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. CARTA DO PRESIDENTE DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO I

. DESEMPENHO OPERACIONAL I

Senhores Acionistas,
Submetemos, para apreciacdo, o Relatério da Administracdo e as Demonstracoes Contabeis da
Sociedade, com Parecer dos Auditores Independentes, referentes ao exercicio social findo em 31 de
dezembro de 2012.
Vale ressaltar que as demonstracoes financeiras foram elaboradas e estao sendo apresentadas de acordo
com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as disposicoes da Lei das Sociedades
por Acdes e normas e procedimentos contébeis emitidos pela Comissao de Valores Mobiliarios -
CVM e Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, que estdo em conformidade com as normas
internacionais de contabilidade emitidas pelo /nternational Accounting Standards Board - IASB.
A Afluente Geracao de Energia Elétrica S.A. reafirma seu compromisso com o desenvolvimento do pais,
ao tempo que agradece a todos os seus Acionistas, Conselho de Administracao, colaboradores, clientes,
fornecedores e os Governos Municipais, Estadual e Federal.
Marco Geovanne Tobias da Silva
Presidente do Conselho de Administracéo

[l HisToRICO |

A Afluente Geracéo de Energia Elétrica S.A. (Afluente G), é resultado da concluséo do processo de
desverticalizacdo dos ativos de geracdo e transmissdo da Companhia de Eletricidade do Estado da
Bahia - Coelba, distribuidora de energia elétrica também controlada da Neoenergia. Esse processo foi
determinado pelo poder concedente, que definiu que as empresas de distribuicdo devem ter em seus
balancos somente os ativos destinados para este fim, e foi finalizado em setembro de 2005 com a
criacao da Afluente G. Posteriormente, as acdes dessa empresa foram transferidas para a Neoenergia,
sem prejuizo aos acionistas da Coelba.

A Afluente G é composta por duas Usinas Hidrelétricas (UHEs) denominadas de Usina Presidente
Goulart e Usina Alto Fémeas, ambas localizadas no Estado da Bahia.

A Usina Presidente Goulart, localizada no Rio Corrente no municipio de Correntina gera energia elétrica
através de duas unidades geradoras com capacidade nominal de 4 MW cada uma.

A Usina Alto Fémeas, localizada no Rio das Fémeas no municipio de Sao Desidério gera energia elétrica
através de trés unidades geradoras.

Ao todo, estas usinas possuem capacidade nominal de 18,65 MW.

Em 20 de dezembro de 2010, foi assinado o Contrato de Concessao n°® 002/2010 da Afluente G.

[ MERCADO DE ENERGIA |

FORNECIMENTO DE ENERGIA

Em 26 de maio 2006 foi publicado o Despacho n® 1.115/2006, através do qual a ANEEL aprovou
o Contrato de Compra e Venda de Energia Elétrica (CCVE), celebrado entre a Coelba (compradora)
e Afluente (vendedora) em 28 de abril de 2006, amparado pelo processo de desverticalizacdo, no
montante de até 148.920 MWh anuais. O referido contrato vigorara até o exercicio de 2027. O tltimo
reajuste das tarifas foi autorizado através da Resolugdo Homologatéria n® 1.282, de 17 de abril de
2012 para R$156,47 /MWh.

GERACAO DE ENERGIA - OPERACAO

A UHE Presidente Goulart, inaugurada em 1962 com 2 Unidades Geradoras que totalizam 8 MW
de poténcia instalada, apresentou indices de disponibilidade e confiabilidade de 94,62% e 97,23%,
respectivamente. A geracdo de energia totalizou 46.439,16 MWh. A UHE Alto Fémeas, inaugurada
em 1992 com 3 Unidades Geradoras que totalizam 10,65 MW de poténcia instalada, teve um indice
de disponibilidade de 94,61% e confiabilidade de 99,63% com geracéo total de 73.721,04 MWh.

[ NVESTIMENTOS |

PESQUISA E DESENVOLVIMENTO - P&D

Em 2012 foram investidos aproximadamente R$ 545 mil no desenvolvimento de 6 Projetos de P&D
cooperados com outras empresas. Todos os projetos cumprem a Resolugao Normativa da ANEEL n°
316/2008.

Neste ano, a Afluente G participou com a apresentacdo de seus projetos nos encontros de P&D
promovidos pela Termope e Itapebi.

Conforme estabelece a Resolucao Normativa da ANEEL n° 316 de 13 de maio de 2008, as informacdes
sobre os programas de pesquisa e desenvolvimento da empresa estarao disponiveis a partir de margo
de 2012, no portal eletrénico www.afluente.com.br.

. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO I

Variagao %
2012/2011

Indicadores empresariais 2012 2011
Indicadores econémicos

Receita operacional bruta 24.987 22.429 11,40
Receita operacional liquida 23.520 20.733 13,44
EBITDA 13.262 10.393 27,61
Resultado do servico 11.260 7.857 43,31
Resultado financeiro sem juros sobre capital proprio 491 606 (18,98)
Lucro liquido 10.872 7.535 44,29
Margem EBITDA (%) 56,39 50,13 6,26
Margem operacional (%) 47,87 37,90 9,98
Margem liquida (%) 46,22 36,34 9,88
Indicadores financeiros

Ativo total 50.599 49.953 1,3
Patriménio liquido 45.165 42.350 6,6
Investimentos 879 2.938 (70,1)
Divida total liquida das disponibilidades e aplicacoes em titulos (7.705) (5.947) 29,6
Divida total liquida/EBITDA (*) ,581) (0,572) 1,5
Divida total liquida/(Divida total liquida + Patrimdnio liquido) (0,206) (0,163) 25,9
Divida de curto prazo liquida/Divida total liquida 1,000 1,000 -
Patriménio liquido/Ativo total 0,893 0,848 53

(*) EBITDA - Anélise dos Ultimos 12 meses.

[ | | BALANcOS PaTRIMONIAIS

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 Em milhares de reais
Notas 31/12/12 31/12/11 Notas 31/12/12 31/12/11
ATIVO PASSIVO
CIRCULANTE

CIRCULANTE . Fornecedores 9 1.078 883
Caixa e equivalentes de caixa 3 7.353 5.522 Salérios e encargos a pagar 10 189 361
Contas a receber de clientes e demais contas a receber 4 1.977 3.029 Taxas regulamentares 11 651 1.014
Titulos e valores mobiliarios 5 352 425 Impostos e contribuicoes a recolher 12 486 561
Impostos e contribuigdes a recuperar 6 801 865 [P):gi/?sgéjsos e juros sobre capital proprio ﬁ 2'822 1'9}‘8
Estoques ) 3 3 Partes relacionadas 18 - 2.340
Despesas pagas antecipadamente 70 56 Outros passivos circulantes 178 248
Outros ativos circulantes 351 343 TOTAL DO CIRCULANTE 5.411 7.375
TOTAL DO CIRCULANTE 10.907 10.243 NAO CIRCULANTE
NAO CIRCULANTE Taxas regulqmentares 11 1 155

L Partes relacionadas 18 5 59
Impostos e contribuicoes a recuperar 6 79 53 Outros passivos nao circulantes 17 14
Partes relacionadas 18 1.079 2 TOTAL DO NAO CIRCULANTE 23 228
Depésitos judiciais 1 - PATRIMONIO LIQUIDO 15
Concessao do servigo publico (ativo financeiro) 7 5.513 5.825 ggsgf\/lassoglea:ucro 32?;2 3ggég
Intangivel 8 33.020 33.830  proposta de distribuigéo de dividendos adicional 8.066 5.369
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 39.692 39.710 TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO | ) 45.165 42.350
TOTAL DO ATIVO 50.599 49.953 TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 50.599 49.953

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracoes financeiras.

Em atendimento a Instrucdo CVM n°® 527 de 4 de outubro de 2012 que rege sobre a divulgacao
voluntaria do EBITDA (sigla em inglés para Lucro antes dos Juros, Impostos, Depreciacao e Amortiza-
Gao - LAJIDA) segue detalhamento abaixo:

Conforme Inst. CVM 527/2012 Variagao %
Conciliagdo EBITDA 2012 2011 2012/2011
Lucro liquido 10.872 7.535 44,3
Despesas financeiras 13 167 (92,2)
Receitas financeiras (504) (773) (34,8)
Imposto de renda 879 928 (5,3)
Amortizacao/depreciacao 2.002 2.536 (21,1)
EBITDA 13.262 10.393

Conforme Art. 4° da mesma instrucédo a Companhia pode optar por divulgar os valores do LAJIDA e do
LAJIR excluindo os resultados liquidos vinculados as operacdes descontinuadas, como especificado no
Pronunciamento Técnico CPC 31 - Ativo Nao Circulante Mantido para Venda e Operagao Descontinuada,
e ajustado por outros itens que contribuam para a informacéo sobre o potencial de geracédo bruta de
caixa. Esta divulgac@o deve ser sempre indicada pelo termo “ajustado”.

Informamos que nao ha divergéncias entre a forma apresentada pela Companhia e conforme a
instrucao CVM n° 527.

[l comPoSICAO ACIONARIA |

Apbs a ciséo parcial da Companhia, o capital social subscrito e integralizado, de R$ 30,916 milhoes,
é representado por 18,817 bilhdes de acoes, sendo 10,930 bilhdes ordinarias (ON) e 7,887 milhdes
preferenciais (PN). Desse total 87,8% pertence a controladora Neoenergia, 8,5% ao grupo espanhol
Iberdrola, 2,3% ao Fundo de Pensao PREVI e 1,4% aos demais acionistas.

[ AUDITORES INDEPENDENTES |

Em conformidade com a Instrugao CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, a Companhia declara que
mantém contrato com a Pricewaterhousecoopers Auditores Independentes, para prestacao de servicos
de auditoria externa de suas demonstragoes contabeis, bem como para a revisao de informacoes
contabeis em atendimento as exigéncias do Orgdo Regulador, ANEEL, e de contratos de financiamentos,
por um periodo de 2 (dois) anos, iniciado em setembro de 2012. A Pricewaterhousecoopers Auditores
Independentes desde entdo nao prestou servicos nao relacionados a auditoria independente que
superassem 5% (cinco por cento) do valor do contrato.

A politica de atuacao da Companhia, quanto a contratacao de servicos néo relacionados a auditoria
gxterng junto a empresa de auditoria se fundamenta nos principios que preservam a independéncia

o0 auditor.

[l AGRADECIMENTOS |

Ao reconhecermos que o resultado alcancado € consequéncia da unido e do esforco de nossos

colaboradores e do apoio, empenho, incentivo e profissionalismo recebidos dos publicos com os quais

nos relacionamos, queremos expressar nossos agradecimentos aos nossos acionistas, aos Senhores

membros do Conselho de Administracédo, aos nossos clientes e fornecedores, aos nossos Governos

Municipais, Estaduais e Federal e demais autoridades, as Agéncias Reguladoras e aos Agentes do Setor.
A Administracao

[ | | DEMONSTRACGES DO RESULTADO

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

Em milhares de reais, exceto quando especificados

Nota 31/12/12 31/12/11

RECEITA LiQUIDA 16 23.520 20.733
CUSTOS DOS SERVICOS 17 (9.333) (11.725)
LUCRO BRUTO 14.187 9.008
Despesas gerais e administrativas (2.927) (1.151)
LUCRO OPERACIONAL 11.260 7.857
Receitas financeiras 504 773
Despesas financeiras (13) (167)
LUCRO ANTES DO IMPOSTO DE RENDA E

CONTRIBUIQAO SOCIAL 11.751 8.463
Imposto de renda e contribuicao social (879) (928)

Corrente (879) (928)
LUCRO LiQUIDO DO PERIODO 10.872 7.535
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO POR

ACAO DO CAPITAL - R$
Ordinéria 0,58 0,40
Preferencial A 0,58 0,40
Preferencial B 0,58 0,40

A Companhia néo possui outros resultados abrangentes.

| | | DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 Em milhares de reais ; .
Em milhares de reais
Reserva de Lucros Proposta de Distribuicao de Total do
Capital Social Reserva Legal Lucros Acumulados Dividendos Adicional Patriménio Liquido 8122 311211
Saldos em 31 de dezembro de 2010 30.916 9 - 40.791 (Reclassificado)
Lucro liquido do exercicio - - 7.535 - 7.535 Receitas
gz;%aaggaéoega proposta de dividendos - - - (4.186) (4.186) Vendas de energia, servicos e outros 24.987 22.429
Reserva legal - 376 (376) - - 24.987 22.429
Dividendos propostos - - (7.159) 5.369 (1.790) Insumos adquiridos de terceiros
Sfldﬂs ?m _-'fjl ge dezembro de 2011 30.916 6.065 L0875 5.369 ‘;Sg;g Energia elétrica comprada para revenda (1.625) (379)
ucro liquido do exercicio - - . - . Asi P
Aprovag%o da proposta de dividendos . ) - (5.369) (5.369) ancarggs de uso da rede balS|ca de transmisséo (989) (1.242)
Destinacoes: ateriais, servicos de terceiros e outros (4.600) (5.745)
Reserva legal - 118 (118) - - (7.214) (7.366)
Dividendos propostos - - (10.754) 8.066 (2.688) Valor adicionado bruto 17.773 15.063
Saldos em 31 de dezembro de 2012 30.916 ) 6.183 o , - 8.066 45.165 Depreciacao e amortizagao (2.002) (2.536)
As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras. Valor adicionado liquido 15.771 12.527
[ | | BALANCOS SOCIAIS - INFORMACAO ADICIONAL (NAO AUDITADO) Valor adicionado recebido em t a
Receitas financeiras 504 773
.. " _ . p . o 504 773
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011 Informagdes monetéris em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma Valor adicionado total a distribuir 16.275 13.300
2012 2011 Distribucao do valor adicionado
1 - BASE DE CALCULO RS mil RS mil Pessoal
Receita Liquida (RL) 23.520 20.733 Remuneragoes 1.389 1.172
Resultado Operacional (RO) 11.750 7.857 Encargos sociais (exceto INSS) 120 170
Folha de Pagamento Bruta (FPB) 2.521 2.608 Entidade de previdéncia privada 35 35
Valor Adicionado Total (VAT) o sob 16.275 o sob 13.300 Auxilio-alimentagao 81 129
/o sobre /o sobre ani i i (ci R
2 - INDICADORES SOCIAIS INTERNOS R$ mil FPB RL VAT R$ mil FPB RL VAT (F“::Jonvviigéopaas;lsftéer?acsla; ?;I;Jtsrglsé:inefluos 2;1:; 285
Alimentagéo 89 3,53 0,38 0,55 92 3,52 0,44 0,69 Plano de satde 100 87
Encargos sociais compulsérios 24 0,96 0,10 0,15 96 3,69 0,46 0,72 RO
Previdéncia privada 57 2,25 0,24 0,35 16 1,75 0,22 0,34 Participagao nos resultado 46 180
Satide 81 3,21 0,34 0,50 109 4,19 0,53 0,82 Outros - 78
Seguranga e salide no trabalho - - - - 4 0,15 0,02 0,03 Subtotal 2.101 2.136
Creches ou auxilio-creche 14 0,55 0,06 0,09 15 0,58 0,07 0,11 Impostos, taxas e contribuicdes
Transporte 169 6,70 0,72 1,04 111 4,26 0,54 0,83 INSS (sobre folha de pagamento) 420 471
Paricipagao nos ucros ou fesultados ] e 929 928 18 oo o8l ok PIS/COFINS sobre faturamento 881 820
Total - Indicadores saciais internos 497 19.72 211 305 672 2577 3,24 5,05 Imposto de renda e contribuicao social 879 928
% sobre % sobre Obrigacoes intrassetoriais 1.048 1.158
3 - INDICADORES SOCIAIS EXTERNOS RS mil RO RL VAT R$ mil RO RL VAT Outros 31 77

Pesquisa e Desenvolvimento Tecnolégico - - - - 200 2,55 0,96 1,50 Subtotal 3.259 3.454
Total das Contribuicdes para a Sociedad - - - - 200 2,55 0,96 1,50 Remuneracao de capitais de terceiros

Tributos (Exceto Encargos Sociais) 1.760 14,98 7,48 10,81 1.745 22,21 8,42 13,12 Juros e variagoes cambiais 13 167
Total - Indicadores sociais externos 1.760 14,98 7,48 10,81 1.945 24,75 9,38 14,62 Aluguéis 30 7

% sobre % sobre | . 43 174
4 - INDICADORES AMBIENTAIS R$ mil RO RL VAT R$ mil RO RL VAT - . P
Investimentos relacionados com a operacao da empresa Refn}lneragaoAde‘capltals proprios
Sistema de gestao ambiental - - - - 166 2,11 0,80 1,24 Dividendos distribuidos 8.065 1.790
Outros projetos ambientais 131 1,12 0,56 0,81 10 0,13 0,05 0,08 Dividendos propostos 2.689 5.369
Total dos i i em meio 131 1,12 0,56 0,81 176 2,24 0,85 1,32 Lucro retido (reserva legal) 118 377
Quanto ao estabelecimento de meta anuais para minimizar resfduos, o consumo em geral (x) Nao possui metas, () Cumpre de 0 a 50%, (x) Nao possui metas, () Cumpre de 0 a 50%, Subtotal 10.872 7.536

na producao/operacao e aumentar a eficacia na utilizacao de recursos naturais, a empresa: () Cumpre de 51 a 75%, () Cumpre de 76 a 100% () Cumpre de 51 a 75%, () Cumpre de 76 a 100% Valor adicionado distribuido 16.275 13.300

5 - INDICADORES DO CORPO FUNCIONAL 202 201 As notas explicativas sdo parte integrante das demonstrages financeiras.

N° de empregados(as) ao final do periodo 18 12 P P 8! ¢ .

N° de desligamentos durante o periodo 2 - =

N o emprgadosia) rceirianos : BN [ | DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA

N° de estagiarios(as) - - e

N° de empregados acima de 45 anos 2 1 Exercicios findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011

N° de empregados por faixa etéria, nos seguintes intervalos: Em milhares de reais
menores de 18 anos - -

“ipee : : TP

acima de 60 anos - - (Reclassificado)
N° de empregados por nivel de escolaridade, segregados por: FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL

analfabetos - - Lucro (prejuizo) liquido do exercicio (antes dos impostos) 11.751 8.463

kbt mggﬁ)me”ta' i AJUSTES PARA CONCILIAR O LUCRO AO CAIXA ORIUNDO

com ensino técnico 10 10 DAS ATN[DADES OF.’ERAUONNS

com ensino superior 8 2 Depreciacéo e,a.mortlzagao. . » N 2.002 2.535

pos-graduados R R Encargos de dividas e atualizagdes monetarias e cambiais 1 -
N° de empregados por sexo: Proviséo (reversao) para contingéncias civeis, fiscais e trabalhistas (43) 49

homens 16 12 13.711 11.047
Vméje'hfa'fgsos de chefa por s 2 © (AUMENTO) REDUCAO DOS ATIVOS OPERACIONAIS

;omens ’ R B Contas a receber de clientes e outros 1.052 (84)

mulheres ; i} IR e CSLL a recuperar (88) (206)
N° de negros(as) que trabalham na empresa 3 - Impostos e contribuicoes a recuperar, exceto IR e CSLL 22 (26)
% de cargos de chefia ocupados por negros(as) - - Estoques - (3)
N° de empregados portadores(as) de deficiéncia ou necessidades especiais - - Depoésitos judiciais (1) -
Remuneracéo bruta segregada por: Despesas pagas antecipadamente (14) (20)

Empregados 1.708 698 Partes relacionadas (1.077) 1.922

?gr:]elpr:igggsres ) ) Outros ativos (8) (28)

Autbromos R R . (114) 1.555
6 - INFORMACOES RELEVANTES QUANTO AO EXERCICIO DA CIDADANIA EMPRESARIAL 2012 2011 AUMENTO (REDUCAO) DOS PASSIVOS OPERACIONAIS
Relacao entre a maior e a menor remuneracao na empresa 4238 3596 Fornecedores 195 202
N° total de acidentes de trabalho - - Salarios e encargos a pagar (172) 135

~ X S— 2012 — 2011 Encargos de dividas e swap pagos - 26.420
Os padrdes de seguranca e salubridade no (X) direcéo (') todos(as) (') todos(as) (X) direcéo (') todos(as) () todos(as) Taxas regulamentares (517) (454)

ambiente de trabalho foram definidos por: e geréncias empregados (as) (+) Cipa e geréncias empregados (as) (+) Cipa | " tribuico h to IR & CSLL (76) (1.506)
Quanto a liberdade sindical, ao direito de negociacao coletiva (X) néo se () segue as () incentiva (X) néo se () segue as () incentiva MPOSIOS € contribuigoes a recolher, exceto IR e .

e & representacéo interna dos(as) trabalhadores(as), a empresa: envolve normas da OIT eseguea OIT envolve normas da OIT eseguea OIT Partes relacionadas - . o (2.394) (74)
A previdéncia privada contempla: ()direcdo () direcdo e geréncias  (X) todos(as) empregados (as) () diregao () diregao e geréncias  (X) todos(as) empregados (as) Imposto de renda (IR) e contribuigéo social sobre lucro liquido (CSLL) pagos (774) (573)
A participacao nos lucros ou resultados contempla: () direcao () direcao e geréncias  (X) todos(as) empregados (as) () direcao (') direcdo e geréncias  (X) todos(as) empregados (as) Outros passivos (67) (10)
Na selecao dos fornecedores, os mesmos padrdes éticos e de (') ndo sao (X) sdo () séo (') ndo séo (X) sdo () séo (3.805) 24.140
Qrespon§ab|l|d_a_de sc_JuaI e ambiental adotados pela empresa: con5|de[ados suger\Qqs emg_\dos consujer_ados sugerldlc_)s exwg_ldos CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 9.792 36.742

uanto a participacao dos empregados em programas de (X) néo se () apdia () organiza e (X) ndo se () apdia () organiza e

trabalho voluntério, a empresa: envolve incentiva envolve incentiva ATIVIDADE DE INVESTIMENTO
Contigéncias e passivos trabalhistas: Aquisicao de intangivel (880) (1.972)
Namero de processos trabalhistas: Aplicacao em titulos e valores mobiliarios - (425)

movidos contra a entidade 1 2 Resgate de titulos e valores mobiliarios 73 (26.420)

}ﬂ:ggggz f’r;‘;f)‘izgteeljtes ? : GERAGAO (UTILIZACAO) DE CAIXA EM ATIVIDADES DE INVESTIMENTO  (807) (28.817)
Valor total de indenizac6es e multas pagas por determinacéo da justica - - ATIVIDADE DE _FI_NANCMMENTO . -

Valor adicionado total a distribuir (em mil R$) Em 2012: 16.275 Em 2011: 13.300 Pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio (7.154) (6.477)
Distribuicao do Valor Adicionado (DVA): 20,02% governo 12,91% colaboradores(a) 66,81% acionistas 24,37% governo 16,40% colaboradores(a) 57,88% acionista UTILIZAQI'\O DE CAIXA EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (7.154) (6.477)
7 OUTRAS INFORMAGOES 0,26% terceiros 0% Reserva SUDENE 0% Retido 1,35% terceiros 0% Reserva SUDENE 0% Retido AUMENTO (REDUGAO) NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 1.831 1.448
AFLUENTE GERACAO DE ENERGIA S.A. CNPJ: 07.620.094/0002-21 Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 5.522 4.074
Esta empresa nao utiliza mao-de-obra infantil ou trabalho escravo, ndo tem envolvimento com prostituicao ou exploragao sexual de crianca ou adolescente e nao esté envolvida com corrupgao. Caixa e equivalentes no final do exercicio 7.353 5.522
Nossa empresa valoriza e respeita a diversidade interna e externamente. VARIACAO LIQUIDA DE CAIXA 1.831 1.448

As notas explicativas séo parte integrante das demonstracoes financeiras. As notas explicativas séo parte integrante das demonstracdes financeiras.
www.nheoenergia.com Continua >
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
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Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

o Informacées Gerais

A Afluente Geracao de Energia Elétrica S.A. (“Afluente G” ou “Companhia”, anteriormente denominada
Afluente Geracao e Transmissao de Energia Elétrica S.A.), companhia de capital aberto, controlada
pela Neoenergia S.A., foi constituida em 31 de agosto de 2005, originalmente atendendo a
segregacao de atividades na Companhia de Eletricidade do Estado da Bahia - COELBA no processo de
desverticalizacdo do setor elétrico brasileiro, determinado pelo Governo Federal, conforme estabelece a
Lei n® 10.848, de 15 de marco de 2004, e em atendimento a cléusula 122 do Contrato de Concessao
n° 010, firmado entre a COELBA e a Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, em 8 de agosto
de 1997, bem como em atencdo a Resolucdo Autorizativa n® 306, de 5 de setembro de 2005, que
anui com a versao patrimonial e consequente transferéncia das concessoes de geracéo e transmissao
de energia elétrica para uma empresa subsidiaria.

As usinas geradoras pertencentes a Afluente G sao as Hidrelétricas Presidente Goulart e Alto Fémeas
que possuem poténcia instalada de 8,0 MW e 10,65 MW respectivamente.

Em 15 de janeiro de 2009 a Companhia celebrou com a Afluente Transmissao de Energia Elétrica S.A.
(“Afluente T”, anteriormente denominada Imanisse Participacdes S.A.) Protocolo de Justificacédo de
Cisao Parcial, com o objetivo de efetuar a segregacao das suas atividades de geracéo e transmissao de
energia elétrica (“Reestruturacao Societéria”), anteriormente exercidas integralmente pela Companhia.
A cisao parcial e a consequente incorporacéo da parcela cindida de seu patriménio liquido pela Afluente
T tiveram como data-base 30 de novembro de 2008, e esteve sujeita a obtencao de prévia aprovacéo
da Reestruturacao Societaria pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica (“ANEEL"), antes da qual todos
os seus efeitos permaneceram suspensos.

No dia 1° de dezembro de 2009 a ANEEL, através da Resolucéo Autorizativa n® 2.219, anuiu a transfe-
réncia das concessoes de transmissao, da Companhia, com a versao de todos os ativos de transmissao,
descritos no Contrato de Concesséo de Transmisséo, e passivos a ele vinculados, para a Afluente T.
Atualmente a Companhia tem por objeto social; (i) estudar, planejar, projetar, construir, operar,
manter e explorar sistemas de geracao de energia elétrica e servicos correlatos que lhe venham a ser
concedidos ou autorizados por qualquer titulo de direito; (ii) atividades associadas ao servico de energia
elétrica, podendo administrar sistemas de geracao de energia pertencente ao Estado, a Unido ou ao
Municipio, prestar servicos técnicos de sua especialidade; (iii) participar em outras sociedades, como
sécia, acionista ou quotista; (iv) formar consorcios ou qualquer outro tipo de colaboracao empresarial;
(v) explorar a concessao do Servico Publico de Geracéo.

O Protocolo de Justificacdo de Cisao Parcial da Companhia determina que todas as variacdes
patrimoniais posteriores & data-base da cisao parcial fossem diretamente alocadas e/ou apropriadas
a Afluente G ou a Afluente T, conforme digam respeito, respectivamente as atividades de geracao ou
transmissdo de energia elétrica. Consequentemente, em 21 de janeiro de 2010 foi emitido Laudo
de Avaliagdo do Patriménio Liquido Contébil da Afluente G na data-base 29 de dezembro de 2009,
detalhando o patriménio liquido contébil da Afluente G antes e apds a ciséo parcial dos seus ativos
e passivos para a Afluente T, bem como as variagdes patrimoniais posteriores & data-base da cisao
parcial, apés aprovacéo pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL e pela Administracao da
companhia cindida.

A Administracao da Companhia autorizou a concluséo da elaboragao destas demonstracoes financeiras
em 30/01/2013, as quais estao expressas em milhares de reais, arredondadas ao milhar mais préximo,
exceto quando indicado.

9 Elaboracgao e Apresentagao das Demonstragoes Financeiras

2.1 - Base de apresentagao

As demonstracdes financeiras da Companhia para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2012
e 2011 foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as préticas contabeis adotadas
no Brasil, as quais incluem as disposicoes da Lei das Sociedades por Agoes e normas e procedimentos
contabeis emitidos pela Comissao de Valores Mobiliarios - CVM e Comité de Pronunciamentos
Contébeis - CPC, que estao em conformidade com as normas internacionais de contabilidade emitidas
pelo International Accounting Standards Board - IASB.

A preparacao das demonstracoes financeiras requer o uso de estimativas contabeis, baseadas em
fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da administracdo para determinacéo do valor
adequado a ser registrado nas demonstracdes financeiras. As principais estimativas relacionadas as
demonstracdes contéabeis referem-se a energia elétrica comprada na CCEE.

A liquidagéo das transacoes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente
divergentes dos registrados nas demonstracdes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente
ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.
A Companhia adotou todas as normas, revisoes de normas e interpretagoes técnicas emitidas pela CVM
e CPC que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2012.

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo foram aplicadas de maneira consistente a todos os
periodos apresentados nessas demonstragoes financeiras.

2.2 - Moeda funcional e moeda de apresentacao

As demonstracdes financeiras séo apresentadas em milhares de Reais (R$), que é a moeda funcional
da Companhia.

2.3 - Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensao em que for provavel que beneficios econdémicos serao gerados
para a Companhia e quando possa ser mensurada de forma confidvel. A receita liquida é mensurada
com base no valor justo da contraprestagao recebida, excluindo descontos, abatimentos e encargos
sobre vendas. A Companhia avalia as transacdes de receita de acordo com os critérios especificos
para determinar se esta atuando como agente ou principal €, ao final, concluiu que est4 atuando como
principal em todos os seus contratos de receita.

a) Receita de construcao

A ICPC 01 (R1) estabelece que o concessionario de energia elétrica deva registrar e mensurar a receita
dos servicos que presta de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 17 - Contratos de Construgao
(servicos de construcdo ou melhoria) e CPC 30 - Receitas (servicos de operacéo - fornecimento de
energia elétrica), mesmo quando regidos por um (nico contrato de concessao. (vide nota 8).

A Companhia contabiliza receitas e custos relativos a servicos de construcdo ou melhoria da
infraestrutura utilizada na geracao de energia elétrica. A margem de construcéo adotada é estabelecida
como sendo igual a zero, considerando que: (i) a atividade fim da Companhia é a geragao de energia
elétrica; (i) toda receita de construcao esté relacionada com a construcéo de infraestrutura para o
alcance da sua atividade fim, e (iii) a Companhia terceiriza a construgao da infraestrutura com partes
nao relacionadas. Mensalmente, a totalidade das adicoes efetuadas ao ativo intangivel em curso é
transferida para o resultado, como custo de construcéo, apds deducéo dos recursos provenientes do
ingresso de obrigacdes especiais.

b) Receita de juros

A receita de juros é reconhecida quando for provavel que os beneficios econdmicos futuros deverao fluir
para o Grupo e o valor da receita possa ser mensurado com confiabilidade.

A receita de juros é reconhecida pelo método linear com base no tempo e na taxa de juros efetiva sobre
o montante do principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que desconta exatamente os
recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida estimada do ativo financeiro em relacéao ao
valor contabil liquido inicial deste ativo.

2.4 - Imposto de renda e contribuicao social correntes

As despesas de imposto de renda e contribuicao social sao calculadas e registradas conforme legislacéo
vigente e incluem os impostos correntes. Os impostos sobre a renda sao reconhecidos na demonstracéo
do resultado, exceto para os casos em que estiverem diretamente relacionados a item registrados
diretamente no patriménio liquido. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no patriménio liquido.
Sao apurados com base no lucro presumido mediante aplicacdo das aliquotas de 15% acrescida
do adicional de 10% sobre o lucro tributdvel excedente a R$ 240 para o imposto de renda de 9%
para a contribuicao social incidentes sobre os percentuais de 8% para imposto de renda e 12% para
contribuicao social sobre a receita bruta auferida no periodo de apuracéo, conforme determinado pela
legislacéo tributaria em vigor.

2.5 - Imposto sobre vendas

Receitas, despesas e ativos séo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas exceto:

Quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens ou servicos nao for recuperéavel junto
as autoridades fiscais, hipétese em que o imposto sobre vendas é reconhecido como parte do custo de
aquisicdo do ativo ou do item de despesa, conforme o caso; e

Quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impostos sobre
vendas.

0 valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, € incluido como componente dos
valores a receber ou a pagar no balanco patrimonial.

2.6 - Instrumentos financeiros

a) Ativos financeiros

Os ativos financeiros da Companhia estao classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do
resultado (os mantidos para negociacao e os designados assim no reconhecimento inicial) e recebiveis.
Ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no caso de ativos néo
designados a valor justo por meio do resultado, dos custos de transacédo que sejam diretamente
atribuiveis a aquisicao do ativo financeiro.

Os ativos financeiros da Companhia incluem caixa e equivalentes de caixa, contas a receber de clientes,
titulos e valores mobiliarios, concesséao de servico publico e outros créditos.

a.1) Mensuragao subsequente dos ativos financeiros

A mensuracao subsequente de ativos financeiros depende da sua classificacédo, que pode ser da
seguinte forma:

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros sao classificados como mantidos para negociacao se forem adquiridos com o objetivo
de venda no curto prazo.

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado sao apresentados no balanco patrimonial a valor
justo, com os correspondentes ganhos ou perdas reconhecidas na demonstracéo do resultado.
Recebiveis

Recebiveis s&o ativos financeiros nao derivativos, com pagamentos fixos ou determinaveis, ndo cotados
em um mercado ativo. Apés a mensuracao inicial, esses ativos financeiros séo contabilizados ao custo
amortizado, utilizando o método de juros efetivos (taxa de juros efetiva), menos perda por redugao
ao valor recuperavel. O custo amortizado é calculado levando em consideracao qualquer desconto
ou “prémio” na aquisicao e taxas ou custos incorridos. A amortizacado do método de juros efetivos é
incluida na linha de receita financeira na demonstracéo de resultado. As eventuais perdas por redugao
ao valor recuperavel s@o reconhecidas como despesa financeira no resultado.

a.2) Desreconhecimento (baixa) dos ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de
ativos financeiros semelhantes) é baixado quando:

Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

A Companhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma obrigacao
de pagar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a um terceiro por forca
de um acordo de “repasse”; e (a) a Companhia transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios
do ativo, ou (b) a Companhia nao transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios
relativos ao ativo, mas transferiu o controle sobre o ativo.

b) Passivos financeiros

Os passivo financeiros da companhia incluem contas a pagar a fornecedores e outras contas a pagar.
b.1) Desreconhecimento (baixa) dos passivos financeiros

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacéo for revogada, cancelada ou expirar. Quando um
passivo financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante com termos substancialmente
diferentes, ou os termos de um passivo existente forem significativamente alterados, essa substituicao
ou alteracao é tratada como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a
diferenca nos correspondentes valores contébeis reconhecida na demonstragao do resultado.

2.7 - Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem saldos de caixa, depdsitos bancérios a vista e as aplicacoes
financeiras com liquidez imediata, trés meses ou menos, a contar da data da contratacéo.

2.8 - Contas a receber de clientes e outros

Representam direitos oriundos do fornecimento de energia elétrica, ao contrato de prestacao de servicos
e ao aluguel de instalacdes. Sao considerados ativos financeiros classificados como empréstimos e
recebiveis.

2.9 - Titulos e valores mobiliarios

Séo classificados como ativos financeiros mantidos até o vencimento, e estdo demonstrados ao custo
amortizado, acrescido das remuneracdes contratadas, reconhecidas proporcionalmente até as datas
base das demonstracoes contabeis, equivalentes ao seu valor justo.

2.10 - Recebiveis de concessao de servigo publico indenizagao (ativos de geragao)

Refere-se a parcela estimada dos investimentos realizados e nao amortizados até o final da concessao
classificada como um ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa ou outro ativo
financeiro diretamente do poder concedente decorrente da aplicacéo da Interpretacéo Técnica ICPC 01
- Contratos de concesséo e da Orientacao Técnica OCPC 05 - Contratos de concessao.

2.11 - Intangivel

Compreende o direito de uso da infraestrutura, construida ou adquirida pelo operador ou fornecida
para ser utilizada pela outorgante como parte do contrato de concessao do servico publico de energia
elétrica (direito de cobrar dos usuérios do servico pUblico por ela prestado), em consonancia com as
disposicoes das Deliberacées CVM n°s 553, de 12 de novembro de 2008, 677 de 13 de dezembro de
2011 e 654 de 28 de dezembro de 2010, que aprovam respectivamente o CPC 04 - Ativos Intangiveis,
os ICPC 01 (R1) - Contrato de Concessao e ICPC 17 Contrato de Concesséao: Evidenciacédo e o OCPC
05 - Contrato de Concesséo.

E avaliado ao custo de aquisicéo, deduzido da amortizacédo acumulada e das perdas por reducéao ao
valor recuperavel, quando aplicavel.

A Companhia entende nao haver qualquer indicativo de que o valor contébil dos bens do ativo intangivel
excede o seu valor recuperavel.

2.12 - Taxas regulamentares

a) Reserva Global de Reversao (RGR)

Encargo do setor elétrico pago mensalmente pelas empresas concessionérias de energia elétrica, com
a finalidade de prover recursos para reversao, expansao e melhoria dos servicos publicos de energia
elétrica. Seu valor anual equivale a 2,5% dos investimentos efetuados pela concessionaria em ativos
vinculados a prestacéo do servigo de eletricidade, limitado a 3,0% de sua receita anual.

b) Conta de Desenvolvimento Energético (CDE)

Tem o objetivo de promover o desenvolvimento energético dos Estados e a competitividade da energia pro-
duzida, a partir de fontes alternativas, nas areas atendidas pelos sistemas interligados, permitindo a uni-
versalizacdo do servico de energia elétrica. Os valores a serem pagos também sao definidos pela ANEEL.
c) P isa e D Ivi to (P&D) - Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico
(FNDCT) e Empresa de Pesquisa Energética (EPE)

Sao programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as concessionarias de energia elétrica, que
estao obrigadas a destinar 1% de sua receita operacional liquida para esses programas.

d) Taxa de Fiscalizagao do Servigo Publico de Energia Elétrica (TFSEE)

Os valores da taxa de fiscalizacao incidentes sobre a distribuicao de energia elétrica sao diferenciados e
proporcionais ao porte do servico concedido, calculados anualmente pela ANEEL, considerando o valor
econdmico agregado pelo concessionario.

2.13 - Distribuicao de dividendos

A politica de reconhecimento contabil de dividendos esta em consonancia com as normas previstas no
CPC 25 e ICPC 08, as quais determinam que os dividendos propostos a serem pagos e que estejam
fundamentados em obrigacdes estatutarias, devem ser registrados no passivo circulante.

O estatuto social da Companhia estabelece que, no minimo, 25% do lucro liquido anual seja
distribuido, a titulo de dividendos. Adicionalmente, de acordo com o estatuto social, compete ao
Conselho de Administracao deliberar sobre o pagamento de juros sobre o capital préprio e de dividendos
intermediérios, que deverao estar respaldados em resultados revisados por empresa independente,
contendo projegao dos fluxos de caixa que demonstrem a viabilidade da proposta.

Desse modo, no encerramento do exercicio social e apds as devidas destinacoes legais a Companhia
registra a provisdo equivalente ao dividendo minimo obrigatério ainda nao distribuido no curso do
exercicio, ao passo que registra os dividendos propostos excedentes ao minimo obrigatério como
“Proposta de distribuicao de dividendo adicional” no patriménio liquido.

A Companhia distribui juros a titulo de remuneracéo sobre o capital proprio, nos termos do Art. 9°,
paragrafo 7° da Lei n® 9.249, de 26/12/95, os quais sao dedutiveis para fins fiscais e considerados
parte dos dividendos obrigatdrios.

Os dividendos e juros sobre o capital préprio, nao reclamados no prazo de trés anos, sao revertidos
para a Companhia.

2.14 - Demais direitos e obrigacoes

Outros ativos e passivos circulantes e néo circulantes sujeitos a variacdo monetéria por forca de
legislacéo ou clausulas contratuais estao corrigidos com base nos indices previstos nos respectivos
dispositivos, de forma a refletir os valores atualizados até a data das demonstracées contabeis. Os
demais estao apresentados pelos valores incorridos na data de formacao, sendo os ativos reduzidos de
provisao para perdas e/ou ajuste a valor presente, quando aplicavel.

2.15 - Operacdes de compra e venda de energia elétrica na Camara de Comercializacao de Energia
Elétrica - CCEE

Os registros das operacdes de compra e venda de energia na CCEE estao reconhecidos pelo regime
de competéncia de acordo com informacdes divulgadas por aquela entidade ou por estimativa da
Administracdo da Companhia, quando essas informacgdes néo estao disponiveis tempestivamente.
2.16 - Novos pronunciamentos contabeis

2.16.1 - Pronunciamentos técnicos revisados pelo CPC em 2012

Alguns procedimentos técnicos e interpretacoes emitidas pelo CPC foram revisados e tém a sua adocao
obrigatéria para o periodo iniciado em 01/01/2012.

Segue abaixo a avaliacdo da Companhia dos impactos das alteracbes destes procedimentos e
interpretacées:

ICPC 8 (R1) - Contabilizagao da proposta de pagamento de dividendos - aprovado pela Deliberacéo
CVM n° 683, de 30 de agosto de 2012. A reviséo desta norma nao impactou as demonstracoes
financeiras da Companhia.

ICPC 9 (R1) - Demonstragdes Contébeis Individuais, Demonstragdes Separadas, Demonstracées
Consolidadas e Aplicacao do Método da Equivaléncia Patrimonial - aprovado pela Deliberacao CVM
n° 687, de 4 de outubro de 2012. A revisao desta norma nao impactou as demonstracdes financeiras
da Companhia.

CPC 17 (R1)/IAS 11 - Contratos de Construcao - aprovado pela Deliberagdo CVM n° 691, de 8 de
novembro de 2012. A revisdo desta norma nao impactou as demonstracées financeiras da Companhia.
CPC 30 (R1)/ IAS 18 - Receitas - aprovado pela Deliberagdo CVM n°® 692, de 8 de novembro de 2012.
A revisdo desta norma nao impactou as demonstracdes financeiras da Companhia.

CPC 35 (R2)/ IAS 27 - Demonstracdes Separadas - aprovado pela Deliberacdo CVM n° 693, de 8 de
novembro de 2012. A revisao desta norma nao impactou as demonstragoes financeiras da Companhia.
CPC 40 (R1)/IFRS 7 - Instrumentos Financeiros: Evidenciacéo - aprovado pela Deliberagao CVM n°
684, de 30 de agosto de 2012. A revisdo desta norma nao impactou as demonstragoes financeiras
da Companhia.

2.16.2 - Pronunciamentos técnicos emitidos pelo IASB

Em junho de 2011, o International Accounting Standards Board - IASB emitiu os seguintes
pronunciamentos contéabeis, cuja adocao obrigatéria devera ser feita a partir de 01/01/2013:

IFRS 9 Instrumentos Financeiros — O IFRS 9 estabelece os principios de divulgacao de ativos e passivos
financeiros que irdo apresentar informacoes Uteis e relevantes para avaliagao dos valores, época e
incertezas dos fluxos de caixa futuros.

IFRS 10 Demonstracdes Financeiras Consolidadas - O IFRS 10 inclui nova definicao de controle na
determinacéo de quais entidades serao incluidas nas demonstracoes consolidadas de um grupo. O IFRS
10 substitui em parte o IAS 27 (CPC 36).

IFRS 11 Operacdes conjuntas - O IFRS 11 prescreve a contabilizacdo para contratos nos quais
existem controle conjunto. Consolidagao proporcional n&o serd mais permitida para empreendimentos
conjuntos e/ou onde haja controle compartilhado.

IFRS 12 Divulgacéo de participacdo em outras entidades - O IFRS 12 determina as exigéncias de
divulgacdo para controladas, controladas em conjunto e/ou empreendimentos conjuntos, coligadas e
sociedades de proposito especifico. O IFRS 12 substitui requerimentos previamente incluidos nos IAS
27 (CPC 35), IAS 31 (CPC 19) e IAS 28 (CPC 18).

Enquanto aguarda a aprovagao das normas internacionais pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis
Brasileiro, a Companhia est4 procedendo sua analise sobre os impactos desses novos pronunciamentos
em suas demonstragoes financeiras.

Nao existem outras normas e interpretacoes emitidas e ainda nao adotadas que possam, na opiniao
da Administracao, ter impacto significativo no resultado ou no patriménio divulgado pela Companhia.

@ caixa e Equivalentes de Caixa

31/12/12 31/12/11

Caixa e depdsitos bancarios a vista 75 20
Aplicacoes financeiras de liquidez imediata:

Fundos de investimento 7.278 5.502

7.353 5.522

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depositos bancarios a vista e aplicacdes financeiras de
curto prazo, os quais sao registrados pelos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até
as datas dos balancos, que ndo excedem o seu valor justo ou de realizagao.

As aplicacbes financeiras sao formadas, principalmente, por Fundos de Investimentos Exclusivos,
compostos por ativos visando melhor rentabilidade com o menor nivel de risco, podendo conter diversos
ativos tais como: titulos de renda fixa, titulos pUblicos, operagdes compromissadas, debéntures, CDBs,
entre outros. Os valores aplicados sao convertidos em cotas com atualizacéo diaria e o calculo do saldo
do cotista €é feito multiplicando o nimero de cotas adquiridas pelo valor da cota no dia.

@ Contas a Receber de Clientes

Valores a receber correspondentes ao fornecimento de energia elétrica ao contrato de prestacao de
servicos e ao aluguel de instalacoes.

31/12/12 31/12/11

Titulos a receber 3.054 3.029
Total 3.054 3.029
Circulante 3.054 3.029

Saldos Total

vincendos 31/12/12 31/12/11

Setor privado 1.977 1.977 3.029
Total 1.977 1.977 3.029
Circulante 1.977 3.029

A necessidade de provisao para créditos de liquidacao duvidosa é analisada de acordo com as normas
do Manual de Contabilidade do Servico Publico de Energia Elétrica da ANEEL e, apds criteriosa analise
das suas contas a receber, a Companhia julga ndo ser necesséria a constituicdo de provisdo para
créditos de liquidacdo duvidosa.

@ TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Agente financeiro Ref. Tipo de aplicacao Vencimento  Indexador 31/1212 311211
Banco do Brasil (1) Fundo BB Polo (*) CDI 352 425
Total 352 425
Circulante 352 425

(*) Diversos vencimentos.
(1) Corresponde as aplicacdes no Fundo BB Polo, que nao possuem condicéo de resgate antecipado.

0 Impostos e Contribuicoes a Recuperar

Ref. 31/12/12 31/12/11
Circulante

Imposto de renda - IR (a) 24 24
Contribuigéo social sobre o lucro liquido - CSLL (a) 202 218
Imposto sobre circulacao de mercadorias - ICMS (b) 6 54
Programa de integracéo social - PIS (c) 84 84
Contribuicéo para o financiamento da seguridade social - COFINS (c) 388 388
Instituto nacional de seguridade social - INSS 97 97
801 865

Nao circulante
Imposto sobre circulagao de mercadorias - ICMS (b) 79 53
79 53

Total 880 918

(a) O ativo de Imposto de Renda (IR) e Contribuicédo Social sobre Lucro Liquido (CSLL) antecipados
corresponde aos montantes recolhidos quando das apuracdes tributarias mensais, nos termos do Artigo
2° da Lei n° 9.430, de 27 de dezembro de 1996, além das antecipacdes de aplicacoes financeiras,
retencdo de 6rgéos publicos e retencao na fonte referente a servigos prestados.

(b) O Imposto sobre Circulagédo de Mercadorias e Servicos (ICMS) registrado no ativo estd composto
da seguinte forma:

b.1) ICMS a recuperar sobre Ativo Permanente (CIAP) decorrente das aquisi¢des de bens destinados ao
ativo intangivel, registrado com base na Lei Complementar n® 102, de 11 de julho de 2000.

(c) PIS e COFINS a compensar decorrente do regime de apuracdo nao-cumulativo estabelecido pelas
Leis n® 10.637/02 e 10.833/03, respectivamente, das retencoes de érgéos publicos e ajuste dos crédi-
tos provenientes de encargos de depreciacao de méquinas e equipamentos e gastos com materiais apli-
cados na atividade de prestacao de servicos, conforme disposto no Parecer SRFB COSIT n® 27/2008.

0 Concessao de Servigo Piiblico (Ativo Intangivel)

Com base nas caracteristicas estabelecidas no contrato de concessao de geracdo de energia elétrica
da Companhia, a Administracao entende que estao atendidas as condicoes para a aplicacdo da
Interpretacdo Técnica ICPC 01 - Contratos de Concessdo, a qual fornece orientages sobre a
contabilizacao de concessoes de servicos publicos a operadores privados, de forma a refletir o negécio
de distribuicéo elétrica, abrangendo:

(a) Parcela estimada dos investimentos realizados e nao amortizados ou depreciados até o final da
concessao classificada como um ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa ou
outro ativo financeiro diretamente do poder concedente;

(b) Parcela remanescente a determinacao do ativo financeiro (valor residual) classificada como um ativo
intangivel em virtude de a sua recuperacéo estar condicionada a utilizacdo do servico plblico, neste
caso, do consumo de energia pelos consumidores; e

(c) Parcela refere-se a recebiveis, junto ao poder concedente, que incondicional pela construcéo,
disponibilizacéo e entrega de energia, tem direta ou indiretamente entregar caixa ou equivalentes de
caixa. E mensurado pelo valor residual.

A infraestrutura recebida ou construida da atividade de geracdo é recuperada através de dois fluxos
de caixa, a saber: (a) parte através de valores a receber pela energia gerada e entregue ao sistema
(emissao do faturamento mensal da medicao de energia gerada/vendida) durante o prazo da concessao;
e (b) parte como indenizacéo dos bens reversiveis no final do prazo da concessao, esta a ser recebida
diretamente do Poder Concedente ou para quem ele delegar essa tarefa.

Essa indenizagao seré efetuada com base nas parcelas dos investimentos vinculados a bens reversiveis,
ainda nao amortizados ou depreciados, que tenham sido realizados com o objetivo de garantir a
continuidade e atualidade do servico concedido.

A movimentacao dos saldos referentes ao ativo indenizavel (concessao) no periodo findo em 31 de
dezembro de 2012 esté assim representada:

Saldos em 31 de dezembro de 2011 5.825

Transferéncias (312)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 5.513

A concessdo da Companhia ndo é onerosa; desta forma, ndo ha obrigacdes financeiras fixas e
pagamentos a serem realizados ao Poder Concedente.

0 Intangivel

A movimentacéo do saldo do intangivel estd demonstrada a seguir:

31/12/2012 31/12/11
Taxas anuais
médias ponderadas Amortizacao Valor Valor
de amortizacao (%) Custo acumulada liquido liquido
Em servico
Direito de uso da concessao 3 75.946 (48.170)  27.776 27.801
75.946 (48.170)  27.776 27.801
Em curso
Direito de uso da concessao 5.244 5.244 6.029
5.244 - 5.244 6.029
Total 81.190 (48.170)  33.020 33.830
A movimentacao do saldo do intangivel estd demonstrada a seguir:
Em servico Em curso
Amortizacao Valor Valor
Custo _acumulada liquido Custo liquido Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011  73.969  (46.168) 27.801 6.029 6.029 33.830
Adicoes - - - 880 880 880
Amortizacoes - (2.002)  (2.002) - (2.002)
Transferéncias - Intangiveis 1.665 - 1.665 (1.665)  (1.665)
Transferéncias - Ativos financeiros 312 - 312 - - 312
Saldos em 31 de dezembro de 2012  75.946  (48.170) 27.776 5.244 5.244 33.020

A agéncia reguladora ANEEL é responsavel por estabelecer a vida (til-econémica estimada de cada
bem integrante da infraestrutura de geracéao, para efeitos de determinacéo da tarifa, bem como para
apuracao do valor da indenizacao dos bens reversiveis no vencimento do prazo da concessao. Essa esti-
mativa é revisada periodicamente e aceita pelo mercado como uma estimativa razoavel/adequada para
efeitos contabeis e regulatorios e que representa a melhor estimativa de vida Util-econémica dos bens.
A Administragao da Companhia entende que a amortizacéo do ativo intangivel deve respeitar a vida Gtil-
econdmica estimada de cada bem integrante do conjunto de bens tangiveis contidos na infraestrutura
de distribuicao. Assim sendo, esses bens devem ser amortizados individualmente, respeitando a vida
(til de cada um deles, limitada ao prazo de vencimento da concessao. Como resultado da utilizagao
desse critério de amortizacao, o total do ativo intangivel sera sempre amortizado de forma nao linear.
O valor residual de cada bem que ultrapassa o prazo do vencimento da concesséo esta alocado como
Concessao do Servico Publico (Ativo Financeiro) (Vide nota n° 7).
A Resolucao Normativa ANEEL n° 474 de 07/02/2012 estabeleceu novas taxas de depreciacao para
os ativos em servico outorgado no setor elétrico, com vigéncia a partir de 1° de janeiro de 2012,
determinando alteragao na vida Util-econémica dos bens integrantes da infra-estrutura de distribuicéo e
no valor da indenizacéo dos bens reversiveis no vencimento do prazo da concessao.
e Andlise do valor de recuperagao dos ativos.
A Companhia avaliou o valor de recuperacao do seu ativo em uso com base no valor presente do fluxo
de caixa futuro estimado.
Os valores alocados as premissas representam a avaliacao da Administragéo sobre as tendéncias
futuras do setor elétrico e sdo baseadas tanto em fontes externas de informacdes como dados histdricos.
O fluxo de caixa foi projetado com base no resultado operacional e projecées da Companhia até o
término da concessao, tendo como principais premissas:
® Crescimento organico compativel com os dados histéricos e perspectivas de crescimento da economia
brasileira; e
* Taxa média de desconto obtida através de metodologia usualmente aplicada pelo mercado, levando
em consideracao o custo médio ponderado de capital.
0 valor recuperavel destes ativos supera seu valor contabil e, portanto, nao hé perdas por desvalorizacao
a serem reconhecidas.

o Fornecedores
A composicao do saldo em 31 de dezembro de 2012 e 2011 é como segue:
Fornecedores 31/12/12 31/12/11
Energia elétrica 563 95
Terceiros 398 95
Partes relacionadas 165 -
Encargos de uso da rede 91 87
Partes relacionadas 91 87
Materiais e servicos 424 644
Terceiros 424 644
Energia livre - 57
Total 1.078 883
Circulante 1.078 883
@ Salarios e Encargos a Pagar
- S
31/12/12 31/12/11
Encargos sociais 50 -
Provisoes de férias e 13° salario 139 138
Encargos sobre provisoes de férias e 13° salario - 49
Provisao PLR - 170
Outros - 4
TOTAL 189 361
@ Taxas Regulamentares
Ref. 31/12/12 31/12/11
Reserva Global de Reversao - RGR 30 56
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e
Tecnoldgico - FNDCT 355 396
Empresa de Pesquisa Energética - EPE - 192
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (a) - 460
Taxa de Fiscalizacdo Servico Publico de Energia Elétrica - TFSEE 8 8
Compensacao Financeira pela utilizacéo de
Recursos Hidricos - CFURH 62 57
Ministério de Minas e Energia - MME 197 -
Total 652 1.169
Circulante 651 1.014
Nao Circulante 1 155

(a) A Companhia reconheceu passivos relacionados a valores ja faturados em tarifas (1% da Receita
Operacional Liquida), mas ainda nao aplicados nos Programas de Pesquisa e Desenvolvimento - P&D,
atualizados mensalmente, a partir do 2° més subsequente ao seu reconhecimento até o momento de
sua efetiva realizagdo, com base na Taxa SELIC, conforme as Resolugdes ANEEL n°s 300/2008 e
316/2008.

@ Impostos e Contribuicdes a Recolher

31/12/12 31/12/11
Circulante
Imposto de renda - IR 135 122
Contribuicao social sobre o lucro liquido - CSLL 74 108
Imposto sobre circulacao de mercadorias - ICMS 22 -
Programa de integracéo social - PIS 13 13
Contribuicao para o financiamento da seguridade social - COFINS 59 58
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 79 96
Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS 22 20
Imposto sobre servicos - ISS 37 40
Outros 45 104
Total 486 561
() Dividendos

De acordo com o previsto no estatuto social da Companhia, o dividendo minimo obrigatério é de 25%
do lucro liquido do exercicio, destinado, ao pagamento dos dividendos das acdes ordinarias “Classe
A". O pagamento dos juros sobre o capital proprio esta sendo considerado no computo do dividendo
minimo obrigatério.

O Contrato de Concessao de Servicos Plblicos de Geracéo de Energia Elétrica e aditivos posteriores,

celebrados entre a Unido (Poder Concedente - Outorgante) e a Companhia (Operadora) regulamentam

a exploracdo dos servicos publicos de geracéo de energia elétrica pela Companhia, onde:

® O contrato estabelece quais os servicos que o operador deve prestar e para quem deve vender a
energia gerada;

® O contrato estabelece padrées de desempenho para prestacao de servico publico, com relacdo a
manutencéo e a capacidade de energia contratada entregue;

Ao final da concessao os ativos vinculados & infraestrutura devem ser revertidos ao poder concedente
mediante pagamento de uma indenizacao; e

® O preco é regulado através de mecanismo de tarifa estabelecido nos contratos de fornecimento de
energia ao mercado cativo.

www.neoenergia.com

Dividend - sobre o lucro liquido 31/12/12 31/12/11
Acoes ordinarias 10.930 10.930
Acoes preferenciais classe “A” 1.955 1.955
Acoes preferenciais classe “B” 5.932 5.932
Total 18.817 18.817
Dividendos minimos - sobre o lucro liquido ajustado
Lucro liquido do exercicio 10.872 7.535
Constituicao da reserva legal (118) (376)
Base de célculo do dividendo 10.754 7.159
Dividendos minimos obrigatdrios 2.689 1.790
Continua >
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A formacéo dos saldos em 31 de dezembro de 2012 é como segue:

Saldos em 31 de dezembro de 2011 1.919
Dividendos
Declarados 5.369
Propostos 2.689
Pagos no periodo (7.154)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 2.823

@ Provisoes Passivas

As provisoes constituidas para contingéncias passivas estdo compostas como segue:
Contingéncias

Trabalhistas Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 49 49
Baixas/reversao (43) (43)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 6 6

A Administracdo da Companhia, consubstanciada na opinido de seus consultores juridicos quanto
a possibilidade de éxito nas diversas demandas judiciais, entende que as provisoes constituidas
registradas no balanco séo suficientes para cobrir provaveis perdas com tais causas.

Contingéncias trabalhistas

Valor Expectativa Valor provisionado
Contingéncias Trabalhistas Ref. atualizado Instancia deperda  31/12/12 31/12/11
Ex-empregados de Empreiteiras (a) 6 12,2232 Provével 6 49

206 12,22e3% Possivel - -
Total 212 6 49

(a) A contingéncia refere-se a reclamagdes trabalhistas de terceirizados.
Contingéncias fiscais

Valor Expectativa Valor provisionado
Contingéncias Fiscais Ref. atualizado Instancia deperda 31/12/12  31/12/11
Outras (a) 4261 17, 22e3 Possivel - -
Total 4.261

(a) Trata-se de acao declaratéria de exigéncia de compensacédo financeira proposta em razao da
utilizacdo dos recursos hidricos, referentes aos anos de 1989 a 2009.

@ Patrimonio Liquido

Capital social

0 Capital social subscrito e integralizado da Companhia em 31 de dezembro de 2012 é R$ 30.916.

A composicéo do capital social realizado por classe de agdes e principais acionistas ¢ a seguinte:

Lote de mil acoes
Acdes Preferenciais

Acdes Ordindrias

Acionistas Unica % __A % __ B __ % _Toa _ %
Neoenergia S.A. . 9.812 89,8 786 40,2 5.932 100,0 16.530 87,8
Iberdrola Energia 559 51 1.039 53,1 - - 1598 8,5
PREVI 332 30 99 51 - - 431 23
Outros 227 2,1 31 1,6 - - 258 14
Total 10.930 100,0 1.955 100,0  5.932 100,0 18.817 100,0
RS (MIL)
Acoes Ordinarias Acdes Preferenciais
Acionistas Unica % _ A _% __B__ % _Toa _%
Neoenergia S.A. 16.120 89,8 1.291 402 9.746 100,0 27.157 87,8
Iberdrola Energia 917 51 1.709 53,1 - - 2,626 8,5
PREVI 545 3,0 164 51 - - 709 23
Outros 376 2,1 48 1,6 - - 424 14
Total 17.958 100,0 3212 1000  9.746 100,0 30.916 100,0

Cada acéo ordinaria d4 direito a um voto nas deliberacoes da Assembléia Geral. As acoes preferenciais
de ambas as classes, que néo terao direito de voto, fica assegurada, na forma da lei, prioridade no
reembolso de capital, pelo valor de patriménio liquido das agdes, no caso de liquidagao da companhia,
ficando assegurado ainda (i) as acoes preferenciais “Classe A” prioridade na distribuicao de dividendos
minimos, no valor de 10% sobre o capital social representado por agdes preferenciais “Classe A”; e (ii)
as acoes preferenciais “Classe B”, prioridade na distribuicao de dividendos, somente apés a distribuicao
de dividendos as preferenciais “Classe A", sendo tais dividendos no minimo 10% (dez por cento)
maiores do que os atribuidos as acées ordinarias.

Reserva Legal

A reserva legal é calculada com base em 5% de seu lucro liquido conforme previsto na legislacdo em
vigor, limitada a 20% do capital social.

@ Receita Liquida
Acumulado

Ref. 31/12/12 31/12/11
Fornecimento de energia (a) 23.256 20.359
Receita de venda de energia 23.256 20.359
Camara de Comercializacdo de Energia - CCEE 851 98
Receita de construcao da infraestrutura da concesséo (b) 880 1.972
Total receita bruta 24.987 22.429
(-) Deducoes da receita bruta (c) (1.467) (1.696)
Total receita operacional liquida 23.520 20.733

(a) Fornecimento de energia
N° de consumidores
faturados MWh R$ mil

31/12/12  31/12/11  31/12/12  31/12/11  31/12/12 31/12/11
Consumidores:
Suprimento 1 1 149328 148920 23256 20.359
Total 1 1 149328  148.920 23.256  20.359

(b) Receita de construcéo conforme ICPC 01 corresponde a servicos e aquisicoes de equipamentos
incorporados ao ativo de concesséo no periodo.
(c) Deducdes da receita bruta

31/12/12 31/12/11
IMPOSTOS:
PIS (158) (147)
COFINS (723) (673)
ENCARGOS SETORIAIS:
Quota para reserva global de reversao - RGR (360) (669)
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (226) (207)
Total (1.467) (1.696)
@ Custos e Despesas Operacionais
Os custos e as despesas operacionais tém a seguinte composicao por natureza de gasto:
Acumulado
31/12/12 31/12/11
Custos dos  Despesas gerais

Ref. servicos e administrativas _ Total _  Total

Pessoal (a) (268) (2.218) (2.486)  (2.573)
Entidade de previdéncia privada (19) (16) (35) (35)
Material (43) (43) (68)
Servicos de terceiros (2.920) (660) (3.580)  (3.477)
Taxa de fiscalizagao servigo energia elétrica - TFSEE (96) - (96) (96)
Compensacdo Financeira Recursos Hidricos - CFRH (366) (366) (186)
Energia elétrica comprada para revenda (1.625) (1.625) (379)
Encargos de uso de rede (989) (989)  (1.242)

Companhia Aberta CVM n°02015-0

Acumulado
31/12/12 31/12/11
Custos dos  Despesas gerais

Ref. servicos e administrativas Total Total

Depreciacdo e amortizacéo (2.001) (1) (2.002)  (2.536)

Arrendamentos e aluguéis (24) 6) (30) (7

Tributos (6) (25) €20} a7

Provisdes liquidas - contingéncias - 44 44 (48)

Custo de construcao da infraestrutura da concessao (880) - (880)  (1.973)

QOutros (96) (45)  (141) (179)

Total custos/despesas (9.333) (2.927) (12.260) (12.876)
(a) Abertura dos gastos de pessoal:

Acumulado

31/12/12 31/12/11

Remuneracoes (1.389) (1.107)

Encargos sociais (540) (642)

Auxilio alimentagéo (83) (128)

Convénio assistencial e outros beneficios (43) (144)

Rescisoes 2 -

Férias e 13° salario (287) (285)

Plano de satde (100) (87)

Participacao nos resultados (46) (180)

Total (2.486) (2.573)

@ Saldos e Transagdes com partes Relacionadas

A Companhia mantém operacdes comerciais com partes relacionadas pertencentes ao mesmo grupo
econdémico, cujos saldos e natureza das transagoes estao demonstrados a seguir:

Natureza de 31/12/12 31/12/11
Empresas Ref Operacao _Ativo Passivo Resultado _Ativo Passivo Resultado
COELBA (a) Energia fonecida 1.979 23.257 1.949 - 22280
(c) Uso da Rede - 91  (1.098) - 87 (1.255)
1.979 91 22.159 1.949 87 21.025
CELPE Debeéntures - Aplicagéo/
Emissao 23 - - - - -
23
COSERN Debéntures - Aplicagéo/
Emissao 4 - - - - -
4 . . . . .
TERMOPERNAMBUCO Outros - - - 2 - -
- - 2 .
ITAPEBI Prestacéo de servico - - (1) 2 - (4)
Debéntures - Aplicacao/
Emissao 36 - - - - -
Outros - - - - 55 -
36 - (1) 2 55 4
NC ENERGIA Energia comprada - 165 (873) - - (21)
Outros - - - - 4 -
- 165 (873) - 4 (21)
AFLUENTE TRANSMISSAO  (b) Outros 1.077 - - - 2335
1.077 - - - 2335 -
Neoenergia S.A. Dividendos - 2.362 - - 1572 -
Outros - 5 - - 5 -
2.367 - - 1577
Previ - Caixa de Previdéncia dos
Funcionérios do Banco do Brasil  Dividendos - 62 - - 41 -
- 62 - - 41 -
Iberdrola Energia S.A Dividendos - 228 - - 152 -
- 228 - - 152 -
Outros Minoritarios Dividendos - 171 154 -
171 - - 154

As principais condicoes relacionadas aos negocios entre partes relacionadas estdo descritas a seguir:
(a) Cobranca pelo fornecimento de energia referente ao contrato com a Coelba.

(b) Cobranga de gastos com pessoal cedido ou tomado com empresas do grupo.

(c) Cobranca autorizada pela ONS contra empresas relacionadas correspondente & RAP e gastos com
sistema de distribuigao.

@ Gestao de Risco Financeiro

Em atendimento a Deliberacao CVM n° 604, de 19 de novembro de 2009, que aprovou 0s
Pronunciamentos Técnicos CPC 38, 39 e 40, a Companhia efetuou uma avaliacao de seus instrumentos
financeiros, inclusive os derivativos.

Consideracoes Gerais e Politicas

A administracao dos riscos financeiros da Companhia segue o proposto na Politica Financeira do Grupo

que foi aprovada pelo Conselho de Administragao da holding. Dentre os objetivos dispostos na Politica

estao: protecao de 100% da divida em moeda estrangeira, o financiamento dos investimentos da

Companhia com Bancos de Fomento, alongamento de prazos, desconcentragdo de vencimentos e

diversificacao de instrumentos financeiros. Além dessa Politica a empresa monitora seus riscos através

de uma gestéo de controles internos que tem como objetivo o monitoramento continuo das operacées
contratadas, proporcionando maior controle das operacoes realizadas pelas empresas do grupo.

Ainda de acordo com a Politica Financeira, a utilizagao de derivativos tem como propésito Unico e

especifico de protegao com relacéo a eventuais exposicoes de moedas ou taxas de juros.

Com relagéo as aplicacdes financeiras, a Companhia segue a Politica de Crédito do Grupo que

estabelece limites e critérios para avaliagdo e controle do risco de crédito ao qual a empresa pode

estar exposta. De acordo com essa politica, a selecdo das instituicoes financeiras considera a reputacéo
das instituicoes no mercado e as operacoes sao realizadas ou mantidas apenas com emissores que
possuem rating considerado estavel ou muito estavel.

Gestao do Capital Social

A Companhia promove a gestdo de seu capital através de politicas que estabelecem diretrizes

qualitativas aliadas a parametros quantitativos que visam a monitorar seu efetivo cumprimento.

A gestao do capital consiste em estabelecer niveis de alavancagem que maximizam valor para a

empresa, considerando o beneficio fiscal da divida, o custo de endividamento e todos os diversos

aspectos envolvidos na definicao da estrutura 6tima de capital.

N&o houve alteracdes dos objetivos, politicas ou processos durante os periodos de 31 de dezembro

de 2012 e 2011.

Em 31 de dezembro de 2012, os principais instrumentos financeiros estao descritos a seguir:

 Caixa e equivalentes de caixa - sao classificados como mantido para negociacao. O valor justo esta
refletido nos valores registrados nos balangos patrimoniais.

e Titulos e valores mobilidrios - séo classificados como mantidos até o vencimento, e registrados
contabilmente pelo custo amortizado. Além disso, os titulos e valores mobiliarios também representam
os fundos exclusivos compostos por papéis com vencimentos no longo prazo, sendo registrados, a
valor justo por meio do resultado, e classificados como destinados para negociacéo imediata.
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® Contas a receber de clientes e outros - decorrem diretamente das operacoes da Companhia, sao
classificados como empréstimos e recebiveis, e estao registrados pelos seus valores originais, sujeitos
a provisao para perdas e ajuste a valor presente, quando aplicavel.

© Fornecedores - decorrem diretamente das operacées da Companhia e sao classificados como passivos
financeiros ndo mensurados ao valor justo.

0 quadro a seguir apresenta os valores dos instrumentos financeiros da Companhia em 31 de dezembro

de 2012 e 2011:

Ativos (Passivos)
31/12/12 31/12/11

Contabil Mercado Contabil Mercado
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 7.353 7.353 5.522 5.522
Titulos e valores mobiliarios 352 352 425 425
Contas a receber de clientes e outros 1.977 1.977 3.029 3.029
Passivo
Fornecedores (1.078) (1.078) (883) (883)

CPC 40 Niveis de hierarquia do valor justo:

® Nivel 1 - Mercado Ativo: Preco cotado (sem ajustes) em mercado;

© Nivel 2 - Sem Mercado Ativo: outros dados além dos cotados em mercado (Nivel 1) que podem
precificar as obrigagoes e direitos, direta (como precos) ou indiretamente (derivados dos precos); e

® Nivel 3 - Sem Mercado Ativo: dados para precificagdo ndo presente em mercado.

Fatores de Risco:

 Riscos financeiros

v’ Risco de taxa de juros

Este risco é oriundo da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de flutuacoes

nas taxas de juros ou outros indexadores de divida, que aumentem as despesas financeiras relativas

a empréstimos e financiamentos captados no mercado, ou diminuam a receita financeira relativas

as aplicacdes financeiras da Companhia. A Companhia ndo tem pactuado contratos de derivativos

para fazer “swap” contra este risco. Porém, a Companhia monitora continuamente as taxas de juros

de mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratagao de derivativos para se

proteger contra o risco de volatilidade dessas taxas.

A Companhia possuia, em 31 de dezembro de 2012, aplicacées financeiras atreladas ao CDI.

A anélise de sensibilidade demonstra os impactos no resultado da Companhia de uma possivel

mudanca nas taxas de juros, mantendo-se todas as outras variaveis constantes.

A tabela abaixo demonstra a perda (ganho) que podera ser reconhecida no resultado da Companhia no

trimestre seguinte, caso ocorra um dos cenérios apresentados abaixo:

RS Mil
Operagao __ Risco Cendrio Provavel ~ Cendrio ()  Cendrio (III
ATIVOS FINANCEIROS
Aplicacdes financeiras em CDI Queda do CDI 169 127 84

Para o célculo dos valores nos cenérios acima, foram projetados os encargos e rendimentos para o
trimestre seguinte. Para os encargos de divida foi considerada, no cenario provavel, a projecao de taxa
de juros divulgada pela BM&FBOVESPA para o periodo. No cenario Il esta projecéo foi majorada em
25% e no cenario |ll a curva foi majorada em 50% em relagao ao cenario provavel.

Para os rendimentos das aplicacdes financeiras, foi considerada a projecéo do CDI da BM&FBOVESPA
para o periodo no cenario provavel, uma reducdo de 25% no CDI projetado para o cenério Il e uma
reducéo de 50% para o cenario IlI.

v Risco de liquidez

O risco de liquidez é caracterizado pela possibilidade da Companhia nao honrar com seus compromissos
no vencimento. Este risco é controlado, através de um planejamento criterioso dos recursos necessarios
as atividades operacionais e a execugao do plano de investimentos, bem como das fontes para obtencao
desses recursos. O permanente monitoramento do fluxo de caixa da empresa, através de projecdes de
curto e longo prazo, permite a identificacdo de eventuais necessidades de captagao de recursos, com a
antecedéncia necessaria para a estruturacao e escolha das melhores fontes.

A Politica Financeira adotada pela Companhia busca constantemente a mitigacdo do risco de
liquidez, tendo como principais pontos o alongamento de prazos dos empréstimos e financiamentos,
desconcentracdo de vencimentos, diversificacdo de instrumentos financeiros e o hedge da divida em
moeda estrangeira.

Havendo sobras de caixa sao realizadas aplicacdes financeiras para os recursos excedentes com base
na Politica de Crédito do Grupo Neoenergia, com o objetivo de preservar a liquidez e mitigar o risco de
crédito (atribuido ao rating das instituicdes financeiras). As aplicacdes da Companhia séo concentradas
em fundos exclusivos para as empresas do Grupo, e tém como diretriz alocar ao maximo os recursos
em ativos com liquidez diaria.

Em 31 de dezembro 2012 a Companhia mantinha um total de aplicacdes no curto prazo de R$
10.759, sendo R$ 352 em fundos exclusivos e R$ 10.407 em outros ativos.

A tabela abaixo demonstra o valor contabil dos fluxos de obrigagoes da Companhia, com empréstimos,
financiamentos, debéntures e fornecedores, por faixa de vencimento, correspondente ao periodo
remanescente no balango patrimonial até a data contratual do vencimento.

2015,
2013 2014 2016 e 2017 2018
Menos de Entreume  Entre doise Acima de
1ano dois anos cinco anos cinco anos
Circulante
Fornecedores 1.078 - - -

® Riscos operacionais

v Risco de crédito

O risco surge da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas resultantes da dificuldade de
recebimento de valores faturados a seus clientes. No caso de clientes o risco de crédito é baixo devido
ao contrato de fornecimento de energia ser com a distribuidora do mesmo grupo.

v Risco quanto a escassez de energia

O Sistema Elétrico Brasileiro é abastecido predominantemente pela geracao hidrelétrica. Um perfodo
prolongado de escassez de chuva, durante a estacdo imida, reduzird o volume de agua nos reservatoérios
dessas usinas, trazendo como conseqliéncia o aumento no custo da aquisicao de energia no mercado
de curto prazo e na elevagao dos valores de Encargos de Sistema em decorréncia do despacho das
usinas termelétricas. Numa situacao extrema podera ser adotado um programa de racionamento, que
implicaria em reducéo de receita. No entanto, considerando os niveis atuais dos reservatérios e as
Ultimas simulacoes efetuadas, o Operador Nacional de Sistema Elétrico - ONS nao prevé para os
proximos anos um novo programa de racionamento.
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[ | | bECLARACAO DOS DIRETORES DA COMPANHIA

Os diretores da Companhia declaram que reviram, discutiram e concordam com as opinioes expressas no parecer dos auditores independentes e que reviram, discutiram e concordam com as Demonstracées Financeiras da Afluente Transmissao de Energia Elétrica S.A.

Solange Maria Pinto Ribeiro
Diretora Presidente
Diretora de Planejamento e Controle
Diretora de Regulacao

Rio de Janeiro, 14 de marco de 2013

Erik da Costa Breyer
Diretor Financeiro e de Relacoes com Investidores

Lady Batista de Morais
Diretora de Gestao de Pessoas

[ | | MANIFESTACAO DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

0O Conselho de Administracao da Afluente Geragao de Energia Elétrica S.A. tendo examinado, em reunido nesta data, as Demonstracdes Financeiras relativas ao Exercicio Social de 2012, compreendendo o relatdrio da administracéo, o balanco patrimonial, as demonstracées do resultado, de mutacdes do patriménio
liquido, dos fluxos de caixa, e do valor adicionado, complementadas por notas explicativas e balanco social, bem como a proposta de destinacéo de lucro, ante os esclarecimentos prestados pela Diretoria e pelo contador da Companhia e considerando, ainda, o relatério dos auditores independentes PricewaterhouseCoopers,

aprovou os referidos documentos e propde sua aprovacao pela Assembleia Geral Ordinaria da Companhia.

José Mauricio Pereira Coelho

Rio de Janeiro, 14 de marco de 2013

Marco Geovanne Tobias da Silva
Presidente

Gonzalo Perez Fernandes

Solange Maria Pinto Ribeiro

| | | RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMIONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas
Afluente Geracao de Energia Elétrica S.A.

Examinamos as demonstracdes financeiras da Afluente Geracdo de Energia Elétrica S.A. ("Afluente G" ou "Companhia") que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstragdes do resultado, das mutacées do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data 5 assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

istracao sobre as

Responsabilidade da ragoes financeiras

A administracéo da Companhia ¢ responsavel pela elaboragao e adequada apresentacao dessas demonstragdes financeiras, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB,
e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracédo de demonstraces financeiras livres de distorcdo relevante,

independentemente se causada por fraude ou por erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracoes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras estao livres de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e das divulgacoes apresentados nas
demonstracoes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacéo dos riscos de distorgao relevante nas

demonstracoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Nessa avaliacéo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e adequada apresentacao das demonstracdes financeiras da

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e

IASB e as préticas contabeis adotadas no Brasil.
Outros assuntos
Informacao supl -d

financeira da Afluente Geracao de Energia Elétrica S.A. em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas operacées e os seus fluxos de caixa para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board -

racao do valor adicionado
Examinamos também a demonstracao do valor adicionado (DVA), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, preparada sob a responsabilidade
da administracao da Companhia, cuja apresentacao é requerida pela legislacéo societaria brasileira para companhias abertas, e como informacao suplementar

pelas IFRS que nao requerem a apresentacao da DVA. Essa demonstracao foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e,

Companbhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia desses

controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela administragao, bem como a avaliacéo da apresentacao das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5 "F" RJ

www.neoenergia.com

em nossa opiniao, esta adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relacéo as demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.
Informacao suplementar - balango social (ndo auditado)

0O balanco social de 2012, preparado sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentacéo néo é requerida, estd sendo apresentado
pela Companhia como informacao suplementar e nao foi auditado por nés. Consequentemente, nao expressamos opiniao sobre o balanco social de 2012.
Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

O exame das demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, apresentadas para fins de comparacao, foi conduzido sob a
responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria, com data de 7 de fevereiro de 2012, sem ressalvas.

Rio de Janeiro, 14 de marco de 2013

Guilherme Naves Valle
Contador CRC 1MG070614/0-5 "S" RJ




