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BALANGOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

Sé&o Paulo, agosto de 2011
A Diretoria

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS PARA 0S PERIODOS FINDOS EM 30 DE JUNHO

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

Nota 2011 2010 Nota 2011 2010 Nota 2011 2010
Ativo Circulante 13.178.654 14.465.507 Passivo Circulante 12.233.283 15.321.560 Receitas da Intermediacao Fi ira 2.363.716  1.771.955
DISPOHIPIlIdadeS_ . o 4 86.807 82.739 Depésitos 11.727.871 15.002.747 Operacoes de Credno~ ) " 1.799.634 1.248.571
Aplicacoes Interfinanceiras de Liquidez 15.d 1.498.295 6.248.650 , N Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios 15.d 441.467 491.183
AplicagGes em Depositos Interfinanceiros 1498295  6.248.650 Depdsitos a Vista 5.170 593 Resultado das Aplicagoes Compulsorias 122,615 32.201
Relacgoes Interfinanceiras 5 2.340.184 1.514.345 Depositos Interfinanceiros 16.d  11.722.701  15.002.154 Despesas da Intermediagao Financeira (2.029.926) (1.399.370)
Depésitos no Banco Central 2.340.184  1.514.345 Outras Obrigagées 505.412 318.813 Operagoes de Cz:llp;agéo no Mercado ‘ (1.511.986) (1.115.338)
Operagodes de Crédito 6 7.323.037 5.291.125 c ~ Provisao para Creditos de Liquidagao Duvidosa 6.e (517.940) (284.032)
Setor Privado 7555902  5.472.650 obranga e Arrecadaggo de Tributos e Assemelhados 12.098 5.361 Resultado Bruto da Intermediagao Financeira 333.790 372.585
(Proviséo para Créditos de Liquidagao Duvidosa) 6.6 (232.865) (181.525) Sociais e Estatutarias 4.234 8.484 Outras Receitas (Despesas) Operacionais (177.040) (72.450)
Outros Créditos 1.904.953 1.280.570 Fiscais e Previdenciarias 11 376.434 231.425 Receitas de Prestacao de Servigos 16 22213 23.284
Rendas a Receber 7.684 7.337 Rendas de Tarifas Bancérias 16 180.335 147.929
Créditos Tributarios 7 350207 219310 Dversas 12 112.645 73543 Despesas de Pessoal (80.330)  (69.633)
Diversos 8 1.569.199 1.067.578 Outras Despesas Administrativas (164.953) (104.268)
(Provisao para Outros Créditos de Liquidagao Duvidosa) 6.e (22.227) (13.655) Despesas Tributarias (75.726) (54.052)
Outros Valores e Bens 25.378 48.078 . - Outras Receitas Operacionais 17 43.597 41.426
Despesas Antecipadas 5378 48078 Pass]lv.o Exigivel a Longo Prazo 11.552.908 7.895.632 Outras Despesas Operacionais 18 (102.176) (57.136)
Ativo Realizavel a Longo Prazo 11.589.051 9.589.829  Depositos 11.432.382  7.812.307  Resultado Operacional 156.750  300.135
Aplicagbes Interfinanceiras de Liquidez 15.d 988.749  2.445.311 Depdsitos Interfinanceiros 15d  11.432.382  7.812.307 Resultado néo Operacional L (32) 430
Aplicagdes em Depositos Interfinanceiros 988.749 2.445.311 PR Resultado antes da Tributagao sobre o Lucro e Participagoes 156.718 300.565
Operagées de Crédito 6 9.435.367 6.340.865 0utr§s Obrlg.aqoe.sl . 120.526 83.325 Imposto de Renda e Contribuicao Social 19 (37.347) (96.641)
Setor Privado 0.862.845 6.617.764 Fiscais e Previdenciarias " 55.597 17.392 Provis&o para Imposto de Renda (93.890) (71.379)
(Provisao para Créditos de Liquidagao Duvidosa) 6.e (427.478) (276.899) Diversas 12 64.929 65.933 Provis&o para Contribuigao Social (57.299) (42.823)
Outros Créditos 970.256 760.449 Ativo Fiscal Diferido 113.842 17.561
Créditos Tributarios 7 636.625 630.341 Participagoes no Lucro _ (19.667)  (22.345)
Diversos 8 376.409 156.413 o Lucro Liquido 99.704 181.579
(Provisé&o para Outros Créditos de Liquidagao Duvidosa) 6.e (42.778) (26.305) Patriménio Liquido 14 1.042.414 867.039 N° de Agdes (Mil) 14a 287.706.670 287.706.670
Outros Valores e Bens 194.679 43.204 Capital Social: Lucro Liquido por Lote de Mil Agdes (em R$) 0,35 0,63
Despesas Antecipadas 194.679 43.204 . . -~ - . - .
Permanente 60.900 28.895 N De Domc‘jc‘l'fdos no Pais ;fgzg; :iﬁis; As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragées financeiras.
il eservas de Lucros . . A A
Imobilizado de Uso 9 27184 12398 DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA 0S PERIODOS FINDOS EM 30 DE JUNHO
Outras Imobilizagoes de Uso 54.797 36.524
(Depreciagdes Acumuladas) (27.613) (24.126) Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado
Intangivel 10 33.716 16.497
Not 2011 201
Ativos Intangiveis 43958 23.161 Atividades Operacionai Nota 2011 2010
(Amortizagdes Acumuladas) (10.242) (6.664) Lu'(‘:’:oal_i:ls“ dge’a°'°“a's 09,704 181579
Total do Ativo 24.828.605 24.084.231 Total do Passivo 24.828.605 24.084.231 Ajustes ao Lucro Liquido 527.687 332.662
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras. Provisao para Creditos de Liquidagao Duvidosa 6.e 517.940 284.032
- - ~ s . Provisao para Passivos Contingentes 119.114 63.752
DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA 0S PERIODOS FINDOS EM 30 DE JUNHO Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos (113.842) (17.561)
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado Depreciagoes e Amortizagoes 4.475 2.439
Reservas de Lucros Lucros/ Variagoes em Ativos e Passivos (460.288) (2.562.970)
. L, Redugao (Aumento) em Aplicagoes Interfinanceiras de Liquidez 6.638.863 613.318
Capital Reserva Reservas (Prejuizos) Redugéo (Aumento) em Operagbes de Crédito (2.705.839)  (2.770.659)
Nota Social Legal 1as Acumulados Total Redugao (Aumento) em Depositos no Banco Central (121.482)  (1.514.345)
Saldosyen_\ 31 de Dezembro 2009 726.561 518 3.635 (45.254) 685.460 Redugao (Aumento) em Outros Créditos (296.073) (185.127)
Lucro Liquido - - - 181.579 181.579 Redugao (Aumento) em Outros Valores e Bens (122.448) 32.371
Destinagoes: Aumento (Redugéo) em Depdsitos (3.885.440)  1.175.727
Reserva Legal . ] - 6.816 - (6.816) - Aumento (Redugéo) em Outras Obrigagées 32.131 85.745
Reserva para Equalizagao de Dividendos 14.c - - 64.755 (64.755) - Caixa Liquido Originado (Aplicado) em Ativid. Operacionais 167.103  (2.048.729)
Reserva para Reforgo de Capital de Giro 14.c - - 64.754 (64.754) - Atividades de Investimento
Saldos em 30 de Junho de 2010 726.561 7.334 133.144 - 867.039 Aquisicao de Imobilizado de Uso (9.723) (8.410)
Saldos em 31 de Dezembro 2010 726.561 15.290 214.699 - 956.550 Aplicagdes no Intangivel (8.279) (7.924)
Lucro Liquido - - - 99.704 99.704 Alienagao de Imobilizado de Uso 970 4.295
Destinagoes: Caixa Liquido Originado (Aplicado) em Atividades
Reserva Legal - 4.985 - (4.985) - de Investimento (17.032)  (12.039)
Juros sobre o Capital Proprio 14.b - - - (13.840) (13.840) Atividades de Financiamento
Reserva para Equalizacao de Dividendos 14.c - - 40.440 (40.440) - Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio Pagos (75.252) -
Reserva para Reforgo de Capital de Giro 14.c - - 40.439 (40.439) - C:lxaF_quuu?o Originado (Aplicado) em Atividades (75.252)
Saldos em 30 de Junho de 2011 726.561 20.275 295.578 - 1.042.414 e Financiamento 75.25 .
Aumento (Redugéo) Liquido do Caixa e Equivalentes de Caixa 74.819 (2.060.768)
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras. Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Periodo 103.988 2.176.507
N _ Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Periodo 4 178.807 115.739
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS EM 30 DE JUNHO As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras.
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado
, ~ , ~ , 9. Imobilizado
1. Contexto Operacional d) Carteira de Créditos e da Provisao para Créditos de Liquidacdo Duvidosa Distribuida pelos 2011 2010
A Aymoré Crédito, Financiamento e Invest_imento SA. (Ay_mor_é CFI), contrc_)lada pe\g Ban_co Santander Correspondentes Niveis de Risco Custo Depreciagao _ Residual Residual
(Brasil) S.A. (Banco Santander), tem por objeto social a realizagao de operacoes de crédito, financiamento Carteira de Créditos Outras Imobilizagdes de Uso
e empréstimo em geral, incluindo, mas né&o se limitando, financiamento para capital de giro e para % Provisa 2011 201 Provisdo R eri ~ e 4
aquisicao de bens e servicos, e demais atividades permitidas pela legislacéo e regulamentagéo em vigor. . * °f"_sa° 0 010 ovisdo Requerida ISns:aIagoej, Aélove\s e Equ\gamentos dﬁ’ Uso ;ggg (:23;13) 32;8 7222
A Instituico tém suas operacdes conduzidas no contexto de um conjunto de instituicdes que atuam ~ Nivel de Minima Curso Curso Istemas de seguranca € Lomunicagoes ’ (2.547)
integradamente no mercado financeiro. Risco Requerida Normal Anormal Total Total 2011 2010 Sistemas de Processamento de Dados 3.795 (38.777) 18 53
Benfeitorias em Imoveis de Terceiros 39.036 (15.523) 23.513 3.179
AA - 205.980 - 205.980 92.522 - - Outras @ 2103 5047 56 719
2. Apresentagéo das Demonstragées Financeiras A 05% 16.083.510 - 16083510 11021624 80418 55108 o 50790 oD ri i2aee
As demonstragbes financeiras da Aymoré CFl, foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis B 1% 23.240 730.858 754.098 842.670 7.541 8.427 fjff?f_fﬁfiii o - (27.613) . -
adotadas no Brasil, estabelecidas pela Lei das Sociedades por Agdes, em conjunto as normas do ¢ 3% 172188  682.812 855000  599.188 25650  17.976 Inclui imobilizagoes em curso relativos a méveis e equipamentos de uso.
Conselho Monetério Nacional (CMN), do Banco Central do Brasil (Bacen) e modelo do documento D 10% 2.829 205.037 297.866 155.166 20.786 15.516 .
previsto no Plano Contabil das Instituigdes do Sistema Financeiro Nacional (Cosif). Nao foram adotadas E 30% 1083 163.929 165.012 89.323 49503  26.797 10. Intangivel
nos balangos as normas emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), relacionadas ao o Refere-se basicamente a gastos com aquisicéo e desenvolvimento de logiciais
processo de convergéncia contabil internacional, ainda nao recepcionadas pelo Bacen F 50% 677 140,745 141.422 68.482 ront 34241
A preparagédo das demonstragoes financeiras requer a adocao de estimativas por parte da Administragéo, S' ng; P ;i;‘ ;gg jg‘g ;32 ig; 223?25 353222 22;?;% 11. Fiscais e Previdenciarias
impactando certos ativos e passivos, divulgacdes sobre contingéncias passivas e receitas e despesas Total ° 1 2' 5 1 13.2 : > 10'021 '0 As obrigagbes fiscais e previdencidrias compreendem os impostos e contribuigdes a recolher e valores
nos periodos demonstrados. Uma vez que o julgamento da Administracao envolve estimativas referentes ota_ _ . @ 6.492.038 -488.959 18.980.997 13.209.927  710. 483.057 questionados em processos judiciais e administrativos.
& probabilidade de ocorréncia de eventos futuros, os montantes reais podem diferir dessas estimativas. Proviséo Adicional 15.327  15.327 2011 2010
As demonstragdes financeiras intermediarias consolidadas do Conglomerado Santander, que inclui a ~ Proviséo Total 725.348  498.384 Provis&o para Riscos Fiscais (Nota 13.b) 284.459 139.974
empresa Aymoré CFl, com base no padrao contébil internacional emitido pelo International Accounting 0 Inclui parcelas vincendas e vencidas Provisao para Impostos e Contribuicdes sobre Lucros 130.042 97.073
Standqrds Board (IASB) do pen’qdo findo em 30 de junho de 2011, estdo disponiveis no enderego @ A provisao adicional é constituida com base na avaliagao de risco da Administragao e na expectativa Impostos e Contribuicoes a Pagar 17.530 11.770
eletronico www.santander.com.brri. de realizagao da carteira de crédito, em adigéo ao requerido pela regulamentagéo vigente, e é alocada  Total 432.031 248.817
o . L em cada nivel de risco. Circulante 376.434 231.425
3. Principals Praticas Contabels e) Movimentacéo da Provisao para Créditos de Liquidacéo Duvidosa Longo Prazo 55.597 17.392
a) Apuracao do Resultado 2011 2010
O regime contébil de apuragao do resultado é o de competéncia e considera os rendimentos, encargos e - 12. Outras Obrigagdes - Diversas
variagGes monetarias ou cambiais, calculados a indices ou taxas oficiais, “pro rata” dia, incidentes sobre ~ Saldo Inicial 517.388 505.828 2011 2010
ativos e passivos atualizados até a data do balango. Constituigoes 517.940 264032 Provisao para Contingéncias Trabalhistas e Civeis (Nota 13.b) 83.205 62.523
b) Ativos e Passivos Circulantes e a Longo Prazo Baixas (309.980) (291.476) Provisao para Pagamentos a Efetuar
Sao demonstrados pelos valores de realizagéo e/ou exigibilidade, incluindo os rendimentos, encargos e Saldo Final 725.348 498.384 Despesas de Pessoal 26.069 21,552
variages monetdrias ou cambiais auferidos e/ou incorridos até a data do balanco, calculados “pro rata” Circulante 255.092 195.180 Despesas Administrativas 342 253
dia e, quando aplicavel, o efeito dos ajustes para reduzir o custo de ativos ao seu valor de mercado ou Longo Prazo 470.256 303.204 Outros Pagamentos 12.956 27.874
ge reglgtagéo. Asbprttavis(ées péara ope_ragéej d()e crédito ség fu_ndamentzdas nas etm{';’ﬂisesf dtas operggées Créditos Recuperados no Periodo 36.966 31.321 Fomecedores 4.907 3123
e crédito em aberto (vencidas e vincendas); na experiéncia passada, expectativas futuras e riscos = ————— e ’ - - Outras 50.095 24.151
especfficos das carteiras e na politica de avaliacdo de risco da Administracdo na constituicao das Registrados como receita da intermediagéo financeira na rubrica operagdes de credito. Total 177.574 139.476
provisdes, inclusive, exigidas pelas normas do CMN e Bacen. L L Circulante 112.645 73.543
Os saldos realizaveis e exigiveis em até 12 meses sdo classificados no ativo e passivo circulantes, - Créditos Tributarios i 5 Longo Prazo 64.929 65.933
respectivamente. a) Natureza e Origem dos Créditos Tributarios 9 . .
c) Caixa e Equivalentes de Caixa Saldo em Saldo em 13. Ativos e Passivos Contin oo i - Ficpai . s
) - . . ) ) P A . gentes e Obrigacoes Legais - Fiscais e Previdenciarias
Para fins da demonstragao dos fluxos de caixa, caixa e equivalentes de caixa correspondem aos saldos 31/12/2010 Constituigéo Realizagdo _30/06/2011 A Aymoré CFl é parte em processos judiciais e administrativos de natureza tributéria, trabalhista e civel,
de_ d\spomb\hdaqes e aplicacoes interfinanceiras de liquidez com conversibilidade imediata ou com prazo Provwséo para Créditos de Liquidagéo decorrentes do curso normal de suas atividades.
original igual ou inferior a noventa dias. Duvidosa 456.170 212.735 (93.977) 574.928 As provisoes foram constituidas com base na natureza, complexidade e historico das agdes e na avaliagdo
d) Despesas Antecipadas _ . Proviséo para Contingéncias Civeis 16.045 11.274 (7.103) 20.216 de éxito da empresa com base nas opinides dos assessores juridicos internos e externos. A Aymoré CFI
Séo contabilizadas as aplicagdes de recursos em pagamentos antecipados, cujos beneficios ou  proyisao para Contingéncias Fiscais 67.131 29.009 - 96.140 tem por politica provisionar integralmente o valor das agdes cuja avaliagao é de perda provavel.
pre_stfa@a_o ge servwgostpcorrera? etm exercicios seguintes e s80 apropriadas a0 resultado, de acordo com Provisao para Contingéncias Trabalhistas 11.898 4514 (3.346) 13.066 As obrigacdes legais de natureza fiscal e previdenciaria tém os seus montantes reconhecidos
o) Permanente. s oS Outras Provisoes Temporarias 18.608 8.104 (12.542) 14170 integraimente nas demonstragdes financeiras.
. s . . Total dos Créditos Tributarios sobre A Administracdo da Aymoré CF| entende que as provisdes constituidas s&o suficientes para atender
Demonstrado pelo valor do custo de aquisicao e sua avaliagéo considera os seguintes aspectos: i diciai
o) Imobilizado quisicao e sua avaliag aer o P Diferencas Temporarias 569.852 265.636 (116.968)  718.520 9\)/%@&”8 perdas decorrenies de processos Judiciais.
’ iacA i 5 foi 4 ; i . Prejuizos Fiscais e Bases Negativas de a) Ativos Contingentes
A deprgma(;ao, dg |mob_\hzado ¢ feita pelo 'T‘et@do linear, com base nas ?eg%'ntes taxas anuais: CJontr buicao Social o 422.004 _ 57.955 364.049 Em 30 de junho de 2011 e 2010, n&o foram reconhecidos contabilmente ativos contingentes.
instalacoes, moveis, equipamentos de uso e sistemas de seguranca e comunicagdes - 10%, sistemas lbuigao social : (57.955) : b) Saldos Patrimoniais dos Passivos Contingentes e Obrigagdes Legais por Natureza
de processamento de dados - 20% e benfeitorias em iméveis de terceiros - 10% ou até o vencimento do  Total dos Créditos Tributarios 991.856 265.636 (174.923)  1.082.569 2011 2010
contrato de locagao. Créditos ndo Registrados (! (118.776) - 23.129 (95.647) s i .
e.2) Intangivel Saldo dos Créditos Tributarios Provisao para Riscos Fiscais " (Nota 11) 284.459 139.974
Os gastos de aquisi¢éo e desenvolvimento de logiciais sdo amortizados pelo prazo maximo de 5 anos. Registrados 873.080 265.636 (151.794) 986.922 Em‘{.'sa? paraTC%nTLngtenclas Trabalhistas e Civeis (Nota 12) 8332222 2273%:7;
f) Ativos e Passivos Contingentes e Obrigacoes Legais Circulante 311.766 350.297 ontingencias Trapaihistas " ’ ’
N " Outros Passivos Contingentes - Civeis 50.539 35.216
f.1) Ativos Contingentes Longo Prazo 561.314 636.625 Total 367.664 202.497
Nao séo reconhecidos contabilmente, exceto quando hé garantias reais ou decisdes judiciais favoraveis, Saldo em Saldo em ; _ L ) : *
sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo. Os ativos 31/12/2009 Constituicdo Realizacdo 30/06/2010 M Inclui, substan~c|almeme, obrigagoes legais .
contingentes com éxito provavel, quando existentes, sdo apenas divulgados nas demonstragdes financeiras. L o o ¢ ¢ c) Movimentacao dos Passivos Contingentes e Obrigacoes Legais
1.2) Passivos Contingentes Provwsgo para Créditos de Liquidagao 2011 2010
S&o reconhecidos contabilmente com base na natureza, complexidade e histérico das agées e na opiniao Duvidosa o 389.915 121.170 (76.864) 434.221 Fiscais Trabalhistas Civeis  Fiscais Trabalhi Civeis
dos assessores juridicos internos e externos, quando o risco de perda da agao judicial ou administrativa Proviséo para Contingéncias Civeis 17.599 1.350 (4.862) 14.087 Saldo Inicial 204.795 29.745 40.112 85.292 23.285 43.997
for avaliado como provéavel e os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Proviséo para Contingéncias Fiscais 31.434 15.109 (65) 46.478 Constituigao Liquida
1.3) Obrigagdes Legais - Fiscais e Previdenciarias Provisao para Contingéncias Trabalhistas 9.314 3.106 (1.498) 10.922 de Reversao 79.703 11.007 28.184 54.690 6.989 2.073
Séao processos judiciais e administrativos relacionados a obrigagoes tributérias e previdenciérias, cujo Outras Provisdes Temporérias 21.849 8.938 (16.883) 13.904 Baixas por Pagamentos (39) (8.306)  (17.757) (8) (2.967)  (10.854)
objeto de contestagao ¢ sua legalidade ou constitucionalidade, que independentemente da avaliagao Total dos Créditos Tributarios sobre Saldo Final 284.459 32.666 50.539 139.974 27.307 35.216
acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes reconhecidos integralmente nas Diferencas Temporarias 470.111 149.673 (100.172) 519.612 Depositos em Garantia -
derlnonstrag%es;mar;cegas. Juridica (IRPJ) e Contribuicio Social sob L Liquido (CSLL Prejuizos Fiscais e Bases Negativas de Outros Créditos @ 218.655 2.411 8.541 - 4.491 1.196
9) Imposto de Renda Pessoa Juridica ( )ec ontribuigao Social sobre o ~ucro Liqui o ( Q) Contribuicao Social 509.124 - (48.986) 460.138 0 Riscos fiscais contemplam as constituicdes de impostos contingenciados e de obrigagoes legais do
O encargo do IRPJ é calculado & aliquota de 15% mais adicional de 10% e a CSLL a aliquota de 15%, Total dos Créditos Tributarios 979.235 149.673 (149.158) 979.750 . - L LT
: N P Py 2 . . B 3 - - periodo, contabilizados em despesas tributarias, outras operacionais e IR e CSLL.
apos efetuados os ajustes determinados pela legislagao fiscal. Os créditos tributarios e passivos diferidos Créditos nao Registrados (147.145) R 17.046 (130.099) ® Na i | denbsit ranti tingenci iveis o/ t denbsit
sdo calculados, basicamente, sobre diferengas temporarias entre o resultado contabil e o fiscal e sobre Saldo dos Créc?itos Tributérios ’ ’ ’ recuar{:a(i:son empia os depositos em garantia para as contingencias possivels e/ou remolas e depositos
0s prejuizos fiscais . L . - . L
De acordo com o disposto na regulamentagéo vigente, a expectativa de realizagéo dos créditos tributarios, .Reg|strados 832.090 149.673 (132.112) 849.651 dO) °b'F9?9°¢s L(-rzgals 5 Flsqaés e Prewdeg;l‘arl?rsr Jacionad bricacs tributari
conforme demonstrada na nota 7.b, est baseada em projecdes de resultados futuros e fundamentada ~ Circulante 235.656 219.310 s .3””0!9?‘3 processos judiclais € administrativos  relacionados a obrigacoes lributarias e
em estudo técnico, aprovado pela Administragao da Aymoré CFl. Longo Prazo 596.434 630.341 previdenciarias sao:

h) Avaliagao do Valor Recuperavel
Os ativos néo financeiros estao sujeitos a avaliagdo do valor recuperdvel em periodos anuais ou em
maior frequéncia se as condi¢des ou circunstancias indicarem a possibilidade de perda dos seus valores.

4. Caixa e Equivalentes de Caixa
Sao representados por disponibilidades no valor de R$86.807 (2010 - R$82.739) e aplicagbes em
depdsitos interfinanceiros de R$92.000 (2010 - R$33.000).

5. Relagoes Interfinanceiras

O saldo da rubrica relagoes interfinanceiras ¢ composto por créditos vinculados, representados
basicamente por depésitos em espécie efetuados no Bacen para cumprimento das exigibilidades dos
compulsorios e adicionais sobre depositos interfinanceiros.

6. Carteira de Créditos e Provisdo para Perdas
a) Carteira de Créditos

2011 2010
Operagdes de Crédito 17.418.747  12.090.414
Empréstimos e Titulos Descontados 36.170 56.411
Financiamentos 17.382.577 12.034.003
Outros Créditos 1.562.250 1.119.513
Titulos e Créditos a Receber @ (Nota 8) 1.562.250 1.119.513
Total 18.980.997  13.209.927
Circulante 9.056.947 6.484.963
Longo Prazo 9.924.050 6.724.964
) Referem-se a créditos adquiridos de lojistas.
b) Carteira de Créditos por Vencimento
2011 2010
Vencidas 406.038 317.246
A Vencer:
Até 3 Meses 2.780.107 2.185.068
De 3 a 12 Meses 6.276.840 4.299.895
Acima de 12 Meses 9.5618.012 6.407.718
Total 18.980.997  13.209.927
c) Carteira de Créditos por Setor de Atividades
2011 2010
Setor Privado
Industria 66.902 49.122
Comércio 619.078 397.131
Instituicoes Financeiras 2.027 2.568
Servigos e Outros 601.156 475.351
Pessoas Fisicas 17.691.834 12.285.755
Total 18.980.997  13.209.927

M Inclui o crédito tributério ndo constituido relativo & majoracéo de aliquota da contribuicéo social das
instituicdes financeiras de 9% para 15%. A respectiva parcela de contribuicao social referente a majoracéao
de aliquota esté provisionada em outras obrigagdes - fiscais e previdenciarias (Nota 11).

b) Exp iva de R a0 dos Créditos Tributarios

2011
Prejuizos

Diferencas Temporarias Fiscais Total
Ano IRPJ CSLL Base Negativa Total Registrados
2011 129.419 70.289 12.013 211.721 199.174
2012 130.570 75.992 97.636 304.198 302.246
2013 125.647 73.039 87.194 285.880 285.777
2014 64.904 37.767 115.612 218.283 167.392
2015 4.548 2.706 51.594 58.848 40.051
2016 a 2018 2.080 1.248 - 3.328 2.080
2019 a 2020 202 109 - 311 202
Total 457.370 261.150 364.049 1.082.569 986.922

Em funcéo das diferencgas existentes entre os critérios contabeis, fiscais e societarios, a expectativa
da realizagao dos créditos tributarios ndo deve ser tomada como indicativo do valor dos lucros
liquidos futuros.

c) Valor Presente dos Créditos Tributarios

O valor presente total dos créditos tributarios é de R$951.028 (2010 - R$782.152) e o valor presente
dos créditos tributarios registrados é de R$873.932 (2010 - R$691.030), calculados de acordo com a
expectativa de realizagao das diferencas temporarias, prejuizo fiscal, bases negativas de CSLL e a taxa
média de captacao, projetada para os periodos correspondentes.

8. Outros Créditos - Diversos

2011 2010
Titulos e Créditos a Receber (Nota 6.a) 1.5662.250 1.119.513
Devedores por Depésitos em Garantia
Para Interposigéao de Recursos Fiscais 238.110 -
Para Interposigéo de Recursos Trabalhistas 18.375 18.913
Outros 58.719 26.989
Impostos e Contribuigcoes a Compensar 60.218 48.160
Adiantamentos Salariais/Outros 3.947 2.890
Outros 3.989 7.526
Total 1.945.608 1.223.991
Circulante 1.569.199 1.067.578
Longo Prazo 376.409 156.413

() Referem-se a créditos adquiridos de lojistas.

PIS e Cofins - R$228.862 (2010 - R$122.582): a Aymoré CFl interpds medida judicial com vistas a afastar
a redacéo do art. 3, §1, da Lei 9.718/1998, que modificou a base de célculo do PIS e da Cofins para
que incidissem sobre todas as receitas das pessoas juridicas. Antes da referida norma, ja afastada em
decisbes do Supremo Tribunal Federal, eram tributadas apenas as receitas de prestagao de servigos e
de venda de mercadorias.

Majoragéao de Aliquota da CSLL - R$54.867 (2010 - R$17.129): a Aymoré CFl distribuiu Mandado
de Seguranca visando afastar a majoragéo de aliquota da CSLL imposta pela Medida Proviséria (MP)
413/2008, convertida na Lei 11.727/2008. As instituicoes financeiras estavam sujeitas a aliquota de 9%
para CSLL, entretanto, a nova legislacao estabeleceu a aliquota de 15%

e) Contingéncias Trabalhistas

Sé&o agdes movidas por Sindicatos, Ministério Publico do Trabalho e ex-empregados pleiteando direitos
trabalhistas que entendem devidos, em especial ao pagamento de “horas extras” e outros direitos
trabalhistas.

Nas acoes trabalhistas relativas a causas consideradas semelhantes e usuais, a provisdo é constituida
com base na média histérica dos pagamentos efetuados. As agdes que ndo se enquadram no critério
anterior s&o provisionadas de acordo com o depoésito judicial efetuado no processo ou sao avaliadas
individualmente, com base na situacao de cada processo, na lei e jurisprudéncia de acordo com a
avaliagao de éxito e classificagdo dos assessores juridicos.

f) Contingéncias Civeis

Sé&o agdes judiciais de carater indenizatério e revisionais de crédito

As ages de carater indenizatorio referem-se a indenizacéo por dano material e/ou moral, referentes a
relagéo de consumo.

As agbes revisionais referem-se a operagdes de crédito através das quais os clientes questionam
clausulas contratuais.

Nas agdes civeis relativas a causas consideradas semelhantes e usuais, a provisao € constituida com base
na média histdrica dos pagamentos efetuados. As agoes civeis que nao se enquadram no critério anterior
séo avaliadas individualmente, sendo as provisdes constituidas com base na situacéo de cada processo, na
lei e jurisprudéncia de acordo com a avaliagao de éxito e classificagdo dos assessores juridicos.

14. Patriménio Liquido

a) Capital Social

O capital social em 30 de junho de 2011 e 2010, é composto por 287.706.670 mil agdes ordinérias
nominativas e sem valor nominal, todas de domiciliados no pais.

b) Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio

Estatutariamente, estao assegurados aos acionistas dividendos minimos de 25% do lucro liquido de cada
exercicio, ajustado de acordo com a legislagéo.

Em marco de 2011, foi aprovado a distribuigdo de juros sobre o capital proprio, referentes ao periodo de
janeiro a margo de 2011, no valor de R$13.840 (R$0,00004810 em reais por agao e R$0,00004089 liquido
do imposto de renda, em reais por agao), que serao imputados integralmente aos dividendos minimos
obrigatérios do exercicio de 2011.

c) Reservas Estatutarias

O saldo remanescente do lucro liquido do exercicio sera destinado 50% para reserva para reforgo de
capital de giro e 50% para equalizagéo de dividendos, com a finalidade de garantir os meios financeiros
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para as operagoes da Aymoré CFl e a continuidade da distribuicao de dividendos, podendo ser utilizadas
para futuros aumentos de capital. Ambas reservas, juntamente com a reserva legal, estao limitadas a
100% do capital social

15. Partes Relacionadas

a) Remuneragao de Pessoal-Chave da Administracao

Na Assembleia Geral Ordinaria (AGO) da Aymoré CFl realizada em 28 de abril de 2011, foi aprovado
o montante global anual da remuneracao dos administradores e para o ano de 2011, foi fixado o
valor méximo de R$10. Adicionalmente ¢é fixada verba destinada a custear Planos de Aposentadoria
Complementar aberta dos Administradores, dentro do Plano de Previdéncia destinado aos Funcionarios
e Administradores da Instituigao.

A Aymoré CFI é parte integrante do Conglomerado Santander e seus administradores s&do remunerados
pelos cargos que ocupam no Banco Santander, controlador da Aymoré CFI. A remuneracao dos
administradores do Banco Santander é aprovada pela AGO, e a forma de distribuicéo é realizada pelo
Conselho de Administragédo do Banco Santander, nos termos de seu Estatuto Social.

A Aymoré CFl nao possui beneficios de rescisdo de contrato de trabalho para seu pessoal-chave da
administragao.

Em 2011 e 2010, ndo foram registradas despesas com honorérios para a Diretoria.

b) Operagoes de Crédito

Nos termos da legislagéo vigente, ndo séo concedidos empréstimos ou adiantamentos envolvendo:

| - diretores, membros dos Conselhos de Administracdo e do Comité de Auditoria, bem como seus
respectivos conjuges e parentes, até o segundo grau;

Il - pessoas fisicas ou juridicas que participem no capital da Aymoré CFI, com mais de 10%;

Il - pessoas juridicas de cujo capital participem com mais de 10%, a Aymoré CFl;

IV- pessoas juridicas de cujo capital participem com mais de 10%, quaisquer dos diretores, membros do
Conselho de Administragao e do Comité de Auditoria ou administradores da propria instituicao financeira,
bem como seus conjuges e respectivos parentes, até o segundo grau.

c) Participacao Acionaria

A Aymoré CFIl é controlada pelo Banco Santander que possui participacao acionéria direta de 287.706.670
mil agdes ordinarias, equivalentes a 100% do capital social.

d) Transag6es com Partes Relacionadas

As operagOes e remuneracao de servicos entre as empresas do Santander s&o efetuadas com valores,
taxas e prazos usuais de mercado e em condi¢des de comutatividade.

Os principais saldos e resultados de transagoes sao:

2011 2010

Ativos Receitas Ativos Receitas

(Passivos) (Despesas) (Passivos) (Despesas)

Disponibilidades 86.667 - 82.482 -

Banco Santander 86.667 - 82.482 -

Aplicacoes Interfinanceiras de Liquidez 2.487.044 441.467  8.693.961 491.183

Banco Santander 2.487.044 441.467 8.693.961 491.183

Rendas a Receber de Servigos Prestados 5.402 9.725 - -

Santander Seguros S.A. 3.516 7.890 - -
Companhia de Crédito, Financiamento e

Investimento RCI Brasil (RCI Brasil) 1.886 1.835 - -

2011 2010
Ativos Receitas Ativos Receitas
(Passivos) (Despesas) (Passivos) (Despesas)
Valores a Receber de Sociedades Ligadas 1.272 3.288 522 4.190
RCI Brasil 490 2130 458 2918
Santander Leasing S.A. Arrendamento
Mercantil (Santander Leasing) 33 131 64 829
Companhia de Arrendamento Mercantil
RCI Brasil 749 1.027 - 443
Depésitos Interfinanceiros (23.155.083) (1.511.983) (22.814.461) (1.115.338)
Banco Santander (23.155.083)  (1.140.546) (16.185.457)  (843.196)
Santander Leasing (871.437)  (6.629.004) (272.142)
Valores a Pagar a Sociedades Ligadas (2.242) (93.063) (80) (29.689)
Banco Santander (2.220) (93.063) - (29.689)
Banco Santander, S.A. - Espanha (22) - (80) -

16. Receitas de Prestacao de Servigos e Rendas de Tarifas Bancarias

Referem-se, principalmente, a tarifas de confecgao de cadastro relacionadas a realizagao de pesquisa em
servigos de protecéo ao crédito, base de dados e informagoes cadastrais, e tratamento de dados e outras
informacdes necessérias as operagdes de crédito.

17. Outras Receitas Operacionais

2011 2010

Reversao de Provisdes Operacionais

Fiscais (Nota 13.c) - 173

Outras 9.058 25.702
Atualizagdo de Depdsitos Judiciais 8.464 626
Recuperagéao de Encargos e Despesas 24132 14.345
Outras 1.943 580
Total 43.597 41.426
18. Outras Despesas Operacionais

2011 2010

Provisdes Operacionais

Fiscais (Nota 13.c) 1.443 -

Trabalhistas (Nota 13.c) 11.227 6.989

Civeis (Nota 13.c) 28.184 2.073

Outras 18.618 18.190
Comissbes 6.893 5.820
Despesas com Serasa/Servico de Protegdo ao Crédito (SPC) 4.403 3.559
Despesas com Veiculos Apreendidos - Leildo 1.879 7.905
Despesas com Registro de Contratos 20.915 4.452
Outras 8.614 8.148
Total 102.176 57.136

DIRETORIA

Diretor Presidente - Luis Felix Cardamone Neto

19. Imposto de Renda e Contribuigao Social

2011 2010
Resultado antes da Tributacao sobre o Lucro e Participagoes 156.718 300.565
Participagoes no Lucro (19.667) (22.345)
Juros sobre o Capital Proprio (13.840) -
Resultado antes dos Impostos 123.211 278.220
Encargo Total do Imposto de Renda e Contribuigao Social
as Aliquotas de 25% e 15% Respectivamente (49.285) (111.288)
Despesas Indedutiveis Liquidas de Receitas nao Tributaveis 2.432 (2.497)
Efeito do Diferencial de Aliquota de 9% 7.108 17.045
Demais Ajustes 2.398 99
Imposto de Renda e Contribui¢cao Social (37.347) (96.641)

) Efeito do diferencial de aliquota referente a MP 413 (convertida na Lei 11.727/2008) que, entre outras
medidas, determina a majoragdo da aliquota da CSLL de 9% para 15% para instituicdes financeiras.

20. Plano de Beneficios a Funcionarios - Beneficios P6s-Emprego

a) Plano de Aposentadoria Complementar

A Aymoré CFl patrocina, juntamente com o Banco Santander, o plano SantanderPrevi - Sociedade de
Previdéncia Privada (SantanderPrevi), plano de contribuicdo definida redesenhado a partir de junho de
2009, com contribuicao partilhada entre o funciondrio e a empresa. A SantanderPrevi ¢ uma entidade
fechada de previdéncia complementar, que tem como objetivo a instituico e execucao de planos de
beneficios de caréter previdenciério, complementares ao regime geral de previdéncia social, na forma
da legislagéo vigente.

Os valores apropriados ao plano foram de R$44 (2010 - R$35).

b) Remuneragao com Base em Acoes

O Conglomerado Santander possui dois programas de remuneracéao de longo prazo vinculados ao
desempenho do preco de mercado de agoes, o Programa Global e o Programa Local. Sao elegiveis a
estes planos os membros da Diretoria Executiva do Banco Santander, além dos participantes que foram
determinados pelo Conselho de Administragéo e informados ao Departamento de Recursos Humanos,
cuja escolha levard em conta a senioridade no grupo. Os membros do Conselho de Administragéo
somente participam de referidos planos se exercerem cargos na Diretoria Executiva. Foram registradas
despesas “pro rata” dia no valor de R$95 (2010 - R$73) para o Programa Global e R$170 para o
Programa Local.

21. Outras Informagoes

a) As instituicdes integrantes do Conglomerado Financeiro Santander optaram pela constituicao de
estrutura Unica de gerenciamento de risco de crédito, que opera de acordo com a regulamentagéo
do Bacen e as boas praticas internacionais, visando proteger o capital e garantir a rentabilidade dos
negécios.

b) Em consonancia a Resolugao do CMN 3.198/2004, a Aymoré CFl aderiu ao comité de auditoria tnico,
por intermédio da instituigdo lider, Banco Santander.

O resumo do relatério do comité de auditoria e o resumo da descricéo da estrutura de gerenciamento do
risco de crédito foram divulgados e publicados em conjunto com as demonstragdes financeiras do Banco
Santander, disponiveis no endereco eletrénico www.santander.com.br\ri.

Diretores Executivos

Amancio Aclircio Gouveia
Angel Oscar Agallano
Carlos Alberto Lopez Galan

Fernando Byington Egydio Martins
José de Menezes Berenguer Neto
Luiz Felipe Taunay Ferreira

* Em fase de homologagao no Bacen.

Oscar Rodriguez Herrero
Marcos Adriano Ferreira Zoni*
Marco Antdnio Aratjo Filho*

Contador

Aos Administradores e Acionistas da

Aymoré Crédito, Financiamento e Investimento S.A.

Sé&o Paulo - SP

Examinamos as demonstracdes financeiras da Aymoré Crédito, Financiamento e Investimento S.A.
(“Financeira”), que compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2011 e as respectivas
demonstragdes dos resultados, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre
findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da Administracao sobre as demonstracdes financeiras

A Administracdo da Financeira é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacédo dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessérios para permitir a elaboragdo de demonstragdes financeiras livres de
distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstragdes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas

Fabio Ribeiro - CRC 1SP 174714/0-4

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter segurancga razoavel de que as demonstragoes financeiras estao livres
de distorcao relevante. Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencao
de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstracoes financeiras. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de
distorgéo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro.
Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragao e a
adequada apresentacao das demonstracoes financeiras da Financeira para planejar os procedimentos de
auditoria que séo apropriados nas circunstancias, mas néo para expressar uma opiniao sobre a eficacia
dos controles internos da Financeira. Uma auditoria inclui também a avaliagdo da adequagéo das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracao da Financeira,
bem como a avaliagéo da apresentagao das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao.

Opiniao

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras referidas acima apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira, da Aymoré Crédito, Financiamento e
Investimento S.A. em 30 de junho de 2011, o desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa
para o semestre findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis
as instituigdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Séo Paulo, 25 de julho de 2011

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes
CRC n° 2 SP 011609/0-8

Gilberto Bizerra de Souza
Contador
CRC n° 1 RJ 076328/0-2 “S” SP

Deloitte.



