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TIMNPARTICIPA(;(N)ES SAE
TIM PARTICIPACOES S.A. EEMPRESAS CONTROLADAS

Balancgos Patrimoniais
30 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014
(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
Nota 09/2015 12/2014 09/2015 12/2014
ATIVO
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 6 50.914 43.455 4.408.450 5.232.992
Titulos e valores mobiliarios 7 - - 420.654 -
Contas a receber de clientes 8 329 329 2.981.349 3.537.417
Estoques 9 - - 160.713 264.033
Dividendos a receber 16 - 385.835 - -
Impostos e contribui¢des indiretos a recuperar 10 - - 1.145.930 1.285.143
Impostos e contribuicdes diretos a recuperar 11 21.582 20.648 290.681 357.482
Despesas antecipadas 13 - - 358.982 266.264
Operacdes com derivativos 41 - - 416.223 47.541
Arrendamento mercantil — Leasing 19 - - 1.881 1.525
Outros ativos 15 16.549 12.743 161.628 182.018
89.374 463.010 10.346.491 11.174.415
Nao Circulante
Realizavel a longo prazo
Titulos e valores mobiliarios 7 - 98 - 41.149
Contas a receber de clientes 8 - - 26.331 29.886
Impostos e contribuicBes indiretos a recuperar 10 - - 659.246 574.490
Impostos e contribuicfes diretos a recuperar 11 - - 24.383 23.346
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 12 - - 739.286 889.064
Depositos judiciais 14 66.496 65.631 1.070.414 986.017
Despesas antecipadas 13 - - 56.144 70.587
Operag¢des com derivativos 41 - - 774.948 463.157
Arrendamento mercantil — Leasing 19 - - 196.883 193.511
Outros ativos 15 - - 48.507 11.926
66.496 65.729 3.596.142 3.283.133
Permanente
Investimentos 16 16.720.581  15.101.231 - -
Imobilizado 17 - - 10.164.053 8.914.929
Intangivel 18 157.556 157.556 9.797.354 9.322.634
16.944.633  15.324.516 23.557.549 21.520.696
Total do ativo 17.034.007  15.787.526 33.904.040 32.695.111

As notas explicativas sdo parte integrante das informac6es trimestrais.



TIM PARTICIPACOES S.A. E

TIM PARTICIPACOES S.A. E EMPRESAS CONTROLADAS

Balancos Patrimoniais

30 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014

PASSIVO

Circulante
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Arrendamento mercantil — Leasing
Operagdes com derivativos
ObrigacOes trabalhistas

Impostos, taxas e contribuigdes indiretos a recolher

Impostos, taxas e contribui¢des diretos a recolher
Dividendos a pagar

Autorizacdes a pagar

Receitas diferidas

Outros passivos

Nao Circulante
Exigivel a longo prazo
Empréstimos e financiamentos
Operagdes com derivativos
Arrendamento mercantil — Leasing

Impostos, taxas e contribuigdes indiretos a recolher

Impostos, taxas e contribuigdes diretos a recolher
Imposto de renda e contribuic&o social diferidos
Provisdo para processos judiciais e administrativos
Plano de penséo e outros beneficios pés emprego
Proviséo para futura desmobilizagéo de ativos
Autorizacdes a pagar

Receitas diferidas

Outros passivos

Total Passivo

Patriménio liquido
Capital social
Resenrvas de capital
Reservas de lucros
Ajustes de avaliagdo patrimonial
Acdes em tesouraria
Lucros acumulados

Total do Patriménio Liquido

Total do passivo e do patrimdnio liquido

As notas explicativas sdo parte integrante das informac6es trimestrais.

Nota

20
21
1el9
42

22
23
27

24

21
41
1lel9
22
23
12
25

26

24

27

4

(Em milhares de reais)

Controladora

Consolidado

09/2015 12/2014 09/2015 12/2014
2.023 1.218 3.301.592 5.402.204
- - 1.873.274 1.281.554
- - 25.819 3.642
- - 194.488 67.044
1.850 2.119 275.990 208.629
172 225 504.547 645.896
41 14 89.429 162.311
60.576 421.002 60.576 421.002
- - 449.284 493.169
- - 443.717 427.862
7.579 7.547 20.572 9.943
72.241 432.125 7.239.288 9.123.256
- - 5.015.961 5.472.865
- - 1.539.840 326.027
- - 100 94
- - 239.628 229.027
- - 773.705 481.173
3.720 3.603 428.123 406.509
- - 643 645
- - 48.012 286.275
- - 626.081 879.012
- 1.033.785 137.585
29.763 29.764 30.591 30.609
33.483 33.367 9.736.469 8.249.821
105.724 465.492  16.975.757  17.373.077
9.866.298  9.866.298 9.866.298 9.866.298
1.347.530  1.344.470 1.347.530 1.344.470
4.112.332  4.112.332 4.112.332 4.112.332
9.930 2.303 9.930 2.303
(3.369) (3.369) (3.369) (3.369)
1.595.562 - 1.595.562 -
16.928.283  15.322.034  16.928.283  15.322.034
17.034.007  15.787.526  33.904.040  32.695.111




Receita operacional liquida

Custo dos senigos prestados e das mercadorias vendidas

Lucro bruto

Despesas operacionais
Comercializagéo
Gerais e administrativas
Resultado da equivaléncia patrimonial em controladas
Outras receitas (despesas), liquidas
Lucro operacional
Receitas (despesas) financeiras

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Lucro antes do imposto de renda
e contribuicdo social
Imposto de renda e contribui¢éo social

Lucro liquido do periodo

Lucro por agdo atribuivel aos acionistas da Companhia

(expresso em R$ por agao)
Lucro basico por agédo

Lucro diluido por a¢do

TIM PARTICIPACOES S.A.

Demonstracdes do Resultado
Nos periodos findos em 30 de setembro de 2015 e 2014

(Em milhares de reais)

Nota

29

30

31
32
16
33

34
35

36

37

37

As notas explicativas sdo parte integrante das informac6es trimestrais.

Controladora

3°TRI/2015 09/2015 3°TRI/2014 09/2014

(6.665) (16.929) (4.894) (18.454)
362.749 1.609.010 364.235 1.114.605
(1.083) (666) (613) (630)
355.001 1.591.415 358.728 1.095.521
355.001 1.591.415 358.728 1.095.521
2.355 5.408 (1.395) 1.803
(889) (1.261) (9.004) (11.248)
1.466 4.147 (10.399) (9.445)
356.467 1.595.562 348.329 1.086.076
356.467 1.595.562 348.329 1.086.076
0,1473 0,6593 0,1441 0,4493
0,1473 0,6592 0,1440 0,4490



TIM PARTICIPACOES S.A. E

TIM PARTICIPACOES S.A. EEMPRESAS CONTROLADAS

Demonstra¢des do Resultado
Nos periodos findos em 30 de setembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

Receita operacional liquida
Custo dos senicos prestados e das mercadorias vendidas
Lucro bruto
Despesas operacionais
Comercializagéo
Gerais e administrativas
Outras receitas (despesas), liquidas
Lucro operacional
Receitas (despesas) financeiras

Receitas financeiras
Despesas financeiras

Lucro antes do imposto de renda
e contribuicdo social
Imposto de renda e contribuigdo social

Lucro liquido do periodo

Nota

29

30

31
32
33

34
35

36

As notas explicativas sdo parte integrante das informac8es trimestrais.

Consolidado

3°TRI/2015 09/2015 3°TRI/2014 09/2014

4.117.027  13.016.777 4.852.764 14.329.721
(2.028.774)  (6.567.088) (2.525.696) (7.382.397)
2.088.253  6.449.689 2.327.068 6.947.324
(1.141.047)  (3.621.104) (1.283.699) (3.820.340)
(295.983) (847.603) (286.954) (825.608)
62.352 617.660 (187.141) (571.303)
(1.374.678)  (3.851.047) (1.757.794) (5.217.251)
713575  2.598.642 569.274 1.730.073
953.040  1.804.152 174.530 620.352
(1.120.053)  (2.087.129) (248.866) (803.229)
(167.013) (282.977) (74.336) (182.877)
546.562  2.315.665 494.938 1.547.196
(190.095) (720.103) (146.609) (461.120)
356.467  1.595.562 348.329 1.086.076




TIM~PARTICIPAC(~)ES SA E
TIM PARTICIPACOES S.A. EEMPRESAS CONTROLADAS

Demonstracdo do Resultado Abrangente

Nos periodos findos em 30 de setembro de 2015 e 2014

(Em milhares de reais)

Lucro liquido do periodo

Outros componentes do resultado abrangente
ltens a serem posteriormente reclassificados
para o resultado

Hedge de fluxos de caixa

Total do resultado abrangente do periodo

Atribuivel aos:

Acionistas da Companhia

As notas explicativas sdo parte integrante das informacgdes trimestrais.

3°TRI/2015 09/2015 3°TRI/2014 09/2014
356.467 1.595.562 348.329 1.086.076
7.627 7.627 - -
364.094 1.603.189 348.329 1.086.076
364.094 1.603.189 348.329 1.086.076




TIM PARTICIPACOES S.A. E

TIM PARTICIPACOES S.A. E EMPRESAS CONTROLADAS

Demonstrages das mutagbes do Patriménio Liquido

Nos periodos findos em 30 de setembro de 2015

(Em milhares de reais)

Reservas de Lucros

Descrigdo da Conta ) Reservas  Reserva Reserva Ac¢Besem  Ajustesde Lucros/ Total do
Nota Cap!tal de Capital legal para tesouraria  Avaliacdo Prejuizos  Patriménio
Social expansio Patrimonial Acumulados  Liquido
Saldos em 31 de dezembro de 2014 9.866.298  1.344.470 515.956 3.596.376 (3.369) 2.303 - 15.322.034
Total do resultado abrangente do periodo
Lucro liquido do Periodo 1.595.562 1.595.562
Hedge de fluxos de caixa 7.627 7.627
Total do resultado abrangente do periodo ] ] ) ) ) 7.627 1.595.562 1.603.189
Total de contribuicdes de acionistas e distribuicdes i
aos acionistas
Opcodes de compras de agles 28 3.060 3.060
Total de contribuicdes de acionistas e distribuicbes 3.060 3 0-60
aos acionistas ) ' i i i ) i '
Saldos em 30 de setembro de 2015 9.866.298  1.347.530 515.956 3.596.376 (3.369) 9.930 1.595.562 16.928.283

As notas explicativas sdo parte integrante das informac6es trimestrais.



TIMNPARTICIPA(;OES SAE
TIM PARTICIPACOES S.A. EEMPRESAS CONTROLADAS

Demonstracgdes das mutagdes do Patriménio Liquido
Nos periodos findos em 30 de setembro de 2014
(Em milhares de reais)

Reservas de Ajustes de Total do
Capital e acdes em Lucros / Prejuizos Avaliacao Patriménio

Descricdo da Conta Capital Social tesouraria Reserva de Lucro Acumulados Patrimonial Liquido
Saldo Inicial 9.839.770 1.214.271 3.538.586 - 2.013 14.594.640
Lucro liquido do Periodo - - . 1.086.076 - 1.086.076
Aumento de Capital 19.301 - ) - - 19.301
Opcodes de compras de acoes - 4.099 - - - 4.099
Dividendos complementares - - (485.722) - - (485.722)
Dividendos prescritos - - 1.467 - - 1.467
Reserva de incentivo fiscal - 880 (880) - - -
9.859.071 1.219.250 3.053.451 1.086.076 2.013 15.219.861

Saldo Final

As notas explicativas sdo parte integrante das informaces trimestrais.



TIM P;NARTICIPA(;(N)ES SA E
TIM PARTICIPACOES E EMPRESAS CONTROLADAS
Demonstracdes do Valor Adicionado

Nos periodos findos em 30 de setembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais)

Receitas

Receita operacional bruta

Provisdo para créditos de liquidacédo duvidosa
Descontos concedidos, dewlugdes e outros

Insumos adquiridos de terceiros
Custos dos senicos prestados e mercadorias vendidas
Materiais, energia, senicos de terceiros e outros

Retencdes
Depreciacédo e amortizacdo

Valor adicionado liquido produzido

Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial
Receitas financeiras

Valor adicionado total a distribuir

Distribuicdo do valor adicionado

Pessoal e encargos
Remuneracao Direta
Beneficios
F.G.T.S.
Outros

Impostos, taxas e contribuicdes
Federais
Estaduais
Municipais

Remuneracdo de Capitais de Terceiros
Juros
Aluguéis

Remuneracgéo de Capital Préprio
Dividendos
Lucros retidos

As notas explicativas sdo parte integrante das informagdes trimestrais.

Controladora

Consolidado

09/2015 09/2014 09/2015 09/2014
- - 19.682.454  21.433.571
- - (179.288) (211.326)
- - (1.878.988)  (2.134.690)
- - 17.624.178  19.087.555
- - (4.240.530)  (5.278.851)
(7.867) (9.823)  (1.385.587)  (2.788.649)
(7.867) (9.823) (5.626.117)  (8.067.500)
- - (2.493.127)  (2.250.014)
(7.867) (9.823)  9.504.934  8.770.041
1.609.010 1.114.605 - -
5.408 1.804  1.804.152 620.352
1.614.418 1.116.409  1.804.152 620.352
1.606.551 1.106.586  11.309.086  9.390.393
7.415 7.258 624.579 573.920
6.454 6.383 439.453 411.271
787 742 131.803 113.778
151 133 42.787 38.568
23 - 10.536 10.303
2.180 1.879  6.538513  6.515.318
2.166 1.863  2.521.533  2.412.729
- 1 4.003.085  4.090.814
14 15 13.895 11.775
1.394 11.373  2.550.432  1.215.079
1.233 11.228  2.084.414 800.240
161 145 466.018 414.839
1.595.562 1.086.076  1.595.562  1.086.076
1.595.562 1.086.076 _ 1.595.562 _ 1.086.076
1.606.551 1.106.586  11.309.086  9.390.393




TIM PARTICIPACOES S.A.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA CONTROLADORA
Periodos findos em 30 de setembro de 2015 e de 2014

(Em milhares de reais)

Atividades Operacionais
Lucro antes do IR e CSSL
Ajustes para reconciliar o resultado ao caixa liquido gerado pelas atividades
operacionais:
Resultado de equivaléncia patrimonial
Provisdo para processos judiciais e administrativos
Atualizacdo monetaria sobre depdsitos e processos judiciais e administrativos
Atualizacdo monetaria sobre dividendos
Opcoes de compra de agdes

Redugcéo (aumento) dos ativos operacionais
Impostos e contribuigdes a recuperar
Dividendos recebidos

Depositos judiciais
Outros ativos

Aumento (reducéo) dos passivos operacionais
Obrigac6es trabalhistas
Fornecedores
Impostos, taxas e contribuicdes
Pagamentos de processos judiciais e administrativos
Outros passivos

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Atividades de investimentos
Titulos e valores mobiliarios

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de investimentos

Atividades de financiamentos
Aumento de Capital
Dividendos pagos
Reembolso de dividendos

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamentos
Aumento em caixa e equivalentes de caixa, liquidos

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

As notas explicativas sdo parte integrante das informagdes trimestrais.

11

Nota 09/2015 09/2014
reclassificado
1.595.562 1.086.076
16 (1.609.010) (1.114.605)
1.388 609
(207) (297)
- 10.957
28 347 737
(934) 3.156
385.835 871.796
(13) (11.587)
(3.805) (2.567)
(269) 980
805 456
(26) 2.771)
(1.914) (166)
28 19
367.787 842.793
98 3
98 3
- 18.972
(360.426) (835.849)
(360.426) (816.877)
7.459 25.919
43.455 19.112
50.914 45.031




TIM PARTICIPACOES S.A. E

TIM PARTICIPACOES S.A. E EMPRESAS CONTROLADAS

DEMONSTRAGCOES DOS FLUXOS DE CAIXA CONSOLIDADO

Periodos findos em 30 de setembro de 2015 e de 2014

(Em milhares de reais)

Atividades Operacionais
Lucro antes do IRe CSLL
Ajustes para reconciliar o resultado ao caixa liquido gerado pelas atividades
operacionais:
Depreciacdo e amortizacao
Ganho na venda de ativo imobilizado baixado - Torres
Valor residual de ativo permanente baixado
Juros das obrigagdes decorrentes de descontinuidade de ativos
Provisado para processos judiciais e administrativos
Atualizacdo monetéria sobre depdsitos e processos judiciais e administrativos
Juros, variagdo monetéaria e cambial s/ empréstimos e outros ajustes financeiros
Juros incorridos - leasing passivo
Juros incorridos - leasing ativo
Atualizagdo monetaria sobre dividendos
Provisao para créditos de liquidagédo duvidosa
Opcdes de compra de aclOes

Reduc¢éo (aumento) dos ativos operacionais
Contas a receber de clientes
Impostos e contribuigdes a recuperar
Estoques
Despesas antecipadas
Depdsitos judiciais
Outros ativos

Aumento (reducéo) dos passivos operacionais
Obrigac¢des trabalhistas
Fornecedores
Impostos, taxas e contribuicdes
Autorizacdes a pagar
Pagamentos de processos judiciais e administrativos
Receita diferida
Outros passivos

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Atividades de investimentos
Titulos e valores mobiliarios
Caixa recebido na venda de ativo imobilizado
Adicdes ao ativo imobilizado e intangivel
Obrigacdes decorrentes de desmobilizagdo de ativos

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Atividades de financiamentos
Novos empréstimos
Amortizacdo de empréstimos
Pagamento de leasing financeiro
Recebimento de leasing financeiro
Aumento de Capital
Dividendos pagos
Reembolso aos acionistas - grupamento de agdes TIM Fiber RJ S.A.
OperagOes comderivativos

Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) atividades de financiamentos
(Reducédo) aumento em caixa e equivalentes de caixa, liquidos

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

As notas explicativas sdo parte integrante das informagdes trimestrais.
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Nota

25

35
36

31
28

26

09/2015 09/2014

reclassificado
2.315.666 1.547.196
2.493.127 2.250.014

(1.184.071) -
5.535 5.803
3.465 2.644
257.799 191.590
23.354 34.367
647.457 497.600
90.136 32.816
(17.910) (26.311)
- 10.957
179.288 211.326
3.060 4.099
442393 (80.448)
123.692 (310.412)
103.320 (9.790)
(78.275) (133.973)
(46.866) (203.776)
(10.027) (89.006)
67.361 90.905
(2.232.056) (1.080.372)
(497.056) (318.238)
(322.504) 28.276
(297.070) (197.935)
(76.504) 59.304
(85.903) (76.277)
1.907.411 2.440.359
(379.505) (13.205)

2.414.146 -
(3.223.531) (2.607.583)
(52.760) (6.101)
(1.241.650) (2.626.889)
- 1.925.191
(1.389.216) (666.712)
(61.108) (29.241)
14.183 18.019
- 18.972
(360.426) (835.850)
(18) (19)
306.282 (103.602)
(1.490.303) 326.758
(824.542) 140.228
5.232.992 5.287.642
4.408.450 5.427.870




TII\/I~PARTICIPAC;(~)ES SA E
TIM PARTICIPACOES S.A. EEMPRESAS CONTROLADAS

Comentério de Desempenho

TIM PARTICIPACOES S.A. Anuncia seus Resultados
Consolidados do Terceiro Trimestre de 2015

Destaques Operacionais

e 1° lugar em cobertura 4G: 278 cidades cobertas em outubro de 2015 (+233 cidades vs.
Dez/14)

o Evolucado da rede: 173 cidades no Projeto Banda Larga Movel (MBB), cobrindo >70% do
trdfego de dados 3G

¢ Crescimento da base de clientes pos-paga: +13% 3T15 vs. 3T14

¢ Penetracdo de smartphones atingiu 63%b (apesar dos usuarios de dados representarem
43% da base total)

¢ ARPU inovativo cresceu 372 A/A no 3T15

¢ A base de clientes Live TIM superou o marco de 200 mil usuarios.

Destaques Financeiros
e Servico de dados manteve ritmo sélido de 41% A/A
¢ Receita Lig. Fixa apresentou forte crescimento de +11% A/A, e +13% A/A no 9M15

¢ Plano de Eficiéncia de acordo com o planejado: Opex (excluindo a venda de torres) caiu
20% A/A

e Margem EBITDA (ex venda de torres) de 31,5% no 3T15. Margem EBITDA de servigos
(excluindo o negocio de aparelhos) atingiu 36,3% no 3T15

e Capex: Investimentos totais de R$1,2 bilhdo no 3T15 (+22% A/A)

DESCIUI;ﬁO 3T15 3114 % AfA oM15 oM14 Y AJA
- Base de Clientes ('000) 72,5737 74.705 -2,9% 72.573* 74,705 -2,9%
.g Pré-pago 58.757 % 62.436 -3,9% 58.757 * 62.436 -3,9%
S Pds-pago 13.816° 12.269 12,6% 13.816° 12.269 12,6%
S Penetracdo de Smartphones (%) 62,7% 44,2% 18,5p.p. 62,7% 44,2% 18,5p.p.
-~ | Receita Liquida Total 4.117.027 4.852.764 -15,2% 13.016.777 14.329.721 -9,2%
% Receita Liquida de Servicos 3.783.500 4.045.023 -6,5% 11.507.535 12,129.182 -5,1%
% Receita Liquida Mdvel Inovativa 1.214.183 905.734 34,1% 3.408.499 2.421.088 40,8%
é Receita Liquida Fixa 169.342 152.149 11,3% 486.743 431.214 12,9%
= | Custos da Operagio Orgénicost (2.820.742) (3.520.861) -19,9% (9.100.078)  (10.349.633) -12,0%
§ EBITDA Organico! 1.296.285 1.331.903 -2,7% 3.907.698 3.980.087 -1,8%
E Margem EBITDA Organical 31,5% 274% 4,0p.p. 30,0% 27,8% 2,2p.p.
= | Lucro Liquido Orgdnico?! 172.365 348.330 -50,5% 775.818 1.086.076 -28,6%

Investimentos 1.168.132 959.744 21,7% 2.909.097 2.613.683 11,3%

1 Excluindo o impacto da venda de torres
z Considera mimeros internos de Set/15
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MENSAGEM DO PRESIDENTE
Prezados Acionistas, Analistas, e Partes Interessadas,

A grande transformacgdo da industria mdvel que vinhamos destacando desde o inicio de 2015
continuou avancando de maneira solida ao longo do terceiro trimestre, acompanhada, novamente,
por um ambiente macroecondmico bastante dificil, com acentuada deterioracdo da taxa de
cambio, ajustes negativos adicionais as previsdes de crescimento do PIB e uma confirmagdo da

alta taxa de inflacdo esperada para o ano.

Como antecipado, a queda no uso da voz continua, e nesse Ultimo trimestre observamos uma
reducdo dos nossos MOUs (Minutos de Uso por Usuario) de 13% ano contra ano, em linha com os
declinios de toda a industria, @ medida que nossos usuérios se movem do consumo de voz para o
consumo de dados, substituindo o uso da voz por mensagens e dados antes mesmo do efeito da

reducdo das tarifas de interconexdo VU-M e seu impacto nas tarifas off-net.

Com a pressdo do cenario macroecondmico, o atingimento de um nivel proximo a satura¢do no
namero de linhas de voz no pais e a substituicdo acelerada de voz por dados e mensagens,
confirmamos a nossa previsdo quanto ao inicio de um processo significativo de consolidacdo no
namero de mdultiplos S/M cards pré-pagos, resultando em uma importante reducédo do chamado
“efeito comunidade” (ou efeito clube, com chamadas on-net custando uma fracdo das chamadas
off-net e retendo usudrios com base no numero total da base de clientes, ou “comunidade”), bem
como em uma reducdo do numero total de usuérios de voz do pais devida a reducdo da base pré-
paga. Como confirmacéo adicional, todos os operadores apresentaram reducdes nas suas bases
pré-pagas durante o trimestre, com base nos numeros publicos divulgados pela Anatel, levando
assim a um trimestre de reducéo na base total de usuarios do pais pela primeira vez desde o inicio

da série histoérica.
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Do lado positivo, como confirmagcdo de nossa estratégia comunicada de foco nos dados, o
crescimento de nossas receitas de dados continuou inabalado mesmo diante do cenario de crise
macroecondmica, e atingiu novamente impressionantes 41% ano contra ano em relacdo ao
terceiro trimestre de 2014, fazendo com que nossas receitas de dados efetivamente dobrassem no
periodo de um ano. As receitas inovativas, que incluem conteltdos e aplicacbes além da
conectividade de dados, cresceram 34% A/A, com uma abordagem mais conservadora de geracéo
de receitas com servicos de valor adicionado, visando a um aumento das métricas de satisfagdo de
clientes. Como indicadores adicionais da for¢a do crescimento dos dados, tanto o nosso ARPU de
Dados quanto nosso BOU (Bytes de Uso por usuario) também apresentaram crescimento
acelerado, a taxas de 37% e 30% A/A respectivamente, auxiliados por um aumento da penetracdo
de Smartphones na base de usuarios, que atingiu 64% no trimestre, em comparac¢do com 44% no
mesmo trimestre do ano anterior.

Esse desempenho foi certamente apoiado pela continuacdo no nosso foco de longo prazo no
investimento em infraestrutura , que novamente apresentou resultados significativos no 3T como
detalhado mais adiante, bem como pela estratégia de seguir elevando o valor da nossa base de
clientes, que apresentou uma importante melhoria no equilibrio entre base pré-paga e base pos-
paga, com essa Ultima crescendo a velocidade de dois digitos e atingindo 19% da base total
durante o trimestre, em comparacédo a 16% no ano anterior.

Apesar do crescimento nas receitas de dados, a continuacdo do declinio das receitas de
interconexdo devido a reducdo da VU-M, em adicdo as tendéncias de voz e SMS, que somados
ainda representam cerca de 65% das receitas totais, novamente trouxe pressdes de curto-prazo
ao crescimento da receita de servigos durante o trimestre, resultando em um declinio de 6.5% em
relacdo ao mesmo periodo em 2014. Um importante indicador no entanto deve ser ressaltado, que
€ a estabilidade sequencial das receitas de servicos em base trimestral quando comparadas ao 2T
2015. Quanto as receitas totais da companhia, é bastante importante o entendimento da mudanca
significativa em nossa estratégia de venda de aparelhos, pois dados os niveis de penetracdo de
Smartphones na base ja proximos a 70% como mencionado anteriormente, a companhia decidiu
reduzir os seus volumes de vendas totais, focando mais as vendas através de canais de valor, que
apresentam melhores oportunidades para vendas qualificadas de novos usuéarios. Essa abordagem
resultou em um grande declinio das receitas de vendas de aparelhos, mas sem impacto relevante
a rentabilidade ou estratégia da companhia, como também ja antecipado em nossa mensagem do

segundo trimestre.
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Os resultados do terceiro trimestre indicam sem divida que devemos observar desafios de curto
prazo em relacdo a receita, e em menor grau também ao EB/TDA, ainda por alguns trimestres
desafiadores, mas também indicam que a estratégia de construcéo de infraestrutura para o futuro,
foco no crescimento e protecdo das receitas de dados, mudanca de perfil de nossa base de
clientes e busca incansavel pelas eficiéncias de custos nos levardo ao retorno do crescimento tanto
de receitas quanto de E£B/TDA no médio prazo, com o cruzamento das receitas de voz e dados
esperado para meados de 2016. Com isso em mente, apresento a seguir brevemente os principais

pontos de execug¢do em cada componente de nossa estratégia.

Investimentos em infraestrutura conduzindo ao futuro: atingimento da lideranca em

cobertura 4G

Temos enfatizado a importancia do componente infraestrutura como pilar principal de nossa
estratégia de longo-prazo ja por mais de dois anos, mas ainda mais importante do que isso, temos
de fato entregado resultados muito solidos em todas as frentes de qualidade de rede e
infraestrutura, e o 3T 2015 n&o foi excegdo. Durante o trimestre, nossos investimentos em CapEx
cresceram cerca de 22% quando comparados ao ano anterior, novamente com forte énfase na
expansao de nossa cobertura 3G e 4G e na garantia de uma melhor experiéncia de uso dos nossos

servicos de banda larga movel.

Durante o 3T, nosso projeto Mobile Broadband atingiu a marca de mais de 170 cidades, e ja cobre
atualmente mais de 70% do trafego total de dados do pais com uma infraestrutura de fibra e/ou
raddio digital de alta capacidade, permitindo uma melhoria de substancialmente todas as métricas
de qualidade da Anatel, e em particular de duas métricas de dados que medem a “velocidade
média” e a “velocidade instantanea” das redes de dados méveis, nas quais a TIM foi a operadora
gue apresentou a melhor evolugdo, aproximando-se das posicbes de lideranca nos dois
indicadores. Ainda durante o terceiro trimestre, aumentamos o numero de sites 3G em mais de
19%, acrescentando aproximadamente 300 cidades a nossa cobertura quando comparado ao ano
anterior, e aumentamos 0 numero de sites 4G em mais de 55%, atingindo virtualmente metade da

populacdo urbana do pais coberta pela tecnologia 4G.
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Mas o marco mais importante ao longo dos ultimos meses quanto ao progresso de nossa
infraestrutura de dados foi atingido ao final do més de outubro, quando, pela primeira vez, a TIM
alcangcou a lideranca de cobertura 4G no pais quanto ao numero de cidades atendidas pela
tecnologia, com 478 cidades com servico 4G disponivel, bastante a frente das demais operadoras
de acordo com numeros publicos divulgados. Este importante marco foi possivel gracas a
estratégia inovadora da TIM no chamado refarming (ou “reuso”) das frequéncias de 1.8GHz de 2G
para 4G, e com essa abordagem esperamos chegar proximos a 400 cidades atendidas por servicos
4G até o final de 2015, ou préximo a 60% da populacdo urbana brasileira, em um sinal de grande

comprometimento com o crescimento futuro dos dados e com a posicdo de qualidade da TIM.

Novo Portfolio de Ofertas: transformando a indUstria moével no Brasil, de novo

Como comunicado em minha Ultima mensagem trimestral, temos ajustado o nosso portfolio de
oferta e foco na aquisicdo de clientes de modo a “proteger o valor de nossa base de clientes
enquanto aumentamos a nossa base de clientes de valor”. E com essa abordagem em mente,
aliada a solida execucdo dos principais componentes de nossa estratégia, ao final do terceiro
trimestre a TIM decidiu que havia chegado o momento de mais um movimento audacioso na
transformacdo da indastria movel no Brasil, mudando as regras do jogo a partir de agora.
Enquanto escrevia essa mensagem, a TIM uma vez mais tomou a dianteira e se tornou a primeira
operadora do pais a introduzir uma oferta atraente de minutos off-net em todos os seus planos
pré-pagos, pos-pagos e controle, em adi¢cdo a um reposicionamento dos volumes de dados para
todos os planos de uma maneira mais atraente, um movimento que ndo apenas reforca a sua
imagem de empresa inovadora na industria moével brasileira, mas ajuda também a nossa
estratégia de defender e proteger nossos principais clientes pré-pagos em um momento de

consolidagdo de SIM cards na industria e de migracdo para os planos pés-pagos.
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Apds apenas alguns dias do anuncio de nosso novo Portfolio, j& é possivel ver que esse era um
movimento bastante aguardado pelo mercado, e que apesar do tempo necessario para que as
novas ofertas penetrem nossa base de clientes e produzam os efeitos esperados de ganhos de
participacdo de volume e valor, acreditamos que mais cedo ou mais tarde a industria se movera
nessa direcdo. Enquanto isso, sera importante reconhecer que as novas ofertas trazem diferentes
dindmicas de margem com o uso dos minutos off-net, que certamente decrescerdo em custo com
a continuacdo da queda da VU-M ao longo dos proximos anos. E também importante ressaltar que
as novas ofertas introduzem varios conceitos estratégicos tais como a cobranga recorrente nos
planos pré-pagos, a reducdo gradual das promogOes ligadas aos servicos OTTs, o ajuste dos
volumes de dados de maneira a preservar o valor dos mesmos no futuro e o uso extensivo de
pacotes voz/dados ao longo de todas as familias de planos. Todos esses movimentos ajudardo a
proteger a posicdo da TIM no mercado pré-pago e também trardo novos elementos de
diferenciagdo para clientes de mais alto valor nos planos pés-pagos e controle.

Esse movimento marca ainda uma mudanca na nossa estratégia de comunicagdo, que segue
evoluindo para permitir um novo posicionamento da marca, mais alinhado com a qualidade,
inovacdo e a nova realidade das necessidades dos usuarios e do mercado de servicos de

telecomunicagdes do pais.

Foco na eficiéncia como parte integral da estratégia, sélida posicéo financeira

De maneira ja ressaltada muitas vezes anteriormente, a companhia tem investido incansavelmente
em se tornar 0 mais operacionalmente eficiente quanto possivel, e para tanto segue buscando
oportunidades tanto nas atividades de controle de custo diarias como nos ganhos estruturais de
longo-prazo, tais como melhorias de processo e mudancas de modelos de negdcio. Essa
abordagem disciplinada de eficiéncia operacional e controle de custos se tornou entdo parte
integral de nossa estratégia, e tem ajudado a compensar parte dos impactos de curto-prazo
decorrentes das transformagfes da industria e dos desafios macroeconémicos enfrentados pelo
pais no atual cenario. Durante o terceiro trimestre, os resultados dessa estratégia podem ser
claramente observados mais uma vez, com uma reducdo de custos operacionais totais da ordem
de 19% quando comparada ao mesmo periodo do ano anterior, com reducdo em virtualmente
todos os componentes de custo exceto custos de pessoal, que continuam a ser enderecados
através de adequagdes organizacionais, ac¢fes de “rightsizing” e abordagens adicionais de

eficiéncia.
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O resultado dessa abordagem, mesmo com o declinio apresentado pelas receitas de servicos, foi
um aumento da margem EBITDA de 27% no 3T14 para 31% no 3T15, e um aumento da margem
EBITDA de servicos de 34% para 36% na comparacdo de mesmo periodo. Esse resultado ajudou a
mitigar o impacto das receitas no declinio do EBITDA, que apresentou uma reducdo de 2,7%,
liquida dos efeito positivos ndo recorrentes de nosso processo de venda de torres, apesar de uma
reducdo das receitas de servico da ordem de 6,5%. Considerando os efeitos do processo de venda
de torres, o EBITDA reportado no 3T 2015 foi incrementado por R$ 267 milhdes adicionais,
levando a um crescimento de cerca de 17% A/A, e o nosso Lucro Liquido reportado recebeu um
incremento de R$ 820 milhdes nos primeiros 9 meses de 2015, ou um aumento de 47% A/A em
base néo recorrente. A Posi¢do Financeira Liquida da companhia permanece confortavel com um
indicador de 0,46x EBITDA, para uma Divida Liquida de R$ 2,5 bilhdes, estavel em relacdo ao

segundo trimestre de 2015.

Conclusofes e Perspectivas

Seguimos vivendo, sem duvida nenhuma, um periodo de grandes transformagdes, para o pais,
para a industria e para a TIM. E seguimos firmemente comprometidos com nossa estratégia em
busca da lideranca na transformacdo dos dados mdveis no pais. Para tal, continuaremos a investir
em infraestrutura para o futuro, nos tornar cada vez mais operacionalmente eficientes e
transformar o mercado com inovacdes de oferta substanciais e o reposicionamento de nossa base
de clientes. Ao atingir a lideranca em numero de cidades 4G no pais e lancar um Portfolio de
ofertas completamente renovado, acreditamos que estamos nos movendo em diregdo a nossos
objetivos de crescimento sustentado no médio e longo-prazo e entrega de resultados estratégicos,
operacionais e financeiros diferenciados. Sabemos que os desafios de curto-prazo ndo sao
pequenos, mas permanecemos comprometidos com a visdo de longo-prazo, e contamos com 0

time mais apaixonado da industria para fazer com que a mesma se torne realidade.

Rodrigo Abreu
CEO
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DESEMPENHO FINANCEIRO

RECEITAS OPERACIONAIS

Analise Trimestral Analise Anual
DESCRICAO
3T15 3T14 o AfA aM15 aM14 % AfA
R% Milhares
Receita Bruta 6.227.317 7.228.003 -13,8% 19.682.454 21.433.571 -8,2%0
Receita Bruta de Servigos 5.724.033 6.081.110 -5,9%a 17.406.268 18.276.151 -4,8%0
Servigos Mdveis e Outras Receitas 5.467.363 5.848.679 -6,5% 16.670.356 17.601.152 -5,3%0
Assinatura e Utilizaco 2.363.960 2.738.456 -13,7% 7.404.905 8.291.4490 -10,7%
SWA - Servigos de valor agregado 1.987.443 1.676.798 18,5% 5.726.047 4.753.901 20,4%
Longa Distanda 671.044 760,797 -11,8% 2.077.212 2.347.154 -11,5%
Interconexao 359,601 505.718 -39,0% 1.217.279 2.008.638 -39,4%
Cutras Receitas 75.317 686,910 12,6% 244.913 199,979 22,5%
Servicos Fixos e Qutras Receitas 256.670 232.430 10,4% 735.912 675.000 9,0%
Receita Bruta de Produtos 503.284 1.146.893 -56,1% 2.276.186 3.157.420 -27,9%,
Impostos e descontos s/ receita total (2.110.289) (2.375.239) -11,2% (6.665.677) (7.103.850) -6,2%0
Impostos e descontos s/ receita de servicos (1.940.533) {2.036.088) -4, 7% (5.898.732) (6. 146,969) -4,0%
Impostos e descontos 5/ venda de produtos {169.758) {339.152) -49,9% (766.945) (956.881) -19,8%
Receita Liguida Total 4.117.027 4.852.764 -15,2% 13.016.777 14.329.721 -9,2%
Receita Liguida de Servigos 3.783.500 4.045.023 -6,5% 11.507.535 12.129.182 -5,1%o
Receita Liquida de Servigos Mdveis Inovativos 1.214.183 905.734 34,1% 3.408.499 2.421.088 40,8%
Receita Liquida de Produtos 333.527 B07.741 -58,7% 1.509.241 2.200.539 -31,4%

O desempenho da receita continua sendo amplamente impactado pela forte reducdo da VU-M e
pela aceleragcdo da migracéo de servigos de Voz para Dados. No lado positivo, 0s servigos de
dados mantiveram um crescimento soélido de dois digitos na comparagdo ano contra o ano, mas
ainda ndo o suficiente para compensar a pressao sobre os servicos tradicionais mencionada

acima.

A receita bruta de servicos totalizou R$17.406 milhdes nos primeiros nove meses de 2015 (-4,8% A/A) e
R$5.724 milhdes (-5,9% A/A) no terceiro trimestre de 2015.

O detalhamento da receita bruta e outros destaques sao apresentados abaixo:

A receita bruta de Assinatura e Utilizag&o alcancou R$7.405 milhdes em 9M15 (-10,7%
A/A), impactada por um cenario macroeconémico mais dificil e pela continua migracdo para o uso
de dados. Quanto ao terceiro trimestre de 2015, a receita de Assinatura e Utilizagdo totalizou
R$2.364 milhdes (-13,7% A/A), com o segmento pré-pago sendo mais afetado pelos desafios do
macro. Os Minutos de Uso (MOU) chegaram a 119 minutos no 3T15, uma queda de
12,6% quando comparado ao 3T14.

A receita bruta de Servicos de Valor Agregado (SVA) totalizou R$5.726 milhdes em 9M15, com
crescimento sélido de dois digitos de 20,4%b6. Esse forte resultado se deve principalmente ao relevante
aumento de 42% A/A das receitas inovativas, mesmo com o impacto da queda continua no negécio de SMS,
com reducdo de 32% A/A. Na analise do 3T15, a receita bruta de SVA alcancou R$1.987 milhdo, um
aumento de 19% A/A, novamente impulsionada por um aumento de 36% A/A das receitas inovativas.
Ambos os segmentos, pré-pago e pés-pago, mantiveram um forte ritmo de crescimento.
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A Receita de Dados representa mais de 36% do total da receita bruta de servicos moveis
(acima dos 29%b registrados no 3T14).

Analise da Receita Bruta de SVA SVA sobre a Receita Bruta

(REMilhdes) % sobre a receita de servicos maveis
A %A/A A %A/4
Inovativa +40% £36%

SMS -19%
-35%
3T13 - 22,5%
3aT13 3T14 3T15

Fonte: Companhia

A receita bruta de longa distancia chegou a R$2.077 milhdes em 9M15, uma queda de
11,5% em comparacdo ao mesmo periodo em 2014. Esse desempenho é explicado
principalmente pela comoditizacdo do servico e pela mudanca do padrdo de uso de voz para
dados. Quanto aos numeros do 3T15, a receita bruta de longa distancia alcangou R$671
milhdes (-11,8% A/A).

A receita bruta com interconexdo em 9M15 e no terceiro trimestre de 2015 caiu quase
39% A/A chegando a R$1.217 milhdo e R$370 milhdes respectivamente, devido ao
impacto do corte da VU-M juntamente com a intensificacdo da substituicdo do SMS por aplicativos
de mensagens e mudanca na dinamica geral do trafego de voz.

Outras receitas mdveis alcancaram R$245 milhdes em 9M15, um aumento de 22,5%
A/A, motivado principalmente pelo crescimento de receitas relacionadas ao compartilhamento de
infraestrutura. Em relagdo ao 3T15, o crescimento foi reduzido a 12,6% A/A, apds o declinio nas
receitas com arrendamento de torres em consequéncia da operacdo de venda e arrendamento
(sale-leaseback).

Receita Bruta Fixa

(%6 AfA)
A receita bruta com o negoécio fixo, incluindo 66% 100% 10.4%
(13 ~ H 7 (13 H 7 ‘
TIM Solucbes Corporativas”, “TIM Fixo” e
21 °
¢ 4w
-9,7%

il

iTl4 4714 1T15 2T15 3T15

Fonte: Companhia
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“Live TIM”, totalizou R$736 milhdes nos primeiros nove meses de 2015, um aumento
solido de 9,0% quando comparado ao mesmo periodo de 2014. Esse desempenho continua a
provar o sucesso do negdcio de ultra bandalarga e da estratégia de reestruturar a TIM Solugbes
Corporativas (antiga Intelig). Quanto ao 3T15, a receita fixa alcangou R$257 milhdes, mostrando
mais uma vez um crescimento solido de dois digitos de 10,4% A/A.

A receita bruta com a venda de produtos caiu 27,9% A/A e 56,1%, alcancando
R$2.276 milhdes em 9M15 e R$503 milhdes no 3T15, respectivamente. As vendas de
aparelhos vém sendo afetadas (i) pelo ambiente macroecondémico mais dificil, (ii) apreciacdo
cambial elevando o pre¢o dos aparelhos, e (iii) ajustes na estratégia de aparelhos.

No geral, a venda de unidades de aparelhos apresentou redugdo de 78,1% A/A no terceiro
trimestre de 2015 chegando a 697 mil unidades enquanto o pregco médio cresceu 97,6% A/A no
terceiro trimestre de 2015.

A Receita Liquida alcancou R$13.017 milhdes (-9,2% A/A) nos primeiros nove meses
do ano e a Receita Liquida de Servigos totalizou R$11.508 milhdes (-5,1% A/A). No mesmo
periodo, a Receita Liquida do Negdécio Gerado cresceu 0,9%, mesmo com a transicdo mais rapida
de voz para dados e a piora na situacdo macroecondmica. Considerando o desempenho no
3T15, a receita liquida total alcangou R$4.117 milhdes (-15,2% A/A) e a Receita Liquida de
Servicos, R$3.784 no periodo, o Negdécio Gerado (voz + dados) teve queda de 1,6% A/A.

No ultimo trimestre, introduzimos um novo formato de detalhamento da receita, entre "Inovativas" e
"Tradicionais”, visando uma melhor indicacdo da tendéncia do negdécio. Inovativas compreendem as receitas
de SVA e excluem as receitas de SMS.

Com isso, a Receita Liquida Movel Inovativa chegou a R$3.408 milh6es em 9M15, um aumento
consistente de 40,8% A/A. Com relacdo ao terceiro trimestre, a receita Inovativa totalizou R$1.214
milhdo (+34,0% A/A). Os dois desempenhos foram motivados por uma velocidade consistente na adocdo e
uso de dados, o BOU (bytes de uso) cresceu 30,3% quando comparado a 3T14. Além disso, a penetragdo de
smartphones alcancou 62,7% da base de clientes (vs. 44,2% no 3T14).

O ARPU (receita média por usuario) atingiu R$16,4 no 3T15, uma queda de -5,9% A/A, amplamente
afetado pelo corte da VU-M e pela reducdo no uso de voz. Em relacdo ao ARPU de SVA, ele apresentou
um aumento significativo de 18,4% A/A, mostrando a resiliéncia da receita inovativa.

Exposicdo VU-M sobre a Receita _ _
(% sobre a Receita Lig. de Servicos) Como consequéncia dos cortes consecutivos da VU-

M combinados com a importancia crescente das
"23"3"6 receitas Inovativas, a incidéncia da VU-M sobre a
,, receita liquida de servicos vem sendo reduzida
) i significativamente a cada trimestre, permanecendo
—.__ " B%

3Ti1 3Ti2 3T13 3T14 3T15 22

Fonte: Companhia
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em seu menor nivel no terceiro trimestre de 2015, proxima de 8%.
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CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

. Analise Trimestral Andlise Anual
DESCRICAO
3T15 3T14 % AfA aM15 9M14 % AfA
R$ Milhares
Custos Organicos! da Operacio (2.820.7432) (3.520.861) -19,9%; (9.109.078)  (10.349.633) -12,0%
Custo de pessoal {252.860) (249.188) 1,5% (770.001) (706.778) 8,9%
Comerdializacio (867.231) (1.022.845) -15,2% (2.817.353) (3.028.744) 7,0%
Rede e interconexdo (955.039) {1.085.378) -10,4% (2.506.803) (3.270.433) -11,1%
Gerais e administrativos (150.729) (167.330) -3,9% (422.764) (495.578) -14,7%
Custo dos produtos vendidos (411.650) (853.853) -51,8% (1.708,358) (2.327.709) -26,7%
Provisdo para devedores duvidosos (63.223) (58.071) 8,9% (179.288) (211.328) -15,2%
Cutras receitas {despesas) operadonais {120.010) (104.197) 15,2% (305.513) (309.065) -0,8%
Custos da Operacio Ex-CMYV (2.409.092) (2.667.008) -9,7% (7.402.722) (8.021.925) -7,7%
Custos Reportados da Operagio (2.554.218) (3.520.861) -27,5% (7.925.007)  (10.349.633) -23,4%

! Excluindo o efeito da venda de torres

Nos nove meses de 2015, os Custos e Despesas Operacionais (excluindo a venda de
torres) totalizaram R$9.109 milhdes ou -12% comparado a 9M14. No 3T15, os Custos
e Despesas Operacionais (excluindo a venda de torres) totalizaram R$2.821 milhes,
com mais uma economia de 20% quando comparado ao ano anterior.

A analise das despesas operacionais organicas do terceiro trimestre de 2015 e 9M15 é apresentada
abaixo:

As despesas com pessoal alcancaram R$253 milhées no 3T15, um pequeno crescimento
de 1,5% quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior, principalmente em razdo de uma
revisdo das estimativas da empresa que levou a reducéo de provisfes relacionadas a remuneracao
variavel para o exercicio. Em 9M15, as despesas com pessoal totalizaram R$770 milhdes (+8,9%
A/A) principalmente em funcédo do aumento de 5% no nimero de funcionarios.

As despesas com Vendas e Marketing totalizaram R$867 milh6es no 3T15, uma reducéo
de 15,2% em comparacdo ao mesmo periodo do ano anterior, devido ao menor comissionamento
e a reducdo significativa de 15% nos gastos com FISTEL, seguindo a politica de austeridade de
desconexdo estabelecida. Em 9M15, as despesas com vendas e marketing totalizaram R$2.817
milhdes (-7,0% A/A) afetada pelos mesmos elementos mencionados acima.

Os custos de Rede e Interconexado alcancaram R$955 milhdes no 3T15, uma redugdo de
10,4% na comparacdo anual, motivada principalmente pela reducédo do (i) preco da VU-M, (ii)
trdfego de voz/SMS fora da rede, e (iii) custos de linhas alugadas. Nos 9M15, os custos de rede e
interconexdo totalizaram R$2.907 milhdes (-11,1% A/A) basiacamente pelos mesmos motivos
mencionados.

As despesas Gerais e Administrativas (G&A) totalizaram R$151 milhdes no 3T15, uma
reducdo de 9,9% A/A, devido principalmente ao Plano de Eficiéncia que estd sendo implementado.
Em 9M15, as despesas gerais e administrativas totalizaram R$423 milhdes com outra economia
relevante de -14,7% A/A.
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O Custo de Produtos Vendidos totalizou R$412 milhd&es no 3T15, uma forte reducdo de
51,8% em comparacdo ao mesmo periodo do ano anterior devido a uma queda de 78% no
namero de aparelhos vendidos. O custo de produtos vendidos no 9M15 totalizou R$1.706 milhGes
(-26,7% A/A), uma queda de 53% no volume de vendas do periodo.

A Inadimpléncia aumentou em 8,9% A/A no 3T15, chegando a R$63 milhdes,
principalmente devido a expansdo do mix pos-pago para 19,0% da base total de clientes
comparado com 16,4% no 3T4. A Inadimpléncia como percentual da receita bruta ficou em 1%
(em comparacéo a 0,8% no 3T14). No periodo de 9M15, a Inadimpléncia alcancou R$179
milhdes (-15,2% A/A) representando 0,91% da receita bruta (quando comparado a 0,99% no
mesmo periodo do ano anterior).

Outras despesas operacionais (excluindo a venda de torres) alcancaram R$120
milhdes no 3T15, um aumento de 15,2% comparado ao 3T14, principalmente devido ao aumento
de custos com contingéncias. Em 9M15, Outras despesas operacionais totalizaram R$307
milhdes, sem alteracdo na comparacéo anual.

Os Custos de Aquisicao de Clientes (onde o SAC = subsidio + comissionamento + total
de despesas de publicidade) chegaram a R$35,2 por adicdo bruta no 3T15, um aumento de
13,1% A/A, principalmente devido ao aumento no pos-pago. A relagdo SAC/ARPU (indicando o
retorno do investimento por cliente) chegou a 2,2x, um pequeno aumento em comparacao a 2,1x
registrado no 3T14, novamente devido a nova abordagem no segmento pos-pago. Os usuarios de
pbs-pago chegaram a 13,8 milhdes, um aumento de 12,8% em relacdo a 3T14.
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DO EBITDA AO LUCRO LIQUIDO

. Analise Trimestral Analise Anual
DESCRICAQ
3T15 3714 %o AfA aM15 a9M14 O ASA
| R$ Milhares

EBITDA 1.296.285 1.331.903 -2, 7% 3.907.698 3.980.087 -1,8%
Margem EBITDA 31,5% 27, 4% 4,0pp 30,0% 27,8% 2,2pp
Depreciacio & Amortizacio (849.235) (762.628) 11,4% (2.493.126) (2.250.014) 10,8%
Deprediac3o (469.093) (417.756) 12,3% (1.373.708) (1.227.064) 12,0%
Amortizacio (330.142) (344.372) 10,2% (1.119.418) (1.022.950) 9,4%

é EBIT 447.050 569.275 -21,5% 1.414.572 1.730.073 -18,2%
E Margem EBIT 10,9% 11, 7% -0,5%pp 10,9% 12,1% -1,2pp
‘E Resultado Financeiro Liquido {167.012) (74.337) 124,7% (282.977) (182.877) 54,7%
=] Despesas financeiras (391.515) {267.175) 45,5%: (895.605) (F01.702) 27,6%:
Receitas financeiras 223,421 191.905 16,4% 510.775 519.853 17,5%
Variagies cambiais, liquidas 1.081 933 15,8% 1.853 {1.029) -280,2%
Lucro antes dos impostos 280.038 494,938 -43,4% 1.131.595 1.547.196 -26,9%
Impaosto de renda e cont. sodial (107.672) (146.608) -26,6% (355.777) (461.120) -22,8%
Lucro Liquide 172.365 348.330 -50,5% 775.818 1.086.076 -28,6%
EBITDA 1.562.809 1.331.903 17,3% 5.091.769 3.980.087 27,9%/

o Margem EEITDA 38,0% 27,4% 10,5pp 39,1% 27,8% 11,3pp
3 Depreciagdo & Amortizagio (849.235) (762.628) 11,4% (2.493.126) (2.250.014) 10,8%
E EBIT 713.574 569.275 25,3% 2.598.643 1.730.073 50,2%
E Resultade Financeiro Liguido (167.012) (74.337) 124, 7% (282.977) (182.877) 54,7%
E Lucro antes dos impostos 546.562 494.938 10,4% 2.315.666 1.547.196 49, 7%
Imposto de renda e cont. sodial (1590.095) {146.5608) 29, 7% (720.104) (461.120) 56,2%
Lucro Liguid 356.467 348.330 2,3% 1.595.562 1.086.076 46,9%

i Excluindo o efeito da venda de torres

EBITDA

O EBITDA orgéanico (Lucro antes de Juros, Impostos, Depreciacdo, e Amortizacao)
totalizou R$3,908 milh6es em 9M15, uma reducdo de 1,8% quando comparado aos
R$3,980 milhdes no mesmo periodo do ano anterior. No 3T15, o EBITDA Organico totalizou
R$1,296 milhdes, 2,7% menor que no 3T14. Este desempenho se deve principalmente ao: (i)
ambiente macroeconémico mais dificil, (i) impacto do corte da VU-M, e (iii) aceleracdo na queda
dos servigos de voz.

Margem EBITDA Organica

Mesmo assim, a margem EBITDA Orgénica mostrou mais

uma vez uma melhoria significativa de 2,2 p.p. em 9M15, [%]
chegando a 30,0% comparado a 27,8% em 9M14. Na 34,1% ___,____,35’5%
andlise do trimestre, a margem EBITDA chegou a Ao 154
31,5%, contra 27,4% no 3T14. 27,4%

-
A Margem EBITDA Orgéanica de servigcos (excluindo 3T14 aT15

a receita e os custos de aparelhos) chegou a 35,7% o Margem EBITDA k- Marzem EBTDA deServicos

em 9M15, aumentando 2,3 p.p quando comparado a :
33,4% em 9M14. Fonte: Compania
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Exposicdo VU-M sobre o EBITDA

(% sobre o EBITDA Orgénico) No 3T15, a margem EBITDA Orgénica de servigos
alcancou 36,3%, um aumento de 2,2 p.p. quando
T comparado ao 3T14.
.
. - Seguindo uma trajetoria similar a exposicdo da receita, a
e incidéncia da VU-M sobre o EBITDA orgéanico vem

at11 3Ti2 aTis 3Tia aTis caindo significativamente, chegando ao seu menor

: nivel em torno de 13%6, no 3T15.

Fonte: Companiia

O EBITDA reportado (incluindo a venda de torres) totalizou R$5.092 milhées no 9M15,
um crescimento de 27,9% quando comparado ao mesmo periodo do ano passado.

Esta é uma consequéncia da conclusdo da primeira e segunda parcelas da venda de torres em 29
de abril (efeito liquido de R$917,5 milhGes) e em 30 de setembro (efeito liquido de R$ 266,5
milhdes), como pode ser visto abaixo em sessdo especifica. Para o trimestre, o EBITDA reportado
totalizou R$1.563 milh&o.

D&A /7 EBIT

Em 9M15, a Depreciacdo e a Amortizagao totalizaram R$2.493 milhdes, um aumento de
10,8% A/A quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior devido ao crescimento nos
equipamentos de rede seguindo o aumento do CAPEX estabelecido em nosso Plano Industrial. No
3T15, a Depreciacdo e a Amortizacéo totalizaram R$849 milhdées, um aumento de 11% A/A pelo
mesmo motivo mencionado acima.

Seguindo o aumento na Depreciacdo e Amortizagdo, o EBIT Orgéanico (lucro antes de juros e
impostos) totalizou R$1.415 milhdo em 9M15, representando uma reducdo de 18,2% A/A. A
margem EBIT chegou a 10,9% (comparado a 12,1% em 9M14). No 3T15, o EBIT Organico
totalizou R$447 milhdes, uma reducéo de 21,5% A/A.

RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO

Em 9M15, o Resultado Financeiro Liquido chegou a -R$283 milhdes, um aumento em
relacdo aos -R$183 milh6es no mesmo periodo do ano anterior, com despesas financeiras
de R$896 milhdes (um aumento de 27,6% A/A), receitas financeiras de R$611 milhdes (aumento
de 17,5% A/A) e variagdo cambial de R$2 milhdes. No lado das despesas, 0 aumento é devido a
venda e arrendamento (sale-leaseback) das torres e ao efeito negativo do hedge apds uma répida
depreciacdo do cambio ao longo do terceiro trimestre. No lado das receitas, o desempenho
anualizado foi amplamente afetado pelo aumento da taxa de juros e dos recursos da venda das
torres.
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No 3T15, o resultado financeiro liquido totalizou -R$167 milhdes (+124,7% A/A), como efeito das
despesas financeiras de R$392 milhdes (+46,5% A/A) e R$223 milhGes de receitas financeiras
(+16,4% A/A). Novamente, os motivos foram a marcacdo a mercado spot e os efeitos negativos
do arrendamento.

IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Em 9M15, o Imposto de Renda e a Contribuicdo Social Organicos chegaram a R$356
milhdes, representando uma reducdo de 22,8% quando comparado a R$461 milhdes no
mesmo periodo do ano anterior devido a reducéo da base de incidéncia do imposto de renda e da
contribuicdo social (o lucro antes de impostos caiu 26,9% A/A). A taxa efetiva aumentou para
31,1% em 9M15 comparado a 29,8% em 9M14. No 3T15, o Imposto de Renda e Contribuigdo
Social Orgéanicos totalizaram R$108 milhdes, uma queda de 26,6% A/A quando comparado a
R$147 milhdes no 3T14.

LUCRO LIQUIDO

Em 9M15, o Lucro Liquido Orgéanico totalizou R$776 milhdes, uma queda de 28,6%
A/A. O Lucro por Acdo (LPA) chegou a R$0,32 em 9M15 (comparado a R$0,45 no 9M14). No
terceiro trimestre de 2015, o Resultado Liquido Orgénico totalizou R$172 milhdes, uma
reducdo de 50,5% A/A, com LPA de R$0,07 (comparado a 0,14 no terceiro trimestre de 2014).

No terceiro trimestre de 2015, o Lucro Liquido Reportado totalizou R$356 milh8es, um aumento de
2,3% A/A. O LPA reportado foi de R$0,15.

CAPEX

Em 9M15, o Capex totalizou R$3.276 milhdes, um aumento de 25,2% quando comparado a
9M14, seguindo o aumento do Capex do nosso Plano Industrial.

Vale a pena destacar que mais de 91% do Capex total nos 9M foi dedicado a infraestrutura,
principalmente relacionado as tecnologias 3G e 4G.

Distribuicao do Capex 9M15

(R$Milhdes)

! Acesso: 65% do i

i Capex total |

| |

I 1

I 1

I 1

| |

! 1

! 3G+ 4G 2G Live TIM ' Transmissdo Licengas &
e Outros

Fonte: Companhia
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DIVIDA, CAIXA E FLUXO DE CAIXA LIVRE

A Divida Bruta totalizou R$7.331 milhdes no final de setembro de 2015, incluindo o
reconhecimento do leasing no valor total de R$977 milhGes e R$230 milhdes apos o /easeback das
torres vendidas (1° e 2° fechamentos respectivamente).

A divida da Companhia esta concentrada em contratos de longo prazo (77% do total) composta
principalmente por financiamentos do BNDES e do Banco Europeu de Investimento, bem como
empréstimos de outras instituicdes financeiras locais e internacionais de primeira linha.

Aproximadamente 39% da divida total € denominada em moeda estrangeira (USD), e esta 100%
protegida por hedge em moeda local. No 3T15, o custo médio da divida foi de 12,11%
comparado a 9,66% no 3T14. Ainda assim, o aumento no custo da divida foi mais do que
compensado pelo aumento na rentabilidade do caixa.

Caixa e Equivalentes de Caixa totalizaram R$4.408 milhdes no final de setembro de 2015,
uma reducdo em comparacgdo a R$5.428 milhdes em setembro de 2014. Os recursos da venda das
torres elevou a posicdo do caixa, mas foi mais do que compensado pelas seguintes saidas de
caixa:

Efeitos no Caixa & Equivalentes de Caixa

(RSMilhGes)
-1678
. -

| 360 | 325
| -197
+1.897
5.428

4829

Caixaem 3et/14 AgquisigBoda PgtodeFistel Llimpezado  1atrencheda Pgto de Pré-pstodivida Pgtodivida 2atmencheds Movimentos TVM* CaxztTVM* em
frequéncia espectro wvenda detorres  dividendos  Bancodo Brasil  JP Morgan  vends detorres  recorrentss Satf15
F0OMHz

Fonte: Companhia
*Titulos de Valores Mobiligrios

A Companhia possui um fundo de investimento em moeda estrangeira de R$ 420,6 milhdes, a fim
de acompanhar as variacdes do dolar norte-americano, formado basicamente por titulos publicos
de alta liquidez. Levando-se em conta todos os investimentos realizados durante o periodo, a
rentabilidade do fundo até ao final do trimestre foi de 26%. O investimento destina-se a reduzir o
risco cambial sobre os pagamentos feitos a fornecedores em moeda estrangeira.

O rendimento médio de caixa alcancou 14,18% no 3T15 comparado a 10,95% no 3T14.
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Considerando o EBITDA para os ultimos 12 meses, a relacdo Divida Liquida/EBITDA
alcancou 0,46x no 3T15 comparado a 0,14x no 3T14. Devido aos pagamentos mencionados
acima, a divida liquida aumentou de R$791 milhdes no 3T14 para R$2,502 milhdes no fim do
3T15.

O Fluxo de Caixa Livre Operacional ficou negativo em R$806 milh6ées no 9M15,
(comparado a um valor positivo de R$93 milhdes no 9M14), afetado negativamente por um
aumento de 25,4% no Capex. No trimestre, o Fluxo de Caixa Livre Operacional Organico
totalizou R$340 milhdes, comparado a R$884 milhdes no 3T14.

O Fluxo de Caixa Liquido Organico em 9M15 totalizou -R$2.052 milhdes comparado a -
R$1.394 milhdes no mesmo periodo do ano anterior. No trimestre, o Fluxo de Caixa Liquido
Orgéanico totalizou -R$124 milhdes, em comparacdo a um valor positivo de R$240 milhGes no
3T14.
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IMPACTOS DA VENDA DE TORRES

No 3T15, a TIM concluiu o segundo fechamento previsto no contrato de Venda de Torres firmado
em novembro de 2014 com a American Tower do Brasil (ATC) que compreendeu a venda total de
6.481 torres por aproximadamente R$3 bilh6es em dinheiro.

e Primeiro fechamento: Em 29 de abril de 2015, a TIM transferiu 4.176 torres para a
ATC e recebeu aproximadamente R$1,9 bilhao.

e Segundo fechamento: Em 30 de setembro de 2015 a TIM transferiu 1.125 torres
para a ATC e recebeu aproximadamente R$517 milhdes.

O contrato master de leasing define a venda e arrendamento (/easeback) das torres transferidas
por um periodo de 20 anos. De acordo com a IAS17, essa operacdo deve ser contabilizada como
(1) venda e (2) arrendamento (leaseback) e apds as suas exigéncias, 0 /leaseback é registrado
como arrendamento financeiro.

Veja abaixo a conciliacdo dos efeitos na Demonstracdo Financeira e as notas correspondentes com
mais informacdes sobre o segundo fechamento:

MNotas as
D
%:;m; Preco de compra 1° fechamento 2° fechamento
Financeiras
INotz1 Entrada de Caixa 1.897.277 516.869
Mota 17 Valor escritural liquido das torres transferidas -324.511 -112.673
(1) Ganho relacionado 3 venda de componentes - -
Mota34  Parte do prego de compra apropriada a venda do componente 920.733 286.451
Valor escritural liguido e outros custos -157.483 -62.443
Mota27  ICMS e baixa da provisdo ARO 154.297 42.517
Mota1le34 Ganho sobre componente vendido 917.547 266.524
Imposto -281.904 -82.432
Ganho sobre componente vendido sem impostos 635.643 184.101
(2) Ganho relacionado ao componente leaseback - -
Notz24  Parte do preco de compra relacionado ao componente leaseback 976.544 230.419
Valor escritural liquido e outros custos -167.960 -50.445
Mota 25 &34 Ganho diferido 808.584 179.975
Notz12  Arrendamento Financeiro sobre Obrigactes 976.544 230.419
Motz 17 Bens tangiveis 976.544 230.419
Efeito NFP 920.733 286.450

*Walores em milhares de reais
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DESEMPENHO OPERACIONAL

PANORAMA DO MERCADO MOVEL BRASILEIRO

Nos ultimos dados divulgados pela Anatel, o mercado de telefonia mével brasileiro atingiu 280,0
milhdes de linhas até o final de agosto/15, o que representa um crescimento anual de 0,9%, a
uma taxa de penetracdo de 136,9%, estavel em relacdo ao mesmo periodo o ano passado. O
crescimento da base total de assinantes reduziu o ritmo em relacdo aos trimestres anteriores,
devido principalmente aos recentes movimentos das operadoras visando otimizar a sua base de
assinantes e ao efeito recente da consolidacéo de chips, impactando diretamente o segmento pré-
pago, enquanto os consumidores estdo revendo suas despesas com telecomunicagdes, focando
sua utilizacdo em apenas uma operadora.

A politica de desconexdo mais autera e um cenario macroecondmico mais dificil também
contribuiram para este fendbmeno. No entanto, alguns segmentos ainda estdo experimentando um
crescimento de dois digitos, como os planos hibridos (Controle) e planos de dados.

Mercado Movel Brasileiro
(Milhges de linhas; taxa de penetracdo) ASA%

i lgﬂ‘fllE V5
3,2 34_, 135_,3 135,1 . A ]

O - -

2683 2711 2736 2757 2785 280,77 2834 2825 2800

@r§

56,9 59,5 61,4 63,4 65,5 67,8 69,5 L0 72,0

3T13 4T13 1T14 2T14 3aT14 4T14 1T15 2T15  Agofls

m Pre-pago — Pos-pago e 943 PEiztracio

Fonte: Anatel
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e O segmento pré-pago atingiu 208,0 milhdes de
linhas (-2,3% A/A), representando 74,3% do total Base Total do Mercado

do mercado brasileiro (comparado com 76,7% em 9%
agosto de 2014). As adicOes liquidas de pré-pago
alcancaram -3,4 milhdes de linhas (comparado a
+586k no mesmo periodo do ano anterior).

e O segmento pés-pago alcancou 72,0 milhdes de
linhas em agosto (+11,5% em comparacdo a
agosto de 2014) com adi¢Bes liquidas de 1,0

Fonter Anatel

milhdo de linhas (contra 1,1 milhdo no mesmo
periodo do ano anterior).

A participacdo no mercado brasileira pode ser vista abaixo:

Market Share Total

28,6% O . C O ‘—w 29,1%  Vivo
r 0

28,7%

27,2% O—-O——o——o—o—-o__o___o__o 2629 T
26,3% 2%
25,1% OO S e OO G0 25,4%  Claro

25,0%

18,5%
18,6% .
17,9% O

3713 4T13 1T14 2T14 3T14 4T14 1T13 2T15  Agof1s

Fonte: Anatel

DESEMPENHO DA TIM

(Dados internos para setembro/15)

A base de assinantes da TIM alcancou 72,6 milhGes de linhas em setembro de 2015, uma queda
de -3,1% em comparagdo ao mesmo periodo do ano anterior.

43% da base Na tecnologia 3G, a base total de assinantes atingiu 42,5 milhdes
de clientes jA de usuarios, um aumento de 25,5% em relacdo ao 3T14, comprovando o
utiliza os sucesso da estratégia da empresa de equipar seus clientes com
servigos de 33
dados
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smartphones, a fim de estimular a penetracdo de servicos de dados entre
Seus Usuarios.

Para o 4G, a base de assinantes atingiu 5,0 milhdes de usuarios ao final do 3T15, um
aumento de 32,5% em relacdo a 2T15 , ou +1,2 milhdo de novos usuarios neste trimestre, uma
evidéncia que a abordagem da empresa no 4G esta valendo a pena.

Usuérios unicos de dados atingiram 31,3 milhdes de linhas ou 43%6 da base total.

As adicdes liquidas totalizaram -2,0 milh&es de linhas (comparada 674,3 no 3T14), como
resultado inferior das adi¢des brutas (7,8 milhdes de linhas, i . .

- . Adicées Liquidas - Pés-pago
gueda de 20,9% vs. 3T14) e desconexdes mais elevadas (9,8 (Milhares de linhas)
milhdes de linhas no periodo, um aumento de 6,9% A/A), na 1.308
sequéncia de uma nova diretriz para reduzir o efeito "washing
machine . Consequentemente a taxa de churn no 3T15 veio em
13,2%, acima de 12,4% no mesmo periodo do ano passado.

|__a0 |
gM14 M15

Fonte: Companhia

A base de clientes pds-pago alcancou 13,8 milhdes de usuarios em 3T15, +12,8% de
crescimento anual. Durante o 3T15, a TIM adicionou 276 mil usuarios no segmento pés-pago (vs.
5 mil adi¢6es liquidas no mesmo periodo do ano passado). No 9M15, a TIM adicionou 1,3 milhdo
de linhas pés-pagas, mostrando que a companhia est4 sendo capaz de recuperar terreno neste
segmento.

Para o segmento pré-pago, o 3T15 terminou com 58,8 milhdes de usuérios, uma queda
de 6,2% A/A. A TIM manteve a lideranca no mercado de pré-pago, com uma participacdo de
mercado de 29% em agosto/15, gragas a sua posigdo pioneira, aliada a conceitos simples e
ofertas transparentes.

Base Total - TIM

16% 19%

O Pos-pago

H Pré-pago

Setf14 Set/15
Fonte: Companhia
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QUALIDADE E REDE

DESENVOLVIMENTO DA QUALIDADE: Cumprimento de Todas as Metas da
Anatel

Com relacdo as exigéncias de qualidade de rede da Anatel, a TIM manteve o seu desempenho
consistente. De abril a julho (dados mais recentes disponiveis), a Empresa cumpriu todas as metas
da Anatel para servicos de Voz e Dados (3G/4G) em todos os estados. Esta conquista € resultado
do forte compromisso com a qualidade e nossa meta de acelerar o desenvolvimento da
infraestrutura, especialmente para sustentar a expansdo de dados e entregar uma melhor
experiéncia de uso. Os KPIs de qualidade da rede, descritos abaixo, ttm como base o nimero de
estados que cumpriram as metas divulgadas pela Anatel.

Acessibilidade de Voz Queda de Voz
MNimero de UFs dentro da Meta (%) Mimero de UFs dentro da Meta (%)
100% 100% 100% 100%
juk14 juk1s juk14 juk1s
Acessibilidade de Dados (3G/4G) Queda de Dados (3G/4G)
Mimero de UFs dentro da Meta (%) MNamero de UFs dentro da Meta (%)
100% 100% 100% 100%
96% C
89%
-3 = 3
-G - 4G
juk-14 juk-15 juk-14 juk1s

Fonte: Anatel

Velocidade Instantdnea e Velocidade Média: Neste trimestre, nds ainda destacamos a
evolucdo relevante da TIM em termos de qualidade de banda larga moével segundo a métrica da
Anatel de velocidade instantdnea (SMP10) e velocidade média (SMP11). Em julho de 2015, dados
mais recentes disponiveis, ambos o0s indicadores mostraram uma melhoria significativa na
comparacdo com 0 mesmo periodo do ano passado. Esse € o resultado do esforco da Companhia
para melhorar a experiéncia do cliente monitorando a qualidade da rede por municipalidade.

Banda Larga Mdvel: Velocidade Instantdnea Banda Larga Mdével: Velocidade Média
% de medicdes acima da meta da Anatel; baseado no indicador % de medigdes acima da meta da Anatel; baseado no indicador
SMP10 SMP11
943 96% 94%
87%
juk14 juk1s 35 juk14 juk1s

SMPI0: Mede 3 veloodade de conexdo acima da meta da Anatel a
qualguer momento. Requer gue pele mencs 95% das medicies
estejam acima da meta. Média Brasil ponderada pel base de
clientes.

SMP11: Velocidade média de conexao registrada a0 longo do més.
Reguer que 3 média seja pelo menos 80% da velooidade
contratagda. Meédiz Brasi ponderada pels base de clientes.
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Indicadores de  Atendimento: As Reclamagbes no PROCON
demandas gerais do mercado neste trimestre (Total por grupo econémico, em milhares)
junto as agéncias de protecdo ao consumidor

(PROCON - SINDEC') apresentaram um 52,7 52,1
aumento  relevante na  comparag&o 43,5
anualizada devido a decisdo das empresas de  30.1 37,2

bloqguear o uso de dados sempre que os 292 . e 200
clientes atingirem seu limite no pacote de 137 ® *-

dados. Mesmo ap0s essa medida, que aponta

para uma monetizagdo justa do uso de 3T14 4T14 1715 IT15 3T15
dados, o grupo TIM (mével e fixo)
permaneceu como um dos grupos Fonter SENACON/MI

econbmicos menos demandado junto ao Procon no 3T15, com um volume de demandas 55%
menor que a média do mercado.

EVOLUCAO DA REDE: Adic&o de 6,9 mil km de Fibra e lideranca na cobertura 4G

O 3T15 também foi marcado por uma forte evolugdo em termos de implantacdo de rede. A
cobertura e a capacidade continuam a ser o ponto central na infraestrutura e a TIM esta
dedicando um enorme esfor¢co financeiro e operacional para manter o rumo de uma expansao
consistente. No 3T15, 6,9 mil quildbmetros de fibra 6tica foram implantados juntamente
com outros projetos de rede, como a densificacdo local, expansdo de Wi-Fi e small cell,
desenvolvimento de backhauling, ajustes finos de cell-site, e outros.

O projeto TIM Wi-Fi acelerou no terceiro trimestre, com 73 novos Aotspots, totalizando quase 1,8
mil em todo pais. Quando comparado ao mesmo periodo do ano anterior, 0 numero de
hotspots aumentou 71%b.

Cobertura 3G/4G Sites HetNet
MNiumero de sites 3G/4G Nimero de wifi fiotspots e small cells 3Gf4G
11.814 +1,6%
9920
i
5.556 +2,
3583
2014 aT1s 2014 aTis 2015
-G 3G B Wifi W Small Cell

Fonte: Companhia

' O SINDEC é o Sistema Nacional de Informacdes e Defesa do Consumidor, formado por 406 agéncias
(PROCONS). A estimativa é de que esses PROCONs representem 48% do total de reclamac®es no Brasil. Os
nameros consideram tanto o negécio mével como fixo. Os estados de CE, DF, e PB ndo foram cobertos
neste trimestre. Devido a problemas técnicos relatados pela agéncia, os dados podem sofrer alteracdes.
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Em 9M15, o Projeto Banda Larga Moével (MBB)? adicionou 48 novas cidades seguindo a
implantacdo do projeto. Além das novas cidades, a Companhia também concentrou esforcos na
densificacdo da cobertura de 46 cidades que j& estavam incluidas em 2014 e sdo o pilar do
crescimento da receita de SVA movel. No 3T15, o projeto MBB alcancou 173 cidades, cobrindo
mais de 70% de todo o trafego. A meta é concluir 195 cidades até o fim de 2015.

A ganho médio de transferéncia para as cidades que concluiram o MBB é notavel, provando a
abordagem eficiente usada pelo projeto, gerenciando o Acesso (HSPA+ e dual carrier), Transporte
(backhaul e backbone usando FTTS e enlaces de microondas de alta capacidade) e IP-Core
(caching, peering, e transito).

Cobertura da Populacdo por Tecnologia
No 4G, a TIM tem o orgulho de anunciar que % da populaggo urbana coberta com 3G/4G
alcancou a lideranca em termos de cidades

cobertas, alcancando 278 cidades em outubro. 79% Bl B2%
Até o final de 2015 a empresa planeja extender 58%
sua cobertura para 400 cidades alcangando 58% 48?6 -------------

36% .
da populagdo urbana do pais. No terceiro ,._._-——-d'—‘""_"_-

trimestre a TIM alcancou 48% da popoluacéo
urbana total. 2014 3T15 2015

A TIM continua a se concentrar na expansao da
cobertura 4G também através do refarming do
espectro. O projeto compreende a otimizacdo da cobertura e a ampliacdo do nimero de locais
com tecnologia 4G, principalmente usando a banda de 1.800MHz e reorganizando o uso da
frequéncia de acordo com a disponibilidade do espectro.

Fomte: Companhia

Em relacdo ao 3G, neste trimestre a TIM expandiu sua cobertura para 40 novas cidades,
alcangcando 1.735 cidades ou 81,3% da populagdo urbana. Até o final de 2015, a Companhia
espera alcancar 1.992 cidades, cobrindo 82% da populacdo urbana. A cobertura GSM ficou em
quase 95% da populagdo urbana.

2 0 projeto MBB compreende agBes em toda rede: Acesso (4G, HSPA+ com portadora dupla), Transporte
(backhaul e backbone usando FTTS e enlaces de microondas de alta capacidade), e IP-Core (caching,
peering e transito)
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PROGRESSOS DE MARKETING

P6s-pago: a TIM Lancga o Liberty Top no 3T15

A oferta Liberty Top, lancada em 20 de julho de 2015, foi a iniciativa de marketing mais relevante
do trimestre. A oferta consiste num plano atrativo e competitivo para clientes pés-pago de alto
valor que usam dados intensamente, mas ndo querem desistir do pacote de voz. O plano foi
projetado como parte dos esforcos da TIM para voltar ao segmento de maior valor.

Em termos de desempenho, o novo plano mostrou resultados importantes no 3T15, melhorando
as adicdes liquidas de pds-pago e acelerando as migracdes de pré-pago para pds-pago. E
importante destacar que o efeito de canibalizacdo foi pequeno ja que mais de 2/3 das migragdes
foram feitas a partir de planos inferiores.

O novo plano consiste em 6GBde dados (que pode ser compartilhado com trés chips diferentes
incluindo smartphones, tablets, e modems), chamadas ilimitadas dentro da rede e 400 minutos de
chamadas fora da rede. Adicionalmente, os clientes podem enviar mensagens de texto e audio,
compartilhar fotos e videos pelo aplicativo WhatsApp, de forma ilimitada, sem consumir a sua
franquia de dados. Em relagdo a valor, a oferta foi fixada em R$139,00/més em 14 estados
(incluindo mercados grandes como SP, MG, BA, e DF) e R$99,00 nos estados do Rio de Janeiro e
Espirito Santo.

Clientes Pré-pago: Expansao da Franquia de Dados

Em agosto, a TIM lancou a oferta Turbo WhatsApp para atender a demanda crescente de dados
no segmento pré-pago. Se trata de uma oferta mensal do pré-pago e consiste em 50MB /dia como
limite de dados a ser gasto com uso de WhatsApp, incluindo mensagens de texto e audio, fotos e
videos, mas outra franquia de 50MB/més a ser gasta com outros conteudos de internet. A oferta
custa R$12 e foi concebida para atender a demanda crescente de utilizacdo do aplicativo de
mensagens.

Em outubro, a TIM atualizou suas ofertas Infinty Web e Infinity Web+SMS. O limite de dados
passou de 10MB/dia para 50MB/dia enquanto os precos ndo foram alterados ficando em R$0,75 e
R$0,99 por dia, respectivamente. As duas ofertas incluem ainda o uso ilimitado de WhatsApp para
texto, envio de audio, fotos e videos. Essas alteracdes visam aumentar a satisfacdo do cliente
depois de um periodo de ajustes apds o inicio do blogueio de dados quando a franquia de dados
do usuario é atingida.
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Aparelhos: Segmento em Transformacao Market Share de Smartphones (3T15)
(% das vendas entre as operadoras)

O mercado de aparelhos continua apresentando uma
desaceleragao significativa neste ano ja que as vendas
de telefones tradicionais despencaram apds a troca
para smartphones. Apesar disso, o ritmo de vendas de
smartphones estd desacelerando ja que os clientes
continuam sendo afetados negativamente por um
ambiente macroeconémico mais dificil.

Fonte: Grupe GRX - Relatdrio de Agostols

Pesquisas mostram que as vendas de aparelhos dos fabricantes cairam 17% no 1S15 no Brasil
chegando a 27,4 milhGes unidades, de acordo com a Associacdo Brasileira da Industria de
Eletroeletronicos (ABIEE). Elas foram amplamente afetadas por uma reducdo de 78% na venda de
telefones tradicionais. As vendas de smartphones, entretanto, apresentaram um aumento de 8%
no mesmo periodo como resultado de um forte primeiro trimestre de 2015, enquanto o segundo
trimestre de 2015 apresentou uma contracdo de 13%.

Apesar desse cenario, a TIM manteve sua posicdo de lideranca nas vendas de smartphones no
setor de varejo, alcangcando um market share de 50% no acumulado do ano até agosto.

Outras Iniciativas de Marketing

Seguindo a estratégia de expansdo da mobilidade, permitindo que o0s usuarios obtenham o
maximo dos seus dispositivos, a TIM continuou aumentando e melhorando seu portfélio de
aplicativos. Neste trimestre os destaques sdo 0s seguintes:

“TIM Gourmet” — Destinado a fds da cozinha e gastronomia, o aplicativo oferece uma ampla
gama de servicos desde guias de restaurante a entrega de comida. O aplicativo
também conta com dicas de receitas e cozinha em video do renomado chef
Claude Troisgois. A assinatura custa R$2,99 por semana e o servigo de entrega é
feito em parceria com a plataforma iFood.

“TIM Banca Virtual” — Numa parceria com a Editora Abril, a
TIM langou uma plataforma que trabalha como uma banca de
revistas virtual reunindo as revistas da Editora Abril favoritas do
cliente. O servigo visa proporcionar uma experiéncia de leitura
exclusiva que vai além da digitalizacdo da revista impressa com
audio, video, e interatividade. Os clientes podem optar por uma
assinatura mensal (R$12,99) ou semanal (R$5,99).
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TIM Empregos “TIM Empregos” — O aplicativo é uma ferramenta de trabalho/carreira que
conta com uma ferramenta de busca do Website Vagas.com — um grande portal
no pais — e conteudo especifico com tépicos relacionados a carreira, negécios, e
tendéncias de mercado. Uma secdo chamada “Prepare-se” da dicas do conhecido
especialista em carreiras, Max Gehringer. A assinatura é de R$3,99 por semana

Live TIM: 200 mil clientes. Um trimestre memoravel com crescimento continuo
e qualidade percebida

A Live TIM encerrou o 3T15 com mais de 200 mil clientes de ultra banda larga, um forte
crescimento de 67% quando comparado ao mesmo periodo de 2014. Esse resultado posicionou o
3T15 como um trimestre memoravel na histdria da Live TIM, com mais de 34 mil novos clientes
adicionados a base. Os clientes estdo concentrados nas ofertas de 35 e 50 Mbps, mas com o
crescimento do portfélio oferecido, os clientes estdo aderindo a planos com velocidades mais altas.

No final do 3T15 a Live TIM tinha 29,2 prédios conectados (quando comparado a 15,6 mil no
3T14), e um mercado em potencial de mais de 1,9 milhdo de domicilios nas regiées metropolitanas
de S&o Paulo e do Rio de Janeiro. Os clientes em potencial registrados no website do Live TIM
totalizaram 1,17 milh&o (contra 776k no 3T14).

O 3T15 também foi marcado pela confirmacéo da percepcdo de qualidade do mercado em relagdo
ao servigco de banda larga da TIM. Durante o trimestre, a Live TIM foi premiado como:

0 A marca mais recomendada pelo Instituto CVA Solutions

0 A melhor qualidade de Banda Larga na Pesquisa de Qualidade Percebida conduzida
pela Anatel

o O primeiro lugar no ranking de velocidade da Netflix no Brasil
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RESPONSABILIDADE SOCIAL CORPORATIVA

O Instituto TIM, cuja missdo é criar e ampliar recursos para democratizacdo da ciéncia, tecnologia,
e inovacdo no Brasil, continua, em 2015, com varias iniciativas encaminhadas, todas norteadas
pelos quatro principios: educacéao, tecnologia aplicada, inclusédo e trabalho.

Além disso, neste ultimo trimestre o Instituto TIM langou o "Academic Working Capital" (AWC), um
novo projeto que ira apoiar negocios com base em tecnologia inovadora com a criacdo de um
produto. O objetivo é oferecer apoio financeiro a jovens empreendedores - alunos dos ultimos
anos de graduacdo — para que possam criar empresas a partir dos seus Projetos de Graduacao.
Em 2015, o Instituto TIM investira R$ 400 mil em até 40 projetos.

Os projetos serdo analisados por um comité julgador especializado, formado por professores e
profissionais do mercado, e as equipes escolhidas receberdo orientacdo e apoio financeiro para
lancar seus produtos ao longo do ano seguinte. Durante todo o projeto, os alunos participam de
oficinas com treinamento em Negdcios e Tecnologia e sdo monitorados pelos consultores do CTA,
que apoiardo o grupo principalmente na tomada de decisbes técnicas e comerciais. No final do
projeto, os alunos terdo a oportunidade de participar de uma Feira de Investimentos na qual cada
projeto terd um estande e os membros da equipe estardo disponiveis para apresentar e
demonstrar suas solu¢des para os investidores e profissionais do mercado.

Atualmente, existem 11 projetos ja orientados pelos consultores do CTA. Entre esses projetos,
existe um biodigestor capaz de usar o excedente de eletricidade de fontes edlica para gerar
biogas, um reciclador de papel portatil e 0 Caminhdo Basculante, um veiculo elétrico capaz de
carregar 200 quilos.

CONSUMO DE ENERGIA

Em linha com os principios da sua Politica Ambiental, a TIM considera o consumo de energia como
um dos seus desafios. Na tabela abaixo € possivel observar a evolucdo do consumo quando
comparado com 0 ano interior.

Descrigdo 3115 Ti4 %o ASA
Consumo de energia indireto em
MWh (Eletricidade) 174.448 98.205 78%

Consumo de energia direto em L
(Gasolina e Diesel) 392,479 || 483.846 -19%;
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O aumento no consumo de eletricidade é devido ao crescimento da planta. No terceiro trimestre
de 2015 foram ativadas cerca de 1.900 novos elementos de rede, enquanto no mesmo periodo de
2014 foram ativados cerca de 500 elementos de rede. No final do terceiro trimestre de 2014, nds
tinhamos cerca de 27.200 elementos de rede ativos, enquanto ao final do mesmo periodo em
2015 nos atingimos cerca de 30.600 elementos de rede. A redugdo observada no consumo de
combustivel é devida ao realinhamento da rota dos veiculos dos consultores de vendas.

A eficiéncia energética é conduzida através de algumas acGes como o Projeto de Troca
(substituicdo dos equipamentos de acesso por modelos mais modernos e eficientes) e o contrato
de Compartilhamento de RAN (compartilhamento do modelo de infraestrutura de rede com outras
operadoras de telecomunicagdo). Em termos ambientais, o contrato de Compartilhamento de RAN
reduz o consumo de eletricidade e também tem um impacto urbano positivo ja que implica na
reducdo do numero de novas Estacdes de Radio-Base (ERB), minimizando a inconveniéncia para a
populacdo (Indicador EN5, GRI3 3.1).

Com uma reducdo significativa do impacto visual, o Biosites ajuda na harmonizacdo com o
ambiente e a infraestrutura urbana. Sua multifuncionalidade pode ir além da transmissdo de
telecomunicacgdes, contribuindo para iluminacéo e seguranca através de cameras de vigilancia. No
final de setembro, o projeto ultrapassou o numero de 100 Biosites ativos, um aumento
consideravel quando comparado aos 23 Biosites ativados em dezembro de 2014.

® A Iniciativa de Divulgacdo Global (GRI), uma norma internacional de divulgacéo de indicadores de
desempenho, é usada pela TIM no seu Relatério de Sustentabilidade.
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DESEMPENHO EM BOLSA

A TIMP3 encerrou o terceiro trimestre de 2015 a R$7,51, uma reducdo de 41,7% nos ultimos 12
meses, enquanto o indice Bovespa (Ibovespa) sofreu uma queda de 16,7% no mesmo periodo. As
ADRs da Companhia encerraram o terceiro trimestre de 2015 a US$9,45, uma reducdo de 63,9%
nos ultimos 12 meses (o real desvalorizou 62% em relagdo ao dolar no 3T15 em comparagdo com
o 3T14).

Performance das Agoes da TIM

(Base 100 em 30 de Setembro de 2014; A% Set-15 x Set-14)

130

Ibovespa
-16,7%

TIMP3
-41,7%

30
set-14 dez-14 mar-15 jun-15 set-15

Fonte: Bloomberg
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EVENTOS SUBSEQUENTES

NOVAS OFERTAS - Mudando o foco. Resposta rapida a nova realidade do
mercado

Em 30 de outubro a TIM langcou um novo portfolio de ofertas, evoluindo a abordagem de mercado
dos segmento pos-pago, pré-pago e controle da empresa. Essa mudanca estratégica ocorre num
cenario onde: o mercado mdével alcanca sua maturidade, o efeito comunidade desacelera, a
consolidacdo dos simcards do mercado acelera, forte reducdo no MOU, declinio nas receitas de voz
mais forte que o crescimento de dados e estagios finais do impacto da V-UM.

Baseado neste contexto, a Companhia ajustou suas ofertas dos pacotes méveis para extrair valor

de chamadas com destinacdo off-net. Com essa estratégia inovadora e disruptiva, a TIM espera
defender voz, acelerando ainda mais dados para buscar recuperac¢éo nas receitas.

| NV

roene |

R$35/més R$99/més
R$7/7 dias + 500 min p/ todas + 1.000 min p/ todas
. - operadoras operadoras
mllmln 5{’ todas + SMS On/Off net + SMS On/Off net
pracors + 500MB . 2GB
+ SMS On/Off net
. 150MB . R
R$50/més R$139/més
* 500 min p/ todas + 1.000 min p/ todas
operadoras operadoras
« SMS On/Off net + SMS On/Off net
R$10/7 dias - 1B * 4GB
+ 100 min dp{’ todas R$70/més R$169/més
. Sr*:ggg{’g;?riet + 700 min p/ todas + 1.000 min p/ todas
+ 300MB operadoras operadoras
+ SMS On/Off net + SMS On/Off net
+ 1,5GB + 6GB
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ESTRUTURA SOCIETARIA

Telecom Halia
100% Tesouraria: 0,03% (795.888)
Telecom ltalia International N.V. Total: 2.421.032.479
| 100%

TIM Brasil Serv. e Part. S.A. Minoritdrios

TIM Participagies S.A.

| | 100%

TIM Celular S.A. Intelig

66,58% (1.611.969.946) 33,39% (808.266.645)

100%
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SOBRE A TIM PARTICIPACOES S.A.

A TIM é uma das maiores empresas de telecomunica¢cdes no Brasil. Com um foco no
investimento em inovacéo e na qualidade da sua rede, servicos e atendimento ao cliente, a TIM
cumpre a sua missdo de conectar e cuidar de cada um para que todos possam fazer mais.

Como a primeira operadora do Brasil a ter uma presenca nacional, a TIM tem a inovacdo em seu DNA e
procura melhorar a vida de seus usuarios através da sua tecnologia. Portanto, além de trabalhar
constantemente na expansdo e melhoria de sua rede, a empresa acumulou um portfolio completo, que
oferece telefonia movel e fixa, e acesso a Internet. Com a TIM, os clientes individuais e corporativos
sempre podem ser conectados.

A infraestrutura da empresa é uma das suas prioridades estratégicas. Ao longo dos dltimos anos, a TIM tem
atualizado seus equipamentos e feito aquisi¢cbes - tais como a Intelig, em 2009, e a AES Atimus, em 2011 -
reforcando o seu compromisso com a qualidade e acessibilidade. Entre 2015 e 2017, a empresa vai investir
R$ 14 bilh6es em suas operacdes, e a maior parte desse montante sera reservado para expandir a cobertura
4G e 3G em todo o pais, em linha com as expectativas de crescimento da empresa na demanda por trafego
de dados.

A transparéncia € também um dos pilares da prestadora. A TIM Participacbes é uma sociedade por acdes,
cujas acBes sdo negociadas na Bolsa de Valores de S&o Paulo (BM&FBOVESPA) sob o simbolo TIMP3 e com
ADRs (American Depositary Receipts) negociadas na Bolsa de Nova York (New York Stock Exchange - NYSE)
sob o simbolo TSU. A TIM é também a Unica empresa do setor de telecomunicagdes listada no “Novo
Mercado” da BM&FBOVESPA, reconhecido por exigir o nivel maximo de governancga corporativa, e também
faz parte do Indice de Sustentabilidade Empresarial (ISE) e do Indice Carbono Eficiente (1C02). Uma das
suas principais iniciativas € o projeto Portas Abertas, que permite aos consumidores acompanhar as acdes
de melhoria e aprimoramento da rede, além de conhecer a verdadeira imagem da cobertura da TIM.
Também dignas de nota sdo as iniciativas do Instituto TIM, que visam criar e maximizar 0S recursos
estratégicos para tornar a educagéo de ciéncia e inovacgao disponivel para todos no Brasil.

Vocé, sua casa e seu negocio

Telefonia movel e fixa e acesso a Internet através de modems, tablets e telefones celulares que funcionam
com as tecnologias 3G e 4G, além de Internet ultra banda larga, sdo os servicos que fazem parte do
portfélio inovador da TIM. A operadora foi a primeira do mercado a investir na oferta de novos formatos,
tais como a cobranca pelo uso de voz e internet moével por dia ou por meio de planos mensais de
faturamento pagos através de cartdo de crédito. E continua revolucionando o mercado, oferecendo mais
beneficios e proporcionando tarifas mais acessiveis aos seus consumidores.
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A empresa também tem as solugdes ideais para pequenas, médias e grandes empresas. A area de Solucbes
Corporativas oferece voz fixa e servigos avancados de dados para o segmento corporativo, compreendendo
os perfis e necessidades das empresas e aprimorando a produtividade e competitividade dos clientes,
enquanto ainda diminui os seus custos.

No segmento da Internet ultra banda larga, o Live TIM é uma referéncia de qualidade, com a base de
clientes mais satisfeitos do pais. A Companhia apresentou no mercado os planos de navegagdo que sdo
cerca de dez vezes mais rapidos do que a média brasileira de banda larga, permitindo assim downloads e
uploads de arquivos muito mais rapidos, jogo livres de travamentos e streaming de video de alta definicdo
em tempo real. A Live TIM oferece planos de 35 MB a 1 GB e esta disponivel para clientes residenciais e
empresariais em Sdo Paulo, Rio de Janeiro, Duque de Caxias, e Nova Iguacu. A empresa também oferece o
Live TIM Blue Box, um centro de entretenimento que integra - em um Unico sistema - TV digital de alta
definicdo gratuita, conteddo de Netflix e YouTube, e TV paga através de uma colaboracdo exclusiva com a
TV Alphaville.

TERMO DE ISENCAO DE RESPONSABILIDADE

As informagdes financeiras e operacionais consolidadas contidas neste documento, exceto onde
indicado, sdo apresentadas segundo as normas internacionais de contabilidade IFRS (International
Financial Reporting Standards) e em Reais (R$), em conformidade com a Lei das Sociedades por
AcOes. Todas as comparacdes referem-se ao terceiro trimestre de 2014 (3T14), aos primeiros nove
meses de 2014 (9M14) e ao segundo trimestre de 2015 (2T15), exceto quando indicado de outra
forma.

Este documento pode conter declaracdes de carater prospectivo. Essas declaracdes ndo séo
declaragbes de fatos histdricos e refletem as crencas e expectativas da administracdo da Empresa.
As palavras "antecipa”, "acredita”, "estima”, “"espera”, "prevé”, "planeja”, "prediz”, "projeta”, "visa"
e palavras similares tém como intencdo identificar essas declaracBes, que envolvem
necessariamente riscos e incertezas conhecidos e desconhecidos previstos ou ndo pela Companhia.
Portanto, os resultados operacionais futuros da Companhia poder&o diferir das expectativas atuais
e os leitores desta divulgacdo ndo devem basear suas consideracdes exclusivamente nas
informacgbes aqui fornecidas. Declara¢cdes prospectivas refletem apenas as opinides na data em
que sao apresentadas e a Companhia ndo estd obrigada a atualiza-las diante de novas
informagdes ou desdobramentos futuros.
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ANEXO
Anexo 1: Indicadores Operacionais
Anexo 1
TIM PARTICIPACOES S.A.
Indicadores Operacionais

DESCRICAQ ams an4 % AJA 2115 %T/T oM15 9M14 % A/A
Base Celular Brasil (milhées) 280.023°  277.409° 0,9%  282.455 -0,9% 280.023°  277.409° 0,9%
Penetragdo Total Estimada 138,29% 136,7% 1,5p.p. 138,0% 0,3p.p. 138,29% 136,7%  1,5p.p.
Municipios Atendidos - TIM GSM 3.449 3.432 0,5% 3.449 0,0% 3.449 3.432 0,5%
Market share 26,2% 26,9% -0,7p.p. 26,4% -0,2p.p. 26,2% 26,9%  -0,7p.p.
Total de Linhas ('000) 72.573° 74.705 -2,9% 74.600 -2,7% 72.573° 74.705 -2,9%

Pré-pago 58.757° 62.436 -5,9% 61.061 -3,8% 58.757° 62.436 -5,9%

Pos-pago 13.816° 12.260 12,6% 13.540 2,0% 13.816° 12.269 12,6%
Adigbes Brutas ('000) 7.812 9.876 -20,9% 8.794 -11,2% 25.956 28.488 -8,9%
Adicdes Liquidas ('000) (2.028F 674 n.d. (1.149) n.d. (3.148)° 1.431 n.d.
Churn (%) -13,2% -12,4% -0,9p.p. -13,2% -0,1p.p. -38,7% -36,6%  -2,1p.p.
ARPU (RS) 16,4 17,4 -5,7% 16,1 2,0% 16,4 17,6 -6,8%
Mou 119 136 -12,7% 119 0,0% 119 138 -13,4%
SAC (R$) 35 31 13,5% 31 13,9% 32 30 7.6%
Aparelhos vendidos ('000) 607 3.178 -78,1% 1.532 -54,5% 4.037 8579  -52,9%
Empregados 13.131 12.524 4,8% 12.930 1,6% 13.131 12.524 4,8%

“Considera os nimeros de Ago/15 (dados mais recentes publicados pela Anatel)

®Considera mimeros internos de Set/15

“Considera nimeros de Agof14
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1  Contexto operacional

1.a Estrutura organizacional

A TIM Participacbes S.A. (“TIM Participa¢fes” ou “Companhia”) ¢ uma sociedade por acOes, de
capital aberto, com sede na cidade do Rio de Janeiro, controlada pela TIM Brasil Servigcos e
Participagdes S.A. (“TIM Brasil”). A TIM Brasil é uma empresa do Grupo Telecom lItalia e detinha,
em 30 de setembro de 2015, 66,58% (66,58% em 2014) do capital social da TIM Participacfes. A
Companhia, em conjunto com suas controladas (“Grupo”), tem como principal objetivo exercer o
controle de sociedades exploradoras de servicos de telecomunicac@es, incluindo telefonia movel
pessoal e outros, nas areas de suas autorizagdes. Os servigos prestados pelas controladas da TIM
Participacdes sdo regulados pela Agéncia Nacional de Telecomunicag6es (“Anatel”).

TIM Brasil Serv. e Part. S.A

66,58%
TIM Participacdes S.A.
100,00% 100,00%
TIM Celular S.A Intelig

As acdes da Companhia sdo negociadas na BM&F/Bovespa. Adicionalmente, a TIM Participaces
possui recibos de depdsitos americanos (American Depositary Receipts — ADRs), nivel II,
negociados na Bolsa de Nova York — EUA. Em consequéncia, a Companhia esta sujeita as normas
da Comissdo de Valores Mobiliarios (“CVM?”) e da Securities and Exchange Commission (“SEC”).
Visando atender as boas praticas de mercado, a TIM Participacbes adota como principio a
divulgacdo simultanea de suas informacg6es financeiras nos dois mercados, em reais, em portugués e
inglés.

Controladas diretas

(@) TIM Celular S.A. (“TIM Celular™)

A Companhia detém a totalidade do capital da TIM Celular. Esta controlada presta o Servico
Telefonico Fixo Comutado (“STFC”) nas modalidades Longa Distancia Nacional e Longa Distancia
Internacional, assim como o Servico Modvel Pessoal (“SMP”) e o Servico de Comunicacao
Multimidia (“SCM?”), em todos os estados brasileiros e no Distrito Federal.

(b) Intelig Telecomunicagdes Ltda. (“Intelig”)

A Companhia também detém a totalidade do capital da Intelig. Esta controlada presta o STFC,
apenas na modalidade local, e 0 SCM, em todos os estados brasileiros e no Distrito Federal.
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1.b Transacdes relevantes no periodo - Venda de Torres

A controlada TIM Celular celebrou em novembro de 2014 e em janeiro de 2015 com a American
Tower do Brasil Cessdo de Infraestruturas Ltda. (“ATC”) dois Contratos de Venda de até 6.481
torres de telecomunicagdes de sua propriedade por cerca de R$3 bilhdes e um Contrato Master de
Locacdo (Master Lease Agreement — “MLA”) de parte do espaco nas referidas torres pelo prazo de
20 anos. A transacdo de venda prevé um processo de transferéncia das torres em tranches ao
comprador final, tendo em vista a necessidade de atendimento de determinadas condic¢des
precedentes.

Em 29 de abril de 2015, a Companhia efetuou a transferéncia de 4.176 torres (1* tranche)
correspondente a 64% do total das torres acordadas a serem transferidas a ATC. O valor da venda
referente a primeira parte da transacdo foi de aproximadamente R$1,9 bilhdes e o saldo contabil dos
ativos registrados foi de R$1,0 bilhdo. Ainda em 29 de abril de 2015, a TIM firmou dois contratos de
aluguel de infraestrutura de parte do espaco existente em cada torre vendida. Os contratos de aluguel
terdo validade de 20 anos, a contar da data da transferéncia de cada torre, e preveem valores mensais
de aluguel por tipo de torre (greenfield ou rooftop).

Em 30 de setembro de 2015, a Companhia efetuou nova transferéncia de 1.125 torres (22 tranche),
correspondente a aproximadamente 17% do total das torres acordadas a serem transferidas a ATC. O
valor da venda referente a segunda parte da transacdo foi de aproximadamente R$517 milhGes e o
saldo contabil dos ativos registrados foi de R$ 0,2 bilhdo. Na mesma data, a TIM Celular incluiu nos
dois contratos de aluguel de infraestrutura parte do espaco existente nas novas torres transferidas.

O contrato prevé ainda a transferéncia do restante das torres em uma proxima tranche, desde que
atendidas todas as condicGes previstas entre as partes. Para maiores detalhes em relagdo aos impactos
financeiros nas informacdes trimestrais, vide nota 19.

Os contratos de venda e aluguel das torres sdo parte de um contrato maior onde ha transferéncia das
torres para a ATC e “sale and leaseback” de parte do espaco nas torres. Esta operacéo trara
beneficios a capacidade operacional e financeira da Companhia em prol dos seus investimentos em
expanséo e qualidade.

2 Autorizacdes de radiofrequéncias

Para prestacdo do SMP, a controlada TIM Celular obteve Autorizacdes do direito de uso de
radiofrequéncia por prazo determinado, renovaveis por mais 15 (quinze) anos. Na opcdo pela
prorrogacdo do direito desse uso, é devido o pagamento do valor de 2% (dois por cento) sobre a
receita liquida da regido coberta pela Autorizacdo que encerra cada biénio. Em 30 de setembro de
2015, a TIM Celular possuia saldos vincendos relativos a renovagdo de Autoriza¢cdes no montante de
R$120.273 (R$124.394 em 31 de dezembro de 2014).

Em 31 de mar¢o de 2014, a Anatel outorgou a controlada TIM Celular o direito de uso das subfaixas
de radiofrequéncia de 912,5 MHz a 915 MHz e 957,5 MHz a 960 MHz, por 18 (dezoito) meses em
caréter secundario, restrito & Area de Prestagdo correspondente & AR11 (Grande S&o Paulo). Em 30
de setembro de 2015, a Anatel prorrogou o direito de uso desta radiofrequéncia, por igual periodo
(Ato n° 5.858/2015-SOR, publicado no Diéario Oficial da Unido — “D.0.U.” de 1°de outubro de
2015) no montante de R$2.750.
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Em 5 de dezembro de 2014, a controlada TIM Celular assinou o0 Termo de Autorizacdo da faixa de
700 MHz (extrato publicado no DOU em 8 de dezembro de 2014). A controlada pagou o equivalente
a R$ 1.678 milhdes, registrando o saldo remanescente no valor de R$ 61 milhGes como divida,
conforme previsto no edital. Em funcdo da ocorréncia de lotes desertos no Edital da faixa de 700
MHZ, a TIM Celular, juntamente com as demais proponentes, deve arcar proporcionalmente com os
custos referentes a esses lotes, decorrentes da redistribuicéo e digitalizacdo de canais de TV e RTV e
das solucBes para os problemas de interferéncia prejudicial nos sistemas de radiocomunicacgao,
fazendo jus a um desconto no valor final a ser pago.

Entretanto, a metodologia empregada pela Anatel para calculo desse valor foi diferente da constante
no Edital, razdo pela qual a TIM Celular apresentou recurso administrativo que foi julgado e
denegado ainda em dezembro de 2014 (assim como os das demais Proponentes Vencedoras). Em 31
de margo de 2015, a TIM Celular distribuiu agdo judicial questionando judicialmente a cobranga do
valor excedente de R$ 61 milhdes (R$72 milhdes em 30 de setembro de 2015), o qual ainda esta
aguardando julgamento, vide nota 18.

Como mencionado anteriormente, a Companhia assumiu um compromisso adicional de arcar com 0s
custos relacionados a limpeza da faixa de radiofrequéncias de 700MHz, além da redistribuicéo e
digitalizag&o de canais de TV e RTV e mitigacéo de interferéncia prejudicial, a partir da constituicao,
da Entidade Administradora do Processo de Redistribuicdo e Digitalizacdo de Canais de TV e RTV
(“EAD”), onde o total do compromisso assumido pela TIM Celular foi de R$ 1.199 milhdes (vide
nota 18.e), dos quais R$ 370.379 foram depositados, em 9 de abril de 2015, a esta entidade.

Em 4 de marco de 2015, por meio do Acorddo n.° 66/2015-CD, a Anatel: (i) acolheu o pedido de
desisténcia de prorrogacdo do prazo da autorizagdo de uso de radiofrequéncia relativa ao lote 208
(AR 92) do Termo de Autorizagdo n° 523/2012 (Banda P); (ii) deferiu o pedido de prorrogagao de
prazo da autorizagdo de uso de radiofrequéncia relativa ao lote 222 (AR 31) do Termo de
Autorizacdo 523/2012 (Banda P); e (iii) deferiu o pedido de prorrogacdo de prazo das autorizacdes
de uso de radiofrequéncia relativas as Bandas D e E. Em 22 de julho de 2015 foi editado o Ato de
Autorizagdo n° 4.710/2015-CD prorrogando o prazo das autorizacdes de uso das radiofrequéncias
acima (publicado no DOU de 28 de julho de 2015).

Em 30 de setembro de 2015, a Companhia e suas controladas possuem 0s seguintes compromissos
junto a ANATEL.:

Consolidado

Autorizacles a pagar 09/2015 12/2014
Iﬁiggﬁis (d:\f/rs)quéncia da faixa de 700 MHz, liquida de Ajuste a Valor 867.406 1.164.666
Divida Anatel atualizada (vide comentario acima) 71.952 61.860
Seguro garantia sobre autorizac@es 13.261 20.013
Renovacdo de autorizacfes 120.273 124.394
AutorizacOes a pagar 2.473 1.248

1.075.365 1.372.181
Parcela circulante (449.284) (493.169)
Parcela ndo circulante 626.081 879.012
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As Autorizacdes detidas pela TIM Celular em 30 de setembro de 2015, assim como suas datas de

expiracdo, estdo demonstradas na tabela abaixo.

Data de Expiracéo

z, requéncias ze z z
800 MH Frequénci 1900 MH 2500 MH 2500 MH 700 MHz
Termos de Autorizagéo 450 MHz 900 MHz e adicionais 2100 MHz Banda V1 (Banda P** e
1.800 MHz 1800 MHz (3G) (4G) (4G) (4G)
PA -
A 4, Roraima, Para, A M , . . . D bro,
mapa, moraima, Fare, Amazonas - 8% Abril, 2023 Abril, 2023 Outubro, 2027  Fevereiro, om0
e Maranhé&o 2031 2024 2029
. . L Margo, ES - Abril, . RJ — Fevereiro, Dezembro,
Rio de Janeiro e Espirito Santo Outubro, 2027 2031* 2023 Abril, 2023 Outubro, 2027 2024 2029
Acre, Rondbnia, Mato Grosso,
Mato Grosso do Sul, Tocantins,
Distrito Federal, Goias, Rio DF -
Grande do Sul (exceto municipio PR - Outubro, Margi, Abril, 2023 Abril, 2023 Outubro, 2027  Fevereiro, Dezembro,
- L 2027 2031 - 2029
de Pelotas e regido) e municipios 2024
de Londrina e Tamarana no
Parana
x Margo, Interior - . Dezembro,
Séo Paulo - 2031* Abril, 2023 Abril, 2023 Outubro, 2027 - 2029
: icipi i Dezembro,
Ezza;;rfzéc_ifm?:’a”r:gp'os % Outubro, 2027 Seztgr;zbio' Abril, 2023 Abril, 2023 Outubro, 2027 Fez"gzri'lo’ 2029
. . . D bro,
Santa Catarina Outubro, 2027 Se;g?go' Abril, 2023 Abril, 2023 Outubro, 2027 - iy
Municipio e regido de Pelotas, no . . Dezembro,
estado do Rio Grande do Sul - Abril, 2024* - Abril, 2023  Outubro, 2027 - 2029
Pernambuco - Maio, 2024* - Abril, 2023 Outubro, 2027 - Deé%’;‘gm'
. D bro,
Ceara - NOZVSZ";)TO’ - Abril, 2023 Outubro, 2027 - by
Paraiba - Dezzg;r;gim, - Abril, 2023 Outubro, 2027 - Dezembro,
Rio Grande do Norte - Dezzggtiro, - Abril, 2023  Outubro, 2027 - DezZ%r;gro,
. D bro,
Alagoas De;ggam’ ; Abril, 2023 Outubro, 2027 . iy
- Marco, . Dezembro,
Piaui - 2024 - Abril, 2023  Outubro, 2027 - 2029
Minas Gerais (exceto 0s B Fevereiro DezZ%r;gro,
municipios do setor 3 do PGO Abril, 2028*  Abril, 2023 Abril, 2023 Outubro, 2027 2030% '
para radiofrequéncias 3G e sobras)
. . Agosto, . Dezembro,
Bahia e Sergipe - 2027* - Abril, 2023 Outubro, 2027 - 2029

*Termos ja renovados por 15 anos, portanto sem direito a novo periodo de renovacéo.
** Somente areas complementares nos Estados especificos.

3 Base de preparacao e apresentacao das informagdes trimestrais
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As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo destas informagOes trimestrais estdo
definidas abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos periodos apresentados,
salvo disposi¢cdo em contrario.

a. Critérios gerais de elaboracéo e divulgacdo

As informagdes trimestrais foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor e
ativos e passivos financeiros (inclusive instrumentos derivativos) mensurados ao valor justo.

As informac0es trimestrais consolidadas foram preparadas de acordo com o CPC 21 (aprovado pela
Deliberacdo CVM 673/11) / 1AS 34 — “Demonstracdes Intermediarias”. Sem que haja divergéncia
com relacdo a aplicagdo do CPC 21 / IAS 34, a Companhia adota politicas contabeis advindas da
legislagdo societéria brasileira e regras especificas emitidas pela CVM e Anatel.

Nas informacdes trimestrais individuais, preparadas de acordo com o CPC 21 e apresentadas em
conjunto com as informagles trimestrais consolidadas, os investimentos em controladas séo
contabilizados pelo método de equivaléncia patrimonial. Os mesmos ajustes sdo realizados nas
informacBes trimestrais individuais e nas informacGes trimestrais consolidadas para chegar ao
mesmo resultado e patriménio liquido atribuivel aos acionistas da controladora TIM Brasil. Pelo fato
de que as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicadas nas demonstragdes financeiras individuais,
a partir de 2014, ndo diferem do IFRS aplicavel as demonstracGes financeiras separadas, uma vez
que o IFRS passou a permitir a aplicacdo do método de equivaléncia patrimonial em controladas nas
demonstragdes separadas, elas também estdo em conformidade com as Normas Internacionais de
Relatério Financeiro - International Financial Reporting Standards (IFRS), emitidas pelo
International Accounting Standards Board (IASB). Essas demonstra¢des individuais sdo divulgadas
em conjunto com as informagdes trimestrais consolidadas.

Ativos e passivos sdo classificados conforme seu grau de liquidez e exigibilidade. Os mesmos séo
classificados como circulantes quando for provavel que sua realizacdo ou liquidacdo ocorra nos
proximos doze meses. Caso contrario, sdo demonstrados como néo circulantes. A Unica excegdo a
este procedimento esta relacionada aos saldos de imposto de renda e contribuigdo social diferidos,
ativos e passivos, que devem sempre ser classificados como ndo circulante, de acordo com o
estabelecido no pronunciamento 1AS 1 (CPC 26 - aprovado pela Deliberacdo CVM 676/11).

A preparacdo de informagdes trimestrais requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e
também o exercicio de julgamento por parte da Administracio da Companhia no processo de
aplicacdo das politicas contabeis do Grupo. Aquelas areas que requerem maior nivel de julgamento e
possuem maior complexidade, bem como as &reas nas quais premissas e estimativas sdo
significativas para as informagdes trimestrais consolidadas e individuais, estdo divulgadas na Nota 5.

A apresentacdo da Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA), individual e consolidada, é requerida
pela legislacdo societéaria brasileira e pelas praticas contibeis adotadas no Brasil aplicaveis a
companhias abertas. As IFRS ndo requerem a apresentacdo dessa demonstracdo. Como
consequéncia, pelas IFRS, essa demonstracdo esta apresentada como informacgdo suplementar, sem
prejuizo do conjunto das demonstragOes contabeis.

As demonstragdes financeiras intermediarias individuais e consolidadas devem ser lidas em conjunto
com as demonstracdes financeiras anuais do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

b. Aprovacdo das informacdes trimestrais
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As presentes informagdes trimestrais foram aprovadas pelo Conselho de Administracdo da

Companhia em 3 de novembro de 2015.

4 Resumo das principais praticas contabeis

As préticas contabeis a seguir sdo adotadas tanto na preparacdo das informagdes trimestrais da
controladora quanto do consolidado.

a. Moeda funcional e moeda de apresentacéo

A moeda de apresentacdo das informacOes trimestrais é o Real (R$), que também é a moeda
funcional de todas as empresas consolidadas nestas informacdes trimestrais.

TransagBes em moeda estrangeira sdo reconhecidas pela taxa de cdmbio na data da transagdo. Exceto
para ativos e passivos registrados pelo valor justo, itens monetarios em moeda estrangeira sao
convertidos a reais pela taxa de cdmbio na data do balanco, informada pelo Banco Central do Brasil.
Os ganhos e as perdas cambiais atrelados a estes itens sdo registrados na demonstracao do resultado.

b. Procedimentos de consolidacdo

Controladas séo todas as entidades (incluindo as entidades estruturadas) nas quais o Grupo detém o
controle. O Grupo controla uma entidade quando esta exposto ou tem direito a retorno variaveis
decorrentes de seu envolvimento com a entidade e tem a capacidade de interferir nesses retornos
devido ao poder que exerce sobre a entidade. As controladas sdo totalmente consolidadas a partir da
data em que o controle ¢ transferido para o Grupo. A consolidacao é interrompida a partir da data em
gue o Grupo deixa de ter o controle.

As seguintes empresas encontram-se consolidadas nas informacdes trimestrais:
Participacdo

Raz8o Social Classificacéo 09/2015 12/2014
TIM Celular S.A. controlada direta 100% 100%
Intelig Telecomunicagdes Ltda. controlada direta 100% 100%

E utilizado o método de contabilizacio de compra (purchase accounting) para registrar a aquisicao
de controladas pelo Grupo. O custo de aquisicdo € mensurado como o valor justo dos ativos
ofertados, dos instrumentos patrimoniais (ex.: acdes) emitidos e dos passivos incorridos ou
assumidos pelo adquirente na data da troca de controle. Os ativos identificaveis adquiridos, as
contingéncias e 0s passivos assumidos em uma combinacdo de negdcios sdo inicialmente
mensurados pelo seu valor justo na data de aquisi¢éo, independentemente da proporc¢éo de qualquer
participacdo minoritaria. O excedente do custo de aquisicdo, que ultrapassa o valor justo da
participacdo do Grupo nos ativos liquidos identificaveis adquiridos, é registrado como agio. Se o
custo da aquisi¢do for menor do que o valor justo dos ativos liquidos da controlada adquirida, a
diferenca € reconhecida diretamente na demonstracdo do resultado, como receita apds proceder-se a
uma revisdo dos conceitos e calculos aplicados.

As operagdes entre as empresas do Grupo, bem como os saldos, 0s ganhos e as perdas nédo realizados
nessas operacdes, sdo eliminados. As politicas contébeis das controladas foram ajustadas para
assegurar consisténcia com as politicas contabeis adotadas pela TIM Participacdes. A data-base das
informacdes financeiras utilizadas para consolidacdo é a mesma em todas as empresas do Grupo.
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c. Informacdes por segmentos

Segmentos operacionais sdo componentes da entidade que desenvolvem atividades de negocio das
quais pode obter-se receitas e incorrer em despesas. Seus resultados operacionais séo regularmente
revistos pelo principal gestor das operagcOes da entidade, que toma as decisfes sobre alocagéo de
recursos e avalia o desempenho do segmento. Para a existéncia do segmento, é necessario haver
informacéo financeira individualizada do mesmo.

O principal tomador de decisdes operacionais na Companhia, responsavel pela alocacdo de recursos
e pela avaliacdo periddica de desempenho, é a Diretoria-Executiva, que, juntamente com o Conselho
de Administragdo, sdo responsaveis pela tomada das decisdes estratégicas do Grupo e por sua gestao.

A estratégia do Grupo é focada na maximizacao dos resultados consolidados da TIM Participacdes.
Essa estratégia contempla a otimizagcdo das operacdes de cada empresa do Grupo, assim como o
aproveitamento das sinergias entre todas estas entidades. Apesar de haver atividades diversas, 0s
tomadores de decisdo entendem que o Grupo representa apenas um segmento de negdécio e ndo
contemplam estratégias especificas voltadas apenas para uma linha de servico. Todas as decisGes
relativas a planejamento estratégico, financeiro, compras, investimentos e aplicacdo de recursos sao
efetuadas em bases consolidadas. O objetivo é sempre maximizar o resultado consolidado obtido
pela exploracdo das licencas de SMP, STFC e SCM.

d. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, 0s depdsitos bancérios a vista e investimentos de
curto prazo, de alta liquidez, e com risco insignificante de mudanca de valor. Seus resgates podem
ser feitos a qualquer momento, sem risco de perda dos rendimentos, e 0s recursos sao utilizados para
0 cumprimento das obrigacdes de curto prazo da Companhia.

e. Ativos e passivos financeiros

e.l Ativos financeiros

e.l.1 Classificacdo

O Grupo classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: (1) mensurados ao valor justo
atraves do resultado e (2) empréstimos e recebiveis, em todas as datas apresentadas nestas
informac@es trimestrais. A Administracdo determina a classificagdo de seus ativos financeiros no
reconhecimento inicial.

(a) Ativos financeiros mensurados ao valor justo através do resultado

Um ativo financeiro é classificado nesta categoria se foi adquirido, principalmente, para fins de
venda no curto prazo. Por esta razdo, geralmente encontram-se classificados no grupo de ativos
circulantes. Contudo, caso estes ativos sejam dados em garantia ou haja qualquer outra restri¢do a
Seu uso no curto prazo, os mesmos podem ser classificados no grupo de ativos néo circulantes.
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Os derivativos de posse da Companhia também foram classificados nesta categoria, dada sua
natureza. A Companhia ndo possui derivativos de natureza especulativa.

(b) Empréstimos e recebiveis

Sé&o ativos financeiros ndo-derivativos, com pagamentos fixos ou determinaveis, que ndo sdo cotados
em um mercado ativo. Nas informacdes trimestrais, encontram-se classificados como "contas a

receber de clientes”,”caixa e equivalentes de caixa”, “arrendamento mercantil (leasing)” e *“outros
ativos".

e.1.2 Reconhecimento e mensuracao

As compras e as vendas regulares de ativos financeiros sdo reconhecidas na data de negociagéo - data
na qual a Companhia se compromete a comprar ou vender o ativo. Os investimentos séo,
inicialmente, reconhecidos pelo valor justo. Os custos de transacdo incorridos em investimentos
mensurados ao valor justo através do resultado sdo debitados a demonstracdo do resultado, como
despesas, na data da transacdo. Ap6s o reconhecimento inicial, as variacdes do valor justo sdo
contabilizadas no resultado do exercicio, no grupo de receitas e despesas financeiras. Tais ativos sdo
baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa relacionados ao ativo tenham vencido ou
quando a Companhia tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios de sua
propriedade. Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando o
método da taxa efetiva de juros.

Os valores justos dos investimentos com cotacao publica sdo baseados em seus precos de compra em
cada data base de apresentacdo. Se o mercado de um ativo financeiro ndo for considerado ativo, a
Companhia estabelece o valor justo através de técnicas de avaliacéo. Essas técnicas incluem a analise
de operacGes recentes contratadas com terceiros, a referéncia a outros instrumentos que sdo
substancialmente similares, a analise de fluxos de caixa descontados e os modelos de precificacdo de
opcOes que fazem o maior uso possivel de informacgdes geradas pelo mercado e contam com o
minimo possivel de informacGes geradas pela Administragdo.

e.1.3 Compensacado de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sdo apresentados por seu valor liquido quando ha direito legal e
intencdo de compensé-los em uma base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo
simultaneamente.

e.1.4 Impairment de ativos financeiros

Ao final de cada periodo de apresentacdo, a Companhia avalia se ha evidéncia objetiva de
deterioracdo do valor de seus ativos financeiros. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta
deteriorado e perdas sdo reconhecidas somente se houver evidéncia objetiva de impairment. Esta
evidéncia seria o resultado de um ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos
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e aquele evento (ou eventos) de perda teria (m) um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do
ativo financeiro (ou grupo de ativos financeiros) que pode ser estimado de maneira confiavel.

Os critérios que a Companhia usa para determinar se ha evidéncia objetiva de impairment incluem
verificar se ha situaces reais de:

e dificuldade financeira relevante do emitente ou tomador;

e uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento dos juros ou principal;

e a Companhia, por razdes econébmicas ou juridicas relativas a dificuldade financeira do tomador
de recursos, garante a0 mesmo, uma concessdo que um credor normalmente nédo consideraria;

e tornar-se provavel que o tomador declare faléncia ou outra reorganizacao financeira que gere
perdas aos credores;

e desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro devido as dificuldades
financeiras; ou

e dados observaveis indicando que ha uma reducdo mensurdvel nos futuros fluxos de caixa
estimados de uma carteira de ativos financeiros, embora a diminui¢do ndo possa ser identificada
através da anélise individual dos ativos financeiros da carteira. Tais dados incluem:

(i) mudancas adversas na situacdao do pagamento dos tomadores de empréstimo na carteira, e
(if) condicbes econdmicas nacionais ou locais que se correlacionam com as inadimpléncias
sobre os ativos na carteira.

O montante da perda por impairment é mensurado como a diferenca entre o valor contébil dos ativos
e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados descontados a taxa de juros em vigor
original dos ativos financeiros. Caso a perda por impairment seja constatada, a mesma é registrada
diretamente no resultado do exercicio. Se, num periodo subsequente, o valor da perda por
impairment diminuir e a diminuicdo puder ser relacionada objetivamente com um evento que ocorreu
apo6s o impairment ser reconhecido, a reversdo da perda por impairment também é reconhecida na
demonstracao do resultado do exercicio.

e.2 Passivos financeiros

Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Companhia e suas controladas sdo: contas a
pagar a fornecedores, perdas ndo realizadas em operacbes com derivativos, empréstimos e
financiamentos e leasing. Sao classificados entre as categorias abaixo, de acordo com a natureza dos
instrumentos financeiros contratados:

Passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado: A cada data de balanco tais
passivos sdo mensurados pelo seu valor justo. Os juros, a correcdo monetéria, a variagdo cambial e as
variagdes decorrentes da avaliacdo ao valor justo, quando aplicavel, sdo reconhecidos no resultado
quando incorridos, na linha de receitas ou despesas financeiras. Nas datas de apresentacdo destas
informacBes trimestrais, nesta categoria encontram-se basicamente os instrumentos financeiros
derivativos.

Passivos financeiros mensurados pelo custo amortizado: sdo representados, basicamente, por
passivos financeiros ndo derivativos que ndo sdo usualmente negociados antes do vencimento. No
reconhecimento inicial, tais passivos sdo registrados por seu valor justo. Apds reconhecimento
inicial, sdo mensurados pelo método da taxa efetiva de juros. Neste método, 0s custos de transacao
impactam o valor inicial do passivo, gerando efeito na determinacdo da taxa efetiva de juros. Esta
taxa é aquela que desconta exatamente todos os fluxos de caixa do instrumento financeiro. As
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apropriacdes de despesas financeiras de acordo com o método da taxa efetiva de juros séo
reconhecidas no resultado, na linha de despesas financeiras. Nas datas de apresentacdo destas
informacBes trimestrais, nesta categoria encontram-se, principalmente, os empréstimos e
financiamentos e as contas a pagar a fornecedores da Companhia.

f. Instrumentos financeiros derivativos e atividades de hedge

Inicialmente, os derivativos sdo reconhecidos pelo valor justo na data em que um contrato de
derivativo é celebrado e sdo, subsequentemente, remensurados ao seu valor justo. O método para
reconhecer o ganho ou a perda resultante depende do fato do derivativo ser designado ou ndo como
um instrumento de hedge nos casos de adog¢éo da contabilidade de hedge (hedge accounting).

A Companhia passou a adotar a contabilidade de hedge (hedge accounting) e designa certos
derivativos como hedge de um risco especifico associado a um ativo ou passivo reconhecido ou uma
operacdo prevista altamente provavel (hedge de fluxo de caixa).

A parcela efetiva das variacBes no valor justo de derivativos designados e qualificados como hedge
de fluxo de caixa é reconhecida no patriménio liquido, na conta "Ajustes de avaliacdo patrimonial".
O ganho ou perda relacionado com a parcela ndo efetiva é imediatamente reconhecido na
demonstracdo do resultado.

g. Contas a receber de clientes

As contas a receber dos usuarios dos servigos de telecomunicacdes, de uso de rede (interconexdo) e
de venda de aparelhos e acessdrios s&o registradas pelos precos praticados na data da transacdo. Os
saldos de contas a receber incluem, também, servigos prestados e ndo faturados até a data dos
balangos. As contas a receber de clientes sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros
menos a provisdo para creditos de liquidag¢do duvidosa (“PCLD” ou “impairment”).

A provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa esta apresentada como reducgdo das contas a receber
e é constituida com base no perfil da carteira de assinantes, idade das contas vencidas, conjuntura
econdmica, riscos envolvidos em cada caso e pela curva de arrecadacdo, em montante considerado
suficiente para fazer frente a eventuais perdas na realizacdo de tais créditos.

h. Estoques

Estoques séo apresentados ao custo médio de aquisicdo. Uma provisao é reconhecida para ajustar o
custo de aparelhos e acessorios ao valor liquido realizavel (valor de venda), quando este valor for
menor que o custo médio de aquisicéo.

i. Impostos e contribuicdes indiretos e diretos a recuperar

S&o registrados ao custo historico e, se aplicavel, corrigidos conforme a legislacdo vigente.

J. Despesas antecipadas

Sdo demonstradas inicialmente pelos valores efetivamente desembolsados e sdo apropriadas ao
resultado, conforme o regime contabil de competéncia, na medida em que séo incorridas.

k. Dep6sitos judiciais
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Séo registrados ao custo historico e corrigidos conforme a legislacéo vigente.

. Investimentos

As participacOes societarias em controladas sdo avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial
somente nas informacdes trimestrais individuais.

m. Imobilizado

O imobilizado é demonstrado pelo custo de aquisicdo e/ou construcdo, deduzido da depreciagéo
acumulada e de provisdo para impairment (esta Ultima, se aplicavel). A depreciacédo é calculada pelo
método linear, por prazos que levam em consideracdo a expectativa de vida Util dos bens e seu valor
residual (nota 17). A Companhia reconhece seus ativos por componente individualizado.

Os custos estimados na desmontagem de torres e equipamentos em imoveis alugados sdo
capitalizados e depreciados pelo prazo estimado de utilizagdo. A Companhia reconhece no
imobilizado, em contrapartida ao passivo “provisdo para futura desmobilizacdo de ativos”, o valor
presente destes custos. Os juros incorridos pela atualizacdo da provisdo sdo classificados como
despesas financeiras. O registro desta obrigacéo é feito conforme o ICPC 12 (IFRIC 1) aprovado por
Deliberacdo da CVM.

Os ganhos e as perdas de alienacdes sdo determinados pela comparacdo entre os valores destas
alienagdes e o valor contabil no momento da transacdo e sdo reconhecidos em "outras despesas
(receitas) operacionais, liquidas”, na demonstragédo do resultado.

Em 1° de janeiro de 2009, a Intelig, no momento da primeira adocéo das IFRS / CPCs, utilizou o
custo atribuido para mensurar o valor de seu ativo imobilizado, conforme previsto no ICPC 10,
aprovado por Deliberagdo da CVM. Apos esta data, o imobilizado tem sido demonstrado pelo custo
historico de aquisicdo e / ou constru¢do. Ambos (custo atribuido e custo histérico) sdo deduzidos da
depreciacdo acumulada e de provisdo para impairment (esta Gltima, se aplicavel).

Devido ao fato de o Grupo ndo construir ativos que exijam longos prazos para sua conclusdo, a
Companhia ndo capitaliza juros de empréstimos e financiamentos.

n. Intangivel

O intangivel é mensurado pelo seu custo histérico menos amortizagdo acumulada e provisdo para
impairment (esta ultima, se aplicavel) e reflete: (i) a compra de autorizacGes e de direitos de uso de
bandas de radiofrequéncias e (ii) software em uso e/ou desenvolvimento. O intangivel também
inclui: (i) direito de uso de infraestrutura de outras empresas, (ii) lista de clientes e (iii) agio na
aquisicao de empresas.

Os encargos de amortizacdo sdo calculados com base no método linear, ao longo da vida util
estimada dos ativos contratados e prazos das licencas de prestacdo de servicos. As estimativas da
vida Util dos bens integrantes do intangivel sdo revisadas regularmente (nota 18).

Os encargos financeiros sobre recursos captados genericamente (sem destinagdo especifica),
utilizados com propésito de obter um ativo qualificavel, que é um ativo que, necessariamente,
demanda um periodo de tempo substancial para ficar pronto para seu uso, sdo capitalizados como
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parte do custo do ativo quando for provavel que eles irdo resultar em beneficios econdémicos futuros
para a entidade e que tais custos possam ser mensurados com confianca. Esses custos sdo
amortizados ao longo das vidas Uteis estimadas.

Agio

O agio (“goodwill™) é representado pela diferenca positiva entre o valor pago e/ou a pagar por uma
entidade adquirida e seu acervo liquido na data da aquisicdo. Tal acervo é representado pela
diferenca entre o valor justo dos ativos e passivos da entidade adquirida. Se a adquirente apurar
desagio (diferenca negativa entre o valor pago ou a pagar pela adquirida e seu acervo liquido) devera
registrar este montante como ganho no resultado do periodo, na data da aquisic&o.

O agio ndo é amortizado, mas sim testado anualmente para verificar provaveis perdas (impairment)
em seu valor. O registro contabil do agio € feito pelo seu valor de custo menos estas perdas (se
existirem).

Para fins do teste de impairment, o 4gio é alocado a Unidades Geradoras de Caixa (“UGCs”). A
alocagdo é feita para as UGCs ou para os grupos de UGCs que se beneficiam da combinacdo de
negocios da qual o &gio se originou.

Os ganhos e as perdas apurados na alienacdo de uma entidade incluem o valor contabil do agio
relacionado com a entidade vendida.

Software

Os custos associados a manutencdo de softwares sdo reconhecidos como despesa, conforme
incorridos. Os custos de desenvolvimento que séo diretamente atribuiveis ao projeto e aos testes de
produtos de software identificveis e exclusivos, controlados pelo Grupo, sdo reconhecidos como
ativos intangiveis quando os seguintes critérios sdo atendidos:

é tecnicamente viavel concluir o software para que ele esteja disponivel para uso;

a Administracao pretende concluir o software e usa-lo ou vendé-lo;

o software gerara beneficios econdmicos futuros provaveis, que podem ser demonstrados;

estdo disponiveis recursos técnicos, financeiros e outros recursos adequados para concluir o
desenvolvimento e para usar ou vender o software; e

e 0 gasto atribuivel ao software durante seu desenvolvimento pode ser mensurado com seguranca.

Os custos diretamente atribuiveis, que sdo capitalizados como parte do produto de software, estdo
relacionados a custos com empregados diretamente alocados em seu desenvolvimento.

Outros gastos de desenvolvimento que ndo atendam a estes critérios sdo reconhecidos como despesa,
conforme incorridos.

0. Impairment de ativos nao financeiros

Os 4gios tém seu teste de impairment realizado anualmente. Para os demais ativos, é realizada a
verificacdo de impairment sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o
valor contabil do ativo pode exceder seu valor recuperavel. Este dltimo é o valor mais alto entre o
valor justo de um ativo menos os custos de venda e o valor em uso. Para fins de avaliacdo do
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impairment, os ativos sdo agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa
identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa — “UGCs”). O desconto dos fluxos de
caixa esperados é feito considerando-se o valor temporal do dinheiro e os riscos especificos
relacionados ao ativo em analise.

Os ativos, exceto o 4gio, que tenham sofrido impairment podem ter esta provisao (ou parte dela)
revertida, caso seja constatado que as razes (ou parte delas) que tenham levado a constituicdo da
provisdo ndo mais existam na data de apresentacdo das informagdes trimestrais.

p. Provisbes
Provisfes sdo reconhecidas no balanco quando a Companhia possui uma obrigacdo presente e é
provavel que uma saida de recursos que incorporam beneficios econdmicos seja necessaria para

liquidar a obrigacdo.

g. Contas a pagar a fornecedores

As contas a pagar a fornecedores sdo obrigacdes a pagar por bens ou servi¢os que foram adquiridos
no curso usual dos negécios. Elas sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor justo e,
subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de taxa de juros efetiva.
Dado o curto prazo de vencimento destas obrigacdes, em termos préaticos, normalmente as mesmas
sdo reconhecidas ao valor da fatura correspondente.

r. Beneficios a empregados

Participacdo no resultado

A Companhia e suas controladas provisionam mensalmente o valor estimado da participacdo de
empregados nos lucros em contrapartida ao resultado do exercicio. O célculo da proviséo leva em
consideracdo as metas divulgadas aos colaboradores e aprovadas pelo Conselho de Administracéo.
Tais valores séo registrados como despesa de pessoal e alocados nas contas de resultado de acordo
com o centro de custo de origem do empregado.

Planos de pensdo e outros beneficios pds-emprego

A Companhia e suas controladas possuem planos de beneficio definido e contribuigdo definida. Em
geral, os planos de beneficio definido estabelecem um valor especifico de beneficio de
aposentadoria, normalmente dependente de um ou mais fatores, como idade, tempo de servico e
remuneracéo.

O passivo reconhecido no balango patrimonial com relacdo aos planos de pensdo de beneficio
definido é o valor presente da obrigacdo de beneficio definido na data do balango, menos o valor
justo dos ativos do plano, com os ajustes de custos de servigos passados ndo reconhecidos. A
obrigacdo de beneficio definido é calculada anualmente por atuarios independentes, usando o método
da unidade de crédito projetada. O valor presente da obrigacdo de beneficio definido é determinado
mediante o desconto das saidas futuras estimadas de caixa, usando taxas de juros condizentes com 0s
rendimentos de mercado, as quais sdo denominadas na moeda em que os beneficios serdo pagos e
que tenham prazos de vencimento préximos daqueles da respectiva obrigacao do plano de pensao.

Os custos de servicos passados sdo imediatamente reconhecidos no resultado. Ganhos e perdas
atuariais decorrentes de ajustes com base na experiéncia e nas mudancas das premissas atuariais sao
registrados diretamente no patrimdnio liquido, como outros resultados abrangentes, quando ocorrem.
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Com relacdo aos planos de contribuicdo definida, a Companhia faz contribui¢cdes para planos de
seguro de pensdo publicos ou privados de forma obrigatdria, contratual ou voluntaria. Os planos de
contribuicdo definida ndo trazem nenhuma obrigacdo adicional para a Companhia além das
mencionadas contribuicdes mensais realizadas enquanto o empregado encontra-se no quadro de
funcionarios da Companhia e de suas controladas. Se o funcionario deixar de fazer parte do quadro
de empregados da Companhia e de suas controladas no periodo necessario para ter o direito de
retirada das contribuicfes feitas pelas patrocinadoras, os valores aos quais o funcionario ndo tem
mais direito e que podem representar reducdo nas contribuicbes futuras da Companhia e suas
controladas aos funcionarios ativos, ou um reembolso em dinheiro destes valores, sdo langados como
ativo.

Opcoes de compra de acoes

A Companhia opera planos de remuneracdo com base em acdes, liquidados com agdes, segundo 0s
quais a entidade recebe os servicos de determinados empregados como contraprestacdo por
instrumentos de patriménio liquido (opc¢des) outorgados. Os efeitos dos planos de opgbes de compra
de acbes séo calculados e registrados pela Companhia de acordo com as normas do CPC 10 (R1)/
IFRS 2, aprovado por Deliberacdo da CVM. O valor justo dos servigos do empregado é reconhecido
como despesa, em contrapartida a reserva de capital, e é determinado mediante a referéncia ao valor
justo das opg¢des outorgadas.

As contribuigdes sociais a pagar em conexao com a concessao das opcdes de agdes sao consideradas
parte integrante da prdpria concessdo e a cobranca é tratada como uma transacdo liquidada em
dinheiro.

s. Imposto de renda e contribuicdo social

Os impostos sobre a renda do periodo compreendem o imposto de renda e a contribui¢do social,
correntes e diferidos, sendo suas movimentagdes reconhecidas na demonstracdo do resultado. Os
saldos de imposto de renda e contribuicdo social ativos e passivos sdo apresentados por seu valor
liquido somente quando h& direito e intengdo de compensa-los em sua liquidagéo.

Saldos correntes

Os encargos de imposto de renda e de contribuicdo social correntes sdo calculados com base nas leis
tributarias promulgadas, ou substancialmente promulgadas, até a data do balanco. A Administracédo
avalia, periodicamente, as posi¢Ges assumidas pela Companhia nas declaragdes de impostos sobre a
renda onde a regulamentacao fiscal aplicavel da margem a interpretacdes.

A legislacdo permite que as Companhias optem pelo pagamento trimestral ou mensal de imposto de

renda e contribui¢do social. A Companhia e suas subsidiarias optaram por efetuar o pagamento
trimestral de imposto de renda e contribuicdo social.
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Saldos diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo reconhecidos sobre (1) os prejuizos fiscais e
bases negativas acumulados e (2) as diferengas temporarias decorrentes de diferengas entre as bases
fiscais dos ativos e passivos e seus valores contabeis nas informacdes trimestrais. O imposto de
renda diferido é determinado usando-se aliquotas de imposto (e leis fiscais) promulgadas, ou
substancialmente promulgadas, até a data do balan¢o. Mudancas posteriores nas aliquotas de imposto
ou na legislacdo fiscal podem alterar os valores dos saldos de impostos diferidos, tanto ativos como
passivos.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos ativos sdo reconhecidos somente sob a hipétese
de histérico de lucratividade e/ou quando as projecdes anualmente preparadas pela Companhia,
examinadas pelo Conselho Fiscal e aprovadas pelos 6rgaos da Administracdo, indiquem que seja
provavel a realizacao futura de tais créditos fiscais.

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sdo apresentados pelo valor liquido no balango
quando ha o direito legal e a intengdo de compensa-los quando da apuracdo dos tributos correntes,
em geral relacionado com a mesma entidade legal e mesma autoridade fiscal. Dessa forma, impostos
diferidos ativos e passivos em diferentes entidades, em geral sdo apresentados em separado, e ndo
pelo saldo liquido.

t. Provisdo para processos judiciais e administrativos

E constituida com base em opinides dos consultores juridicos da Companhia (internos e externos) e
da Administragdo, por montantes julgados como suficientes para cobrir perdas e riscos considerados
provaveis. As situacdes onde as perdas sdo consideradas possiveis sdo objeto de divulgacao por seus
valores histdricos e aquelas em que as perdas sdo consideradas remotas ndo sao divulgadas.

u. Arrendamentos mercantis — “leasing”

Os arrendamentos nos quais uma parcela significativa dos riscos e beneficios da propriedade é retida
pelo arrendador séo classificados como arrendamentos operacionais e seus efeitos sdo reconhecidos
na demonstracdo do resultado do exercicio como despesa durante o periodo do arrendamento.

Os arrendamentos nos quais a Companhia, como arrendataria, detém substancialmente os riscos e
beneficios da propriedade séo classificados como arrendamentos financeiros. Estes sdo capitalizados
no inicio do arrendamento pelo menor valor entre o valor justo do item arrendado e o valor presente
dos pagamentos previstos em contrato. Os juros relacionados ao arrendamento sdo reconhecidos na
demonstracao do resultado durante o periodo de vigéncia contratual.

A controlada TIM Celular possui contratos de aluguel de torres, como arrendataria, decorrentes de
uma operacdo de venda e leaseback financeiro, onde envolve a venda de um ativo e 0 concomitante
arrendamento do mesmo ativo pelo comprador ao vendedor.

A controlada TIM Celular reconheceu um passivo correspondente ao valor presente das parcelas
minimas obrigatérias do contrato.
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Os arrendamentos nos quais a Companhia, como arrendadora, transfere substancialmente os riscos e
beneficios da propriedade para outra parte (arrendataria) sdo classificados como arrendamentos
financeiros. Estes sdo transferidos do ativo intangivel da Companhia e reconhecidos como um
recebivel pelo menor valor entre o valor justo do item arrendado e o valor presente dos recebimentos
previstos em contrato. Os juros relacionados ao arrendamento sdo reconhecidos na demonstracdo do
resultado como receita financeira durante o periodo de vigéncia contratual.

v. Patriménio liguido

Os principais itens que movimentam o patrimoénio liquido da Companhia seguem as seguintes
praticas contabeis:

Capital social

Registrado pelo valor efetivamente captado junto aos acionistas, liquido dos custos diretamente
atrelados ao processo de captacéo.

Quando uma empresa do Grupo compra agdes do capital da Companhia, com intuito de manté-las
em tesouraria, 0 valor pago, incluindo quaisquer custos adicionais diretamente atribuiveis, é
deduzido do patriménio liquido da Companhia até que as a¢des sejam canceladas ou reemitidas.
Quando estas acBes sdo subsequentemente reemitidas, qualquer valor recebido, liquido dos custos
adicionais diretamente atribuiveis a transacéo, € incluido no patriménio liquido.

Reservas

Constituidas e utilizadas com base nos preceitos da Lei das Sociedades Andnimas e do estatuto
social da Companhia.

Distribuicao de dividendos

A distribuicdo dos dividendos minimos obrigatdrios, calculada com base no estatuto social, €
reconhecida como um passivo ao final de cada exercicio. Qualquer outro valor a ser distribuido
como dividendos intermediérios, pagamento de dividendos acima do minimo obrigatério, entre
outros, somente é provisionado na data em que a distribui¢do adicional é aprovada pelos acionistas,
em Assembleia Geral.

w. Reconhecimento das receitas

Em linhas gerais, as receitas somente sdo reconhecidas na medida em que seja provavel que os
beneficios econémicos das transa¢des fluirdo para a Companhia e que seus valores possam ser
mensurados de forma confiavel.

Receitas de servicos prestados

As principais receitas de servicos advém de assinaturas mensais, prestacdo de servicos separados de
voz, SMSs, dados, pacotes de utilizacdo combinada destes servigos, encargos de roaming e receitas
de interconexdo. As receitas sdo reconhecidas conforme sua utilizagdo, liquidas de impostos sobre
vendas e descontos concedidos sobre os servicos. Estas receitas somente sdo contabilizadas quando o
montante do servigo prestado pode ser estimado de forma confiavel.
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As receitas sdo reconhecidas mensalmente, através do faturamento, e as receitas a faturar entre a data
de faturamento e o final do més (unbilled) séo identificadas, processadas e reconhecidas no més em
que o servico foi prestado. Os célculos de receitas ndo faturadas do més anterior sdo estornados e um
novo cdlculo de unbilled é feito a cada més corrente.

As receitas de trafego de interconexdo e roaming sdo registradas de forma isolada, sem que sejam
compensados os valores devidos a outras operadoras de telecomunicagdes (estes Ultimos séo
registrados como custo das operacdes).

Os minutos ndo utilizados pelos clientes relativos aos servigos do sistema pré-pago séo registrados
como receita diferida e apropriados ao resultado quando da efetiva utilizacdo destes servigos pelos
clientes.

Receitas de vendas de produtos

As receitas com vendas de produtos (telefones, mini-modems, tablets e outros equipamentos) sdo
reconhecidas quando os riscos significativos e os beneficios da propriedade destes produtos sdo
transferidos para o comprador.

X. Novas normas, alteracdes e interpretacfes de normas gue ainda ndo estdo em vigor

As seguintes novas normas foram emitidas pelo IASB, mas ndo estdo em vigor para o exercicio de
2015. A adocdo antecipada dessas normas, embora encorajada pelo 1ASB, ndo foi permitida, no
Brasil, pela CVM, baseada em pronunciamento do Comité de Pronunciamentos Contéabeis (CPC).

“Instrumentos Financeiros”, aborda a classificagdo, mensuracdo e reconhecimento de ativos e
passivos financeiros. O IFRS 9 foi emitido em novembro de 2009 e outubro de 2010 e substitui os
trechos do IAS 39 relacionados a classificagdo e mensuracdo de instrumentos financeiros. O IFRS
9 requer a classificagdo dos ativos financeiros em duas categorias: mensurados ao valor justo e
mensurados ao custo amortizado. A determinacdo é feita no reconhecimento inicial. A base de
IFRS 9 classificagdo depende do modelo de negécios da entidade e das caracteristicas contratuais do fluxo
de caixa dos instrumentos financeiros. Com relacdo ao passivo financeiro, a norma mantém a
maioria das exigéncias estabelecidas pelo IAS 39. A principal mudanca é a de que nos casos em
que a opgdo de valor justo é adotada para passivos financeiros, a por¢cdo de mudanca no valor justo
devido ao risco de crédito da prépria entidade é registrada em outros resultados abrangentes e néo
na demonstragdo dos resultados, exceto quando resultar em descasamento contabil. O Grupo esta
avaliando o impacto total do IFRS 9. A norma é aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2018.

Essa nova norma traz os principios que uma entidade aplicard para determinar a mensuragdo da
receita e quando ela é reconhecida. Ela foi inicialmente emitida para entrar em vigor em 1° de
janeiro de 2017 e substituir a IAS 11 - "Contratos de Construcdo”, a IAS 18 - "Receitas" e as
correspondentes interpretacfes. A Administracdo esta avaliando os impactos de sua adogéo e
ainda ndo definiu o método de transicdo que sera utilizado. No dia 22 de julho de 2015 o IASB
confirmou a postergacdo da data de entrada em vigor da nova norma para 1° de janeiro de 2018.
Em 11 de setembro de 2015, o IASB emitiu um aditivo ao IFRS 15 que formaliza a postergacéo
acima descrita.

IFRS 15
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N4o hé outras normas IFRS ou interpretacfes IFRIC que ainda ndo entraram em vigor que poderiam
ter impacto significativo sobre o Grupo.

5. Julgamentos criticos na aplicacdo das politicas contabeis da entidade

As estimativas e 0s julgamentos contdbeis sdo continuamente avaliados. Os mesmos baseiam-se na
experiéncia histérica da Companhia e em outros fatores, tais como as expectativas de eventos
futuros, considerando as circunstancias presentes na data-base das informagdes trimestrais.

Por definigdo, as estimativas contabeis resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados
reais. As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar
um ajuste relevante nos valores contébeis de ativos e passivos para 0 proximo exercicio financeiro,
estdo contempladas a seguir.

@ Perda por reducédo ao valor recuperavel (impairment) de ativos nao financeiros

Uma perda por reducdo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade
geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o qual é o maior entre o valor justo menos custos
de venda e o valor em uso. O célculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em
informacdes disponiveis de transacbes de venda de ativos similares ou pregos de mercado menos
custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor em uso é baseado no modelo de fluxo de
caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do plano de negdcios da Companhia para um periodo
equivalente a vida util do ativo em andlise. Eventuais atividades de reorganizacdo com as quais a
Companhia nédo esteja comprometida na data-base de apresentacdo das informacdes trimestrais ou
investimentos futuros significativos que melhorardo a base de ativos da unidade geradora de caixa
objeto de teste sdo excluidos para fins de teste de impairment.

O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado,
bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento de receitas e
despesas utilizada para fins de extrapolacdo. Condi¢des econdmicas adversas podem fazer com que
estas premissas sofram alteragdes significativas.

Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, os ativos tangiveis e intangiveis foram avaliados para
identificacdo de indicadores de impairment e ndo foi identificada a necessidade de teste de
impairment. Conforme a regra contabil, foi realizado testes de impairment para os agios registrados
na Companhia e suas subsidiarias (vide notas 17 e 18).

No periodo findo em 30 de setembro de 2015, ndo houve altera¢fes nas estimativas e premissas que

apresentassem um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores
contabeis de ativos imobilizados e intangiveis nesse periodo.
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(b) Proviséo para futura desmobilizacé@o de ativos (vide nota 26)

Os custos estimados na desmontagem de torres e equipamentos em imoveis alugados sdo
capitalizados e depreciados pelo prazo estimado de utilizagdo. A Companhia reconhece, através de
estimativa, o valor presente destes custos e seu prazo de depreciacdo. Estas estimativas envolvem a
avaliacdo sobre quais seriam os custos de desmobilizacdo, o prazo médio dos contratos de aluguel e a
taxa de desconto para determinar o valor presente de tais custos. Tal estimativa é sensivel a diversas
condi¢des econdmicas que podem ndo ser confirmadas quando da efetiva desmobiliza¢éo dos ativos.

(c) Imposto de renda e contribuigdo social (corrente e diferido)

O imposto de renda e a contribuicdo social (corrente e diferido) sdo calculados de acordo com
interpretacdes prudentes da legislagdo em vigor. Este processo normalmente envolve estimativas
complexas para determinar o lucro tributavel e as diferencas temporarias dedutiveis ou tributaveis.
Em particular, o crédito fiscal diferido sobre prejuizos fiscais, base negativa de contribuicdo social e
diferencas temporarias é reconhecido na proporcédo da probabilidade de que o lucro real futuro esteja
disponivel e possa ser utilizado. A mensuracdo da recuperabilidade do imposto de renda diferido
sobre prejuizos fiscais, base negativa de contribuicdo social e diferencas temporarias leva em
consideracdo a estimativa de lucro tributavel futuro e é baseado em premissas fiscais conservadoras
(vide nota 12).

(d) Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa

A provisdo para creditos de liquidagdo duvidosa esta apresentada como redugdo das contas a receber
de clientes e é constituida com base no perfil da carteira de assinantes, idade das contas vencidas,
conjuntura econémica, curva de arrecadagdo e riscos envolvidos em cada caso, em montante
considerado suficiente para fazer frente a eventuais perdas na realizacdo de tais créditos (vide nota
8).

(e) Proviséo para processos judiciais e administrativos

Os processos judiciais e administrativos sdo analisados pela Administragdo em conjunto com seus
assessores juridicos (internos e externos). A Companhia considera em suas analises fatores como
hierarquia das leis, jurisprudéncias disponiveis, decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia
no ordenamento juridico. Essas avaliagcBes envolvem julgamento da Administracdo (vide nota 25).

) Valor justo de derivativos e outros instrumentos financeiros (vide nota 41)

Os instrumentos financeiros apresentados no balanco patrimonial pelo valor justo sdo mensurados
através de técnicas de avaliacdo que consideram dados observaveis ou derivados de dados
observaveis no mercado.

(9) Receitas de trafego ndo faturadas — ““unbilled revenues”

Como algumas datas de corte para faturamento ocorrem em datas intermediérias dentro dos meses do
ano, ao final de cada més existem receitas ja auferidas pela Companhia, mas ndo efetivamente
faturadas a seus clientes. Estas receitas ndo faturadas sdo registradas com base em estimativa, que
leva em consideragdo dados histdricos de consumo, nimero de dias transcorridos desde a Gltima data
de faturamento, entre outros.
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6 Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
09/2015 12/2014 09/2015 12/2014
Caixa e bancos 208 (164) 72.428 134.719
Aplicacbes financeiras:
CDB/Compromissadas/Fundo DI 50.706 43.619 4.336.022 5.098.273
50.914 43.455 4.408.450 5.232.992

Os Certificados de Depositos Bancarios (“CDB”) e Operagdes Compromissadas sdo titulos
nominativos emitidos por bancos e vendidos ao publico como forma de captacdo de recursos. Tais
titulos podem ser negociados durante o prazo contratado, a qualquer momento, sem perda
significativa em seu valor e sdo utilizados para o cumprimento das obrigacfes de curto prazo pela
Companhia.

A remuneragdo média anual das aplica¢fes da Companhia referente aos CDB’s, Compromissadas e
Fundo DI, incluindo aqueles classificados fora da rubrica de caixa e equivalentes de caixa, é de
101,27% da variacdo do Certificado de Deposito Interbancério — CDI, equivalentes a 13,22% a.a. de
rentabilidade anualizada para o periodo de janeiro a setembro de 2015.

7 Titulos e VValores Mobiliarios

Controladora Consolidado
09/2015 12/2014 09/2015 12/2014
CDB/Compromissadas/Fundo DI - 98 - 41.149
Fundo cambial - - 420.654 -
Parcela circulante - - (420.654) -
Parcela ndo circulante - 98 - 41.149

A totalidade das aplicacdes classificadas como ndo circulante estavam restritas para utilizacdo em
virtude de processos judiciais.

O fundo cambial tem liquidez diaria e o objetivo é de acompanhar o comportamento do ddlar dos
Estados Unidos da América, além de ser composto basicamente por titulos publicos de altissima
liquidez. A rentabilidade do fundo considerando todas as aplicac6es efetuadas durante todo o periodo
da aplicagdo até o fechamento do trimestre foi de 26%. A aplicacdo tem como objetivo reduzir o
risco cambial sobre o pagamento de fornecedores em moeda estrangeira. Em 30 de setembro de
2015, o montante de 36 milhdes estava designado a transagdo de hedge accounting.
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8 Contas a receber de clientes Consolidado
09/2015 12/2014
Servigos faturados 1.048.668 1.021.573
Servigos a faturar 656.374 642.950
Uso de rede 436.605 492.748
Venda de mercadorias 1.203.194 1.780.685
Outras contas a receber 2.383 2.924
3.347.224 3.940.880
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (339.544) (373.577)

3.007.680 3.567.303

Parcela circulante (2.981.349) (3.537.417)

Parcela ndo circulante 26.331 29.886

O valor justo das contas a receber € igual ao valor contabil registrado em 30 de setembro de 2015 e
31 de dezembro de 2014. As contas a receber garantem o montante total das dividas junto ao
BNDES (vide nota 21).

A movimentacdo da proviséo para créditos de liquidacao duvidosa foi como segue:

Consolidado
09/2015 12/2014
(9 meses) (12 meses)
Saldo inicial 373.577 353.925
Constituicao de provisao 179.288 248.576
Baixas da provisdo (213.321) (228.924)
Saldo final 339.544 373.577
A idade das contas a receber apresenta-se como segue:
Consolidado
09/2015 12/2014
A vencer 2.224.922 2.887.221
Vencidos até 30 dias 229.677 161.726
Vencidos até 60 dias 84.023 59.178
Vencidos até 90 dias 402.592 385.012
Vencidos a mais de 90 dias 406.010 447.743
3.347.224 3.940.880

69



TIM PARTICIPACOESS.A. E
TIM PARTICIPAQOES S.A. EEMPRESAS CONTROLADAS
NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
Em 30 de setembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

9 Estoques
Consolidado
09/2015 12/2014
Aparelhos celulares e tablets 137.982 237.164
Acessorios e cartdes pré-pagos 16.379 22.868
TIM chips 19.497 20.943
173.858 280.975
Provisdo para ajuste ao valor de realizacdo (13.145) (16.942)
160.713 264.033

A movimentacdo da provisdo para ajuste ao valor de realizagdo foi como segue:

Consolidado
09/2015 12/2014
(9 meses) (12 meses)
Saldo inicial 16.942 15.540
Constituicao de provisdo - 2.059
Baixas da proviséo (3.797) (657)
Saldo final 13.145 16.942
10 Impostos e contribuicdes indiretos a recuperar
Consolidado
09/2015 12/2014
ICMS 1.773.029 1.850.569
Outros 32.147 9.064
1.805.176 1.859.633
Parcela circulante (1.145.930) (1.285.143)
Parcela néo circulante 659.246 574.490
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Os valores de ICMS a recuperar basicamente sdo compostos pelos créditos sobre as aquisi¢cGes de
ativo imobilizado diretamente relacionadas a prestacdo de servi¢co de telecomunicacdes (crédito
parcelado em 48 vezes através do Livro CIAP), e pelos valores de ICMS substitui¢do tributaria das
operaces relacionadas as mercadorias adquiridas para revenda, principalmente os aparelhos
celulares, chips, tablets e modems comercializados pela TIM Celular.

11  Impostos e contribuicdes diretos a recuperar

Controladora Consolidado

09/2015 12/2014 09/2015 12/2014

Imposto de renda e contribuigdo social 407 - 33.113 28.385
PIS / Cofins 20.185 20.185 232.950 309.186
Outros 990 463 49.001 43.257
21.582 20.648 315.064 380.828

Parcela circulante (21.582) (20.648) (290.681) (357.482)
Parcela ndo circulante - - 24.383 23.346

Os valores de PIS/COFINS a recuperar referem-se (i) aos creditos oriundos do processo judicial
transitado em julgado e que versava sobre a inconstitucionalidade do alargamento da base de célculo
destas contribuigdes através da Lei 9.718, bem como (ii) a créditos relacionados a compra de
estoques de mercadorias para revenda, basicamente aparelhos celulares, tablets e modems.

12 Imposto de renda e contribuico social diferidos

O calculo do imposto de renda e da contribuicdo social diferidos é feito utilizando-se as aliquotas
vigentes de cada imposto. Em 30 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014, as aliquotas
vigentes foram de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuicdo social. Considera
também os incentivos fiscais apresentados na Nota 36.
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Os valores contabilmente registrados sdo os seguintes:

Impostos diferidos passivos
Custo atribuido — Intelig
Agio amortizado — TIM Fiber
Operagdes com derivativos
Juros capitalizados 4G

Impostos diferidos ativos

Prejuizo fiscal

Base negativa de contribuicdo social

Diferengas temporarias

Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa
Provisdo para processos judiciais e administrativos
Ajuste a valor presente — licenca 3G

Imposto de renda diferido s/ajustes CPC’s:

Depreciacgdo obrigacGes decorrentes de
desmobilizacéo de ativos

Atualizacdo monetéria s/ obrigacfes decorrentes de

desmobilizacdo de ativos

Encargos financeiros capitalizados

Encargos s/ autorizacdes
Aquisicdo de agdes de acionistas ndo controladores
Combinagdo de negocios aquisicao Intelig

Aluguel Infraestrutura LT Amazonas

Efeito de incorporacédo - TIM Fibers

Provisdo para participagdo dos empregados

Tributos com exigibilidade suspensa

Juros capitalizados 4G
Outros

Provisdo para desvalorizagdo de créditos fiscais
(Intelig e TIM Participagdes)

TIM Celular

Controladora Consolidado
09/2015 12/2014 09/2015 12/2014
- - (123.374) (129.206)
- - (248.760) (201.125)
- - (338.873) (150.842)
- - (62.698) -
- - (773.705) (481.173)
25.100 21.738 1.082.357 1.184.366
9.100 7.890 403.371 440.095
- - 119.676 130.288
1.265 1.225 145.500 138.151
- - 15.435 16.892
- - 7.394 25.280
- - 4.606 14.107
- - 619 1.020
- - 774 1.934
53.569 53.569 53.569 53.569
- - 71.405 71.405
- - 9.757 8.381
- - 812 940
346 495 31.929 26.047
- - 12.872 12.872
- - - (4.310)
- - 11.909 (3.764)
89.380 84.917 1.971.985 2.117.273
(89.380) (84.917) (1.232.699) (1.228.209)
- - 739.286 889.064

A TIM Celular, fundamentada em projecoes de resultados tributaveis futuros, constitui créditos de
imposto de renda e contribui¢do social diferidos sobre a totalidade de seus prejuizos fiscais, base
negativa de contribuicao social e diferencas temporérias.
Com base nestas projeces, a controlada possui a seguinte expectativa de recuperacao dos créditos:
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Imposto de renda e
contribuicédo social

diferidos
2015 61.078
2016 174.989
2017 206.312
Prejuizos fiscais 442.379
Diferencas temporarias 296.907
Total créditos a 739.286

recuperar

As estimativas de recuperacdo dos créditos tributarios foram calculadas levando-se em consideragédo
premissas financeiras e de negdcios disponiveis no encerramento do exercicio de 2014. N&o é
necessario o desconto a valor presente para demonstrar a recuperacdo dos créditos. Sendo assim,
nenhuma taxa de desconto foi utilizada para esta analise. Conforme citado na nota 5, tendo em vista
as incertezas inerentes ao processo de estimativa, essas previsdes podem ndo se confirmar no futuro.

A controlada TIM Celular utilizou créditos oriundos de prejuizos fiscais e base negativa de
contribui¢do social no montante de R$139.331 durante o periodo de nove meses findo em 30 de
setembro de 2015 (R$159.366 em 30 de setembro de 2014).

Intelig

Baseada nas projec¢des dos lucros tributaveis futuros e considerando seu historico de prejuizos fiscais
e base negativa de contribuicdo social, a Intelig entende que, atualmente, ndo possui 0s requisitos
minimos para registro de imposto de renda e contribui¢do social diferidos. Sendo assim, a controlada
manteve a provisdo sobre a totalidade destes créditos fiscais. Em 30 de setembro de 2015, o
montante total provisionado era de R$1.143.319 (R$1.143.292 em 31 de dezembro de 2014), dos
quais R$1.009.149 referem-se a prejuizo fiscal e base negativa de contribuicdo social e R$134.170
referem-se a diferengas temporarias. A Intelig possui imposto de renda e contribuicdo social
diferidos registrados no passivo no montante de R$123.374 (R$129.206 em 31 de dezembro de
2014), proveniente do processo de adocdo do custo atribuido aos ativos fixos na data de transicdo
para adocdo inicial do IFRS.

TIM Participagdes S.A.
Por ser uma holding, a Companhia ndo possui atividades que normalmente possam compensar 0S
prejuizos fiscais, bases negativas de contribuicao social e diferengas temporarias acumuladas. Em 30

de setembro de 2015, a provisdo para perdas sobre tais créditos fiscais diferidos montava em
R$89.380 (R$84.917 em 31 de dezembro de 2014).
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13 Despesas antecipadas

Fistel (*)

Aluguéis e seguros
Propagandas ndo veiculadas
Swap de rede (**)

Outros

Parcela circulante
Parcela ndo circulante

Consolidado

09/2015 12/2014
257.190 -
41.530 46.434
56.900 225.423
39.860 46.417
19.646 18.577
415.126 336.851
(358.982) (266.264)
56.144 70.587

(*) A taxa Fistel, paga em margo de 2015, no montante de R$1.028.760, refere-se ao exercicio de
2015 e esta sendo amortizada mensalmente de acordo com o respectivo fato gerador.

(**) Em 1° de abril de 2010, a controlada Intelig e a GVT firmaram contrato de cessao onerosa e
reciproca de infraestrutura de fibras 6ticas (swap de rede), visando a expandir suas respectivas areas
de atuacdo. Considerando a substancia econdmica da transacdo, o valor foi registrado na conta de
despesas antecipadas (circulante e ndo circulante) em contrapartida a rubrica de receitas diferidas
(circulante e ndo circulante). Em 30 de setembro de 2015 os saldos de curto prazo eram de R$8.742
(R$8.742 em 31 de dezembro de 2014) e de longo prazo eram de R$31.118 (R$37.675 em 31 de
dezembro de 2014). Ambos montantes sdo apropriados ao resultado na mesma proporcao, durante

um periodo de 10 anos.

14 Depositos judiciais

Controladora Consolidado

09/2015 12/2014 09/2015 12/2014
Civel 9.089 11.209 362.659 392.270
Trabalhista 55.885 53.127 397.290 347.673
Tributario 1.399 1.295 262.511 245.966
Regulatério - - 108 108
Outros 123 - 47.846 -
Parcela ndo circulante 66.496 65.631 1.070.414 986.017

74



TIM PARTICIPACOESS.A. E

TIM PARTICIPAQOES S.A. EEMPRESAS CONTROLADAS
NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS

Em 30 de setembro de 2015 e 2014

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

15 Outros ativos

Adiantamentos a fornecedores
Adiantamentos a empregados
Incentivos fiscais

Direitos a receber - TIM Celular
Outros direitos

Parcela circulante

Parcela ndo circulante

16 Investimentos - Controladora

(a) ParticipacBes em empresas controladas:

Quantidade de a¢Bes/quotas detidas
Participacdo no capital total
Patrimdnio liquido

Lucros ndo realizados

Patrimdnio liquido ajustado

Lucro liquido do periodo

Lucros ndo realizados

Lucro liquido ajustado do periodo

Resultado de equivaléncia patrimonial

Valor do investimento

Controladora Consolidado
09/2015 12/2014 09/2015 12/2014
4,040 56 101.372 137.321
104 50 22.139 4.253
- - 6.554 6.554
12.035 12.259 - -
370 378 80.070 45.816
16.549 12.743 210.135 193.944
(16.549) (12.743) (161.628) (182.018)
- - 48.507 11.926
09/2015
TIM Celular Intelig Total
38.254.833.561 3.279.157.266
100% 100%
15.713.519 1.008.421
- (1.359)
15.713.519 1.007.062
1.606.618 1.786
- 606
1.606.618 2.392 1.609.010
1.606.618 2.392 1.609.010
15.713.519 1.007.062 16.720.581
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Quantidade de a¢Bes/quotas detidas
Participacdo no capital total

Patrimdnio liquido

Lucros ndo realizados

Patrimdnio liquido ajustado

Lucro liquido (prejuizo) do exercicio

Lucros ndo realizados

Lucro liquido (prejuizo) ajustado do exercicio

Resultado de equivaléncia patrimonial

Valor do investimento

(b) Mutacdo do investimento em empresas controladas:

Saldo do investimento em 31 de dezembro de 2013

Resultado de equivaléncia patrimonial
Opcdes de compra de acdes
Dividendos complementares
Destinacdo de dividendos

Reflexo do valor de complemento de beneficio pos-
emprego

Saldo do investimento em 31 de dezembro de 2014
Resultado de equivaléncia patrimonial

Opcdes de compra de acdes

Hedge de fluxos de caixa

Saldo do investimento em 30 de setembro de 2015
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12/2014
TIM Celular Intelig Total
38.254.833.561 3.279.157.266
100% 100%
14.101.630 1.001.566
- (1.965)
14.101.630 999.601
1.624.569 (46.188)
- 807
1.624.569 (45.381) 1.579.188
1.624.569 (45.381) 1.579.188
14.101.630 999.601 15.101.231
TIM Celular Intelig Total
13.340.411 1.044.847 14.385.258
1.624.569 (45.381) 1.579.188
4.681 135 4.816
(482.486) - (482.486)
(385.835) - (385.835)
290 - 290
14.101.630 999.601 15.101.231
1.606.618 2.392 1.609.010
2.623 90 2.713
2.648 4.979 7.627
15.713.519 1.007.062 16.720.581




TII\/INPARTICIPA(;OES SA E
TIM PARTICIPACOES S.A. EEMPRESAS CONTROLADAS

NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS

Em 30 de setembro de 2015 e 2014

(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

17 Imobilizado

(a) Movimentacdo do imobilizado

Custo do Imobilizado Bruto
Equipamentos de comutag&o / transmissao
Cabos de fibra ética

Aparelhos em comodato

Infraestrutura

Bens de informatica

Bens de uso geral

Terrenos

Obras em andamento

Total Imobilizado Bruto

Depreciacdo acumulada

Equipamentos de comutag&o / transmissao
Cabos de fibra ¢tica

Aparelhos em comodato

Infraestrutura

Bens de informética

Bens de uso geral

Total Depreciacdo Acumulada

Imobilizado liguido

Equipamentos de comutag&o / transmissao
Cabos de fibra ética

Aparelhos em comodato

Infraestrutura

Bens de informatica

Bens de uso geral

Terrenos

Obras em andamento

Consolidado

Saldo em Saldo em

12/2014 Adicoes Baixas Transferéncia 09/2015
15.352.349 - (652.710) 1.320.175  16.019.814
517.647 - (720) 49.840 566.767
1.800.938 - (15.515) 126.562 1.911.985
4391570 1.206.963 (1.152.850) 403.650 4.849.333
1.468.792 11 (8.493) 37.683 1.497.993
613.588 - (7.159) 29.662 636.091
40.451 - - 343 40.794
671.845 1.822.318 - (1.967.915) 526.248
24.857.180 3.029.292 (1.837.447) - 26.049.025
(10.140.317)  (886.041) 616.170 - (10.410.188)
(161.975) (28.253) 70 - (190.158)
(1.673.641) (88.337) 5.969 - (1.756.009)
(2.327.097)  (272.053) 789.177 (3) (1.809.976)
(1.234.678) (62.474) 8.493 - (1.288.659)
(404.543) (32.393) 6.951 3 (429.982)
(15.942.251) (1.369.551)  1.426.830 - (15.884.972)
5.212.032  (886.041) (36.540) 1.320.175 5.609.626
355.672 (28.253) (650) 49.840 376.609
127.297 (88.337) (9.546) 126.562 155.976
2.064.473 934.910  (363.673) 403.647 3.039.357
234.114 (62.463) - 37.683 209.334
209.045 (32.393) (208) 29.665 206.109
40.451 - - 343 40.794
671.845 1.822.318 - (1.967.915) 526.248
8.914.929 1.659.741  (410.617) - 10.164.053
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Os valores consolidados no periodo incluem o efeito total de R$414.379 (R$306.656 -12 tranche e
R$107.723-22 tranche), decorrente do valor liquido da baixa relativa a venda das torres e a adigdo no
montante de R$1.206.963 (R$976.544 - 1° tranche e R$230.419 - 22 tranche) referente ao valor dos
ativos retroarrendados (Sales and Leaseback).

(b) Taxas de depreciacdo

Taxa anual %

Equipamentos de comutacgao/ transmissao 8a 14,29
Cabos de fibra ética 4al0
Aparelhos em comodato 50
Infraestrutura 4al10
Bens de informatica 20
Bens de uso geral 4al0

Em 2014, em conformidade com o IAS 16 (CPC 27), aprovado por Deliberagdo da CVM, a
Companhia e suas subsididrias realizaram avaliagbes da vida uatil aplicada em seus ativos
imobilizados e concluiram que ndo ocorreu nenhuma mudanca significativa ou alteracdo nas
circunstancias em que as estimativas se basearam de forma a justificar mudancas na vida util
utilizada atualmente. A determinagdo da vida util dos ativos leva em consideracdo ndo so o tipo de
ativo, mas também seu regime de utilizacdo e as condi¢des as quais este ativo é submetido durante
Seu uso.
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Os valores das autorizagdes para exploracdo do SMP e direitos de uso de radiofrequéncias, assim
como software, &gio e outros sdo demonstrados como segue:

Custo do Intangivel Bruto

Direito de uso de softwares
Autorizacdes

Agio

Lista de clientes

Direito de uso de infraestrutura - LT
Amazonas

Outros ativos

Ativos intangiveis em desenvolvimento

Total Intangivel Bruto

Amortizacdo acumulada

Direito de uso de softwares
Autorizacdes

Lista de clientes

Direito de uso de infraestrutura - LT
Amazonas

Outros ativos

Total Amortizacdo Acumulada

Intangivel Liguido
Direito de uso de softwares

Autorizacdes

Agio (b)

Lista de clientes (c)

Direito de uso de infraestrutura - LT
Amazonas (d)

Outros ativos

Ativos intangiveis em desenvolvimento
(e)

Total Intangivel Liguido

Consolidado

Saldo em Juros Saldo em

12/2014 Adicoes Transferéncia Baixas capitalizados 09/2015
11.502.962 - 1.169.861 (15.894) - 12.656.929
5.078.310 58.431 28.798 - - 5.165.539
1.527.219 - - - - 1.527.219
95.200 - - - - 95.200
198.202 - - - - 198.202
164.182 - 2.943 - - 167.125
2.954.175 1.342.771 (1.201.602) - 197.401 3.292.745
21.520.250 1.401.202 - (15.894) 197.401  23.102.959
(8.477.702)  (837.022) 2.877 15.587 - (9.296.260)
(3.614.957)  (259.897) (2.877) - - (3.877.731)
(53.200) (12.600) - - - (65.800)
(12.802) (7.432) - - - (20.234)
(38.955) (6.625) - - - (45.580)
(12.197.616) (1.123.576) - 15.587 - (13.305.605)
3.025.260  (837.022) 1.172.738 (307) - 3.360.669
1.463.353  (201.466) 25.921 - - 1.287.808
1.527.219 - - - - 1.527.219
42.000 (12.600) - - - 29.400
185.400 (7.432) - - - 177.968
125.227 (6.625) 2.943 - - 121.545
2.954.175 1.342.771 (1.201.602) - 197.401 3.292.745
9.322.634 277.626 - (307) 197.401 9.797.354
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(a) Taxas de amortizacao

Taxa anual %

Direito de uso de softwares 20
Autorizacbes 5a50
Lista de clientes 17,65
Direito de uso de infraestrutura - LT Amazonas 5
Outros ativos 20

(b) Agios registrados em anos anteriores

(b.1) Aquisicdo da Intelig

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, como resultado da avaliagdo ao valor justo dos
ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos da Intelig na data de sua aquisi¢do, os ativos
liquidos adquiridos a valor justo totalizaram R$529.714. Assim, o valor pago pela aquisicdo da
Intelig no montante de R$739.729 em 30 de dezembro de 2009 foi superior em R$210.015 ao valor
justo dos ativos liquidos adquiridos. Referido valor excedente foi alocado como agio (“goodwill™) e é
representado/fundamentado pela expectativa de rentabilidade futura da Companhia. Como acontece
para todos os &gios, sua recuperabilidade é analisada anualmente, através do teste de impairment.

Para fins da realizacdo deste teste, em 31 de dezembro de 2014, a Companhia utilizou 0 método do
valor em uso, com as seguintes premissas:

e A rede de transporte da Intelig é fundamental para o desenvolvimento dos negécios no Grupo,
permitindo e sustentando o desenvolvimento das atuais e novas ofertas de servigos e também
gerando significativa reducdo nos custos de leased lines. Para fins de determinagéo do valor da
economia de custos de leased lines, foram utilizados os precos de aluguel de meios
normalmente praticados no mercado, levando-se em consideracdo o local onde os meios estdo
instalados. O valor presente destes potenciais aluguéis sdo subtraidos do valor liquido do ativo
permanente da Intelig registrado em 31 de dezembro de 2014;

e A projecdo dos custos de manutencdo e operacdo da rede da Intelig foi baseada na taxa de
inflacdo esperada pela Companhia (5,2% a.a.) e encontra-se alinhada com as projecOes
preparadas por instituicdes representativas do mercado;

e O prazo projetado para célculo do valor em uso foi de 12 anos, consistente com a vida (Util
média dos ativos de rede da Intelig;

e A taxade desconto para os fluxos de caixa projetados foi de 12,32% a.a.

Os resultados dos testes de impairment realizados em 31 de dezembro de 2014 ndo indicaram
nenhuma necessidade de provisdo para perdas.

Em 30 de setembro de 2015 a Companhia revisou os indicadores de impairment e ndo identificou a
necessidade de revisdo do teste de impairment no periodo.
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(b.2) Agio decorrente das aquisicdes de TIM Fiber SP e TIM Fiber RJ

A TIM Celular adquiriu, ao final de 2011, as empresas Eletropaulo Telecomunicaces Ltda. (que
posteriormente teve sua razdo social alterada para TIM Fiber SP Ltda. — “TIM Fiber SP”) e AES
Communications Rio de Janeiro S.A. (que posteriormente teve sua razéo social alterada para TIM
Fiber RJ S.A. — “TIM Fiber RJ”). Estas empresas eram prestadoras do SCM nos principais
municipios da Grande S8o Paulo e do Grande Rio de Janeiro, respectivamente. As aquisi¢oes
tiveram como objetivo a ampliagdo da atuacdo da Companhia no negécio de comunicagdo de dados
de alta velocidade, propiciando a oferta de novos produtos aos seus clientes e a redugdo do custo
com aluguel de infraestrutura, assim como a obtencdo de outras importantes sinergias relacionadas a
rede de fibra dtica.

TIM Fiber SP Ltda. e TIM Fiber RJ S.A. foram incorporadas a TIM Celular S.A. em 29 de agosto de
2012.

A controlada TIM Celular registrou agio, de forma definitiva, advindo da compra das empresas TIM
Fiber SP e TIM Fiber RJ, no valor total de R$1.159.648. Um dos itens que suporta os agios
decorrentes destas transacdes € a rentabilidade futura das operagdes dos negécios de banda larga
residencial. O teste de impairment destes agios utilizou esta UGC e a metodologia do valor em uso.
Foram levadas em consideragéo as seguintes premissas:

e  Percentuais de crescimento do namero de clientes, alinhados com o plano de negdcios da
Companhia;

e Incremento das receitas de servicos prestados devido a: mix de velocidade garantida e opcéo de
voz sobre IP;

e Projecdo dos custos de operacdo e manutencdo considerando o crescimento do ndmero de
clientes atendidos, eventuais ganhos de escala e efeitos de inflagdo. A taxa de inflacdo esperada
pela Companhia para os gastos operacionais da Fiber (5,2% a.a.) encontra-se alinhada com as
projecdes preparadas por instituicdes representativas do mercado;

e  Por tratar-se de um business continuo, a partir do décimo primeiro ano de projecédo foi estimada
uma perpetuidade de crescimento nominal dos fluxos de caixa de 3% a.a.;

e A taxa de desconto para os fluxos de caixa projetados foi de 13,25% a.a.

Vale ressaltar que as sinergias de rede advindas da estrutura das antigas TIM Fiber (leased lines
savings, assim como ocorre com a rede da Intelig) também suportam a rentabilidade futura
relacionada aos &gios na aquisicdo destas empresas. Considerando que os fluxos de caixa
relacionados ao negocio de banda larga residencial j4 sdo suficientes para suportar 0s agios
registrados, a Companhia ndo estendeu seu teste de impairment para calcular o valor em uso das
sinergias de rede. Se necessario, estas sinergias também podem ser levadas em consideracdo nos
testes anuais de impairment.

Os resultados dos testes de impairment realizados em 31 de dezembro de 2014 ndo indicaram
nenhuma necessidade de provisdo para perdas.

Em 30 de setembro de 2015 a Companhia revisou os indicadores de impairment e ndo identificou a
necessidade de revisdo do teste de impairment no periodo.
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(b.3) Aquisicdo de participacGes minoritarias da TIM Sul e TIM Nordeste

A Companhia adquiriu em 2005 a totalidade das ac¢Ges junto aos acionistas minoritarios na TIM Sul
e na TIM Nordeste com agdes emitidas pela TIM Participacdes S.A., convertendo as referidas
empresas em controladas integrais. Esta operacdo foi registrada a época pelo valor contabil dessas
acBes nas demonstracdes financeiras, ndo registrando agio decorrente da diferenca de valor de
mercado entre as a¢Oes negociadas. Para fins da primeira adocdo de IFRS, em 2010, a Companhia
optou por aplicar a isencdo permitida pelo IFRS 1, e registrou 0 4gio no montante de R$157.556, 0
qual foi apurado & época quando da elaboracdo das demonstragdes financeiras em IFRS reportadas a
sua controladora em 2005.

As projecBes combinadas do Grupo (que abrangem o negécio de telefonia mével, banda larga
residencial, telefonia fixa, aluguel de meios, etc), trazidas a valor presente, indicam que ndo ha
necessidade de constituicdo de provisdo para perdas deste valor. As premissas utilizadas nestas
projecOes foram detalhadas anteriormente.

(c) Lista de clientes

Como parte do processo de alocacdo do prego de aquisicdo (“purchase price allocation™)
relacionado as aquisicdes de TIM Fiber SP Ltda e TIM Fiber RJ S.A., foram identificados direitos
contratuais para prestacdo de servicos futuros pelas empresas adquiridas. Tais direitos contratuais
foram mensurados ao seu fair value na data de aquisicdo das empresas e vém sendo amortizados de
acordo com sua vida util, estimada na mesma data.

(d) Direito de uso de infraestrutura - LT Amazonas

A controlada TIM Celular assinou contratos de direito de uso de infraestrutura com empresas que
exploram linhas de transmissdo de energia elétrica na Regido Norte do Brasil. Tais contratos
enguadram-se no escopo do ICPC 3 (IFRIC 4) e séo classificados como arrendamentos mercantis
financeiros.

Adicionalmente, a TIM Celular assinou contratos de compartilhamento de infraestrutura de rede com
a Telefdnica Brasil S.A, também na Regido Norte. Nestes, as duas operadoras otimizam recursos e
reduzem seus respectivos custos operacionais.

(e) Leil&o e pagamento de Licenca 4G em 700 Mhz

Em 30 de setembro de 2014, a TIM Celular adquiriu o Lote 2 no Leildo da faixa de 700 MHz no
montante de R$1.739 milhdes. Em dezembro de 2014, a Companhia efetuou o pagamento de
R$1.678 milhdes, registrando o saldo remanescente no valor de R$61 milhdes como divida,
conforme previsto no edital.

A TIM Celular esta contestando este saldo remanescente perante a Anatel e sobre 0 mesmo incorrem
juros (1% a.m.) e correcdo monetaria pelo IGP-DI, tais montantes sdo capitalizados pela Companhia.
O impacto no periodo findo em 30 de setembro de 2015 foi de R$5.744 (R$468 em dezembro de
2014) de juros e R$4.348 (R$719 em dezembro de 2014) de correcdo monetéaria sobre o saldo.

Adicionalmente, conforme definido no edital, a Companhia tera de arcar com os custos relacionados
a limpeza da frequéncia da faixa de 700 MHZ adquirida. O valor nominal devido pela Companhia
para a limpeza relacionada ao lote adquirido € de R$904 milhGes. A Companhia também possui um
custo adicional referente ao que ndo foi arrematado no leildo e subsequentemente dividido pela
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Anatel entre as operadoras vencedoras do leildo de R$295 milhdes, totalizando R$1.199 milhdes a
serem pagos relacionados a estes custos.

Para a realizacdo das atividades de limpeza do espectro, a TIM, junto com as outras empresas
vencedoras do leildo, constituiram em mar¢o de 2015 uma entidade administradora, denominada
EAD. Anualmente, entre 2015 e 2018, a TIM, assim como outras empresas vencedoras do leildo,
desembolsara valores de acordo com cronograma definido no edital, para arcar, por meio da EAD,
com os custos dessas atividades de limpeza. Por tratar-se de obrigacdo de longo prazo, 0 montante a
pagar de R$1.199 milhdes foi reduzido em R$47 milhdes pela aplicacdo do conceito de ajuste ao
valor presente (“AVP”). Mensalmente, ha a apropriacdo dos juros do AVP e reajuste pelo indice
IGP-DI. No periodo findo em 30 de setembro de 2015, a apropriacao dos juros gerou um impacto de
R$19.928 (R$2.068 em dezembro de 2014) e a correcdo monetaria, de R$53.191 (R$10.466 em
dezembro de 2014).

Em 9 de abril de 2015, foi efetuado o primeiro pagamento junto a EAD no montante de R$370.379.

As licencas acima mencionadas enquadram-se no conceito de ativo qualificavel. Consequentemente,
0s encargos financeiros sobre recursos captados sem destinagao especifica, utilizados com proposito
de obter um ativo qualificavel, sdo capitalizados pela taxa média de 13,26% dos empréstimos e
financiamentos vigentes durante o periodo. O montante capitalizado no periodo findo em 30 de
setembro de 2015 foi de R$171.729 (R$12.677 em dezembro de 2014).

19 Arrendamento Mercantil (*'Leasing")

Consolidado
Ativo
09/2015 12/2014
LT Amazonas 198.764 195.036
198.764 195.036
Parcela circulante (1.881) (1.525)
Parcela ndo circulante 196.883 193.511

LT Amazonas

Em decorréncia do contrato firmado com a LT Amazonas, a controlada TIM Celular assinou
contratos de compartilhamento de infraestrutura de rede com a Telefénica Brasil S.A. Nestes
acordos, TIM Celular e Telefénica Brasil S.A. dividem investimentos feitos na Regido Norte do
Brasil. A controlada possui valores mensais a receber da Telefonica Brasil S.A. por um periodo de
20 anos, reajustados anualmente pelo IPC-A. O valor nominal consolidado das parcelas futuras a
receber pela TIM Celular é de R$374.818.

A tabela a seguir apresenta o cronograma de recebimentos do contrato em vigor com a Telefonica
Brasil S.A., relativos ao Projeto LT Amazonas. Tais valores representam os recebimentos estimados
nos contratos assinados e encontram-se demonstrados por seus valores nominais. E importante
ressaltar que estes saldos diferem daqueles registrados nos livros contabeis, pois, nestes Gltimos, 0s
montantes sdo registrados a valor presente:
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Valores nominais

Até setembro de 2016 22.089
Outubro de 2016 a setembro de 2020 80.832
Outubro de 2020 em diante 271.897

374.818

O valor presente da parcelas a receber é de R$198.764 (R$195.036 em 2014) composto por
R$185.558 de principal e R$13.206 de juros incorridos até 30 de setembro de 2015 e foi estimado,
na data de assinatura dos contratos com as transmissoras, projetando-se os recebimentos futuros por
uma taxa de inflagdo de 5,22% e descontando-os a 12,56%.

Passivo Consolidado
09/2015 12/2014
LT Amazonas 337.899 329.669
Venda de Torres 1.227.760 -
1.565.659 329.669
Parcela circulante (25.819) (3.642)
Parcela ndo circulante 1.539.840 326.027

i) LT Amazonas

A controlada TIM Celular assinou contratos de direito de uso de infraestrutura com empresas que
exploram linhas de transmissdo de energia elétrica na Regido Norte do Brasil (“LT Amazonas”). A
vigéncia dos acordos € de 20 anos, contados a partir da data em entrada de operacdo dos ativos. Os
contratos preveem pagamentos mensais as detentoras dos direitos de transmissdo de energia elétrica,
atualizados anualmente pelo IPC-A.

A tabela a seguir apresenta o cronograma de pagamentos dos contratos em vigor relativos ao Projeto
LT Amazonas. Tais valores representam os desembolsos estimados nos contratos assinados com as
distribuidoras e encontram-se demonstrados por seus valores nominais. E importante ressaltar que
estes saldos diferem daqueles registrados nos livros contabeis, pois, nestes Gltimos, 0s montantes sao
registrados a valor presente:

Valores nominais

Até setembro de 2016 42.074
Outubro de 2016 a setembro de 2020 148.211
Outubro de 2020 em diante 497.755

688.040

O valor nominal consolidado das parcelas futuras devidas pela TIM Celular é de R$688.040. Seu
valor presente é de R$337.899 (R$ 329.669 em 2014), sendo R$313.001 de principal e R$24.898 de
juros em 30 de setembro de 2015 e foi estimado, na data de assinatura dos contratos com as
transmissoras, projetando-se 0s pagamentos futuros por uma taxa de inflacdo de 5,22% e
descontando-os a 14,44%. Além destes saldos, o valor total do direito de uso também contempla
R$70.759 referentes a investimentos em ativo imobilizado feitos pela TIM Celular e posteriormente
doados as concessionarias de transmissdo de energia elétrica. Tal doacéo ja era prevista nos contratos
assinados entre as partes.
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ii) Venda e leaseback das Torres

Em decorréncia dos contratos de aluguel das torres (MLA) a TIM Celular acordou em alugar parte
do espaco da infraestrutura existente nas torres por um periodo de 20 anos, a contar da data de
transferéncia de cada torre. Os contratos preveem aluguéis mensais por tipo de torres (greenfield e
rooftop), reajustados anualmente pelo IGP-M.

A tabela a seguir apresenta o cronograma de pagamentos do contrato em vigor relativos aoc MLA.
Tais valores representam os desembolsos estimados no contrato assinado com a ATC e encontram-se
demonstrados por seus valores nominais. E importante ressaltar que estes saldos diferem daqueles
registrados nos livros contébeis, pois, nestes ultimos, os montantes sdo registrados a valor presente:

Valores nominais

Até setembro de 2016 153.921
Outubro de 2016 a setembro de 2020 532.496
Outubro de 2020 em diante 1.942.175

2.628.592

O valor nominal consolidado do somatério das parcelas futuras devidas pela TIM Celular é de
R$2.628.592. Seu valor presente é de R$1.227.760 sendo R$1.206.963 de principal e R$20.797 de
juros em 30 de setembro de 2015. Os montantes acima foram calculados e estimados, na data de
assinatura do contrato, projetando-se os pagamentos futuros por uma taxa de inflacdo de 5% e
descontando-o0s por 14,39% para 0 montante desembolsado em abril de 2015 e 17,08% para o
montante desembolsado em setembro de 2015.

20 Fornecedores

Controladora Consolidado
09/2015 12/2014 09/2015 12/2014
Moeda nacional
Fornecedores de materiais e servigos 1.627 1.218 3.063.220 5.083.718
Interconexao (a) - - 62.976 154.641
Roaming (b) - - 1.068 635
Co-billing (c) - - 72.091 56.388
1.627 1.218 3.199.355 5.295.382
Moeda estrangeira
Fornecedores de materiais e servigos 396 - 75.739 82.780
Interconexao (a) - - - 323
Roaming (b) - - 26.498 23.719
396 - 102.237 106.822
Parcela circulante 2.023 1.218 3.301.592 5.402.204
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(a) Refere-se a utilizagdo da rede de outras operadoras de telefonia fixa e movel, nos casos em que as
chamadas séo iniciadas na rede TIM e finalizadas nas outras operadoras.

(b) Refere-se as chamadas efetuadas quando o cliente estad fora de sua area de registro, sendo
considerado visitante na outra rede.

(c) Refere-se as chamadas efetuadas pelo cliente ao escolher outra operadora de longa distancia.

21 Empréstimos e financiamentos

Consolidado
Descricdo Moeda Encargos Vencimento Garantias 09/2015 12/2014
Aval da TIM
BNDES URTILP P @TILPH 511720022 Part. erecebiveis  2.215.609  2.522.781
3,62% a.a.
da TIM Celular
Aval da TIM
BNDES UMIPCA UMIPCA + Jul/17 Part. e recebiveis 65.111 92.939
2,62% a.a.
da TIM Celular
Aval da TIM
BNDES umMi43 SELIC + 2,52% Jul/22 Part. e recebiveis 1.000.533 913.208
da TIM Celular
Aval da TIM
0, 0,
BNDES (PSI) R$ 2,50% a 4,50% Jul/18 a Jan/21  Part. e recebiveis 344.454 386.420
a.a.
da TIM Celular
Fianca Bancéria
BNB R$ 10,00% a.a. Jan/16 e Aval da TIM 3.681 11.966
Part.
Banco do Brasil (CCB) R$ 106,50% do CDI  Set/15 a Dez/15 - - 413.458
Banco BNP Paribas USD Libor 6M + Dez/17 Aval da TIM 230660  190.841
2,53% a.a. Part.
. Fianca Bancéria
Banco Europeu de Libor 6M + 0,57%
Investimento (BEI) usD 2132% a.a. Set/16 aFev/20 e AV?::;:? TIM 1.888.537 1.264.463
Bank of America (Res. Libor 3M + 1,35%
4131) usD aa Set/16 - 476.226 318.387
KFW usp  Libor6M+1.35%  ppig Aval da TIM 356039 266,509
a.a. Part.
JP Morgan (Res. 4131) usD 1,73% a.a. Set/15 - - 133.448
Cisco Capital USD 1,80% a.a. Set/18 a Nov/19 299.385 239.999
Total: 6.889.235 6.754.419
Circulante (1.873.274) (1.281.554)
Nao Circulante 5.015.961 5.472.865

A Controladora TIM Participacdes ndo possui empréstimos e financiamentos em 30 de setembro de

2015.
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O empréstimo em moeda estrangeira, contratado junto ao Banco BNP Paribas, e os financiamentos
da TIM Celular, contratados junto ao BNDES, foram obtidos para a expansdo da rede de telefonia
movel e possuem clausulas contratuais restritivas que preveem o cumprimento de determinados
indices financeiros calculados semestralmente. A controlada TIM Celular vem atendendo aos indices
financeiros definidos.

Em dezembro de 2013 a TIM Celular contratou junto ao BNDES uma linha de financiamento no
montante total de R$ 5.700 milhdes, com o objetivo de financiar os investimentos em rede e em
tecnologia da informagédo para os anos de 2014, 2015 e 2016. O montante total contratado junto ao
BNDES divide-se da seguinte forma: i) R$ 2.402 milhes a um custo de TILP +2,52% e prazo total
de 8 anos; ii) 2.636 milhdes a um custo de SELIC + 2,52% e prazo total de 8 anos; iii) R$ 428
milhGes a um custo de 3,50% a.a. e prazo total de 7 anos (referente a linha de financiamento PSI); iv)
R$ 189 milhdes a um custo de TILP+1,42% e prazo total de 8 anos e v) R$ 45 milhGes a um custo de
TJLP e prazo total de 8 anos.

Em abril de 2014 a TIM Celular efetuou a primeira liberacdo desta linha no montante de R$1.749
milhdes, dos quais i) R$ 770 milhdes a um custo de TILP + 2,52%; ii) R$ 845,5 milhdes a um custo
de SELIC + 2,52%; iii) 4,5 milhGes a um custo de TJLP e; iv) 129 milhdes a um custo fixo de 3,5%
a.a. (PSI).

Em dezembro de 2014 a TIM Celular efetuou a segunda liberacdo junto ao BNDES no montante de
R$12 milhGes a um custo de TJLP e prazo total de 8 anos.

As operac0es referentes a linha de financiamento PSI enquadram-se no escopo do IAS 20 (CPC 07-
R1, aprovado por Deliberacdo da CVM) - Subvengéo e Assisténcia Governamentais. Portanto,
utilizando-se do método de juros efetivos definido pelo IAS 39 (CPC 38, aprovado por Deliberagédo
da CVM) - Instrumentos Financeiros, Reconhecimento e Mensuracgéo, foi realizado um comparativo
entre i) o valor total da divida calculada com base nas taxas fixadas em contrato e ii) o valor total da
divida calculada com base nas taxas médias praticadas pelo mercado (valor justo). O saldo
correspondente em 30 de setembro de 2015 ao ajuste referente a subvencdo concedida pelo BNDES
para a totalidade de linhas do PSI, é de aproximadamente R$ 78 milhdes, sendo este montante
registrado no grupo de “Receitas diferidas” na rubrica de “Subveng¢bes Governamentais” e o
diferimento é feito de acordo com a vida util do ativo que esta sendo financiado e apropriado no
resultado em “Outras Receitas de Subvengdo”.

Em abril de 2014, a TIM Celular assinou uma linha de crédito junto ao Banco KFW, no valor de
USD100 milhGes. Simultaneamente, houve a contratacdo antecipada de um swap a termo com o
objetivo de eliminar qualquer risco de variacdo cambial. O custo desta operagdo apds contratagdo do
Swap ficou em 102,5% CDI e o prazo final em 4,5 anos. A operagéo foi desembolsada em outubro
de 2014.

Em setembro e dezembro de 2014 a Companhia assinou aditivos as Cédulas de Crédito Bancario
(CCBs) existentes com o Banco do Brasil no valor de R$150 milhdes cada (totalizando R$300
milhdes), prorrogando por mais um ano os vencimentos que ocorreriam em setembro e dezembro de
2014.
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Em julho de 2015 a TIM Celular liquidou antecipadamente as CCBs existentes junto ao Banco do
Brasil no valor total de R$ 300 milhdes e que possuiam um custo de 106,5% do CDI. Esta liquidagdo
aconteceu em 1° de julho de 2015 e teve como objetivo a gestdo eficiente do endividamento da
Companhia através da liquidag&o de suas dividas mais caras.

Em outubro de 2014, a TIM Celular assinou um novo financiamento junto a Cisco Systems Capital
no valor USD50 milhGes. Simultaneamente, houve a contratacdo antecipada de um swap a termo
com o objetivo de protecédo do risco de variacdo cambial. O custo desta operacao apos contratacdo do
Swap ficou em 91,9% do CDI e o prazo final em 5 anos. A operagéo foi desembolsada em novembro
de 2014.

Durante o periodo de nove meses findo em 30 de setembro de 2015, ndo foram contratados novos
empréstimos e/ou financiamentos pela Companhia ou por qualquer uma de suas controladas.

A controlada TIM Celular possui operagdes de swap, com o0 objetivo de proteger-se dos riscos de
desvalorizagdo do real em relagdo ao ddlar americano em suas operacGes de empréstimos e
financiamentos. Entretanto, ndo aplica a “contabilidade de hedge”.

Os empreéstimos e financiamentos em 30 de setembro de 2015 venciveis em longo prazo obedecem
ao seguinte escalonamento:

Consolidado
2016 627.960
2017 1.075.475
2018 878.895
2019 1.221.291
2020 em diante 1.212.340
5.015.961

Valor justo dos empréstimos

No Brasil, ndo ha um mercado consolidado de dividas de longo prazo com as caracteristicas
normalmente verificadas nos financiamentos do BNDES e BNB. As instituicGes consideram, além
dos retornos de divida de longo prazo, os beneficios sociais de cada projeto vinculado aos seus
financiamentos. Para fins de nossa analise de valor justo, dada a auséncia de mercado similar e a
necessidade de aderéncia dos projetos de interesses governamentais, normalmente considera-se que o
valor justo do empréstimo € aquele registrado nos saldos contabeis.

As linhas de financiamento PSI, contratadas junto ao BNDES, referem-se a programas especificos da
instituicdo e possuem taxas de juros menores do que as previstas em operacfes corriqueiras do
BNDES. Conforme citado anteriormente, tais linhas de crédito enquadram-se nas normas do IAS 20
(CPC 07-R1, aprovado por Deliberacdo da CVM). O valor dos empréstimos das linhas PSI é
registrado ao valor justo na data de sua captagdo e este valor justo é calculado com base na taxa do
CDI a época. Se estes valores justos fossem calculados em 30 de setembro de 2015, as operagdes de
PSI teriam um valor menor do que o saldo apresentado nas informacles trimestrais em
aproximadamente R$24 milhdes.
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Outra operagdo contratada que possui caracteristicas extremamente especificas € o empréstimo
obtido junto ao BNP. Nesta operagdo, temos como garantidor a empresa SACE, seguradora italiana,
gue também tem atribuicbes de instituicdo de fomento. Dadas as caracteristicas da operacdo,
entendemos que seu valor justo é igual ao valor registrado no balan¢o da Companbhia.

Com relacdo as captacfes contratadas com o Bank of America, Cisco Capital e KFW as atuais
condicBes de mercado ndo indicam a existéncia de fatores que possam levar a um valor justo das
operagOes diferente daquele registrado nos livros contabeis.

Seguindo o critério de avaliacdo que considera caracteristicas de operacdes similares, a Companhia
identificou diferengas entre o valor justo e contabil das captacOes efetuadas junto ao Banco Europeu
de Investimento (BEI). A operacdo teria um valor justo menor do que o saldo contabil em
aproximadamente R$4 milhdes.

22 Impostos, taxas e contribuigdes indiretos a recolher

Controladora Consolidado
09/2015 12/2014 09/2015 12/2014
ICMS - - 439.013 561.845
Impostos e taxas Anatel - - 20.693 35.627
ISS 155 35 38.794 38.776
Outros 17 190 6.147 9.742
172 225 504.647 645.990
Parcela circulante (172) (225) (504.547) (645.896)
Parcela ndo circulante - - 100 94

23 Impostos, taxas e contribuicdes diretos a recolher

Controladora Consolidado

09/2015 12/2014 09/2015 12/2014

Imposto de renda e contribui¢do social - - 214.771 267.030
PIS/ COFINS 34 - 62.236 71.836
Outros (*) 7 14 52.050 52.472
41 14 329.057 391.338

Parcela circulante (41) (14) (89.429) (162.311)
Parcela ndo circulante - - 239.628 229.027

(*) A composicdo desta conta refere-se principalmente a adesdo da controlada TIM Celular ao Programa de
Recuperacdo Fiscal — REFIS a partir de 2009 para parcelamento dos débitos em aberto dos tributos federais
(PIS, Cofins, IRe CSL).
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24  Receitas diferidas Consolidado
09/2015 12/2014
Servigos a prestar pré-pagos (1) 360.041 393.585
Subvenc6es governamentais (2) 78.293 92.295
Swap de rede (3) 39.860 46.417
Receitas antecipadas 27.595 33.150
Receitas diferidas s/ venda de torres (4) 971.713 -
1.477.502 565.447
Parcela circulante (443.717) (427.862)
Parcela ndo circulante 1.033.785 137.585

(1) Refere-se aos minutos ndo utilizados pelos clientes relativos aos servicos do sistema pré-pago
gue sdo apropriados ao resultado quando da efetiva utilizacdo destes servigos pelos clientes.

(2) Refere-se a liberacéo de recursos referente a linha de financiamento junto ao BNDES (Programa
de Sustentacdo do Investimento — BNDES PSI), sendo que, até setembro de 2015, o montante
desembolsado somava R$602.500 (R$602.500 até 31 de dezembro de 2014). Esta operacédo
enguadra-se no escopo do IAS 20 (CPC 07-R1, aprovado por Deliberacdo da CVM) - Subvencdo e
Assisténcia Governamentais. O somatdrio das subvencdes concedidas pelo BNDES até hoje foi de
R$ 130.688. Este montante esta sendo amortizado pelo prazo de vida Util do ativo que esta sendo
financiado e apropriado no grupo de “outras receitas (despesas), liquidas” (nota 33).

(3) Refere-se, principalmente, a contratos de cessdo onerosa e reciproca de infraestrutura de fibras
Gticas (nota 13).

(4) Refere-se ao saldo liquido de valores residuais da operacdo de alienacdo das torres que serdo
transferidos para resultado quando do cumprimento das condi¢des para reconhecimento contabil
(nota 1.b).

25 Provisdo para processos judiciais e administrativos

A Companhia e suas controladas sdo parte integrante em processos judiciais e administrativos nas
esferas civel, trabalhista, tributaria e regulatoria, que surgem no curso normal de seus negdcios.
Provisfes sdo registradas quando a Administracdo, baseada na opinido de seus assessores juridicos,
entende que existem provaveis chances de perdas.

A provisdo para processos judiciais e administrativos constituida esta composta como segue:

Controladora Consolidado
09/2015 12/2014 09/2015 12/2014
Civel (a) - - 106.854 103.303
Trabalhista (b) 3.720 3.103 66.942 62.947
Tributéria (c) - - 225.146 194.845
Regulatoria (d) - 500 29.181 45.414
3.720 3.603 428.123 406.509
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As variacOes na provisdo para processos judiciais e administrativos encontram-se resumidas a seguir:

Adicdes,
liquidas de Atualizagéo
12/2014 reversoes Pagamentos monetaria 09/2015
Civel (a) 103.303 234511 (274.128) 43.168 106.854
Trabalhista (b) 62.947 5.963 (2.711) 743 66.942
Tributéria (c) 194.845 17.134 (1.508) 14.675 225.146
Regulatoria (d) 45.414 191 (18.723) 2.299 29.181
406.509 257.799 (297.070) 60.885 428.123

a. Processos Civeis

A Companhia e suas controladas estdo sujeitas a diversas agBes judiciais e procedimentos
administrativos propostos pelos consumidores, fornecedores, prestadores de servicos e 6rgaos de
defesa do consumidor, que tratam de variadas matérias que surgem no curso normal dos negocios
das entidades. A Administracdo analisa cada procedimento judicial ou administrativo com o intuito
de fazer um julgamento a respeito de eventual contingéncia, classificando esse risco como provavel,
possivel ou remoto. Essa avaliacdo sempre toma por base a opinido dos advogados contratados e
responsaveis pela condugdo das causas. Referida avaliagdo estd sujeita a revisGes periddicas,
podendo, portanto, ser alterada no decorrer do andamento dos processos, a vista de fatos ou eventos
supervenientes, tais como mudancas de orientacdo jurisprudencial. Na sequéncia, apresentamos as
principais a¢Bes provisionadas:

a.1 Agdes movidas por consumidores

As controladas sdo partes em acGes que se referem a reclamag¢fes movidas por consumidores, nas
esferas judicial e administrativa. Referidas acOes tratam de matérias atinentes a relacdo entre as
controladas e seus clientes, no montante de R$62.888 (R$66.531em 31 de dezembro de 2014).
Dentre outras, destaca-se 0s procedimentos por suposta cobranca indevida, cancelamento de
contrato, qualidade dos servicos, defeitos e falhas na entrega de aparelhos e negativacao indevida.

a.2 Procon e Ministério Publico

A TIM é parte em agles judiciais e administrativas movidas pelo Ministério Publico e Procon
decorrentes de reclamacdes de consumidores, em que, se discute, dentre outras: (i) supostas falhas na
prestacdo dos servicos de rede; (ii) suposta venda casada de produto e servicos; (iii) questionamentos
da qualidade no atendimento; (iv) supostas violacbes ao Decreto SAC; (v) supostas violacGes
contratuais, (vi) suposta publicidade enganosa, (vii) discussdo de cobranga de multa de fidelizag&o,
nos casos de furto e roubo do aparelho. Os valores envolvidos montam a quantia de R$4.318
(R$3.743 em 31 de dezembro de 2014).
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a.3 Ex- Parceiros comerciais

A TIM € ré em a¢Bes proposta por ex- parceiros comerciais em que sdo pleiteados, dentre outros,
valores com fundamentos em supostos inadimplementos contratuais. Os valores envolvidos montam
a quantia de R$18.859 (R$14.918 em 31 de dezembro de 2014).

a.4 Outros

A TIM é ré em outras a¢bes de objetos essencialmente ndo consumeristas propostas pelos mais
diversos agentes diferentes dos descritos anteriormente, em que, dentre outras se discute: (i)
renovatorias de contratos de locagdo; (ii) agbes de subscricdo acionéria; (iii) acbes indenizatorias;
(iv) suposto descumprimento de contrato e (v) acdes de cobranga . Os valores envolvidos montam a
quantia de R$17.117 (R$12.709 em 31 de dezembro de 2014).

a.5 Sécio ambiental e infraestrutura

a.5.1 Ac¢oes Discutindo Licenciamento

As controladas séo partes em ac6es envolvendo agentes diversos que discutem aspectos relacionados
a licenciamento, dentre os quais (i) Licenciamento ambiental, (ii) Licenciamento de Estrutura
(instalacdo/operacao). Os valores envolvidos montam a quantia de R$3.536 (R$4.276 em 31 de
dezembro de 2014).

a.5.2 Outros

As controladas sdo partes em outras acdes de objetos essencialmente relacionados a infraestrutura, a
regulamentacdo ambiental, ou casos envolvendo quebra de sigilo (Criminal/Civel), envolvendo
diversos agentes, onde dentre outras se discute: (i) radiagdo eletromagnética emitida pelas estruturas
de Telecom; (ii) renovacédo de contratos de locacéo de terrenos para instalagdo de sites; (iii) Despejo
em terrenos alugados para instalagdo de sites (iv) apresentacdo de dados cadastrais. Os valores
envolvidos montam a quantia de R$136 (R$1.126 em 31 de dezembro de 2014).

b. Processos Trabalhistas

S&o processos envolvendo diversas reclamacdes trabalhistas propostas tanto por ex-empregados, em
relacdo a questes como diferencas salariais, equiparacGes, pagamentos de remuneragao
varidvel/comissdes, adicionais legais, horas extras e outras previsdes estabelecidas no periodo
anterior ao processo de privatizagdo, quanto por ex-empregados de empresas prestadoras de servicos,
0s quais, valendo-se da legislaco trabalhista em vigor, requerem a responsabilizacdo da Companhia
e/ou de suas controladas por obrigagdes trabalhistas ndo adimplidas pelas empresas prestadoras de
servigos contratadas.

Do total de 1.147 reclamagdes trabalhistas em 30 de setembro de 2015 (1.072 em 31 de dezembro de

2014) movidas contra a Companhia e suas controladas, a maioria refere-se a demandas que
envolvem ex-empregados de prestadores de servigos.
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Outra parcela significativa do provisionamento existente diz respeito a processos de reestruturacéo
organizacional, dos quais se destacam o encerramento das atividades dos Centros de Relacionamento
com o Cliente (call center) das cidades de Fortaleza, Salvador e Belo Horizonte, que resultaram no
desligamento de aproximadamente 800 colaboradores proprios e terceirizados. Em 30 de setembro
de 2015, o provisionamento destas causas totaliza R$9.890 (R$15.235 em 31 de dezembro de 2014).

c. Processos Tributarios

A Companhia e suas Controladas possuem autuacdes que seus assessores juridicos externos julgam
ser de risco provavel de perda. Tais autuagdes, em sua maioria, referem-se a questdes pontuais, de
natureza operacional, onde eventual documentacdo necessdria ao suporte do processo nao foi
integralmente, até a data deste posicionamento, obtida ou cujos procedimentos formais nao foram
estritamente observados.

O total da provisao registrada esta substancialmente composto pelos seguintes processos:

Relativamente aos tributos federais, a provisdo para a TIM Celular suporta nove processos, relativos
a questionamentos envolvendo a incidéncia sobre opera¢Ges da CIDE, CPMF, CSLL, IRRF e
denuncia espontanea da multa no pagamento do FUST, que totalizam o montante atualizado de R$
46.801 (R$ 32.801 em 31 de dezembro de 2014) . Deste total, destacam-se os valores envolvidos nos
processos judiciais que buscam o reconhecimento do direito de ndo recolher a CPMF supostamente
incidente sobre operacGes simultdneas de compra e venda de moeda estrangeira e troca de
titularidade de conta decorrente de incorporacado societaria, cujos valores provisionados, atualizados,
montam a quantia de R$30.876, assim como o valor relativo a multa e juros sobre a contribui¢do ao
FUST do ano de 2009, onde nédo esta sendo reconhecido o beneficio da dendncia espontanea, cujo
valor provisionado atualizado € de R$ 11.223.

A provisdo para a Intelig, relativamente aos tributos federais, suporta cinco processos que tratam do
indeferimento de compensacdes de tributos federais com saldo negativo de IRPJ e com a CSLL de
periodos anteriores aos das compensacdes, totalizando o montante atualizado de R$ 5.769 (R$843
em 31 de dezembro de 2014).

Para processos estaduais, a provisdo para a TIM Celular suporta o valor total atualizado de R$
54.849 (R$45.478 em 31 de dezembro de 2014). Deste total, destacam-se os valores envolvidos nas
autuacfes que guestionam o estorno de débitos de ICMS, assim como o suporte documental para a
comprovacgdo de créditos apropriados pela Companhia, cujos valores provisionados, atualizados,
montam a quantia de R$ 24.022.

Para a Intelig, o valor provisionado referente a tributos estaduais monta a quantia atualizada de R$
21.453 (R$20.070 em 31 de dezembro de 2014). Deste total, destacam-se os valores envolvidos nas
autuacbes que questionam suporte documental para a comprovacdo de crédito apropriado pela
Companbhia, cujos valores provisionados, atualizados, montam a quantia de R$17.052.

Relativamente a tributos municipais, a provisao para a TIM Celular suporta o valor total atualizado
de R$ 1.439 (R$1.573 em 31 de dezembro de 2014). Deste total, destacam-se os valores envolvidos
nas autuagdes que questionam a retencdo e recolhimento do I1SS-fonte de servicos de terceiros sem
vinculo empregaticio, bem como o recolhimento de ISS proprio correspondente a servigos prestados
em co-billing.
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H& processos tributarios advindos da aquisi¢do da Intelig, que compdem o processo de purchase
price allocation desta Controlada e somam R$94.835 (R$ 94.080 em 31 de dezembro de 2014).

d. Processos Requlatérios

A Anatel instaurou processos administrativos contra as controladas pelo: (i) ndo cumprimento de
certos indicadores de qualidade; (ii) inadimplemento de outras obrigacGes derivadas dos Termos de
Autorizacdo e; (iii) ndo atendimento a regulamentacdo do SMP e do STFC, dentre outras.

As controladas submeteram as devidas Defesas Administrativas, Recursos Administrativos e Pedidos
de Reconsideracdo a Anatel (adotando a via judicial quando necessario) esclarecendo que as supostas
infracbes apontadas se deram, muitas vezes, em virtude de diversos fatores alheios a vontade e ndo
relacionados as acdes e atividades desempenhadas pelas empresas.

Em 2015, foram efetuados pagamentos a Anatel refente aos descumprimentos do Plano Geral de
Qualidade (PGMQ) e obrigacOes afetas aos Direitos e Garantias dos Usuarios (DGU) no valor de
R$18.723.

Em 30 de setembro de 2015, o valor provisionado, incluindo a atualizacdo monetéria, era de R$
29.181 (R$45.414 em 31 de dezembro de 2014).

e. Processos judiciais e administrativos cujas perdas sdo avaliadas como possiveis

A Companhia e suas controladas possuem ag6es de natureza civel, trabalhista, tributaria e regulatéria
envolvendo riscos de perda classificados por seus consultores juridicos e pela Administracdo como
possiveis, para as quais ndo ha provisdo para processos judiciais e administrativo constituida, ndo
sendo esperados efeitos materiais adversos nas informacgdes trimestrais, conforme valores
apresentados a seguir:

09/2015 12/2014
Civel (e.1) 1.089.390 863.303
Trabalhista (e.2) 458.522 489.790
Tributaria (e.3) 8.745.277 9.088.630
Regulatoria (e.4) 62.487 91.934

10.355.676 10.533.657

Os processos administrativos e judiciais cujas perdas sdo avaliadas como possiveis sdo monitorados
pela Administracdo e divulgados pelos seus valores historicos.
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As principais ages com risco de perda classificadas como possivel estdo descritas abaixo:

e.l. Civeis
Consolidado

09/2015 12/2014

Acbes movidas por consumidores (e.1.1) 490.218 408.702
Anatel (e.1.2) 129.161 115.309
Procon e Ministério Publico (e.1.3) 246.793 165.670
Ex- Parceiros comerciais (e.1.4) 111.365 82.034
Sécio ambiental e infraestrutura (e.1.5) 32.573 25.377
Outros (e.1.6) 79.280 66.211
1.089.390 863.303

e.1.1 Acdes movidas por consumidores

As controladas sdo partes em acBes que se referem a reclamagfes movidas por consumidores, nas
esferas judicial e administrativa. Referidas acOes tratam de matérias atinentes a relacdo entre as
controladas e seus clientes, no montante de R$490.218 (R$408.702 em 31 de dezembro de 2014).
Dentre outras, destaca-se 0s procedimentos por suposta cobranca indevida, cancelamento de
contrato, qualidade dos servicos, defeitos e falhas na entrega de aparelhos e negativacéo indevida.

e.1.2 Anatel

As controladas sdo partes em acGes em face da Anatel, em que, dentre outras, se discute: (i) débito
relativo a cobranca de 2% das receitas de servigos de valor adicionado - VAS e interconexao; (ii)
corre¢d0 monetaria pro rata aplicada a proposta de pregos estipulados no edital para uso das
frequéncias do 4G e (iii) suposto descumprimento de metas de qualidade do servico. Os valores
envolvidos montam a quantia de R$129.161 (R$115.309 em 31 de dezembro de 2014).

e.1.3 Procon e Ministério Publico

A TIM é parte em acbes judiciais e administrativas movidas pelo Ministério Publico e Procon
decorrentes de reclamac@es de consumidores, em que, dentre outras, se discute: (i) supostas falhas na
prestacdo dos servigos de rede; (ii) suposta falha na entrega de aparelhos; (iii) suposto
descumprimento da legislagdes estaduais; (iv) modelo de contratacdo e supostas cobrancas indevidas
de Servicos de Valor Adicionado -VAS ; (v) supostas violagbes ao Decreto SAC; (vi) supostas
violagbes contratuais, (vii) bloqueio de dados. Os valores envolvidos montam a quantia de
R$246.793 (R$165.670 em 31 de dezembro de 2014).

e.1.4 Ex- Parceiros comerciais

A TIM ¢é ré em agdes propostas por diversos ex- parceiros comerciais em que sdo pleiteados, dentre
outros, valores com fundamentos em supostos inadimplementos contratuais. Os valores envolvidos
montam a quantia de R$111.365 (R$82.034 em 31 de dezembro de 2014).
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e.1.5 Sécio ambiental e infraestrutura

e.1.5.1 Ac¢Ges Discutindo Licenciamento

As controladas sdo partes em ac6es envolvendo agentes diversos que discutem aspectos relacionados
a licenciamento, dentre os quais (i) Licenciamento ambiental, (ii) Licenciamento de Estrutura
(instalacdo/operacao). Os valores envolvidos montam a quantia de R$30.945 (R$21.597 em 31 de
dezembro de 2014).

e.1.5.2 Outros

As controladas sdo partes em outras a¢Oes de objetos essencialmente relacionados a infraestrutura, a
regulamentacdo ambiental, ou casos envolvendo quebra de sigilo (Criminal/Civel), envolvendo
diversos agentes, onde dentre outras se discute: (i) radiagdo eletromagnética emitida pelas estruturas
de Telecom; (ii) renovacao de Contratos de locacdo de terrenos para instalacdo de sites; (iii) despejo
em terrenos alugados para instalacdo de sites (iv) apresentacdo de dados cadastrais. Os valores
envolvidos montam a quantia de R$1.628 (R$3.780 em 31 de dezembro de 2014).

e.1.6 Outros

As controladas séo partes em outras agdes de objetos essencialmente ndo consumeristas e propostas
pelos mais diversos agentes diferentes dos descritos anteriormente, em que dentre outras se discute:
(i) renovatdrias de contratos de locacdo; (ii) acBes de subscri¢do acionaria; (iii) acdes indenizatodrias;
(iv) agdes de despejo; (v) direitos autorais (vi) exibicdo de documentos. Os valores envolvidos
montam a quantia de R$79.280 (R$66.211 em 31 de dezembro de 2014).

e.2. Trabalhistas

Do total de 3.368 reclamacdes trabalhistas em 30 de setembro de 2015 (5.400 em 31 de dezembro de
2014) movidas contra a Companhia e suas controladas, a maioria refere-se a demandas que
envolvem ex-empregados de prestadores de servigos.

Parcela significativa do contingenciamento existente diz respeito a processos de reestruturacao
organizacional, dos quais se destacam o encerramento das atividades dos Centros de Relacionamento
com o Cliente (call center) das cidades de Fortaleza, Salvador e Belo Horizonte e demais sites
internos da TIM, que resultaram no desligamento de aproximadamente 800 colaboradores préprios e
terceirizado. Somam-se a estes processos aqueles movidos por terceiros prestadores de servigos com
pedidos de vinculo empregaticio com TIM, cujos valores somam R$23.110 (R$20.274 em 31 de
dezembro de 2014).

A Companbhia é parte em agdes civis publicas movidas pelo Ministério Publico do Trabalho, que tem
como objeto essencialmente a alegagdo de terceirizagdo irregular e requerimento de condenagdo em
danos morais coletivos, referentes a terceirizagao.

H& um grupo de acbes do Parand que tem como um dos principais pedidos a indenizacdo por
previsdo contratual, formalizada em “carimbos” nas carteiras de trabalho. Por meio de norma interna,
a TELEPAR comprometeu-se a complementar a aposentadoria de seus empregados admitidos até
1982. Antes da privatizacdo, a TELEPAR prop0s a transagdo deste beneficio através do pagamento
de uma determinada quantia a vista R$3.000.
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Cumpre ainda mencionar que existe um grupo de reclamagdes trabalhistas, em especial em S&o
Paulo e Rio de Janeiro, de ex-empregados da Gazeta Mercantil, Jornal do Brasil e JB Editora
requerendo em Juizo a inclusdo no pédlo passivo da Holdco, que antes da incorporagdo pela TIM
Participacdes, pertencia ao Grupo Econdmico Docas, do qual a Gazeta Mercantil e Jornal do Brasil é
parte.

e.2.1. Previdenciaria

A TIM Celular recebeu em S&o Paulo Notificagdo Fiscal de Lancamento de Débito, referente a
suposta irregularidade no recolhimento de contribuicGes previdenciarias relativas ao pagamento de
Participacdo nos Lucros e Resultados, no valor de R$ 4.713.

Em maio de 2006, a TIM Celular sofreu autuacdo fiscal referente a supostas contribuicdes
previdenciarias incidentes sobre os seguintes titulos: (i) gratificacdo de contratacdo; (ii) gratificacdo
ndo ajustada; (iii) contraprestacdo por atividades de autbnomos e (iv) incentivos a vendas no valor de
R$3.000.

A Intelig recebeu no Rio de Janeiro Notificagdes Fiscais de Langamento de Debitos, referente a
suposta irregularidade no recolhimento de contribuicBes previdenciarias incidentes sobre o0s
seguintes titulos: (i) participacdo nos lucros e resultados; (ii) retencdo de 11% em contratos de
prestacdo de servicos; (iii) falta de recolhimento sobre pro-labore dos dirigentes e (iv) falta de
preenchimento adequado da Guia de Recolhimento do FGTS — GFIP no valor de R$22.000.

e.3. Tributérias

Consolidado
09/2015 12/2014
Tributos Federais (e.3.1) 1.915.137 2.397.853
Tributos Estaduais (e.3.2) 4.964.342 4.980.731
Tributos Municipais (e.3.3) 344.633 318.817
FUST, FUNTTEL e EBC (e.3.4) 1.521.165 1.391.229
8.745.277 9.088.630

e.3.1.Tributos Federais

Relativamente aos tributos federais, a contingéncia autuada em face do Grupo TIM totaliza o
montante de R$1.915.137 (R$2.397.853 em 31 de dezembro de 2014).

Do valor total em 30 de setembro de 2015 destacam-se principalmente as seguintes discussdes:

(i) Amortizacdo do agio pago na aquisicdo das empresas de telefonia celular, dedugdo de
despesas de amortizacdo de &gio, exclusdo da reversdo de agio, demais reflexos e glosas
de compensacOes e dedugdes pagas por estimativa, utilizacdo supostamente indevida do
beneficio da SUDENE por falta de formalizacdo do beneficio na Secretaria da Receita
Federal (RFB), e falta de recolhimento de IRPJ e CSLL devidos por estimativa.
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(i) Metodologia de compensacao de prejuizos fiscais e bases negativas.

(iii) Cobranca de CSLL sobre as variaces monetarias decorrentes das operaces de swap
contabilizadas pelo regime de caixa.

(iv) Cobranca de IRRF sobre rendimentos de residentes no exterior, inclusive aqueles
remetidos a titulo de roaming internacional e pagamento a beneficiarios nado
identificados, bem como a cobranga de CIDE sobre pagamento de royalties em remessas
para o exterior, inclusive as remessas a titulo de roaming internacional.

(v) Cobranca de débitos de IRPJ, PIS/COFINS e CSLL decorrente da ndo homologacéo ou
homologacéo parcial de compensacOes realizadas pela empresa a partir de créditos de
reten¢Oes na fonte sobre aplicac@es financeiras e saldo negativo de IRPJ.

e.3.2. Tributos Estaduais

Relativamente aos tributos estaduais, a contingéncia autuada em face do Grupo TIM totaliza o
montante de R$4.964.342 (R$4.980.731 em 31 de dezembro de 2014).

Do valor total de setembro de 2015 destacam-se principalmente as seguintes discussdes:

(i) Suposta falta de recolhimento de ICMS decorrente da glosa de débitos estornados
relacionados ao servico pré-pago, bem como alegado crédito indevido de ICMS nas
saidas de mercadorias supostamente beneficiadas com reducédo da base de calculo.

(i) Langamentos de créditos e estorno de débitos do ICMS, bem como a identificacdo e
sustentacdo documental de valores e informagdes langados em contas de clientes, tais
como as aliquotas do imposto e os créditos concedidos.

(iii)  Tributacdo da prestagdo de servicos de roaming internacional.

(iv) Lancamento de créditos relativos ao retorno de aparelhos celulares cedidos em
comodato.

(v) N&o inclusdo na base de célculo do ICMS de descontos incondicionais oferecidos a
clientes, além de multa pelo suposto descumprimento de obrigagdo acessoria correlata,
inclusive pela falta de apresentacdo do registro 60i do arquivo SINTEGRA.

(vi)  Suposto conflito entre as informagBes constantes de obrigacfes acessorias e 0
recolhimento do tributo.

(vii)  Utilizacdo de beneficio fiscal (Programa de Promogdo do Desenvolvimento Econdmico
Integrado e Sustentavel do Distrito Federal - PRO-DF) concedido pelo prdprio ente
tributante, porém declarado inconstitucional posteriormente, bem como suposto
creditamento indevido de ICMS decorrente da compra interestadual de mercadorias com
beneficio fiscal concedido no Estado de origem.
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(viii)  Alegada omisséo de débito do imposto nas operagdes de cessdo de meio de rede em que
o tributo originariamente diferido ndo fora supostamente recolhido na fase posterior, nos
ditames do Convénio 128/98.

(ix) Incidéncia do ICMS e do Fundo Estadual de Combate & Pobreza - FECOP nas operacdes
de aquisicdo de ativo permanente e outros, bem como na prépria prestacdo de servicos
de Telecom em casos especificos determinados pela Legislagdo.

x) Aproveitamento de crédito na aquisi¢cdo de energia elétrica diretamente empregada no
processo produtivo das companhias.

(xi) Estorno de crédito e creditamento extemporéneo relativos a aquisi¢fes de ativo
permanente.

(xii)  Anulagdo de servico de Telecom em virtude de faturamento indevido/fraude por
subscricdo, bem como suposto creditamento indevido e em duplicidade de ICMS.

e.3.3. Tributos Municipais

Relativamente aos tributos municipais, a contingéncia autuada em face do Grupo TIM totaliza o
montante de R$344.633 (R$318.817 em 31 de dezembro de 2014).

Do valor total em 30 de setembro de 2015 destacam-se principalmente as seguintes discussdes:

(1) cobranca de ISS, bem como da multa punitiva pela auséncia do suposto imposto devido,
sobre diversas contas de receita da Companhia;

(i) cobranca de ISS sobre importacéo de servicos.

e.3.4. FUST, FUNTTEL e EBC

A contingéncia autuada em face do Grupo TIM totaliza 0 montante de R$1.521.165 (R$1.391.229
em 31 de dezembro de 2014).

A principal discussdo envolve a cobranca da contribuicdo ao FUST (Fundo de Universalizagdo de
Servigos de Telecomunicagdes) e ao FUNTTEL (Fundo para o Desenvolvimento Tecnoldgico das
Telecomunicagdes) a partir da emissdo pela ANATEL da Sumula n°. 07/2005, visando entre outros,
e principalmente, a cobranga da contribui¢do para o FUST e para o FUNTTEL sobre as receitas de
interconexdo auferidas por prestadoras de servicos de telecomunicagOes, a partir da vigéncia da Lei
n°. 9.998/2000.

Adicionalmente, discute-se a legalidade da exigéncia da cobranga da contribuicdo para o fomento da

radiofusdo publica (Contribuigdo & EBC — Empresa Brasileira de Comunicacéo), instituida pela Lei
n°® 11.652/2008.
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e.4. Requlatorias

A Anatel instaurou processos administrativos contra as controladas pelo: (i) ndo cumprimento de
certos indicadores de qualidade; (ii) inadimplemento de outras obrigacGes derivadas dos Termos de
Autorizacdo e; (iii) ndo atendimento a regulamentacdo do SMP e do STFC, dentre outras.

Em 30 de setembro de 2015, o valor indicado, incluindo os juros e atualizacdo monetéria, era de R$
62.487 (R$91.934 em 31 de dezembro de 2014).

Ao obter a prorrogacdo de prazo das autoriza¢@es de uso das radiofrequéncias associadas ao SMP, a
controlada TIM Celular torna-se devedora do dnus contratual sobre a receita liquida decorrente dos
planos de servi¢co comercializados no &mbito de cada autorizacdo. No entanto, desde 2011 a Anatel
passou a incluir na base de calculo do referido 6nus também as receitas obtidas com Interconexao, e
a partir de 2012, as receitas obtidas com Servicos de Valor Adicionado. No entender da Companhia,
a inclusdo de tais receitas é indevida em razdo de ndo ser expressamente prevista nos Termo de
Autorizacdo originais, pelo que as cobrancgas foram objeto de recursos administrativos, e quando do
esgotamento dessa instancia, serdo encaminhadas a discusséo judicial.

Ainda em face dessas prorrogacOes de autorizacBes de uso das radiofrequéncias, a TIM Celular
recebeu da Anatel exigéncias, indevidas no seu entender, de recolhimento de nova Taxa de
Fiscalizacdo de Instalagdo (“TFI””) com relagdo a todas as suas estacOes radiobase e moveis, embora
tais estacdes ja se encontrassem licenciadas, em operacdo na area de prestacéo do servico.

A exigéncia de novo recolhimento de nova TFI ndo é respaldada na legislacdo vigente, no entender
da Companhia, motivo pelo qual a cobranca do valor nominal de R$ 546.402 foi objeto de
impugnacgdo administrativa refutada pela Anatel que, ap6s o esgotamento da via administrativa, esta
sendo tratada pela via judicial, onde foi possivel a obtencdo de Liminar favoravel que suspende a
exigibilidade da cobranca até o julgamento definitivo da acéo.

26  Provisdo para futura desmobilizacéo de ativos

As movimentacGes nas obrigactes decorrentes de futura desmobilizacdo de ativos encontram-se
resumidas a seguir:

Consolidado
09/2015 12/2014
(9 meses) (12 meses)
Saldo inicial 286.275 299.813
Baixas ao longo do periodo, liquidas de adi¢des (*) (241.728) (21.453)
Atualizacdo monetéria no periodo 3.465 7.915
Saldo final 48.012 286.275

(*) Os valores consolidados no periodo incluem o efeito de R$153.532 (12 tranche) e R$35.438 (22
tranche), decorrente da baixa relativa a venda das torres (vide nota 1b).
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A provisdo € realizada com base nas seguintes premissas:

e Sdo estimados os custos unitarios de desativacdo de sites, envolvendo o valor dos servicos e
materiais envolvidos nesta desativacdo. A estimativa é preparada pelo departamento de rede da
Companhia, com base em informacdes atualmente disponiveis;

e E estabelecido um cronograma de desativacdo, com base na vida Gtil dos sites, e 0s custos
inicialmente estimados sdo projetados de acordo com este cronograma, atualizado com base na
inflacdo estimada pela Companhia. A taxa de inflacdo esperada pela Companhia encontra-se
alinhada com as projecOes preparadas por institui¢cdes representativas do mercado; e

e A taxa de desconto dos fluxos de caixa é representada pelo custo médio da divida da Companhia
gue em 30 de setembro de 2015 era de 12,11% a.a (9,98% a.a. em 31 de dezembro de 2014).

27  Patriménio liquido

a. Capital social

A Companhia est4 autorizada a aumentar seu capital social, mediante deliberacdo do Conselho de
Administracdo, independentemente de reforma estatutaria, até o limite de 4.450.000.000 acdes
ordinérias.

O capital subscrito e integralizado esta representado da seguinte forma:

09/2015 12/2014
Valor integralizado 9.913.415 9.913.415
(-) Custos de captacdo (47.117) (47.117)
Valor liquido integralizado 9.866.298 9.866.298
Quantidade de agoes ordinarias 2.421.032.479 2.421.032.479

Em reunides realizadas em 05 de setembro e 06 de outubro de 2014, o Conselho de Administracéo
da TIM Participac@es, aprovou o aumento de capital social da Companhia no montante de R$19.301
e R$7.227 respectivamente, mediante a emissdo de 2.503.353 e 896.479 novas agdes ordinarias
decorrentes do exercicio de opgcbes de compra por beneficiarios do Plano de Incentivo de longo
Prazo da Companhia nesta ordem (vide nota 28).

b. Reservas de capital

A utilizacdo das reservas de capital obedece aos preceitos do art. 200 da Lei 6.404/76. Esta reserva é
composta da seguinte forma:

09/2015 12/2014
Reserva especial de agio 380.560 380.560
Opcdes de compra de acdes 19.432 16.372
Reserva de beneficio fiscal 947.538 947.538
1.347.530 1.344.470
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b.1 Reserva especial de agio

A reserva especial de agio foi originada das seguintes transacdes:
(i) Incorporacdo das antigas controladas TIM Sul e TIM NE — aquisi¢io das acdes de minoritarios

A Companhia adquiriu, em 2005, a totalidade das a¢Oes de posse dos acionistas minoritarios da TIM
Sul S.A. e da TIM Nordeste Telecomunicagdes S.A.. Esta aquisi¢éo foi realizada com a emisséo de
novas acdes pela TIM ParticipacBGes S.A., convertendo as referidas empresas em suas controladas
integrais. Esta operacdo foi registrada a época pelo valor contabil das acdes, ndo registrando agio
decorrente da diferenca de valor de mercado entre as a¢des negociadas.

Quando da primeira adogdo de IFRS, a Companhia utilizou-se da isencdo que permite a uma
controlada, quando adota a pratica contabil internacional em data posterior & adogdo do IFRS por sua
controladora, considerar os saldos anteriormente reportados a controladora para fins de sua
consolidacdo. No balan¢o de transicdo para o IFRS, a Companhia registrou o valor da aquisi¢cdo com
base no valor de mercado das agbes da TIM ParticipacGes S.A. & época, contabilizando 4gio no
montante de R$157.556.

(ii) Aquisicao das acGes da Holdco — compra da Intelig

Em 30 de dezembro de 2009, a Assembleia Geral Extraordinaria da TIM Participacdes S.A. aprovou
a incorporacdo da Holdco, sociedade que detinha 100% do capital social da Intelig, pela TIM
Participagdes. Como resultado desta operacdo, a Companhia emitiu 127.288.023 a¢0es.

Com base no antigp BRGAAP, a aquisicdo foi registrada pelo valor contéabil liquido dos ativos
adquiridos na data base de 30 de novembro de 2009.

Quando da primeira adocdo do IFRS, a aquisicdo foi registrada na data-base de 31 de dezembro de
2009 e foi considerado o valor de mercado das a¢des ordinarias e preferenciais da TIM ParticipacGes
em 30 de dezembro de 2009, totalizando R$739.729. A diferenca entre este valor e o valor contabil
registrado no antigo BR GAAP (R$516.725) gerou um &gio, em contrapartida a uma reserva de
capital de R$223.004.

b.2 Opcoes de compra de acoes

Os saldos registrados nestas rubricas representam as despesas da Companhia e de suas controladas
com opcdes de compra de ac¢Bes, concedidas aos empregados (nota 28).

b.3 Reserva de beneficio fiscal

A TIM Celular usufrui de beneficios fiscais que preveem restricdes na distribuicdo dos lucros desta
controlada. Segundo a legislacdo que estabelece estes beneficios fiscais, o valor do imposto que
deixar de ser pago em virtude de isencGes e reducdes da carga tributaria ndo podera ser distribuido
aos sécios e constituird reserva de incentivo fiscal da pessoa juridica. Tal reserva somente pode ser
utilizada para absor¢do de prejuizos ou aumento do capital social. O valor acumulado dos beneficios
usufruidos pela TIM Celular em 30 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014 equivalem a
R$947.538.
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c. Reservas de lucros

c.1 Reserva legal

Refere-se a destinacdo de 5% do lucro liquido relativo ao exercicio findo em 31 de dezembro de cada
ano, até que a reserva iguale 20% do capital social. Adicionalmente, a Companhia podera deixar de
constituir a reserva legal quando esta, somada as reservas de capital, exceder 30% do capital social.
Esta reserva sO pode ser utilizada para aumentar o capital ou compensar prejuizos acumulados.

c.2 Reserva estatutaria para expansao

A formacdo desta reserva tem previsdo no paragrafo 2° do art. 46 do estatuto social da Companhia e
no art. 194 da Lei 6.404/76 e tem como finalidade a expansdo dos neg6cios sociais.

O saldo do lucro que nédo tenha destinacdo compulséria a outras reservas e que nao seja destinado ao
pagamento de dividendos é destinado a esta reserva, que ndo podera ultrapassar 80% do capital
social. Atingindo este limite, cabera & Assembleia Geral deliberar sobre o saldo, procedendo & sua
distribuigdo aos acionistas ou ao aumento de capital.

d.  Dividendos

Os dividendos sdo calculados de acordo com o estatuto social e com a Lei das Sociedades por Acdes.
Segundo seu ultimo estatuto social, aprovado em 12 de dezembro de 2013, a Companhia deve
distribuir como dividendo obrigatério a cada exercicio social findo em 31 de dezembro, desde que

haja valores disponiveis para distribui¢cdo, quantia equivalente a 25% sobre o lucro liquido ajustado.

Em 31 de dezembro de 2014, os dividendos foram calculados como segue:

12/2014
Lucro liquido do exercicio 1.546.419
(-) Constituicéo da reserva legal (77.322)
Lucro liquido ajustado 1.469.097
Dividendos a distribuir
Dividendos minimos calculados com base em 25% do lucro ajustado 367.274
Dividendos por acdo (valores expressos em reais) 0,1518

A Assembleia Geral Ordinéria e Extraordinaria (“AGOE”) da TIM Participagdes S.A., realizada em
14 de abril de 2015, aprovou o pagamento dos dividendos minimos obrigatérios no valor de
R$367.274. O referido valor foi distribuido no dia 16 de junho de 2015.
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28 Opcodes de compra de agoes

Plano 2011 - 2013

Em 5 de agosto de 2011, foi aprovado pela Assembleia Geral de Acionistas da TIM Participagdes
S.A. o plano de incentivo de longo prazo, concedido a altos administradores e aqueles que ocupam
posicBes chave ha Companhia e em suas controladas.

O exercicio das opcOes esta condicionado ao atingimento de 2 metas de performance
simultaneamente: (1) crescimento do valor da agdo ordinéria da TIM Participacdes e (2) performance
do valor das acBes da TIM Participacdes em relacdo a um indice de benchmark, definido pela
Administracdo da TIM e composto basicamente por acdes de outras empresas de telecomunicagoes,
tecnologia e midia.

O prazo de vigéncia das opcOes é de 6 anos e a Companhia ndo tem nenhuma obrigacéao legal ou néo
formalizada de recomprar ou liquidar as op¢Ges em dinheiro.

e Outorga 2011.:

Em relacdo a Outorga 2011, um terco das opcBes pode ter sido exercido ao fim do més de julho de
2012. No entanto, ao fim do més de julho de 2013, dois tercos das opcBes ndo puderam ser
exercidos, pois ndo houve o atendimento das condi¢cdes minimas de performance acumuladas entre
2011 e 2013. Ao fim do primeiro semestre de 2014, os trés tercos puderam ser exercidos. As
condigdes de performance desta outorga foram medidas no triénio 2012 a 2014, sendo a mensuragao
em julho de cada ano.

Na data de outorga (05/08/2011), o valor de exercicio das op¢des concedidas foi calculado através da
média ponderada do pre¢o das acBes da TIM ParticipacBes S.A.. Tal média considerou o volume
negociado e preco de negociac¢do das acdes da TIM Participacdes no periodo dos 30 dias anteriores a
data de 20/07/2011 (data em que o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou o beneficio).

Em 05/08/2011, foram outorgadas opcBes correspondentes ao direito de compra de 2.833.596 aces.
Em 30 de setembro de 2014, todas as 1.532.132 opc¢Oes passiveis de exercicio ja haviam sido
exercidas. As 1.301.464 restantes sdo consideradas como caducadas, por ndo terem cumprido as
condicBes minimas de elegibilidade ao exercicio previstas no Plano.

Em 30 de setembro de 2015, j& ndo ha nenhuma opgao pendente ou passivel de exercicio.
Os dados significativos incluidos no modelo foram: preco médio ponderado da acdo de R$8,31 na
data da concessao, prego de exercicio de R$8,84, volatilidade de 51,73% a.a., uma vida esperada da

opcao correspondente a 6 anos e uma taxa de juros anual sem risco de 11,94% a.a. A volatilidade foi
mensurada com base nas cotac6es de acdes ordinarias em um periodo de 6 anos.
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e Qutorga 2012:

Em relacdo a Outorga 2012, um terco das opc¢des ndo pbde ser exercido no inicio do més de
setembro de 2013, pois ndo houve o atendimento das condigdes minimas de performance. Dois
tercos puderam ser exercidos no inicio de setembro de 2014. Trés tercos poderdo ser exercidos em
2015, desde que obedecidas as condi¢cBes minimas de performance, que encontram-se em etapa de
apuracdo de resultados na presente data. As condicdes de performance desta outorga s&o medidas no
triénio 2013 a 2015, sendo a mensuracdo em julho e agosto de cada ano.

Na data de outorga (05/09/2012), o valor de exercicio das opgdes concedidas foi calculado através da
média ponderada do preco das a¢Ges da TIM ParticipacBes S.A.. Tal média considerou o volume
negociado e preco de negociacdo das acdes da TIM Participacdes no periodo de 01/07/2012 a
31/08/2012.

Em 05/09/2012, foram outorgadas opcBes correspondentes ao direito de compra de 2.661.752 acGes.
Em 30 de setembro de 2015, havia 153.670 opcOes passiveis de serem exercidas. Até esta mesma
data, foram exercidas 896.479 opcdes e hé ainda 372.742 opgdes que estdo unvested, que devem
aguardar a proxima janela de apuracdo para definicdo sobre as condicOes de exercicio.

Os dados significativos incluidos no modelo foram: preco médio ponderado da a¢do de R$8,96 na
data da concesséo, volatilidade de 50,46% a.a., uma vida esperada da opg¢ao correspondente a 6 anos
e uma taxa de juros anual sem risco de 8,89% a.a. A volatilidade foi mensurada com base nas
cotacOes de agdes ordinarias da TIM em um periodo de 6 anos.

e Outorga 2013:

Em relagdo a Outorga 2013, um tergo das opgOes pdde ser exercido ao fim do més de julho de 2014.
Dois tergos ndo puderam ser exercidos ao fim do més de julho de 2015, em fungdo do ndo
atingimento das condi¢gBes minimas de performance .Trés tercos poderdo ser exercidos em 2016,
desde que obedecidas as condi¢fes minimas de performance. As condi¢cBes de performance desta
outorga sé&o medidas no triénio 2014 a 2016, sendo a mensuragao em julho de cada ano.

Na data de outorga (30/07/2013), o valor de exercicio das op¢bes concedidas foi calculado através da
média ponderada do pre¢o das acBes da TIM ParticipacBes S.A.. Tal média considerou o volume
negociado e preco de negociacdo das aces da TIM Participagdes no periodo dos 30 dias anteriores a
data de 20/07/2013.

Em 30/07/2013, foram outorgadas opcdes correspondentes ao direito de compra de 3.072.418 acGes.
Em 30 de setembro de 2015, ndo havia opc¢des passiveis de serem exercidas. Até esta mesma data,
foram exercidas 971.221 op¢Bes e ha ainda 1.531.984 opcdes estdo unvested, que devem aguardar a
préxima janela de apuracéao para defini¢do sobre as condigdes de exercicio.

Os dados significativos incluidos no modelo foram: preco médio ponderado da acdo de R$8,13 na
data da concessdo, volatilidade de 48,45% a.a., uma vida esperada da opg¢do correspondente a 6 anos
e uma taxa de juros anual sem risco de 10,66% a.a. A volatilidade foi mensurada com base nas
cotacdes de acOes ordinarias da TIM em um periodo de 6 anos.
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Plano 2014 — 2016

Em 10 de abril de 2014, foi aprovado pela Assembleia Geral de Acionistas da TIM Participagdes
S.A. um novo plano de incentivo de longo prazo, concedido a altos administradores e aqueles que
ocupam posicdes chave na Companhia e em suas controladas.

O exercicio das opgBes ndo estd condicionado ao atingimento de metas especificas de performance.

O prazo de vigéncia das opcdes é de 6 anos e a Companhia ndo tem nenhuma obrigacéo legal ou ndo
formalizada de recomprar ou liquidar as opcGes em dinheiro.

e Outorga 2014:

Em relagcdo a Outorga 2014, as condicGes de performance serdo medidas no triénio 2015 a 2017,
sendo a mensuracao realizada nos 30 dias anteriores & data definida pelo Conselho de Administracéo
(29 de setembro de cada ano).

Na data de outorga (29/09/2014), o valor de exercicio das op¢des concedidas foi calculado através da
média ponderada do preco das a¢Bes da TIM ParticipacBes S.A.. Tal média considerou o volume
negociado e preco de negociagdo das acdes da TIM Participacdes nos 30 dias anteriores a data
definida pelo Conselho de Administracdo (29 de setembro de 2014).

Em 29/09/2014, foram outorgadas opgdes correspondentes ao direito de compra de 1.456.353 ag0es.
Em 30 de setembro de 2015, ndo ha opgles passiveis de serem exercidas, ja que a etapa de apuragdo
dos resultados do 1° vesting encontra-se em andamento na presente data. Da totalidade de opcGes
citadas, 150.791 sdo consideradas como caducadas, por ndo terem cumprido as condi¢cbes minimas
de elegibilidade ao exercicio previstas no Plano.

Os dados significativos incluidos no modelo foram: preco médio ponderado da agdo (preco base) de
R$13,42 na data da concessdo, volatilidade de 44,6% a.a., uma vida esperada da opgdo
correspondente a 6 anos e uma taxa de juros anual sem risco de 10,66% a.a. A volatilidade foi
mensurada com base nas cotac6es de a¢des ordinarias da TIM em um periodo de 6 anos.

Utilizando-se o principio de competéncia contébil, as despesas atreladas ao plano de beneficios de

longo prazo vém sendo apropriadas mensalmente e, ao final do periodo de 9 meses, totalizaram
R$3.060 (vide nota 27).
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29 Receita operacional liquida

Receita de servicos - Movel
Assinatura e utilizacdo
Uso de rede
Longa distancia
VAS - Servicos adicionais
Outros

Receita de servicos - Fixa

Receita de servicos

Venda de mercadorias

Receita operacional bruta

DeducGes da receita bruta
Impostos incidentes
Descontos concedidos
Devolucoes e outros

Total da receita liquida

30 Custo dos servicos prestados e das mercadorias vendidas

Pessoal

Servigos de terceiros
Interconexdo e meios de conexao
Depreciagdo e amortizacdo
Taxas ANATEL

Aluguéis e seguros

Treinamento

Outros

Custo dos servigos prestados

Custo das mercadorias vendidas

Consolidado

09/2015 09/2014
7.404.905 8.291.440
1.217.279 2.008.638
2.077.212 2.347.194
5.726.047 4,753.901
244913 199.978
16.670.356 17.601.151
735.911 674.999
17.406.267 18.276.150
2.276.186 3.157.420
19.682.453 21.433.570
(4.786.690) (4.969.160)
(1.723.396) (1.968.692)
(155.590) (165.997)
(6.665.676) (7.103.849)
13.016.777 14.329.721

Consolidado

09/2015 09/2014
(69.086) (57.168)
(377.956) (331.662)
(2.141.992) (2.602.094)
(1.884.843) (1.727.087)
(11.061) (10.010)
(362.257) (309.204)
(22) (124)
(13.515) (17.339)
(4.860.732) (5.054.688)
(1.706.356) (2.327.709)
(6.567.088) (7.382.397)
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31 Despesas de comercializacéo

Consolidado
09/2015 09/2014

Pessoal (503.386) (460.975)

Servicos de terceiros (1.565.101) (1.652.558)

Publicidade e propaganda (435.852) (494.422)

Perda e provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa (179.288) (211.326)

Taxas ANATEL (727.302) (774.974)

Depreciacdo e amortizacdo (121.077) (119.294)

Aluguéis e seguros (65.136) (70.417)

Treinamento (442) (1.387)

Outras (23.520) (34.987)

(3.621.104) (3.820.340)

32 Despesas gerais e administrativas
Controladora Consolidado

09/2015 09/2014 09/2015 09/2014
Pessoal (8.445) (8.130) (197.529) (188.635)
Servicos de terceiros (6.861) (9.168) (323.496) (400.715)
Depreciagdo e amortizacdo - - (227.310) (141.396)
Alugueis e seguros (161) (145) (50.482) (48.558)
Treinamento - - (9.120) (9.801)
Outras (1.462) (1.011) (39.666) (36.503)
(16.929) (18.454) (847.603) (825.608)
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33 Outras receitas (despesas), liquidas

Controladora Consolidado
09/2015 09/2014 09/2015 09/2014
Receitas
Receita de subvengdo liquida - - 16.846 7.844
Multas sobre servicos de
telecomunicacbes - - 28.266 26.052
Resultado na alienacéo de ativos (*) - - 1.188.974 -
Outras receitas 716 - 35.491 3.749
716 - 1.269.577 37.645
Despesas
FUST/FUNTTEL - - (121.648) (138.271)
Impostos, taxas e contribuicbes - - (1.888) (1.920)
Provisdo para processos judiciais e
administrativos, liquida de reversdo (1.366) (609) (250.481) (189.299)
Outras despesas (16) (21) (18.003) (17.221)
(1.382) (630) (392.020) (346.711)
Amortizacdo de autorizacBes - - (259.897) (262.237)
(1.382) (630) (651.917) (608.948)
Outras receitas (despesas), liquidas
(666) (630) 617.660 (571.303)

(*) Em 29 de abril e 30 de setembro de 2015, a TIM Celular transferiu 4.176 e 1.125 torres referente
a 12 e 22 tranches, respectivamente, para ATC conforme os contratos celebrados entre as partes (vide
nota 1 e 19). Cada transacdo de venda e aluguel foi considerada como uma operagdo de venda e
leaseback, conforme previsto no 1AS17/CPC 06 (R1), aprovado por Deliberacdo da CVM. O
leaseback foi analisado e classificado como leasing financeiro, considerando os requisitos previstos
no IAS17/CPC 06 (R1), aprovado por Deliberagdo da CVM.

Os riscos e beneficios dos ativos foram repassados ao comprador em abril de 2015 e 30 de setembro
de 2015, respectivamente e foi reconhecido um montante de R$1.207.184 (R$1.184.071 liquido de
valores residuais e baixa do ARO) como outras receitas operacionais em virtude da alienacdo dos
ativos.

34 Receitas financeiras

Controladora Consolidado
09/2015 09/2014 09/2015 09/2014

Juros sobre aplicaces financeiras 4522 1.171 463.519 369.195
Juros de clientes - - 42.227 39.719
Juros swap - - 37.655 38.093
Juros s/ leasing - - 17.910 26.311
Atualizacdo monetéria 854 514 43.299 41.776
Variagdo cambial 32 118 1.193.377 100.499
Outras receitas - - 6.165 4.759

5.408 1.803 1.804.152 620.352
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35 Despesas financeiras

Em 30 de setembro de 2015 e 2014

Controladora Consolidado
09/2015 09/2014 09/2015 09/2014

Juros sobre empréstimos e
financiamentos - - (131.200) (254.946)
Juros sobre fornecedores - - (97.554) (87.529)
Juros sobre impostos e taxas 47) 11 (15.638) (5.247)
Juros swap - - (338.418) (119.003)
Juros s/ leasing - - (90.136) (32.816)
Atualizacdo monetaria (644) (11.032) (126.055) (112.877)
Descontos concedidos - - (45.434) (58.108)
Variacdo cambial (249) (26) (1.191.524) (101.527)
Outras despesas (321) (201) (51.170) (31.176)

(1.261) (11.248) (2.087.129) (803.229)

A variacdo cambial no periodo esta relacionada a empréstimos e financiamentos e fornecedores em
moeda estrangeira . O efeito foi reduzido por opera¢bes com derivativos, vide nota 41.

36 Despesas de imposto de renda e contribuicéo social

Consolidado
09/2015 09/2014

Imposto de renda e contribuic&o social correntes
Imposto de renda do periodo (238.498) (265.310)
Contribuicéo social do periodo (88.512) (98.379)
Incentivo fiscal - SUDENE/SUDAM 52.680 98.859

(274.330) (264.830)
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos
Imposto de renda diferido (325.228) (144.311)
Contribuicéo social diferida (117.081) (51.952)

(442.309) (196.263)
Provisdo para contingéncias de imposto de renda e contribuicdo
social (3.464) (27)

(720.103) (461.120)
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A conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social calculada pela aplicacdo das
aliquotas fiscais combinadas com os valores refletidos no resultado estd demonstrada a seguir:

Controladora Consolidado

09/2015 09/2014 09/2015 09/2014

Lucro antes do imposto de renda e contribuicdo
social 1.595.562 1.086.076  2.315.665 1.547.196

Aliquota fiscal combinada

34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social pela
aliquota fiscal combinada (542.491) (369.266) (787.326) (526.047)
(AdicBes) / exclusdes:
rPersglrJ]iﬁé)Csi;Lsscais e diferencas temporarias nao (4.462) (9.694) (4.490) (24.461)
Resultado de equivaléncia patrimonial 547.064 378.966 - -
Adigdes, exclusdes permanentes:
Doagdes ndo dedutiveis - - (2.376) (4.106)
Multas ndo dedutiveis (111) (6) (7.546) (6.990)
Perdas contas a receber Co Billing - - (3.856) (8.495)
Alienacdo ARO - venda torres - - 67.306 -
Outras adicGes e exclusdes permanentes - - (10.612) (689)
Incentivo fiscal SUDENE/SUDAM - - 52.680 98.859
IR e CS diferidos baixa ARO - - (29.049) -
Outros valores - - 5.166 10.809
542.491 369.266 67.223 64.927
Imposto de renda e contribuicdo social registrados
ao resultado do periodo - - (720.103) (461.120)
Aliquota efetiva - - 31,10% 29,80%

De acordo com o Decreto 3.000/1999, em seu art. 443, inciso |, para que subvencbes para
investimento ndo sejam computadas no lucro real, as mesmas devem ser registradas como reserva de
capital, que somente podera ser utilizada para absorver prejuizos ou ser incorporada ao capital social.
A controlada TIM Celular possui beneficios fiscais que se enquadram nestas regras.
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A Companhia efetuou estudos acerca dos potenciais impactos fiscais decorrentes da distribuicdo de
dividendos em excesso em relacdo aos valores apurados consoantes 0s métodos e 0s critérios
contabeis vigentes em 31 de dezembro de 2007 (data anterior a vigéncia da Lei 11.638/07). O efeito
méximo da aplicacdo da Medida Proviséria 627/13, convertida na Lei 12.973/14, ndo geraria
impactos relevantes para a Companhia, razdo pela qual a mesma nédo optou pela aplicagéo da referida
norma a partir do ano-calendario de 2014. Tal procedimento esta de acordo com os termos dos arts.
75 e 96, da Lei 12.973/14. Para 2015, a Companhia adotou todas as providéncias para se enquadrar
ao regramento introduzido pela Lei supracitada.

37  Lucro por agéo
(@) Basico

O lucro bésico por acdo é calculado mediante a divisdo do lucro atribuivel aos acionistas da
Companhia, pela quantidade média ponderada de a¢Ges emitidas durante o exercicio.

09/2015 09/2014
Lucro atribuivel aos acionistas da sociedade 1.595.562 1.086.076
Quantidade média ponderada de a¢des emitidas (milhares) 2.420.237 2.417.115
Lucro basico por agdo (expresso em R$) 0,6593 0,4493

(b)  Diluido

O lucro diluido por acéo € calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada de a¢des em
circulacdo, para presumir a converséo de todas as a¢Ges potenciais diluitivas.

09/2015 09/2014
Lucro atribuivel aos acionistas da sociedade 1.595.562 1.086.076
Quantidade média ponderada de a¢fes emitidas (milhares) 2.420.408 2.418.834
Lucro diluido por agdo (expresso em R$) 0,6592 0,4490
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TIM PARTICIPACOES S.A. E

38 TransagBes com Grupo Telecom Italia

Os saldos consolidados das transagdes com empresas do Grupo Telecom Itélia sdo os seguintes:

Grupo Telecom Argentina (1)
Telecom lItalia Sparkle (1)
Lan Group (4)

TIM Brasil (6)

Outros

Total

Telecom lItalia S.p.A. (2)
Grupo Telecom Argentina (1)
Telecom lItalia Sparkle (1)
Italtel (3)

Lan Group (4)

TIM Brasil (6)

Outros

Total

Telecom lItalia S.p.A. (2)
Grupo Telecom Argentina (1)
Lan Group (4)

Telecom lItalia Sparkle (1)
Total

Telecom lItalia S.p.A. (2)
Telecom lItalia Sparkle (1)
Grupo Telecom Argentina (1)
Lan Group (4)

Generali (5)

Outros

Total
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09/2015 12/2014
1.520 2.843
6.183 7.282
4.509 6.345
2.458 2.458

674 674
15.344 19.602
Passivo
09/2015 12/2014
26.062 31.095
955 1.246
15.007 14.638
52.007 36.849
6.822 3.094
16.420 3.780
41 3.683
117.314 94.385
Receita

09/2015 09/2014
2.510 2.104
3.757 5.918
1.094 510
4,082 8.327

11.443 16.859
Custo/Despesa

09/2015 09/2014

5.147 4,729

27.008 17.525
2.141 2.235
32.121 33.489
762 5.635
106 -
67.285 63.613
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(1) Os valores referem-se a roaming, servicos de valor adicionado — VAS, cessdo de meios e voz internacional-
wholesale .
O “Grupo Telecom Argentina” é composto pelas empresas: Telecom Personal, Telecom Argentina e
Nucleo.

(2) Os valores referem-se a roaming internacional, assisténcia técnica e servicos de valor adicionado — VAS.

(3) Os valores referem-se ao desenvolvimento e manutencdo de softwares utilizados no faturamento de
servicos de telecomunicagdes.

(4) Os valores referem-se a aluguel de links, aluguel de EILD, aluguel de meios (cabo submarino) e servico de
sinalizacéo.

(5) Os valores referem-se a contratagdo de seguros para cobertura de riscos operacionais, responsabilidade
civil, salide, entre outros.

(6) Referem-se principalmente a depdsitos judiciais feitos em razdo de causas trabalhistas.

Os saldos das contas patrimoniais estdo registrados nos grupos: contas a receber, despesas
antecipadas, fornecedores e outros ativos e passivos circulantes.

39 Honorérios da Administracao

O pessoal-chave da Administracdo inclui: diretores estatutarios e o Conselho de Administracdo. A
remuneracdo do pessoal-chave da Administracdo pela prestagdo dos seus servicos, estd apresentada a
sequir:

09/2015 09/2014

Salarios e outros beneficios de curto prazo 9.065 8.896
Pagamentos com base em acfes 2.101 2.479
11.166 11.375

40 Transagdes com Grupo Telefonica

Em 28 de abril de 2007, Assicurazioni Generali SpA, Intesa San Paolo S.p.A, Mediobanca S.p.A,
Sintonia S.p.A e a Telefonica S.A. assinaram um acordo para, a partir da holding Telco S.p.A
(“Telco”), passar a deter 23,6% do capital votante da Telecom Italia S.p.A., controladora indireta da
TIM Participacdes, operacdo aprovada pela Anatel em 5 de novembro de 2007, juntamente com a
imposicdo de restricbes de direitos a Telefonica S.A. para garantir a segregacdo dos negocios e
operacdes de ambos os grupos Telefénica e TIM, no Brasil.
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Posteriormente, em abril de 2010, como condi¢cdo para aprovacdo da operacdo pelo CADE, as
controladoras da Telco firmaram um Termo de Compromisso de Desempenho (“TCD”) fixando as
regras de participacdo da Telefonica nas deliberacdes da Telecom lItalia, e sua restricdo de
governanga gquanto as atividades da controlada no mercado brasileiro, tendo a controladora da TIM
Participagdes, a TIM Brasil também assinado o referido TCD na qualidade de Parte Interveniente.

Em 4 de dezembro de 2013, em processo de fiscalizagdo do cumprimento do TCD, o CADE aplicou
san¢do de multa & TIM Brasil porque a empresa teria deixado de apresentar contrato firmado com
empresa do Grupo Telefdnica antes da celebracdo do TCD. Em 16 de dezembro de 2013, a TIM
Brasil apresentou embargos de declaragdo, que automaticamente suspenderam a obrigacdo de
pagamento da multa até que o CADE julgasse o recurso.

Em 22 de dezembro de 2014, o Conselho Diretor da Anatel anuiu com o pedido de cisdo da Telco
S.p.A. apresentado por Assicurazioni Generali S.p.A., Mediobanca S.p.A., Intesa Sanpaolo S.p.A. e
Telefénica S.A., condicionando a operacdo de cisdo a suspensdo de todos os direitos politicos da
Telefonica na Telecom Italia e empresas controladas, revogando 0s compromissos de
acompanhamento anteriormente estabelecidos. Ademais, de acordo com a decisdo da Anatel,
qualquer participacdo acionaria da Telefonica na Telecom Italia deve ser eliminada no prazo de 18
(dezoito) meses.

No CADE, o Ato de Concentracdo referente a cisdo foi aprovado no dia 25 de margo de 2015,
condicionado a celebracdo e ao cumprimento, pela Telefonica, de Acordo em Controle de
Concentragdes (“ACC”), que tem como proposito viabilizar o total desinvestimento da Telefénica na
Telecom Italia, fixando as obrigacdes consideradas necessarias pelo CADE para mitigar
preocupacdes concorrenciais advindas da participacdo direta da Telefonica na Telecom Italia.

Paralelamente a analise da operacdo de cisdo da Telco, a Anatel e 0 CADE aprovaram a aquisi¢do da
GVT pela Telefonica Brasil S.A., em dezembro de 2014 e mar¢o de 2015, respectivamente. Como
parte do pagamento pela aquisi¢do da GVT, e de sucessivas operagdes entre Vivendi, Telefonica e
aquisicdes no mercado livre, a Vivendi, atualmente, detem 19,88% das a¢BGes com direito a voto da
Telecom ltalia e 0,95% do capital total da Telefonica. Nesse contexto, nos autos do processo relativo
a operacdo da Telco, o CADE confirmou a extincdo das obrigacdes fixadas no TCD também em
relacdo a TIM Brasil.

Ao mesmo tempo, por meio de fato relevante divulgado em 24 de junho de 2015, a Telefonica
informou “o total desinvestimento de sua participacdo na Telecom Italia S.p.A., em conformidade
com os compromissos regulatérios e concorrenciais assumidos”.
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Em 30 de setembro de 2015, entre as operadoras do grupo TIM, controladas pela TIM Participagdes,
e as operadoras do grupo Telefénica no Brasil, estavam em vigor, exclusivamente, contratos
relacionados a prestacdo de servicos de telecomunicacdes, abrangendo: interconexdo, roaming,
compartilhamento de sites e de infraestrutura, provimento de linhas dedicadas sob a modalidade de
exploracdo industrial, bem como acordos de cofaturamento de chamadas de longa distancia, todos
realizados de acordo com condicbes de mercado e, quando aplicavel, de acordo com a
regulamentacdo brasileira dos servicos de telecomunicagfes conforme apresentado abaixo:

Consolidado
09/2015 12/2014
Ativo 325.425 310.732
Passivo (109.038) (75.083)
09/2015 09/2014
Receita 701.013 627.389
Custo/Despesa 451.564 428.487

41 Instrumentos financeiros e gestao de riscos

A Companhia, através de suas controladas, realiza transacbes com instrumentos financeiros
derivativos, sem fins especulativos, apenas com o objetivo de i) reduzir riscos relacionados a
variacdo cambial e ii) gerenciar exposic¢ao de taxas de juros. Os instrumentos financeiros derivativos
da Companhia estdo representados principalmente por contratos de swap.

Os instrumentos financeiros da Companhia estdo sendo apresentados, por meio de suas controladas,
em atendimento ao IAS 32 (CPC 39).

Desta forma, os principais fatores de risco que a Companhia e suas controladas estdo expostas sdo 0s
seguintes:

(i) Riscos de variagfes cambiais

Os riscos de variagdes cambiais relacionam-se com a possibilidade das controladas computarem i)
prejuizos derivados de flutuacBes nas taxas de cambio aumentando os saldos de divida com
financiamentos obtidos no mercado e as despesas financeiras correspondentes ou ii) aumento de
custo em contratos comerciais que possuam algum tipo de vinculacio a variagdo cambial. Para que
esses tipos de riscos sejam mitigados, as controladas realizam contratos de swap com instituicGes
financeiras com o objetivo de anular os impactos em seus empréstimos e financiamentos e ii)
aplicacdes em fundo cambial com o objetivo de reduzir os impactos nos contratos comerciais.

Em 30 de setembro de 2015, os empréstimos e financiamentos das controladas indexados a variagdo
de moedas estrangeiras se encontram integralmente protegidos, tanto em prazo quanto em valor, por
contratos de swap. Os ganhos ou perdas com esses contratos de swap sao registrados no resultado de
suas controladas.
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Todo o montante aplicado em fundo cambial tem como objetivo proteger a exposi¢cdo cambial
atrelada a contratos comerciais em doélar, contudo a contabilidade de hedge foi aplicada apenas em
uma parte dos contratos que possuem caracteristicas que se enquadram nas regras do IFRS.

Além dos riscos mencionados acima ndo existem outros ativos e passivos financeiros em montantes
significativos que estejam indexados a moedas estrangeiras.

(i)  Riscos de taxa de juros
Os riscos da taxa de juros relacionam-se com:

- A possibilidade de variagbes no valor justo dos financiamentos obtidos pela controlada TIM
Celular indexados a TJLP, quando tais taxas ndo acompanharem proporcionalmente as taxas
referentes aos Certificados de Deposito Interbancarios (CDI). Em 30 de setembro de 2015 a
controlada TIM Celular ndo possuia nenhuma operagdo de swap atrelada a TJLP.

- A possibilidade de um movimento desfavoravel nas taxas de juros causaria um aumento nas
despesas financeiras das controladas, em decorréncia da parcela da divida e das posi¢des passivas
gue as controladas possuem nos contratos de swap atrelados a taxas de juros flutuantes (percentual
do CDI). Todavia, em 30 de setembro de 2015, as controladas mantém seus recursos financeiros
aplicados em Certificados de Depositos Interbancérios (CDI), o que reduz substancialmente esse
risco.

(iii)  Risco de crédito inerente a prestacdo de servigos

O risco esta relacionado a possibilidade de as controladas computarem prejuizos derivados da
incapacidade dos assinantes honrarem os pagamentos dos valores faturados. Para minimizar este
risco, as controladas realizam preventivamente andlises de crédito de todos os pedidos imputados
pelas areas de vendas e monitora as contas a receber de assinantes, bloqueando a capacidade de
utilizagdo de servicos, entre outras ac¢les, caso 0s clientes ndo paguem suas dividas. Nao h4 clientes
que tenham contribuido com mais de 10% das contas a receber liquidas de servicos prestados em 30
de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014 ou das receitas de servicos prestados nos periodos
findos em 30 de setembro de 2015 e 2014.

(iv)  Risco de crédito inerente a venda de aparelhos telefonicos e de cartfes de telefones pré-pagos

A politica das controladas para venda de aparelhos telefonicos e distribui¢do de cartbes de telefones
pré-pagos esta diretamente relacionada aos niveis de risco de créditos aceitos durante o curso normal
do negdcio. A selecdo de parceiros, a diversificacdo da carteira de contas a receber, 0 monitoramento
das condicGes de empréstimos, as posicoes e limites de pedidos estabelecidos para 0s negociantes, a
constituicdo de garantias reais sdo procedimentos adotados pelas controladas para minimizar
possiveis problemas de cobranca com seus parceiros comerciais. Ndo ha clientes que tenham
contribuido com mais de 10% das contas a receber liquidas de venda de mercadorias em 30 de
setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014. Ndo ha também nenhum cliente que, individualmente,
tenha contribuido com mais de 10% das receitas de venda de mercadorias nos periodos findos em 30
de setembro de 2015 e 2014.
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(v) Risco de crédito financeiro

O risco esta relacionado a possibilidade das controladas computarem perdas derivadas da dificuldade
de resgate das aplicacGes financeiras de curto prazo e dos contratos de swap, em razdo de eventual
insolvéncia das contrapartes. As controladas minimizam o risco associado a esses instrumentos
financeiros mantendo operacdes apenas com instituicdes financeiras de reconhecida solidez no
mercado, além de seguirem politica que estabelece niveis maximos de concentracdo de risco por
instituicdo financeira.

Valor justo dos instrumentos financeiros derivativos

Os instrumentos financeiros derivativos consolidados estéo apresentados a seguir:

09/2015 12/2014
Ativo Passivo Liquido Ativo Passivo  Liquido
Operacdes com
derivativos 1.191.171  (194.488) 996.683 510.698 (67.044) 443.654
Parcela circulante 416.223  (194.488) 221.735 47541  (67.044) (19.503)
Parcela néo circulante 774.948 - 774.948 463.157 - 463.157

Os instrumentos financeiros derivativos consolidados em 30 de setembro de 2015 venciveis a longo
prazo obedecem ao seguinte escalonamento:

Ativo Passivo
2016 264.136 -
2017 199.085 -
2018 66.403 -
2019 117.163 -
2020 em diante 128.161 -

774.948 -

118



TIM PARTICIPACOESS.A. E
TIM PARTICIPAQOES S.A. EEMPRESAS CONTROLADAS
NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
Em 30 de setembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

Ativos e passivos financeiros consolidados mensurados pelo valor justo:

09/2015
Nivel 1 Nivel 2  Saldo total
Ativos
Ativos financeiros ao valor justo
Titulos para negociagao 384.902 384.902
Derivativos usados para hedge 1.191.171 1.191.171
Total do ativo 384.902 1.191.171  1.576.073
Passivos
Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Derivativos usados para hedge 194.488 194.488
Total do passivo 194.488 194.488
12/2014
Nivel 1 Nivel 2  Saldo total
Ativos
Ativos financeiros ao valor justo
Titulos para negociagao 41.149 41.149
Derivativos usados para hedge 510.698 510.698
Total do ativo 41.149 510.698 551.847
Passivos
Passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado
Derivativos usados para hedge 67.044 67.044
Total do passivo 67.044 67.044

O valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos é baseado nos precos de
mercado, cotados na data do balan¢o. Um mercado € visto como ativo se 0s pregos cotados estiverem
prontos e regularmente disponiveis a partir de uma Bolsa, distribuidor, corretor, grupo de industrias,
servico de precificacdo ou agéncia reguladora, e aqueles precos representam transa¢es de mercado
reais e que ocorrem regularmente em bases puramente comerciais. Esses instrumentos estio
incluidos no Nivel 1. Os instrumentos incluidos no Nivel 1 compreendem, principalmente, 0s
investimentos patrimoniais de Certificados de Depo6sitos Bancarios (CDB) e Compromissadas
classificados como titulos para negociacéo.

O valor justo dos instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em mercados ativos (por
exemplo, derivativos de balcdo) é determinado mediante o uso de técnicas de avaliacdo. Essas
técnicas de avaliagdo maximizam o uso dos dados adotados pelo mercado onde esta disponivel e
confiam o menos possivel nas estimativas especificas da entidade. Se todas as informacGes
relevantes exigidas para o valor justo de um instrumento forem adotadas pelo mercado, o
instrumento estara incluido no nivel 2.
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Se uma ou mais informagdes relevantes néo estiverem baseadas em dados adotados pelo mercado, o

instrumento estara incluido no nivel 3.

Técnicas de avaliacdo especificas utilizadas para valorizar os instrumentos financeiros incluem:

e Precos de mercado cotados ou cotagbes de instituicdes financeiras ou corretoras para

instrumentos similares.

e O valor justo de swaps de taxa de juros é calculado pelo valor presente dos fluxos de caixa

futuros estimados com base nas curvas de rendimento adotadas pelo mercado.

e Qutras técnicas, como a analise de fluxos de caixa descontados, séo utilizadas para determinar o
valor justo para os instrumentos financeiros remanescentes.

Os valores justos dos instrumentos financeiros derivativos das controladas foram determinados por
meio de fluxos de caixa futuros (posicdo ativa e passiva) utilizando as condi¢Bes contratadas e
trazendo esses fluxos a valor presente por meio de descontos pelo uso de taxa futura de juros
divulgada por fontes de mercado. Os valores justos foram estimados em um momento especifico,
com base em informagdes disponiveis e metodologias de avaliacao proprias.

Instrumentos financeiros por categoria

Os instrumentos financeiros da Companhia por categoria podem ser assim resumidos:

30 de setembro de 2015
Ativo, conforme o balanco patrimonial

Instrumentos financeiros derivativos

Contas a receber de clientes e
demaiscontas a receber, excluindo
pagamentos antecipados

Titulos e valores mobiliarios

Caixa e equivalentes de caixa

Arrendamento mercantil — leasing

Consolidado
Ativos Ativos
Empréstimos Ativos ao mantidos mantidos
L - . Total
e Recebiveis valor justo até o para
vencimento negociacao
1.191.171 1.191.171
3.007.680 3.007.680
35.752 384.902 420.654
4.408.450 4.408.450
198.764 198.764
7.614.894 1.191.171 35.752 384.902 9.226.719
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Consolidado

Passivos

mensurados ao valor

justo por meio do

Outros passivos

30 de setembro de 2015
Passivo, conforme o balanco patrimonial

Empréstimos e financiamentos

Instrumentos financeiros derivativos
Fornecedores e outras obrigacdes, excluindo
obrigagdes legais

Arrendamento mercantil - leasing

31 de dezembro de 2014
Ativo, conforme o balanco patrimonial
Instrumentos financeiros derivativos
Contas a receber de clientes e demais contas
a receber, excluindo pagamentos
antecipados

Ativos financeiros mensurados ao valor justo
por meio do resultado

Caixa e equivalentes de caixa

Arrendamento mercantil - leasing

31 de dezembro de 2014
Passivo, conforme o balango patrimonial
Empréstimos e financiamentos
Instrumentos financeiros derivativos
Fornecedores e outras obrigacdes, excluindo
obrigacdes legais
Arrendamento mercantil - leasing

resultado financeiros Total
6.889.235 6.889.235
194.488 194.488
3.301.592 3.301.592
1.565.659 1.565.659
194.488 11.756.486 11.950.974
Consolidado
Ativos ao
valor justo
Empréstimos e por meio do
Recebiveis resultado Total
510.698 510.698
3.567.303 3.567.303
41.149 41.149
5.232.992 5.232.992
195.036 195.036
8.995.331 551.847 9.547.178
Consolidado
Passivos
mensurados ao
valor justo por Outros
meio do passivos
resultado financeiros Total
6.754.419 6.754.419
67.044 67.044
5.402.204 5.402.204
329.669 329.669
67.044 12.486.292 12.553.336

121



TIM PARTICIPACOESS.A. E
TIM PARTICIPAQOES S.A. EEMPRESAS CONTROLADAS
NOTAS EXPLICATIVAS AS INFORMACOES TRIMESTRAIS
Em 30 de setembro de 2015 e 2014
(Em milhares de reais, exceto quando mencionado de outra forma)

Gestao de capital

Os objetivos do Grupo ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de
continuidade do Grupo para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas,
além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode rever a politica de pagamento de

dividendos, devolver capital aos acionistas ou, ainda, emitir novas acdes ou vender ativos para
reduzir, por exemplo, o nivel de endividamento.

Politica de protecdo de riscos financeiros adotada pela Companhia — Sintese

A politica da Companhia estabelece que devem ser adotados mecanismos de prote¢do contra riscos
financeiros decorrentes da contratacdo de financiamentos, em moeda estrangeira, com o objetivo de
administrar a exposicao de riscos associados a variagcdes cambiais.

A contratacdo de instrumentos financeiros derivativos contra a exposicdo cambial deve ocorrer
simultaneamente a contratagdo da divida que deu origem a tal exposicdo. O nivel de cobertura a ser
contratado para as referidas exposi¢des cambiais é de 100% do risco, tanto em prazo quanto em
valor.

Em 30 de setembro de 2015, ndo ha quaisquer tipos de margens ou garantias aplicadas as operagdes
com instrumentos financeiros derivativos da Companhia e de suas controladas.

Os critérios de selecdo das instituicdes financeiras obedecem a parametros que levam em
consideracdo o rating disponibilizado por renomadas agéncias de analise de risco, patriménio liquido
e niveis de concentracdo de operagdes e recursos.
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As operacBes com instrumentos financeiros derivativos contratados pelas controladas e vigentes em
30 de setembro de 2015 e 31 de dezembro de 2014 estdo demonstradas no quadro a seguir:

30 de setembro de 2015
CONTRAPARTE TAXAS MEDIAS SWAP
Total Swap
Tipo de SWAP (Ponta Ativa %
MOEDA SWAP DIVIDA Total Divida Accrual) Cobertura Ponta Ativa Ponta Passiva
Santander,
USD  LIBORXDI BEI CITl, 1.888.537  1.888.398 100% LIBOR 6M +0,89% a.a. 90,07% do CDI
MS e BOFA
CITl, JP
USD  LIBORXDI BNP Morgan 239.660 239.660 100% LIBOR 6M + 2,53% a.a. 97,42% do CDI
USD  LIBORX DI KfW JP Morgan 356.039 356.039 100% LIBOR6M +1,35% a.a.  102,50% do CDI
USD  LIBORX DI BOFA BOFA 476.226 476.226 100% LIBOR3M +1,35% a.a.  102,00% do CDI
usD PRE X DI CIsco Santander 299.386 299.385 100% 1,8% a.a. 92,64% do CDI
31 de dezembro de 2014
CONTRAPARTE TAXAS MEDIAS SWAP
Total Swap
Tipo de SWAP (Ponta Ativa %
MOEDA SWAP DIVIDA Total Divida Accrual Cobertura Ponta Ativa Ponta Passiva
Santander, CITI LIBOR 6M +
USD  LIBORX DI BEI ¢ 1.264.369  1.264.463 100% 0,86% a.a. 95,25% do CDI
MS e BOFA
LIBOR 6M +
USD  LIBORXDI BNP CITI, JP Morgan 190.841 190.841 100% 2,53% a.a. 97,42% do CDI
LIBOR 6M +
USD  LIBORXDI Kfw JP Morgan 266.509 266.509 100% 1,35% a.a. 102,5% do CDI
LIBOR 3M +
USD  LIBORX DI BOFA BOFA 318.387 318.387 100% 1,35% a.a. 102,00% do CDI
usD PREX DI  JP Morgan JP Morgan 133.448 133.448 100% 1,73% a.a. 101,50% do CDI
usD PRE X DI CIsco Santander 239.998 239.999 100% 1,8% a.a. 92,72% do CDI
Valor de Referéncia
(Nocional) Valor Justo
Obijeto Moeda 09/2015 12/2014 09/2015 12/2014
Risco cambial USD Prote¢do integral do risco
contra CDI de variacdo cambial, BRL  2.059.984 1.901.769
Posicdo ativa obtidas junto aos Bancos, 3.416.589  2.377.645

Posicéo passiva

Saldo liquido

TOTAL

BNP Paribas, BEI, BOFA,
Cisco, KFW e JP
Morgan.

(2.419.906) (1.933.991)

2.059.984 1.901.769 996.683

443.654
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No més de margo de 2015 a Companhia realizou junto ao Bank of America e ao Santander a
reversdo de duas operagdes de s wap e contratou simultaneamente com as mesmas instituicdes duas
novas operagdes de swap mantendo as mesmas taxas de juros de sua ponta em dolar (perna ativa) e
alterando apenas a taxa de juros da ponta em CDI (perna passiva). Por conseqiiéncia disso, a
Companhia continua coberta em 100% de seu risco cambial atrelado a empréstimos e
financiamentos. A reversdo e contratacdo dos swaps simultdneos também resultaram na (i)
monetizacdo do resultado positivo da marcacdo ao mercado(MTM); (ii) reducdo do risco com as
contrapartes; e (iii) reducéo do % do CDI (Ponta Passiva).

Além das operacBes de swap mencionadas nas tabelas acima, a Companhia aproveitou um momento
favoravel no mercado para fechar antecipadamente duas operagGes de swap a termo com o objetivo
de garantir custos atraentes de 84,5% e 79,0% do CDI para dois contratos de financiamento em
moeda estrangeira que serdo desembolsados no futuro junto a Cisco Capital e ao Finnvera/Kfw
respectivamente. Os swaps foram fechados com os mesmos fluxos de pagamento das dividas a serem
desembolsadas no futuro para que haja protecdo integral. Nesta operacdo ndo h& risco cambial,
visto que o ddlar de inicio das duas operacoes (Divida e SWAP) iniciara simultaneamente em datas
pré-determinadas no futuro. Em 30 de Setembro a soma do MTM das operacOes registradas
contabilmente é de R$1.378 - Ativo.

Quadro demonstrativo de analise de sensibilidade — efeito na variacdo do valor justo dos swaps

Para fins de identificacdo de possiveis distorcdes advindas das operacdes com instrumentos
financeiros derivativos consolidados atualmente vigentes, uma andlise de sensibilidade foi realizada
considerando trés cenérios distintos (provavel, possivel e remoto) e seus respectivos impactos nos
resultados obtidos, quais sejam:

Cenério Cenério Cenério

Descrigéo 09/2015 Provéavel Possivel Remoto

a) Divida em USD (BNP Paribas, 3.416.589 3.416.589 4.289.918 5.170.920

BEI,BOFA, Cisco e KFW)
5.170.920
b) Valor justo da ponta ativa do swap 3.416.589 3.416.589 4.289.918

¢) Valor justo da ponta passiva do swap (2.417.247) (2.417.247) (2.414.690) (2.413.199)
d) = (b + ¢) Exposicéo liquida no swap 999.342 999.342 1.875.228 2.757.721

Exposicdo Final (Cenario — Posi¢do Atual) - (2.557) (4.048)

Tendo em vista as caracteristicas dos instrumentos financeiros derivativos das controladas, nossas
premissas levaram em consideracéo, basicamente, o efeito i) da variacdo do CDI e; ii) variagdes do
dblar americano utilizadas nas operac@es, atingindo, respectivamente, 0s percentuais e cotacBes
indicados abaixo:

Varidvel de risco Cenério provavel Cenério possivel Cenario remoto
CDI 14,13% 17,66% 21,20%
usD 3,9729 4,9661 5,9594
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Como as controladas possuem instrumentos financeiros derivativos para fins de protecdo das suas
respectivas dividas financeiras, as varia¢cdes dos cenarios sdo acompanhadas do respectivo objeto de
protecdo, mostrando assim que os efeitos referentes a exposicdo gerada nos swaps terdo sua
contrapartida refletidos na divida. Para estas operacdes, as suas controladas divulgaram o valor justo
do objeto (divida) e do instrumento financeiro derivativo de protecdo em linhas separadas, conforme
demonstrado acima no quadro demonstrativo de analise de sensibilidade, de modo a informar sobre a
exposicdo liquida de suas controladas em cada um dos trés cenarios mencionados.

Salientamos o fato de que as operagdes com instrumentos financeiros derivativos contratados pelas
controladas tém como unico objetivo o de protecdo patrimonial. Desta forma, uma melhora ou piora
em seus respectivos valores de mercado equivalerda a um movimento inverso nas correspondentes
parcelas do valor da divida financeira contratada, objeto dos instrumentos financeiros derivativos das
controladas.

Nossas andlises de sensibilidade referentes aos instrumentos financeiros derivativos vigentes em 30
de setembro de 2015 foram realizadas considerando, basicamente, as premissas relacionadas as
variacdes nas taxas de juros de mercado e a variacdo do dolar americano utilizadas nos contratos de
swap. A utilizagdo destas premissas em nossas analises se deve exclusivamente as caracteristicas de
nossos instrumentos financeiros derivativos, 0s quais apresentam exposi¢do somente as varia¢oes na
taxa de juros e de cambio.

Quadro com ganhos e perdas com derivativos no periodo

09/2015

Ganhos liquidos em operacdes de USD x CDI 859.310

Conforme ja mencionado acima, no més de mar¢o a Companhia realizou junto ao Bank of América e
ao Santander a reversdo de duas operacdes de swap e contratou simultaneamente com as mesmas
instituicbes duas novas operacGes de swap, 0 que resultou na realizacdo de receitas para a
Companhia no montante de R$ 334 milhdes.
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42  Seguros

A Companhia e suas controladas mantém politica de monitoramento dos riscos inerentes as suas
operagdes. Por conta disso, em 30 de setembro de 2015, a Companhia e suas controladas possuiam
contratos de seguros em vigor para cobertura de riscos operacionais, responsabilidade civil, saude,
entre outros. A Administracdo da Companhia e de suas controladas entende que as apdlices
representam valores suficientes para cobrir eventuais perdas. Os principais ativos, responsabilidades
ou interesses cobertos por seguros e 0s respectivos montantes sdo demonstrados a seguir:

Modalidades Valores Segurados
Riscos Operacionais R$38.288.310
Responsabilidade Civil Geral - RCG R$80.000
Automovel (Frota Executivos e Operacionais) R$1.000 para Responsabilidade Civil Facultativo

(Danos Materiais e Danos Corporais)
e R$100 para Danos Morais.

43 Compromissos
Aluguéis
A Companhia e suas controladas alugam equipamentos e imoveis por meio de diversos contratos de

aluguel com vencimento em diferentes datas. Seguem abaixo 0s pagamentos minimos futuros
relacionados a esses contratos de aluguel:

2016 666.959
2017 704.976
2018 740.225
2019 777.236
2020 816.098

3.705.494

44  Divulgagdes suplementares sobre informacdes dos fluxos de caixa consolidado

09/2015 09/2014
Juros pagos 342.169 260.046
Imposto de renda e contribuicdo social pagos 221.482 161.376
Leasing financeiro 1.206.963 3.287
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Aos

Administradores e Acionistas
TIM Participacdes S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Introducéo

Revisamos as informagfes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da
TIM Participacdes S.A., contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais - ITR
referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2015, que compreendem o0
balanco patrimonial em 30 de setembro de 2015 e as respectivas demonstracdes
do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimonio liquido e dos
fluxos de caixa para o periodo de nove meses findo nessa data, incluindo o resumo
das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

A administracdo é responsavel pela elaboracdo das informacfes contabeis
intermediarias individuais e consolidadas de acordo com a Deliberagdo CVM
673/11 (que aprovou o pronunciamento técnico CPC 21(R1) — Demonstracao
Intermediaria) e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 — Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB),
assim como pela apresentacédo dessas informacdes de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissédo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracéo
das Informacdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade € a de expressar uma
conclusao sobre essas informacdes contabeis intermediarias com base em nossa
revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de revisdo de informacdes intermediarias (NBC TR 2410 — Revisdo de Informagdes
Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of
Interim Financial Information Performed by the Independent Auditor of the Entity,
respectivamente). Uma revisdo de informacgOes intermediarias consiste na
realizacdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos
financeiros e contabeis e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros
procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisdo é significativamente menor
do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e,
consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que tomamos
conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados
em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.
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RELATORIO DE REVISAO DOS AUDITORES INDEPENDENTES - Continuacao
Concluséo sobre as informagdes intermediérias individuais e consolidadas

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos
leve a acreditar que as informacdes contabeis intermediarias individuais e
consolidadas incluidas nas informacfes trimestrais acima referidas ndo foram
elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com a Deliberagdo CVM
673/11, CPC 21 (R1) e IAS 34 aplicaveis a elaboracdo de Informacdes Trimestrais
— ITR e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissao de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstracdes intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstracdes intermediarias do valor adicionado (DVA),
individuais e consolidadas, referentes ao periodo de nove meses findo em 30 de
setembro de 2015, cuja apresentacao nas informacdes intermediarias € requerida
de acordo com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios
aplicaveis a elaboracdo de Informacbes Trimestrais — ITR e considerada
informacgédo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacdo da DVA.
Essas demonstracfes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisédo
descritos anteriormente e, com base em nossa revisao, ndo temos conhecimento
de nenhum fato que nos leve a acreditar que nao foram adequadamente
elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as informacgdes
contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Saldos comparativos

As demonstracfes contabeis individuais e consolidadas, da TIM Participacdes S.A.,
referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2014, foram revisadas por
outros auditores independentes, sobre as quais emitiram conclusdo datada de 4 de
novembro de 2014, sem ressalvas.

As demonstracdes contabeis individuais e consolidadas, da TIM Participagdes S.A.,
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, foram auditadas por
outros auditores independentes, sobre as quais emitiram relatério de auditoria
datado de 12 de fevereiro de 2015, sem ressalvas.

Sao Paulo, 03 de novembro de 2015.
Ricardo Julio Rodil
Contador — CRC-1SP111444/0-1

Baker Tilly Brasil Auditores Independentes S/S
CRC-2SP016754/0-1
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PARECER DO CONSELHO FISCAL

REUNIAO DE 30 DE OUTUBRO DE 2015

Os membros do Conselho Fiscal da TIM Participa¢@es S.A. (“Companhia”), no exercicio de
suas atribuicdes e responsabilidades legais, conforme previsto no artigo 163 da Lei das
Sociedades por AcOes, procederam a revisdo e analise das informacgdes trimestrais,
acompanhadas do relatério de revisdo limitada da Baker Tilly Brasil Auditores
Independentes S.S., relativos ao periodo findo em 30 de setembro de 2015 e, considerando
as informagdes prestadas pela Administracdo da Companhia e pelos Auditores
Independentes, julgam as informacfes apropriadas para apresentacdo ao Conselho de

Administracdo da Companhia, nos termos da Lei das Sociedades por Acoes.

Rio de Janeiro (RJ), 30 de outubro de 2015.

GUIDO VINCI JOSINO DE ALMEIDA FONSECA

Presidente do Conselho Fiscal Membro do Conselho Fiscal

OSWALDO ORSOLIN

Membro do Conselho Fiscal
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DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE AS INFORMACOES TRIMESTRAIS

Rodrigo Modesto de Abreu (Diretor Presidente), Guglielmo Noya (Chief Financial Officer),
Daniel Junqueira Pinto Hermeto (Purchasing & Supply Chain Officer), Mario Girasole
(Regulatory and Institutional Affairs Officer), Leonardo de Carvalho Capdeville (Chief
Technology Officer), Rogério Tostes Lima (Diretor de Relagdes com Investidores) e Jaques Horn
(Diretor Juridico), na qualidade de Diretores Estatutarios da TIM Participa¢fes S.A., declaram, nos
termos do inciso VI do parégrafo 1° do artigo 25 da Instrucdo CVM n° 480 de 07 de dezembro de
2009, que: reviram, discutiram e concordaram com as InformacGes Trimestrais da Companhia

referentes ao periodo encerrado em 30 de setembro de 2015.

Rio de Janeiro, 3 de novembro de 2015.

RODRIGO MODESTO DE ABREU GUGLIELMO NOYA
Diretor Presidente Chief Financial Officer
MARIO GIRASOLE LEONARDO DE CARVALHO
Regulatory and Institutional Affairs Officer CAPDEVILLE

Chief Technology Officer

DANIEL JUNQUEIRA PINTO HERMETO

Purchasing & Supply Chain Officer ROGERIO TOSTES LIMA
Diretor de Relagdes com Investidores

JAQUES HORN

Diretor Juridico
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DECLARACAO DOS DIRETORES SOBRE O RELATORIO DOS AUDITORES
INDEPENDENTES

Rodrigo Modesto de Abreu (Diretor Presidente), Guglielmo Noya (Chief Financial Officer),
Daniel Junqueira Pinto Hermeto (Purchasing & Supply Chain Officer), Mario Girasole
(Regulatory and Institutional Affairs Officer), Leonardo de Carvalho Capdeville (Chief
Technology Officer), Rogério Tostes Lima (Diretor de Relagdes com Investidores) e Jaques Horn
(Diretor Juridico), na qualidade de Diretores Estatutarios da TIM Participa¢fes S.A., declaram, nos
termos do inciso V do paréagrafo 1° do artigo 25 da Instrugdo CVM n° 480 de 07 de dezembro de
2009, que: reviram, discutiram e concordaram com as opinides expressas no Relatorio dos Auditores
Independentes da Companhia referente as Informagdes Trimestrais da Companhia relativas ao

periodo encerrado em 30 de setembro de 2015.

Rio de Janeiro, 3 de novembro de 2015.

RODRIGO MODESTO DE ABREU GUGLIELMO NOYA

Diretor Presidente Chief Financial Officer

MARIO GIRASOLE

Regulatory and Institutional Affairs Officer

LEONARDO DE CARVALHO CAPDEVILLE
Chief Technology Officer

DANIEL JUNQUEIRA PINTO HERMETO ROGERIO TOSTES LIMA
Purchasing & Supply Chain Officer Diretor de Relagfes com Investidores

JAQUES HORN

Diretor Juridico
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