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Mensagem da Administracao

Para a Brasil Ecodiesel, 2010 ficarda marcado como um divisor de dguas nos negdcios da
Companhia. Passamos de uma empresa produtora de biodiesel para uma corporacao
do agronegdcio, atuando nos setores de energia renovavel e alimentos. Para a
Companbhia isso significa uma oportunidade de crescimento e a possibilidade de obter
melhor rentabilidade nos seus negdcios ja no curto prazo.

O ano de 2010 foi caracterizado por uma maior competitividade no setor de biodiesel.
Ocorreu no setor tanto um aumento no numero de participantes quanto um
incremento na capacidade de producao dos mesmos. Nessa corrida por investimentos,
o excesso de capacidade ociosa acabou se tornando a maior preocupacao das usinas e,
de fato, no final de 2010, segundo dados da propria Agéncia Nacional de Petrdleo
(ANP), a capacidade instalada das empresas de biodiesel era de 6,2 milhdes de metros
cubicos, volume 2,6 vezes superior a demanda do mercado, que foi de 2,35 milhGes.
Na pratica, o setor de biodiesel trabalha com uma ociosidade da ordem de 60%.

Em linha com a motivacdo da criacdo da empresa, entendemos que o setor de
biocombustiveis é altamente promissor e as oportunidades para a ampliacdo do
mercado sdo enormes. No entanto, conforme observado nos leildes de biodiesel
realizados no ano de 2010, esse excesso de oferta fez com que a busca por volume
trouxesse como consequéncia, uma reducdo nos precos. Hoje a industria pleiteia um
novo marco regulatorio que permita um crescimento de maneira gradual dos
percentuais de mistura de biodiesel no diesel, como tem ocorrido na Argentina e em
diversos paises da comunidade europeia.

Como desde a fundacdo e até 2010 éramos uma empresa de monoproduto, as baixas
margens impactaram nossas receitas e resultados no exercicio de 2010, em especial no
4° Trimestre de 2010. No intuito de compensar a perda de receita, a Companhia tomou
algumas iniciativas para reducdo de custos, como o aumento do volume do
esmagamento de soja, que contribui para a reducdo do custo da matéria prima.

A conclusdo é que, apesar de o setor de energia renovavel, no Brasil ja constituir uma
realidade, é preciso se observar o momento correto para agir de maneira mais
agressiva na ampliacao da participacao no setor.

Nesse cendrio, a Administragao estabeleceu as seguintes diretrizes para a Companhia:
(i) diversificar o portfélio de produtos, atingindo novos mercados e clientes; (ii) ndo ser
dependente unicamente de atua¢cdo em um mercado regulado; (iii) manter-se no setor
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ECO (os chamados produtos “verdes”), foco primario da empresa; (iv) Explorar as
oportunidades de uma companhia de capital aberto; (v) otimizar o caixa em projetos
gue possibilitem um rapido crescimento de faturamento e resultados; e (vi) focar em
mercados com crescimento de curto, médio e longo prazos que representem
diversificacdo natural.

Em outubro de 2010, os administradores da empresa identificaram a oportunidade de
ingressar no agronegocio, em sentido amplo, com a diversificacdo e um primeiro passo
para verticalizacdo das operac¢des. Tal decisdo teve como elementos motivadores: (i) a
crescente demanda por alimentos no mercado interno e externo; (ii) a aceleragao
econdmica de paises em desenvolvimento criando um grande mercado de consumo;
(iii) as vantagens comparativas e competitivas das condi¢cbes edafoclimaticas
brasileiras; (iv) o conhecimento, a produtividade e a competitividade em uma
agroindustria sem subsidios; e (v) a potencial interseccdo de negdcios, que podera ser
completamente explorada quando este mosaico estratégico tiver sido completado
(geracdo primaria de produtos agricolas, industrializacdo, producdo de energia,
transporte e armazenamento). Dentro desse contexto, em 23/12/2010 foi aprovada a
incorporacdo das acdes da Maeda S.A. Agroindustrial (“Maeda”), que se tornou
subsididria integral da Brasil Ecodiesel.

A Maeda é uma empresa agricola com expertise no plantio de oleaginosas, em especial
algoddo, soja e milho, tendo sob gestdo o plantio de 86 mil hectares na safra 2010/11
além de participagdes minoritarias em uma empresa de valorizagdo de terras agricolas
(Jaborandi Propriedades) e em uma usina de acucar e etanol (Tropical Bioenergia).

Com essa iniciativa, a Brasil Ecodiesel deu um passo decisivo para seu futuro de
referéncia brasileira e internacional em energia renovavel e alimentos. No estagio em
que se encontra, a Companhia se transformou em corpora¢ao do agronegdcio
bastante diversificada, no nivel mais rigoroso de governanga corporativa que é o Novo
Mercado da BMF&BOVESPA.

Além disso, ainda no objetivo de buscar novos mercados, em dezembro de 2010, a
TAM, Curcas Diesel Brasil e Brasil Ecodiesel formaram um grupo de empresas com o
objetivo de analisar a viabilidade da implementacdo de um projeto integrado de
producdo sustentavel de bioquerosene de aviacdo no Brasil, desde a producdo agricola
e industrial até a distribuicdo, visando substituicdao parcial e gradual do combustivel
féssil pelo renovavel. Esse projeto encontra-se em fase inicial de pesquisas e escolha
da tecnologia, mas entendemos que ele podera ser promissor apds a definicdo da
especificacdo do bioquerosene pelos érgaos reguladores internacionais.
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Em razdo de toda essa transformacdo na empresa a partir desse relatério, a
Companhia passara a dividir suas atividades em Energia Renovavel, onde constara as
areas industriais da companhia (biodiesel, éleo vegetal e etanol) e Alimentos e
Commodities Agricolas, onde constara as atividades agricolas.

Em margo de 2011, a Brasil Ecodiesel e a Petrobras firmaram um acordo finalizando
um processo existente entre as empresas. Com base no acordo, as partes renunciaram
reciprocamente a cobranca de multas relativas aos Contratos de Compra e Venda de
Biodiesel celebrados entre elas. Para a Companhia, a conclusdo do acordo foi positiva,
visto que encerramos um litigio com nosso principal cliente.

Por fim, vale dizer que acreditamos ser esse o0 melhor caminho para a geracdo de valor
para a empresa e seus acionistas. Agradecemos a nossos clientes, acionistas,
colaboradores e fornecedores o empenho, a dedicacdo e a confianca no sucesso desta
Companbhia.

A Administracao
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1. Panorama do Mercado

1.1. Energia Renovavel
1.1.1. Biodiesel

A indUstria de biodiesel atua em um mercado totalmente regulado. As
negociacoes acontecem em leilGes trimestrais coordenados pela ANP. Os
produtores de biodiesel contam com um unico cliente, a Petrobras, que é
responsdvel por vender o biodiesel para as distribuidoras de combustiveis, que
por sua vez sdo responsaveis pela mistura. Nesse contexto, o setor de biodiesel
precisa para crescer e se desenvolver de um novo marco regulatdério que
assegure aumento da mistura obrigatdria do biodiesel no diesel, estabelecida
hoje em 5%.

O cenario que tivemos no ano de 2010 para a industria de biodiesel foi de forte
alta dos precos do dleo vegetal e de grandes desdgios nos leildes da ANP
(Agéncia Nacional do Petrdleo, Gas Natural e Biocombustiveis), o que impactou
negativamente as margens de lucro dos produtores de biodiesel. Pudemos
observar no exercicio fortes desagios nos leilées referentes ao segundo
semestre de 2010. Os leildes 182 e o 192 tiveram desagios médios de,
respectivamente, 9,24% e 24,86%, indices bastante elevados, que comprovam
a assertiva anterior.

O Brasil fechou o ano de 2010 com uma producdo de 2,4 milhdes de m3 de
biodiesel, o que representa um crescimento de 49% frente ao ano de 2009. O
aumento da produgdo se deu pelo aumento da mistura do biodiesel no diesel
no inicio de 2010, que passou de 4% para 5%, trés anos antes do previsto.
Atualmente, o Brasil tem uma capacidade autorizada de producdo de 6,2
milhdes de m3, o que significa dizer que produzimos apenas 40% de nossa
capacidade operacional. Alguns estudos afirmam que o Brasil ja esta preparado
para suprir eventual demanda gerada por um novo marco regulatdrio que
determine o aumento da mistura para 10%. Os analistas, contudo, sugerem que
essa elevacdo ocorra de maneira gradual até atingir 20% até 2020, trazendo
assim externalidades positivas para o pais.
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Producao Brasileira de
Biodiesel (m?3)
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Fonte: ANP

Podem ser utilizados para a producdo de biodiesel o éleo oriundo de uma vasta
gama de oleaginosas como, por exemplo, palma, soja, algoddo e outros
vegetais, além de gorduras de origem animal. Atualmente, esse mercado esta
intimamente ligado a cadeia produtiva da soja, que representa em média 80%
da matéria-prima utilizada para a producdo de biodiesel, seguida por gordura
animal (aprox. 18%) e outros (aprox. 2%). Ndo é por acaso que a soja € o
principal personagem desse enredo, pois trata-se de cultura ja consolidada no
pais e em ambito internacional, o que possibilita a sua producdo em larga
escala, tornando-a capaz de cobrir as necessidades atuais desse biocombustivel
no Brasil. No entanto, essa é uma realidade passivel de ser alterada de maneira
gradativa nos préximos anos, visto que ja existe uma infinidade de estudos e
pesquisas que analisam a entrada de outros grdaos mais produtivos que a
prépria soja, e igualmente sustentaveis.

Participacdo de matéria-primana
producdo brasileira

2%

m Oleo de soja
M Sebo bovino

W Qutros
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1.2, Alimentos/Commodities Agricolas

A conjuntura macroeconémica para as commodities agricolas é bastante
positiva, pois o mercado internacional, apds a eclosdo da crise financeira
mundial que teve seu apice em 2008, comeca a apresentar um novo félego,
tendo na vanguarda do crescimento econémico os paises emergentes.

O bom momento pelo qual o setor agricola vem passando recentemente deve-
se em grande parte ao maior apetite desses paises em desenvolvimento, que
pressionaram a demanda frente a uma oferta que ndo cresceu na mesma
magnitude. O resultado foi previsivel, com efeitos nos precos para balizar o
consumo.

O Ultimo relatério de oferta e demanda mundial (margco de 2011) divulgado
pelo USDA (Departamento de Agricultura dos Estados Unidos) traca um
panorama de precos ainda elevados para este ano, por conta das previsdes de
producdo e consumo de algumas oleaginosas. Estima-se, por exemplo, que a
producdo mundial de soja seja de 258 milhdes de toneladas na safra 2010/2011
e o consumo alcance 257 milhGes de toneladas. Para o algoddo, a estimativa é
de que a producgdo atinja 25 milhdes de toneladas nesta safra, o consumo seja
um pouco maior, podendo atingir 25,4 milhdes de toneladas. Para o milho, a
estimativa é de uma producdo de 814 milhdes de toneladas para fazer frente a
um consumo projetado de 835 milhdes de toneladas. Como podemos
visualizar, o espaco entre oferta e demanda é bastante apertado.

Produgdo (Milhdes de Toneladas) Consumo [Milhdes de Toneladas)

2009/10 2010/11*  Variagdo (%) 2009/10 2010/11*  Variagdo (%)

Soja 260 238 -0,77 Soja 238 257 7,98
Algodiao 22 25 13,64 Algodiao 25,8 25,4 -1,55
Milho 212 814 0,25 Milho 816 233 2,23

*Projecdo fonte USDA

Para demonstrar a dindmica dos precos no ano de 2010, o algodao apresentou
valorizacdo de 104%. Da mesma forma o milho e a soja valorizaram
respectivamente 50% e 34% no ano passado. Essa elevacdo nos precos das
commodities agricolas tem varias explicacGes. Dentre elas estdo: (i) os efeitos
climdticos que atingiram negativamente a oferta de graos de produtores
relevantes como Russia e India, afetando a produtividade das safras; (ii) baixos
estoques da maioria dos produtos agricolas; e (iii) forte demanda frente a
oferta existente de commodities.
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No grafico abaixo, utilizamos os indices elaborados pela ESALQ — Escola
Superior de Agricultura Luiz de Queiroz da Universidade de S3do Paulo, para
ilustrar a evolucdo dos precos no Brasil de trés oleaginosas selecionadas:

indices de preco CEPEA/ESALQ,
(Base 100 = 04/01/2010)

225,0 ~
175,0 -

125,0 -

75,0 T T T
4/1/2010 4/4/2010 4/7/2010 4/10/2010

=== ALGODAQ ====MILHO ====SOJA

A vantagem do Brasil frente a outras poténcias agricolas é que possuimos uma
vasta darea disponivel para agricultura e um clima adequado para o
desenvolvimento de diversas culturas. Além disso, o pais conta com tecnologia
avancada para a manipulacdo de diversos produtos agricolas. Nas culturas em que
atuamos, estamos na fronteira do que se considera mais avancado no agribusiness
internacional.

O crescimento da producdo agricola no pais, nos ultimos anos, pode ser explicado
pela maior produtividade, resultado da adocdao de melhores praticas de cultivo,
mecanizacdo da colheita e a utilizacdo de tecnologias mais eficientes. O grafico
abaixo demonstra que a produgdo vem crescendo numa velocidade maior que a
expansdo da area plantada, o que nos leva a concluir que a produtividade das
terras brasileiras nos ultimos anos vem aumentando de maneira significativa.
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Fonte: CONAB

De acordo com o 62 levantamento de grdos elaborado pela CONAB (Companhia
Nacional de Abastecimento) e divulgado em margo/2011, estima-se que a area
plantada na safra 2010/11 sera de 48,86 milhGes de hectares, ou seja, 3,1% maior
que a area cultivada em 2009/2010. Quanto a producdo, estima-se um valor de
154,2 milhdes de toneladas na safra 2010/2011, 3,4% acima da safra anterior. Esse
valor, de acordo com o Ministério da Agricultura, torna a safra de graos de 2010/
2011 a maior da histéria.

As tabelas abaixo apresentam os numeros estimados para area plantada e
producdo da soja, milho e algoddo (safra 2010/11).

Tabela: Estimativa da Produgdo no Brasil — Safra 2010/2011

Graos Produgdo (mil ton)
Algodao - Carogo 3.040,1
Algoddo - Pluma 1.950,2

Milho 55.021,3

Soja 70.296,9

Tabela: Estimativa da Area Plantada no Brasil — Safra 2010/2011

Graos Area (mil ha)

Algodao 1.304,7
Milho 13.166,7
Soja 24.033,9

Fonte: CONAB (Companhia Nacional de Abastecimento) — Mar¢o/2010
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2. Resultado Sintético Consolidado

As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estdo apresentadas em base
consolidada conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil e com observancia as
disposicGes contidas na Lei das Sociedades por A¢Ges e incorporam as alteracOes
trazidas pelas Leis no 11.638/07 e no 11.941/09.

Como a incorporacdo das ac6es da Maeda pela Brasil Ecodiesel foi em 23 de dezembro
de 2010, foram considerados sete dias de operacdo da controlada acima mencionada
nos resultados da Companhia.

T - Valores Contabeis Valores Ajustados
Discriminagdo . Z & "
2010 AV [} 2009 AV ™)  AM[%) 2010(**) AV(x] 2009(") AV(®] AH([%)

Volume de Biodiesel Faturado (m') 172247 151 966 13, 85%] 172247 151 966 13 35%]

Receits Bruta 463009 117.8% 404919 1159%  14,24%) 463009 117.8% 404919 1159% 1a84a%
Recaita Liquida 394792 100,0% 349312 100.0%  13,02%) 3s4.7al 100.,0% 349322  100.0% 13,02%
=) Variagio Valor Justo Ativos Bioldgicos| 2646 0.7% L5931 0.5% 6631% 2646 0. 1.591 0.5% 6631%
=) epv 350,328 85,7% 312031 B0.3% 12 37k] 350328 HETH 313031 ED, 3% 1237%

Luere [Prejuiza) Brute 41818 10,6% 38882 1L1% 7.33%] 41818 10.6% B8m2 11.1% 1,355
-] Detpetas Operacianals 62,483 15.8% 42053 12,0% 45,59%] %0.379 1L6% 36159 10.4% 35,33
\Gerals & Administrativas 45,550 34877 30, 601, 45550 34,877 30,6500
Tributdrias 756 1.282 -4 L0 756 1.282 -11,03%
(Dutras Recaitas (Despesas) Operacionais 16,182 58594 17455%] 16182 5854 174,555

Oultras nbo recorentes 003

Ajuste de redirecionamenio elratégico (18857

Acorda Petrobros fLX 109}
Resultade Oparacienal (EBIT) [20.670) 5,1 [3.171) 0.5% 551,79%] [B.561) -2 1% 2.723 0.8%
Resultads Financaire {2.240) -0.6% (3LTOT) 01% 4.155 1.1% [31707) -0,1%

Estarmd cumfdn odiantaménto clientes (& 325)
:l.!.l:m{,P'ujuhﬂ} Liguida [22.510) -5.8% (34879 -10.0% -34.32%] [4.406) -11% [28.985]) -8.3%
Morgem Liguids -5, B0 -9,58% -1.12% -5,30%
EBITDA {5.340) 2.4% 127193 B.5% 2763 0% 28687 B82% -303%%
Margem EBITDA =1 37% B51% 0.70% Bll%

Obs: Dados ajustados desconsideram os seguintes valores:

(*) Outras receitas/despesas n3o recorrentes referentes a cessdo de direito de uso e ajuste do valor de estoques de
matéria-primas

(*) Ajuste de redirecionamento estratégico

(**) Estorno de multas referentes ao acordo com Petrobras

(**) Corregdo de adiantamento a clientes recebido em 2007

10
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3. Desempenho Operacional

3.1. Energia Renovavel
3.1.1. Unidades Industriais

Atualmente, a Brasil Ecodiesel tem em operacdo quatro unidades de
transesterificacdo, com capacidade para producdo de biodiesel de 518,4 mil
m>/ano.

Além das unidades de transesterificagcdo, a Brasil Ecodiesel detém, e pretende
operar neste ano, unidades de extracdo de dleo vegetal, nas quais se extrai
Oleo vegetal da producdo agricola originada de cadeia prépria e de parcerias.

O mapa abaixo apresenta a localizacdo das usinas e esmagadoras.

g‘i“’ﬁ‘: _Biodie_?(e)! %g‘fadi:-ﬁw\de“’
orto Nacional- Cap./ano: 129.600m*
Cap./ano. 129 500 et

Usina Biodiesel e Esmag.

maona,
Iraquara - BA
+Cap Jana(Usina} 120500m"
+Cap /ana(Esmag - 180000t

Esmagadora o) L
Ihmi]:g:i—ﬁ 9

Cap fano: 155700

Esmagadora (Soja
530 L\;!I: Gunqa-]RS
Cap.fano: 270.000
Usina de Biodies|
Roséano do Sul—RS
Cap.fano:129.600m*
3.1.2. Biodiesel

No quarto trimestre de 2010 (4T10), tanto as vendas quanto o faturamento da
Brasil Ecodiesel diminuiram em relacdo ao trimestre anterior, por conta do
baixo volume vendido do 199 Leildo de Biodiesel, que apresentou elevado
desagio. No acumulado do ano de 2010, a Companhia vendeu 172,2 mil m> de
biodiesel, volume 13,4% superior ao de 2009, que foi de 151,9 mil m>. O

11
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faturamento de 2010 também foi superior em 6,6%, quando comparado ao do
ano anterior.

Vale lembrar que em dezembro de 2009 as usinas de Crateus e Floriano foram
desativadas em funcdo da complexidade e dos custos de logistica envolvidos na
aquisicdo e movimentacdo de matéria-prima.

Na tabela abaixo, sdo apresentados as vendas e o faturamento de biodiesel,
classificados por usina. Cabe ressaltar que, em margo de 2010, as usinas de

Iraquara e Itaqui tiveram o Selo Combustivel Social suspenso pelo periodo de

um ano.
AT . . Porto Rosdrio do .
Biodiesel Floriano Cratels Iraquara : Itaqui
Nacional Sul
2009 4,053 7.031 30.238 26.793 52.666 31.183 151.966
3110 - - - 23.969 17.714 - 41.683
Faturamento de B100 (m3)
4T10 - - 124 11.546 9.572 217 21.459
2010 122 120 17.437 74.070 62.890 17.608 172.247
2009 10.939 19.114 79.349 71.023 138.196 BL.703 400.325
. 3T10 - - - 57.397 41.365 - 93.762
Faturamento de B100 (R$ mil)

aT10 - - 231 22.462 18.749 422 41.364
2010 323 318 45.812 180.627 152.973 46.644 426.696

3.1.3. Oleo Vegetal

Enquanto todo o setor de biodiesel se empenha para obter um novo marco
regulatorio, visando a retomada dos investimentos em expansao no biodiesel, a
Brasil Ecodiesel além disso também direciona suas acdes para a reduc¢do do
custo do biodiesel produzido. Realiza essa reducdao por meio do esmagamento
de grdos de soja Rio Grande do Sul e também por melhorias no processo
industrial.

Em 2010, a Companhia esmagou, de forma terceirizada, 71.461 toneladas de
grdos de soja adquiridas da agricultura familiar, gerando receitas da ordem de
RS 35,5 milhdes com a venda do farelo.

Vale ressaltar que o envolvimento da agricultura familiar no processo de
originacdo, objetiva principalmente a obtencdo do Selo Combustivel Social,
requisito necessario para participarmos do leildo de biodiesel destinado
exclusivamente as empresas detentoras do Selo Combustivel Social.

3.1.4. Acgucar/Etanol

Com a incorporacdao da Maeda, a Brasil Ecodiesel passou a deter 25% de
participacdo na Tropical Bioenergia, em uma sociedade com a BP Biofuels

12
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(50%), e a LDC-SEV Bioenergia (25%). A Tropical possui unidade produtora de
acucar e etanol no municipio goiano de Edéia.

A Tropical Bioenergia tem capacidade de moagem de 2,4 milhdes de toneladas,
com flexibilidade de producdo de agucar e etanol de 60%/40%, e vice-versa.

3.2 Alimentos/Commodities Agricolas
3.2.1. AreaPlantada
A incorporacdo da Maeda agrega a Brasil Ecodiesel a experiéncia de um dos
mais tradicionais produtores agricolas do mercado brasileiro.

Calendario Agricola

O Calendario Agricola é diferente do calendario fiscal e varia dependendo do
local do plantio e da cultura a ser cultivada. Abaixo colocamos o calendario
agricola das areas que produzimos.

Safra Set Out | Now Dez | Jan Fev | Mar Abr | Mai Jun | Jul Ago Set | Out

Soja (MA)
Soja (BA)

Soja (GO)
Algoddo (MT)
Algoddo (BA)

Milho (MT)

Milho (CA)

Plantio I Tratamento Bl Colheita

A drea total plantada para a safra de 2010/2011 é de 85.811 hectares,
conforme tabela abaixo.

Area Plantada (ha)

Estado 2010/2011
BA 25.819
MT 47.705
G0 12.287

Total 85.811
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3.2.2. Portfdlio de Terras

Sdo Jost
Dom Pedro
ey ShoDesidhonBA
Pty (1071} M.108ha m'mﬁmﬂ'ﬁmm
Butesso
lied- BA
Guapimma ¥Purto (1102) U
[Hiumanteso - MT
Mﬂlﬂz RLEL ]
Pt (10715 .30Mha
Pole Catalia
Cialalso- GO
Chat 1| e
Amizade
U“Mmﬁ“hi;lﬁlm
Balalhads MEMFI:!M
Baralomeu
Guards-bor - MG
Pt (1102 L410ha
~Parto (10A1); 3410

DEMONSTRATIVOS DE AREAS - SAFRA 2010-11 (ha)

Distribuigcdo por cultura
Fazendas Estado Area Disponivel Total Plantio Algod3o  Soja Milho  Outros

Dom Pedro BA 16.966 15.921 8.742 6.390 - 789
Amizade BA 11.298 9.898 2.269 6.418 - 1.211
Sucesso BA 12.682 - -

Guapirama MT 9.001 9.374 4,299 5.075 - -
530 José MT 29.207 38.331 3.442 24.228 10.032 629
Cataldo G0 3.923 3.877 - 3.006 456 415

Bartolomeu GO 8.486 8.410 - 7.652 738 -

Total 91.563 85.811 18.752 52.7649 11.246 3.044

4. Adogao de Novos Procedimentos Contabeis e Desempenho
Economico-Financeiro (2010 x 2009)

4.1. Adogao de novos procedimentos contabeis emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e das praticas contabeis
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internacionais conforme o International Financial Reporting
Standards

Conforme facultado pela Comissdo de Valores Mobilidrios no art. 12 da
Deliberagcdo CVM 603, a Brasil Ecodiesel optou por apresentar os seus
Formularios de Informac¢des Trimestrais — ITR durante o exercicio de 2010
conforme as normas contdbeis vigentes até 31 de dezembro de 2009. De
acordo com referida deliberacdo, nos demonstrativos do ano de 2010, a
Companhia adotou todos os pronunciamentos emitidos pelo CPC aplicaveis as
suas operacdes, os quais estdo consistentes com as praticas contdbeis
internacionais — IFRS. Dessa forma, determinados saldos relativos ao exercicio
de 2009, anteriormente divulgados, foram ajustados de modo a refletir as
alteracOes decorrentes da adocdo dos novos pronunciamentos e permitir a
comparabilidade entre os periodos apresentados.

Os ajustes resultantes da adocdo desses pronunciamentos, que afetaram os
resultados da Companhia nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2010 e
31 de dezembro de 2009, foram os seguintes:

(valores em RS mil) 2010 2009
Lucro Liquido antes da ado¢do das novas praticas (22.909,51}) (88.493,03)
Ajustes
CPC 24 - Evento Subsequente - Acordo Petrobras - baixa contas a receber 11.454,02 -
CPC 24 - Evento Subsequente - Acordo Petrobras - atualizagdo adiant. Clientes 6.395,54 -
CPC 24 - Evento Subsequente - Acordo Petrobras - honorérios advogados 655,00 -
CPC 27 - Avaliagio da estimativa da vida util e valor residual dos itens que comp&e o ativo (11.925,06)
imobilizado - novas taxas depreciagio o
CPC 37 - Adogdo Inicial das IFRSs - Estorno da Baixa diferido da Controladora - 2.507,11
CPC 37 - Adocdo Inicial das IFRSs - Estorno da equivalencia da Baixa diferido das controladas - 43.380,44
CPC 37 - Adogdo Inicial das IFRSs - Estorno da amortizagdo diferido da Rede de Compras - 375,28
CPC 31 - Ativo M3o-Circulante Mantido para Venda - estorno da depreciagdo langada em 2010 - 260,77
CPC 29 - Avaliagdo do valor justo dos ativos bioldgicos - Pinhdo manso 2.646,00 2.024,00
CPC 29 - Avaliagdo do valor justo dos ativos bioldgicos - mamona - (432,81)
Lucro Liquido apos a adocdo das novas praticas (16.330,01) (34.878,24)
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4.2, Desempenho Econdmico-Financeiro
4.2.1. Receita Bruta

No 4T10, a Receita Bruta foi de RS 60,9
milhdes, sendo que RS 41,8 milhdes

Receita Bruta

500.000 - 465.008

404919

(68,6% deste total) foram provenientes 400.000

da venda de 21,5 mil m® de biodiesel. 300.000 4
Nesse valor, estd incluida receita de 200.000 -

venda de farelo de soja resultante de 100.000 1
0

operacoes terceirizadas de 2008 2010

esmagamento do grao, obtendo-se com
isso uma receita de RS 18,9 milhdes (31,0% do total).

No ano de 2010, a Receita Bruta alcancou RS 465,0 milhdes, valor este 14,8 %
superior ao obtido no ano de 2009. Do total, RS 428,1 milhdes foram
provenientes da venda de 172,2 mil m® de biodiesel. Vale destacar a receita
proveniente da venda de farelo de soja, que representou 7,6% da receita no
ano. A venda de farelo de soja teve inicio em 2010 com a compra de graos de
soja e de operacGes terceirizadas de esmagamento no Rio Grande do Sul.

4.2.2. Dedugodes

No ano, o total de deduc¢des alcangou RS 70,2 milhdes, contra um valor de RS
55,6 milhGes verificado no ano anterior. Quando comparamos esse valor em
relacdo a receita liquida, observa-se que este percentual passou de 15,9% em
2009 para 17,8% em 2010. Foram contabilizados RS 51,4 milhdes em ICMS,
sendo que desse total foram deduzidos RS 19,5 milhdes de créditos de
incentivos fiscais estaduais. Foram contabilizados também RS 27,1 milhdes de
COFINS e RS 5,9 milhdo de PIS, ja deduzidos do beneficio decorrente da
reducdo da aliquota de PIS e COFINS incidente sobre o biodiesel decorrente da
utilizacdo de matéria-prima oriunda da agricultura familiar.

Receita Liguida

4.2.3. Receita Liquida

500.000 4

A Receita Liquida do 4T10 foi de RS | 400000 | 349322

300.000 4

394.792

46,1 milhGes, 51,0% menor do que os
RS 94,2 milhdes do 3T10, como

100.000 4
consequéncia do baixo volume 5

200,000 4

2009 1010
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vendido pela Companhia no 192 Leildo da ANP, o qual apresentou desdgio
elevado, como ja se informou no presente Relatdrio.

N3o obstante o fraco desempenho observado no 4710, em 2010, a receita
liguida apresentou crescimento de 13,01% quando comparada ao ano de 2009,
passando de RS 349,3 milhdes em 2009 para RS 394,8 milhées em 2010.

4.2.4. Custo dos Produtos Vendidos (CPV)

A estrutura de custos da companhia ndo apresentou variacdes significativas. O
Oleo vegetal e o metanol representaram 89,5% do custo do produto vendido
referente ao biodiesel. A evolucdo do CPV do Biodiesel como percentual da
receita liquida foi de: 82,2% em 2009 para 78,8% em 2010.

A Companhia possui uma Politica de Gestdo de Riscos que determina a fixacdo
dos precos do 6leo e volumes fisicos com cronograma de entrega junto aos
fornecedores, logo apds o leildo de biodiesel. Essa tem sido a estratégia para
fixar seus precos de matéria-prima e se proteger do risco da volatilidade do
preco da soja no mercado internacional.

Em relacdo ao custo total da companhia, em 2010 tivemos o inicio da
participacdo do farelo de soja, resultante de operacdes terceirizadas de
esmagamento do grdo. Foram comercializadas 71.461 toneladas de farelo no
ano, e o custo dessas vendas representou 8,2% do custo total da companhia,
conforme pode ser observado no grafico abaixo.

CPV Total - 2010 CPVB100- 2010

N mOleoVegetal
W Oleo Vegetal

mFarelode Soja mMetanol

= Metanol
B GGF

M Custos dos ativos ociosos -

Usina
B Produtos Quimicos

EGGF
m Depreciagio

¥ Produtos Quimicos

Outi
foutros mMiode Obra
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4.2.5. Despesas Operacionais

Gerais e Administrativas

No ano de 2010, as despesas gerais e administrativas atingiram RS 45,5
milhdes, representando 11,52% da receita operacional liquida. Tais despesas
referem-se a administracdo geral, incluindo saldrios e beneficios pagos aos
nossos funcionarios, despesas com servicos de terceiros, viagens,
telecomunicagdes, aluguéis, provisdes para contingéncias, entre outras.

Tivemos a ocorréncia de varias despesas ndo recorrentes em 2010, tais como:
(i) mudanca da sede administrativa da Companhia para Sdo Paulo; (ii) aumento
na demanda de contratacdo de servicos de auditoria e consultoria; (iii)
aumento nas despesas com pessoal em razdo do desligamento de funcionarios
do Rio de Janeiro e Fortaleza; e (iv) despesas de Frete sobre Vendas, em funcdo
das entregas decorrentes do leildo de reposicio de estoques, que sdo
realizadas na modalidade CIF (cost, insurance and freight). Esses eventos
totalizaram um valor aproximado de RS 9,3 milhdes. Para efeito de
comparacao, se consideramos a deducdo desses valores das despesas gerais e
administrativas de 2010 teremos um valor de RS 36,2 milhdes, equivalente a
9,17% da receita operacional liquida, comparaveis aos RS 34,9 milhdes
registrados em 2009 que representaram 9,98% da receita operacional liquida.

Outras receitas/despesas operacionais

Referem-se a gastos incorridos, provisdes realizadas ou receitas obtidas
durante o exercicio, em atividades ndo relacionadas diretamente com a
atividade operacional da Companhia.

No ano de 2010, apresentamos na conta outras receitas/despesas operacionais,
uma despesa de RS16,2 milhdes, referente principalmente ao acordo com a
Petrobras.

Em 2009, esse valor foi negativo em RS 5,9 milhdes, influenciado
principalmente pela receita ndo recorrente da amortizagdo da rescisdao do
contrato da Enguia e despesa ndo recorrente do redirecionamento estratégico.

4.2.6. Resultado Financeiro

No 4T10, registramos um Resultado Financeiro Liquido negativo de RS 4,6
milh&es, contra um resultado financeiro positivo de RS 1,1 milhdo registrado no
trimestre anterior. No 4T10 tivemos uma Receita Financeira de RS 3,6 milhdes
(remuneracdo das aplica¢des financeiras) contra uma Despesa Financeira de RS
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1,7 milhdo (juros sobre empréstimos). Adicionalmente, o valor da despesa
financeira foi impactado pela contabilizacdo do valor extraordinario decorrente
de atualizacdo de adiantamento de clientes no valor de RS 6,4 milhdes.

No ano de 2010, apresentamos um

Resultado Financeiro

resultado financeiro liquido negativo

10.000

de RS 2,2 milhdes. Como remuneracio 10000
N ~ . . -20.000
de nossas aplicacbes financeiras, -20.000
. . . . -40.000
obtivemos uma receita financeira de 50.000
-60.000

RS 14,0 e uma despesa RS 9,9 milhdes -70.000 59.478

. ~ .. 2007 2008 2009 2010 2010(*)
decorrente da atualizagdo monetdria

{*) Resultado financeiro desconsiderando-se ovalor de RS

de nossas dividas. No entanto, face a §.4, canforme mencianado acima

contabilizacdo do valor extraordinario

acima mencionado, tivemos um impacto negativo de RS 6,4 milhdes, fazendo
com que o resultado financeiro passasse a ter saldo negativo. Desconsiderando
esse evento, o resultado financeiro liquido seria positivo em RS 4,1 milhdes.

3110 aT10 2009 2010 2010 (*)

Resultado Financeiro 1.171 (4.572) (31L.707) (2.240) 4,155
Receita Financeira 4,213 3.557 9.149 13.092 13.092
Despesa Financeira (3.042) (8.129) (40.856) (16.232) (9.837)

4.2.7. Endividamento

A divida da Brasil Ecodiesel e sua controlada Maeda representava, em 31 de
dezembro de 2010, o valor de RS 231,5 milhdes, divididos em RS 125,9 no curto
prazo e R$105,6 no longo prazo.

A divida de curto prazo ainda ndo contabilizava os efeitos da reestruturagdo da
divida da Maeda com os bancos ING, BNB e Banco do Brasil, j& acordadas
comercialmente mas ainda em fase de formalizacdo. Ao final desse processo o
endividamento tera maior concentragao no longo prazo.

O endividamento atual da Maeda serd amortizado com o recebimento de
valores provenientes da venda de ativos ja realizados em 2010 no montante de
RS 77,8 milhdes, que reduzird o endividamento liquido da companhia. Para
efeito de andlise, apresentamos abaixo a posicdo de divida liquida também
considerando essa amortizacao.
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2010
Endividamento (em RS Mil)
Brasil Ecodiesel

(16.457)

Curto Prazo (109.454) (125.911) (10.886)

(+) Longo Prazo (66.284) (39.272) (105.556) (55.676)
(=) Total do Endividamento (175.738) (55.729) (231.467) (66.562)
(+) Disponibilidades 12.980 113.361 126.341 103.822
(=) Caixa/Divida Liquido (162.758) 57.632 (105.126)

Ajuste venda de ativo
(=) Caixa/Divida Liquida Ajustado (84.908) 57.632 (27.276)

(*) Controladora. Desconsiderados os dados consolidados das empresas Tropical Bioenergia, Jaborandi
Agricola e Jaborandi Propriedades

4.2.8. Resultado no Periodo

No acumulado do ano, o Prejuizo

Liquido totalizou RS 22,9 milhdes Lucro (Prejuizo) Liquido

comparativamente a um prejuizo de RS [S.DDDD] | .
34,9 milhGes em 2009. O resultado de Eiggﬁg: acel
2010 foi influenciado principalmente E;gggg;

pelo eventos ndo recorrentes referente (30.000)

{25.000) 128.585)

ao acordo realizado com a Petrobras e a 2000 2010

devolucdo do adiantamento a clientes
que impactaram o resultado em RS 18,5 milhdes. Ja o Prejuizo Liquido Ajustado
totalizou RS 4,4 milhdes, uma melhora significativa do valor apresentado em
2009, cujo prejuizo liquido totalizou RS 28,9 milhdes.

No 4T10, o Prejuizo Liquido Ajustado foi de RS 15,9 milhdes, enquanto que no
3T10 o prejuizo foi de RS 2,5 milhdes. Os ajustes efetuados no 4710 foram os
mesmo citados acima. Os custos de ociosidade das usinas, esmagadoras e
fazendas, antes classificados como despesas ndo operacionais, foram
reclassificados para o custo de produtos vendidos, de acordo com as
determinacdes do CPC.

A Margem Liquida Ajustada apresentou uma melhora em 2010, atingindo
1,12%, contra -8,30% observado no acumulado de 2009.

2009 2010 2009 (*) 2010 (**)
Lucro (Prejuizo) Liquido (34.879) (22.910) (28.985) {4.406)
Margem Liguida -9,93% -5,80% -8,30% -1,12%

Dados ajustados desconsideram os seguintes valores:

(*) Outras receitas/despesas ndo recorrentes referentes a cessdo de direito de uso e ajuste do valor de
estoques de matéria-primas
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(*) Ajuste de redirecionamento estratégico
(**) Estorno de multas referentes ao acordo com Petrobras
(**) Corregdo de adiantamento a clientes recebido em 2007

4.2.9. EBITDA

O EBITDA Ajustado no ano de 2010 foi de RS 2,8 milhdes, com margem EBITDA
ajustada de 0,70%. Em relacdo a 2009, houve variacdo de RS 28,7 milhdes para
RS 2,8 milhdes. A margem EBITDA passou de 8,21%, em 2009, para 0,70% em
2010.

Abaixo temos a tabela com evolucdo histdrica das contas que fazem parte do
calculo do EBITDA Ajustado.

2009 2010 2009 (*) 2010 (*%)
Receita Liquida 349.322 394.792 349.322 394.792
(-} CPV 312.031 350.328 312.031 350.328
Variacdo valor Justo Ativo Biologico 1.591 {2.646) 1.591 {2.646)
Lucro (Prejuizo) Bruto 38.882 41.818 38.882 41.818
Lucro (Prejuizo) Liquido (34.879) (22.910) (28.985) {4.406)
EBITDA 22.793 {9.340) 28.687 2.769
Margem EBITDA 6,52% -2,37% 8,21% 0,70%

Dados ajustados desconsideram os seguintes valores:

(*) Outras receitas/despesas ndo recorrentes referentes a cessdo de direito de uso e ajuste do valor de
estoques de matéria-primas

(*) Ajuste de redirecionamento estratégico

(**) Estorno de multas referentes ao acordo com Petrobras

(**) Corregdo de adiantamento a clientes recebido em 2007

Objetivando representar de forma mais clara o resultado especifico dos
periodos, apresentamos abaixo o EBITDA Ajustado da Companhia.

2009 2010  2009(*) 2010 (%)
Lucro (prejuizo) liguido (34.879) (22,910} {28.985) (4.406)
Resultado Financeiro 31.707 2.240 31.707 (4.155)
IR e C5LL - - - -
Depreciagdo e Amortizagao 25.964  11.330 25.964 11.330
Outras despesas nao recorrentes -
Ajuste de redirecionamento estratégico -
Acordo Petrobras
EBITDA 22.793 19.340) 28.687 2.765
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Dados ajustados desconsideram os seguintes valores:

(*) Outras receitas/despesas ndo recorrentes referentes a cessdo de direito de uso e ajuste do valor de
estoques de matéria-primas

(*) Ajuste de redirecionamento estratégico

(**) Estorno de multas referentes ao acordo com Petrobras

(**) Corregdo de adiantamento a clientes recebido em 2007

5. Mercado de Capitais

5.1. Desempenho das A¢oes

As ac¢des da Brasil Ecodiesel (ECOD3) encerraram 2010 cotadas a RS 1,00,
totalizando um valor de mercado para a companhia de RS 1.084,2 milhdes, ante
um Patrimodnio Liquido de RS 686,4 milhdes -- relagdo Valor de Mercado/ Valor
Patrimonial de 1,58. As acGes da ECOD3 apresentaram uma desvalorizacdo de
8,26%, passando de RS 1,09/acdo no final de dezembro de 2009 para RS 1,00/ac3o
no final de dezembro de 2010. O desempenho do lbovespa no mesmo periodo
apresentou valorizacao de 1,04%.

ECOD3 X Ibovespa

Base 100 = 04/jan/2010
120,00
110,00
100,00 |
90,00
80,00
70,00
60,00

<

5.2. Liquidez das Ag¢oes

As acGes da Brasil Ecodiesel estiveram presentes em 100% dos pregdes em 2010.
No ano, registrou-se um volume médio didrio de RS 32,7 milhdes e 2.923 negdcios
por dia, valores estes, respectivamente, 72% e 103% superiores aos obtidos no ano
de 2009.

22



Brasil
Ecodiesel

Volume Médio Diario Negdcios

350 1 3500
30,0 A

250 A V

20,0

3.000 A

2500 4
S

2000 ¥

130~ 1.500

1.000 A
500 4

2009 2010 2009 2010

100 4
50 A

Fonte: Agéncia Estado

Em outubro, a Companhia, com o objetivo elevar a liquidez de suas acdes,
contratou a XP Investimentos CCTVM S.A. para exercer o papel de formador de
mercado (market maker) para suas agoes.

5.3. Participacdo nos indices

Em dezembro, a Brasil Ecodiesel (ECOD3) passou a integrar a primeira carteira
tedrica do Indice Carbono Eficiente (ICO2), criado pela BM&FBOVESPA e BNDES —
Banco Nacional do Desenvolvimento EconOmico e Social com o objetivo de
incentivar as empresas emissoras de acOes a aferir, divulgar e monitorar suas
emissGes de gases de efeito estufa (GEE). O ICO2, composto pelas acBes das
companhias participantes do indice IBrX-50 que aceitaram participar dessa
iniciativa, adotando praticas transparentes com relacdo a suas emissdes de gases
de efeito estufa (GEE), leva em consideracdo, para ponderacdo das acdes das
empresas componentes, seu grau de eficiéncia de emissdes de GEE e o free float
de cada uma delas.

Ao aderir voluntariamente ao indice Carbono Eficiente, a Brasil Ecodiesel se
comprometeu a realizar anualmente seu inventario de gases de efeito estufa (GEE).
Por conta disso, foi contratada uma consultoria especializada que nos auxiliara na
realizacdo do primeiro inventdrio, ano base 2010. A iniciativa reforca o
comprometimento da empresa com o meio ambiente e o respeito a pratica de
transparéncia em relagdo as suas emissdes.

As acBes da Brasil Ecodiesel também fazem parte dos seguintes indices: indice
Bovespa — Ibovespa; Indice Brasil 50 — IBrX-50; Indice Brasil - IBrX; Indice Valor
Bovespa - IVBX-2; indice Small Cap - SMLL; indice de Ac¢des com Tag Along
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Diferenciado - ITAG; e indice de A¢des com Governanga Corporativa Diferenciada -
IGC.

5.4. Capital Social e Dispersao Acionaria

Em dezembro, por conta da incorporacado das acdes da Maeda, em que houve um
aumento de capital por meio da emissdo de novas acdes, subscritas pelos
acionistas da Maeda e integralizadas, o capital social da Brasil Ecodiesel passou a
ser formado por 1.084.192.282 acdes. Desse total, 32,0% sdo detidas por pessoas
fisicas, 50,9% por investidores institucionais e 17,1% por investidores estrangeiros,
perfazendo 24.158 investidores.

Em 31/12, a quantidade de ag¢des ordinarias detidas por acionistas que possuem

mais do que 5% das acdes era:
Numero de Agbes % do Capital Social

Vila Rica | Fundo de Investimento 243.141.995 22,43%
Bonsucex Holding 73.610.204 6,79%

Outros Acionistas 767.438.083 70,78%
Total 1.084.190.282 100,00%

6. Projecoes

A Companhia com base na Politica de Divulgacdes de Divulgacdes Relevantes
existente, e em cumprimento a Instrucdo CVM n? 480/2009 passara, a partir da
presente data, a divulgar anualmente as projecGes abaixo que deverdo ser revisadas
trimestralmente, quando da divulgacdo dos resultados trimestrais, ou quando ocorrer
qgualquer fato relevante que motive a administracdo a revisar as estimativas.

As projecOes abaixo ndo incluem os resultados decorrentes da equivaléncia
patrimonial das empresas Tropical Bioenergia S.A, Jaborandi Agricola Ltda e Jaborandi
Propriedades S.A.
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6.1. Proje¢des de Faturamento (RS milhdes)
Faturamento
2011  Ano 5afra 11/12*

Brasil Ecodiesel 654 654

NMaeda 293 370

Total 952 1.024

Ano Safra 11/12 — Corresponde a setembro e 2011 a agosto de 2012
6.2.

Projecdes de Receita Liquida (RS milhdes)

Receita Liquida

2011  Ano Safra 11/12*
Brasil Ecodiesel 569

569
Maeda 277 342
Total 346 911

* Ano Safra 11/12 — Corresponde a setembro e 2011 a agosto de 2012

6.3.

Projecées de EBITDA (RS milhdes)

EBITDA
2011  Ano Safra 11/12*
Brasil Ecodiesel 12 12
Maeda 33 32
Total 50 64

* Ano Safra 11/12 — Corresponde a setembro e 2011 a agosto de 2012
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6.4. Projec¢des de Area Plantada (hectares)

DEMONSTRATIVOS DE AREAS - SAFRA 2011-12 (ha)

Distribuicdo por cultura
Fazendas Estado AreaDisponivel Total Plantio Algodio  Soja Milho  Outros

Dom Pedro BA 16.968 16.237 8.351 6.780 - 1.103
Amizade BA 12,398 10.998 2.741 5.946 - 2.311
Sucesso BA 12.682 - - - - -

Guapirama T 9.001 10.496 4.915 5.583 - -
530 José MT 29.208 42.454 7.066 24.723 10.076 629
Cataldo G0 3.923 3.877 - 3.114 348 415

Bartolomeu GO 8.486 8.410 2.975 4.621 815 -

Total 092.666 92.512 26.048 50.767 11.239 4.458

As projecOes acima relativas as perspectivas dos negdcios da Companhia, projecdes de
resultados operacionais e financeiros, e referéncias ao potencial de crescimento da
Companhia, constituem meras previsdes e foram baseadas nas melhores expectativas
da Administracdo em relacdo ao seu desempenho futuro. Estas expectativas sdo
altamente dependentes do comportamento do mercado, do desempenho da
Companhia nos leilées de venda de biodiesel, da situacdo econémica do Brasil, da
industria e dos mercados internacionais, portanto estdo sujeitas a mudancas.

6.5. Projeg¢oes de Investimentos

Para atingir as projecOes acima estabelecidas, pretendemos realizar investimentos em
ativos no total de RS 24,3 milhdes e disponibilizar capital de giro projetado em RS
100,5 milhdes, nos projetos abaixo mencionados:

Projeto Descrigdo Investimento (RS milhdes)

Ativo Capital de Giro

= Utilizagdo de glicerina e lenha para alimentagdo das caldeiras

K e : " RS 2,6 RS 2,6

de Rosario do Sul, em substituigdo ao 6leo combustivel. S >

Emagadora - S3o Luiz Gonzaga-RS = Ativar a unifiadc d? .esmagamento de Sdo Luiz Gonzaga para RS 1,7 RS 43,0 RS 44,7
operar com soja adquirida no RS.

Maguinario Agricola * Aquisicio de maquindrio (19 tratores, 19 plantadeiras, 9

. AL % RS 20,0 RS 20,0

pulverizadores e 5 colheitadeiras de algoddo).

Esmagadora itumbiara-GO * Ativagdo da unidade de esmagamento de algoddo RS 41,0 RS 41,0

i } Otimizagao do mix d d i i

Melhoria do Mix - imizagao do mix de produtos e maior aproveitamento da RS RS 16,5 RS 16,5
drea plantada

TOTAL DE INVESTIMENTOS RS 24,3 R$ 100,5 RS 124,8

Os recursos para os investimentos acima serdo obtidos através do caixa da empresa,
bem como captacdo de recursos.

Segue abaixo uma breve descri¢do dos projetos:
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6.5.1. Queima de Glicerina

O projeto de queima de glicerina é a replicacdo de um programa o qual ja se
encontra de maneira operacional na Unidade de Biodiesel, localizada em Porto
Nacional- TO. Esse programa permite a utilizacdo de glicerina como combustivel
para as caldeiras, reduzindo assim o custo com o descarte e com a compra a
compra de combustivel para as caldeiras.

6.5.2. Esmagadora de Sao Luiz Gonzaga — RS

Ativacdo da esmagadora de S3o Luiz Gonzaga, adquirida em 2006. Este
investimento permitird que a Companhia coloque em operagdo comercial, no
segundo semestre, a unidade de esmagamento de S3ao Luiz Gonzaga-RS, o qual
possui capacidade de esmagamento de 900 toneladas por dia de soja.

A operacdo dessa unidade permitird que a Companhia esmague até 270 mil
toneladas de graos de soja por ano, permitindo um faturamento de 200 mil
toneladas de farelo de soja e o fornecimento de 48 mil toneladas de dleo de soja.

6.5.3. Magquinario

Aquisicdo de equipamentos agricolas (19 tratores, 19 plantadeiras, 9
pulverizadores e 5 colheitadeiras de algodao).

A aquisicdo desses equipamentos permitirdo a renovacao da frota, melhorando a
eficiéncia operacional da empresa e reduzir custos com manutencdo e
terceirizacao.

6.5.4. Esmagadora de Itumbiara - GO

Ativacdo da unidade de beneficiamento de caro¢o de algodao, localizada em
[tumbiara-GO, unidade da Maeda. Essa unidade tem capacidade de produzir
10.512 toneladas de linter, 88.153 toneladas farelo de algoddo e 25.865 toneladas
de dleo de algodao, por ano.

6.5.5. Melhoria do Mix de Produtos

O investimento na melhoria do mix consiste na otimizacdo das terras
agriculturaveis da companhia de duas formas: (i) maior utilizacdo da terra,
realizando a 2° safra, sempre que possivel; (i) aumento do plantio de culturas com
maior valor agregado, os quais necessitam de maiores investimentos.
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Anexo | — Demonstragoes de Resultados

Demonstracdo de Resultados Consolidado

(Em milhares de Reais) 2010

Receita Bruta de Vendas 465.009 404.515
(-] Deducdo de Receita Bruta (70.217) {35.598)

Receita Operacional Liguida 394.792 349.322
Variagdo do Valor Justo dos Ativos Biologicos 12.646) 1.591
(-] Custos de Produtos Vendidos {350.328) (312.031)

Lucro {Prejuizo) Bruto 41,818 38.882

Receitas (Despesas) Operacionais (62.488) {42.053)
Gerais e Administrativas {45.550) (34.877)
Tributarias {756) {1.282)
COutras Receitas (Despesas) Operacionais (16.182) {5.894)

Ajuste de redirecionamento estratégico - -

Resultado Operacional Antes do Resultado Financeiro {20.670) {3.171)
Resultado Financeiro (2.240) (31.707)
Receitas Financeiras 13.932 4.847
(-] Despesas financeiras {16.180) (38.721)
Wariagdo Cambial (52) 2.167
Lucro (Prejuizo) Antes do Imposto de Renda e Contribuigdo {22.910) (34.878)
IR e CSLL - -
Lucro (Prejuizo) Antes de Participagbes {22.910) (34.878)

Participagdes Minoritarias - -

Lucro {Prejuizo) do Exercicio {22.910) (34.878)
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Anexo Il — Balang¢o Patrimonial

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 2010 e 2009

ATIVO

CIRCULANTE

Caixa e Equivalencia de Caixa
Aplicagdes Financeiras
Contas a Receber de Clientes
Titulos a Receber

Estogues

Ativos Bioldgicos

Impostos a Recuperar
Créditos Diversos

Despesas Antecipadas

Total do ativo circulante
Ativos disponiveis para venda

NAO CIRCULANTE

Realizavel a longo prazo:

Contas a Receber de Clientes

Titulos a Receber

Adiantamento para Futuro Aumento de Capital
Estogues

Ativos Bioldgicos

Imposto de Renda e Contribigdo Social Diferidos
Impostos a Recuperar

Depaositos Judiciais

Outros creditos

Investimento em Controladas

Imobilizado

Intangivel
Total do ativo ndo circulante

TOTAL DO ATIVO

2010

126.653
10.827
13.268
22.799

163.770
76.132
23.017

3.301
761

440.528

8.119

147.737

53.574

3.300
28.943
25.572
32.383

74l
2.018
489.433
233.985
873.155

1.321.802

Consolidado

2009
98.783
3.039
49.765
88.728
3.474

4.851
494

251.134
7.273

42.870
11.454

2.055

28.773
462
126

216.942

132
250,044

518.351

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
CIRCULANTE

Empréstimos e financiamentos
Fornecedores

Adiantamentos de Clientes
Instrumentos Financeiros Derivativos
Débito com partes relacionadas
Cessdo de Direito de Uso
Obrigagbes Sociais

Obrigagdes Fiscais

Tributos Parcelados

Divida com a Unido - PESA

QOutras Contas a Pagar

Total do Passivo Circulante

NAO CIRCULANTE

Fornecedores

Empréstimos e Financiamentos

ICMS Incentiveo Fiscal

Tributos Parcelados

Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos
Obrigacdes Socials

Provisdo para Passivos Eventuais
Receita Diferida de Incentivos Fiscais
Cessdo de Direito de Uso

Divida com a Unido - PESA

Débitos com partes relacionadas

Total do Passivo ndo Circulante

PATRIMONIO LiIQUIDO
Capital Social

Gastos com Emissdo de Acbes
Reserva de Capital

Prejuizos Acumulados

Total do Patriménio Liquido

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO

2010

152.786
87.477
26.542

4.092
10.501

8.444
3.452
12.628
2.784
8.131

316.837

33.305
148.279
2.757
41.211
57.584
1.644
18.830

13.871
1.018

318.409

1.128.354
(16.999)

2.107
(426.079)

686.466

1.321.802

50.822

55.676
7.080

2.344
2.262
10.841

78.703

808.213
(15.323)

15
(404.079)

388.826

518.351
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CONTATOS NA AREA DE RELAGAO COM INVESTIDORES

Diretor de Relagdes com Investidores: Eduardo de Come
Analista de Relagdes com Investidores: Maria Luisa Soares de Almeida

E-mail: ri@brasilecodiesel.com.br

Site: www.brasilecodiesel.com.br/ri

Telefone: (00XX11) 3137-3114
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