LEASING

BV LEASING - ARRENDAMENTO MERCANTIL S.A.
CNPJ 01.858.774/0001-10

Alameda Tocantins, n° 75, Conjunto 901, Edi

cio West Gate, Alphaville. CEP 06455-020 - Barueri - SP

Senhores Acionistas,

Em cumprimento as disposicoes legais e estatutérias, apresentamos as Demonstracdes Contabeis da
BV Leasing - Arrendamento Mercantil S.A. (“BV Leasing”) relativas aos semestres encerrados em 30 de junho
de 2013 (1513) e 2012 (1512) acompanhadas das respectivas Notas Explicativas e do relatério dos auditores
independentes.

Dentro de uma estratégia de diversificacdo de produtos do acionista Banco Votorantim, a BV Leasing tem por
objeto social, principalmente, a realizacdo de operacdes de arrendamento mercantil de veiculos. As operacoes

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

sdo conduzidas no contexto de um conjunto de instituicoes que atuam integradamente no mercado
financeiro, inclusive em relacdo ao gerenciamento de riscos.

A BV Leasing encerrou o 1513 com saldo de carteira de crédito de R$ 1,4 bilhao, ante R$ 2,6 bilhdes no 1512.
Essa reducdo esté alinhada a retracdo na carteira de Leasing - Pessoa Fisica do mercado, que reduziu cerca de
53% nos Ultimos doze meses, conforme dados do Banco Central. No 1513, a BV Leasing registrou Lucro
liquido de R$ 38,6 milhdes (R$ 18,9 milhdes no 1512) e patriménio liquido de R$ 1,4 bilhdo (R$ 1,3 bilhao
no 1512).

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2013 E 201
(Em milhares de Reais)

Ativo 2013 2012
Circulante 7.309.232  21.747.941
Disponibilidades 3.239 3.934
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez 4.613.424 5.652.137
Aplicacoes no mercado aberto 4.613.424  5.652.137
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 2.554.082 15.833.128
Carteira propria 31.525 243.573
Instrumentos financeiros derivativos 2.522.557 15.589.555
Operacoes de arrendamento mercantil (53.267) 64.466)
Arrendamento a receber - Setor privado 765.029  1.100.401
Rendas a apropriar de arrendamento mercantil (750.272)  (1.083.625)
Adiantamentos a fornecedores - 6.994
Provisao para créditos de arrendamento mercantil de liquidacao duvidosa (68.024) (88.236)
Outros créditos 178.403 307.158
Diversos 183.169 315.453
Provisao para créditos de arrendamento mercantil de liquidacdo duvidosa (4.766) (8.295)
Outros valores e bens 13.351 16.050
Bens nao de uso préprio 8.997 9.275
Provisdes para desvalorizagoes (834) (382)
Despesas antecipadas 5.188 7.157
Realizavel a longo prazo 19.001.943 _3.083.594
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos 18.428.335 _2.471.772
Carteira propria 26.837 33.263
Instrumentos financeiros derivativos 18.401.498  2.438.509
Operagoes de arrendamento mercantil (29.555) 82.202)
Arrendamento a receber - Setor privado 472.788  1.097.598
Rendas a apropriar de arrendamento mercantil (464.139) (1.080.754)
Provisao para créditos de arrendamento mercantil de liquidacdo duvidosa (38.204) (99.046)
Outros créditos 598.510 684.969
Diversos 601.187 692.719
Provisao para créditos de arrendamento mercantil de liquidacao duvidosa (2.677) (7.750)
Outros valores e bens 4.653 9.055
Despesas antecipadas 4.653 9.055
Permanente 3.325.919 5.110.741
Investimentos 5.343 2.424
Outros investimentos 8.253 3.639
Provisao para perdas (2.910) (1.215)
Imobilizado de uso - -
Outras imobilizacoes de uso 186 186
Depreciacoes acumuladas (186) (186)
Imobilizado de arrendamento 3.309.008 _5.100.674
Bens arrendados 3.688.741 5.214.025
Superveniéncia de depreciacdo 2.387.670  3.335.545
Depreciacoes acumuladas (2.767.403) (3.448.896)
Diferido 11.568 7.643
Gastos de organizacao e expansao 22.601 13.475
Amortizacao acumulada 11.033) 5.832

Passivo 2013 2012
Circulante 1.857.890 _5.111.570
Recursos de aceites e emissao de titulos - _3.191.563
Recursos de debéntures - 3.191.563
Obrigacoes por empréstimos e repasses 1.364 1.555
Repasses do Pais - Instituicoes oficiais
FINAME 1.364 1.555
Instrumentos financeiros derivativos 247111 418.737
Instrumentos financeiros derivativos 247111 418.737
Outras obrigacoes 1.609.415 _1.499.715
Fiscais e previdenciarias 308.595 128.417
Credores por antecipacao de valor residual 1.277.191 1.345.978
Diversas 23.629 25.320
Exigivel a longo prazo 26.418.763 23.515.973
Recursos de aceites e emissao de titulos 25.332.050 21.233.365
Recursos de debéntures 25.332.050 21.233.365
Obrigacoes por empréstimos e repasses 9.937 17.591
Repasses do Pais - Instituicoes oficiais
FINAME 9.937 17.591
Instrumentos financeiros derivativos 134.646 346.751
Instrumentos financeiros derivativos 134.646 346.751
Outras obrigacoes 942.130 _1.918.266
Fiscais e previdenciarias 224.482 561.885
Credores por antecipacao de valor residual 717312 1.355.448
Diversas 336 933
Patriménio liquido 1.360.441 1.314.733
Capital
De domiciliados no Pais 998.800 998.800
Reservas de lucros 324.947 297.999
Lucros acumulados 36.694 17.934

Total do ativo

29.637.094 29.942.276

DEMONSTRAGOES

Capital Social

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracoes Contébeis.

0 LiQUIDO - SEMESTRES FI
(Em milhares de Reais)

Total do passivo 29.637.094 29.942.276

0S EM 30 DE JUNHO DE 201

Reservas de Lucros

Capital realizado Aumento de Capital _Legal Expansdo Ajustes de avaliacdo patrimonial Lucros acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 998.800 - 25.154 271.901 - - 1.295.855
Lucro liquido do periodo - - - - - 18.878 18.878
Destinacoes do Lucro liquido:

Reserva legal - - 944 - - (944) -
Saldos em 30 de junho de 2012 998.800 - 26.098 271.901 - 17.934 1.314.733
Saldos em 31 de dezembro de 2012 998.800 — 26.858 296.158 (75) - 1.321.741
Ajustes de avaliacdo patrimonial - - - - 75 - 75
Lucro liquido do periodo - - - - - 38.625 38.625
Destinacoes do Lucro liquido:

Reserva legal - - 1.931 - - (1.931) -
Saldos em 30 de junho de 2013 998.800 - 28.789 296.158 - 36.694 1.360.441
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As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracoes Contébeis.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
(Em milhares de Reais)

Contexto operacional

A BV Leasing - Arrendamento Mercantil S.A. é uma Companhia de Capital fechado que tem por objetivo

social, principalmente, a realizacado de operacoes de arrendamento mercantil de veiculos.

As operagoes sao conduzidas no contexto de um conjunto de instituicdes que atuam integradamente no

mercado financeiro, inclusive em relagdo ao gerenciamento de riscos, e certas operacdes tém a

coparticipacdo ou a intermediacdo de instituicdes associadas, integrantes do sistema financeiro.

Os beneficios dos servicos prestados entre essas instituicoes e os custos da estrutura operacional e

administrativa sao absorvidos segundo a praticabilidade e a razoabilidade de lhes serem atribuidos em

conjunto ou individualmente.

Apresentacao das Demonstracdes Contabeis

As Demonstracoes Contabeis foram elaboradas a partir das diretrizes contabeis emanadas da Lei das

Sociedades por Acoes e normas e instru¢des do Conselho Monetario Nacional (CMN), do Banco Central

do Brasil (BACEN), apresentados em conformidade com o Plano Contdbil das Instituicoes do Sistema

Financeiro Nacional (COSIF) e da Comissao de Valores Mobiliarios (CVM).

Em 28 de dezembro de 2007 foi promulgada a Lei n°® 11.638/2007, complementada pela Lei

n° 11.941/2009, as quais alteraram a Lei das Sociedades por Acdes quanto as préticas contabeis

adotadas no Brasil. Embora a referida lei ja tenha entrado em vigor, algumas alteracoes por ela
introduzidas dependem de normatizacao por parte do CMN. As alteracoes aprovadas pelo CMN foram:

e Os procedimentos observados no Pronunciamento Estrutura conceitual para elaboracdo e
divulgacéo de relatério contabil-financeiro aprovado pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC), naquilo que nao conflitar com as normas emitidas pelo CMN ou pelo Banco Central do Brasil
- CPC-00 (R1);

e Os procedimentos de mensuracao do valor recuperavel de ativos - CPC-01 (R1);

e Acelaboracao da Demonstracao do Fluxo de Caixa em substituicao da Demonstracao das Origens e
Aplicacoes de Recursos - CPC-03 (R2);

e A divulgacdo em Notas Explicativas as Demonstracdes Contébeis das informacdes sobre partes
relacionadas - CPC-05 (R1);

e Pagamento baseado em acdes - CPC-10 (R1);

e Definicao de critérios para selecao, alteracao e divulgacao de politicas contabeis, para as alteracoes
nas estimativas contéabeis e para as retificacoes de erros - CPC-23;

e Eventos subsequentes - CPC-24; e

e Os procedimentos de reconhecimento, mensuracao e divulgacao de provisoes, passivos e ativos
contingentes - CPC-25.

Foi aplicado ainda, o seguinte pronunciamento que nao é conflitante com as normas do Banco Central

do Brasil, conforme determina regulamentacao vigente:

e Demonstracdo do Valor Adicionado - CPC-09.

A emissdo das Demonstracdes Contabeis foi autorizada pela Diretoria em 07 de agosto de 2013.

Gerenciamento de riscos

A abordagem integrada para gestao de riscos compreende a adogao de instrumentos que permitem a

consolidacdo e controle dos riscos relevantes incorridos pelo Conglomerado. Esta abordagem tem por

objetivo organizar o processo decisorio e definir os mecanismos de controle dos niveis de risco aceitaveis

e compativeis com o volume de Capital disponivel, em linha com a estratégia de negécio adotada.

O processo de gerenciamento de riscos conta com politicas em linha com as melhores préticas de

mercado e estd em consonancia com as diretrizes definidas pelo CMN. Sua abrangéncia é no ambito das

instituicoes que compdem o Conglomerado Financeiro Votorantim (“Conglomerado”).

Foram implementados procedimentos, politicas e sistemas de gestao capazes de gerir, avaliar e mitigar

0s riscos inerentes aos negdcios do Conglomerado, proporcionando a Administracao uma visao de todos

0s riscos incorridos.

Risco de mercado

O risco de mercado é definido como a possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras decorrentes da

flutuacao nos valores de mercado de exposicoes detidas pelo Conglomerado. Estas perdas financeiras

podem ser incorridas em funcdo do impacto produzido pela variacao das taxas de juros, das paridades
cambiais, dos precos de acoes e de commodiities. A gestéo é feita de forma centralizada por uma area
que mantém independéncia em relacao a tesouraria.

Os principios bésicos adotados para o gerenciamento deste risco sao:

e Envolvimento da Alta Administracdo: os comités e comissdes existentes estao estruturados com o
objetivo de envolver a Alta Administracao na supervisao global da tomada de riscos;

e Segregacao de carteiras: para efeito da gestdo e do controle consolidado do risco de mercado das
exposicoes, as operacoes sdo segregadas, conforme a sua estratégia de negécio em carteira trading
(negociacao) ou carteira banking (nao-negociagao);

¢ Independéncia de fungoes: segregacao de funcdes entre as areas responsaveis pela execucéo de
operacdes e pela definicao de estratégias de negdcio. As areas responsaveis pela contabilizacao das
operacdes, pelo controle de riscos, pelo compliance e controles internos e pela auditoria estdo
estruturadas com o objetivo de garantir independéncia e autonomia na conducao das atribuicoes
inerentes as suas funcoes;

e Definicdo clara de atribuicoes: definicdo dos processos e do leque de atividades de cada funcao
envolvida na gestéo e controle de riscos de mercado, proporcionando uma gestao operacional
organizada e eficiente;

e Definicdo de metodologias de precificacao e calculo de riscos: para efeito do controle de riscos sao
adotadas metodologias estruturadas, de utilizacdo corporativa mandatéria, baseadas em melhores
praticas de mercado;

e Estabelecimento de limites: definicao clara e objetiva dos limites autorizados de risco, com base nas
medidas de risco, com o objetivo de inserir nas atividades diarias os niveis de tolerancia a risco
definidos pelo Conselho de Administracao; e

e Monitoramento de limites: definicio do processo de acompanhamento e reporte do nivel de
utilizacao dos limites autorizados.

O Conglomerado realiza operacoes que envolvem instrumentos financeiros derivativos, atuando em

mercados organizados e de balcdo, com o objetivo de possibilitar uma gestdo de risco de mercado

adequada a sua politica. Estes instrumentos sao utilizados para hedge de posicoes, para atender
demandas de contrapartes e como meio de reversao de posicoes em momentos de grandes oscilacoes.

Risco operacional

O risco operacional é definido como o risco de perda resultante de falha, deficiéncia ou inadequacao de

processos internos, pessoas e sistemas ou de eventos externos ao Conglomerado - inclui o risco legal,

porém exclui o risco de estratégia e o risco de reputacéo.

Os principios basicos observados pelo Conglomerado na gestao e controle do risco operacional estdo em

conformidade com a regulamentacéo vigente do Banco Central do Brasil e com as melhores préticas de

mercado:

e Envolvimento da Alta Administracdo na supervisao global da tomada de riscos através dos comités
e comissoes estabelecidos;

e Mapeamento dos processos operacionais e sistémicos, mapeamento de controles existentes e
analise dos riscos inerentes e residuais;

e  Captura de perdas operacionais e manutencéo de base de dados estruturada com informacoes
referentes aos eventos;

*  Andlise, comunicacdo e implantacao de planos de acao para melhoria de processos e controles para
mitigacéo dos riscos incorridos; e

e  (Célculo de Capital alocado para risco operacional a partir de metodologias estruturadas e
adequadas em relacao as exigéncias regulatorias.

Risco de crédito

O risco de crédito consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao ndo cumprimento pelo

tomador ou contraparte de suas respectivas obrigagoes financeiras nos termos pactuados, bem como a

desvalorizacéo de contrato de crédito decorrente da deterioracdo na classificacdo de risco do tomador,

a reducdo de ganhos ou remuneracoes, as vantagens concedidas na renegociacdo e aos custos de

recuperagao.

Os principios basicos que sao observados na gestao e controle de riscos de crédito estdo em conformidade

com a regulamentacao vigente e as melhores praticas de mercado:

e Manuais e documentos contendo a estrutura organizacional, produtos, politicas corporativas,
normas e procedimentos contendo fluxos e regras relacionados aos processos de governanca,
negocios e suporte de crédito;

e Adequado ambiente tecnologico englobando o ciclo de crédito com um fluxo de sistemas desde a
admissao, acompanhamento e monitoramento até a reestruturacao de crédito;

®  Processo de validacao cobrindo os riscos envolvidos em sistemas, acuracia dos modelos para calculo
e qualidade dos dados processados, bem como a abrangéncia dos documentos;

e  Estrutura de comités e alcadas de aprovacao de crédito;

e Critérios e procedimentos de selecao de clientes e prevencao a lavagem de dinheiro;

e Normas de anélise e concessao de crédito;

e Procedimentos de andlise, aprovacao e liberagdo de novos produtos com risco de crédito;

e Classificacdo da carteira em niveis de risco, ponderando o rating dos clientes, as garantias
envolvidas, os prazos e os atrasos das operacoes;

e (Classificacdo e anélise de risco pais;

Acompanhamento de concentracdes geograficas, setoriais e de grupos econémicos, bem como

monitoramento dos limites internos e regulatérios definidos dentro das politicas e normas;

Gestao de limites e risco de crédito de contraparte de instrumentos financeiros derivativos;

Avaliacao do risco em operacoes de venda ou transferéncia de ativos;

Procedimentos formalizados contemplando o fluxo de recuperacao de créditos;

Estabelecimento de limites de exposicao para a realizacao de operagdes sujeitas ao risco de crédito,

tanto em nivel individual quanto em nivel agregado (grupo com interesse econémico comum) e de

tomadores ou contrapartes com caracterfsticas semelhantes;

e Controle de garantias e instrumentos de mitigacao de risco de crédito;

*  Monitoramento da carteira ativa de crédito com sinais de alerta que possam influenciar a
performance operacional ou financeira dos clientes, minimizando o risco de perdas;

e Ainstituicdo conta com modelos de testes de estresse para as carteiras de crédito, tanto para o
varejo quanto para o atacado. Ambos os modelos passaram por revisdao e encontram-se em
processo de validacao;

e Emissdo de relatérios gerenciais periodicos para a Alta Administracdo, com indicadores do
desempenho do gerenciamento do risco em decorréncia das politicas e estratégias adotadas; e

e Procedimentos documentados de excecoes a politica.

Risco de liquidez

A gestao do risco de liquidez visa organizar, avaliar e monitorar o controle do risco de liquidez do

Conglomerado Financeiro Votorantim, estabelecendo os processos, ferramentas e limites necessarios

para a geracéo e andlise de cenéarios prospectivos de liquidez e o acompanhamento dos niveis de

tolerancia ao risco estabelecidos pela Alta Administracao.

Principios Basicos:

e Os principios bésicos que sao observados pelo Conglomerado na gestdo e controle do risco de
liquidez estdo em conformidade com a Resolucao n° 4.090/2012 do Conselho Monetéario Nacional
e as melhores praticas de mercado;

e Envolvimento da Alta Administracdo: os comités e comissoes existentes estao estruturados com o
objetivo de envolver a Alta Administracdo na superviséo global da tomada de riscos;

* Independéncia de funcdes: segregacdo de funcdes entre as areas responsaveis pela execucao de
operacoes e a definicdo de estratégias de negdcio, e as areas encarregadas pela sua contabilizacao,
pelo controle de riscos, compliance e controles internos e auditoria, estd estruturada com o objetivo
de garantir independéncia e autonomia na conducéo das atribuicdes inerentes a cada funcao;

e Definicao de atribuicoes: definicdo clara dos processos e do leque de atividades de cada funcao
envolvida na gestao e controle de riscos de liquidez esta estruturada com o objetivo de possibilitar
uma gestao operacional organizada e eficiente;

¢ Definicdo de metodologias para construcao de cenarios: sao adotadas metodologias estruturadas,
de utilizacdo corporativa mandatoria, baseadas em melhores praticas de mercado, que visam
incorporar a dindmica da contratacdo de novas operacoes e da liquidacdo das carteiras existentes;

Adicionalmente, no semestre encerrado em 30 de junho de 2013, nao foram prestados pelos auditores

independentes quaisquer servicos que nao aqueles relacionados a auditoria externa.

A Administracdo da BV Leasing agradece aos acionistas, clientes e parceiros pela confianca depositada e aos

colaboradores pelo continuo empenho e dedicagéo.

Sao Paulo, 07 de agosto de 2013.
A Diretoria

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2013 E 2012

(Em milhares de Reais, exceto o Lucro liquido por acdo)

2013 2012

Receitas da intermediacdo financeira 1.842.287 1.920.368
Operacoes de arrendamento mercantil 1.000.113 891.683
Resultado de operagdes com titulos e valores mobiliarios 150.413 183.228
Resultado com instrumentos financeiros derivativos 691.761 845.457
Despesas da intermediacao financeira (1.775.334; 1.877.036)
Operacoes de captacao no mercado (850.555)  (1.091.009)
Operacoes de empréstimos, cessoes e repasses (421) (749)
Operacoes de arrendamento mercantil (870.400) (680.165)
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa (53.958) (105.113)
Resultado bruto da intermediacdo financeira 66.953 43.332
Outras receitas / (despesas) operacionais 18.508 (22.969)
Receitas de prestacao de servicos 12 37
Rendas de tarifas bancarias 51 273
Despesas de pessoal (452) (3.128)
Outras despesas administrativas (19.250) (14.842)
Despesas tributarias (9.370) (12.995)
Outras receitas operacionais 15.481 16.340
Outras despesas operacionais (4.980) (8.654)
Resultado operacional 48.445 20.363
Resultado nao operacional 11.113 11.933
Resultado antes da tributacio sobre o Lucro e Participacoes 59.558 32.296
Imposto de Renda e Contribuicdo Social 20.933 (13.418
Provisao para Imposto de Renda 1.981 (16.999)
Provisao para Contribuicdo Social (2.657) (11.473)
Ativo fiscal diferido (20.257) 15.054
Lucro liquido do periodo 38.625 18.878
Lucro liquido por acdo - R$ 75.74 37,02

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracoes Contébeis.

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2013 E 2

(Em milhares de Reais)

2013 2012
Fluxos de caixa provenientes das operacoes
Lucro liquido do periodo 38.625 18.878
Ajustes ao Lucro liquido 788.039 719.097
Depreciacoes e amortizagdes 294.520 514.772
Provisao para perdas com investimento 1.642 -
Insuficiéncia de depreciacao 507.731 124.817
Provisao para crédito de liquidacdo duvidosa 53.958 105.113
Provisao para passivos contingentes 1.081 (193)
Ajustes a mercado reconhecidos no resultado (70.940) (25.384)
Resultado nao operacional 47 28)
VariacGes patrimoniais
Titulos e valores mobiliarios e instrumentos financeiros derivativos (172.453) 4.081.437
Operacoes de arrendamento mercantil 36.319 (65.386)
Outros créditos 35.798 (15.590)
Outros valores e bens 290 18.920
Outras obrigagoes (550.964)  (234.408)
Recursos de aceites e emissao de titulos 793.422 994.774
Obrigacdes por empréstimos e repasses 3.575 (4.945)
Caixa gerado pelas operacoes 965.501 5.512.777
Fluxos de caixa provenientes das atividades de investimento
Titulos disponiveis para venda 400.428 -
Alienagdes de imobilizado de uso e de arrendamento 126.345 212.430
Alienagdes no diferido 8.541 4.191
Aquisicao de imobilizado de uso e de arrendamento (67.728) (73.040)
Aquisicoes de investimentos (4.614) -
Aplicacoes no diferido 16.564, 8.019,
Caixa gerado pelas atividades de investimento 446.408 135.562
Fluxos de caixa provenientes das atividades de financiamento
Dividendos pagos 8.086 -
Caixa gerado pelas atividades de financiamento 8.086 -
Variacao liquida de caixa e equivalentes de caixa 1.419.995 5.648.339
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 3.196.668 7.732
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 4.616.663 5.656.071
Aumento no caixa e equivalentes de caixa 1.419.995 5.648.339

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracoes Contébeis.
DEMONSTRAQ()ES DOS VALORES ADICIONADOS

SEMESTRES FINDOS EM 30 DE JUNHO DE 2013 E 2012
(Em milhares de Reais)

2013 2012

Receitas 1.810.006 1.835.184
Receitas da intermediacdo financeira 1.842.287  1.920.368
Receitas de prestacao de servicos e tarifas bancarias 63 310
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa (53.958) (105.113)
Qutras receitas / (despesas) 10.501 7.686
Resultado nao operacional 11.113 11.933
Despesas da intermediacao financeira (1.426.856) (1.257.151)
Insumos adquiridos de terceiros 19.229 (14.842)
Materiais, energia e outros - (7)
Servicos de terceiros (12) (19)
Outras (19.217 (14.816)
Processamento de dados (2.688) (2.507)
Publicacoes (128) (138)
Propaganda e publicidade - (15)
Servicos do sistema financeiro (1.348) (1.392)
Servicos técnicos especializados (4.435) (4.333)
QOutras (10.618 (6.431)
Valor adicionado bruto 363.921 563.191
Despesas de amortizacao / depreciacao (294.520) (514.772)
Valor adicionado liquido produzido pela Entidade 69.401 48.419
Valor adicionado a distribuir 69.401 48.419
Valor adicionado distribuido 69.401 48.419
Pessoal 378 2.821
Salarios e honorarios 330 2.712
Beneficios e treinamentos 21 -
FGTS 27 109
Impostos, taxas e contribuicoes 30.377 26.720
INSS sobre salérios 74 307
Despesas tributarias (exceto IR e CS) 9.370 12.995
Imposto de Renda / Contribuicao Social 20.933 13.418
Remuneracao de capitais de terceiros 21 -
Aluguéis 21 -
Remuneracao de capitais proprios 38.625 18.878
Lucro retido 38.625 18.878

As Notas Explicativas sao parte integrante das Demonstracoes Contébeis.

Gestao de ativos e passivos

e Estabelecimento de limites: definicao clara e objetiva dos limites autorizados de risco, com base em
métricas de riscos, estruturadas com o objetivo de inserir nas atividades diarias os niveis de
tolerancia a risco definidos pelo Conselho de Administracéo;

e Monitoramento de limites: definicio do processo de acompanhamento e reporte do nivel de
utilizacao dos limites autorizados; e

e Plano de contingéncia de liquidez: A instituicdo possui Manual de Acionamento do Plano de
Contingéncia de Liquidez, com a atribuicdo de papéis e responsabilidades em caso de situacéo de
crise de liquidez.

Governanca e Comissoes de Gestao e Controle

O acompanhamento das atividades de gerenciamento do risco de liquidez é parte integrante das

atribuicoes dos seguintes o6rgaos colegiados, com definicdo clara de atribuicdes, composicdo e

periodicidade:

e Conselho de Administracao: responsavel por fixar as diretrizes fundamentais da politica geral do
Conglomerado, verificar e acompanhar a sua execucao;

e Comité Executivo: responsavel por discutir e acompanhar temas recorrentes do negécio abordados
nos comités e comissoes operacionais e revisar continuamente a estrutura de governanga interna a
fim de promover melhorias e aprovar os eventuais ajustes e modificaces nos comités, comissoes e
subcomissdes operacionais da governanca interna;

e Comité de ALM, Riscos e Capital: responsavel por analisar e ratificar as propostas encaminhadas
para aprovacao pelas comissées subordinadas e encaminha-las ao Comité Executivo no que se
refere a acdes para gerenciamento e controle de riscos e gestao de capital; e

e Comissao de Liquidez: responsavel pelo acompanhamento e deliberacao dos assuntos relacionados
a gestao do risco de liquidez, submetendo-os para acompanhamento ao Comité Operacional de
ALM, Riscos e Capital.

Medidas e Limites de Risco para Gestédo e Controle

O Banco adota um conjunto de medidas objetivas para a gestao e controle do risco de liquidez:

* Meta de liquidez e caixa minimo: compreende o estabelecimento de intervalos e patamares
minimos aceitaveis, configurando limites prospectivos para cenérios adversos de liquidez;

e Cenarios de vencimento: compreendem a apuracao do perfil futuro de liquidez, tendo por base a
premissa geral de vencimento das carteiras atuais;

e Cenarios orcamentarios: compreendem a apuracao do perfil futuro de liquidez, com premissas
consistentes com o planejamento orcamentario, tendo por base a premissa geral de rolagem das
carteiras atuais;

e Cenarios de estresse: compreendem simulagoes do impacto nas carteiras decorrente de condigoes
extremas de mercado e/ou da dindmica e da composicao das carteiras, que possam alterar de forma
significativa os cenarios projetados de liquidez do Banco;

e  Andlises de sensibilidade: compreendem simulacées de sensibilidade no perfil futuro de liquidez em
funcdo de pequenas oscilacdes nas condicdes de mercado e/ou na dindmica e composicao das
carteiras; e

e Perfil de Concentracdo de Captacdo: compreende o acompanhamento do perfil de concentracao
das carteiras, em termos de volumes, prazos, instrumentos, segmentos e contrapartes.

As medidas de risco sao utilizadas para o estabelecimento de limites e para a tomada de risco. Estes

limites compreendem a definicao dos valores maximos autorizados, através do estabelecimento de niveis

minimos de caixa e de acdes contingenciais. A area de Risco de Mercado e Liquidez é responsavel por
monitorar diariamente o risco de liquidez e acionar os féruns competentes em caso de aumento do risco.

Os valores estabelecidos nos limites de liquidez e no plano de contingéncia séo atualizados e revistos

periodicamente, em funcdo da alteracdo significativa das condicdes de mercado ou da dindmica e

composicéo das carteiras.

Sistemas de Mensuracao e Processo de Comunicacdo

O Banco adota sistemas corporativos para mensuracao e controle de riscos de liquidez, combinando

aplicativos desenvolvidos internamente com solucdes de mercado. Estes sistemas operacionalizam o

tratamento integrado de informacoes.

Adicionalmente, o Banco adota processo estruturado para a comunicacao dos assuntos relacionados ao

gerenciamento de riscos de liquidez. Este processo de comunicacdo compreende:

*  Aemissao periodica de relatorios objetivos, nos quais sao apresentados os cenarios de liquidez e a
evolucao do perfil das carteiras de captacdo, bem como demonstrados os niveis de utilizacao de
limites autorizados; e

e A realizacdo periddica dos foruns colegiados de acompanhamento, em observancia as alcadas
decisorias e nos quais sao debatidos de forma participativa os assuntos em pauta.

Comunicacao de Extrapolagao de Limites e Plano de Contingéncia

O procedimento adotado para o monitoramento dos niveis de caixa e do plano de contingéncia

compreende duas etapas: comunicacado e monitoramento.

e Comunicacao: Para comunicacao sao apresentados os cenarios e métricas de liquidez na Comissao
de Liquidez e no Comité de ALM, Riscos e Capital, onde sdo analisadas as variacdes e considerados
os niveis pré-estabelecidos de acionamento do plano de contingéncia em caso de potencial
extrapolacao dos limites estabelecidos; e

*  Monitoramento: Eventual extrapolacao de limites implica obrigatoriamente a implementacéo de
estratégias combinadas de negocio, de gestdo das carteiras de aplicacdo e captacdo, para a
recomposicao dos niveis de liquidez, incluindo, caso necessario, o lancamento e a adocdo das acoes
estabelecidas previamente no plano de contingéncia. Estas estratégias sao de responsabilidade dos
gestores de negdcio, considerando as condicdes do mercado, e acompanhadas na Comissao de
Liquidez e no Comité de ALM, Riscos e Capital.

O Comité Operacional de ALM, Riscos e Capital é responsével pela gestdo dos riscos estruturais de taxas
de juros, taxas de cambio e de liquidez, bem como pela gestao do Capital, buscando otimizar a relacao
risco versus retorno e a maior eficiéncia na composicdo dos fatores que impactam no Indice de
Solvabilidade (Basileia).
Em 30 de junho de 2013, o indice de Solvabilidade (Basileia) do Conglomerado foi de 13,9%
(15,5% em 2012).
Em atendimento a Circular n® 3.477/2009 do Bacen, o Conglomerado mantém informacoes adicionais
de seu processo de gestao de riscos disponibilizadas no website: www.bancovotorantim.com.br/ri.
Principais praticas contabeis
a. Apuragao do resultado
As receitas e despesas sao registradas de acordo com o regime de competéncia e sao contabilizadas
pelo critério “pro rata” dia, calculadas com base no método exponencial.
b. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sao representados por disponibilidades, aplicacdes em depositos

interfinanceiros e aplicacoes em operacdes compromissadas - posicao bancada, cujo vencimento

das operacdes, na data da aplicacao, seja de até 90 dias.
c.  Aplicagées interfinanceiras de liquidez

As aplicacdes interfinanceiras sao registradas pelo valor da aplicacao, acrescido dos rendimentos

auferidos até a data do balanco, calculados “pro rata” dia com base na variacao do indexador e nas

taxas de juros pactuados.
d. Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios sao registrados pelo valor efetivamente pago e classificados em

funcao da intencdo da Administracao em trés categorias distintas:

i.  Titulos paranegociagao - Titulos adquiridos com o proposito de serem ativa e frequentemente
negociados. S&o ajustados pelo seu valor de mercado em contrapartida ao resultado do
perfodo;

ii. Titulos disponiveis para venda - Titulos que ndo se enquadrem para negociacao nem como
mantidos até o vencimento. S&o ajustados pelo seu valor de mercado em contrapartida a
conta destacada do Patriménio liquido, deduzidos dos efeitos tributarios; e

iii. Titulos mantidos até o vencimento - Titulos adquiridos com a intencdo e capacidade
financeira para sua manutencao em carteira até o vencimento. Sao registrados pelo custo de
aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do periodo.
Nesta categoria, os titulos ndo séo ajustados ao seu valor de mercado.

A metodologia de avaliacdo a mercado foi estabelecida com observancia de critérios consistentes e
verificaveis, que levam em consideracao o preco médio de negociacao no dia da apuracéo, ou na
falta deste, o valor de ajuste diario das operacdes de mercado futuro divulgados por fontes externas
ou o valor liquido provavel de realizacdo obtido com a utilizacao de curvas de valores futuros de
taxas de juros, taxas de cambio, indices de precos e moedas, além de eventuais ajustes nos precos
de titulos de baixa liquidez.

Os rendimentos auferidos com os titulos e valores mobiliarios, independentemente da categoria em

que estao classificados, sdo calculados “pro rata” dia com base na variacao do indexador e nas

taxas de juros pactuados, pelo método exponencial ou linear, até a data do vencimento ou da venda
definitiva do titulo, sendo reconhecidos diretamente no resultado do periodo.
e. Instrumentos financeiros derivativos

Em relacéo as politicas e estratégias, informamos que os derivativos efetuados como “hedge” de

risco de mercado sao realizados para atender as demandas de clientes, bem como atender as

necessidades de administrar a exposicao global de risco.

Os instrumentos financeiros derivativos sao avaliados pelo seu valor de mercado, com critérios

consistentes e verificaveis, considerando o preco médio de negociacao no dia da apuracéo, ou na

falta deste, por modelos de precificacdo que traduzam o valor liquido provavel de realizacdo.

Os instrumentos financeiros derivativos sao classificados de acordo com a intencao da

Administracao, levando-se em consideracao a sua finalidade, utilizados para compensar, no todo ou

em parte, os riscos decorrentes das exposicoes as variacdes no valor de mercado de ativos ou

passivos sao considerados instrumentos de protecao (hedge) e séo classificados de acordo com a

sua natureza em:

i.  Hedge de risco de mercado - Os instrumentos financeiros classificados nessa categoria, bem
como o item objeto de hedge, tem seus ajustes a valor de mercado registrados em
contrapartida ao resultado do periodo; e

ii. Hedge de fluxo de caixa - Os instrumentos financeiros derivativos classificados nesta
categoria tem seus ajustes a valor de mercado registrados em conta destacada do Patriménio
liquido, deduzidos dos efeitos tributarios, os instrumentos que n&o atendam aos critérios de
hedge tem seus ajustes a valor de mercado registrados diretamente no resultado do periodo.

No momento da designacao inicial do hedge, a Administracdo formalmente documenta o
relacionamento entre os instrumentos e os itens objeto de hedge, incluindo os objetivos de
gerenciamento de riscos e a estratégia na conducao da transacao, juntamente com os métodos que
serao utilizados para avaliar a efetividade do relacionamento de hedge, considerando métodos de
calculo convencionais e consagrados. A Administracdo faz uma avaliacdo, tanto no inicio do
relacionamento, como continuamente, para verificar se existe uma expectativa que os instrumentos
sejam altamente eficazes na compensacao de variacoes no valor de mercado dos respectivos itens
objeto de hedge durante o periodo para o qual é designado, e se os resultados reais estao dentro
da faixa de 80-125 por cento, conforme previsto na regulamentacéo vigente.
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Para os itens objeto que deixaram de compor o programa de hedge e permanecem registrados no

Balanco Patrimonial, quando permitido, o ajuste de marcagédo a mercado é incorporado ao custo,

sendo contabilizados prospectivamente pelo custo amortizado, usando o método da taxa de juros

efetiva.

f. Operagbes de arrendamento mercantil e provisdo para créditos de liquidacao duvidosa

As operacoes de arrendamento mercantil séo registradas na forma da Portaria MF n® 140/1984 e
ajustadas por provisao para superveniéncia ou insuficiéncia de depreciacéo, calculadas com base no
valor presente da carteira de arrendamento mercantil.
As operacoes de arrendamento mercantil e outros créditos com caracteristicas de concessao de
crédito sao classificadas de acordo com o julgamento da Administracdo quanto ao nivel de risco,
levando em consideracao a conjuntura econémica, a experiéncia passada e os riscos especificos em
relacao a operacéo, aos devedores e garantidores, periodos de atraso, grupo econémico observando
os parametros estabelecidos pelo CMN, que requer a anélise da carteira e sua classificacdo em nove
niveis, sendo AA (risco minimo) e H (risco maximo).

Com relacao ao periodo de atraso verificado nas operacoes de varejo com prazo a decorrer superior

a 36 (trinta e seis) meses, admite-se a contagem em dobro sobre os intervalos de atraso definidos

para os nove niveis. As rendas das operacoes de arrendamento mercantil vencidas ha mais de 60

(sessenta) dias, independentemente de seu nivel de risco, somente sao reconhecidas como receita

quando efetivamente recebidas.

As operacoes classificadas como nivel H permanecem nessa classificacdo por 180 (cento e oitenta)

dias, quando entdo s&o baixadas contra a provisao existente e controladas em contas de

compensagéo. As operacdes renegociadas sao mantidas, no minimo, no mesmo nivel em que
estavam classificadas, conforme as regras da Resolucao n° 2.682/1999 do CMN, exceto quando

houver amortizagdo significativa das operacoes ou quando fatos novos relevantes justificarem a

mudanca do nivel de risco. As renegociacdes de operacdes de crédito que ja haviam sido baixadas

contra a provisdo e que estavam em contas de compensacéo sao classificadas como nivel H, e os
eventuais ganhos provenientes da renegociacao sao reconhecidos como receita quando
efetivamente recebidos.

As operacdes de arrendamento mercantil, que sdo objetos de hedge de risco de mercado, s&o

avaliadas pelo seu valor de mercado utilizando critério consistente e verificavel. Os ajustes de

avaliacado ao valor de mercado dessas operacoes séo registrados, quando positivos, em Outros
créditos - Diversos, e, quando negativos, em Outras obrigagoes - Diversas, em contrapartida de

Resultado com instrumentos financeiros derivativos.

g. Despesas antecipadas
Sao contabilizadas as aplicacdes de recursos em pagamentos antecipados, cujos beneficios ou
prestacao de servicos ocorrerdo em periodos futuros. As despesas antecipadas sao registradas ao
custo e amortizadas a medida que forem sendo realizadas.

h.  Estimativas contabeis
A elaboracdo de Demonstracdes Contéabeis requer que a Administracdo use de julgamento na
determinacéo e registro de estimativas contdbeis. A liquidacdo das transacoes envolvendo essas
estimativas poderé resultar em valores diferentes dos estimados, devido a imprecisoes inerentes ao
processo de sua determinacdo. Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem
avaliacao de ativos e passivos financeiros e instrumentos financeiros derivativos pelo seu valor justo,
andlise de risco de crédito para determinacdo da provisao para créditos de liquidacdo duvidosa,
assim como da andlise sobre passivos contingentes. A Administracdo revisa as estimativas e
premissas regularmente ou quando houver indicio de reducéo do valor recuperavel.

Os principais valores reconhecidos nas Demonstracdes Contabeis por meio das estimativas estao

incluidos nas seguintes Notas Explicativas:

* n°8-Titulos e valores mobiliarios;

® n°9-Instrumentos financeiros derivativos;

* n°10 - Operacoes de arrendamento mercantil e provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa; e

* n°39 - Ativos e passivos contingentes.

i.  Ativo permanente
i.  Osinvestimentos sao demonstrados pelo seu custo de aquisicdo e deduzidos de provisao para

perda, quando aplicavel;

ii. O imobilizado é demonstrado pelo custo de aquisicdo, deduzido da respectiva conta de
depreciacdo. A depreciacdo é calculada pelo método linear, com base nas seguintes taxas
anuais, de acordo com a vida til-econémica estimada dos bens, sendo:

e instalacdes, moveis e equipamentos de uso - 10%;
e sistemas de comunicacdo, seguranca e transporte - 10%; e
e sistemas de processamento de dados - 20%.

iii. O imobilizado de arrendamento é demonstrado pelo custo de aquisicdo, deduzido pela
respectiva depreciacao calculada pelo método linear e de forma acelerada nos casos previstos
na regulamentacao vigente; e

iv. O ativo diferido é demonstrado pelo custo de aquisicao ou formacao, deduzido da respectiva
amortizacdo. As perdas em arrendamentos sao amortizadas pelo prazo remanescente de vida
util dos bens objeto dos contratos de arrendamento e de acordo com a regulamentacao
vigente.

Os ativos nao-financeiros estao sujeitos a avaliacao do valor recuperavel em periodos anuais.

j.  Tributos

Os tributos s&o apurados com base nas aliquotas demonstradas no quadro a sequir:

Tributos Aliquota

Imposto de Renda (15% + adicional de 10%) 25%

Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido - CSLL (a) 15%

PIS / Pasep 0,65%

Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS (b) 4%

Imposto sobre Servicos de Qualquer Natureza - ISSQN De 2% a 5%

(a) Aliquota aplicada as empresas financeiras. Para as demais empresas nao-financeiras, a aliquota

de CSLL corresponde a 9%.

(b) Para as empresas nao-financeiras optantes do regime de apuracdo nao cumulativo, a aliquota

do PIS / Pasep é de 1,65% e da COFINS é de 7,6%.

Os ativos fiscais diferidos (créditos tributérios) e os passivos fiscais diferidos sao constituidos pela

aplicacdo das aliquotas vigentes dos tributos sobre suas respectivas bases. Para constituicao,

manutencao e baixa dos ativos fiscais diferidos sdo observados os critérios estabelecidos pela

Resolugdo CMN n°3.059/2002, alterados pelas Resolucdes CMN n°3.355/2006 e CMN

n°3.655/2008, e estao suportados por estudo de capacidade de realizacao.

Na Companhia é reconhecido o Imposto de Renda diferido, calculado & aliquota de 25% sobre o

ajuste de superveniéncia de depreciacao da carteira de arrendamento mercantil.

k. Ativos e passivos contingentes e obrigagées legais

O reconhecimento, a mensuracao e a divulgacao dos ativos e passivos contingentes e obrigacoes

legais sao efetuados de acordo com os seguintes critérios:

i.  Ativos contingentes - Sdo reconhecidos nas Demonstracoes Contabeis somente quando da
existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagdo, sobre as quais ndo cabem
mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo;

ii. Passivos contingentes - Sdo reconhecidos nas Demonstracdes Contabeis quando, baseado
na opinido de assessores juridicos e da Administracdo, for considerado provéavel o risco de
perda de uma acao judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a
liquidacdo das obrigacdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com
suficiente seguranca. Os passivos contingentes classificados como de perdas possiveis nao séo
reconhecidos contabilmente, devendo ser apenas divulgados nas Notas Explicativas, e os
classificados como remotos ndo requerem provisao e divulgacéo; e

iii. Obrigacoes legais - Sdo processos judiciais relacionados a obrigacdes tributarias, cujo objeto
de contestacao é sua legalidade ou constitucionalidade que, independentemente da
probabilidade de sucesso dos processos judiciais em andamento, tem os seus montantes
reconhecidos integralmente nas Demonstracdes Contabeis.

I.  Outros ativos e passivos

Os ativos estao demonstrados pelos valores de realizacdo, incluindo, quando aplicavel, os

rendimentos e as variagdes monetarias e cambiais auferidas (em base “pro rata” dia) e provisao

para perda, quando julgada necessaria. Os passivos estao demonstrados por valores conhecidos ou
calculaveis, acrescidos dos encargos e das variacdes monetarias e cambiais incorridas (em base

“pro rata” dia).

Composicao de caixa e equivalentes de caixa

30/06/2013 30/06/2012
Disponibilidades 3.239 3.934
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez
Oper. comprom. - Posicao bancada 4.613.424 5.652.137
Total 4.616.663 5.656.071
Disponibilidades
30/06/2013 30/06/2012
Depositos bancérios 3.239 3.934
Total 3.239 3.934
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez
30/06/2013 30/06/2012
Oper. comprom. - Posicdo bancada
Letras Financeiras do Tesouro 500.049 -
Letras do Tesouro Nacional 1.481.367 5.652.137
Notas do Tesouro Nacional 2.632.008 -
Total 4.613.424 5.652.137
Titulos e valores mobiliarios
Composicio por categoria
30/06/2013 30/06/2012
Valorde  Ganho/ Valor de Ganho /

Valor de mercado (Perda) ndo Valor de mercado (Perda) ndao

Titulos para negociacao custo (contabil) _ realizado _ custo (contabil) _ realizado
Letras Financeiras do Tesouro 30.127 _ 30.185 58 242.503 _ 243.033 530
Total 30.127 _30.185 58 242.503 _ 243.033 530
30/06/2013 30/06/2012
Valorde  Ganho/ Valor de Ganho /

Valor de mercado (Perda) ndo Valor de mercado (Perda) ndao
Titulos disponiveis para venda custo (contabil) _ realizado _ custo (contabil) _ realizado

Cotas de Fundos de Investimento 1.340 1.340 - 540 540 -
Cotas de FIDC 26.837 _ 26.837 - _33.263 _ 33.263 -
Total 28.177 28177 —_33.803 __ 33.803 -

Em 30 de junho de 2013 ndo houve reclassificacao de titulos e valores mobilidrios e nao existem titulos
classificados na categoria “mantidos até o vencimento”.

Instrumentos financeiros derivativos

a. Composicao em contas patrimoniais

Ativo 30/06/2013 30/06/2012

Diferencial a receber de swap 138.104 126.695

Box de opcoes - Estratégia de renda fixa 20.785.951 17.901.369

Total 20.924.055 _18.028.064
Passivo

Diferencial a pagar de swap 381.757 765.488

Total 381.757 765.488

b. Composigao dos contratos de swap por indexador
30/06/2013 30/06/2012
Valor Valor Valor de Valor Valorde Valorde
original _de custo _mercado __original custo __mercado

25.174.636 27.426.973 27.417.183 21.285.433 25.216.748 25.292.140
22.822.726 24.719.213 24.719.275 19.377.461 22.928.721 22.928.721
2.351.910 2.707.760 2.697.908 1.907.972 2.288.027 2.363.419
25.174.636 27.801.079 27.660.836 21.285.433 25.421.268 25.930.933
2.351.910 2.627.832 2.627.832 1.907.972 2.236.729 2.236.729
Pré-fixado 22.822.726 25.173.247 25.033.004 19.377.461 23.184.539 23.694.204
Diferencial liquido —_(374.106) _ (243.653) —_(204.520) _ (638.793)
c. Composicao dos contratos de Box de opgoes - Estratégia de renda fixa
30/06/2013 30/06/2012
Valor Valor de mercado / Valor Valor de mercado /

contratado __exposicao a risco contratado _exposicao a risco
41.311.789 20.785.951 14.825.971 17.901.369

Posicao ativa
DI

Pré-fixado
Posicao passiva
DI

Risco Pré-fixado
Posicéo ativa
Compra de Call
com limite de alta
Compra de Put
com limite de baixa 32.253.769 12.471.541
Risco dolar -
Posicéo ativa
Compra de Put
com limite de baixa
Posicao passiva
Compra de Call
com limite de alta 14.333.453 15.624.178
d. Instrumentos financeiros derivativos segregados por local de negociagdo e contraparte

9.058.020 8.314.410 5.153.078 6.518.064

9.672.893 11.383.305

14.333.453 15.624.178

Posicdo ativa 30/06/2013 30/06/2012
Balcdo - Instituicoes financeiras 20.924.055 _18.028.064
Total 20.924.055 _18.028.064
Posicao passiva
Balcéo - Instituicoes financeiras 381.757 765.488
Total 381.757 765.488
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
(Em milhares de Reais)

e. Composicao de instrumentos financeiros derivativos utilizados em estratégias de hedge

Instrumentos de hedge / Hedge de risco de mercado 30/06/2013 30/06/2012
Passivo 1.549.170 2.773.065
Swap 1.549.170 2.773.065
Itens objeto de hedge
Ativo 1.352.062 2.750.660
Operacoes de arrendamento mercantil 1.352.062 2.750.660

f. Hedge contabil
Hedge de Risco de mercado

Objeto de hedge Instrumentos de hedge
30/06/2013 30/06/2012 30/06/2013 30/06/2012
Ganho /
Valor de (Perda) nado  Valor de Valor de  Valor de
Estratégias / Risco _mercado _ realizado _mercado Derivativo _mercado _mercado

Hedge de Operacoes
de arrendamento
mercantil / taxas
pré-fixadas 1.352.062 21.498 2.750.660 Swap 1.549.170 2.773.065
A efetividade verificada na carteira de hedge encontrava-se em conformidade com o estabelecido
na regulamentacéo vigente.
Ganhos e perdas no resultado dos instrumentos e dos objetos de hedge
01/01 a 30/06/2013 01/01 a 30/06/2012

Perdas dos itens objeto de hedge (26.862) -
Ganhos dos instrumentos de hedge 27.730 -
Efeito liquido 868 -
Ganhos dos itens objeto de hedge 4.057 97.316
Perdas dos instrumentos de hedge (3.951) (87.989)
Efeito liquido 106 9.327

Operagoes de arrendamento mercantil e provisao para créditos de liquidacdo duvidosa
a. Composicao das operacoes por modalidade e parcelas vencidas e vincendas

30/06/2013 30/06/2012
Arrendamentos a receber 1.237.817  2.197.999
Rendas a apropriar de arrendamento mercantil (1.214.411)  (2.164.379)
Imobilizado de arrendamento 921.338 1.765.129
Superveniéncia de depreciacéo 2.387.670 3.335.545
Diferido de arrendamento 11.568 7.643
Custos financiados 89.792 185.771
Credores por antecipacao de valor residual (1.994.503) (2.701.426)
Valor presente dos contratos com valor residual 1.439.271 2.626.282
Parcelas vencidas (a partir de 15 dias) 49.405 97.914
Parcelas vincendas 1.389.866 2.528.368
Total de parcelas 1.439.271 2.626.282

No periodo, a Instituicdo registrou resultado com insuficiéncia de depreciacdo no montante de
R$ 507.731 (R$ 124.817 em 2012), classificada na Demonstracao do Resultado em “Despesas de
operagoes de arrendamento mercantil”.

b. Concentracao das operacoes

30/06/2013  30/06/2012
Dez maiores devedores 124.648 84.068
Cinquenta seguintes maiores devedores 82.644 74.504
Cem seguintes maiores devedores 34.679 34.885
Demais clientes 1.197.300 2.432.825
Total 1.439.271 2.626.282
c. Composicao das operacoes por setor de atividade econémica
30/06/2013 30/06/2012
Pessoas juridicas 114.606 267.733
Setor privado 114.606 267.733
Industria - 40
Comércio - 140
Servicos 114.606 267.553
Pessoas fisicas 1.324.665 2.358.549
Total 1.439.271 2.626.282

d. Composicdo das operacoes e da provisao para créditos de liquidacdo duvidosa nos
correspondentes niveis de risco
% Provisao

30/06/2013 30/06/2012

Niveis de minima Curso Operacoes Total das Provisdo Total das Provisao
risco requerida __normal _ vencidas operacoes existente operacdes existente
AA - 46.999 - 46.999 - - -
A 0,5 1.064.521 — 1.064.521 5.323 2.098.733 10.494
B 1 - 86.566 86.566 866 121.652 1.217
C 3 - 73.589 73.589 2.208  111.643 3.349
D 10 - 37.565 37.565 3.756 60.645 6.065
E 30 - 23.748 23.748 7.124 33.771 10131
F 50 - 16.399 16.399 8.199 36.358  18.179
G 70 - 12.296 12.296 8.607 31.961 22.373
H 100 - 77.588 77.588 _ 77.588 _ 131.519 _131.519
Total 1.111.520 _ 327.751 _1.439.271 _ 113.671 _2.626.282 _ 203.327
Percentual sobre Carteira 7.90% 7.74%

e. Movimentacao da provisao para créditos de liquidacdo duvidosa no periodo
01/01 a 30/06/2013 01/01 a 30/06/2012

Saldo inicial 153.942 231.240
Constituicoes / (Reversoes) 53.958 105.113
Baixas para prejuizo (94.229) (133.026)
Saldo final 113.671 203.327

f. Informacées complementares
01/01 a 30/06/2013 01/01 a 30/06/2012

Montante de créditos renegociados no periodo 1.488 1.444
Montante de créditos recuperados,

baixados como prejuizo 7.586 5.629

Outros créditos - Diversos

30/06/2013 30/06/2012

Crédito tributério de impostos e contribuicoes 603.810 650.658

Devedores por depdsitos em garantia 6.715 4.847

Impostos e contribuicoes a compensar 62.109 42.420

Impostos e contribuicdes a recuperar 4 1

Ajuste ao valor de mercado de operacoes de arrendamento mercantil 21.498 124.378
Custos associados a operacoes de arrendamento mercantil 89.792 185.771
Outros 428 97
Total 784.356 1.008.172
Outros valores e bens
30/06/2013 30/06/2012
Despesas antecipadas 9.841 16.212
Comissoes por intermediacao de operacoes (a) 8.508 14.385

Despesas de servicos do sistema financeiro 3 4

Despesas de servicos técnicos especializados 79 36
Outras despesas administrativas 1.251 1.787
Outros valores e bens 8.163 8.893
Bens nao de uso proprio - Veiculos e afins 8.997 9.275
Provisao para desvalorizacdo de bens nao de uso proprio 834 382
Total 18.004 25.105

(a) Referem-se ao diferimento dos custos associados as operacdes de arrendamento mercantil
incorridos na sua originacao.

Investimentos
30/06/2013  30/06/2012
Investimentos por incentivos fiscais 8.253 3.639
Provisao para perdas de investimentos por incentivos fiscais 2.910) 1.215)
Total 5.343 2.424
Imobilizado de arrendamento
30/06/2013 30/06/2012
Valor de Depreciacao Saldo Saldo
custo _acumulada liquido liquido
Veiculos 3.479.332 (2.703.460) 775.872 1.642.334
Aeronaves 4.861 (1.562) 3.299 3.993
Instalacoes 1.767 (710) 1.057 1.165
Méquinas e equipamentos 165.270 (46.944) 118.326 95.803
Sistemas de processamento de dados 35.379 (14.312) 21.067 19.672
Méveis 2.132 (415) 1.717 2.142
Outros - - - 20
Bens arrendados 3.688.741 (2.767.403) 921.338 1.765.129
Superveniéncia de depreciacdo - - 2.387.670 3.335.545
Total 3.688.741 (2.767.403) 3.309.008 5.100.674
01/01 a 30/06/2013 01/01 a 30/06/2012
Saldo inicial 4.163.546 5.993.669
Aquisicoes 67.728 73.040
Alienacoes (126.345) (212.430)
Depreciacado (288.190) (512.479)
Insuficiéncia de depreciacao (507.731) (241.126)
Saldo final 3.309.008 5.100.674
Diferido
30/06/2013 30/06/2012
Valor de Amortizacdo  Saldo Saldo
custo acumulada liquido liquido
Perdas em arrendamentos a amortizar 22.601 (11.033) 11.568 7.643
Total 22.601 (11.033) _11.568 7.643
01/01 a 30/06/2013 01/01 a 30/06/2012
Saldo inicial 9.875 6.108
Aquisicoes 16.564 8.019
Alienacoes (8.541) (4.191)
Amortizagédo (6.330) (2.293)
Saldo final 11.568 7.643

Em 30 de junho de 2013, nao foi verificada a existéncia de ativos relevantes que indique perda de
desvalorizagdo.
Recursos de aceites e emissao de titulos

Primeira data Ultima data

Debéntures Taxa de atualizacdo _da captacdo da captacdo 30/06/2013 30/06/2012
Pos-fixado R$ 100,00% a 111,00% do DI 04/2006 07/2027 25.332.050 22.727.670
Pos-fixado R$ 0,35% a.a. + DI 07/2007 07/2012 —_1.697.258
Total 25.332.050 24.424.928
Obrigagoes por empréstimos e repasses

30/06/2013 30/06/2012
Repasses do Pais - FINAME

Pré-fixado (a) 11.301 19.146

Total 11.301 19.146
(a) Taxa de atualizacao em 2013: 0,30% a.a. a 9,80% a.a.
Outras obrigacées - Fiscais e previdenciarias

30/06/2013 30/06/2012
Provisao para impostos e contribuices diferidos 426.465 654.039
Impostos e contribuicdes sobre o lucro a pagar 101.793 31.620
Impostos e contribuicdes sobre servicos de terceiros 30 42
Impostos e contribuicoes sobre salarios 7 18
PIS 201 243
COFINS 1.239 1.496
ISS 122 155
Provisao para riscos fiscais 3.220 2.689
Total 533.077 690.302
Outras obrigacoes - Diversas

30/06/2013 30/06/2012
Provisao para despesas de pessoal 10 1.627
Provisao para despesas administrativas 737 504
Provisao para passivos contingentes 8.549 6.415
Comissoes por intermediacdo de operacoes 933 6.533
Provisdes para pagamentos a efetuar 4.234 2.956
Obrigagoes por retomada de bens 3.897 4.640
Qutras (a) 5.605 3.578
Total 65 26.253
(a) Refere-se, basicamente, aos valores a processar oriundos do fluxo operacional da carteira de

arrendamento mercantil.

Patriménio liquido

a. Capital Social
O Capital Social, subscrito e integralizado, é representado por 510.404 acdes ordinarias, sem valor
nominal.
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b. Ajustes de valor patrimonial reconhecidos no patriménio liquido no periodo
01/01 a 30/06/2013

Saldo inicial (75)
Titulos disponiveis para venda 124
Efeitos tributarios (49

Saldo final -
¢.  Reserva de lucros
Reserva legal
Constituida obrigatoriamente a base de 5% do Lucro liquido do periodo, até atingir o limite de
20% do Capital Social. A Reserva legal podera deixar de ser constituida quando, acrescida do
montante das Reservas de Capital, exceder 30% do Capital Social. A Reserva legal somente poderd
ser utilizada para aumento de Capital ou para compensar prejuizos.
Reserva para expansao
Para cumprimento das exigéncias estabelecidas na legislacdo societéria e regras do BACEN,
no encerramento do exercicio, a Administracao propde que a parcela do lucro nao distribuido,
caso exista, seja destinada para “Reserva para expansao”. O saldo de reserva esta a disposicao dos
acionistas para deliberacao futura em Assembleia Geral.
d. Dividendos
Aos acionistas é assegurado um dividendo minimo obrigatério, correspondente a 25% do Lucro do
exercicio, deduzido da Reserva legal.
Balanco Patrimonial por faixas de vencimento
A demonstracdo do “Balanco Patrimonial por faixas de vencimento” de 30 de junho de 2013 foi
elaborada considerando o prazo de vencimento dos ativos e passivos, independente da categoria em
que estdo classificados.
Dos ativos e passivos de prazo indeterminado, classificam-se as operacoes ativas no realizavel a longo
prazo e as operacoes passivas no passivo circulante. O ativo permanente e o patriménio liquido estao
sendo apresentados como “acima de 5 anos”.
Na demonstracéo “Balango Patrimonial”, os titulos e valores mobiliarios classificados na categoria “titulos
para negociacao” séo apresentados como ativo circulante, independentemente dos prazos de vencimento.
As operacdes de arrendamento mercantil estdo apresentadas pelo método financeiro, que consiste na
reclassificagdo do imobilizado de arrendamento para a rubrica de operacoes de arrendamento mercantil,
reduzido do valor residual recebido antecipadamente.

a. Ativo
Até De91a De 1 De 3 Acima de
90 dias 360 dias a3 anos a5anos 5 anos Total
Disponibilidades 3.239 - - - - 3.239
Aplicacoes interf.
de liquidez 4.613.424 - - - - 4.613.424
Operagoes comprom. -
Pés-bancada 4.613.424 - - - - 4.613.424
Titulos e
valores mobiliarios 5.090 - - 53.272 - 58.362
Titulos para negociacao 3.750 - - 26435 - 30.185
Titulos disponiveis
para venda 1.340 - - 26.837 - 28.177
Instrumentos
financeiros derivativos 480.377 2.042.180 18.400.628 870 - 20.924.055
Diferencial de swap 395  76.019 60.820 870 - 138.104
Box de opcoes 479.982 1.966.161 18.339.808 - - 20.785.951
Operagoes de
arrend. mercantil 1.027.633  229.296 143.288 39.054 - 1.439.271
Provisao créditos de
lig. duvidosa (23.355) (49.435) (32.125) (8.756) - (113.671)
Outros créditos 22.585 100.407 53.978 77.719 439.875 694.564
Diversos 22.585 100.407 53.978 77.719 439.875  694.564
Outros valores e bens 10.297 3.054 4.650 - 3 18.004
Permanente - - - - 5.343 5.343
Total 6.139.290 2.325.502 18.570.419 _162.159 _ 445.221 27.642.591
b. Passivo
Até De91a De 1 De 3 Acimade
90 dias 360 dias _a 3 anos a 5 anos 5 anos Total
Recursos de aceites
e emissao de titulos - - 3.141.623 - 22.190.427 25.332.050
Obrigacoes por emprést.
e repasses 48 1.316 7.796 2141 - 11.301
Instrumentos
financeiros derivativos 47.476 199.635 134.319 319 8  381.757
Diferencial de swap 47.476 199.635 134.319 319 8  381.757
Outras obrigagdes 79.610 252.614 223.817 93 908  557.042
Fiscais e previdenciarias 56.385 252.210 223.551 23 908  533.077
Diversas 23.225 404 266 70 - 23.965
Patriménio liquido - - - - _1.360.441 _1.360.441
Total 127.134 453.565 3.507.555 2.553 23.551.784 27.642.591

Receitas de operacdes de arrendamento mercantil

01/01 a 30/06/2013 01/01 a 30/06/2012

Rendas com contraprestacao 313.751 383.815
Lucro na alienacao de bens arrendados 534.917 453.362
Recuperacao de créditos baixados para prejuizo 7.586 5.629
Rendas com comissao de permanéncia 46.523 34.690
Outras 97.336 14.187
Total 1.000.113 891.683

Resultado de operagbes com titulos e valores mobiliarios

01/01 a 30/06/2013 01/01 a 30/06/2012

Aplicacdes em operacdes compromissadas 136.833 147.270
Aplicacoes em depositos interfinanceiros 942 171
Titulos de renda fixa 11.400 18.444
Aplicacdes em fundos de investimento 1.212 16.840
Ajustes ao valor de mercado 26 503
Total 150.413 183.228

Resultado com instrumentos financeiros derivativos

01/01 a 30/06/2013 01/01 a 30/06/2012

Contratos de swap 436.543 (265.043)
Box de opcoes 322.859 1.064.270
Ajustes ao valor de mercado dos itens objeto de hedge (67.641) 46.230
Total 691.761 845.457

Despesas de operagdes de captagdo no mercado

01/01 a 30/06/2013 01/01 a 30/06/2012

Operagoes compromissadas

Debéntures (849.884) (1.091.009)
Outras 671) -
Total (850.555) (1.091.009)

Despesas de operacdes de empréstimos, cessoes e repasses

01/01 a 30/06/2013
(421)
(421)

01/01 a 30/06/2012
(749)
(749)

Repasses FINAME
Total
Despesas de operacoes de arrendamento mercantil

01/01 a 30/06/2013 01/01 a 30/06/2012

Depreciacao de bens arrendados (288.190) (512.479)
Amortizacao de bens arrendados (6.330) (2.293)
Prejuizo na alienacao bens arrendados (4.104) (1.660)
Despesas com insuficiéncia de depreciacdo (507.731) (124.817)
QOutras (64.045) (38.916)
Total (870.400) (680.165)

Receitas de tarifas bancarias

01/01 a 30/06/2013 01/01 a 30/06/2012

Pessoa fisica 51 271
Confeccéo de cadastro - 1
Aditamentos contratuais 51 269
Avaliacdo de bens - 1
Pessoa juridica - 2
Confeccédo de cadastro - 2
Total 51 273

Despesas de pessoal

01/01 a 30/06/2013 01/01 a 30/06/2012

Honorarios (330) (666)
Encargos sociais (101) (416)
Proventos - (2.046)
Treinamentos @21 -
Total (452) (3.128)

Outras despesas administrativas
01/01 a 30/06/2012
7)

) 01/01 a 30/06/2013
Agua, energia e gas -

Aluguéis (21

Emolumentos judiciais e cartoréarios (1.763) (3.206)
Processamento de dados (2.688) (2.507)
Publicagoes (128) (138)
Propaganda e publicidade - (15)
Servicos de terceiros (12) (19)
Servicos do sistema financeiro (1.348) (1.392)
Servigos técnicos especializados (4.435) (4.333)
Impostos e multas de bens arrendados (8.709) (3.142)
Qutras (146) (83)
Total (19.250) (14.842)

Despesas tributarias

01/01 a 30/06/2013 01/01 a 30/06/2012

1SS (776) 977)
PIS (1.142) (1.679)
COFINS (7.027) (10.331)
Tributos federais (8) 7)
Outras (417) (1)
Total (9.370) (12.995)

Outras receitas operacionais

01/01 a 30/06/2013 01/01 a 30/06/2012

Ressarcimento de custos associados 7.219 11.920
Correcao monetaria de depdsitos judiciais 52 39
Variagdo monetéria ativa 337 22
Recuperacéo de encargos e despesas 31 -
Reversao de provisao para passivos contingentes 1.007 4.359
Reversao de provisao para participacao

nos lucros e resultados 5.008 -
Outras 1.827 -
Total 15.481 16.340

Outras despesas operacionais

01/01 a 30/06/2013 01/01 a 30/06/2012

Provisao para passivos contingentes (314) (1.041)
Indenizacdes civeis (4.554) (7.239)
Outras (112) (374)
Total (4.980) (8.654)

Resultado nao operacional

01/01 a 30/06/2013 01/01 a 30/06/2012

Alienacao de valores e bens 8.261 11.905
Investimentos por incentivos fiscais 4.614 -
Perdas por incentivos fiscais (1.642) -
Outros (120) 28
Total 11.113 11.933

Imposto de Renda e Contribuicao Social
a. Encargos devidos sobre as operacoes

01/01 a 30/06/2013 01/01 a 30/06/2012

Lucro / antes do Imposto de Renda,

da Contribuicao Social e das participacoes 59.558 32.296
Encargos a aliquota nominal vigente (23.823) (12.918)
Adicoes / (Exclusoes) (92.738) (18.702)
Prejuizo fiscal 44.477 11.645
Ajuste a mercado de TVM 9 202
Ajuste a mercado de derivativos 28.392 (28.848)
Ajuste a mercado de oper. arrendamento mercantil (27.057) 18.493
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa (15.752) 10.539
Provisao para contingéncias 285 1.326
Superveniéncia / Insuficiéncia de depreciacao (126.933) (31.204)
Adicoes / Exclusdes permanentes e incentivos fiscais 2.892 (500)
Outras 949 (355)
Imposto de Renda e Contribuicdo Social corrente (116.561) (31.620)
Imposto de Renda e Contribuicao Social diferido 115.885 3.148
Imposto de Renda e Contribui¢do Social total (676) (28.472)
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b. Imposto de Renda e Contribuicao Social diferidos com efeito sobre o resultado no periodo
01/01 a 30/06/2013 01/01 a 30/06/2012

Crédito tributario
Adicoes / (Exclusoes)

Prejuizo fiscal (44.477) (11.645)
Ajuste a mercado de TVM 14 -
Ajuste a mercado de derivativos (28.392) 28.848
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa 15.752 (10.539)
Provisao para contingéncias (285) (1.326)
Superveniéncia / Insuficiéncia de depreciacao 38.080 9.361
Outras (949) 355
Total (20.257) 15.054

01/01 a 30/06/2013 01/01 a 30/06/2012

Obrigacao fiscal diferida
Adicoes / (Exclusdes)

Ajuste a mercado de TVM (23) (202)
Ajuste a mercado de oper. arrendamento mercantil 27.057 (18.493)
Superveniéncia / Insuficiéncia de depreciacao 88.853 21.843
Outras (2) -
Total 115.885 3.148

c¢. Imposto de Renda e Contribui¢ao Social diferidos com efeito sobre contas patrimoniais no
periodo

01/01 a 30/06/2013 01/01 a 30/06/2012

Ativo (Outros créditos - Diversos)

Saldo inicial 624.117 635.604
Prejuizo fiscal (44.477) (11.645)
Ajuste a mercado de TVM (37) -
Superveniéncia / Insuficiéncia de depreciacao 38.080 9.361
Ajuste a mercado de derivativos (28.392) 28.848
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa 15.752 (10.539)
Provisao para contingéncias (285) (1.326)
QOutros (948) 355
Saldo final 603.810 650.658

01/01 a 30/06/2013 01/01 a 30/06/2012

Passivo (Outras obrigacoes -
Fiscais e previdenciarias)

Saldo inicial 542.351 657.187
Superveniéncia / Insuficiéncia de depreciacao (88.853) (21.843)
Ajuste a mercado de TVM 23 202
Ajuste a mercado de oper. arrendamento mercantil (27.057) 18.493
Outros 1 -
Saldo final 426.465 654.039

d. Composicao do crédito tributario e obrigacées fiscais diferidas
30/06/2013 30/06/2012

hares de reais,

01/01 a 30/06/2013 01/01 a 30/06/2012

Receita / (Despesa)
Resultado com titulos e valores mobiliarios

Banco Votorantim S.A. 137.775 147.441
Resultado com instrumentos financeiros derivativos

Banco Votorantim S.A. 759.402 799.228
Operacoes de captacdes no mercado

Banco Votorantim S.A. (790.104) (948.528)

Outras despesas administrativas
BV Financeira S.A. - Crédito,

Financiamento e Investimento - (7)
Outras despesas operacionais
BV Financeira S.A. - Crédito,

Financiamento e Investimento - 3)

b. Remuneracgao de pessoal-chave da Administracao

Em 30 de junho de 2013, a Companhia despendeu o montante de R$ 431 como remuneracéo as
pessoas-chaves da Administracao.

Honorarios (330)
Encargos sociais 101
Total 431

¢. Beneficios a empregados
Nao existe beneficios pos-emprego, tais como pensdes, outros beneficios de aposentadoria, seguro
de vida e assisténcia médica, outros beneficios de longo prazo a empregados e administradores,
incluindo licenca por anos de servico ou outras licencas, jubileu ou outros beneficios por anos de
servico, remuneracao baseada em acoes e beneficios de rescisdao de contrato de trabalho com
excecao dos previstos em acordo coletivo da categoria.

37 Valor de mercado
O valor contabil e de mercado dos principais instrumentos financeiros sao:

30/06/2013 30/06/2012
Valor Valor de Valor Valor de
contabil mercado contabil mercado
Ativo
Circulante e realizavel a longo prazo
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez 4.613.424 4613424 5.652.137  5.652.137
Titulos e valores mobiliarios 58.362 58.362 276.836 276.836
Instrumentos financeiros derivativos 20.924.055 20.924.055 18.028.064 18.028.064
Operacoes de arrendamento mercantil 1.347.098  1.347.098  2.547.334  2.547.334
Passivo
Circulante e exigivel a longo prazo
Recursos de aceites e emissao de titulos 25.332.050 25.332.050 24.424.928 24.424.928
Obrigacdes por empréstimos e repasses 11.301 11.301 19.146 19.146
Instrumentos financeiros derivativos 381.757 381.757 765.488 765.488

Analise de sensibilidade
A BV Leasing gerencia seus instrumentos financeiros derivativos buscando limitar oscilacoes de mercado
decorrentes dos principais fatores de risco a que sua carteira de ativos e passivos esta sujeita, tais como,

Imposto de Renda e Contribuicao Social diferido - Ativo 603.810 650.658 o : - A . .
Preiuizo fiscal 679015 765 295 exposicoes a taxas de juros pré-fixadas em Reais, moedas estrangeiras e seus respectivos cupons.
A'uJSte 2 mercado de derivativos 18.300 57.288 Na gestdo de oscilacoes dos fatores de riscos de mercado da carteira de arrendamento mercantil,
Pgovwséo ara créditos de liquidagdo duvidosa 80.757 83.1 15 a BV Leasing utiliza instrumentos financeiros derivativos contratados com terceiros.
Provisio Eara contingénciag 4'344 3'456 A andlise de sensibilidade envolveu todas as operacdes com instrumentos financeiros e mercadorias,
Superveniéncia / Insuficiéncia de depreciagio (79 '075) (258 389) inclusive os derivativos, com intencao de negociacao (Trading) e ndo-negociacao (Banking).
Outros ’ 469 ’ 393 Nos quadros a seguir, encontram-se sintetizados os resultados para a carteira de negociacao (Trading),
Imposto de Renda e Contribuicio Social diferido - Passivo 426,465 654.039 composta por titulos publicos e privados e instrumentos financeiros derivativos, apresentando os valores
Ajuzteamercado de TVM < — 3 23 7’212 observados em 30 de junho de 2013:
Ajuste a mercado de oper. arrendamento mercantil 8.599 49.752 Fator de Ri Conceit Cendrio | Variacao de Taxas Resultad
Superveniéncia / Insuficiéncia de depreciacao 417.843 604.075 ator ge RISco onceito __ — ariacao ce laxas Resuttaco
Créditos tributarios liquidos do passivo fiscal diferido 177.345 3.381 Taxa pré-fixada Risco de variaco das taxas pré-fixadas de juros Aumento @2
e. Expectativa de realizacao do crédito tributario - Cupons d? moedas . - ’ -
Val inal  Val t Estrangeiras Risco de variacdo de cupom cambial Manutencao -
Em 2013 % ﬂ% Variacdo cambial  Risco de variagdo das taxas de cambio Manutencao -
Em %012 34.960 30'301 {ndices de precos  Risco de variacdo de cupons de indices de precos Manutencao -
Em %015 14'91 5 1 1.563 TR/TBF Risco de variacao de cupom de TR e TBF Manutencao -
Em 2016 15'454 10'705 Qutros Risco de variacdo dos demais cupons Manutencao -
’ : : Cenario Il
¢Ofaa‘rt'r de 2017 gg;g?g ;;gggé Fator de Risco Conceito Variacao de Taxas Resultado
. . . - e - Taxa pré-fixada Risco de variacdo das taxas pré-fixadas de juros Aumento 979,
No 1° semestre de 2013, observou-se a realizacdo de créditos tributarios na BV Leasing no montante de P < P ! 079)
3 o> ! Cupons de moedas
R$ 123.103, correspondente a 87% da respectiva projecao de utilizacdo para o periodo de 2013, que Estrangeiras Risco de variacao de cupom cambial Manutencao _
constava no estudo técnico elaborado em 31 de dezembro de 2012. Variacdo cambial  Risco de variacao das taxas de cambio Manutencdo -
Nao existem _credltos tributarios ndo ativados. {ndices de precos  Risco de variacdo de cupons de indices de precos Manutencao -
36 Partes relacionadas TR/TBF Risco de variacao de cupom de TR e TBF Manutengao -
a. Sumadrio das transagées com partes relacionadas Outros Risco de variacdo dos demais cupons Manutencéo -
30/06/2013 30/06/2012 Cenario Il
Ativo / (Passivo) Fator de Risco Conceito Variacdo de Taxas Resultado
Disponibilidades Taxa pré-fixada Risco de variacao das taxas pré-fixadas de juros Aumento (1.924)
Banco Votorantim S.A. 230 216 Cupons de moedas
Banco do Brasil S.A. 12 20 estrangeiras Risco de variacdo de cupom cambial Manutencao -
Aplicagoes interfinanceiras de liquidez Variacdo cambial  Risco de variagdo das taxas de cambio Manutencao -
Banco Votorantim S.A. 4.613.726 5.652.137 fndices de precos  Risco de variagao de cupons de indices de precos Manutencao -
Instrumentos financeiros derivativos - Ativo TR/TBF Risco de variacao de cupom de TR e TBF Manutencao -
Banco Votorantim S.A. 20.924.056  18.028.064 Qutros Risco de variacdo dos demais cupons Manutencao -

Recursos de aceites e emissao de titulos
Banco Votorantim S.A.

Instrumentos financeiros derivativos - Passivo
Banco Votorantim S.A.

(23.832.673) (21.591.737)

(381.757) (765.488)

Para as operacoes classificadas na carteira de ndo-negociacéo, a valorizacdo ou a desvalorizacéo e

decorréncia de mudancas nas taxas de juros, praticadas no mercado, nao representa impacto financeiro
e contabil significativo sobre o resultado do Banco. Isto porque esta carteira é composta, majoritariamente,
por operacdes de crédito (crédito direto ao consumidor, agronegdcios, capital de giro, etc.), captagoes

de varejo (depositos a vista e a prazo) e titulos e valores mobiliarios, cujo registro contabil é realizado,
principalmente, pelas taxas pactuadas nas contratacoes das operacdes. Adicionalmente, destaca-se o
fato dessas carteiras apresentarem como principal caracteristica a intencado de manter as respectivas
posicoes até o vencimento ou pelo fato dessas operacdes estarem atreladas naturalmente a outros
instrumentos (hedge natural), minimizando dessa forma os impactos em um cenério de estresse.

Nos quadros a seguir, encontram-se sintetizados os resultados para a carteira de negociacao (Trading) e
nao-negociacao (Banking), apresentando os valores observados em 30 de junho de 2013:

Cenario |

Fator de Risco Conceito Variacao de Taxas Resultado

Taxa pré-fixada Risco de variagao das taxas pré-fixadas de juros Aumento 1.444
Cupons de moedas

estrangeiras Risco de variacdo de cupom cambial Manutencao -
Variacdo cambial (1) Risco de variacao das taxas de cambio Manutencao -
TILP Risco de variacao de cupom de TILP Manutencao -
TR/TBF Risco de variacao de cupom de TR e TBF Manutencao -
[ndices de precos  Risco de variacao de cupons de indices de precos Manutencao -
(1) Valores liquidos de efeitos fiscais.

Cenério Il

Fator de Risco Conceito Variacao de Taxas Resultado
Taxa pré-fixada Risco de variacao das taxas pré-fixadas de juros Reducdo  (34.327)
Cupons de moedas

estrangeiras Risco de variagdo de cupom cambial Manutencao -
Variacdo cambial (1) Risco de variacao das taxas de cambio Manutencao -
TILP Risco de variacao de cupons de TILP Manutencao -
TR/TBF Risco de variacdo de cupom de TR e TBF Manutencao -
indices de precos  Risco de variacdo de cupons de indices de precos Manutencao -
(1) Valores liquidos de efeitos fiscais.

Cenario Il

Fator de Risco Conceito Variacdo de Taxas Resultado
Taxa pré-fixada Risco de variacdo das taxas pré-fixadas de juros Reducdao  (69.365)
Cupons de moedas

estrangeiras Risco de variacdo de cupom cambial Manutencao -
Variacdo cambial (1) Risco de variacao das taxas de cambio Manutencao -
TILP Risco de variagao de cupons de TJLP Manutencao -
TR/TBF Risco de variacao de cupom de TR e TBF Manutencao -
indices de precos  Risco de variacdo de cupons de indices de precos Manutencao -

(1) Valores liquidos de efeitos fiscais.

A analise de sensibilidade foi efetuada a partir dos seguintes cenarios:

Cenario Provavel

A curva de juros pré-fixado sofre um choque paralelo de 10 pontos base, ou seja, todos os valores,

indepentende do prazo, aumentam em 0,10%.

Cenario ll

As taxas de juros sofrem choques paralelos de 25% da taxa referente ao prazo de um ano.

A direcdo é escolhida de modo a gerar o pior resultado hipotético.

A taxa pré, no dia 30 de junho de 2013, para o prazo de um ano ¢ 9,4%. Desse modo, toda a curva é

chocada em 2,35% para mais ou para menos, conforme o resultado hipotético gerado.

Cenario lll

O cenario Il é montado de forma equivalente ao Cenario Il, porém os choques sao 50% do valor de

fechamento.

39 Ativos e passivos contingentes

a. Composicao dos passivos contingentes classificados na categoria de risco provével

30/06/2013  30/06/2012

Contingéncias fiscais (a) 3.220 2.689
Contingéncias civeis (b) 8.549 6.415
Total 11.769 9.104

(a) Referem-se basicamente a questdes tributarias sobre tributos de terceiros e ISS; sendo
apresentadas na rubrica “Outras obrigacoes - Fiscais e previdenciarias”.
(b) Referem-se basicamente a agoes indenizatdrias, apresentadas em “Outras obrigacoes - Diversas”.
b. Movimentacao dos passivos contingentes classificados na categoria de risco provavel
Demandas fiscais Demandas civeis

01/01 a 01/01a 01/01a 01/01 a

30/06/2013 30/06/2012 30/06/2013 30/06/2012

Saldo inicial 3.084 1.827 9.379 10.595
Constituicoes 218 902 1.481 139
Reversoes 17) (40) (697) (4.319)
Atualizacoes 96 - - -
Baixas (161) - (1.614) -
Saldo final 3.220 2.689 8.549 6.415

c¢. Composicao dos passivos contingentes classificados na categoria de risco possivel
30/06/2013 30/06/2012

Contingéncias fiscais (a) 56.359 61.920
Contingéncias civeis (b) 134 169
Total 56.493 62.089

(a) Referem-se basicamente ao questionamento referente a ISS, no valor de R$ 54.386.
(b) Referem-se basicamente a acdes indenizatorias cuja natureza sao: contestacao do custo efetivo
total dos contratos pactuados; revisdo das condicoes e encargos contratuais e tarifas.
d. Depésitos judiciais apresentados em Outros créditos - Diversos
30/06/2013 30/06/2012

Contingéncias fiscais 1.535 980
Contingéncias civeis 5.180 3.867
Total 6.715 4.847

e. Ativos contingentes
Nao existe ativo contingente contabilizado.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Ao

Conselho de Administragéo e aos Acionistas da

BV Leasing - Arrendamento Mercantil S.A.

Barueri - SP

Examinamos as Demonstracoes Contabeis da BV Leasing - Arrendamento Mercantil S.A. (“Sociedade”),
que compreendem o balanco patrimonial em 30 de junho de 2013 e as respectivas demonstracoes do
resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela data,
assim como o resumo das principais préticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as Demonstracdes Contabeis

A Administracao da Sociedade é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacao dessas Demonstracoes
Contabeis de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracdo de Demonstracoes Contabeis livres de distorcdo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas Demonstracoes Contabeis com base em
nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas
requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada
com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as Demonstracoes Contabeis estao livres de distorcao
relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito dos
valores e divulgacbes apresentados nas Demonstracdes Contébeis. Os procedimentos selecionados dependem
do julgamento do auditor, incluindo a avaliacao dos riscos de distorcéo relevante nas Demonstracoes Contébeis,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles
internos relevantes para a elaboracao e adequada apresentacao das Demonstracdes Contabeis da Sociedade
para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de
expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da Sociedade. Uma auditoria inclui, também, a
avaliacdo da adequacéo das praticas contéabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
administracao, bem como a avaliagdo da apresentacao das Demonstracdes Contabeis tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao
com ressalva.

Base para opinido com ressalva sobre as demonstracoes contabeis

A Sociedade registra as suas operacoes e elabora as suas Demonstracdes Contabeis com a observancia das
diretrizes contabeis estabelecidas pelo Banco Central do Brasil, que requerem o ajuste ao valor presente da
carteira de arrendamento mercantil como provisao para superveniéncia ou insuficiéncia de depreciacao,
classificada no ativo permanente, conforme mencionado nas Notas Explicativas as Demonstracdes Contabeis
n° 4f e 10. Essas diretrizes ndo requerem a reclassificacdo das operacoes, que permanecem registradas de
acordo com as disposicoes da Lei n° 6.099/74, para as rubricas do ativo circulante e realizavel a longo prazo,
e rendas e despesas de arrendamento, mas resultam na apresentacdo do resultado do semestre e do
patriménio liquido findos em 30 de junho de 2013, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil
aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Opinido com ressalva

Em nossa opiniao, exceto pelos efeitos do assunto descrito no paragrafo Base para opinido com ressalva sobre
as Demonstragoes Contabeis, as Demonstracdes Contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da BV Leasing - Arrendamento Mercantil S.A.
em 30 de junho de 2013, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o semestre findo
naquela data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicoes autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Outros assuntos - Demonstracao do valor adicionado

Examinamos também a demonstracao do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da
administracdo da Sociedade, para o semestre findo em 30 de junho de 2013, cuja apresentacao é requerida
pela legislacao societaria brasileira para companhias abertas. Essa demonstracao foi submetida aos mesmos
procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, esta adequadamente apresentada,
em todos os seus aspectos relevantes, em relacao as Demonstracoes Contabeis tomadas em conjunto.
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Sao Paulo, 07 de Agosto de 2013.

Alberto Spilborghs Neto
Contador CRC 15P167455/0-0
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