OSX Brasil S.A.

(Companhia aberta)

Relatério de revisdo dos auditores
independentes sobre as Informagdes
Trimestrais (ITR’s) Trimestre findo
em 31 de margo de 2010



Relatério de revisdo dos auditores independentes

Ao

Consetho de Administragéo e Acionistas da
OSX Brasil 8.A.
Rio de Janeiro - RY

1.

Revisamos as informacdes contébeis contidas nas Informag@es Trimestrais - ITR da OSX
Brasil S.A. (“Companhia™) e nas InformagGes Trimestrais consolidadas dessa Companhia e
suas controladas, referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2010, compreendendo o
balango patrimonial e as demonstragdes do resultado, das mutagBes do patrimOnio liquido e
dos fluxos de caixa, as notas explicativas e o relatério de desempenho, elaborados sob a

responsabilidade de sua Administragéo.

Nossa revisio foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo
IBRACON - Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com o Conselho
Federal de Contabilidade - CFC, ¢ consistiu, principalmente, em: (a) indagagfo e discusséio
com os administradores responsdveis pelas dreas contdbil, financeira e operacional da
Companhia e suas controladas quanto aos principais critérios adotados na elaboragio das
Informagdes Trimestrais; e (b) revisfio das informagfes e dos eventos subsequentes que
tenham, ou possam vir a ter, efeitos relevantes sobre a posigfo financeira ¢ as operagBes da
Companhia e de suas controladas.

Com base em nossa revisio, ndo temos conhecimento de nenhuma modificagio relevante que
deva ser feita nas informagdes contdbeis contidas nas Informagtes Trimestrais referidas no
primeiro pardgrafo para que estas estejam de acordo com as préticas contébeis adotadas no
Brasil ¢ normas expedidas pela Comissiio de Valores Mobilidrios - CVM, aplicdveis a

elaboracio das Informacdes Trimestrais,

Conforme mencionado na nota explicativa n® 2, durante o ano de 2009, foram aprovados pela
CVM diversos Pronunciamentos, InterpretagBes e OrientagGes Técnicas emitidos pelo
Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC) com vigéncia para 2010, que alteraram as
préticas contébeis adotadas no Brasil. Conforme facultado pela Deliberagiio CVM n°® 603/09,
a Administragio da Companhia optou por apresentar suas Informagdes Trimestrais (ITR)
utilizando as normas contdbeis adotadas no Brasil até 31 de dezembro de 2009, ou seja, nio
aplicou esses normativos com vigéncia para 2010. Conforme requerido pela citada
Deliberagio CVM n° 603/09, a Companhia divuigou na nota explicativa n® 2 as ITR esse
fato, a descricio das principais alteragSes que poderfio ter impacto sobre as suas
demonstragtes financeiras do encerramento do exercicio e a estimativa dos seus possiveis
efeitos no patriménio liquido e no resultado,



5.

As Informagbes Trimestrais foram preparadas considerando a continuidade normal dos
negéeios da Companhia e de suas controladas. Conforme mencionado na Nota Explicativa
n? 1, as controladas OSX Estaleiros S.A., OSX Servigos Operacionais Ltda. e OSX 1 Leasing
B.V. encontram-se em fase pré-operacional. A recuperagfo dos valores registrados no ativo
nfo circulante depende do sucesso das operagbes futuras da Companhia e de suas
controladas, bem como as controladas dependem do suporte financeiro dos acionistas efou
recursos de ferceiros até que suas operagdes se tornem rentdveis. A falta dos referidos
recursos financeiros levantard sérias ddvidas quanto & continuidade dos negécios da
Companhia e de suas controladas. Os planos da Administragdo com relagfio 2s atividades
operacionais estfio descritos na Nota Explicativan® 1.

As Informagdes Trimestrais da Centennial Asset Corumbad Participagfio em Mineragiio S.A,
(denominag@io social anterior da OSX Brasil S.A.) relativas ao trimestre findo em 31 de
margo de 2009, apresentadas para fins comparativos, foram revisadas por outros auditores
independentes. O relatério de revisdo especial desses outros auditores independentes, datado
de 15 de maio de 2009, foi emitido com comentdrio de que as informagdes trimestrais foram
preparadas no pressuposto da continuidade normal dos negéeios da Companhia.

Rio de Janeiro, 11 de maio de 2010

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ




SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010 Legislagio Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS

Reapresentagdo Espontanea

O REGISTRO NA CVM NAO IMPLICA QUALQUER APRECIAGAO SOBRE A GOMPANHIA, SENDG 0S8 SEUS
ADMINISTRADORES RESPONSAVEIS PELA VERACIDADE DAS INFORMAGOES PRESTADAS.

01.01 - IDENTIFICAGAC

1 -CODIGO TV 2 - DENOMINAGAQ SOCIAL 3-CNPJ
02134-2 08X BRASIL S.A. 09.112.686/0001-32
4-NIRE

33.3.0028401-0

01.02 - SEDE
1 - ENDEREGQO COMPLETO 2 - BAIRRQ OU DISTRITO
PRAIA DO FLAMENGO, 66 - 14° ANDAR FLAMENGO
3-CEP 4 - MUNICIPIO 5- UF
22210-803 RIO DE JANEIRO RJ
&-DbDD 7 - TELEFONE 8 - TELEFONE 9 - TELEFONE 10 - TELEX
21 2555-6100 - -
1 -DDD 12 - FAX 13-FAX 14 - FAX
21 2555-4079 - -
15 - E-BAAIL
ri@osx.com.br

04.03 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES (Enderego para Correspondéncia com a Companhia)

1- NOME
ROBERTO BERNARDES MONTEIRO
2 - ENDEREGO GOMPLETO 3 - BAIRRO OU DISTRITO
PRAIA DO FLAMENGO, 66 - 14° ANDAR FUNDOS FLAMENGO
4-CEP 15 - MUNICIPIO 3 - UF
22210-903 RIC DE JANEIRO RJ
7 -DDD 3 - TELEFONE 16 TELEFONE 10 - TELEFONE 11 - TELEX
21 25565-6100 - -
12-DDD 13- FAX 14- FAX 15- FAX
21 2555-4079 - -
16 - E-MAIL

roberto.monieiro@osx.com.br

01.04 - REFERENCIA / AUDITOR

EXERCICIO SOCIAL EM GURSO TRIMESTRE ATUAL TRIMESTRE ANTERIOR
1-INICIO 2 - TERMIND 3 - NOMERC 4 -NICIO 5-TERMINOG 6 - NUMERD 7 - INlcIo 8 - TERMINO
01/01/2010 311212010 1 042040 31/03/2010 4 01/10/2009 31/12/2009
9 - NOMERAZAG SOCIAL DO AUDITOR 16 - CODIGO CVM
KPMG AUDITORES INDEPENDENTES 00418-9
11 - NGME DO RESPONSAVEL TECNICO 12 - CPF DO RESP. TECNICO
MANUEL FERNANDES RODRIGUES DE SOUSA 783.840.017-15
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 3170312010
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS

Reapresentagio Espontanea

Legislagao Societaria

01.01 - IDENTIFICAGAO

3-CNPJ

1-CAODIGO CVM
02134-2

2 - DENCMINAGAD SCCIAL
0SX BRASIL S A.

09.112.685/0001-32

01.05 - COMPOSIGAO DO CAPITAL SOCIAL

(Mil)

Numero de Agdes

1 - TRIMESTRE ATUAL
31/03/2010

2- TRIMESTRE ANTERIOR
31/12/2009

3 - [GUAL TRIMESTRE EX. ANTERIOR
31/03/2009

Do Capltal Integralizado

11.213

63.000

27.209

1 - Ordinérias
2 - Preferanciais 0 0
3 - Total 11.213 63.000
Em Tesouraria
4 - Ordinarias 0 0 0
5 - Preferenciais
6 - Total 0 0 0

27.209

Lo ]
o

01.06 - CARACTERISTICAS DA EMPRESA

1 - TIPO DE EMPRESA

Empresa Comercial, Industdal e Quiras
2 - TIPQ DE SITUAGAO

Operacional
3 - NATUREZA DO CONTROLE ACIONARIO

Privada Nacional

4 - CODIGO ATIVIDADE

3990 - Emp. Adm. Part. - Sem Setor Principal

5 - ATIVIDADE PRINCIPAL

PARTICIPAGCAC NO CAPITAL DE OUTRAS SOCIEDADES

G - TIPO DE CONSOLIDADO

Total
7 - TIPG DO RELATORIO DOS AUDITORES

Sem Ressalva

01.07 - SOGIEDADES NAO INCLUIDAS NAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

[1-mem |- cwes f3 - DENOMINAGAD SOTIAL

01.08 - PROVENTOS EM DINHEIRO DELIBERADOS E/OU PAGOS DURANTE E APOS O TRIMESTRE

5- INICIO PGTO. [6- ESPECIEE (7 - VALOR DD PROVENTO P/ AGAO
CLASSE DE

AGAQ

1-ITEM |2 - EVENTO 3- APROVAGAD  [4 - PROVENTO
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

Data-Base - 31/03/2010

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentacio Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
02134-2

[ « DENOMINAGAD SOCIAL
OSX BRASIL S.A.

3-CNPJ
09.112.685/0001.32

01.09 - CAPITAL SOCIAL SUBSCRITO E ALTERAGOES NO EXERCICIO SOCIAL EM CURSO

TTTTEM |5 - DATA DA |3-VALOR DO GAPTTAL SOCAL |+ - VALOR DA ALTERAGAD 5 - ORIGEM DA ALTERACAD T AUANTIDADE DE AGOES EMITIDAS |6 - PRECG DA AGAO NA
ALTERAGAD (Reals Mil) (Reais Mil) iy EMISSAD
{Reals)
01 24/03/2010 2.513.400 2,450,398 |Subscricio Publica

3.063.000 800,0000000000

01.10 - DIRETOR DE RELAGOES COM INVESTIDORES

1-DATA
12/05/2010

2 - ASSINATURA

12/05/2010 09:43:18
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentagdo Esponténea

01.01 - IDENTIFICAGAO

1- CODIGOD CVM b - DENOMINAGAO SOGIAL 3 -CNPJ

02134-2 OSX BRASIL S.A. 09.,112.685/0001-32

02.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAG 3- 3110342010 4- 311212009

1 Ativo Total 2.406.120 38.230
1.0t Ativo Circulante 2.284.941 6212
1.01.01 Disponibilidades 2.294.593 6.106
1.01.02 Créditos 348 108
1.01.02.01 GClientes 0 o
1.01.02.02 Créditos Diversos 348 106
1.01.02.02.01 Adiantamentos Diversos 67 35
1.01.02.02.02 Cutros Créditos 281 71
1.01.63 Estoques 0 0
1.01.04 Qutros 4] 0
1.02 Aliva Nao Circulante 111.179 32.018
1.02.01 Ativo Realizéve! a Longo Prazo 14.595 10.776
1.02.01.01 Créditos Diversos 5192 1.733
1.02.01.01.01 IR e CS Diferido 5.192 1.733
1.02.01.02 Créditos com Pessoas Ligadas 9.403 9.043
1.02.01.02.01 Com Coligadas e Equiparadas 0 o]
1.02.01.02.02 Gom Controladas 9.403 9.043
1.02.01.02.03 Com Quiras Pessoas Ligadas 0 Q
1.02.01.03 Oulros o 1]
1.02.02 Ativo Permanente 96.584 21.242
1.02.02.01 Investimentos 96.070 20.886
1.02.02.01.01 Participagbes Coligadas/Equiparadas 0 ]
1.02.02.01.02 Parlicipagdes Coligadas/Equiparadas-Agio 0 0
1.02.02.01.03 Participagdes em Controladas 96.070 20,886
1.02.02.01.04 Participagtes em Controladas - Agio o] Q
1.02.02.01.05 Qutros Investimentos [ G
1.02.02.02 Imobilizado 514 356
1.02.02.02.01 Mdveis e Utensilios 87 &
1.02.02.02.02 Méaquinas e Equipamentos 12 10
1.02.02,02.03 Equipamentos de Informatica 228 124
1.02.02.02.04 Benfeitoria em Propriedade de Terceiros 219 219
1.02.02,02.05 {-} Depreciagao Acumulada {12} {3}
1.02.02.03 Intangivel 1] 0
1.02.02.04 Diferido o 0

12/06/2010 09:43:19
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentagéo Esponténea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Legislagio Societéria

1 -CODIGO CVM 12 - DENOMINAGAO SOCIAL
02134-2 OSX BRASIL S.A.

3-GNPJ
09.112.685/0001-32

02.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO {Reais Mil}

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAD 3- 3110312010 4 - 31212009

2 Passivo Tofat 2.406.120 38.230
201 Passivo Circulante 20,012 9.858
2.01.01 Empréstimos e Financiamenios 0 0
2.01.02 Debéntures 0 0
2,01.03 Fornecedores 12.687 267
2.01.04 Impostos, Taxas e Coniribuices 1.850 282
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 1]
2.01.06 Provisbes 2715 0
2.01.06.01 Provisic para Passivo a Descoberto 2716 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 835 4]
2.01.08 Qulros 1.925 9307
2.01.08.01 Obrigagdes com Tercelfos [¢] 9.043
2.01.08.02 Qulras Obrigagdes 1.925 284
2.02 Passivo N&o Circulante 3] 0
2.02.(1 Passivo Exiglvel a Longo Prazo 0 0
2.02.01.01 Empréstimos e Financlamenios 0 0
2.02.01.02 Debéntures 0 o]
2.02.01.03 Provisdes 0 4]
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 (]
2.02.01.06 Adiantarento para Futuro Aumento Gapilal 0 0
2.02.01.08 Qutros o 4]
2.03 Resultados de Exercicios Fuluros V] 4]
2.05 Pafrimonio Liquido 2.386.108 28.374
2.05.01 Capltal Soclal Realizado 2.513.400 63.001
2.05.02 Reservas de Capital (79.149) 0
2.05.02.01 {-} Cuslo ra Emisséo de Agdes (81.361) 0
2.05.02.02 Opgao de Agdes Qutorgadas 2212 0
2.05.03 Reservas de Reavaliagao 0 0
2.05.03.01 Afivos Préprios ¢] 0
2.05.03.02 Controladas/Coligadas e Equiparadas 0 4]
2.06.04 Reservas de Lucro 4] "]
2.05.04.01 Legal 4] 1]
2.05.04.02 Estalularia 1] 0
2.05.04.03 Para Contingéncias 1] ¢]
2.05,04.04 De Lucros a Realizar 0 +]
2.05.04.05 Retencdo de Lucros 0 Q
2.05.04.08 Especial p/ Dividendos Néo Distribuldos 0 [+]
2.05.04.07 Ouiras Reservas de Lucro 0 1]
2.05.05 Ajustes de Avaliagao Patrimoniat 81 {19}
2.05.05.01 Ajustes de Titulos e Valores Mobilidrios 0 0
2.05,05.02 Ajustes Acumulados de Conversio 81 (19}
12/05/2010 09:43:20 Pag: 5




SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

TR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA CGOMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/03/2010

Legisfagdo Societaria

1-GODIGO CVM
02134-2

12 - DENOMINAGAQ SOCIAL
OSX BRASIL 5.A.

3-CNPJ
09.112.685/0001-32

02,02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO (Reais Mil)

1.CODIGO 2 - DESGRIGAO 331032040 4311122009

2.05.05.03 Ajustes de Combinagio de Negécios 0 [¢]
2.05.08 Lucros/Prejuizos Acumuladoes (48.224) {34.608)
2.05.07 Adiantamente para Fuluro Aumento Capital 0 4]
12/05/2010 09:43:20 Pag: 6




SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentagio Espontinea

01.01 - IDENTIFICAGAO

1 CODIGO CVM [ - DENOMINAGAQ SOCIAL 3-CNPJ

02134-2 QSX BRASIL S.A, 09.112.685/0001-32

03.01 - DEMONSTRAGAO DO RESULTADO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAO 3~ 01/01/2010 2 310342010 4+ 01012010 a 31/03/2010 5 - 01/01/2008 a 31/03/2009 6« 01/01/2008 a 31/03/2009

3.01 Receita Bruta de Vendas efou Servigos 0 0 0 0
3.02 Dedugbes da Receita Bruta 0 0 0 0
3.03 Receita Liguida de Vendas efou Services 0 0 0 0
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos 0 0 0 0
3.05 Resultado Bruto 0 0 0 0
3.06 Despesas/Receitas Operacicnais (17.075) (17.075) (10.871} (10.871)
3.06.01 Com Vendas 0] 0 0 0
3.06.02 Gerais ¢ Administrativas (12.214) (12.214) (46) 46)
3.06.02.01 Despesas Gerais ¢ Administrativas {10.002) (10.002) 0 0
3.06.02.02 Despesas com opgao de agles cutorgadas (2.212) (2.212) 0 0
3.06.03 Financeiras (757) (757) 0 0
3.06.03.01 Receitas Financeiras 4,179 4.179 0 0
3.06.03.01.01 Variacdo Cambial 207 207 0 0
3.06.03.01.02 Rendimento de Aplicacio Financeira 3.972 3.872 0 0
3.06.03.02 Despesas Financeiras {4.936} (4.938) 0 0
3.06.03.02.01 Variagdo Cambial 837y (837) o] ]
3.06.03.02.02 Cutras Despesas Financeiras (4.099} (4.099) 0 0
3.06.04 Qutras Receitas Operacionais 0 0 0 0
3.06.05 Outras Despesas Operacionais (2.891) (2.891) 0 0
3.06.05.01 Provisdo para Passivo a Descoberto (2.891) (2.891) 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial (1.213) (1.213) (10.825) (10.825)
3.07 Resultado Operacional (17.075) (17.075) (10.871) (10.871)
3.08 Resultado N&o Operacional 0 0 0 0
3.08.01 Receitas 0 0 0 0
3.08.02 Despesas 0 0 0 0
3.09 Resultado Antes Tributagio/Participagdes (17.075) (17.075) (10.871) (10.871)
3.10 Provisdo para IR e Contribuicio Social 0 0 0 0
121052010 09:43:21
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SERVICO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010 Legisiagio Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentagio Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CVM P - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

02134-2 QOSX BRASIL S.A, 09.112.885/0001-32

03.01 - DEMONSTRAGAC DO RESULTADO (Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAD 3 - Q10172010 2 31032010 4 - 01/01/2010 2 3170372010 5 - 01/0172009 a 31/03/2009 6 - 01/01/2009 a 31/03/2000
3.11 IR Diferido 3.459 3.459 0 0
3.12 Participagdes/Contribuicdes Estatutarias 0 o] 0 0
3.12.01 Participagbes 0 0 0 0
3.12.02 Contribuighes 0 0 ¢ 0
2,13 Reversdo dos Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periode {13.618) (13.616) {10.871) (10.871)
NUMERO ACOES, EX-TESOURARIA (Mil) 11.213 11.213 27.209 27.209
LUCRO POR ACAO (Reais)
PREJUIZO POR ACAD (Reais) {1,21430) (1,21430) {0,39954) (0,39954)
12/05/2010 09:43:21
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010 Legisiagiio Societéria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentagdo Espontinea

01.01 - IDENTIFICAGAD

1~ CORIGO CVM [2 - DENOMINAGAD SOCIAL 3. GNP

02134-2 OSX BRASIL S A, 09.112.685/0001-32

04.01 - DEMONSTRAGAQ DO FLUXO DE CAIXA - METODO INDIRETO (Reais Mil)

1-CODIGC 2 - DESCRIGAD 3 ~ 01/01/2010 2 31/03/2010 4« 01/01/2010 a 31/03/2010 5 . 01/01/2009 a 31/08/2009 & - 01/01/2C09 2 31/03/2009

4,01 Caixa Liquido Atividades Operacicnais (4.593) (4.593) (5) 5
4,01.01 Caixa Gerado nas QOperagdes (10.330) (10.330) (48) (48}
4.01.01.01 Lucro Liguido (Prejuizo) do Periode (12.616) (13.6186} (10.871) (10.871)
4.01.01.02 Depreciagic e Amortizagio 10 10 [+} o]
4.01.01.08 Resultado de Equivaléncia Patrimenial 1.213 1.213 10.825 10,825
4,01,01.04 Provisdo para Passive a Descoberto 2.881 2.391 ] 0
4.01.01.05 IR e CS Diferides (3.459) (3.459) 0 0
4.01.01.06 Despesa de Juros sobre Dividas Financ. 625 625 ] 0
4,01.01.07 Opgdc de agbes outorgadas reconhecidas 2212 2212 0 0
4.01.01.08 \Variag&o Cambial (207) (207) 0 0
4.01.02 Variagbes nos Atives e Passivos 6,383 6,363 41 41
4.,01,02,01 Aurnento em Adiantamentes Diversos (32) (32) 0 o
4.01.02.02 Aumento de Cutros Créditos (210} {210} 0 ¢
4.01.02.03 Aumente de Fornecedores 12,420 12.420 34 34
4,01.02.04 Aumento de Impostos e Contr, a Recolher 1.568 1.568 0 o}
4.01.02.05 Reducio de Obrigagies com Terceiros (9.043) (9.043) 0 0
4.01.02.08 |Aumento em Quiras Contas a Pagar 1.660 1.660 7 7
4.01.03 Qutros (628) (628) 0 0
4.01.03.01 Pagamento ce Juros de Empréstimos e Fin. (826) (626) 0 0
4.02 Caixa Liquigo Atividades de Investimento (76.793) (76.793) 0 0
4.02.01 Empréstimos Concedidos a Pessoas Ligadas {153) {153} 0 0
4.02.02 Aquisiclo de investimentos Permanentes {75.473) (75.473) 0 0
4.02.03 Aquisicio de Bens do Imobilizade (167) (167) ¢ o
4.03 Caixa Liquido Atividades Financiamento 2.369.873 2.368.873 ¢ 0
4.03.01 Aumento de Capital 2.450.399 2.450.399 [} o}
4.03.02 Custo na Emissao de Aches (81.361) (81.361) 0 o}
4.03.03 Empréstimos e Financiamentos Obtidos 49.972 49,972 ] 0

12/05/2010 09:43:22
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentagdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Legislagio Societaria

1-CODISO CVM
02134-2

[2 - DENOMINAGAC SOCIAL
OSX BRASIL S.A.

2= CNPJ

09.112.685/0001-32

04.01 - DEMONSTRAGAO DO FLUXOQ DE CAIXA - METODO INDIRETO {Reais Mil)

1-CODIGO z - DESCRIGAD 3 010172010 2 31/03/2010 4 -01/04/2010 2 31/03/2010 - 01/01/2009 a 31/03/200901/01/200{E> BUTARD0D 2 31/03/200901/01/2009 a 31/03/2008
4.03.04 Empréstimos e Financiam. Liguidados (49.972) (48.872) ] ]
4.03.05 Empréstimos Obtides com Pessoas Ligadas 835 835 0 0
4.04 Variagdo Cambial ¢/ Caixa e Equivalentes 0 0 0 o
4.05 Aumento(Redugéc) de Caixa e Equivalentes 2.288.487 2.288.487 (5 (5)
4.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivaientes 6.106 6,106 5 5
4.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 2,294,563 2.294.593 0 o}
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SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - INFORMAGQOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagio Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/03/2010

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVM
02134-2

P « DENOMINAGAD SOCIAL
OSX BRASIL S.A,

3-CNPJ
09.112.685/0001-32

05.01 - DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE (1/01/2010 a 31/03/2010 (Reais Mil)

1-CODIGO |2~ DESCRICAD 3 - CARPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 7 - LUCROS! PREJUIZOS (8 - AJUSTES DE 9 - TOTAL PATRIMGNIO
CAPITAL REAVALIAGAC LUCRO ACUMULADOS AVALIAGAD LiQuIDo
PATRIMONIAL

5.01 Saldo tnicial 63.001 0 0 0 (34.508) (19 28,374
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 0 o] o] o}
5.03 Salde Ajustade £3.001 0 G 0 {24.508) ()] 28,374
5.04 Luere ! Prejuizo de Periodo 0 0 0 0 {13.516) o (13,518)
3.05 Destinagdes c o] ¢l o o] [+ c
2.06.01 Dividendos 0 Q 0 o] 0 o] [+
2.05.02 Jures sebre Capital Proprio 0 0 0 o] o] o] ¢
£.05.02 Outras Destinagbes 0 0 0 o] 0 o] o}
5.06 Realizagdc do Reservas de Lucros o ¢ 0 0 o] o] o]
5.07 Ajustes de Avaliagfio Patrimoniai o] ¢ 8] 0 0 100 100
5.07,01 Ajustes de Titulos @ Vaiores Mobiliarios 0 o] o 0 0 o] &
5.07.02 Ajustes Acurmulados de Conversée 0 0 o] 0 0 100 100
5.07.02 Ajustes de Combinacho de Negbeios Q 0 0 c ¢} 0 ¢
5.08 Aurmento/Reducio do Capital Social 2.450.398 0 Q 0 ¢ 0 2.450.399
5.08 Constituigdo/Realizag3o Reservas Capital o 0 0 0 0 o} 0
510 AgBes em Tesouraria 0 0 0 0 0 0 0
5.11 Outras Transagdes de Capital 0 o] 0 ¢ o ¢} ¢}
5.12 Qutros ¢} {79.149) o] ¢ o] 0 {79.148)
5.12.01 (-} Custo na Emissiio de Agbes 0 (81.361) o] 0 o] 0 (81.367)
£.12.02 Qpeae de agdes cutorgadas reconhecidas 0 2.212 o] 0 0 0 2212
5.13 Saldo Final 2.513.400 (79.148) 0 ] (48.224) 81 2388108
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010 Legislagéo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentagio Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CvM & - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

021342 QOSX BRASIL S.A. 09.112.685/0001-32

05.02 - DEMONSTRAGAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO DE 01/01/2010 a 31/03/2010 (Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRIGAD 3 - CAPITAL SOCIAL 4 - RESERVAS DE & - RESERVAS OE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS! PREJUIZOS {8 - AJUSTES DE 9 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIAGAC LUCRO ACUMULADOS AVALIACAD Liquioo
PATRIMONIAL

5.01 Salde inicial 83.00% 0 ¢] 0 {34.608) (19) 28374
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 o] 0 0 ¢ o] o]
5.03 Saldo Ajustade £3.001 0 0 ¢ (34,608 (19 28.374
5.04 Luere / Prejuizo do Periodo a 0 0 0 (12.616) o] {13.816)
5.05 Destinagbes o o 0 O Q 0 1}
5.05.01 Dividendos 0 o ¢} 0 0 0 0
5.05.02 Juros sobre Capital Prépric 0 0 0 0 s} 0 o]
5.05.03 Qutras Destinagbes 4 ] a] 0 0 0 1}
5.06 Realizagho de Reservas de Lucros 0 4] o 0 0 0 0
5.07 Ajustes de Avaliagdc Patrimeonial 0 o] o} Q 0 100 100
5.07.01 Ajustes de Titules ¢ Vaiores Mobilidrios 0 2} 1] 0 Q 0 0
5,07.02 Ajustes Acurmulados de Converséo al 0 o] o] 0 100 100
5.07.03 Ajustes de Combinagio de Negocios 0 Q 0 0 o] 0 C
5.08 |Aumento/Redug3o do Capital Sociz! 2.450.399 o 0 s} 0 ] 2.450.299
5.09 Constituigao/Realizagio Reservas Capital 0 0 0 ¢} 0 o] 0
.10 Acbes em Tesouraria 0 0 0 0 o] a] o]
5.11 OQutras Transagdes de Capital 0 ¢} o o} o} 0 ¢
5.12 Qutros 0 (79.148) o} ¢ 0 0 (79.149)
5.12.01 {«) Custo na Emissac da Agbos Q (81.381) +] o} o} 0 (81.261)
5.12.02 Cpeéo de agbes outorgadas reconhecidas 0 2212 0 0 o 0 2212
5.13 Saldo Final 2.512.400 (76143} 0 0 (48,224} 81 2.386.108
12/05/2010 09:43:23
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERGCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS
Reapresentagdo Espontanea

61.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/03/2010

Legislagdo Socletaria

- CODIGO CVM
02134-2

> - DENOMINAGAO SOCIAL
OSX BRASIL S.A.

3-CNPJ
09.112.685/0001-32

08.01 - BALANGO PATRIMONIAL ATIVO CONSOLIDADO {Reais Mil)

- CODIGO 2 - DESCRIGAQ 3- 310312010 4 - 3111212009

1 Ativo Telal 3432018 668.907
1.01 Alivo Circulante 2,351,085 8.430
1.01.04 bisponibilidades 2.350.425 8.162
1.01.02 Créditos 640 268
1.01.02.0% Clientes 1] 0
1.01.02.02 Créditos Diversos B840 268
1.01.02.02.01 Adiantamentos Diversos 3556 197
1.01.02.02,02 Outros Créditos 285 71
1.01.03 Estoques 0 0
£.01.04 Cutros 0 0
1.02 Alivo Nao Circulante 780.953 660.477
1.02.01 Ativo Realizdvel a Longo Prazo 7.382 3.298
£.02.01.01 Crédilos Diversos 7.382 3.298
1.02.01.01.01 1R e CS Diferido 7.382 3.208
1.02.01.02 Crédifos com Pessoas Ligadas 4] o
1.02.01.02.01 Gom Coligadas e Equiparadas 0 1]
1.02.01.02.02 Com Conlrgladas 0 1]
1.02.01.02.03 Com Ouiras Pessoas Ligadas 0 1]
1.02.01.03 Outros 0 o
1.02.02 Alivo Permanente 773.571 657.179
1.02.02.01 Investimentos 0 o
1.02.02.01.01 Participagdes Coligadas/Equiparadas 0 1]
1.02.02.01.02 Participagbes em Controladas 0 o]
1.02.02.01.03 Outros Investimentos 0 0
1.02.02.02 Imobitizado 773571 857,179
1.02.02.02.01 Méveis e Utensllios 228 6
1.02.02.02.02 Maquinas e Equipamentos 4t 10
1.02.02.02.03 Equipamentos de Informética 248 131
1.02.02.02.04 Benfeitoria em Propriedade de Terceiros 248 219
1.02,02.02.06 Terrenos 35.862 19.932
1.02.02.02.06 Adiantamento pf formagdo de Imoebilizado 6.004 1.600
1.02.02.02.07 FPSOOSX 1 725.864 635.284
1.02,62.02,08 (-} Depreciagéo Acumulada (14) (3}
1.02.02.03 Intangivel o 0
1.02.02.04 Diferido 1} 0

12/05/2010 09:43:24
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS
Reapresentagdo Espontinea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Data-Base - 31/03/2010

Legistagdo Socletéria

1-CODIGO CVM
02134-2

2 - DENOMINAGAQ SOCIAL
OSX BRASIL S.A.

3 - GNP
09.112.685/0001-32

08.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reais Mil)

1 -CODIGO 2 - DESCRIGAD 3- 310312010 4- 311212009

2 Passivo Tolal 3.132.018 668.907
2.01 Passive Clrcutante 745.908 640.531
2.01.01 Empréstimos e Financiamenlos 724.663 827,981
2.01.02 Debéntures 4] [¢]
2.01.03 Fornecedores 14.026 363
2.01.04 Impostos, Taxas e Conlribuigbes 1.884 306
2.01.05 Dividendos a Pagar 0 0
2.01.06 Provisdes 0 0
2.01.07 Dividas com Pessoas Ligadas 3.410 2574
2.01.08 Qulros 1.925 9.307
2.01.08,01 Qbrigagdes com Terceiios 0 9.043
2.01.08.02 Qutras Obrigagdes 1.925 264
2.02 Passivo Nao Circulante 4 0
2.02.01 Passivo Exiglvel a Longo Prazo 0 0
2.02.01.01 Empréstimos & Financiamenlos 0 0
2.02.01.02 Debéntures 2] 0
2.02,01.03 Provistes 4] ]
2.02.01.04 Dividas com Pessoas Ligadas 0 0
2.02.01.05 Adiantamento para Futuro Aumento Capital 0 0
2.02.01.08 Cutros 0 0
2.03 Resultades de Exercicios Futuros 0 0
2.04 Part. de Aclonistas Ndo Conlrotadores 2 2
2.05 Patriménio Liquido 2.386.108 28,374
2.05.01 Capital Soclal Realizado 2.513.400 63.001
2.05.02 Reservas de Capital {79.149) o]
2.05.02.01 {-} Cuslo na Emissao de Aghes (81.361) [+]
2.05.02.02 Op¢ao de agdes outorgadas reconhecidas 2212 4]
2.05.03 Reservas de Reavaliagao 1] 0
2.05.03.01 Ativos Proprios 0 0
2.05.03.02 Conlrofadas/Coligadas e Equiparadas 0 0
2.05.04 Reservas de Lucro 0 0
2.05.04.0t Legal 0 0
2.05.04.02 Estatutaria 4] 0
2.05.04.03 Para Conlingéncias 4] 1]
2.06.04.04 De Lucros a Realizar 0 4]
2.05.04.05 Retencdo de Lucios 0 1)
2.05.04.06 Espedial pf Dividendos Néo Distribuldos 1] 0
2.05.04.07 Oulras Reservas de Lucro ] t]
2.05.05 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 81 (19)
2.05.05.01 Ajusies de Tilulos e Valores Mobilisrios 0 0
2.05.05.02 Ajustes Acumulades de Conversio 81 {19}
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS
Reapresentagdo Espontinea

01.01 - IDENTIFICAGAQ

Data-Base - 31/03/2010

Legislagdo Socletaria

1-CODIGO CVM
02134-2

2 - DENOMINAGAQ SGCIAL
OSX BRASIL S.A.

3 - CNPJ
09.112.685/0001-32

08.02 - BALANGO PATRIMONIAL PASSIVO CONSOLIDADO (Reals Mil)

1 -CODIGO 2 - DESCRIGAD 3-31/032010 4 -31/1242009

2.05.05.03 Ajustes de Combinagdo de Negdcios 4] 0
2.05.06 Lucros/Prejuizos Acumulados (48.224) {34.608)
2.05.07 Adiantamento para Fufuro Aumento Capital 0 ]
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010 Legislagio Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentagio Espontinea

01.01 - IDENTIFICAGAO

1 - CODIGC CVM & - DENOMINAGAO SOCIAL 5 - CNPJ

02134-2 OSX BRASIL S.A. 09.112.685/0001-32

09.0% - DEMONSTRAGAQ DO RESULTADO CONSOLIDADO (Reais Mit}

1.CODIGO 2 - DESCRIGAD 3~ 01/04/2010 a 31/02/2030 4 - 01/01/2010 a 31032010 5« 01/01/2008 & 21/03/2C09 6 - 01/01/2009 a 31/03/2009

3.01 Receita Bruta de Vendas efou Servigos 0 0 0 0
3.02 Dedugdes da Receita Bruta 0 0 C 0
3.03 Receita Liquida de Vendas efou Servigos 0 0 0 0
3.04 Custo de Bens e/ou Servigos Vendidos 0 0 0 0
3.05 Resultado Bruto 0 0 0 0
3.06 Despesas/Receitas Operacienais (17.699) {17.629) (10.871) (10.871)
3.06.01 Com Vendas 0 0 0 0
3.08.02 Gerais e Administrativas (15.111) {(15.111) (48) (48)
3.06.02.01 Despesas Gerais e Administrativas {12.899) (12.899) Q 0
3.06.02.02 Despesas com opgdo de agbes outorgadas (2.212) (2.212) 0 0
3.06.03 Financeiras (2.510) (2.510) 0 0
3.06.03.01 Receitas Financeiras 4.251 4,251 0 0
3.06.03.01.01 \ariagio Cambial 207 207 0 0
3.06.03.01.02 Rendimento de Aplicagio Financeira 4,044 4.044 0 0
3.06.03.02 Despesas Financeiras (6.761) 6.761) 0 0
3.06.03.02.01 Variacdo Cambial (837) (837} 0 0
3.06.03.02.02 Qutras Despesas Financeiras (5.924) (5.924) 0 0
3.06.04 Qutras Receitas Operacionais 0 0 0 0
3.06.05 Qutras Despesas Operacionais (78} (78) 0 0
3.06.06 Resultado da Equivaléncia Patrimonial 0 0 (10.825) (10.825)
3.07 Resultado Operacional (17.699) (17.699) {10.871) (10.871)
3.08 Resultado Nao Operacional 0 0 0 ¢
3.08.01 Receitas 0 0 0 0
3.08.02 Despesas 0 0 0 0
3.09 Resuitado Antes Tributagdo/Participagbes (17.699) (17.899) (10.871) (10.871)
3.10 Provisdo para IR e Contribuigao Social 0 0 0 0
3.11 IR Diferido 4.083 4.083 0 0

12/05/2010 09:43:26
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentagio Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

1. CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAD SOCIAL 3-CNPJ

02134-2 OSX BRASIL S.A. 09.112.685/0001-32

09.01 - DEMONSTRAGAQ DO RESULTADO CONSOLIDADO {Reais Mil)

1 - CODIGO 2 - DESCRIGAQ 3 -01/01/2010 a 31/03/2010 4 - D1/01/2010 2 31/03/2010 5 - 01/01/2009 2 31/03/2009 6 « 01/01/20C a 31/D3/2009
3.12 Participacdes/Contribuicées Estatutarias a 0 0 0
3.12.01 Participacdes 0 0 ¢ o
3.12.02 Contribuigbes 0 0 ¢ 0
3.13 Reverso dos Juros sobre Capitai Préprio 0 0 0 0
314 Part. de Acionistas Nao Controladores 0 0 0 0
3.15 Lucro/Prejuizo do Periodo (13.618) {(13.616) (10.871) {10.871}
NUMERO AGOES, EX-TESOURARIA (Mil) 11.213 11.213 27.209 27.209
LUCRO POR AGAQ (Reais)
PREJUIZO POR AGAC (Reais) (1,21430) (1,21430) (0,39954) (0,39954)
12/05/2010 09:43:26
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL.

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/63/2010
EMPRESA COMERCIAL,, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentagdo Espontidnea

01.01 - IDENTIFICAGAO

Legislagdo Societaria

1- CODIGO CVvM
02134-2

[2 - DENOMINAGAD SOCLAL
OSX BRASIL S.A.

3-CNPJ
09.112.685/0001-32

10.01 - DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO - METODO INDIRETO (Reais Mil)

1-CODIGO 2 - DESCRIGAD 3 - 01/01/2010 2 31/03/2010 4 - 01/01/2010 2 31/03/2010 5« 0140172009 a 21/02/2009 5 - 01/01/2009 a 31/03/2009

4.01 Caixa Liguido Atividades Operacionais (8.088) {8.098) {5) (5)
4.01.01 Caixa Gerado nas Operagles {15.056) (15.056} (48) {46)
4.01.01.01 Lucro Liquido {Prejuize) no Pericdo {13.516) (13.618) {10.871) (10.871)
4.01.01.02 Depreciagdo e Amortizagao 12 12 0 0
4.01.01.03 IR e CS Diferidos (4.083) {4.083) 0 0
4.01.01.04 Despesa de Juros sobre Dividas Financ., 626 626 0 ]
4.01.01.05 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 0 0 10.825 10.825
4.01.01.,06 Variagiio Cambial (207) {207 o} o]
4.01.01.07 Opgac de aghbes outorgadas reconhecidas 2212 2.292 0 0
4,01.02 Variagbes nos Ativos e Passives 7.583 7.583 41 41
4,01.02.01 Aumento em Adiantamentos Diversos (158) {158} 0 o}
4.01.02.02 Aumento em Qutres Créditos (214) (214) o o}
4.01.02.03 Aumento de Fornecedores 13.663 13.663 34 34
4,01,02.04 lAumento de Impostos e Contr. a Recolher 1,578 1.578 0 [
4.01.02.05 Redugao de Obrigagdes com Terceiros (8.043) (9.043) o} o]
4.01.02.06 Aumento em Qutras Contas a Pagar 1.757 1.757 7 7
4.01.03 Qutros (626) (628) 0 o}
4.01.03.01 Pagamento de Jures de Empréstimos e Fin. (626) (626) 0 o}
4,02 Caixa Liguido Atividades de Investimento (56.341) {96.341) 0 0
4.02.01 Aquisigie de Bens do Imabilizado (66.341) {96.341) 0 o]
4,03 Caixa Liquido Atividades Financiamento 2.448 850 2.446.660 o o]
4.03.01 Aumente de Capital 2.450.399 2.450,399 0 o]
4.03,02 Custo na Emisséo de Agdes (81.361) (81.361) o 0
4.03.03 Empréstimos & Financiamentos Obtidos 128.758 126,758 0 ]
4.03.04 Empréstimos e Finangiam, Liguidados (490,972} (49.972) o 0
4.03.05 Empréstimos Obtidos com Pessoas Ligadas 836 836 0 o]
4.04 Variagio Cambial s/ Caixa e Equivalentes 43 43 0 )
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAC DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMACOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010 Legislagio Societéria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS

Reapresentagio Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAQ

1. CODIGO Cvv 2 - DENOMINAGAO SOCIAL 3-CNPJ

02134-2 OSX BRASIL S.A. 09.112.685/0001-32

10.01 - BEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO - METODO INDIRETO (Reais Mil)

B a 31/03/2009

1-CODIGC 2 - DESCRIGAO 3 -01/01/2010 a 31/03/2010 4 017012010 a 31/03/2010 5 - 01/01/2009 a m._am__woomo._aﬁoow@aﬁamg a 31/03/200801/01/200
4,05 Aumento(Redugao) de Caixa e Equivaientes 2.342,263 2.342.263 (5) {5)
4.05.01 Salde Inicial de Czixa e Equivalentes 8.162 8,162 5 5
4.05.02 Szldo Final de Caixa e Equivalentes 2.350.425 2,350.425 0 o

12/05/2010 09:43:27
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010 Legislacdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentagiio Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAC

1 CODISO CVM P « DENOMINAGAC SOCIAL 3. CNPY

02134-2 OSX BRASIL S.A. 0©.112.685/0001-32

11.01 - DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO CONSOLIDADO DE 01/01/2010 a 31/03/2010 {Reais Mil)

1-CODIGO |2 - DESCRICAC 3« CAPITAL SOCIAL 4 « RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 6 - RESERVAS DE 7 - LUCROS! PREJUIZOS [8 - AJUSTES DE 9 - TOTAL PATRIMONIO
CAPITAL REAVALIAGAD LUCRC ACUMULADCS AVALIAGAD Liouipe
FATRIMONIAL

.01 Salde Inicial 82.001 0 0 o] {34.508) (19) 28,374
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores o 2] o] 0 0 0 o}
5.03 Saldo Ajustado 63.001 ] s} 0 (34.608) 119} 28,374
5.04 Lucro / Prejuizo do Periodo ol 0 sl o} (13.616) o {13.815)
5.05 Destinagdes o] 0 0 0 ja} 0 0
5.05.01 Dividendos 0 0 Q 0 0 0 0
5,05.02 Juros sobre Capital Proprio o] 0 o] 0 o] 0 o}
5.05.03 Outras Destinagbes 0 o] 0 0 Q 0 0
5.06 Realizagéo de Reservas de Lucros 0 0 0 ¢ 0 0 o]
5,07 Ajustes de Avaliagho Patrimonial 0 0 0 0 4] 100 100
5.07.01 | Ajustes de Titulos e Valores Mobilidrios 0 o o] o] o] 0 0
5.07.02 Ajustes Acumulados de Conversdo o] 0 o] o] o] 100 100
5.07.03 Ajustes deo Combinagio de Negoécios o Q 0 0 0 Q 0
5.08 Aumento/Redusde do Capita! Social 2.450.39¢ o] 0 s} 0 o 2,450,398
5.09 Constituigiio/Realizagho Reservas Capital 0 o] 0 0 0 0 0
5.10 Aches em Tesouraria o] o] 0 0 0 0 o]
5.11 Quiras Transagdes de Capital 0 o] 0 0 o] o] o]
5,12 Outres Q {79.148) ol 0 6 o {79.149)
5.12.01 («) Custo na Emissfo de Aglies o] (51.361) 0 ol ¢ 0 (81.261)
5,12.02 Opgho de agdes outorgadas reconhecidas 0 2212 0 o 0 0 2.212
5.13 Saido Final 2518400 {79.149) o] ] (48.224) =3l 2.386.108
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SERVIGO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - INFORMAGOES TRIMESTRAIS Data-Base - 31/03/2010 Legislagdo Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

Reapresentagdo Espontanea

01.01 - IDENTIFICAGAO

1-CODIGO CvM 2 - DENOMINACAD SOCIAL 3.CNPJ
02134-2 OSX BRASIL S.A. 09.112.685/0001-32
11.02 - DEMONSTRAGAQ DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO CONSOLIDADO DE 01/01/2010 a 31/03/2010 (Reais Mil)
1- CODIGO |2 - DESCRICAD 3 - CAPITAL SOCIAL 4 « RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 5 - RESERVAS DE 7 - LUCROS! PREJUIZOS (8« AJUSTES DE 9 - TOTAL PATRIMONIO

CAPITAL REAVALIAGAC LUCRO IACUMULADCS AVALIACAC LIQUIDO

PATRIMCNIAL

5,01 Salde Inicial 83,001 0 0 0 (34,608} {19} 28,374
5.02 Ajustes de Exarcicios Anteriores 0 0 0 0 Q 0 0
5,03 Salde Ajustado 63,001 ¢l 0 o] (34.60B}) {19) 28,374
5.04 Lucre 7 Prejuizo do Perlodo 0 0 [+ 0 (13.618) 0 {13.618)
5.05 Dastinaghbes 0 0 0 Q 0 Q 0
5.05.01 Dividendos 0 0 o} ol 0 0 o
5.05.02 Juros sobre Capital Proprio o o 0 ¢ 0 0 o]
5.05.08 Outras Destinagdes o 4 0 o 0 0 0
506 Realizagho ¢o Reservas de Lucros o] 0 ¢ o] 0 0 o]
5.07 Ajustes de Avaliaglo Patrimenial o] 0 o] 0 o 100 100
5.07.01 Alustes de Tiules e Valores Mobilidrios o] o} o] 0 o] o] 0
5,07.02 Ajustes Acumulados de Conversao 0 0 0 0 o] 100 100
5.07.03 Ajustes de Combinagéo de Negdcios o} 0 0 0 o o] 0
5.08 |Aumento/Redugdic do Capital Social 2.450,299 0 0 o 0 0 2,450,299
5,00 Constitvigho/Realizagho Reservas Capital 0 0 o 0 0 o 0
5.10 Agbes em Tesouraria 0 ¢} o] o] Q & 0
5.11 Qutras Transagses de Capital ¢} 0 0 o] 0 0 0
512 Qutros 0 (78.149) 4] 0 ¢ ¢ (79.149)
5.12.01 {~} Custo na Emissfio de Acdes ¢ (81.367) 0 ¢ o o 81.281)
5.12.02 Opeao de agdes outorgadas reconhecidas 0 2212 Q 0 o] o] 2212
5.12 Saldo Final 2.513.400 (79.148) 0 Q (48.224} 81 2.358.108
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Contexto operacional

OSX Brasil S.A., nova denominagfio social de Centennial Asset Corumba Participagdo em
Mineragio S.A, (“OSX Brasil” ou a “Companhia”), foi constituida em 3 de setembro de 2007.

A controladora da Companhia, Centennial Asset Mining Fund LLC (“CAMF™), visando novas
oportunidades de negdcios no Brasil, iniciou no decorrer do terceiro trimestre de 2009 alteragdes
que envolvem a mudanga da denominag#o social e foco de atuagiio da Companhia, passando a visar
investimentos no setor da inddsttia naval, equipamentos e servigos da industria de petréleo.

Em 29 de outubro de 2009, ocorreu a cisdo parcial seguida de incorporagfio da parcela cindida do
patriménio Jiquido da OSX Brasil pela Centennial Asset Patticipagtes Brasil S.A. (“Centennial
Brasil™) sem aumento de capital ou emissfio de novas agles por parte da Centennial Brasil, haja
vista que, conforme disposto no protocolo ¢ justificagéio da referida operagio de cisfio parcial, o
acervo liquido cindido da OSX Brasil a ser vertido para a Centennial Brasil atinge o montante
negativo de R$61.904, Assim, a OSX Brasil passou a ter como objeto a participagéio direta ou
indireta no capital social de outras sociedades, nacionais ou estrangeiras, constituidas sob qualquer
tipo societario, cujo objeto social inclua a indfstria naval, a alocacdo de equipamentos maritimos
e/ou prestagiio de servigos de consultoria e/ou operacionais destinados a inddstria de dleo e gés.

Em 25 de novembro de 2009, os acionistas da OSX Brasil aprovaram: (i) aumentar o capital social
da Companhia para R$45.610, mediante a emissfio de 18.401.683 novas agGes ordindrias, ao pre¢o
de R$1 por agfio, sendo: i) 15.401.683 agdes subscritas ¢ integralizadas por EBX Investimentos
Ltda. mediante a conferdncia de 15.401.683 quotas da BEX Estaleiro Ltda. (denominagio social
alterada em 26 de novembro de 2009 para OSX Estaleiros S.A.), e ii) 3.000.000 agdes subscritas e
integralizadas por aporte de caixa pela acionista CAMF.

Em 28 de dezembro de 2009, um novo aumento de capital no valor de R$17.390 foi totalmente
integralizado pela acionista CAMF, mediante a emissdo de 17.390.000 agGes.

Em 1° de margo de 2010, os acionistas aptovaram o grupamento da totalidade das agdes ordindrias
do capital social da Companhia, passando o niimero de agdes do capital social de 63.000.488 acOes
ordinérias para 8.149.500 ag®es ordindrias, as quais foram distribuidas entre os acionistas na mesma
proporgiio detida por eles anteriormente.

Em 19 de margo de 2010, a OSX Brasil protocolou o prospecto definitivo referente a oferta publica
inicial, por meio da qual a Companhia emitiu agBes ordindrias nominativas que passaram a ser
negociadas no segmento do Novo Mercado da Bolsa de Valores de Séo Paulo - BOVESPA a partir
de 22 de margo de 2010. Esta operagiio promoveu um aumento de capital de R$2.450.399, ¢ 0
capital social passou a ser dividido em 11.212,500 ag3es ordindrias.

Em 31 de margo de 2010, a OSX Brasil possui as seguintes empresas controladas com participagfio
direta efou indireta:
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OSX Estaleiros S.A.

A OSX Estaleiros S.A. (“OSX Estaleiros”) tem como objeto social a exploragéio de atividades
relacionadas & indfistria naval, envolvendo construgfio, montagem e reparo de unidades fixas,
flutuantes ¢ embarcagdes de qualquer tipo para a exploragfio e produgfio de petréleo e gas no Brasil,
bem como a prestagiio de servigos complementares 4 atividade industrial, tais como servigos de
montagemn, reparo e manutengdo, e participagéio em outras sociedades.

Os iméveis da OSX Estaleiros estio localizados no municipio de Biguacu, localizado a
15 quildmetros de Florianépolis, no estado de Santa Catarina.

Em 21 de dezembro de 2009, foi protocolado o Estudo de Impacto Ambiental (EIA/RIMA) para a
area destinada & construgfio do estaleiro, que € um passo fundamental para a obtengo das licengas
ambientais. A previsdo é que a tramitagdio do licenciamento ambiental seja realizada ao longo de
2010. Atualmente, o empreendimento estd em fase de estudos téenicos que irdio embasar 0 processo
de sele¢io dos fornecedores das obras de construggo do estaleiro.

Em 1° de fevereiro de 2010, a OSX Estaleiros ¢ a Hyundai Heavy Industries Co., Ltd. (“Hyundai”),
lider mundial em construgio naval, celebraram Acordo de Cooperagdo Técnica com vistas ao
fornecimento 4 OSX Estaleiros de informagdes téenicas, transferéncia de tecnologia e kiow-fiow,
treinamento técnico e capacitagiio para forga de trabalho, assisténcia técnica e outros tipos de apoio
essenciais para a construgio, desenvolvimento ¢ operagio do estaleiro a ser implementado pela
0SX Estaleiros em Biguagu, Estado de Santa Catarina.

Adicionalmente, a Hyundai ¢ a OSX Estaleiros firmaram um Acordo de Investimento, por meio do
qual a Hyundai adquirird agdes ordindrias que representam 10% do capital social votante e total da
OSX FEstaleiros, por meio da subscrigdo de novas agtes da OSX Estaleiros. Os 00% remanescentes
do capital social votante ¢ total da OSX Estaleiros continuardo a ser detidos pela OSX Brasil.

Chalki Parficipacdes S.A.

Em 21 de janeiro de 2010 a empresa Chalki Participagdes S.A. (“Chalki”), uma sociedade que tem
como objeto social a administragiio de bens préprios, imdveis e moveis ¢ a participagfo no capital
de outras sociedades, no pafs e no exterior, foi adquirida pela OSX Estaleiros com participacéo de
99,99% e pela OSX Servigos com participagdo de 0,01%.

0SX Servigos Operacionais Litda.

A OSX Servigos Operacionais Ltda. (“OSX Servigos”) foi constituida em 25 de novembro de 2009
¢ tem como objeto social a prestagdo de servigos de operagio ¢ manutengfio de unidades maritimas
ligadas as atividades de exploragdio e produgfio de petroleo e gés, fais como, mas ndo limitada, a
Plataformas Fixas de Produgfio e/ou Perfuragfio, unidades Flutuantes de Perfuragdo ou de Produgéo,
Unidades tipo FPSO (Floating, Production, Storage and Offloading) e unidades do tipo FSO
(Floating, Storage and Offloading), além de prestar servigos de engenharia, incluindo consultoria
em engenharia basica, engenharia de detalbamento, FEED (Front End Engineering Detail), servigos
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de consultoria no setor de equipamentos maritimos para atividades de exploragiio e produgfio de
petrdleo e gas.

Empresas no exterior

Em 22 de outubro de 2009 a OSX Brasil adquiriu a totalidade do capital social de
BVSARANTATRIA Beteiligungsverwaltung GmbH, uma sociedade existente e constituida de
acordo com as leis austriacas, que em 19 de novemnbro de 2009 passou a denominar-se OSX GmbH.
A OSX GmbH tem como objeto social participar em outras sociedades,

Em 20 de novembro de 2009 a OSX GmbH constituiu a OSX Leasing Group B.V. (“OSX LG”),
sociedade existente e constituida de acordo com as leis holandesas, e que tem como objeto social
participar em outras sociedades.

Em 23 de dezembro de 2009, a OSX LG, constituiu a sociedade de propésito especifico OSX1
Leasing B.V. (“OSX 1), de acordo com as leis holandesas.

A OSX 1 ¢ titular dos direitos sobre uma unidade flutuante de produgo, armazenamento e descarga
(FPSO) de dleo e ghs, cuja construgio foi concluida no estaleiro da Samsung, na Coreia do Sul
{(“FPSO OSX-1") ¢ foi entregue a proprietéria em 27 de janeiro de 2010.

A Companhia apresenta, em 31 de margo de 2010, a seguinte estrutura societaria:
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Apresentacio das Informagdes Trimestrais

As Informagdes Trimestrais individuais e consolidadas foram elaboradas de acordo com as préticas
contébeis adotadas no Brasil, as quais abrangem a legislagfio societdria, os Pronunciamentos, as
Orientagdes ¢ as Interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis (“CPC”) e as
normas emitidas pela Comissiio de Valores Mobilidrios (“CVM”).

A autorizagio pata a conclusfio das informagdes trimestrais de 31 de margo de 2010 foi dada pela
Administragio em 11 de maio de 2010.

Efeitos da adogiio dos novos pronuncimentos técnicos emifidos em 2009

Durante o ano de 2009, foram aprovados pela CVM diversos Pronunciamentos, InterpretagSes ¢
OrientagBes Técnicas emitidos pelo CPC com vigéneia para 2010, que alteraram as praticas
contébeis adotadas no Brasil. Conforme facultado pela Deliberagio CVM n® 603/09 ¢ alteragBes
introduzidas pela Deliberagio CVM n° 626/10, a Companhia optou por apresentar suas Informacgdes
Trimestrais utilizando as normas contdbeis adotadas no Brasil até 31 de dezembro de 2009.

A Companhia estd em processo de avaliagdo dos possiveis efeitos da aplicagio dos
pronunciamentos técnicos ja emitidos e concluiu preliminarmente que, os principais efeitos
decorrerio da aplicagfo das seguintes normas:

. Pronunciamento Técnico CPC 27 — Ativo Imobilizado - Cada componente de um item do
ativo imobilizado com custo significativo em relagdo ao custo total do item deve ser
depreciado separadamente. Desta forma a Companhia avalia que para o seu principal ativo
imobilizado, o FPSO conforme mencionado na Nota Explicativa n® 8, serd necessario a
aplicagfio do conceito de segregagiio do imobilizado pelos componentes significalivos ja que
a vida atil do casco do FPSO é diferente da vida atil da planta de processo A Administragfo
esta efetuando esse levantamento porém nfo espera impactos significativos para o exercicio
findo em 2010 tendo em vista que a entrada em operagfo esta prevista somente para 2011,

° Interpretagiio Técnica ICPC 05 - Pagamento baseado em agdes - TransagSes de Agdes do
Grupo e em Tesouraria.
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Segue abaixo o patriménio liquido ¢ o resultado do periodo, caso a Companhia estivesse aplicando
os pronunciamentos emitidos em 2009 com vigéncia em 20 10:

Consolidado
31/03/2010
Prejuizo do perfodo (antes da adogio dos CPCs vigentes em 2010) (13.616)
Opefio de agdes outorgadas pelo controlador (¥) (12.621)
Prejuizo do perfodo (apds adogiio dos novos CPCs vigentes em 2010) (26.237)
Consolidado
31/03/2010
Patrimdnio Hquido (antes da adogio dos CPCs vigentes em 2010) 2.386.108
Opeio de agdes outorgadas pelo controlador (¥) 12.621
Prejuizos acumulados (12.621)
Patriménio lfiquido (apds adogio dos novos CPCs vigentes em 2010) 2.386.108

(*) Em 22 de dezembro de 2009, a CVM através da Deliberagiio n® 615 regulamentou o ICPC 05
que ftrata da lnterpretagiio do CPC 10 - Pagamento Baseado em Agdes - Transagdes de Agdies do
Grupo e em Tesouraria. Esta Interpretagfo trata de duas questdes: (i) estabelece transagdes que
devem ser contabilizadas como liquidadas com instrumentos patrimoniais ou como liquidadas
em caixa de acordo com os requisitos do pronunciamento Técnico CPC; e (if) acordos de
pagamento baseado em agdes que envolvem duas ou mais entidades dentro do mestno grupo.
Como divulgado na Nota Explicativa n® 17 - Opgfio de compra de agdes, no item a, Opgdo de
ac¢des outorgadas pelo controlador, demonstra que a Companhia nfio registrou contabilmente as
opgbes de agdes outorgadas pelo controladot a colaboradores da Companhia, tendo em vista
niio existir norma contabil 3 época equivalente no Brasil. Entretanto com a aplicagfo do ICPC
05 para o exercicio de 2010 a Companhia optou em divulgar os efeitos que serdio contabilizados
quando da adogiio desse pronunciamento.

Adicionalmente a Companhia estd avaliando e preliminarmente prevé a divulgagdo adicional em
suas demonstragdes financeiras decorrente da aplicagfio do CPC 22 — Informagdes por segmento €
CPC 26 — Apresentagfio das demonstragdes financeiras,

O exercicio comparativo de 2009 nfo softerd nenhum efeito da adogo do ICPC 05, pois as opgdes
de agdes outorgadas pelo controlador foram aprovadas em 26 de Janeiro de 2010, conforme descrito
na Nota Explicativa n® 17 item a.

A autorizagdio para a conclusdo destas informagdes trimestrais foi dada pela Diretoria em 11 de
maio de 2010.
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Resumo das principais praticas contibeis

Na elaboragiio das Informagdes Trimestrais (“ITR”), as praticas contébeis adotadas s#o uniformes
com aquelas utilizadas quando da preparagfo das demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de
2009, publicadas na Imprensa Oficial em 26 de janeiro de 2010, exceto por aquelas mencionadas
abaixo as quais foram incluidas nesse trimestre findo em 31 de margo de 2010. Dessa forma, estas
Informagdics Trimestrais devem ser lidas em conjunto com as referidas Demonstragdes Financeiras
¢ Informagdes Trimestrais.

e Caixa e equivalentes de caixa
Estdo representados por aplicagdes de curto prazo, de alta liquidez, que sdo prontamente

conversivels em numerarios. Estdo avaliadas ao custo, acrescido dos rendimentos auferidos até
a data do balanco e nffo superam o valor de mercado.

s Arrendamento mercantil

Pagamentos efetuados sob um contrato de arrendamento operacional serfio reconhecidos como
receitas no demonstrativo de resultados em bases lineares pelo prazo do contrato de
arrendamento,

e Pagamentos baseados em agdes
Os efeitos do plano de remuneragio baseado em agdes siio calculados com base no valor justo e

reconhecidos no balango patrimonial e demonstragio de resultado conforme as condigdes
contratuais sejam atendidas.

Informacgdes Trimestrais consolidadas

As Informagdes Trimestrais consolidadas foram preparadas em conformidade com os principios de
consolidagfio, de acordo com a Instrugéio da CVM n° 247/96, e incluem as informagdes trimestrais
da controladora e suas controladas a seguir relacionadas:
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Porcentagem
de participag¢fio

31/03/2010  31/12/2009

Controladas diretas:

0OSX Estaleiros 99,99% 99,99%

OS8X Servigos 99,99% 99,99%

OSX GmbH 100,00% 100,00%
Controladas indiretas:

Chalki Participagdes 99,99% -

OSX LG 100,00% 100,00%

08X 1 100,00% 100,00%

As politicas contdbeis foram aplicadas de maneira uniforme em todas as empresas consolidadas ¢
s#o consistentes com aquelas utilizadas no perfodo anterior.

Descri¢iio dos principais procedimentos de consolidacdo
a. Eliminagfio dos saldos das conias de ativos ¢ passivos entre as empresas consolidadas;
b. Eliminac#io dos saldos de despesa e receitas entre as empresas consolidadas;

¢. Eliminacfio dos saldos das contas de investimentos ¢ correspondentes participagdes no capital e
Jucros acumulados das empresas controladas;

d. Destaque do valor da participagdo dos acionistas ndo controladores nas Informag@es Trimestrais
consolidadas.
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Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado

31/03/2010  31/12/2009 31/03/2010  31/12/2009

Caixa e bancos 516 6.106 2914 8.162
Aplicagdes financeiras 2.294.077 - 2.347.511 -
2.294.593 6.106 2.350.425 8.162

As aplicag@es financeiras sdo de curto prazo, de alta liquidez, prontamente conversiveis em um
montante conhecido de caixa e estdo sujeitas a um insignificante risco de mudanga de valor.

As aplicagdes financeiras representam, basicamente, recursos investidos em fundo exclusivo da
0SX. O fundo ¢ administrado pelo Banco Bradesco ¢ lastreado em titulos publicos federais ¢ titulos
privados (Debéntures) emitidos por empresas e institui¢des financeiras, todos vinculados a taxas
pos-fixadas e com rentabilidade média pouco superior ao DI CETIP {(“CDI"). As debéntures
representam operages compromissadas, registradas na CETIP, com garantia de recompra pelas
instituigdes financeiras.

A seguir esté representada a composigfo da carteira de aplicagGes financeiras:

Natureza das operacies - Controladora

31/03/2010 31/12/2009
{nstituigfio Titulos QOperaches
financeira piiblicos  compromissadas CDhB Total Total
Fundos exclusivos:
Bradesco 31.496 2.047.521 215060  2.294.077 -
Total de aplicagdes
financeiras 31.496 2.047.521 215060  2.294.077 -
Natureza das operacies - Consolidado
31/03/2010 31/12/2009
Instituicdo Titulos Operagies
Financeira piiblicos  compromissadas CcDB Total Total
Fundos exclusivos:
Bradesco 32.230 2.095.213  220.068  2.347.511 -
Total de aplicagdes
financeiras 32.230 2.095.213 220,068  2.347.511 -
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Adicionalmente, conforme determinagio da Instrugio CVM n° 409, as nformagdes Trimestrais
consolidadas incluem os saidos e as transacdes de fundos de investimentos exclusivos, cujos
quotistas sdo a Companhia ¢ suas controladas, conforme detnonstrado abaixo:

Consolidado

31/03/2010  31/12/2009

(OSX Brasil 2.294.077 -
OSX Estaleiros 53.434 -
2.347.511 -

Os fundos exclusivos sdo regularmente revisados/auditados por auditores independentes e estdo
sujeitos as obrigagdes restritas ao pagamento de servigos prestados pela administragdo dos ativos,
atribuida & operagdio dos investimentos, como taxas de custodia, auditoria e oufras despesas,
inexistindo obrigagdes financeiras relevantes, bem como ativos da Companhia e suas controladas
garantindo essas obrigagGes.

Imposto de renda e contribuigio social diferidos

De acordo com a Instruglio CVM n° 371, de 27 de junho de 2002, a Companhia, fundamentada na
expectativa de gerago de lucros tributdveis futuros, determinada em estudo técnico aprovado pela
Administragfio, reconheceu os créditos fributérios sobre prejufzos fiscais e bases negativas de
contribuicdio social, que nfio possuem prazo prescticional e cuja compensago estd limitada a 30%
dos Tucros anuais tributdveis. O valor contabil do ativo fiscal diferido ¢ revisado periodicamente e
as projegBes sdo revisadas anualmente, caso haja fatores relevantes que venham a modificar as
projecdies, estas sfio revisadas durante o exercfcio pela Companhia.

O imposto de renda ¢ a contribuigéio social diferidos tém a seguinte origem:

Confroladora Consolidado

31/03/2010  31/12/2009  31/03/2010  31/12/2009
Alivo nfio circulante:
Prejuizos fiscais a compensar — imposto

de renda 3.818 1.274 4,969 2425
Base negativa de contribui¢fo social 1.374 459 1.789 873
Ajuste Lei n® 11.638 - Imposto de Renda - - 459 -
Ajuste Lei n° 11.638 - Contribuigfio Social - - 165 -

5.192 1.733 7.382 3.298
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A Companhia passa a apurar pelo Regime Tributdrio de Transi¢io (RTT) em 2010, conforme
exigéneia da legislagfio vigente, instituido pela Medida Provisoria n° 449/2008. A Companhia e suas
controladas ndo consignaram a referida opgfio na Declarago de Informagdes Econdmico-fiscais da
Pessoa Jurldica (DIPJ) no biénio de 2008/2009. A Companhia ird consignar a opgao na declaragfio
do ano de 2011, relativa ao exercicio de 2010,

Investimentos

a. Participacdes societdrias

Patrimbnio Adiantamento
Participagiio liquido para futuro Ajuste

Dados das no capital  (Passivoa Capital auento acumulado Prejuizos
controladas social (em %) descoberto) social de capital de conversio acwmulados
0OSX Estaleiros 99,99% 96.072  24.877 76.473 - (5.278)
Chalki 100,00% 5.550 1 5.550 ')
08X Servigos 99.99% - - - - -
0OSX GmbH 100,00% (2.715) 97 - 81 (2.893)
OSX LG 100,00% {2.837) 45 - - (2.882)
08X 1 100,00% 89.116  91.732 - - (2.616)

b. Movimentagdes - controladora

Movimentagfio

Resulfado Adiantamento

provisiio para para futuro Ajuste

Equivalénecia passivo a aunento de acumulado
Coniroladas 31/12/2009 patrintonial descoberto capital  de conversio  31/0372010
0OSX Estaleiros 20,810 (1.213) - 76,473 - 96.070
0OSX GmbH 76 - 126 - (202) -
Total 20.886 (1.213) 126 76473 (202} 96.070

¢. Participagdes em Entidades de Propdsitos Especificos - EPEs

Nos termos da Instrugio CYM n° 408, de 18 de agosto de 2005, a Companhia mantém uma
EPE que passou a ser consolidada as demonstragdes financeiras da Companhia a partir de
31 de dezembro de 2009.

A OSX 1 sociedade criada de acordo com as leis holandesas, faz parte da unidade de negécio de
afretamento, e é titular dos direitos sobre uma unidade flutuante de produgdio, armazenamento ¢
descarga o FPSO OSX-1.
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As operagdes realizadas pela OSX 1, por conta da aquisi¢lo da plataforma estiio classificados
nas informagdes trimestrais consolidadas, no ative Tmobilizado ¢ no passivo circulante em
Empréstimos ¢ financiamentos, conforme Notas Explicativas n°s 08 e 10, respectivamente.

d. Avais, fiangas, hipotecas concedidas em favor das controladas e coligadas

Conforme mencionado na Nota Explicativa n°10, o acionista controlador ou empresas a ele
relacionadas sdo avalistas dos empréstimos e financiamentos obtidos pelas empresas

controladas da Companhia.

Imobilizado

OSX Brasil (Controladora)
OSX Estaleiros
0OSX GmbH

a. Composi¢io dos saldos

Taxa de

depreciagfo

2.a2.%

Méveis e utensilios 10

Migquinas e equipamentos 10
Equipamentos de

informaética 20

Benfeitorias ein
propriedades de terceiros 10

Consolidado

31/03/2010  31/12/2009

09.112,685/0001-32

514 356
43.193 21.539
729.864 635.284
773.571 657.179

Controladora
31/063/2010 31/12/2009

Depreciacfio

Custo acumulada Liquido Liquido
67 | 66 6
12 - i2 10
228 11 217 121
219 - 219 219
526 12 514 356
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Consolidado
31/03/2010 31/12/2009
Taxa de
depreciaciio Depreciaciio
aa.% Custo  acumulada Liguido Liquido
Moveis e utensilios 10 228 3 225 6
Mdgquinas e equipamentos 10 41 - 4] i0
FPSO OSX 1 {I) 4 729.864 - 729.864 635.284
Equipamentos de
informatica 20 248 11 237 128
Benfeitorias em
propriedades de terceiros 10 248 - 248 219
730.629 14  730.615 635.647
Terrenos (11) - 36.862 - 36.862 19.932
Adiantamento para
aquisicfio de terrenos - 6.094 - 6,094 1,600
42,956 - 42956 21.532
773.585 14 773.571 657.179

() FPSO 0SX 1

Em 27 de dezembro de 2009, a OSX 1 firmou com a Centennial Asset Lid. (“CAL”) contrato
visando a aquisigio de uma unidade flutuante de produgfo, armazenamento € descarga FPSO OSX-
1, a qual encontra-se em fase final de construgdo em estaleiro da Samsung Heavy Industries Ltd., na
Coreia do Sul, e de determinados bens, direitos ¢ obrigagBes relacionados ao FPSO
OSX-1.

Em 30 de dezembro de 2009, a OSX | pagou a Centennial Asset Ltd o valor de US$8 milhes, além
de assumir os contratos de empréstimo firmados com Banco Bradesco S.A. e HSBC Bank Brasil
S.A. para financiamento da aquisiglo, pela Centennial Asset Ltd., do FPSO OSX-1 e de
determinados direitos e outros ativos a ela relacionados, no montante de 118%$350 milhdes, conforme
descrito na Nota Explicativa n® 10.

Nos termos do contrato de aquisigio, a Centennial Asset Ltd. cedeu e transferiu ainda 8 OSX | os
direitos e obrigacdes assumidos pela Centennial Asset Lid dos principais instrumentos a seguir
listados: (i) contrato de construgdo do FPSO OSX-1 firmado com a Samsung Heavy Industries Ltd.;
(i) contrato de fornecimento de equipamentos para o FPSO 08X-1 firmado com Advanced
Production and Loading AS; (iii) confrato de gerenciamento da construglio do FPSO 0OSX-i,
firmado com a APL Management Services AS; (iv) apélices de seguro relativas a construcio do
FPSO OSX-1; (v) licengas ¢ aprovagdes governamentais relacionadas ao FPSO OSX-1; (vi)
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instrumentos de garantia emitidos em favor da OSX 1 e da Samsung relativamente & construgfio do
FPSO OSX-1 ¢ fornecimento de equipamentos necessdrios & sua operagfo.

A OSX | obteve os consentimentos e aprovagdes necessdrios para a efetivagdo da cessio ¢
transferéncia dos instrumentos acima listados.

O FPSO OSX-1 teve a sua construgiio concluida no estaleiro da Samsung Heavy Industries Co. Ltd
na Coreia do Sul e foi entregue a sua proprietaria OSX | Leasing B.V. em 27 de janeiro de 2010. O
FPSO OSX-1 conta com capacidade instalada de produgéo de 80.000 bawris por dia, expansiveis
para 100.000 barris por dia, e de armazenagem de 950.000 barris. O FPSO OSX-1 encontra-se em
lay-up no mesmo estaleiro da Samsung, em preparagio para iniciar sua customizagfio para futura
operagio no Brasil. A estimativa da Companhia ¢ que sejam desembolsados para o lay-up o
montante aproximado de USD157.000 mil.

(1) Terrenocs

Os terrenos estdo localizados no estado de Santa Catarina, no sul do Brasil e sfio destinados &
construgiio do estaleiro.
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b, Movimentagdo do custo

Controladora
31/12/2009  Movimentagiio 31/03/2010
Custo AdigSes  Baixas Custo
Moveis e utensflios 6 61 - 67
Maiquinas e equipamentos 10 2 - 12
Equipamentos de informatica 124 104 - 228
Benfeitorias em propriedades de terceiros 219 - - 219
359 167 - 526
Consolidado
31/12/2009 Movimentaciio 31/03/2010
Custo  Adig¢des DBaixas Custo
Moveis e utensilios 6 222 - 228
Maquinas e equipamentos 10 3t - 41
FPSO OSX 1 (%) 635.284 94.580 - 729.864
Equipamentos de informética 131 117 - 248
Benfeitorias em propriedades de terceiros 219 29 - 248
Terrenos 19.932 16.930 36.862
Adiantamento para formagéo de
imaobilizado 1.600 4.494 - 6.094
657.182  116.403 - 773.585

(*) As adigBes ocorridas no perfodo no FPSO OSX 1 consideram os montantes oriundos de
variagio cambial de R$14.521 e juros capitalizados de R$5.542.
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Fornecedores
Em 31 de margo de 2010, a rubrica fornecedores registra substancialmente a proviséo dos custos de

distribuicio da Oferta Pablica de Agdes, tais como: registro e listagem da oferta, advogados,
auditores, publicidade e outros.

Empréstimos e financiamentos

Consolidado

31/03/2010 31/12/2009

Instituigies Taxa de juros
financeiras Moeda Vencimento confratual % a.a. Principal  Juroes Total Principal Juros  Total

Bradesco S/A(i) USD  08/11/2010 Libor +2,65% 311675 4480 316,164 304710 1.526 306.236

HSBC (i) USD  08/11/2010 Libor+2,25% 311675 4.011 315686 304710 1.363 306.074
Itati (ii) USD  28/06/2010 Libor + 1,00% 16.029 58 16.087 15.671 I 15671
[tat (iii) uUsh  28/06/2010 Libor + 1,10% 76.583 143 76.726 - - -

715962 8701 724.663 _625.091 2.8%0 627981

Circulanie 715962 8701 724663  625.091 2.890 627981

(i) Em novembro de 2009, a Centennial Asset Ltd captou junto aos bancos Bradesco e HSBC, em
moeda estrangeira, duas linhas de financiamento de curto prazo, empréstimo ponte, no valor de
USD175.000 mil cada, com vencimento em novembro de 2010, para a aquisi¢io do FPSO
OSX1. BEm 27 de dezembro de 2009, a OSX BV celebrou com a Centennial Asset Ltd a
aquisigo de direitos e obrigages sobre o FPSO OSX1, assumindo os contratos de empréstimo
com os bancos Bradesco ¢ HSBC,

(ii) Em 30 de dezembro de 2009, a OSX GMHB adquiriu empréstimo para capital de giro junto ao
Banco Ita, em moeda estrangeira, no montante de USD9.000 mil, com vencimento em
28 de junho de 2010.

(iii)Em 15 de janeiro de 2010, a OSX GMHB adquiriu empréstimo para capital de giro junto ao
Banco Itad, em moeda estrangeira, no montante de USD43.000 mil, com vencimento em 28 de
funho de 2010.

Sobre os financiamentos et moeda estrangeira incidem LIBOR acrescido de juros variando entre
1,00% a 2,65% a.a., e o custo médio do empréstimo em moedas estrangeiras resulta em uma taxa
média ponderada de 3,27% a.a. acrescida de variagfio cambial em d6lares norte-americanos,

O acionista controlador ou empresas a ele relacionadas so avalistas dos empréstimos.
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Segue abaixo as liquidagdes e captages ocorridas ao longo do primeiro trimestre de 2010:

2010
Liquidagdes

Valor na moeda
Empresa Banco Data  Taxa % a.a.  Moeda de liquidacfio
OSX Brasil Itag  30/03/2010 CDI+0,80% RS 23.500
OSX Brasil Itat  30/03/2010 CDI +0,64% R$ 26472

2010

Captacies

Valor na moeda
Empresa Banco Data Taxa % a.a. Moeda de captagio
0SX GmbH Itan  15/01/2010  Libor+1,10%  USD (mil) 43,000
OSX Brasil Itaa  04/03/2010 CDI + 0,80% RS 23.500
(SX Brasil Itad  15/01/2010 CDI + 0,64% RS 26.472

As liquidag@es acima mencionadas referem-se ao valor de principal dos referidos empréstimos. O
montante de juros pagos no primeiro trimestre de 2010, referente aos empréstimos liquidados foi de

R$626.

Impostos e contribui¢des a recolher

Os impostos e contribuiges a recolher tém a seguinte composigdo:

Controladora Consolidado

31/03/2010  31/12/2009  31/03/2010  31/12/2009

INSS 585 119 588 119
FGTS 150 20 150 20
IRRF 256 131 263 132
IRPJ 209 4 221 23
PIS/COFINS/CSLL 646 7 058 11
Qutros 4 1 4 1

1.850 282 1.884 306

12/05/2010 69:43:31 pag: 37



12

SERVICO PUBLICCO FEDERAL
QVM - COMISSAQ DE VALORES MOBILIARIOS

ITR - Informagdes Trimestrais Legislacio Societaria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E QUTRAS DATA-BASE - 31/03/2010
02134-2 0SX BRASIL S.A. 09.112.685/0001-32

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de margo de 2010, refativos a operagdes com partes
relacionadas, bem como as transagdes que influenciaram o resultado do exercicio, sdo decorrentcs
de transagdes da Companhia com empresas controladas ¢ ligadas.

Controladora

O controle da Companhia ¢ exercido pela Centennial Asset Mining Fund LLC (“CAMF”} e pela
EBX lnvestimentos Ltda. (“EBX™), que, conjuntamente, detém aproximadamente 78,93% das agbes
ordindrias. A Companhia ¢ administrada por um Conselho de Administragfio e por uma Diretoria,
de acordo com as atribuicSes e poderes conferidos pelo seu Estatuto Social & tuz da legislagio
societéaria.

Empresas ligadas

A Companhia possui como principais empresas ligadas, as quais mantém alguma transagfo, as
seguintes empresas do Grupo: EBX Participagdes Ltda.,, EBX Investimentos Ltda,, OGX Petréleo e
Gés Participagdes S.A., LLX Logistica S.A., MPX Energia S.A., MMX Mineragfo ¢ Metdlicos S.A
e suas controladas, Rex Sul Empreendimentos Ltda, Centennial Asset Limited, Centennial Asset
Mining Fund LLC ¢ BNS Participagdes Ltda.
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Os saldos em 31 de margo de 2010 ¢ 31 de dezembro de 2009 da Companhia, suas controladas ¢
ligadas sdio como segue:

Controladora

Conlas a receber Contas a pagar

31/03/2010  31/12/2009 31/03/2010  31/12/2009

OSsX 1) 9.403 9.043 - -
EBX Investimentos Ltda. (ii) - - 835 -
9.403 9.043 835 -
Consolidado
Contas a receber Contas a pagar

31/03/2010  31/12/2009  31/03/2010  31/12/2009

Rex Sul Empreendimentos Ltda. (iii) - - 2.513 2.513
CAL (iv) - - 62 61
EBX Investimentos Ltda. (ii) - - 835 -

- - 3.410 2.574

Os principais saldos de ativos em 31 de margo de 2010 e 31 de dezembro de 2009, relativos a
operagdes de empréstimos cotn partes relacionadas decorrem de transagdes da Comparthia com suas
controladas diretas, indirctas e pessoas ligadas, as quais foram realizadas em condigfes usuais de
mercado para os respectivos tipos de operages, conforme descrito abaixo:

(i) O montante apresentado refere-se a liquidagfo de passivo realizada pela OSX Brasil em nome
da OSX1 junto ao Banco de Tnvestimento Credit Suisse Brasil S.A, referente aos honordrios por
servigos prestados, em fungfio da assessoria na aquisi¢io da unidade flutuante de produgéo,
armazenamento e descarga do FSPO OSX1, conforme descrito na Nota Explicativa n°® 8.

(ii) Refere-se ao contrato de compartilhamento de recursos e servigos administrativos firmado entre
a OSX e a EBX por meio do qual a EBX prestard os seguintes servigos: administragio de caixa
¢ administragfio financeira, servigos legais, seguros, auditorias internas, entre outros. Ademais,
mensalmente a EBX efetuard a medigfio e calculard o valor das atividades sujeitas aos custos
compartilhados efetivamente utilizados pela companhia, com base em folhas de tempo,
efetuando cobranga por meio de Notas de negociagiio,
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No 1° trimestre de 2010 estd registrado, no resultado, na linha de despesas gerais e
administrativas o montante de R$3.297, referente ao contrato acima referido. O saldo a pagar
deste contrato, em 31 de margo de 2010 ¢ de R$835.

(iii) Refere-se a uma Cessfio de Direitos Imobilidrios entre 2 Rex Sul Empreendimentos Lida. ¢ a
0SX Estaleiros S.A. referentes aos iméveis localizados em Biguagu, Estado de Santa Catarina.
A cessdio de direitos foi celebrada pelo valor de R$2.513 a ser pago até 30 de abril de 2010 por
meio de nota promisséria emitida pela OSX Estaleiros em cardter pro soluto.

(iv) Refere-se a um saldo de contas a pagar da OSX GMBH com a Centennial Asset, para fazer face
as despesas de curto prazo da OSX GMBH.

Demais operagdes com parfes relacionadas

(i) Em margo de 2010, os acionistas controladores da Companhia, CAMF e EBX, celebraram, com
a OSX, [nstrumento Particular de Outorga de Opgéo de Subscri¢fo de Agdes e Outras Avengas,
pelo qual concederam 4 OSX, em caréter irrevogével ¢ irretratével, uma opgdo para que, a partir
de 24 de margo de 2010 e até 23 de margo de 2013, a OSX possa exigir que tais acionistas
controladores subscrevam novas agdes até o fimite méximo de USD 1,0 bilhdo, ao prego por
aglio equivalente ao praticado na oferta pliblica inicial de agdes da OSX, corrigido conforme a
variagfio do IGP-M, por meio de aumento de capital privado a ser realizado em conformidade
com os artigos 170 ¢ seguintes da Lei das Sociedades por Agdes. A opgéo poderd ser exercida
na hipétese de se verificar a necessidade de capital adicional pela OSX para a realizagdo de seu
plano de negécios e a auséncia de alternativas para tal captago junto aos mercados.

(ii) Foi firmado, na data de 26 de fevereiro de 2010, o Acordo de Cooperagéo Estratégica (“Acordo
0GX”) que, em linhas gerais, determina um direito de prioridade reciproco, estabelece as bases
contratuais e financeiras para futuros contratos de construgdio, afretamento e operagdo de
unidades de exploragiio e produgfio de 6leo e gés a serem firmados entre, de um lado, a OSX ¢
suas controladas, e, de outro, a OGX.

(iii) Em dezembro de 2009, a OSX GMBH celebrou contrato de mdtuo com a OSX Leasing no
valor USD9,0 milhdes, a uma taxa de jures de LIBOR + 1,25% ao ano. Posteriormente, os
recursos foram aportados por meio de contribuigfio de capital pela OSX Leasing 4 OSX1 BV.

(iv) Em janeiro de 2010, a OSX GMBH, celebrou o contrato de mutuo com a OSX Leasing no valor
de USD42,9 milhes, a uma taxa de juros de LIBOR + 1,25% ao ano., Posteriormente, 0s
recursos foram aportados por meio de confribuigfo de capital pela OSX Leasing a OSX1 BV.

(v} Em margo de 2010, a OSX GMBH celebrou contrato de miituo com a OSX Leasing no valor de
USD40.000 mil, a uma taxa de juros de LIBOR + 1,25% ao ano.
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Remuneragio dos membros do Consello de Administracdo e da Diretoria

De acordo com a Lei n° 6.404/1976 e com o estatuto social da Companhia, ¢ responsabilidade dos
acionistas, em Assembléia Geral, fixar o montante global da remuneragio anual dos
administradores. Cabe ao Consefho de Administragio efetuar a distribuicfio da verba entre os
administradores.

LY

Desta forina os montantes referentes & remuneragfo do pessoal chave da administragfio estéo
apresentados abaixo:

Controladora Consolidado

31/03/2010  31/03/2009  31/03/2010  31/03/2009

Beneficios de curto prazo

Pré-labore 889 - 889 -
Opgio de agBes outorgadas 2.212 - 2.212 -
3.101 - 3.101 -

Para o perfodo encerrado em 31 de margo de 2010 ndo houve qualquer pagamento de remuneragio
para o Conselho de Administrag#o.

Contrato de afretamento
Arrendamento mercantil operacional (arrendador)

Navio flutuante de produgéo, armazenamento e descarga (FPSO) arrendado a companhia ligada
OGJX Petréleo e Gds Participagdes S.A.

A Companhia possui um contrato de afretamento de navio flutuante de produgfio, armazenamento e
descarga com a companhia ligada OGX Petroleo ¢ Gas Participagdes S.A. (“Confrato de
Afretamento™), firmado em 26 de fevereiro de 20190.

O Contrato de Afretamento tem vigéneia de 20 anos a contar da data da finalizacdo das obras de
customizagiio do OSX 1, com vistas a adequé-lo as caracteristicas da drea de concessfio da OGX
em que tal unidade serd utilizada.

O Contrato de Afretamento é celebrado na modalidade bareboat, pelo que a OSX 1 BV sc obriga
apenas a disponibilizar o OSX 1 4 OGX, a quem incumbe responsabilidade integral pela retirada do
OSX 1, sua operagéio ¢ conservagiio durante o periodo do afretamento ¢ devolugio 4 OSX 1 BV ao
final do termo contratual. Conforme previsto no Contrato de Afretamento ¢ consoante as
disposi¢des do Acordo OGX, a operagfo e manutengdo do OSX [ serfio contratadas pela OGX
junto a OSX Servigos.
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O Contrato de Afretamento setd remunerado por aluguéis pagos em bases mensais pela OGX a
0SX 1 BY, sendo o aluguel médio diario devido durante o petiodo do afretamento equivalente, em
média, a US$263,000, reajustado de acordo com fndice inflacionério do sctor. Sem prejuizo de tal
valor médio, o Contrato de Afretamento prevé valores didrios de aluguel varidveis durante o
perfodo do afretamento, com vistas a adequar o fluxo de recebimentos da OSX 1 BV aos
pagamentos de financiamento ¢ demais obrigages da OSX 1 BV. Poderfio ainda ser cobrados
aluguéis suplementares caso a OSX | BV comprove ter incorrido em gastos, despesas ¢
indenizagdes adicionais, especialmente com relagdio a partes e pegas de reposigdio, conforme venha
a ser acordado entre as partes,

Caso seja verificada uma ineficiéncia operacional do OSX I em nive] inferior a 97% durante
qualquer perfodo de vigéneia do Contrate de Afretamento, a Companhia ou a OSX Leasing Group
BV poderfio ser chamadas a pagar parte dos aluguéis de maneira a compensar tal ineficiéneia
operacional do OSX 1.

A OGX tem direifos limitados de rescisfio do Contrato de Afretamento, tais como nos casos de
perda total da unidade, a atividade desenvolvida se tornar ilegal, aumento excessivo da carga
tributdria, ou incidentes ambientais em que a OSX 1 BV ou seus acionistas forem tidos como
culpados.

Poders a OSX 1 BV, ainda, rescindir o Contrato de Afretamento por inadimplementos contratuais,
como, por exemplo, falta de pagamento, falta de seguro, quebra das obrigag@ies de seguro, quebra
de obrigagdes contratuais, envolvimento em procedimentos de insolvéncia, cross default, litigios
judiciais de provével efeito adverso, entre outros.

Os recebimentos futuros minimos, com base no contrato que estipula os valores para o exercicio de
2010, estfio estimados da seguinte forma:

Recebimentos
futuros
mininos

Até um ano 52,104
De uin até cinco anos 497.034
Mais de cinco anos 593,930

1.143.068
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Provisfio para passivo a descoberto

A composigiio da provis@o para passivo a descoberto ¢ como segue:

Movimentacfio
Resuitado de Ajuste
provisio para acumulado
Controladas 31/12/2009 passivo a descoberto  de conversio  31/03/2010
0OSX GmbH - 3.017 (302) 2.715
Total - 3.017 (302) 2.715

Obrigagdes com terceiros

Em 31 de margo de 2010, o montante apresentado na conta Obrigagfes com terceiros (consolidado),
que referia-se aos honordrios por servigos prestados devidos ao Credit Suisse de assessoria na
compra do FPSO pela controlada OSX1, foi integralmente liquidado.

Patrimonio liquido (controladora)

a. Capital Social

Em 31 de margo de 2010 e 31 de dezembro de 2009, o capital social da Companhia esté
dividido em 11.212.500 (onze milhSes, duzentos e doze mil e quinhentos) agdes ordindrias,
escriturais € sem valor nominal e 63.000.488 (sessenta e trés milhdes e quatrocentas ¢ oitenta e
oito) agdes ordindrias, escrifurais ¢ sem valor nominal, respectivamente,

Em 25 de novembro de 2009, a Companhia, em Assembleia Geral Extraordindria realizada
naquela data, teve seu capital aumentado em R$18.402, mediante subscrigo privada de
18.401.683 (dezoito milhdes, quatrocentos ¢ uma mil ¢ seiscentas e oitenta e trés) agles
ordinarias, sendo R$3.000 em moeda corrente nacional ¢ R$15.402 em quotas representativas
do capital social da OSX Estaleiros {(nova denominagfo social da BEX Estaleiro Ltda.).

Em 28 de dezembro de 2009, a Companhia, em Assembleia Geral Extraordindria realizada
naquela data, teve seu capital aumentado em R$17.390, mediante subscrigo privada de
17.390.000 (dezessete milhdes ¢ trezentos e noventa mil) agdes ordindrias, em moeda corrente
nacional,

Em 1° de margo de 2010, os acionistas aprovaram em Assembleia Geral Extraordinaria, o
grupamento da totalidade das agdes ordinarias representativas do capital social da Companhia, 4
razdo de 7,73059549665624:1, de forma que cada 7,73059549665624 aclies ordindrias
passaram a corresponder a uma acfio ordindria de emissdio da Companhia, sendo mantido o
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valor do capital social da Companhia e passando o niimero de agdes em que se divide o capital
social de 63.000.488 agdes ordindrias para 8.149.500 agGes ordindrias, as quais foram
distribuidas entre os acionistas na mesma proporgfo detida por cada um deles anteriormente ao
grupamento de agdes.

Em 19 de margo de 2010, a OSX Brasil protocolou o prospecto definitivo referente a oferta
pliblica inicial, por meio da qual a Companhia emitiu agdes ordindrias nominativas que
passaram a ser negociadas no segmento do Novo Mercado da Bolsa de Valores de Séo Paulo -
BOVESPA. A liquidag#io financeira da referida oferta plblica foi realizada em 24 de margo de
2010, tendo a Companhia, naquela ocasido, promovido um aumento de capital no valor de
R$2.450.399. Desta foring, em 31 de margo de 2010 o total do capital social da Companhia ¢ de
R$2.513.400.

b, Custo na emissdo de acdes

Os custos de distribuigiio da Oferta Publica de Agdes estdo registrados em conta retificadora do
patriménio liquido, em conformidade ao Pronunciamento Técnico CPC n° 08, aprovado pela
Deliberagio CVM n° 556/08. Estes custos referem-se a servigos de comissfo, registro e
listagem da oferta, advogados, auditores, publicidade e outros.

c. Dividendos

O estatuto social determina a distribuicdo de um dividendo minimo obrigatério de 0,001% do
jucro liquido do exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da Lei n° 6,404/1976 (redagfio
alterada pela Lei n° 10.303/2001). A Companhia podera, a critério da Administragdo, pagar
juros sobre o capital proprio, cujo valor liquido serd imputado ac dividendo minimo
obrigatério, conforme previsto no artigo 9° da Lei n° 9.249/1995.

d. Ajustes acumulados de conversio

Representados pelo registro contdbil da variagéo cambial da controlada OSX GmbH, em
atendimento ao Pronunciamento Técnico CPC n° 02, aprovado pela Deliberagio CVM
n® 562/08.

Opg¢io de compra de agdes

a. Opcio de agdes outorgadas pelo controlador

De forma a incentivar os principais administradores ¢ executivos da Companhia, o acionista
controlador outorgou em 26 de janeiro de 2010, opgdes de compra de agdes da Companhia de
sua propricdade, em favor destes profissionais.

O plano do acionista controlador contempla 285.232 opg¢des de compra de agdes, equivalentes a
2,54 % das agdes da Companhia, e representam um mecanisimo de remuneragdo ¢ de retengdo,
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pelo prazo de 10 anos, dos administradores e executivos da Companhia, sem que isso implique
em qualquer custo ou diluigdo aos acionistas nfio controladores da Companhia.

Em favor dos Diretores, o acionista controlador outorgou opgdes para que os mesmos adquiraim
globalmente até 3,5% das agdes de sua propriedade. As opgBes outorgadas a esses Diretores
podem ser exercidas na proporgo de 10% a cada um dos dez primeiros aniversérios conforme
estabelecido nos respectivos contratos de outorga, sendo que os beneficidrios da opgfo estdo
sujeitos a restrigio de venda pelo prazo de 36 meses apds a conclusio da oferta publica inicial,
protocolada em 19 de margo de 2010 na CVM, salvo autorizagio expressa do controfador,

Além do plano acima citado, alguns membros da Administragfio oriundos de outras empresas
controladas pelo mesmo acionista Controlador, j4 detinham 304.920 opgGes outorgadas.

A estimativa dos possiveis efeitos no patriménio liquido e no resultado estd demonstrado na
Nota Explicativa n° 2.

b. Opgilio de agdes outorgadas pela Companhia

A Companhia, em Assembleia Geral Extraordindria realizada em 26 de janeiro de 2010,
aprovou o Programa de Outorga de Opgio de Compra ou Subscrigdo de AgBes Ordindrias. O
programa estabelece que poderfio ser outorgadas opgdes de compra ou subscrigio de agdes
ordindrias de emissdo da Companhia aos membros do seu do seu Conselho de Administrago,
diretores, gerentes, consultores ¢ empregados, bem como diretores, gerentes e empregados de
outras sociedades que estejam ou venham a estar sob o controle direto ou indireto da
Companhia,

De acordo com o Programa de Outorga de Opgdio de Compra ou Subscrigdo de Agdes
Ordindrias, a cada ano de sua vigéneia poderd ser criado pelo Conselho de Administragho
planos de opgo de compra ou subscrigiio de agdes, no qual se determinarfio os beneficidrios, o
ntmero de opgdes, o prego de exercicio de cada opgfo e as condigSes e prazos de seu exercicio
¢ pagamento, O Conselho de Administragfo ndo poderd, em nenhuma hipétese, estabelecer um
prazo de maturidade inferior a um ano da data da concessdo das opgdes. Contudo, o prazo
méximo para seu exercicio serd de um ano, contado a partir do dia em que as opgdes tenham se
tornado maduras, sob pena de decadéncia do direito ao referido exercicio. O niimero fotal de
agbes destinadas ao programa nido poderd ultrapassar o limite maximo de 3% do total de agdes
emitidas, nio considerando o capital autorizado no Estatuto Social.

Em Reunido do Conselho de Administragdo, realizada em 1° de margo de 2010, a Companhia
outorgou opgBes de compra de 122.242 agdes, as quais poderfio ser exercidas por cada
outorgado na proporgho de 10% a cada um dos 10 primeiros aniversrios, conforine
estabelecido nos respectivos confratos de outorga, a um prego de exercicio equivalente a
R$58,33 por agdo,
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Segue abaixo o resumo do Programa de Outorga de Opciio de Compra ou Subscrigiio de Agdes
Ordindrias da Companhia:

Opgdes de agdes outorgadas em agdes

Quantidade

Data da Condigdes da Data Data de opgdes
outorga outorga  maturagio vencimento outorgadas
01/3/2011 01/3/2012 12.224

01/3/2012 01/3/2013 12,224

Permanecer 1na 01/3/2013 01/3/2014 12.224

01/3/2010 Companhia pelo 01/3/2014 01/3/2015 12,224
prazo de 10 anos 01/32015 01732016 12.224

01/3/2016 01/3/2017 12.224

01/3/2017 01/3/2018 12.224

01/3/2018 01/3/2019 12.224

01/3/2019 (1/3/2020 12.224

01/3/2020 01/3/2021 12.224

Total _ 122242
2010

Quantidade de opgdes exerciveis em 31 de margo de 2010 -
Prazo médio remanescente (anos) 6,51
Valor justo das opgdes outorgadas em R$ 654,91
Prego médio ponderado das agdes em R 700,00
Preco de exercicio das opgdes em RS 59,43
Volatilidade esperada 5,53% a6,19%
Prazo das opgdes (anos) 6,51
Taxa de juros livre de risco (média) 6,07%

Efeitos no resultado do exercicio de 2010:

Outorga de opgdes de agdes R$ mil 2.212
Valor intrinseco em R$ mil 78.305

12/05/2010 09:43:31 pag: 46



18

SERVICO PUBLICO FEDERAL

CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS
ITR - Informagdes Trimestrais

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OQUTRAS

Legislagdo Societaria
DATA-BASE -~ 31/03/2010

02134-2 OSX BRASIL S5.A.

09.112.685/0001-32

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Resultado financeiro

Controladora Consolidado
31/03/2010  31/03/2009  31/03/2010 31/03/2009
Despesas financeiras
Juros passivos 626 - 332 -
Variagdes cambiais passivas 837 - 837 -
TOF 3.455 - 3.512 -
Outros 18 - 1.580 -
4.936 - 6.761 -
Receitas financeiras
Rendimento de aplicag8o financeira 3.972 - 4,044
Variag®es cambiais ativas 207 - 207 -
4,179 - 4,251 -
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Compromissos assumidos

Contratagdes de bens e servigos

Os principais compromissos junto a fornecedores de bens e servigos sdo os que seguem:

Consolidado

Yalor

Data da Data do
assinatura vencimento 3170372010  31/12/2009

Elaboragio de estudos ambicntais e assessoria De 13/05/2009  De 12/05/2010
técnica no processo de licenciamento ambiental a 24/03/2010 a indefinido 381 46
Assessoria de imprensa, comunicagdo social ¢ De 317082009  De 30/08/2010
organizagfo de audiéneia piblica a 18/0312010 a 04/06/2010 216 88
De 26/10/2009  De 15/02/2011
Locagiie nio residencial a 15/02/2010 a25/10/2012 358 340

Servigos técnicos de engenharia relacionados &
elaboragdio do “Projeto Executivo de Acesso ao

Estaleiro no municipio de Biguagu” /112009 11/01/2010 375 375
Servigos téenicos para conclusde da mentagem do
FPS0O OSX1 271172009 - 56,100 121.013

Servigos de prajeto de engenharia para aprovagio
nos orglios ANTAC, Sec.Patrimdnio da unidio ¢

Capitania dos Portos 10/12/2009 - 125 125
Estudo Técnico para elaboragfio da manobralidade

das embarcagles 21/12/2009 19/02/2010 81 140
Servigos de engentharia para & construgio do

Dique Seco 22/12/2009 23/03/2010 151 151
Servigos de consultoria 1171172009 - 120 93
Servigos de arquitetura 16/03/2010 - 350 -
Servigos relacionados 4 claboragito do projeto

basico de canal de navegagéio do Estaleiro 15/03/2010 - 127 -
Servigos de Engenharia e suporte téenico na

construgdo do Estaleiro 30/03/2010 30/03/2013 41.600 -

99.384 122.671

12/05/2010 09:43:31 pag: 48



20

SERVIGO PUBLICO FEDERAL
CVM - COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS

ITR -~ Informagdes Trimestrais Legislagio Societéria
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS DATA-BRSE - 31/03/2010
02134-2 OSX BRASIL S.A. 09.112.685/0001-32

06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Instrumentos financeiros

Os valores de realizagiio estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia e suas
controladas foram determinados por meio de informagdes disponiveis no mercado e metodologias
apropriadas de avaliag@es. Entretanto, considerdvel julgamento foi requerido na interpretagio dos
dados de mercado para produzir a estimativa do valor de realizagio mais adequada. Como
consequéncia, as estimativas a seguir nfo indicam, necessariamente, os montantes que poderdo ser
realizados no mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter um
efeito material nos valores de realizagdio estimados.

A administragiio desses instrumentos ¢ efetuada por meio de estratégias operacionais, visando a
liquidez, rentabilidade e seguranga. A politica de confrole consiste em acompanhamento
permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado. A Companhia ¢ suas controladas
nio efetuam aplicagdes de cardter especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

As descrigdes dos saldos contabeis consolidados dos instrumentos financeiros inclusos nos balangos
patrimoniais, em 31 de margo de 2010 e 31 de dezembro de 2009, estdo identificadas a seguir:

Consolidado
31/03/2010 31/12/2009
Valor Custo Valor Custo
Valores expressos em RS (000) justo  amortizado Total juste  amortizado Tatal
Atives
Caixa e equivalentes de caixa 2.350.425 - 2350425 8.162 - 8.162
Partes relacionadas 9.403 9403 9.043 9.043
Passivos
Parics relacionadas - 3410 3410 - 2.5 2.574
Empréstimos e financiamentos em moeda
estrangeira - 724.663 724.663 - 627981  627.98}
Obrigagdes com lerceiros - - - - 9.043 9.043

a. Caixa e equivalentes de caixa

Os saldos em conta-corrente mantidos em bancos € em aplicagdes financeiras tém seus valores
de mercado idénticos aos saldos contébeis.

Estes saldos estio classificados como valor justo através do resultado, conforme CPC 14
aprovado pela Deliberagiio CVM n° 566 revogada pela Deliberagfio CVM n°® 604.
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b. Paries relacionadas (ativo)

Estes saldos estdo classificados como empréstimos e recebiveis e se encontram reconhecidos
pelo seu custo amortizado, conforme CPC 14 aprovado pela Deliberagéio CVM n° 566 revogada
pela Deliberagiio CVM n® 604.

¢. Partes relacionadas (passivo)

Estes saldos estdio classificados como passivo financeiro nio mensurado a valor justo ¢ se
encontram reconhecidos pelo seu custo amortizado, conforme CPC 14 aprovado pela
Deliberagio CVM n° 566 revogada pela Deliberagio CVM n® 604.

d. Empréstimos e financiamentos

Estes saldos estdio classificados como passivo financeiro nfio mensurado a valor justo e se
encontram reconhecidos pelo seu custo amortizado, conforme CPC 14 aprovado pela
Deliberagio CVM n° 566 revogada pela Deliberagiio CVM n® 604.

e. Obrigacdes com ferceiros

Eistes saldos estdio classificados como passivo financeiro ndo mensurado a valor justo e se
encontram reconhecidos pelo seu custo amottizado, conforme CPC 14 aprovado pela
Deliberagiio CVM n° 566 revogada pela Deliberagio CVM n° 604.

As operagdes de suas controladas estfio sujeitas aos fatores de riscos abaixo desciitos:
Risco de crédito

Decorre da possibilidade da Companhia e as suas controladas sofrerem perdas decorrentes de
inadimpléncia de suas contrapartes ou de instituigdes financeiras depositarias de recursos ou de
investimentos financeiros.

Para mitigar esses riscos, a Companhia e suas controladas adotam como pritica a andlise das
situagbes financeira e patrimonial de suas contrapartes, através dos mecanismos plblicos
disponfveis, bem como outros instrumentos que se fizerem necessarios para garantir a seguranga no
recebimento dos recursos financeiros.

A Companhia e suas controladas adotam ainda como pritica, a analise de “rating” das instituiges
financeiras participantes do sistema bancério brasileiro, por intermédio de relatérios de crédito
disponibilizados pelo “Sistema de Classificagfio de Risco Bancério” - Risk Bank, que tem por
objetivo classificar e acompanhar sistematicamente o risco e o desempenho de cada banco. Visando
gerenciar o risco em niveis adequados, a Companhia ¢ suas controladas, adotam uma politica
corporativa de alocagfio criteriosa de seu caixa em instituigdes financeiras de primeira linha,
respeitando-se limites percentuais de aplicag@io por institui¢fio e limites percentuais em relagiio ao
patriménio liquido destas instituigdes, adotando inclusive uma postura mais defensiva daquela
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sugerida pelo Risk Baunk.

Risco de taxas de juros

Decotre da possibilidade de a Companhia ¢ as suas controladas sofrerem ganhos ou perdas
decorrentes de oscilagdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros.
Visando & mitigagio desse tipo de risco, a Companhia ¢ suas confroladas buscam diversificar a
captagio de recursos em termos de taxas prefixadas ou pos-fixadas, e em determinadas
circunstancias podem ser efetuadas operagdes de hedge para travar o custo financeiro das
operagdes.

Risco de taxas de cdmbio

Decorre da possibilidade de oscilages das taxas de cAmbio das moedas estrangeiras utilizadas pela
Companhia para a contratagio de instrumentos financeiros. Além de valores a pagar emn moedas
estrangeiras, a Companhia tem investimentos em controladas e coligadas no exterior e tem fluxos
operacionais de compras e vendas em outras moedas. A Companhia e suas controladas avaliam
permanentemente a contratagiio de operagdes de hedge para mitigar esses riscos.

A exposiciio em 31 de margo de 2010 e 31 de dezembro de 2009 é demonstrada a seguir (em
milhares de ddlares norte americanos):

Consolidado

31/03/2010  31/12/2009

A. Financiamentos/empréstimos 402.000 359.000
B. Operagdes financeiras de swap - -

C. Exposig¢fio apurada (A-B) 402.000 359.000
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Andlises de Sensibilidade

A Companhia e suas controladas elaboraram cinco cendrios de sensibilidade com o objetivo de
aplicar um teste de stress em cada fator de risco que compdem o instrumento utilizado pela
companhia e suas controladas € quantificar as variagdes de cada fator de risco. Os fatores de risco
considerados relevantes para a Administragfio da empresa sdo:

¢ BRL - Ptax-800 - BACEN.

Os cendrios definidos nesta anélise foram:

¢ Cendrio I (provavel): foram consideradas as taxas de cAmbio de 31 de margo de 2010;

¢ Cenério IT: considerando um choque positivo de 25% na taxa de cdmbio a partir do cenério
provével;

e Cendrio III: considerando um choque negativo de 25% na taxa de cdmbio a partir do cenério
provével;

e Cenério IV: considerando um choque positive de 50% na taxa de cdmbio a partir do cendrio
provéavel; e

s Cendrio V: considerando um choque de 50% na taxa de cmbio a partir do cenério provével.
Para moeda USD foram aplicados os seguintes percentuais:

PTAX Base (31/03/2010): Cenario I R$1,7810

e  Cenario II; +25% = R$2,2263
o Cenéario II: - 25% =R$1,3358
e  Cendrio IV: +50% = R$2,6715

e Cendrio V: - 50% =R$0,8905
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Anidlises de sensibilidade

Valor Valor justo Cendrio HI Cenidrio IV CenarioV

Valor priacipal + (BRE 000) valor Justo Valor Justa valor jusio

principal + jures 25% para {BRL 000} (BRL 000) (BRL, 000}

jures (BRL 009) - cima - 25% para 50% para 50% para

Vencimento (USS ¢00) Cenfrio I 2,2263 baixo - 1,3358 cima- 2,6715 Baixo - 0,8905

310312010 31/0312010

Banco [tait BBAS.A. -

Nassau Branch 28/6/2010 9.033 16,087 20.109 12,065 24,131 8.044
Banco Hat BBA S.A. -

Massau Dranch 28/6/2010 43.080 76.727 95.907 57.544 115.088 38.363
O8N Grubli: 52113 92.814 1£6.016 69.610 139.219 46,407

Banco Bradesco §.A. 31112010 171520 316.164 395205 237,123 474246 [58.082

H3BC Bank Brasil 5.A. 87E172000 171.252 315,686 39§.608 236,765 473.529 £57.843
[INVER 354772 631.850 789.813 §73.888 947,775 3i5.925
Total consofidade 406.885 124,664 905,829 543,497 1,086,994 362,332

Cobertura de seguros

A Companhia e suas controladas diretas e indiretas adotam a politica de contratar cobertura de
seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes considerados pela Administragio como
suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As premissas
de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo da revisio das informagdes
trimesirais consequentemente, nfio foram revisadas pelos nossos auditores independentes. As
apblices estdio em vigor ¢ os prémios foram devidamente pagos. A Companhia e suas controladas
consideram que a cobertura de seguros é consistente com as oulras empresas de dimensdo
semelhante operando no setor.

Em 31 de marco de 2010 e 31 de dezembro de 2009, as coberturas de seguros eram:

Consolidado

31/03/2010 31/12/2009

Riscos operacionais:
Danos materiais 860.324 923.909

Responsabilidade civil de administradores 55.000 45.000

915.324 968.909
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Evento Subseqiiente

Acordo de acionistas entre Hyundai e OSX

Em 10 de maio de 2010, a Hyundai concluiu a aquisi¢do de participagdo de 10% do capital social
votante ¢ total da OSX Construgdo Naval S,A,, designada OSX Estaleiros S.A, até 30 de abril de
2010, por meio da subscricfio de novas agfes ordindrias da OSX Construgfio Naval. Também nesta
data, a Hyundai ¢ a Companhia, com a interveniéncia da OSX Construgdo Naval, firmaram Acordo
de Acionistas, nos termos do qual um representante da Hyundai passa a atuar como conselheiro no
Conselho de Administragdo da OSX Construgdo Naval.

oAk
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06.01 - NOTAS EXPLICATIVAS

Composigio do Conselho de Administragfio Composiciio da Diretoria

Eike Furhken Batista - Presidente do Conselho Luiz Eduardo Guimarfies Carneiro - Diretor
Presidente e Diretor de Operagdes

Eliezer Batista da Silva - Conselheiro Roberto Bernardes Monteiro - Diretor
Financeiro ¢ de Relagdes com Investidores

Raphael Hermeto de Almeida Magalhées - Eduardo Costa Vaz Musa - Diretor de

Consetheiro Engenharia, Afretamento e Desenvolvimento

Luiz do Amaral de Franga Pereira - Conselheiro Luciano Medrado Cruz Porto - Diretor
Juridico

Samir Zraick - Conselheiro

Paulo Manuel Mendes de Mendonga - Conselheiro
Flavio Godinho - Conselheiro

Paulo Carvalho de Gouvéa - Conselheiro
Leonardo Moretzsohn de Andrade - Conselheiro

Contador
Antonio Jorge Gongalves Caldas
CRC - RJ 61504/0
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07.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

Desempenho das Operagdes {Controladora)

Despesas Gerais e Administrativas
As Despesas Gerais e Administrativas do primeiro trimestre de 2010 alcangaram RS 12,2 milhdes,
reflexo do aumento de nosso quadro de colaboradores, especialmente de nossos principais gestores,
como reflexo do aumento natural do crescimento da Companhia, dado o seu atual estagio de
desenvolvimento.

Resultado Financeiro Liquido
O resultado financeiro liquido negativo em R$ 0,8 milhes no periodo pode ser aberto em:

- Aplicagdes Financeiras 10,5 MM
- Variacao Cambial (0,6) MM
- Juros {0,6) MM
- Qutros (0,1} MM
- Total {0,8) MM

As aplicacBes financeiras possuem taxa média de rentabilidade de 102,7%.

Capex
A Controladora, neste primeiro trimestre, efetuou aquisi¢des de equipamentos de informatica, moveis e
utensflios e mdquinas e equipamentos, no montante de RS 0,2 milhdes.

# Calxa e Equivalentes de Caixa
O caixa da Controladora passou de R$ 6,1 milh8es para RS 2,3 hilhdes sendo RS 2,29 bithdes

provenientes dos recursos liguidos do {PO.

Os recursos em caixa foram aplicados em um fundo exclusivo, no Banco Bradesco, sendo o montante
distribuido em titulos publicos (1,4%), COB (9,4%), operagBes compromissadas nos hancos lal
Unibanco, Bradesco e Votorantim {(89,3%).

Em 22/04/2010 efetuamos o hedge da nossa exposicdo em USD do préximo 1,5 ano de acordo com 0
nosso Plano de Negdcios.
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07.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO DA COMPANHIA NO TRIMESTRE

@ Divida

{em RS milhares}

A Controladora, captou dois empréstimos no primeiro trimestre de 2010, conforme abaixo demenstrado.
Estes empréstimos, foram liquidados dentro do préprio trimestre.

2010
Captagdes
Valor na
moeda de
Empresa Banco Data Taxa % a.a. Moeda captagdo
OSX Brasil ltad  04/03/2010 CDI + 0,80% RS 23.500
OSX Brasil ltad  15/01/2010 CDi +0,64% RS 26.472
2010
Liquidagbes
Valor na
moeda de
Empresa Banco Data Taxa% a.a. Moeda liguidagdo
OSX Brasil ltad  30/03/2010 CDI + 0,80% RS 23.500
OSX Brasil ltat  30/03/2010 CDI +0,64% RS 26472
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12.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADC NO TRIMESTRE

Desempenho das Operagdes (Consolidado)

@ Despesas Gerais e Administrativas
As Despesas Gerais e Administrativas do primeiro trimestre de 2010 alcangaram RS 15,1 milhbes,
reflexo do aumento de nosso quadro de colaboradores, especialmente de nossos principais gestores,
como reftexo do aumento natural do crescimento da Companhia, dado o seu atual estagio de
desenvolvimento.

# Resultado Financeiro Liquido
O resultado financeiro lfquido negativo em RS 2,5 milhBes no periodo pode ser aberto em:

- Aplicagbes Financeiras +0,5 MM

- Variacao Cambial (0,6} MM
- Juros {0,8) MM
-Taxas {1,5) MM
- Qutros {0.1) MM
- Total {2,5) MVl

As aplicagBes financeiras possuem taxa média de rentabilidade de 102,7% e as dividas possuem custo
médio de Libor + 2,27%.
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12.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO NO TRIMESTRE

% Capex
Neste primeiro trimestre, fizemos a aquisigdo de uma série de terrenos na irea de nosso estaleiro em
Santa Catarina, chegando & drea de 3.180.000 m’ em 31/03/2010, equivalente a um montante de RS 36

milhdes.

Investimos USS 44,9 milhBes na construgdo bésica da OSX-1. A posi¢do total da OSX-1 em 31/03/2010
registrada em nosso Balango ¢ de USS$ 409,8 milhges.

@ Caixa e Equivalentes de Caixa
O caixa consolidado da Companhia e de suas controladas passou de R$ 8,2 milhGes para RS 2,3 bilhdes

sendo RS 2,38 bithdes provenientes dos recursos liquidos do IPO.

Os recursos em caixa foram aplicados em um fundo exclusivo, no Banco Bradesco, sendo o montante
distribuido em titulos publicos {0,1%), CDB (9,5%), operagdies compromissadas nos bancos itad
Unibanco, Bradesco e Votorantim (90,4%).

Em 22/04/2010 efetuamos o hedge da nossa exposi¢do em USD do préximo 1,5 ano de acordo com o
nosso Plano de Negdécios.
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12.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADO MO TRIMESTRE

& Divida

{em RS milhares)

Consolidado
31/03/2010 31/12/2009
Taxa de juros

Instituigdes
financeiras Moeda Vencimento contratual %a.a. Principal  Juros Total Principal Juros Total
Bradesco S/A( uUsD 08/11/2010 Libor +2,65%  311.675 4.489 316164 304710 1526 306236
HSBC {i) UsD 08/11/2010 libor +2,25% 311675 4.011 315686  304.710 1363 306.074
Itad (i) UsD 28/06/2010 Libor + 1,00% 16.029 58  16.087 15.671 1 15671
{tati (i) UsD 28/06/2010 Libor + 1,10% 76.583 143 76.726 - - -

715962 8701 724663  625.091 2,890 627.981
Circulante 715.862 8701 724663  625.091 2.890 627981

(i)

(i)

£m novembro de 2009, a Centennial Asset Ltd captou junto aos bancos Bradesco e HSBC, em moeda
estrangeira, duas linhas de financiamento de curto prazo, empréstimo ponte, no valor de UsD175.000
mil cada, com vencimento em novembro de 2010, para a aquisicio do FPSO OSX1. Em 27 de dezembro
de 2009, a OSX BY celebrou com a Centennial Asset Lid a aguisigdo de direitos e obrigagfes sobre o
FPSC 05X1, assumindo os contratos de empréstimo com os bancos Bradesco e HSBC.

Em 30 de dezembro de 2009, a OSX GMHB adquiriu empréstimo para capital de giro junto ao Banco
ltati, em moeda estrangeira, no montante de USDS.000 mil, com vencimento em
28 de junho de 2010,
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12.01 - COMENTARIO DO DESEMPENHO CONSOLIDADC NO TRIMESTRE

(ifi) Em 15 de janeiro de 2010, a OSX GMHB adquiriu empréstimo para capital de giro junto ao Banco ltal,
em moeda estrangeira, no montante de USD 43,000, com vencimento em 28 de junhe de 2010,
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01.01 - IDENTIFICAGAQ

1~ CODIGO CVM 2 - DENOMINAGAQ SOCIAL 3 - CNPJ

02134-2 OSX BRASIL S.A. 09.112.685/0001-32

09.01 - PARTICIPAGOES EM SOCIEDADES CONTROLADAS E/QU COLIGADAS

1- ITEM |2 « RAZAQ SGCIAL DA CONTROLADA/COLIGADA 3 -CNPJ 4 - CLASSIFICAGAQ 5. % PARTICIPAGAC |6 - % PATRIMONIO
NO CAPITAL DA LIQUIDO DA
INVESTIDA INVESTIDORA
7 - TIPO DE EMPRESA 8 - NUMERQ DE AGOES DETIDAS NO TRIMESTRE ATUAL S - NUMERO DE ACOES DETIDAS NO TRIMESTRE ANTERIOR
{Mily [Vl
01 |oSX ESTALEIROS LTDA 11.198.242/0001-58  |FECHADA CONTROLADA _ 99,99 4,03
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 24875 24.875
02 |0SX SERVICOS OPERACIONAIS LTDA. 11.437.203/000166 |FECHADA CONTROLADA _ 99,99 0,00
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 1.000] 1.000
03 |osx emBH /- [FEcHADA CONTROLADA | 100,00/ 0,00
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 1] 1
04 [CHALKI PARTICIPACOES SIA 11,253.295/0001-24  |FECHADA CONTROLADA _ 99,99/ 578
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 1] 0
05 |0SX LEASING GROUP B.V. ../ - [FECHADA CONTROLADA _ 100,00| 0,00
EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS 1 1
06 |oSX1 LEASING B.V. e |FECHADA CONTROLADA _ 100,00 0,00

EMPRESA COMERCIAL, INDUSTRIAL E OUTRAS

1]
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20.01 - OUTRAS INFORMAC&ES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

1. ACIONISTAS COM MAIS DE 5% DAS ACOES DE CADA ESPECIE E CLASSE

Companhia;

Ac[onista Acdes Oldlllaljgs Ag:ﬁeé Preferenciéis aoe Total i

| Qe | % | oQde | % | Qi | %

Centenniat Ass, Mining 6.857.189| 61,16% - - 01,16%

Fund, LL.C 6.857.189

EBX Investimentos Ltda 1.992.302| 17,77% - - 1.992.302]  17,77%

Morgan Stanley Uruguay 708.588] 6,32% 708,588 6,32%

LTDA et B R 1 et e [E———

Outros 1.654.4211 14,75% - - 1.654.421 14,75%

Total 11.212.500 100% 11.212.50 100%
0

Companhia: Centennial Asset Mining Fund LL.C
S Acgies

A_g}pﬂ{sta Quantidade %
Eike Furhken Batista 100, 100

100 100
Acionista - oo Quotas -
ST s T Quantidade Yo Quantidade |- %"
Eike Furhken Batista 204.175.587 99,99 204.175.587| 99,99
Flavio Godinho 1 0 1| o
Paulo Carvalho de Gouvéa | 0 I 0o
Total ] 204,175,589 100 204,175,589, 100
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20.01 -~ OUTRAS INFORMAC@ES QUE A COMPANHIA ENTENDA RELEVANTES

2. POSICAO DOS CONTROLADORES, ADMINISTRADORES E ACOES EM
CIRCULACAO

Adionista E_m Uniidades)

“Controlador 1]78,93% 1 - 8.849.491[78,93%
Administradores i -~

Conselho de 9 0,00% - - 9| 0,00%
Administragfio o

Diretoria -| 0,00% T -1 0,00%
Comelho Fiseal |~ - 1 1 i _ -
Asieom e : ST : :
Tesouraria

Outros Acionistas 2.363.000§ 21,07% - 2.363.000121,07%
“Total 11.212.500] 100% - -] 305.123.440) 100%
Agies em ©2.363.000(21,07% " - -b 2.363.000{21,07%
Circulacdo
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21.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

Relatdrio de revisio dos auditores independentes

Ao

Conselho de Administracfio e Acionistas da
OSX Brasil S.A.
Rio de Janeiro - RJ

L

Revisamos as informagdes contdbeis contidas nas Informagdes Trimestrais - ITR da OSX Brasil
S.A. (“Companhia”) e nas Informagdes Trimestrais consolidadas dessa Companhia e suas
confroladas, referentes ao trimestre findo em 31 de margo de 2010, compreendendo o balango
patrimonial e as demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos
de caixa, as notas explicativas e o relatorio de desempenho, elaborados sob a responsabilidade
de sua Administragiio.

Nossa revisfio foi efetuada de acordo com as normas especificas estabelecidas pelo IBRACON -
Instituto dos Auditores Independentes do Brasil, em conjunto com ¢ Conselhe Federal de
Contabilidade - CFC, e consistiu, principalmente, em: (a) indagacio e discussfio com os
administradores responsdveis pelas dreas contdbil, financeira e operacional da Companhia ¢
suas controladas quanto aos principais critérios adotados na elaboragdo das Informagdes
Trimestrais; e (b) revisfio das informagdes ¢ dos eventos subsequentes que tenham, ou possam
vir a ter, efeitos relevantes sobre & posigfio financeira e as operagdes da Companhia e de suas
controladas.

Com base em nossa revisfio, nfio temos conhecimento de nenhuwma modificagfio relevante que
deva ser feita nas informacgGes contabeis contidas nas Informagdes Trimestrais referidas no
primeiro pardgrafo para que estas estejam de acordo com as praticas contdbeis adotadas no
Brasil e normas expedidas pela Comissio de Valores Mobilidrios - CVM, aplicdveis a
elaboragio das Informagdes Trimestrais.

Conforme mencionado na nota explicativa n® 2, durante o ano de 2009, foram aprovados pela
CVM diversos Pronunciamentos, Interpretagdes e Orientagdes Técnicas emitidos pelo Comité
de Pronunciamentos Contdbeis (CPC) com vigéncia para 2010, que alteraram as praticas
contdbeis adotadas no Brasil. Conforme facultado pela Deliberagio CVM n° 603/09, a
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21.01 - RELATORIO DA REVISAO ESPECIAL - SEM RESSALVA

Administragdo da Companhia optou por apresentar suas Informagdes Trimestrais (ITR)
utilizando as normas contdbeis adotadas no Brasil até 31 de dezembro de 2009, ou seja, nio
aplicou esses normativos com vigéncia para 2010. Conforme requerido pela citada Deliberagfio
CVM n® 603/09, a Companhia divulgou na nota explicativa n® 2 as ITR esse fato, a descrigio
das principais alteragdes que poderfio ter impacto sobre as suas demonstragSes financeiras do
encerramento do exercicio e a estimativa dos seus possiveis efeitos no patriménio liquido e no
resultado.

As Informagdes Trimestrais foram preparadas considerando a continuidade normal dos
negécios da Companhia e de suas controladas. Conforme mencionado na Nota Explicativa
n° 1, as controladas OSX Estaleiros S.A., OSX Servigos Operacionais Ltda. e OSX 1 Leasing
B.V. encontram-se em fase pré-operacional. A recuperagfio dos valores registrados no ativo néo
circulante depende do sucesso das operagdes futuras da Companhia e de suas controladas, bem
como as controladas dependem do suporte financeiro dos acionistas e/ou recursos de terceiros
até que suas operagdes se tornem rentdveis. A falta dos referidos recursos financeiros levantara
sérias dividas quanto 4 continuidade dos negécios da Companhia e de suas controladas. Os
planos da Administragdo com relagio ds atividades operacionais estdo descritos na Nota
Explicativa n° 1.

As Informagdes Trimestrais da Centennial Asset Corumbd Patticipago em Mineragio S.A.
(denominagdio social anterior da OSX Brasil S.A.) relativas ao trimestre findo em 31 de margo
de 2009, apresentadas para fins comparativos, foram revisadas por outros auditores
independentes. O relatdrio de revisfio especial desses outros auditores independentes, datado de
15 de maio de 2009, foi emitido com comentirio de que as informacGes trimestrais foran
preparadas no pressuposto da continuidade normal dos negécios da Companhia.

Rio de Janeiro, 11 de maio de 2010

KPMG Auditores Independentes

CRC SP-014428/0-6 F-RJ

Manuel Fernandes Rodrigues de Sousa

Contador CRC-RJ-052428/0-2
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23.01 - DESCRIGAO DAS INFORMAGOES ALTERADAS

Alteracdes efetuadas em 12/05/2010:
Quadro 01.05

Correcgio na unidade de a¢des.
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