& Santander

Senhores Cotistas:

Em cumprimento as disposigoes legais e estatutarias, submetemos a apreciagao de V.Sas., as
demonstracdes financeiras da Santander Brasil Administradora de Consércio Ltda., relativas ao exercicio
findo em 31 de dezembro de 2018, acompanhadas das notas explicativas e relatério dos auditores
independentes.

Patrimoénio Liquido e Resultado

Em 31 de dezembro de 2018, o patriménio liquido atingiu o montante de R$318 milhdes (31/12/2017 -
R$234 milhdes). O lucro liquido apresentado no exercicio foi de R$144 milhdes (31/12/2017 - R$98
milhoes).

Ativos e Passivos

Em 31 de dezembro de 2018, os ativos totais atingiram R$424 milhoes (31/12/2017 - R$324 milhdes).
Desse montante destacamos R$407 milhdes de Titulos e Valores Mobiliarios (31/12/2017 - R$307
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milhoes)

Em 31 de dezembro de 2018, o passivo total atingiu R$106 milhdes (31/12/2017 - R$90 milhdes),
representado, principalmente, por Outras Obrigacdes - Fiscais e Previdencidrias no montante de R$48
milhdes (31/12/2017 - R$33 milhdes) e Outras Obrigagdes - Diversas atingiu R$58 milhdes (31/12/2017 -
R$56 milhdes) representadas, principalmente, por Recursos nao Procurados - Grupos Encerrados.
Outras Informacoes

A politica de atuacdo da Santander Brasil Consorcio na contratacdo de servicos ndo relacionados a
auditoria externa de seus auditores independentes, se fundamenta nas normas brasileiras e internacionais
de auditoria, que preservam a independéncia do auditor. Essa fundamentacéo prevé o seguinte: (i) o
auditor ndo deve auditar o seu proprio trabalho, (ii) o auditor ndo deve exercer fungdes gerenciais no seu
cliente, (iii) o auditor ndo deve promover os interesses de seu cliente, e (iv) necessidade de aprovagao de
quaisquer servigos pelo Comité de Auditoria do Banco Santander.

BALANGOS PATRIMONIAIS
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado
Nota 31/12/2018 31/12/2017 Nota 31/12/2018 31/12/2017
Ativo Circulante 410.644 246.980 Passivo Circulante 103.238 86.221
Disponibilidades 4.1&4.12.c 690 48 Outras Obrigacoes 103.238 86.221
Titulos e Valores Mobiliarios 4.3&4.12.c 406.161 239.697 Fiscais e Previdenciarias 4.8 48.138 33.096
Carteira Prépria 406.161 239.697 Diversas 4.9 55.100 53.125
Outros Créditos 3.793 7.235 Passivo Exigivel a Longo Prazo 3.022 3.357
Rendas a Receber 1.717 467 Outras Obrigacoes 3.022 3.357
Créditos Tributarios 4.4 14 189 Diversas 4.9 3.022 3.357
Diversos 45 2.062 6.579 Patrimoénio Liquido 4.11 318.114 234.315
Ativo Realizavel a Longo Prazo 13.729 76.911 Capital Social:
Titulos e Valores Mobiliarios 4.3&4.12.c 1.088 66.991 De Domiciliados no Pais 95.349 95.349
Carteira Propria 1.088 66.991 Reservas de Capital 1.869 1.869
Outros Créditos 12.641 9.920 Reservas de Lucros 220.896 137.097
Creéditos Tributarios 4.4 338 634
Diversos 4.5 12.303 9.286
Permanente 1 2
Imobilizado de Uso 4.6 1 2
Outras Imobilizacoes de Uso 292 292
(Depreciagoes Acumuladas) (291) (290)
Intangivel 4.7 - -
Outros Ativos Intangiveis 285 285
(Amortizagdes Acumuladas) (285) (285) Total do Passivo 424.374 323.893
Total do Ativo 424.374 323.893
As notas explicativas da Administracao s&o parte integrante das demonstragoes financeiras.
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado
Reservas de Lucros
Capital Reserva Reserva Reservas Lucros
Nota Social de Capital Legal Estatutarias Acumulados Total
Saldos em 31 de Dezembro de 2016 95.349 1.869 9.919 29.477 - 136.614
Lucro Liquido - - - - 97.701 97.701
Destinacoes:
Reserva Legal - - 4.885 - (4.885) -
Reserva para Equalizacao de Dividendos 411.c - - - 46.408 (46.408) -
Reserva para Reforco de Capital de Giro 411.c - - - 46.408 (46.408) -
Saldos em 31 de Dezembro de 2017 95.349 1.869 14.804 122.293 - 234.315
Mutagdes no Exercicio - - 4.885 92.816 - 97.701
Saldos em 31 de Dezembro de 2017 95.349 1.869 14.804 122.293 - 234.315
Dividendos com Base em Reservas Estatutarias - - - (60.000) - (60.000)
Lucro Liquido - - - - 143.799 143.799
Destinacoes:
Reserva Legal - - 4.265 - (4.265) -
Reserva para Equalizagao de Dividendos 411.¢c - - - 69.767 (69.767) -
Reserva para Reforco de Capital de Giro 411.c - - - 69.767 (69.767) -
Saldos em 31 de Dezembro de 2018 95.349 1.869 19.069 201.827 - 318.114
Mutagdes no Exercicio - - 4.265 79.534 - 83.799
Saldos em 30 de Junho de 2018 95.349 1.869 18.076 124.463 - 234.315
Lucro Liquido - - - - 78.357 78.357
Destinagdes:
Reserva Legal - - 993 - (993) -
Reserva para Equalizagao de Dividendos 411c - - - 38.682 (38.682) -
Reserva para Reforco de Capital de Giro 411.c - - - 38.682 (38.682) -
Saldos em 31 de Dezembro de 2018 95.349 1.869 19.069 201.827 - 318.114
Mutagoes no Periodo - - 993 77.364 - 78.357
As notas explicativas da Administracao s&o parte integrante das demonstragées financeiras.
DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DE RECURSOS DE CONSORCIOS DEMONSTRAGAO CONSOLIDADA DAS VARIAGOES
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado NAS DISPONIBILIDADES DE GRUPOS DE CONSORCIO
Nota _31/12/2018 _31/12/2017 Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado
Ativo Circulante/Realizavel a Longo Prazo 1.199.880 714.038 01/07 a 01/01a 01/01a
Disponibilidades 162 150 Nota _31/12/2018 _31/12/2018 _31/12/2017
Aplicacoes Interfinanceiras de Liquidez 4.2 420.357 352.664 Disponibilidade Inicial 397.635 352.814 271.404
Outros Créditos ‘ 779.361 361.224 Depositos Bancarios 1.101 150 12
Bens Retomados ou Devolvidos 5 18 Aplicagdes Interfinanceiras de Liquidez 42 396.534 352.664 271.392
Direitos junto a Consorciados Contemplados 779.356 361.106 (+) Recursos Coletados 740.488 1.317.185 790.245
Compensacao 12.794.843 8.866.565  Contribuicoes para Aquisigao de Bens 563.282 1.000.041 550.678
Previsédo Mensal de Recursos a Receber de Consorciados 71.908 47.719 Taxa de Administragéo 126.157 229.179 148.754
Contribuigoes Devidas ao Grupo 6.559.279 4.524.837  Contribuigbes ao Fundo de Reserva 19.177 33.119 15.921
Valor dos Bens ou Servigos a Contemplar 6.163.656 4294009  Rendimentos de Aplicagdes Financeiras 6.428 11.853 16.478
Total do Ativo e Compensacgao 13.994.723 9.580.603 Multas e Juros Moratérios 1.131 1.969 1.032
Passivo Circulante/Exigivel a Longo Prazo 1.199.880 714.038 Prémios de Seguros 7.593 13.452 7.449
Outras Obrigacoes 1.199.880 714.038 Outros 16.720 27.572 49,933
Obrigagdes com Consorciados 623.276 301.632 (-) Recursos Utilizados 717.604 1.249.480 708.835
Valores a Repassar 21.178 15.489 Aquisicao de Bens 521.260 903.837 443.728
Obrigacdes por Contemplagdes a Entregar 315.365 238.034 Taxa de Administragcao 128.558 234.773 163.097
Recursos a Devolver a Consorciados 173.034 17141 Multas e Juros Moratérios 553 968 510
Recursos do Grupo 67.027 41.742 Prémios de Seguros Pagos 7.524 13.381 7.605
Compensacao 12.794.843 8.866.565 Devolugéo a Consorciados Desligados 24.119 40.585 59.863
Recursos Mensais a Receber de Consorciados 71.908 47.719 Outros 35.590 55.936 34.032
Obrigacoes do Grupo por Contribuicoes 6.559.279 4.524.837 Disponibilidade Final 420.519 420.519 352.814
Bens ou Servicos a Contemplar - Valor 6.163.656 4.294.009 Dep6sitos Bancarios 162 162 150
Total do Passivo e Compensacao 13.994.723 9.580.603 Aplicacdes Interfinanceiras de Liquidez 4.2 420.357 420.357 352.664

As notas explicativas da Administragao séo parte integrante das demonstracdes financeiras.

As notas explicativas da Administragao s&o parte integrante das demonstragoes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

1. Contexto Operacional

A Santander Brasil Administradora de Consércio Ltda. (Santander Brasil Consdrcio), controlada pelo
Banco Santander (Brasil) S.A. (Banco Santander), atua no mercado de consorcio, regulamentado pelo
Banco Central do Brasil (Bacen), e tem como objetivo a constituicdo, organizacéo e administragédo de
grupos de consércios de bens moveis e imdveis e em quaisquer das modalidades permitidas pela
legislagéo e regulamentacao vigentes. As operagdes da Santander Brasil Consoércio sédo conduzidas no
contexto de um conjunto de instituigoes que atuam integradamente no mercado financeiro, lideradas pelo
Banco Santander. Os beneficios e custos correspondentes aos servicos prestados sdo absorvidos entre
as mesmas, séo realizados no curso normal dos negdcios e em condicoes de comutatividade.

2. Apresentacao das Demonstracoes Financeiras

As demonstragdes financeiras da Santander Brasil Consorcio, foram elaboradas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, estabelecidas pela Lei das Sociedades por Agdes, em conjunto as
normas do Conselho Monetario Nacional (CMN), aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil (Bacen) e modelo do documento previsto no Plano Contébil das Instituicoes do
Sistema Financeiro Nacional (Cosif) e outras normas especificas para as administradoras de consorcio.
As operacoes dos grupos de consorcio sao registradas em contas de compensagao da administradora e
controladas individualmente por grupo de consércio. A posicao patrimonial e financeira desses grupos de
consorcio e as correspondentes variagoes nas disponibilidades de seus recursos estdo sendo
apresentadas, respectivamente, nas demonstracoes consolidadas dos recursos de consoércio e nas
variagbes nas disponibilidades de grupos de consércio

As Demonstragbes Consolidadas dos Recursos de Consércio e das variagdes nas disponibilidades de
grupos de consorcios foram elaboradas conforme a Carta Circular 3.147/04 e alteragoes posteriores.

A preparacéao das demonstragoes financeiras requer a adogao de estimativas por parte da Administragéo,
impactando certos ativos e passivos, divulgacdes sobre contingéncias passivas e receitas e despesas
nos periodos demonstrados. Uma vez que o julgamento da Administracéo envolve estimativas referentes
a probabilidade de ocorréncia de eventos futuros, os montantes reais podem diferir dessas estimativas.
As demonstracoes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, foram autorizadas pelos
Administradores na reuniao realizada em 21 de margo de 2019.

3. Principais Praticas Contabeis

| - Administradora

a) Moeda Funcional e Moeda de Apresentacao

As demonstragoes financeiras estao apresentadas em Reais, moeda funcional e de apresentacédo da
Santander Brasil Consorcio.

b) Apuracao do Resultado

A receita relativa a taxa de administragdo dos grupos de consorcio ¢ reconhecida a partir da primeira
Assembleia do Grupo para a primeira parcela e taxa de adesé@o e posteriormente nos recebimentos
mensais, ambas registradas em receitas de prestacao de servigos. As despesas de comissoes de venda
das cotas de consorcio séo apropriadas ao resultado por ocasiao da venda e registradas em outras
despesas administrativas. As demais receitas e despesas sao contabilizadas de acordo com o regime de
competéncia que considera os rendimentos, encargos e variagdes monetérias, calculados a indices ou
taxas oficiais, “pro rata” dia, incidentes sobre ativos e passivos atualizados até a data do balango

c) Ativos e Passivos Circulantes e a Longo Prazo

Sao demonstrados pelos valores de realizagao e/ou exigibilidade, incluindo os rendimentos, encargos e
variagdes monetarias auferidos e/ou incorridos até a data do balanco, calculados “pro rata” dia e, quando
aplicavel, o efeito dos ajustes para reduzir o custo de ativos ao seu valor de mercado ou de realizagao
Os saldos realizéveis e exigiveis em até 12 meses séo classificados no ativo e passivo circulantes,
respectivamente. Os titulos classificados como titulos para negociacéo independentemente da sua data
de vencimento, estao classificados integralmente no curto prazo, conforme estabelecido pela Circular

ser total ou parcialmente revertidas ou reduzidas quando deixam de ser provaveis as saidas de recursos
e obrigagdes pertinentes ao processo, incluindo a decadéncia dos prazos legais, o transito em julgado
dos processos, dentre outros.

As provisdes judiciais e administrativas sao constituidas quando o risco de perda da acéo judicial ou
administrativa for avaliado como provavel e os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente
seguranga, com base na natureza, complexidade, e histérico das agdes e na opinido dos assessores
juridicos internos e externos e com base nas melhores informacoes disponiveis. Para as provisdes cujo o
risco de perda é possivel, as provisdes nao séo constituidas e as informagdes séo divulgadas nas notas
explicativas e para as provisoes cujo risco de perda é remota ndo é requerida divulgagao.

Os ativos contingentes nao sdo reconhecidos contabilmente, exceto quando ha garantias reais ou
decisOes judiciais favoraveis, sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho como
praticamente certo. Os ativos contingentes com éxito provavel, quando existentes, sdo apenas divulgados
nas demonstragoes financeiras.

No caso de transitos em julgado favoraveis a Santander Brasil Consércio, a contraparte tem o direito, caso
atendidos requisitos legais especificos, de impetrar agdo resciséria em prazo determinado pela legislacao
vigente. AgOes rescisérias sao consideradas novas agbes e serdo avaliadas para fins de passivos
contingentes se, e quando, forem impetradas.

h) Programa de Integracao Social (PIS) e Contribuicao para o Financiamento da Seguridade
Social (Cofins)

O PIS (1,65%) e a Cofins (7,60%) sao calculados pelo regime ndo cumulativo e séo registradas em
despesas tributérias. As Receitas Financeiras sao tributaveis as aliquotas de 0,65% (PIS) e 4,0% (Cofins)
i) Imposto de Renda Pessoa Juridica (IRPJ) e Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)
O encargo do IRPJ é calculado a aliquota de 15% mais adicional de 10% sobre o lucro real anual
excedente a R$240, R$120 no semestre, e a CSLL a aliquota de 9%, apds efetuados os ajustes
determinados pela legislacéo fiscal. Os créditos tributarios s&o calculados, basicamente, sobre diferencas
temporérias entre o resultado contabil e o fiscal

De acordo com o disposto na regulamentacao vigente, a expectativa de realizacao dos créditos tributérios,
conforme demonstrada na nota 4.4.b, esta baseada em projecdes de resultados futuros e fundamentada
em estudo técnico.

j) Estimativas Contabeis

As estimativas contabeis e premissas utilizadas pela Administragéo para a preparagao das demonstracoes
financeiras sao revisadas pelo menos semestralmente, sendo apresentadas a seguir as principais
estimativas que podem levar a ajustes significativos nos valores contébeis dos ativos e passivos no
préximo exercicio quando comparados com os montantes reais, tais como: provisao para créditos de
liquidagao duvidosa, proviséo para contingéncias, valorizagao a mercado de titulos e valores mobiliarios
e a realizagdo dos créditos tributarios. Os efeitos decorrentes das revisoes feitas as estimativas contabeis
séo reconhecidos de forma prospectiva.

Il - Grupos de Consorcios

a) Aplicacoes Financeiras e Disponibilidades

Representam recursos disponiveis ainda nao utilizados pelos grupos mantidos em conta e aplicagbes
financeiras efetuadas em nome dos grupos de consorcios, as quais incluem aplicagoes vinculadas a
contemplagoes. Os rendimentos auferidos das aplicacoes sao incorporados diariamente nos saldos de
aplicacoes financeiras de cada grupo, néo incidindo taxa de administragao sobre estes.

O saldo das aplicagbes financeiras é deduzido de provisdo para ajuste ao valor de mercado, quando
aplicavel

b) Direitos junto a Consorciados Contemplados

Representam os valores a receber a titulo de fundo comum e de fundo de reserva dos consorciados ja
contemplados.

c) Previsao Mensal de Recursos a Receber de Consorciados

Representam o valor das contribuicbes a receber a titulo de fundo comum e fundo de reserva dos

Santander Brasil Administradora de Consorcio Ltda.

CNPJ n® 55.942.312/0001-06

A Santander Brasil Consorcio informa que no exercicio findo de 31 de dezembro de 2018, nao foram
prestados pela PricewaterhouseCoopers e outras firmas-membro outros servigos profissionais de
qualquer natureza, que nao enquadrados como servigos de auditoria independente.
Ademais, a Santander Brasil Consdrcio confirma que a PricewaterhouseCoopers dispde de procedimentos,
politicas e controles para assegurar a sua independéncia, que incluem a avaliacéo sobre os trabalhos
prestados, abrangendo qualquer servico que nao seja de auditoria externa. Referida avaliagédo se
fundamenta na regulamentacédo aplicavel e nos principios aceitos que preservam a independéncia do
auditor, acima mencionados.
Colocamo-nos a disposigdo para os esclarecimentos que se fizerem necessarios.

Séo Paulo, 21 de margo de 2019

Os Administradores

DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS

Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

01/07 a 01/01 a 01/01a
Nota _31/12/2018 _31/12/2018 _31/12/2017
Receitas da Intermediacéao Financeira 10.952 20.408 21.271
Resultado de Operagdes com Titulos
e Valores Mobiliarios 10.952 20.408 21.271
Resultado Bruto da Intermediacéo Financeira 10.952 20.408 21.2711
Outras Receitas (Despesas) Operacionais 105.567 195.627 125.694
Receitas de Prestagdo de Servigos 413 144.225 263.101 173.870
Outras Despesas Administrativas 414 (12.727) (19.441) (11.405)
Despesas Tributarias 4.15 (20.716) (38.495) (25.814)
Outras Receitas Operacionais 4.16 1.329 1.852 1.159
Outras Despesas Operacionais 417 (6.544) (11.390) (12.116)
Resultado Operacional 116.519 216.035 146.965
Resultado Nao Operacional 8) (248) 72
Resultado antes da Tributacao sobre o Lucro 116.511 215.787 147.037
Imposto de Renda e Contribuigao Social 4.18 (38.154) (71.988) (49.336)
Provisao para Imposto de Renda (27.180) (51.992) (36.012)
Provisao para Contribuicao Social (10.587) (19.524) (13.334)
Ativo (Passivo) Fiscal Diferido (387) (472) 10
Lucro Liquido 78.357 143.799 97.701
Ne de Cotas (Mil) 411.a 95.349 95.349 95.349
Lucro por Lote de Mil Cotas (em R$) 821,79 1.508,13 1.024,67

As notas explicativas da Administragao s&o parte integrante das demonstragoes financeiras.

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA
Valores expressos em milhares de reais, exceto quando indicado

01/07 a 01/01a 01/01a
Nota 31/12/2018 31/12/2018 31/12/2017

Atividades Operacionais

Lucro Liquido 78.357 143.799 97.701
Ajustes ao Lucro Liquido 2.987 4.034 1.649
Depreciacoes e Amortizacoes 4.14 - 1 2
Imposto de Renda e Contribuicao Social Diferidos 387 472 (10)
Provisao para Processos Judiciais, Administrativos
e Obrigacoes Legais 4.10.c 1.427 2.483 2.142

Atualizagao de Impostos a Compensar 416 1.103 1.021 (451)
Atualizacdo de Depositos Judiciais 4.16 70 57 (34)
Variagoes em Ativos e Passivos (80.837) (87.191) (99.385)
Reducao (Aumento) em Titulos e Valores Mobilidrios (100.399)  (100.561)  (148.606)
Reducao (Aumento) em Outros Créditos (3.591) (829) (1.198)
Aumento (Reducédo) em Outras Obrigacoes 39.759 67.192 75.152
Imposto Pago (16.606) (52.993) (24.733)
Caixa Liquido Originado (Aplicado)

em Atividades Operacionais 507 60.642 (35)
Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio Pagos 411b - (60.000) -
Caixa Liquido Aplicado em Atividades

de Financiamento - (60.000) -
Aumento (Redugao) Liquido de Caixa

e Equivalentes de Caixa 507 642 (35)
Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio

do Exercicio/Semestre 183 48 83
Caixa e Equivalentes de Caixa no Final

do Exercicio/Semestre 4.1&4.12.c 690 690 48

As notas explicativas da Administragao sao parte integrante das demonstragoes financeiras.

4. Outras Notas Explicativas

4.1. Caixa e Equivalentes de Caixa

Em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, foram considerados como caixa e equivalentes de caixa os
saldos correspondentes as disponibilidades.

4.2. Aplicacoes Interfinanceiras de Liquidez

Nos Grupos de Consércios, estao representadas por aplicacao em fundo de investimento referenciado DI,
atendendo aos critérios da Circular Bacen 3.261/2004, que foi sucedida pela Circular Bacen 3.432/2009.
4.3. Titulos e Valores Mobiliarios

Resumo da Carteira por Categorias e Abertura por Vencimento

31/12/2018
Valor do Valor do
Custo Custo
Amortizado/ Amortizado/ Sem
Contabil @ Contabil Venci- De3a Dela
31/12/2018 _ 31/12/2017 _mento 12 meses 3 anos __ Total
Titulos Disponiveis para Venda
Titulos Privados
Certificado de Depdsito
Bancério - CDB 1.088 72.325 - 1.088 - 1.088
Cotas de Fundo de Investimento
- Renda Fixa " 406.161 234.363 406.161 - - 406.161
Total de Titulos e Valores
Mobiliarios 407.249 306.688 406.161 1.088 - 407.249
Circulante 406.161 239.697
Longo Prazo 1.088 66.991

M Em 31 de dezembro de 2018, estd composto basicamente por aplicagdes em operagoes
compromissadas vinculadas a titulos publicos federais em Letras do Tesouro Nacional - LTN, Notas do
Tesouro Nacional - NTN F, Letras Financeiras do Tesouro - LFT, debéntures, depdsito a prazo - CDB.

@ O valor do custo amortizado/contabil € equivalente ao valor de mercado.

O valor de mercado dos titulos e valores mobilidrios ¢ apurado considerando a cotagdo média dos
mercados organizados e o seu fluxo de caixa estimado, descontado a valor presente conforme as
correspondentes curvas de juros aplicaveis, consideradas como representativas das condicoes de
mercado por ocasido da apuracao dos balangos e as cotas de fundo de investimento sao atualizadas
com base na cotagao divulgada pelos administradores dos fundos diariamente.
Em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, a Santander Brasil Consdrcio nao possui operagdo com
instrumentos financeiros derivativos.
4.4. Créditos Tributarios
a) Natureza e Origem dos Créditos Tributarios
Saldo em Saldo em

31/12/2017 Constituicdo Realizacdo 31/12/2018

Provisao para Processos Judiciais
e Administrativos

- Acodes Civeis 128 123 (251) -
- Agles trabalhistas 236 174 (410) -
Proviséo para Riscos Fiscais e Obrigacbes Legais 291 10 6) 295
Outras Provisdes Temporarias 168 - (111) 57
Total dos Créditos Tributarios 823 307 (778) 352
Circulante 189 14
Longo Prazo 634 238
Saldo em Saldo em

31/12/2016 Constituico Realizagao 31/12/2017
Provisao para Processos Judiciais
e Administrativos

- Acoes Civeis 32 191 (95) 128

- Acoes Trabalhistas 158 78 - 236
Proviséo para Riscos Fiscais e Obrigacbes Legais 283 8 - 291
Outras Provisdes Temporarias 340 - 172) 168
Total dos Créditos Tributarios 813 277 (267) 823
Circulante 272 189
Longo Prazo 541 634

M Inclui crédito tributario sobre estimativa para perdas operacionais na administragéo de consércios.

b) Expectativa de Realizagao dos Créditos Tributarios

31/12/2018

Diferencas
Temporarias Total

Ano IRPJ CSLL
2019 41 14 55
2020 q . ;
2021 217 79 296
2022 - - -
2023 - - -
Total 259 93 352

Em funcédo das diferencas existentes entre os critérios contébeis, fiscais e societarios, a expectativa da
realizagao dos créditos tributarios nao deve ser tomada como indicativo do valor dos lucros liquidos
futuros.

c) Valor Presente dos Créditos Tributarios

O valor presente total dos créditos tributarios é de R$315 (31/12/2017 - R$715), calculados de acordo com
a expectativa de realizacdo das diferengas temporarias e a taxa média de captagéo, projetada para os
periodos correspondentes

4.5. Outros Créditos - Diversos

Bacen 3.068/2001.
d) Caixa e Equivalentes de Caixa

Para fins da demonstragdo dos fluxos de caixa, caixa e equivalentes de caixa correspondem aos saldos
de disponibilidades e aplicacoes interfinanceiras de liquidez com conversibilidade imediata e com prazo

original igual ou inferior a noventa dias.
e) Titulos e Valores Mobiliarios

A carteira de titulos e valores mobilidrios esta demonstrada pelos seguintes critérios de registro e avaliacao

contébeis:
| - titulos para negociacao;

consorciados ativos no més subsequente ao balango.

d) Contribuigoes Devidas ao Grupo

Representam a previsdo de recebimento do fundo comum e fundo de reserva até o término dos
respectivos grupos, calculada de acordo com os pregos dos bens na data do balanco
e) Valor dos Bens ou Servigos a Contemplar
Representam o saldo dos bens a contemplar em Assembleias futuras, calculado de acordo com os

precos dos bens na data do balango.
f) Obrigacoes com Consorciados

31/12/2018 31/12/2017
Valores em Cobranga Judicial - Grupos Encerrados (Nota 4.9) 2.003 1.697
Devedores por Depositos em Garantia
Para Interposicao de Recursos Fiscais 274 232
Para Interposicao de Recursos Trabalhistas 43 498
Para Interposicéao de Recursos Civeis 1.113 954
Titulos e Créditos a Receber (" 1.327 1.016
Impostos a Compensar @ 9.546 11.412
Outros 59 56
Total 14.365 15.865
Circulante 2.062 6.579
Longo Prazo 12.303 9.286

Il - titulos disponiveis para venda; e

Il - titulos mantidos até o vencimento.

Na categoria titulos para negociagao estao registrados os titulos e valores mobilidrios adquiridos com o
proposito de serem ativa e frequentemente negociados e na categoria titulos mantidos até o vencimento,
aqueles para os quais existe intencdo e capacidade da Instituicdo de manté-los em carteira até o
vencimento. Na categoria titulos disponiveis para venda, estao registrados os titulos e valores mobiliarios
que nao se enquadram nas categorias | e lll. Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias |
e Il estdo demonstrados pelo valor de aquisi¢do acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balanco, calculados “pro rata” dia, ajustados ao valor de mercado, computando-se a valorizagédo ou a
desvalorizacéo decorrente de tal ajuste em contrapartida

(1) da adequada conta de receita ou despesa, liquida dos efeitos tributérios, no resultado do periodo,
quando relativa a titulos e valores mobiliarios classificados na categoria titulos para negociagéo;

(2) da conta destacada do patriménio liquido, liquida dos efeitos tributarios, quando relativa a titulos e
valores mobiliarios classificados na categoria titulos disponiveis para venda. Os ajustes ao valor de
mercado realizados na venda desses titulos sao transferidos para o resultado do periodo.

Os titulos e valores mobilidrios classificados na categoria mantidos até o vencimento estdo demonstrados
pelo valor de aquisicao acrescido dos rendimentos auferidos até a data do balanco, calculados “pro rata”
dia.

As perdas de carater permanente no valor de realizagao dos titulos e valores mobilidrios classificados nas
categorias titulos disponiveis para venda e titulos mantidos até o vencimento sédo reconhecidos no
resultado do periodo.

f) Permanente

Demonstrado pelo valor do custo de aquisicao, esta sujeito a avaliagao do valor recuperével em periodos
anuais ou em maior frequéncia se as condigdes ou circunstancias indicarem a possibilidade de perda dos
seus valores e sua avaliagao considera os seguintes aspectos:

f.1) Imobilizado de Uso

A depreciagéo do imobilizado é feita pelo método linear, com base nas seguintes taxas anuais: edificagbes
- 4%, instalaces, moveis, equipamentos de uso e sistemas de seguranca e comunicacdes - 10%,
sistemas de processamento de dados e veiculos - 20% e benfeitorias em iméveis de terceiros - 10% ou
até o vencimento do contrato de locagao

f.2) Intangivel

Os gastos de aquisicao e desenvolvimento de logiciais sdo amortizados pelo prazo méximo de 5 anos.
g) Provisoes, Passivos Contingentes, Ativos Contingentes e Obrigagdes Legais - Fiscais e
Previdenciarias

A Santander Brasil Consorcio é parte em processos judiciais e administrativos de natureza tributéria,
trabalhista e civel, decorrentes do curso normal de suas atividades.

As provisdes incluem as obrigacdes legais, processos judiciais e administrativos relacionados as
obrigagbes tributdrias e previdenciarias, cujo objeto de contestagao é sualegalidade ou constitucionalidade,
que independentemente da avaliagdo acerca da probabilidade de sucesso, tém os seus montantes
reconhecidos integralmente nas demonstracoes financeiras.

As provisoes sao reavaliadas em cada data de balanco para refletir a melhor estimativa corrente e podem

Estao representadas, principalmente, por contribuicoes para aquisicao de bens recebidas de consorciados
nao contemplados, a titulo de fundo comum, e valores recebidos antes da constituigao formal dos grupos,
acrescido de rendimentos financeiros.

g) Valores a Repassar

Representam os valores recebidos de consorciados a serem repassados, referentes a taxa de
administracao, prémios de seguros, multas e juros e outros.

h) Obrigacoes por Contemplacoes a Entregar

Representam créditos a repassar aos consorciados pelas contemplagdes nas Assembleias, descontado
os pagamentos realizados e acrescidos das respectivas remuneracoes das aplicagoes financeiras.

i) Recursos a Devolver a Consorciados

Representam as obrigagbes dos grupos relativas aos recursos a serem devolvidos aos consorciados
desistentes e excluidos, representados por valores recebidos para aquisi¢cao do bem e fundo de reserva,
aplicando-se o percentual pago ao valor do bem vigente na Ultima Assembleia de Contemplagdo do
Grupo e acrescido dos rendimentos da aplicagao financeira, calculados a partir desta Assembleia,
deduzidos da multa resciséria contratual registrada em valores a repassar e em recursos do grupo.

j) Obrigacoes com a Administradora

Representam as obrigagdes do grupo de consorcio com a Administradora.

k) Recursos do Grupo

Representam os recursos do grupo a serem rateados aos consorciados ativos quando do encerramento
do grupo, acrescidos da respectiva remuneragéo pelas aplicagoes financeiras até a data do balango,
atualizagédo da variagao do preco do bem e valores recebidos de consorciados ap6s os procedimentos de
cobranca.

1) Recursos Coletados

Representam os recursos coletados pelos grupos e respectivos rendimentos. O valor da contribuicdo
mensal para aquisicao de bens recebidos dos participantes dos grupos é determinado com base no valor
do bem e no percentual de pagamento estabelecido para cada contribui¢ao, de acordo com o prazo de
duracao dos grupos, acrescido da taxa de administracéo e do fundo de reserva.

m) Recursos Utilizados

Representam principalmente o montante dos recursos aplicados na aquisicao de bens, pagamento da
taxa de administracdo, rendimentos financeiros pagos a consorciados contemplados, até a data da
aquisicao do bem.

n) Informagoes Complementares sobre os Grupos em Andamento

31/12/2018 31/12/2017
Quantidade de Grupos Administrados 279 243
Quantidade de Consorciados Ativos 144.201 96.766
Quantidade de Consorciados Desistentes/Excluidos no exercicio 21.572 17.670
Total de Consorciados Desistentes/Excluidos 82.63 44.261
Bens Entregues no Exercicio 10.773 5.566
Total de Bens Entregues 101.688 82.531
Bens Pendentes de Entrega 6.603 4.302
Taxa de Inadimpléncia 3,39% 1,60%

I Composto por aportes feitos pela Administradora em grupos em andamento.
@ Refere-se, principalmente, ao imposto de renda retido na fonte sobre o rendimento de aplicagoes
financeiras e tributos e contribuicoes a restituir.

4.6. Imobilizado de Uso
31/12/2018 31/12/2017

Custo Depreciacao Residual _ Residual
Outras Imobilizagoes de Uso
Instalacoes, Moveis e Equipamentos de Uso 82 81) 1 2
Sistemas de Processamento de Dados 202 (202) - -
Sistemas de Comunicagdo e Seguranca 8 ®) - -
Total 292 (291) 1 2

4.7. Intangivel
31/12/2018 31/12/2017
Custo Amortizacao Liquido Liquido

Outros Ativos Intangiveis

Aquisicao e Desenvolvimento de Logiciais 285
Total 285
4.8. Fiscais e Previdenciarias

As obrigacoes fiscais e previdenciarias compreendem os impostos e contribuigdes a recolher e valores
questionados em processos judiciais e administrativos.

(285) - -
(285) - -

31/12/2018 31/12/2017
Impostos e Contribuigoes a Pagar 48.138 33.096
Total 48.138 33.096
Circulante 48.138 33.096
4.9. Outras Obrigacoes - Diversas
31/12/2018 31/12/2017
Recursos n&o Procurados - Grupos Encerrados 54.587 52.583
Provisao para Riscos Fiscais e Obrigagoes Legais " (Nota 4.10.b) 950 932
Provisao para Processos Judiciais e Administrativos
- Acoes Civeis (Nota 4.10.b) 2 32
Proviséao para Processos Judiciais e Administrativos
- Acdes Trabalhistas (Nota 4.10.b) - 695
Provisao para Valor Pendente de Recebimento Judicial (Nota 4.5) 2.003 1.697
Provisao para Pagamentos a Efetuar 78 59
Outras 500 484
Total 58.121 56.482
Circulante 55.100 53.125
Longo Prazo 3.021 3.357

(™ Conforme Carta-Circular 3.782/16 do Bacen, a rubrica “Provisdes para Riscos Fiscais e Obrigacoes
Legais” foi reclassificada de “Fiscais e Previdenciérias” para “Outras obrigagoes - Diversas”.
Continua..
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4.10. Provisoes, Passivos Contingentes, Ativos Contingentes e Obrigagdes Legais - Fiscais e
Previdenciarias

a) Ativos Contingentes

Em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, nao foram reconhecidos contabilmente ativos contingentes
(Nota 3.g)

b) Saldos Patrimoniais das Provisoes para Processos Judiciais e Administrativos e Obrigagoes
Legais por Natureza

31/12/2018 31/12/2017

Provisdo para Riscos Fiscais e Obrigagoes Legais (Nota 4.9) 950 932
Provis&o para Processos Judiciais e Administrativos

- Agbes Civeis (Nota 4.9) 2 32
Provis&o para Processos Judiciais e Administrativos

- AgOes Trabalhistas (Nota 4.9) - 695
Total 952 1.659
c) Movimentacao das Provisoes para Processos Judiciais e Administrativos e Obrigacoes Legais

01/01a 01/01 a

31/12/2018 31/12/2017

Fiscais Trabalhistas Civeis Fiscais Trabalhistas Civeis

Saldo Inicial 932 695 32 840 466 14
Constituicao Liquida de Reversao (0) (211) 2.660 66 177 1.809
Atualizagao Monetéria 18 14 2 26 52 12
Baixas por Pagamentos 0) (498) (2.692) - - (1.803)
Saldo Final 950 - 2 932 695 32

M Riscos fiscais contemplam as constituicoes de provisdes para impostos relacionados a processos
judiciais e administrativos e obrigagdes legais, contabilizados em despesas tributarias, outras receitas/
despesas operacionais e IR e CSLL.

d) Provisoes para Riscos Fiscais

Auto de Infragao (IRPJ) - a Santander Brasil Consorcio discute em processo administrativo a cobranca
supostamente indevida, pela Receita Federal, de IRPJ do periodo de 2008, em razao de divergéncia nas
declaragbes apresentadas.

Em 31 de dezembro de 2018, esse processo totaliza aproximadamente R$868.

e) Processos Judiciais e Administrativos de Natureza Trabalhista

Sé&o agdes movidas por ex-empregados pleiteando direitos trabalhistas que entendem devidos, em
especial ao pagamento de “horas extras” e outros direitos trabalhistas.

As acdes sao avaliadas individualmente, sendo as provisdes constituidas conforme a situagdo de cada
processo, na lei e jurisprudéncia de acordo com a avaliacdo de éxito e classificagdo dos assessores
juridicos.

f) Processos Judiciais e Administrativos de Natureza Civel

Sao agbes relacionadas ao repasse de valores em atraso de cotas contempladas para os grupos ja
encerrados.

As acoes civeis sdo provisionadas de acordo com a avaliacéo individual realizada, sendo as provisdes
constituidas com base na fase de cada processo, na lei e jurisprudéncia de acordo com a avaliagao de
éxito e classificacdo dos assessores juridicos.

g) Passivos Contingentes Fiscais e Previdenciarias e Civeis Classificadas como Risco de Perda
Possivel

Séo processos judiciais e administrativos de natureza civel classificados, com base na opinido dos
assessores juridicos, como risco de perda possivel, ndo sendo provisionados

As acdes com classificacdo de perda possivel de natureza civel, totalizaram em R$832 e de natureza
fiscal, totalizaram em R$508

4.11. Patriménio Liquido

a) Capital Social

O capital social, em 31 de dezembro de 2018 e de 2017, totalmente subscrito e integralizado, € composto
por 95.349 mil cotas, no valor nominal unitario de R$1,00 (um real), todas de domiciliados no Pais.

b) Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio

A distribuicao dos lucros da Santander Brasil Consorcio ¢ efetuada de acordo com a situagéo financeira
da empresa e com a conveniéncia dos socios na data de deliberagdo, podendo distribuir dividendos,
segundo as regras descritas, por conta de lucros apurados em balangos intermediarios ou intercalares.

c) Reservas

Conforme estabelecido no contrato social da Santander Brasil Consorcio, do saldo do lucro liquido
apurado poderéo ser deliberadas a formacao de Reservas para Reforco do Capital de Giro e para
Equalizagao de Dividendos.

Reserva para Reforco do Capital de Giro

Podera ser destinado até 50% do saldo do lucro liquido apurado a titulo de Reserva para Reforco do
Capital de Giro, com a finalidade de garantir meios financeiros para a operacao da Sociedade.

Reserva para Equalizacao de Dividendos

Podera ser destinado até 50% do saldo do lucro liquido apurado a titulo de Reserva para Equalizacao de
Dividendos, com a finalidade de garantir recursos para a continuidade da distribuicao semestral de
dividendos.

Tais reservas deverao ser periodicamente capitalizadas para que o respectivo montante n&o ultrapasse o
saldo do capital social da sociedade.

Reserva Legal

A Santander Brasil Administradora de Consorcio Ltda. adota, ainda, a Reserva Legal para assegurar a
integridade do capital social, a qual sdo destinados 5% lucro liquido do exercicio até alcancar o limite de
20% do capital social.

4.12. Partes Relacionadas

a) Remuneragao de Pessoal-Chave da Administracao

A Santander Brasil Consorcio é parte integrante do Conglomerado Santander e seus Administradores sao
remunerados pelos cargos que ocupam no Banco Santander, seu controlador. A Santander Brasil
Consorcio ndo possui beneficios de longo prazo, de rescisao de contrato de trabalho ou remuneragao
baseada em agoes para seu pessoal-chave da Administracéo.

Em 2018 e 2017, ndo foram registradas despesas com honorarios para a Administragéo.

b) Participacao Acionaria

A Santander Brasil Consoércio ¢ controlada pelo Banco Santander que possui participacéo direta de
95.349 mil cotas, equivalentes a 99,99998% do capital social e participagao indireta através da Santander
Corretora de Seguros, Investimentos e Servigos S.A. de 20 cotas, equivalentes a 0,00002% do capital
social, perfazendo uma participacao total de 100%.

c) Transagoes com Partes Relacionadas

As operacoes e remuneracao de servicos com partes relacionadas sdo realizadas no curso normal dos
negécios e em condigoes de comutatividade, incluindo taxas de juros, prazos e garantias, e nao envolvem
riscos maiores que os normais de cobranga ou apresentam outras desvantagens.

As principais transagoes sao as seguintes:

01/01a 01/01 a

31/12/2018 31/12/2018 31/12/2017 31/12/2017

Ativos Receitas Ativos Receitas

(Passivos) (Despesas) (Passivos) (Despesas)

Disponibilidades (Nota 4.1) 690 - 48 -

Banco Santander 690 - 48 -

Titulos e Valores Mobiliarios (2) (Nota 4.3) 1.088 1.132 72.325 10.264

Banco Santander 1.088 1.132 72.325 10.264

Rendas a Receber 1.461 9.944 - -
Zurich Santander Brasil Seguros

e Previdéncia S.A. 1.461 9.944 - -
Valores a Pagar a Sociedades

Ligadas (Nota 4.14 e 4.17) (225) (14.297) (131) (10.708)

Banco Santander (225) (14.297) (131) (10.708)

Despesas com Doagoes - (500) - (330)

Santander Cultural - (500) - (330)

) Controlador da Santander Brasil Administradora de Consorcio (Nota 4.12.b).
2 Composto por certificados de depdsitos bancarios - CDB, de emissao do Banco Santander.

4.13. Receitas de Prestacao de Servicos

01/01 a 31/12/2018 01/01 a 31/12/2017

4.14. Outras Despesas Administrativas

01/01 a 31/12/2018 01/01 a 31/12/2017

Processamento de Dados - 54
Servigos Técnicos Especializados e de Terceiros 3.702 1.415
Convénio Operacional Banco Santander (Nota 4.12.c) 10.829 5.476
Comunicagoes 105 242
Servigos do Sistema Financeiro 1.893 2.566
Depreciacoes e Amortizagoes 1 2
Outras 2911 1.650
Total 19.441 11.405

4.15. Despesas Tributarias

01/01 a 31/12/2018 01/01 a 31/12/2017

Despesas com Cofins 20.834 14.105
Despesas com ISS 13.182 8.694
Despesas com PIS/Pasep 4.478 3.015
Total 38.495 25.814

4.16. Outras Receitas Operacionais

01/01 a 31/12/2018 01/01 a 31/12/2017

Recuperacéo de Perdas Operacionais
na Administracao de Consorcios 448 583

Atualizagao Impostos a Compensar 1.021 451
Reverao de Provisao de Contingéncia

- Trabalhista (Nota 4.10) 211 -
Atualizagdo de Depositos Judiciais 57 34
Recuperacéao de Encargos e Despesas 115 91
Total 1.852 1.159

) Refere-se, principalmente a reversao de provisao para perda operagao com seguro de quebra de garantia.

4.17. Outras Despesas Operacionais

01/01 a 31/12/2018 01/01 a 31/12/2017

Provisdes Operacionais
Fiscais (Nota 4.10.c) - 64

Trabalhistas (Nota 4.10.c) - 177

Civeis (Nota 4.10.c) 2.660 1.809
Atualizagdo Monetaria de Processos Judiciais 34 90
Perdas Operacionais na Administragao de Consorcios 353 3.335
Despesas com Registro de Contratos em Cartorio 3.227 1.095
Comissoes 4.568 5.232
Outras 548 314
Total 11.390 12.116

4.18. Imposto de Renda e Contribuicao Social

01/01 a 31/12/2018 01/01 a 31/12/2017

Resultado antes dos Impostos 215.787 147.037
Encargo Total do Imposto de Renda

e Contribuicao Social as Aliquotas

de 25% e 9% Respectivamente (73.368) (49.993)
Despesas Indedutiveis Liquidas

de Receitas néo Tributaveis (861) (371)
Demais Ajustes 2.241 1.028
Imposto de Renda e Contribuicao Social (71.988) (49.336)

4.19. Outras Informagbes

Em consonancia & Resolugao do CMN 3.198/2004, a Santander Brasil Consoércio aderiu ao Comité de
Auditoria Unico, por intermédio da instituicdo lider, Banco Santander. O resumo do relatério do Comité de
Auditoria foi divulgado e publicado em conjunto com as demonstragoes financeiras do Banco Santander,
disponiveis no endereco eletronico www.santander.com.brri.

4.20. Evento Subsequente
Serd apresentada como Proposta da Administragdo, na Assembleia Geral Ordinaria e Extraordindria

Os Administradores, em reuniao realizada em 12 de margo de 2018, aprovaram a proposta de destaque Rendas de Administragao de Grupo de Consorcio 246.196 171.299 (AGOE) a ser realizada em 30 de abril de 2019, o excedente das reservas constituidas em 31 de dezembro
e pagamento de dividendos da Santander Brasil Consdrcios, referente ao resultado auferido no exercicio Servigos Prestados a Consorciados 16.905 2.571 de 2018, correspondente a R$125.549, para destinagao ao aumento de capital no montante de R$79.537,
de 2017, no montante de R$60.000. O pagamento foi realizado em 27 de marco de 2018. Total 263.101 173.870 sem emissao de novas acoes, e ao pagamento de dividendos no montante de R$46.012.
ADMINISTRADORES
Amancio Actircio Gouveia Marcio Giovannini José Roberto Machado Filho Vagner da Silva Rodrigues
CONTADOR

Aos Administradores e Cotistas
Santander Brasil Administradora de Consoércio Ltda.

Opiniao

Examinamos as demonstracoes financeiras da Santander Brasil Administradora de Consoércio Ltda.
(“Instituicao”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas
demonstragoes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre
e exercicio findos nessa data, assim como as demonstragdes consolidadas de recursos de consércios em
31 de dezembro de 2018 e das variagdes nas disponibilidades de grupos de consorcio para o semestre e
exercicio findos nessa mesma data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo
das principais politicas contabeis.

Em nossa opiniao, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos
0s aspectos relevantes, a posicédo patrimonial e financeira da Santander Brasil Administradora de
Consorcio Ltda. em 31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
para o semestre e exercicio findos nessa data, assim como as demonstracdes consolidadas de recursos
de consdrcios em 31 de dezembro de 2018 e das variagdes nas disponibilidades de grupos de consdrcio
para o semestre e exercicio findos nessa mesma data de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil, aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na segao a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras”. Somos independentes em
relacdo a Instituicdo, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a
evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Outras informagdes que acompanham as demonstragées financeiras e o relatério do auditor

A Administragao da Instituigao é responsavel por essas outras informacoes que compreendem o Relatério
da Administragéo.

Nossa opiniao sobre as demonstragoes financeiras ndo abrange o Relatério da Administragéo e nao
expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexao com a auditoria das demonstragoes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério
da Administracdo e, ao fazé-lo, considerar se esse Relatério estd, de forma relevante, inconsistente com
as demonstracdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma,
aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha
distorgéo relevante no Relatério da Administragdo, somos requeridos a comunicar esse fato. N&o temos
nada a relatar a este respeito

Leonardo Santicioli CRC n° 1 SP 265213/0-3
RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMUNSTRAGﬁES FINANCEIRAS

Responsabilidades da Administragao e da Governanga pelas demonstragoes financeiras
A Administragao da Instituicdo é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das
demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, e pelos controles internos que ela
determinou como necessérios para permitir a elaboracdo de demonstragoes financeiras livres de
distorgéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro
Na elaboragdo das demonstragoes financeiras, a Administragdo é responsével pela avaliagdo da
capacidade de a Instituigao continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragao das demonstragoes
financeiras, a nao ser que a Administragao pretenda liquidar a Instituicdo ou cessar suas operacoes, ou
nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.
Os responséveis pela Governanga da Instituicdo sdo aqueles com responsabilidade pela supervisao do
processo de elaboracao das demonstracoes financeiras.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras
Nossos objetivos sdo obter seguranga razodvel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em
conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranca razodvel € um alto nivel de seguranga, mas nao
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria sempre detectam as eventuais distorgoes relevantes existentes. As distorgdes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econémicas dos usuarios tomadas
com base nas referidas demonstragoes financeiras.
Como parte de uma auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:
« |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracoes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente
para fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao de distorcao relevante resultante de fraude é
maior do que o proveniente de erro, j& que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos,
conluio, falsificagdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.

» Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas n&o com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eficacia dos controles internos da Instituicao.

« Avaliamos a adequacéo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e

respectivas divulgacoes feitas pela Administragéo.

Concluimos sobre a adequag@o do uso, pela Administragdo, da base contabil de continuidade

operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacao a

eventos ou condigdes que possam levantar ddvida significativa em relacdo a capacidade de

continuidade operacional da Instituicdo. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos
chamar atengéo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacdes nas demonstragoes
financeiras ou incluir modificacao em nossa opiniao, se as divulgagoes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatorio.

Todavia, eventos ou condigoes futuras podem levar a Instituicdo a ndo mais se manter em continuidade

operacional

« Avaliamos a apresentagao geral, a estrutura e o contelido das demonstragées financeiras, inclusive as
divulgacoes e se essas demonstracoes financeiras representam as correspondentes transagoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela Governancga a respeito, entre outros aspectos, do alcance

planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais

deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
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