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Relatorio da Diretoria

ADiretoria da Intercam Corretora de Cambio Ltda., em cumprimento as disposigdes legais e estatutarias, apresenta as Demonstragées
Financeiras relativas aos semestres findos em 30 de junho de 2017 e 2016, bem como o Relatdrio dos Auditores Independentes.

Balancos Patrimoniais em 30 de Junho de 2017 e 2016 (Em milhares de reais)

ATIVO 2017 2016
Circulante: 7.935 9.530
Disponibilidades 641 2.186
Tit. e valores mobil. e instrumentos
financeiros derivativos 4.631 4.249
Carteira propria 4631 4.249
Outros Créditos 2.629 3.077
Cambio 717 865
Rendas a receber 1.647 1.955
Diversos 265 257
Adiantamentos e antec. Salariais 38 3
Imp. a Comp. 185 184
Devedores Diversos - Pais 42 42
Outros Valores e Bens 34 _ 18
Despesas Antecipadas 34 18
Realizavel a longo prazo: 3.107 2.457
Titulos e valores mobiliarios e
instrumentos financeiros derivativos 1.733 1.083
Carteira Propria 1.733 1.083
Outros créditos 1.374 1.374
Devedores p/Dep. em Garantia 1.374 1.374
Opgdes por Incentivos Fiscais - -
Permanente: 279 303
Imobilizado de Uso 279 303
Qutras Imobilizagdes de Uso 1.285 1.105
(-) Depreciagbes Acumuladas (1.006) (802)
Diferido - -
Gastos de Org. e Expanséo 13 13
(-) Amortizagao Acumulada (13)  (13)
Aquisicdo e Desenv. de Software 107 107
(-) Amortizagéo de software 107) _(107
TOTAL DO ATIVO: 11.321 12.290

D ¢oes das Mutacs

Capital Aumento Reserva

PASSIVO 2017 2016
Circulante: 3.362 4.194
Outras obrigagdes 2,093 2.782
Céambio 1.715 2.277
Fiscais e previdenciarias 378 505
Diversas 1.269 1.412
Provisao Pagtos. a Efetuar 604 558
Credores Diversos - Pais 665 854
Exigivel a longo prazo: 1.227 1.227
Outras obrigagoes 1.227 1.227
Diversos 1.227 1.227
Contingéncias fiscais 1.227 1.227
Patriménio liquido: 6.732 6.869
Capital social 4.200 3.000
De Domiciliado no Pais 4.200 3.000
Reservas de Lucros 3212 4312
Ajuste Avaliagéo Patrimonial (300) (443)
Prejuizos Acumulados (380)

TOTAL DO PASSIVO: 11.321 12.290

do Patriménio Liquido - Semestres findos em
30 de Junho de 2017 e 2016 (Em milhares de reais)

Ajuste de

Reserva Reservas Avaliagao Lucros

Social de Caplta Legal Expansdo Especiais Patrimonial Acumulados Totais
135

Saldos em 1° de janeiro de 2017 4. 200 2.04 1 1. 036 () - 7.085
Reservas de Capital - - - -
Ajuste a Valor de Mercado - - -

Prejuizo do semestre - - - - (380) (380)
Distribuicdo de Lucros - - - -

Saldos em 30 de Junho de 2017 _4.2 - 135 2,041 1. 036 (300 ) (380 ) 6.732 732
Mutagdes do periodo - _ X (380) (353)
Saldos em 1° de janeiro de 2016 3. 000 116 1 993 1925 (485) - 6.
Reservas de Capital 264 - 278) -
Ajuste a Valor de Mercado - - - 42
Lucro / Prejuizo do semestre - - - - 278 278
Distribuicdo de Lucros - -
Saldos em 30 de Junho de 2016 _ 3.0 A

Mutagdes do periodo

Notas Explicativas as Democ oes C em 30 de Junho de 2017 e 2016

1. Contexto Operacional: A Intercam Corretora de Cambio
Ltda. tem como objetivo social a intermediagdo em operagdes
de cambio e a pratica de operagdes em mercado de camblo de
taxas flutuantes. 2. @ das D

Contabeis: As demonstragoes contbeis foram preparadas de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais
abrangem a legislagdo societaria, os Pronunciamentos, as
Orientagdes e Interpretacdes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contébeis — CPC, e apresentadas com as
diretrizes estabelecidas, pelo Banco Central do Brasil, através
do Plano Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro
Nacional — COSIF. Estas demonstragdes contabeis foram
aprovadas pela diretoria da Intercam Corretora de Cambio
Ltda. em 31 de julho de 2017. 3. Resumo das Principais
Praticas Contabeis: Os principais critérios adotados para a
elaboragéo das demonstragdes contabeis so os seguintes: a)
Apuragdo de Resultados - O regime de apuragdo do
resultado é o de competéncia; b) Titulos e Valores Mobiliarios
- De acordo com a Circular 3.068/01 e a Carta Circular

ELOI DANTAS DOS SANTOS - Diretor

llmos. Senhores - Diretores e Cotistas da Intercam Correto-
ra de Cambio Ltda. Sao Paulo SP. Opiniao: Examinamos
as demonstragdes contabeis da INTERCAM CORRETORA
DE CAMBIO LTDA. (‘Corretora”) que compreendem o ba-
lango patrimonial em 30 de junho de 2017 e as respectivas
demonstragdes do resultado, das mutagées do patriménio li-
quido e dos fluxos de caixa correspondente ao semestre fin-
do naquela data, assim como o resumo das principais prati-
cas contabeis e demais notas explicativas. Em nossa opi-
nido, as demonstragdes contabeis referidas acima apresen-
tam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posigdo patrimonial e financeira da INTERCAM CORRETO-
RA DE CAMBIO LTDA. em 30 de junho de 2017, o desem-
penho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa corres-
pondente ao semestre findo naquela data, de acordo com as
préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as institui-
¢Oes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil -
Bacen. Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de au-
ditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com
tais normas, estdo descritas na secdo a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstra-
¢Oes contabeis”. Somos independentes em relagéo a Corre-
tora, de acordo,com os principios éticos relevantes previstos
no Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas
profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilida-
de, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de
acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de
auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar
nossa opinido. Outras informagdes que acompanham as
demonstragdes contabeis e o relatorio do auditor: A ad-

(Em milhares de reais)

3.026/02, os titulos e valores mobilidrios e instrumentos
financeiros derivativos passaram a ser classificadas de acordo
com a intengdo de negociacdo pela administragdo em trés
categorias especificas, atendendo aos seguintes critérios de
contabilizagéo: - Titulos para Negociago - Titulos e Valores
Mobiliérios e Instrumentos Financeiros Derivativos adquiridos
com o objetivo de serem negociados freqlientemente e de
forma ativa, ajustado pelo valor de mercado em contrapartida
ao resultado do periodo. - Titulos Disponiveis para Venda -
Titulos e Valores Mobilirios e Instrumentos Financeiros
Derivativos, que ndo se enquadrem como para negociagdo
nem como mantidos até o vencimento, ajustados pelo valor de
mercado em contrapartida a conta destacada do Patrimdnio
Liquido, pelo valor liquido dos efeitos tributarios. - Titulos
Mantidos até o Vencimento - Titulos e Valores Mobiliérios e
Instrumentos  Financeiros Derivativos, com a intengdo e
capacidade financeira para sua manutengéo em carteira até o
vencimento, sdo avaliados pelos custos de aquisicéo,
acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao

Demonstracdes de Resultados
Semestres findos em 30 de Junho
de 2017 e 2016 (Em milhares de reais)

Demonstracao dos Fluxos de Caixa
Semestres findos em 30 de Junho
de 2017 e 2016 (Em milhares de reais)

Semestres 1° Sem/ 1° Sem/
2017 2016 2017 _ 2016
R e P “han1  oapa | Atividades Operacionais
daintermediag ira 2301 2383 1)\ cro (Prejuizo) Liquido (380) 278
Resultados de titulos e valores mobilirios 289 368 Depreciagao e Amortizagao 42 37
Resultados com Instrumentos Ajuste Valor de Mercado de TVM
Financeiros Derivativos - - e Instrumentos Financeiros Derivativos 27 42
Resultados de Operages de cambio 2012 1995 | Ajuste ao Lucro Liquido 69 79
Resultado bruto ga Goe " 2301 2363 Redug&o (Aumento) em TVM e
I y ) Instrumentos Financeiros Derivativos (745) (2.970)
Outras receitas/despesas operacionais (2.589)  (1.893) Redugo (Aumento) em Outros Créditos (295) (1.173)
Receitas de prestagao de servigos 5314 5404 | Redugéo (Aumento) em Outros Valores e Bens (32) (18)
Despesas de pessoal (3271)  (3.249) | Redugéo (Aumento) em Outras Obrigagdes ~ 1.632  2.712
Outras despesas administrativas (3688) (3610) | Variagdes em Ativos e Passivos 560 (1.449)
Despesas tributarias (1.076) (582) Caixa Liquido Originado em
Pe; ¥ L : Atividades Operacionais 249 (1.092)
Outras receitas operacionais 149 152 | Atividades de Investimentos —
Outras despesas operacionais (17) (8) | Aquisicao a Vista de Bens do Imobilizado (24) (70)
Receitas néo operacionais - - | Recebimento Alienagéo do Imobilizado - -
: Aquisicéo a Vista de Bens do Diferido - -
:esu:go o?eracmna! | _ (289 410 Caixa Liquido Originado e
esultado nao operacional [ - Atividades Investimentos (24) 70)
Resultado antes da tributagéo Atividades de Financiamentos
sobre o lucro e participagdes (288) 470 | Lucros Distribuidos - -
Imposto de renda e contribuigéo social (92) _ (192) | Caixa |I-IqIUIdg Usado em
Lucro liquido (Prejuizo) (380) 278 e F
y P . . ... ———— ——— | Redugdo de Caixa e Equivalentes de Caixa 225 225 (1.162 )
Juros s/Capital Préprio e Efeitos Tributarios - “ | Disponibilidades no Inicio do Periodo 3.348
Numero de quotas 25.000 25.000 | Disponibilidades no Final do Periodo 641 2.186
Lucro por Quotas (R$15,20) R$11,12 | Redugdo de Caixa e Equivalentes de Caixa 225 (1.162)
resultado do periodo. Imobilizado de Uso - O imobiizado de uso ~ Circulante - Carteira Propria 30/06/2017  30/06/2016
esta contabilizado ao custo da aquisico e a depreciacéo é calculada  Cotas de Fundos de Investimentos 4442 4.083
pelo método linear, com base em taxas que levam em consideragdo  Agdes 189 166
a vida (til econdmica dos bens, sendo: 20% a.a. para Sistema de  Total 4,631 4.249
Processamento de Dados e Veeiculos e de 10% a.a. para as demais  Realizavel 2 Longo Prazo - -
contas. Em atendimento & Carta Circular n®3.791, de 1°de dezembro  Carteira Prépria 30/06/2017  30/06/2016
de 2016, emitida pelo Banco Central do Brasil ¢) Ativo e Passivo  Cerifficado de Depositos Bancérios 1733 1084
Circulante, Realizdvel e Exigivel a Longo Prazo - S&0o otq T 4733 1.084

demonstrados pelos valores de realizagdo e liquidagéo,
respectivamente, e contemplam as variagdes monetarias (variagdo
cambial), bem como os rendimentos e encargos auferidos ou
incorridos até a data do balango, reconhecidos em base “pro-rata” dia.
d) Provisao para Imposto de Renda/Contribuigdo social - As
provisdes foram constituidas com base no resultado ajustado por
adicdes e exclusdes previstos na legislacao vigente sendo o Imposto
de Renda a aliquota de 15% sobre o lucro tributével, acrescido do
adicional de 10% e a Contribuicdo Social foi calculada as aliquotas de
20%. e) Caixa e Equivalentes de Caixa — Caixa e Equivalentes de
caixa sao representados por disponibilidades em moeda nacional e
estrangeiras, cujo vencimento das operacdes na data efetiva da
aplicacdo seja igual ou inferior a 90 dias e apresentam risco
insignificante de mudanga de valor justo, que séo utiizados pela
Corretora para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo.
Caixa e Equivalentes de Caixa 30/06/2017  30/06/12016
Caixa 4 4

Depositos Bancarios 286 298
Disponibilidade em Moedas Estrangeiras 351 1.884
Total __ 64

2186

4. Titulos e Valores Mobili

Derivativos: a) Os titulos e valores mob|||anos c\assmcados como

Titulos para Negociagéo, estdo abaixo compostos:

30/06/2017  30/06/2016
4442 4083

Cotas de Fundos de |
b) Os titulos e valores mobilidrios classificados como Titulos
Disponiveis para Venda estéo abaixo compostos:

3000612017 3010612016
Custo Mercado Custo Mercado
Acbes -Mercado aVista  _ 489 __610 166

+ O valor de mercado das agdes de companhias abertas ol apurado
com base no prego de fechamento de negociagdo na Bolsa de
Valores de Sao Paulo (‘BM&FBovespa S/A’) no (itimo pregao do
més de junho/2017. c) Os titulos e valores mobiliarios classificados
como Titulos Mantidos até o Vencimento estéo abaixo compostos:
30/06/2017  30/06/2016
Certificado de Deg Bancarios 1.733 1.084
d) Os titulos e valores mobilidrios classificados no circulante e
realizavel em longo prazo estéo abaixo compostos:

Diretoria
JAIME DANTAS DOS SANTOS - Diretor

Relatorio dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Contabeis

ministragéo da Corretora é responsavel por essas outras in-
formag@es que compreendem o Relatério da Administragéo.
Nossa opinido sobre as demonstragdes contabeis ndo
abrange o Relatorio da Administragéo e ndo expressamos
qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relato-
rio. Em conexdo com a auditoria das demonstragdes conta-
beis, nossa responsabilidade é a de ler o Relatério da Admi-
nistragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio esta, de
forma relevante, inconsistente com as demonstragdes con-
tabeis ou com 0 nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante.
Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha dis-
torgao relevante no Relatério da Administragéo, somos re-
queridos a comunicar esse fato. N&o temos nada a relatar a
este respeito. Responsabllldades da admlnlstragao eda

ca pelas d abeis: A adminis-
tra(;ao da Corretora é responsave\ pela elaboragéo e ade-
quada apresentagdo dessas demonstragdes Contabeis de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplica-
Veis as instituigoes autorizadas a funcionar pelo Banco Cen-
tral do Brasil - Bacen e pelos controles internos que ela de-
terminou como necessarios para permitir a elaboragdo de
demonstragdes contabeis livres de distorgao relevante, inde-
pendentemente se causada por fraude ou erro. Na elabora-
¢ao das demonstragdes contabeis, a administragdo € res-
ponsavel pela avaliagao da capacidade de a Corretora conti-
nuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos
relacionados com a sua continuidade operacional e o uso
dessa base contabil na elaboragao das demonstracdes con-
tabeis, a ndo ser que a administragéo pretenda liquidar a
Corretora ou cessar suas operagdes, ou nao tenha nenhuma

alternativa realista para evitar o encerramento das operagdes. Os
responsaveis pela governanca da Corretora sdo aqueles com res-
ponsabilidade pela supervisdo do processo de elaboragéo das de-
monstragdes contabeis. Responsabilidades do auditor pela au-
ditoria das demonstragdes contabeis: Nossos objetivos séo ob-
ter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis, toma-
das em conjunto, estéo livres de distorgéo relevante, independen-
temente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de audito-
ria contendo nossa opinido. Seguranga razoavel é um alto nivel de
seguranga, mas, ndo, uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria
sempre detectam as eventuais distorcdes relevantes existentes.
As distorgdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo con-
sideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as deci-
sbes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas
demonstragdes contabeis. Como parte da auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profis-
sional ao longo da auditoria. Além disso: ¢ Identificamos e avalia-
mos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragdes conta-
beis, independentemente se causada por fraude ou erro, planeja-
mos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais
riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e su-
ficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de nao detecgéo
de distorcao relevante resultante de fraude € maior do que o prove-
niente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os
controles inteos, conluio, falsificagéo, omissdo ou representa-
cdes falsas intencionais. + Obtemos entendimento dos controles in-
temos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o obje-

5. Capital Social: Capital Social esta representado por 35.000
(trinta e cinco mil) quotas, de R$ 120,00 (cento e vinte reais) cada
uma, totalmente subscritas e integralizadas por quotistas
domiciliados no pais. 6. Remuneragao do Capital Proprio: Nos
periodos findos em 31.12.2016 e 31.12.2015 néo foram distribuidos
Juros sobre Capital Préprio, conforme faculta o artigo 9° da lei
9249/92. 7. Contingéncias: As declaragdes de renda dos Ultimos
cinco exercicios estdo sujeitas a revisdo pelas autoridades fiscais.
Qutros impostos e contribuicdes permanecem suijeitos & revisao e
aprovagédo pelos drgaos competentes por periodos variaveis de
tempo. A administragdo obteve medida cautelar para efetuar
recolhimento através de depdsito judicial do “PIS” por considerar
inconstitucional a nova sistematica de célculo, “FINSOCIAL" por
considerar inexistente a relagdo tributaria, e “CONTRIBUICAO
SOCIAL" pela Lei 7689/88 por considerar inexistente a relagdo
juridica tributéria do recolhimento efetuado em 1989 referente a
1988. 8. Risco Operacional: No contexto das disposigies
estabelecidas pela Resolugdo n® 3.380, a Corretora definiu e
implementou a estrutura de gerenciamento de risco operacional,
como procedimentos e politicas necessérias & sua efetiva gestéo.
Deste modo, o gerenciamento de risco operacional é considerado
pela corretora, um fator estratégico de forma a evitar ou minimizar o
impacto sobre o Capital Econdmico. 9. Riscos de Mercado: A
esfrutura de gerenciamento do risco de mercado encontra-se
devidamente implementada segundo as resolugdes contidas na
Resolugdo CMN 3.464/07. 10. Gerenciamento da Estrutura de
Capital: Visando o atendimento a Resolugéo 3.988 de 30/06/2011
do Banco Central do Brasil, em 2013 a Corretora adotou uma
politica de gerenciamento de capital que constitui um conjunto de
principios, procedimentos que asseguram a adequacao de capital
da Corretora de forma tempestiva, abrangente e compativel com os
riscos incorridos pela Corretora de acordo com a natureza e
complexidade dos produtos e servigos oferecidos a seus clientes.
11. Ouvidoria: O componente organizacional de Ouvidoria
encontra-se em funcionamento e a sua estrutura atende as
disposigdes estabelecidas por meio da Resolugédo CMN 3.849, de
25 de Margo de 2010.
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tivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles inter-
nos da Corretora. * Avaliamos a adequag@o das politicas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respecti-
vas divulgagdes feitas pela administragéo. « Concluimos sobre a
adequagao do uso, pela administragao, da base contabil de conti-
nuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obti-
das, se existe incerteza relevante em relacéo a eventos ou condi-
cOes que possam levantar duvida significativa em relagéo a capa-
cidade de continuidade operacional da Corretora. Se concluirmos
que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nos-
s0 relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas de-
monstragdes contabeis ou incluir modificagéo em nossa opinido,
se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatorio. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem le-
var a Corretora ndo mais se manter em continuidade operacional.
+ Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o contetido das de-
monstragdes contabeis, inclusive as divulgagdes e se as demons-
tragdes contabeis representam as correspondentes transagdes e
os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagao
adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis pela governan-
ca arespeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da épo-
ca da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclu-
sive as eventuais de deficiéncias significativas nos controles inter-
nos que identificamos durante nossos trabalhos.
y S&o Paulo, 02 de agosto de 2017.
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