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| | Relatério da Administracio 2016

Senhores Acionistas, A Administracdo da Norte Brasil Transmissora de Energia S.A., em cumprimento as
disposicoes legais e estatutarias, submete a apreciacao de V.Sas. o Relatorio da Administracao e as suas cor-
respondentes Demonstracoes Financeiras relativas ao exercicio social findo em 31/12/2016, acompanhadas
do Parecer dos Auditores Independentes.

[ 1. Perfil da Companhia

A Norte Brasil Transmissora de Energia (“Norte Brasil”) € uma concessionaria de servico publico de energia elé-
trica, que atua no setor de transmissao de energia elétrica, e tem suas atividades regulamentadas e fiscalizadas
pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica— ANEEL, sendo responsavel pela construcao, implantacao, operacao
e manutencao de instalacoes de transmissao integradas a rede basica do Sistema Interligado Nacional - SIN,
as quais sao descritas abaixo: (i) Uma Linha de Transmissao com extensao aproximada de 2.410 km, com
origem na subestacao Coletora Porto Velho, no Estado de Rondénia e término na subestacao Araraquara 2,
no Estado de Sao Paulo; Esta instalacao de transmissao, integrante do Complexo Hidroelétrico do Rio Madeira,
corresponde ao lote “G" do Leildao 007/2008 — ANEEL. A linha de transmissao atravessa 84 municipios em
cinco estados: Rondénia, Mato Grosso, Goias, Minas Gerais e Sao Paulo.

[l 2. Complexo Hidroelétrico do Rio Madeira

A Instalagdo de Transmissdo da Norte Brasil faz parte do Complexo Hidroelétrico do Rio Madeira, que adicionara
uma capacidade de transmissdo de aproximadamente 6.300 MW ao Sistema Interligado Nacional - SIN. O Complexo
Hidroelétrico do Rio Madeira ¢ composto pelas Usinas Hidrelétricas de Santo Antonio e Jirau, com capacidade de
6.300 MW de poténcia instalada e aproximadamente 4.000 MW de energia firme. Sua conexdo ao Sistema Interli-
gado Nacional — SIN se daré através da implantagdo de duas principais Linhas de Transmissao de 2.410 km, duas
Subestagdes e outras Instalagdes de Transmissdo complementares. O empreendimento do Complexo Hidroelétrico
do Rio Madeira ¢ uma das maiores obras em execu¢do do Programa de Acelera¢do do Crescimento — PAC, do
Governo Federal. Para implantagdo das Linhas de Transmissdo o leilio da ANEEL apresentava duas alternativas:
Corrente Continua ou Corrente Alternada. A opgdo pela tecnologia de Corrente Continua se apresentou como a mais
viavel do ponto de vista econdmico, por ser a alternativa da menor Receita Anual Permitida — RAP requerida pelos
empreendedores.

B 3. Implantacio do Empreendimento

Em 26/02/2009 foi assinado o Contrato de Concessao n® 016/2009 — ANEEL referente ao Lote “G", com prazo

para a construcao de até 48 meses, entrando em operacdo comercial em 04/11/2014. A realizacao desse
empreendimento demandou investimentos da ordem de R$2.780 milhdes. A Receita Anual Permitida (RAP)
atualmente ¢ de aproximadamente R$279 milhGes/ano. Esta obra gerou aproximadamente 5.000 empregos
diretos e aproximadamente 15.000 empregos indiretos, sendo que seus 2.410 km de extensao representam
uma das maiores linhas de transmissao em corrente continua do mundo.

B 4. Os acionistas

Para participar do Leildo 007/2008 - ANEEL foi constituido o Consorcio Norte Brasil com a participacao da
Abengoa com 25,5%, Andrade Gutierrez com 25,5% Eletronorte com 24,5% e Eletrosul com 24,5%. Poste-
riormente, a Andrade Gutierrez vendeu sua participacdo no empreendimento para a Abengoa, que ficou com
51% e a Eletrosul vendeu sua participacao no empreendimento para a Eletronorte, que ficou com 49%. Os
acionistas da Norte Brasil sdo grandes empresas brasileiras do Setor de Energia Elétrica, com relevante partici-
pacéo no segmento de transmisséo, operando cerca de 50.000 km de Linhas de Transmiss&o: Cabe ressaltar
a Eletronorte é uma sociedade de economia mista vinculadas as Centrais Elétricas Brasileiras - ELETROBRAS,
controlada pelo Governo Federal, e a Abengoa Concessoes Brasil Holding S.A. é uma empresa brasileira pri-
vada de capital fechado. Em 31/12/2016 o valor do capital social da Companhia era de R$1.687.300.000,00
(um bilhao, seiscentos e oitenta e sete milhdes e trezentos mil reais), composto por 1.687.300.000 (um bilhao,
seiscentos e oitenta e sete milhdes e trezentos mil) acdes, com valor nominal de R$1,00 (um real) cada uma,
sendo totalmente formado por acoes ordinarias.

5. Governanca corporativa - Administracio

A Companhia estd comprometida com as melhores préticas de gestao e de governanca corporativa, sua alta
administracao tem experiéncia significativa no setor, sendo composta pelo Conselho de Administracao e pela
Diretoria. O Conselho de Administracao é formado por quatro membros titulares. A Diretoria é constituida por
dois Diretores eleitos pelo Conselho de Administracao, com mandatos de dois anos, sendo um Diretor Presi-
dente, acumulando a funcao de Diretor Administrativo Financeiro e um Diretor Técnico, os quais exercerao
suas funcoes nos termos das atribuicoes estabelecidas no Estatuto Social.

[l 6. Beneficios fiscais

O projeto em implantacao pela Norte Brasil foi enquadrado no Regime Especial de Incentivos para o Desenvol-
vimento da Infraestrutura—REIDI, nos termos da Lein® 11.488, de 15/06/2007, conforme Ato Declaratorio Exe-
cutivoRFBn°51, de 30/11/2007. De acordo com artigo 4°, inciso |, da Lei n° 11.488/07, fica suspensa a exigén-
cia da contribuicao para o PIS/PASEP e da COFINS incidentes sobre a aquisicao de bens e prestacéo de servicos
destinados as obras de infraestrutura para incorporacao ao ativo imobilizado, efetuada por pessoa juridica es-
tabelecida no pafs, quando os referidos bens e servicos forem prestados a pessoa juridica beneficiaria do REIDI.
B 7. Estrutura de capital

O financiamento dos investimentos efetuados pela Norte Brasil, no primeiro ano de implantacao do Empre-
endimento foi realizado integralmente com o aporte de recursos dos acionistas, sendo integralizado no ano
o valor de R$46,188 milhdes. O valor de R$15,811 milhoes foi aportado como adiantamento para futuro
aumento de capital pela Abengoa Concessoes Brasil Holding S.A.. A Administracao da Companhia apresen-
tou em 2010 o Projeto a anélise do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social - BNDES, o qual
enquadrou o Empreendimento como elegivel ao apoio financeiro do banco, abrindo uma linha de crédito para
o Empréstimo Ponte de Curto Prazo, no valor de até R$295 milhoes, tendo sido disponibilizados para a Norte
Brasil em dezembro de 2010 o valor de R$80 milhoes, em agosto de 2011 o valor de R$85 milhdes e novembro
de 2011 ovalor de R$130 milhoes, totalizando R$295 milhdes. Em 9/11/2010, a Norte Brasil assinou o contra-
to de financiamento no montante global de R$295 milhoes, com o BNDES. Os juros eram de 3,75% ao ano (a
titulo de remuneracao), acima da Taxa de Juros de Longo Prazo - TJLP, divulgada pelo Banco Central do Brasil.
O valor vinha sendo disponibilizado parceladamente (2011 - R$215 milhdes e 2010 - R$78,598 milhdes),
cumprindo as condicdes su Fenswvas de utilizacdo em funcao das necessidades para a realizacao do projeto,
respeitando a programacao financeira do BNDES. O crédito era destinado ao adiantamento a fornecedores de
magquinas e equipamentos, estudos e projetos e também a compras de materiais para a implantacao da linha

. Balanco patrimonial (em milhares de reais)

Nota _31/12/2016 _31/12/2015
Ativo — 3.926.871 _ 3.671.045
Circulante 51.343 15.241
Caixa e equivalentes de caixa 5 52.759 51.937
Clientes 6 34.840 30.750
Partes relacionadas 7 1.467 1.709

0 254516
7.761
3.575.528

223.439
7.406
3.355.804

Ativo financeiro da concessao

Outros ativos

Nao circulante

Realizavel a longo prazo 3.574.441 _ 3.353.560
Depositos vinculados 58.372 46.171
Tributos a recuperar 9 9.014 6.126
Ativo financeiro da concessao 3. 505 635 3. 299 286
Qutros ativos

Imobilizado 1 087 2 244

Demonstracao dos fluxos de caixa
(Em milhares de reais)

Swo

Fluxos de caixa de atividades operacionais 31/12/2016  31/12/2015
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social 293.912 177.657
Ajustes:

Remuneracao do ativo financeiro da concessao 19 (488.224) (316.324)
Juros sobre empréstimos, financiamentos e debentures 22 130.071 126.727
Depreciacdo 20 1.157 6.742
Diferimento sobre debéntures 14 (581) (581)
Provisdo para contingéncias 15 9.911 3.363
Outros 18 -
Variagdo no ativos e passivos:

Clientes (4.090) (1.218)
Partes relacionadas (35.231) (27.029)
Tributos a recuperar (2.888) (430)
Ativo financeiro da concessao 10 250.798 239.761
Outros ativos 202 (6.874)
Fornecedores (14.412) (4.331)
Tributos a recolher (1.467) 39.271
Provisdes 4.381 (8.862)
Créditos fiscais diferidos 32.349 (6.416)
Outros passivos 1.487 .
Caixa aplicado nas operacoes 177.393 225.322
Juros pagos sobre empréstimos, financiamentos e debéntures (93.158) 90.513)
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 84.235 134.809
Fluxos de caixa de atividades de investimento

Alienacao de imobilizado - 1.741
Caixa liquido gerado pelas atividades de investimento - 1.741
Fluxos de caixa de atividades de financiamento

Depositos vinculados (12.201) (37.695)
Liberagédo de empréstimos e financiamentos - 6.545
Amortizacao de empréstimos e financiamentos (71.212) (68.021)
Caixa liquido aplicado pelas atividades de financiamento (83.413) (99.171)
Aumento liquido no caixa e equivalentes de caixa 822 37.379
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 51.937 14.558
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 52759 51937
Aumento liquido no caixa e equivalentes de caixa 822 37.379

. Notas explicativas as demonstragoes financ
[ 1. Informacdes gerais

A Norte Brasil Transmissora de Energia S.A. (“Norte Brasil” ou “Cia. ) é uma sociedade por acdes, de capital
fechado e prazo indeterminado, com sede e foro na cidade de Brasilia - DF, constituida em 6/05/2008, tendo
como objeto social, tinico e exclusivo, a construcao, implantacdo, operacao e manutencao do Servico Publico
de Transmissao de Energia Elétrica da Rede Bésica do Sistema Elétrico Interligado, composto pela Linha de
Transmisséo Coletora Porto Velho (RO) - Araraquara 2 (SP), n° 2, em Corrente Continua, em 600kV bem
como as demais instalacoes necessarias as funcoes de medicéo, supervisao, protecao, comando, controle,
telecomunicacao, administracao e apoio, nos termos do Contrato de Concessao firmado com a Unido Federal,
por meio da Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL. Seus acionistas sao a Abengoa Concessoes Brasil
Holding S.A.- Em recuperacao judicial (“Abengoa Concessoes”) e Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. —
Eletronorte. A Norte Brasil encontra-se em operacao comercial desde 4/11/2014, conforme oficializado pelo
Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS. A Cia. ndo desenvolveu, no exercicio em 31/12/2016, atividades
nao vinculadas ao objeto de sua concessao. A emissao destas demonstracoes financeiras foi aprovada pela
Diretoria em 10/02/2017. 1.1. Concess&o. A Cia. detém a concesséo do servico publico de energia elétrica,
nos termos do contrato de concessao n° 016/2009 — ANEEL de 26/02/2009, pelo prazo de 30 anos, contados
a partir da data de sua celebracao, para construcao, operacédo e manutencao das instalagoes de transmisséo
de energia elétrica caracterizadas no Anexo 6G-CC do Edital do Leildo 007/08-ANEEL. A Cia. obteré pela
prestacao do servico publico de transmissao de energia elétrica, Receita Anual Permitida - RAP de R$278.805
(valor contratual corrigido — salvo o montante necessario a cobertura das contribuicoes sociais relativas ao PIS
e COFINS) auferida desde a data de disponibilidade para operacao comercial das instalacoes de transmissdo.
O valor da RAP ¢ reajustado anualmente, no més de julho, nos termos do contrato de concessdo. A linha de
transmissao da Cia. foi disponibilizada para operacao comercial em 25/09/2014. O Operador Nacional do
Sistema Elétrico - ONS oficializou a entrada em operacao comercial em 4/11/2014. Entretanto ainda nao
foi definitivamente conectada ao Sistema Interligado Nacional - SIN em funcao dos testes que envolvem as
conversoras do bipolo 2, cuja previsédo de término é marco de 2017. 1.2. Plano de recuperacao judicial do
acionista. A partir de 11/2015, um dos acionistas da Cia. , a Abengoa Concessoes Brasil Holding S.A, - Em
Recuperacéo Judicial, foi acometida por desafios e dificuldades financeiras decorrentes de diversos fatores ex-
ternos e imprevisiveis, que impactaram negativamente parte de suas operacoes. Um dos fatores que afetaram
drasticamente as suas operacoes foi a crise econémico-financeiras, de ambito global, de sua matriz espanhola
Abengoa S.A, que requereu, na Espanha, de uma medida preliminar de protecao contra seus credores, deno-
minado “pre-concurso de acredores”, que teve por objetivo assegurar tempo adicional necessario para estru-
turar um plano de negociagao com seus credores. Em 29/01/2016, a Abengoa Concessoes Brasil Holding S.A.
- Em recuperacao judicial, sua controladora Abengoa Construcao Brasil Ltda. — Em recuperacéo judicial e sua
empresa ligada Abengoa Greenfield Brasil Holding S.A. — Em recuperacao judicial (em conjunto “Recuperan-
das”) ajuizaram na Comarca da Capital do Estado do Rio de Janeiro pedido de recuperacao judicial, nos termos
daLein®11.101, de 9/02/2005. O pedido foi deferido pelo Juizo da 6° Vara Empresarial de Justica do Rio de
Janeiro em 23/02/2016. Conforme a referida Lei, as Recuperandas apresentaram em juizo, no dia 22/04/2016,
0 plano de recuperacao com discriminacao pormenorizada dos meios de recuperacdo a serem empregados,
demonstracao de sua viabilidade econémica e laudo econdmico-financeiro e de avaliacdo dos bens e ativos
das empresas. A assembleia geral de credores, nos termos da referida Lei, votara pela aprovacao ou nao do
referido plano em data a ser fixada pelo Juizo da recuperacdo judicial. A Cia. nao foi incluida neste processo
judicial. Em 26/06/2016, as Recuperandas protocolaram uma peticdo argumentando que a aprovacao do
plano de recuperacdo judicial em 180 dias ndo ocorreu, por atrasos do Poder Judicidrio ao nao publicar editais
(i) de recebimento do plano de recuperacao judicial e (i) da 22 Lista de Credores, considerando o recesso do
Poder Judiciario em funcao das Olimpiadas realizadas no Rio de Janeiro. Em 2/08/2016, foi publicada a decisao
do juizo da recuperacao judicial, concordando que a auséncia de aprovacao do plano de recuperacéo judicial
durante o “stay period” nao poderia ser imputada as Recuperandas, prorrogando o prazo de suspensao de
todas as acoes e execucdes contra as Recuperandas por mais 180 dias. Foi solicitado ao juizo em 18/01/2017,
novo pedido de prorrogracéo do “stay period”, fundamentado em razao de ainda nao ter sido possivel a re-
alizacao da Assembleia de Credores, e, por consequéncia, a aprovacao do Plano de Recuperacao Judicial, em
razao da quantidade de credores e demais aspectos de complexidade regulatoria que envolvem as sociedades
em recuperacao judicial. O processo aguarda a decisao do juiz desde do dia 26/01/2017 e até o momento néo
temos a referida decisao. Com o deferimento, o prazo de suspensao devera vigorar indefinidamente até que
seja realizada a Assembleia Geral de Credores, ainda sem data marcada, porém, estimada para final/03/2017.
[l 2. Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao destas demonstracoes financeiras estao definidas
abaixo. Estas politicas foram aplicadas de modo consistente no exercicios apresentados, salvo quando indica-
do de outra forma. 2.1. Base de preparacao e apresentacdo. As demonstracoes financeiras foram elabora-
das e estao sendo apresentadas com base no custo historico, exceto por determinados instrumentos financei-
ros mensurados pelos seus valores justos, quando aplicavel, conforme descrito nas praticas contabeis a seguir.
A preparacao de demonstragoes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis criticas e também o
exercicio de julgamento por parte da Administracdo da Cia. no processo de aplicacao das politicas contabeis.
Aquelas areas que requerem maior nivel de #ulgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas
nas quais premissas e estimativas séo significativas para as demonstracées financeiras, estao divulgadas na
Nota 3. 2.1.1. Normas e interpretagées novas e revisadas. A Administracao revisa periodicamente os
pronunciamentos contabeis emitidos e que foram aplicados pela primeira vez no exercicio corrente, bem como
0s pronunciamentos contabeis revistos e/ou em revisao cuja aplicacdo sera exigida em periodos futuros. Abai-
X0 seguem as novas normas, interpretacées e alteracoes de normas e interpretacoes existentes que ainda nao
estao vigentes em 31/12/2016: m IFRS 9 - Instrumentos Financeiros; m IFRS 14 - Contas Regulatérias Diferidas;
m IFRS 15 — Receitas de Contratos com Clientes; m Alteracdes a IFRS 10 e a IAS 28: Venda ou contribuicdo de
ativos entre um investidor e sua associada ou empreendimento controlado em conjunto (joint venture); m IAS
7 —Iniciativa de divulgacao; m IAS 12 — Reconhecimento de ativos fiscais diferidos para perdas nao realizadas
— Alteracoes; m IFRS 2 - Classificacdo e mensuracéo de transacoes com pagamentos baseados em acoes — Al-
teracOes; m IFRS 16 — Operacoes de arrendamento mercantil. A Administracdo entende que nao existem nor-
mas e interpretacoes emitidas e adotadas pela primeira vez neste periodo bem como normas e interpretacoes
ainda nao adotadas que possam, na opiniao da Administracdo, ter impacto significativo no resultado ou no
patriménio divulgado. 2.2. Moeda funcional e moeda de apresentagao. Os itens incluidos nas demonstra-
¢oes financeiras sdao mensurados usando a moeda do principal ambiente econémico no qual a Cia. atua
(“moeda funcional”). As demonstracoes financeiras estao apresentadas em Reais (R$), que ¢ a moeda funcio-
nal e a de apresentacao da Cia. . 2.3. Transagdes em moeda estrangeira. As operacoes com moedas estran-
geiras sao convertidas para a moeda funcional, utilizando as taxas de cambio vigentes nas datas das transacoes
ou da avaliacdo, na qual os itens sao remensurados. Os ganhos e as perdas cambiais resultantes da liquidagao
dessas transacoes e da conversao pelas taxas de cambio do final do exercicio, referentes a ativos e passivos
monetarios em moedas estrangeiras, sao reconhecidos na demonstracao do resultado. 2.4. Caixa e equiva-
lentes de caixa. Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa, os depositos bancérios e outros
investimentos de curto prazo de alta liquidez e com risco insignificante de mudanca de valor, normalmente
com vencimentos originais de até trés meses da data de contratacdo. Os equivalentes de caixa sdo mantidos
com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo e nao para investimento ou outros fins.
2.5. Instrumentos financeiros. 2.5.1. Ativos financeiros. a) Classificacao e mensuracgao. A Cia. possui
ativos financeiros classificados na categoria de empréstimos e recebiveis. A classificacdo depende da finalidade
para a qual os ativos financeiros foram adquiridos e é determinada no reconhecimento inicial. m Empréstimos
e recebiveis: Incluem-se nessa categoria os ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou deter-
minaveis, ndo cotados em um mercado ativo. S&o apresentados como ativo circulante, exceto aqueles com
prazo de vencimento superior a 12 meses ap6s a data do balanco (estes séo classificados como ativos nao
circulantes). Os empréstimos e recebiveis da Cia. estao relacionados na Nota 4.5. Os empréstimos e recebiveis
sao contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa de juros efetiva. b) Reducao ao valor
recuperavel de ativos financeiros. As perdas por reducéo ao valor recuperavel sao reconhecidas se, e
apenas se, houver evidéncia objetiva da reducéo ao valor recuperavel do ativo financeiro como resultado de
um ou mais eventos que tenham ocorrido apés seu reconhecimento inicial, com impacto nos fluxos de caixa
futuros estimados desse ativo. ) Baixa de ativos financeiros. A Cia. baixa um ativo financeiro apenas quan-
do os direitos contratuais aos fluxos de caixa provenientes desse ativo expiram, ou transferem o ativo e subs-
tancialmente, todos os riscos e beneficios da propriedade para terceiros. 2.5.2. Passivos financeiros. a)
Classificagdo e mensuracgdo. A Cia. possui passivos financeiros classificados na categoria de outros passivos
financeiros. A classificacdo depende da finalidade para a qual os passivos financeiros foram assumidos e é
determinada no reconhecimento inicial. m Outros passivos financeiros: Os passivos classificados nessa catego-
ria sao mensurados pelo valor de custo amortizado utilizando o método de taxa de juros efetiva. Sao apresen-
tados como passivo circulante, exceto aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses ap6s a data do
balanco (estes sao classificados como passivos néo circulantes). Os outros passivos financeiros da Cia. estao
relacionados na Nota 4.5. b) Baixa de passivos financeiros. A Cia. baixa os passivos financeiros somente
quando suas obrigacoes sao extintas e canceladas ou quando vencem. A diferenca entre o valor contabil do
passivo financeiro baixado e a contrapartida paga e a pagar é reconhecida no resultado. 2.6. Ativo financei-
ro da concessao. Refere-se as contas a receber da Cia. no ambito das concessées de transmissao de energia
elétrica. O Contrato de Concessao regulamenta a exploracao dos servicos publicos de transmisséo de energia
elétrica pela Cia. , onde: m O preco é regulado (tarifa) e denominado Receita Anual Permitida - RAP. A RAP é
reajustada anualmente por indice de precos e revisada a cada cinco anos. A transmissora ndo pode negociar
precos com usuarios; m Os bens sao reversiveis no final da concesséo, com direito de recebimento de indeniza-
cao (caixa) do Poder Concedente sobre os investimentos ainda ndo amortizados De acordo com a interpreta-
cao ICPC 01(R1) - Contratos de Concessao e a orientacao OCPC 05 - Contratos de Concessao, as concessio-
narias de transmisséo de energia elétrica no ambiente regulatério brasileiro adotam o modelo do ativo

Passivo e Patriménio liquido 3.926.871 __ 3.671.045
Circulante 244.599 — 265.307
Fornecedores 12 4.869 21.078
Empréstimos e financiamentos 13 75.032 74.239
Debéntures 14 6.472 4.702
Partes relacionadas 7 17.718 35.217
Tributos a recolher 9 40.591 63.034
Dividendos a pagar 18.3 46.071 27.039
Provis6es 15 36.966 25.944
PIS e COFINS diferidos 16

Outros passivos

Nao circulante

Fornecedores 12

Empréstimos e financiamentos 13

Debéntures 14

Partes relacionadas 7

Tributos a recolher 9

Provisdes 15

PIS e COFINS diferidos 16

Imposto de renda e contribuicao social diferidos 17

Patriménio liquido

Capital social 18.1

Reserva de lucros 18.2 '290.252 115.302

Demonstracao do resultado do exercicio
(Em milhares de reais)

Operacoes continuadas

Receita liquida 19 340.080 686.770
Custos de construcao - (576.148)
Custo de servicos prestados 20 __ (24808) _  (357)
Lucro bruto 315.272 110.265
Receitas (despesas) operacionais (3.914) 472)
Despesas gerais e administrativas 20 (6.073) (4.220)
Qutras receitas operacionais 21 2.159 3.748
Lucro operacional antes do resultado financeiro 311.358 109.793
Resultado financeiro 33.70 (114.583)
Receitas financeiras 22 4.357 1.504
Despesas financeiras 22 (138.058)  (116.087)
Lucro/(prejuizo) antes do imposto de renda e contribuigao social __177.657 ___ (4.790)
Imposto de renda e contribuicao social 63.807 1.135
Correntes 17 - (1.908)
Diferidos 17 (63.807) 3.043
Lucro liquido/(prejuizo) do exercicio
Resultado basico e diluido por acao 0,067 (0,003)

Demonstracao do resultado abrangente
(Em milhares de reais)

31/12/2015 _31/12/2014

Lucro liquido/(prejuizo) do exercicio 113.850 (3.655)
Outros componentes do resultado abrangente - -
Total do resultado abrangente do exercicio 113.850 (3.655)

financeiro, conforme estabelecido pelo paragrafo 93 da referida orientacdo. Desta forma, a parcela estimada
dos investimentos realizados e ndo amortizados ou depreciados até o final da concesséo ¢ classificada como
um ativo financeiro (e ndo como ativo imobilizado) por ser um direito incondicional de receber caixa ou outro
ativo financeiro diretamente do Poder Concedente. A Cia. mensura o ativo financeiro no inicio da concessao
(fase da construcdo) pelo valor justo e posteriormente o mantém ao custo amortizado. No inicio de cada
concessao, a taxa interna de retorno - TIR é estimada pela Cia. por meio de componentes internos e externos
de mercado. A taxa interna de retorno é estimada por concessao e utilizada para remunerar o ativo financeiro
da referida concessao. O saldo do ativo financeiro reflete o valor do fluxo de caixa futuro descontado pela TIR
da concessao. Sao consideradas no fluxo de caixa futuro as estimativas da Cia. na determinacéo da parcela
mensal da RAP que deve remunerar a infraestrutura e da indenizacao que se espera receber do Poder Conce-
dente no final da concessao. O valor indenizavel é considerado pela Cia. como o valor residual contabil no
término da concessao. Essa indenizacao sera efetuada com base nas parcelas dos investimentos vinculados a
bens reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados, que tenham sido realizados com o objetivo de garan-
tir a continuidade e atualidade do servico concedido. A Cia. utiliza os seus resultados histéricos como base para
determinacéo de suas estimativas, levando em consideracao o tipo de concessao, a regido de operacao e as
especificidades de cada leildo. A Administracao entende que o custo de construcao da linha de transmissao de
energia elétrica da Cia. , contempla todos os custos para implantacao do empreendimento. Alguns bens que
formam o ativo financeiro da concesséo da Cia. foram adquiridos em moeda estrangeira. Desta forma, o
custo de variacdo cambial esta intrinseco a operacao de construcao, formando o ativo financeiro. 2.7. Imobi-
lizado. a) Reconhecimento e mensuragéo. Os itens do imobilizado (lancadores de cabos em montagem)
sao mensurados pelo custo historico de aquisicao ou construcao, deduzido de depreciacao e perdas de redu-
¢ao ao valor recuperavel (impairment) acumuladas. O custo inclui gastos que sao diretamente atribuiveis a
aquisicao de um ativo. Ganhos e perdas na alienacao de um item do imobilizado (apurados pela diferenca
entre os recursos advindos da alienacao e o valor contabil do imobilizado) sdo reconhecidos na rubrica “Recei-
tas (despesas) operacionais” no resultado. A Cia. registra como imobilizado somente os ativos tangiveis com
base na vida util econémica estimada de cada componente. b) Depreciacao. Reconhecida com base na vida
util estimada de cada ativo pelo método linear, de modo que o valor do custo menos o seu valor residual apos
sua vida Util seja integralmente baixado. A vida util estimada, os valores residuais e os métodos de depreciacdo
s&o revisados no fim da data do balanco patrimonial e o efeito de quaisquer mudancas nas estimativas é
contabilizado prospectivamente. Um item do imobilizado é baixado ap6s alienacao ou quando nao ha bene-
ficios econdmicos futuros resultantes do uso continuo do ativo. Quaisquer ganhos ou perdas na venda ou
baixa de um item do imobilizado sao determinados pela diferenca entre os valores recebidos na venda e o
valor contabil do ativo e sao reconhecidos no resultado. A taxa de depreciacao utilizada para o item de imobi-
lizado detido pela Cia. é de 14,29% ao ano. 2.8. Fornecedores. Referem se a obrigacdes a pagar por bens ou
servicos que foram adquiridos no curso normal dos negécios, sendo classificadas como passivos circulantes se
o pagamento for devido no exercicio de até 1 ano da data de encerramento do balanco. Caso contrario, as
contas a pagar sao apresentadas como passivo nao circulante. As contas a pagar aos fornecedores s&o, inicial-
mente, reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do
método de taxa efetiva de juros. 2.9. Empréstimos, financiamentos e debéntures. Os empréstimos, finan-
ciamentos e debéntures sao reconhecidos inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na
transacao e séo subsequentemente mensurados Felo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores
captados (liquidos dos custos de transacéo) e o valor total a pagar é reconhecida na demonstracao do resulta-
do durante o exercicio em que os mesmos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.
2.10. Provisdes. As provisoes sao reconhecidas quando: (i) a Cia. tem uma obrigacao presente, legal ou ndo
formalizada (constructive obligation), como resultado de eventos ja ocorridos; (ii) é provavel que uma saida de
recursos seja necessaria para liquidar a obrigacao; e (iii) o valor puder ser estimado com seguranca. 2.11. Tri-
butos. a) Imposto de renda e contribuicdo social correntes e diferidos. As despesas de IR e CSLL do
exercicio compreendem os impostos correntes e diferidos. Os impostos sobre a renda sao reconhecidos na
demonstracéo do resultado, exceto na proporcao em que estiverem relacionados com itens reconhecidos di-
retamente no patrimonio liquido, quando aplicavel. Nesse caso, o imposto também é reconhecido no patrimé-
nio liquido. A Administracao avalia, periodicamente, as posicoes assumidas pela Cia. nas declaracdes de im-
postos de renda com relacao as situacoes em que a regulamentacao fiscal aplicavel da margem ainterpretacoes.
Estabelece provisoes, quando apropriado, com base nos valores estimados de pagamento as autoridades fis-
cais. O IR e a CSLL sao mensurados pelo regime de lucro real. A provisao para IR é constituida a aliquota de
15%, acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel excedente aos limites fiscais estabelecidos, con-
forme determina a legislacdo em vigor. A provisao para CSLL é constituida a aliquota de 9% sobre o lucro tri-
butavel, também de acordo com a legislacao vigente. O IR e CSLL diferidos sao reconhecidos sobre as diferen-
cas temporérias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores contabeis
apresentados nas demonstracoes financeiras. As aliquotas desses tributos, definidas atualmente para deter-
minacéo desses impostos diferidos, séo de 25% para o IR e de 9% para a CSLL. Impostos diferidos ativos sao
reconhecidos na extensao em que seja possivel que o lucro futuro tributavel esteja disponivel para ser utilizado
na compensacao das diferencas temporarias, com base em projecoes de resultados futuros elaboradas e fun-
damentadas em premissas internas e em cenarios econdmicos futuros que podem, portanto, sofrer alteracoes.
Impostos diferidos passivos sao integralmente reconhecidos. Os impostos de renda diferidos ativos e passivos
sao compensados quando ha um direito exequivel legalmente de compensar os ativos fiscais correntes contra
os passivos fiscais correntes e quando os impostos de renda diferidos ativos e passivos se relacionam com os
impostos de renda incidentes pela mesma autoridade tributavel sobre a entidade tributéria ou diferentes enti-
dades tributaveis onde héa intencéo de liquidar os saldos numa base liquida. b) Incentivos fiscais. Conforme
Ato Declaratorio n® 110/09 emitido pela Receita Federal do Brasil, a Norte Brasil Transmissora de Energia S.A.
fica habilitada a operar no Regime Especial e Incentivos para o Desenvolvimento da Infraestrutura - REIDI,
consoante o disposto no artigo 11 da Instrucdo Normativa RFB n° 758/07, que em seu artigo 2° suspende a
exigéncia das contribuicdes para o Programa de Integracao Social - PIS/Programa de Formacao do Patriménio
do Servidor Publico- PASEP e da Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS, alterada
pela Instrucao Normativa RFB n° 778/07, publicada no Diario Oficial da Uniao - DOU de 26/10/2007. O REIDI é
aplicavel de forma significativa na etapa de construcdo. 2.12. Capital social. O capital social da Cia. é com-
posto por agoes ordinarias, sendo estas classificadas no patriménio liquido. 2.13. Lucro por agao. O lucro
bésico por acao é calculado dividindo-se o resultado do exercicio pela quantidade média ponderada de acoes
em circulagéo no exercicio. 2.14. Distribuicdo de dividendos. Os dividendos aprovados sao reconhecidos
como um passivo nas demonstracoes financeiras ao final do exercicio, com base no estatuto social da Cia. e
deliberacoes tomadas pelos acionistas. Qualquer valor acima do minimo obrigatério somente é provisionado
na data em que estes sao devidamente aprovados pelos acionistas. 2.15. Reconhecimento de receita. A Cia.
reconhece a receita quando esta puder ser mensurada com seguranca, for provavel que seus beneficios eco-
noémicos futuros fluirao para a Cia. e quando critérios especificos tiverem sido atendidos para cada uma das
atividades. Receita operacional proveniente de Contratos de Concessao: de acordo com o modelo do ativo
financeiro, a RAP é composta por uma parcela que remunera o ativo financeiro constituido (investimento rea-
lizado nas construcoes das linhas de transmissao), e por uma parcela que remunera a operacao e a manuten-
cao da rede de transmissao, sendo esta ultima reconhecida de forma linear, conforme descricdo a seguir: m
Receita financeira decorrente da remuneracao do ativo financeiro da concessao: é calculada com base na TIR
do projeto de 5,49% ao ano; m Receita de operacéo e manutencao: reconhecida de forma linear com base no
custo incorrido e mensurada no inicio/ de cada concessao, de acordo com o CPC 30(R1) — Receitas; m Receita
de desenvolvimento da infraestrutura é incorrida na fase de construcéo e apenas relacionada com as constru-
¢Oes das linhas de transmissao e com expansoes que gerem receita adicional (receita de reforco). A receita de
desenvolvimento da infraestrutura é reconhecida no resultado na medida do estagio de conclusao da obra, de
acordo com o que dita o pronunciamento CPC 17 (R1) - Contratos de Construcao e mensurada com base nos
seus valores justos. Os custos de desenvolvimento da infraestrutura sao reconhecidos a medida que séo incor-
ridos. Considerando que esses servicos sao realizados por terceiros e por parte relacionada, e ainda que o
propdsito da Cia. seja obter remuneracao pelo ativo financeiro, a Cia. apura margem de construcao suficiente
para cobrir os impostos incidentes (PIS e COFINS). 2.16. Demonstracao do valor adicionado. A Cia. elabo-
rou a demonstracdo do valor adicionado - DVA nos termos do pronunciamento técnico CPC 09 — Demonstra-
30 do Valor Adicionado e sao apresentadas como parte integrante destas demonstracoes financeiras.

3. Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contébeis sao continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia histérica e
em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as circunstancias. As
estimativas e premissas significativas utilizadas pela Administracao da Cia. na elaboracao destas demonstracoes
financeiras estao contempladas a seguir. 3.1. Perda (“impairment”) estimada de ativos financeiros e nao
financeiros. A Cia. verifica se ha evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou o grupo de ativos financeiros
esteja deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e as perdas de “impairment” sao
incorridas somente se ha evidéncia objetiva de “impairment” com resultado de um ou mais eventos ocorridos
apods o reconhecimento inicial dos ativos (um “evento de perda”) e aquele evento (ou eventos) de perda tem
impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser
estimado de maneira confiavel. Em 31/12/2016 e 2015, nao foram identificadas pela Administracao evidéncias
objetivas que requeressem o registro de perdas de “impairment” para ativos financeiros quanto nao financeiros.
3.2. Base de determinacao do ativo financeiro de concessao. A Cia. adota a premissa que os bens séo re-
versiveis no final da concesséo, com direito de recebimento integral de indenizacao (caixa) do poder concedente
sobre os investimentos ainda ndo amortizados com base em seus valores contabeis no final da concessao. Com
base nas disposicoes contratuais e nas interpretacoes dos aspectos legais e regulatérios, a Cia. adota a premissa
de que sera indenizada pelo projeto basico e investimentos posteriores, nao amortizados até o final da conces-
sao. Adicionalmente, a Cia. utiliza estimativas para a determinacao das premissas adotadas no calculo do ativo
financeiro, e consequentemente para a mensuracao das suas receitas auferidas. 3.3. Provisdes para riscos

de transmissao Porto Velho (RO) - Araraquara 2 (SP), projeto este que faz parte do sistema de transmisséo de
interligacdo do Complexo Madeira ao Sistema Interligado Nacional (Lote G do Leildo ANEEL n° 007/2008) e
que esta inscrito no Programa de Aceleracao do Crescimento - PAC. Foi prorrogado o prazo de vencimento
de 15/10/2011 para 15/04/2012, mediante aditivo de contrato. Em outubro de 2012 este empréstimo foi
quitado. Em 2/10/2012, a Norte Brasil assinou um novo contrato de financiamento no montante de R$1.050
milhdes com o BNDES, com juros de 2,42 %, acima da TJLP, divulgada pelo Banco Central do Brasil. O crédito
sera posto a disposicao da beneficidria, parceladamente, depois de cumpridas as condicoes suspensivas de
utilizacdo em funcao das necessidades para a realizacdo do projeto, respeitando a programacao financeira
do BNDES. Em 15/09/2013, a Companhia realizou a 1° emissao de 200.000 debéntures simples, ndo conver-
siveis em acoes, da espécie com garantia real e com garantias adicionais fidejussérias, em duas séries, com
valor unitario de R$1.000,00, totalizando R$200 milhdes. A oferta restrita teve inicio no dia 21/10/2013 e foi
encerrada no dia 24/10/2013 e o montante liquido recebido pela Companhia foi de R$195,230 milhdes. O
crédito é destinado a implantacéo da Linha de Transmissao Coletora Porto Velho (RO) — Araraquara 2 (SP), em
600 kV, com aproximadamente 2.410 km de extensao, integrante do sistema de Transmisséo do Rio Madeira
(objeto do Lote G do leildao ANEEL n° 007/2008), bem como as respectivas entradas de linha nas subestacoes
associadas e, adicionalmente, investimentos sociais ndo contemplados nos licenciamentos ambientais e/ou
nos programas socioambientais do projeto Basico Ambiental para implantacéo do projeto.

[l 8. Desempenho econémico-financeiro

Apresentamos a seguir o desemprenho econémico-financeiro da Norte Brasil comparativamente

2016 2015
Receita operacional bruta R$ mil 532.482 369.372
Receita operacional liquida R$ mil 461.368 340.080
Margem operacional do servico liquida % 42,04% 33,48%
EBITDA ou LAJIDA 420.360 318.100
Lucro liquido R$ mil 193.982 113.850
Lucro liquido por lote de mil acoes 0,109 0,067
Patriménio liquido R$ mil 1.977.552 1.802.602
Valor gatrimonial do lote de mil acoes 1.977.552 1.802.602
Rentabilidade do patriménio liquido % 9,81% 6,32%
Endividamento do patriménio liquido % 98,57% 103,65%
Em moeda nacional % 100% 100%

[l 9. Tecnologia da informacao

Como o Setor Elétrico Brasileiro é regulado, utilizamos integralmente o Manual de Contabilidade do Setor
Elétrico — MCSE e todos os subsistemas exigidos pelo mesmo.

[l 10. Negécios Sociais

A Companhia, dentro de sua Politica Corporativa, cré que o mundo necessita de soluces que permitam
fazer nosso desenvolvimento mais sustentavel. Desta forma, dedicamos recursos humanos e econémicos para
promover politicas de acdes sociais que contribuam para o progresso social e humano. Com isto cremos que
estamos ajudando a fazer do mundo um lugar melhor e mais sustentavel para as geragées futuras.

l 11. Auditores Independentes

Em atendimento a instrucao CVM n° 381/03, de 14/01/2003, a Norte Brasil informa que ndo possui outros
contratos com seus Auditores Independentes que néo estejam relacionadas com a auditoria das Demonstra-
coes Financeiras.

B 12. Encerramento e Agradecimentos

AAdministracao da Norte Brasil, ciente de seu papel de estar participando da construcao de umimportante Em-
preendimento para o setor de energia elétrica do Brasil, agradece a confianca de seus acionistas, fornecedores e
colaboradoreseapresentaaseguiroseubalancopatrimonialencerradoem31/12/2016, devidamente auditado.

A Administragdo

Demonstragao do valor adicionado
(Em milhares de reais)

Geragao do valor adicionado Nota _31/12/2016 _31/12/2015
_523.993 _ 360.591

Receitas:

Remuneracao do ativo financeiro da concessao 19 488.224 316.324
Receita de operacao e manutencao 19 44.258 41.436
Outras receitas 19 - 11.613
Encargos do setor 19 (8.489) (8.782)
Insumos adquiridos de terceiros: (40.149) (17.631)
Aluguéis 20 (1.244) (2.371)
Servigo de terceiros 20 (21.350) (9.926)
Outros (17.555) (5.334)
Valor adicionado bruto

Depreciacao 20 (1.157) (6.742)
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia

Valor adicionado recebido em transferéncia:

Receitas financeiras 22 10.771 4.357
Valor adicionado a distribuir 493.458 340.575
Distribuicdo do valor adicionado

Pessoal

Remunera¢des 1.949 2.552
Encargos sociais 1.003 962
Beneficios e outros 366 784
Impostos, taxas e contribui¢oes 160. 4.
Federal 159.517 84.318
Estadual 579 51
Remuneracao de capitais de terceiros __ 136.062 138.
Juros e variacbes monetarias 135.813 137.881
Outras despesas financeiras 249 177
Remuneracao de capitais proprios _ 193982 _ 113.850
Lucro liquido do exercicio 193.982 113.850
Valor adicionado distribuido 493.458 340.575

Demonstracao das mutacoes do patrimonio liquido

(Em milhares de reais)

_ Reservadelucros
. Lucros _ Total
Capital Reserva Retencdode acumulados Patriménio
Em 31/12/2014 1.687.300 __1.608 __ 26.883 28.491 -
Lucro liquido do exercicio - - - - 113.850 113.850
Destinacao do resultado
do exercicio:
Distribuicao de - - : - (27.039)  (27.039)
Constituicao de reservas - 5693 81.118 _86.8 (86.811) -
Em 31/12/2015 1.687.300 __7.301 108.001 115.302 - _1.802.602
Reversao de dividendos
propostos 18.3 - - - - 27.039 27.039
Lucro liquido do exercicio 18.4 - - - - 193.982 193.982
Destinacao do resultado
do exercicio:
Distribuicao de - . - - 46.071)  (46.071)
Constituicao de reservas - 9.699 165.251 174.950 (174.950) -
Em 31/12/2016 1.687.300 _17.000 273.252 290.252 - 977.552

tributarios, trabalhistas e civeis. A Cia. é parte de diversos processos judiciais e administrativos. Provisoes sao
constituidas para todas as contingéncias referentes a processos judiciais para os quais é provavel que uma saida
de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacao e uma estimativa razoavel possa ser feita. A avaliacdo
da probabilidade de perda inclui a avaliacao das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias
disponiveis, as decisoes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a
avaliacdo dos advogados externos. As provisoes séo revisadas e ajustadas para levar em conta alteracoes nas
circunstancias, tais como prazo de prescricao aplicavel, conclusoes de inspecoes fiscais ou exposicoes adicionais
identificadas com base em novos assuntos ou decisoes de tribunais. 3.3. Créditos fiscais diferidos. Imposto
diferido ativo é reconhecido para todos os prejuizos fiscais nao utilizados na extensao em que seja provavel que
haja lucro tributével disponivel para permitir a utilizacdo dos referidos prejuizos. Julgamento significativo da
Administracao é requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com
base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal
futuras. A compensacéo dos prejuizos fiscais acumulados fica restrita ao limite de 30% do lucro tributavel gerado
em determinado exercicio fiscal. A Cia. ndo tém diferencas temporarias tributaveis ou planejamentos fiscais que
oderiam parcialmente justificar o reconhecimento de imposto diferido ativo.
4. Instrumentos financeiros

4.1. Gerenciamento de riscos. As atividades exercidas pela Cia. estao expostas a diversos riscos financeiros:
risco de mercado (incluindo risco cambial, risco de taxa de juros e risco de inflacéo), risco de crédito e risco de
liquidez. O Modelo de Gestao de Risco da Cia. busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho
financeiro. A gestao de risco ¢ controlada pelo Departamento Financeiro Corporativo que identifica e avalia os
riscos financeiros com a colaboracao direta dos segmentos corporativos da Cia. , quantificando os mesmos por
projeto, area e sociedade. As normas internas de gestao proporcionam politicas escritas para a gestao de risco
global, assim como para as areas concretas como risco cambial, risco de crédito, risco de taxa de juros, risco
de liquidez, emprego de instrumentos de cobertura e derivativos. Os principais riscos financeiros |dent|f|cados
no processo de gerenciamento de riscos sao: a) Riscos de mercado. E o risco de alteragdes em varidveis de
mercado, tais como taxas de cambio e taxas de juros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é ge-
renciar e controlar as exposicdes aos riscos de mercado, dentro de parametros aceitaveis, e ao mesmo tempo
otimizar o retorno. m Risco cambial -Em 31/12/2016, a Cia. ndo apresentava operacoes relevantes em moeda
estrangeira, ndo sendo esperado nenhum efeito relevante relativo a variacdo cambial. m Risco de taxa de
juros — Este risco surge principalmente dos passivos financeiros com taxas de juros variaveis. Em 31/12/2016,
o perfil dos passivos financeiros relevantes remunerados por juros variaveis da Cia. era:

Empréstimos e financiamentos - TILP 935.742
Debéntures —IPCA 279.674
u Risco de inflacdo - A receita da Cia. atuando no segmento de transmisséo ¢ atualizada anualmente por indices
de inflacdo. Em caso de deflacao, a concessionaria terd suas receitas reduzidas. Em caso de repentino aumento
da inflacao a concessionaria poderia ndo ter as suas receitas ajustadas tempestivamente e com isso incorrer em
impactos nos resultados. b) Riscos de crédito. E o risco de incorrer em perdas decorrentes do ndo cumprimento
de obrigacdes contratuais por parte de terceiros. Neste sentido, as principais exposicoes ao risco de crédito na
data das demonstracdes financeiras estdo relacionadas a seguir: m Caixa e equivalentes de caixa — Nota 5. Para
controlar o risco de crédito do caixa e equivalentes de caixa, a Cia. possui critérios que estabelecem que as contra-
partes devam ser sempre instituic6es financeiras de 1° linha e divida publica de alto nivel de qualificacao de crédito
assim como politica estabelecida de limites maximos a investir ou contratar com revisao peri¢dica dos mesmos.
m Clientes e ativo financeiro da concessao — Notas 6 e 10. A Administracdo entende que nao ha risco de crédito
em relacdo aos seus clientes, pois o Contrato de Uso Sistema de Transmissao — CUST, celebrado entre a Cia. e 0
Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS, garante o recebimento dos valores devidos pelos usuarios pelos
servicos prestados por meio do Contrato de Constituicao de Garantia— CCG e da Carta de Fianca Bancaria - CFB.
As principais vantagens desses mecanismos de protecao sao: (i) riscos diluidos, pois todos os usuarios pagam a
todos os transmissores; (ii) as garantias financeiras sao fornecidas individualmente pelos usuarios; e (iii) negocia-
cOes de pagamento sao feitas diretamente entre transmissores e usuérios. No caso de nao pagamento, a Cia. ,
como agente de transmissao, podera solicitar ao ONS o acionamento centralizado da garantia bancaria do usuario
relativa ao CCG ou a CFB. A RAP de uma Cia. de transmissdo é recebida das Cias. que utilizam sua infraestrutura
por meio de tarifa de uso do sistema de transmissao - TUST. Essa tarifa resulta do rateio entre os usuarios de
transmissao de alguns valores especificos; (i) a RAP de todas as transmissoras; (i) os servicos prestados pelo ONS;
e (iii) os encargos regulatérios. O poder concedente delegou as geradoras, distribuidoras, consumidores livres,
exportadores e importadores o pagamento mensal da RAP, que por ser garantida pelo arcabouco regulatério de
transmissao, constitui-se em direito contratual incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro e deste
modo o risco de crédito é baixo. ¢) Risco de liquidez. £ o risco da Cia. encontrar dificuldades em cumprir com as
obrigacoes associadas com seus passivos financeiros que sao liquidados com pagamentos a vista ou com outro
ativo financeiro. A politica de liquidez e de financiamento da Cia. tem como objetivo assegurar a disponibilidade
de recursos suficientes para cumprir com seus compromissos financeiros. Os prazos de liquidacao dos passivos fi-
nanceiros nao derivativos, como empréstimos, financiamentos e debéntures, estao divulgados nas Notas 13 e 14.
Os saldos relacionados a fornecedores, reconhecidos pela Cia. como passivo financeiro néo derivativo, possuem
prazo de liquidacao para os proximos 12 meses. A Cia. tem empréstimos e financiamentos bancarios que contém
clausulas restritivas. O ndo cumprimento destas clausulas restritivas pode exigir que a Cia. liquide tais compromis-
sos antes da data indicada na tabela de fluxo de pagamentos. As tabelas a seguir mostram em detalhes o prazo de
vencimento dos principais instrumentos financeiros nao derivativos detidos pela Cia. :

31/12/2016
Até3 De3meses Defla Apos
_meses
Partes relacionadas - 17.718  40.478 - 58.196
Fornecedores - 4.869 42.888 - 47.757
Empréstimos e financiamentos 20.376 54.656 358.388 502.322 935.742
Debéntures - 6.472 _97.782 _175.420 _ 279.674
20.376 83.715 539.536 _677.742 1.321.369
31/12/2015
Até3 De3meses Dela Apos
___alano
Partes relacionadas 85 35.132  58.452 - 93.669
Fornecedores 14.852 6.226  41.091 - 62.169
Empréstimos e financiamentos 21.232 53.007 353.385 565.826  993.450
Debéntures - 63.37 88.755 __256.828
36.169 99.067 _516.299 _754.581 1.406.116

4.2. Analise de sensibilidade dos principais instrumentos financeiros. A tabela de sensibilidade a seguir
demonstra os impactos nos empréstimos, financiamentos e debéntures que seriam gerados por mudancas nas
varidveis de riscos indexados a Taxa de Juros de Longo Prazo — TILP, IPCA e as quais a Cia. estara exposta para
31/12/2017. A Administracao entende que o cenério provéavel em 31/12/2017 para a TILP é de 7,5%, e para
0 IPCA é de 4,71% conforme expectativa de mercado.

Valor exposto Cenario
Empréstimos e financiamentos — TJLP 935.742 70.181
Debéntures — IPCA 279.674 3.173
Efeito esperado no resultado do exercicio e no patrimonio liquido - 83.354

Fonte: A TILP utilizada foi a fixada pelo Conselho Monetario Nacional — CMN. O IPCA foi estimado com
base nas projecoes do relatério Focus divulgado pelo Banco Central do Brasil em 23/01/2017. 4.3. Ge-
renciamento do capital. Os objetivos da Cia. ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a ca-
pacidade de continuidade da Cia. para oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes
interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal. A Cia. monitora o capital com base no seu
nivel de endividamento, bem como nos compromissos previstos nos contratos de empréstimos as-
sinados. O nivel de endividamento da Cia. ¢ medido pelo montante total de empréstimos menos o
caixa e equivalentes de caixa e dividido por seu patriménio liquido. A Administracdo também moni-
tora o nivel de dividendos para os acionistas. O indice de endividamento estd apresentado a seguir:

Divida 1.215.416 1.250.278
Caixa e equivalentes de caixa (52.759) (51.937)
Divida liquida 1.162.657 1.198.341
Patriménio liquido 1.977.552 1.802.602

indice de endividamento liquido (Divida liquida/ PL) 0,59 0,66
4.4. Estimativa do valor justo. A Cia. aplica CPC 40/ IFRS 7 para instrumentos financeiros mensurados no
balanco patrimonial pelo valor justo, o que requer divulgacédo das mensuracdes do valor justo pelo nivel da
seguinte hierarquia: m Nivel 1 - Precos cotados (n&o ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e
idénticos. m Nivel 2 - Outras informacées disponiveis, exceto precos cotados, incluidos no Nivel 1, que sao
observaveis para o ativo ou passivo, diretamente (ou seja, como precos) ou indiretamente (ou seja, derivados
dos precos). m Nivel 3 - Premissas, para o ativo ou passivo, que nao sao baseadas em dados adotados no
mercado (ou seja, insercdes nao observaveis).
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A tabela a seguir apresenta instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo:

31/12/2016 31/12/2015

Nivel Nivel Nivel Nivel
Ativos financeiros 1 Nivel 2 3 Tgla 1 Nivel 2 3 Total
Caixa e equivalentes de caixa 52.759 51.937 - 51.937
Depositos vinculados 58.372 58 372 - 46.171 - 46.171
Ativo financeiro da concessao 3.760.151 3.760.151 - 3.522.725 - 3.522.725

A Cia. ndo efetua aplicacbes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco. Nao
houve transferéncias de nivel no exercicio. A Administracdo da Cia. entende que os valores justos de seus
ativos financeiros aproximam-se dos seus valores contdbeis.

4.5. Instrumentos financeiros por categoria 31/12/2016 31/12/2015
Valorjusto Emprés- Valorjusto Emprés-
por meio do timose pormeiodo timos e
Ativos financeiros: resultado _recebiveis __resultado _recebiveis
Caixa e equivalentes de caixa 52.759 3.796.458 51.937 3.555.184
Clientes - 34.840 - 30.750
Partes relacionadas - 1.467 - 1.709
Ativo financeiro da concessao 52.759 _3.760.151 - _3.522.725
31/12/2016 31/12/2015
Outros passivos financeiros Outros passivos financeiros
Passivos financeiros: 1.321.369 1.406.116
Fornecedores 47.757 62.169
Empréstimos e financiamentos 935.742 993.450
Debéntures 279.674 256.828
Partes relacionadas 58.196 93.669

[l 5. Caixaeequivalentes de caixa

Recursos em conta corrente 22.433 16.440
Certificados de depdsitos bancarios — CDB (*) 30.326 35.497
52.759 51.937

(*) Referem-se a aplicacoes financeiras indexadas pelo CDI. Essas aplicacoes sao de curto prazo, de alta liqui-
dez, que s&o prontamente conversiveis em montante conhecido de caixa, com compromisso de recompra
elas instituicoes financeiras, e estao sujeitas a um insignificante risco de mudanca de valor.
6. Clientes

31/12/2016 __31/12/2015

Concessionarias e permissionarias 34.84 30.750
34.840 30.750

31/12/2016 _ 31/12/2015

Avencer 31.559 28.370
Vencidos até 90 dias 501 2.039
Vencidos a mais de 90 dias 2.780 341
34.840 30.750

A Administracdo entende que n&o é necessario o reconhecimento de provisao para créditos de liquidacao
duvidosa em relacdo aos seus clientes, pois o CUST celebrando entre a Cia. e o ONS garante o recebimento
dos valores devidos pelos usudrios pelos servicos prestados por meio do Contrato de Constituicdo de Garantia
— CCG e da Carta de Fianca Bancaria - CFB.

[ 7. Partesrelacionadas

a) Transacdes e saldos 31/12/2016
Contasa Contas Receita Custode
i _apagar _deservicos _servicos
Circulante 1.467 _ 17.718 14.267 12.378
Construtora Integracao Ltda. (i) - 16.662 - -
Abengoa Construcao Brasil Ltda. — Em recuperacao judicial - - - 416
Centrais Elétricas do Norte do Brasil (ii) 1.467 - 14.267 1.021
Abencor Suministros S.L. - 120 - -
Omega Brasil Operacao e Manutencao S.A. (iii) - 914 - 10.936
Simosa IT (iv) - 22 - 5
Nao circulante - _40.478
Construtora Integracao Ltda. (i) - 40.478
31/12/2015
Contasa Contasa Receitade Custode

receber Qagar serwgos serwgos
Circulante 1. 702 35 21 10.882 1.810
Construtora Integragéo Ltda. (i) -

Abengoa Construcao Brasil Ltda. - 1.295
Abengoa Concessoes Brasil Holding - 295
Centrais Elétricas do Norte do Brasil (ii) 10.725 -
Centrais Elétricas do Sul do Brasil S.A. (ii) 157 -
Abencor Suministros S.L. - 120
Outras partes relacionadas - 100

Nao circulante

Construtora Integragéo Ltda. (i) 8.

(i) Refere-se ao montante devido pelo gerenciamento da obra da linha de transmissao da Cia. efetuada pela
Construtora Integracdo Ltda., conforme contrato firmado entre as partes. Em funcao da situacéo de ge-
renciamento do capital de giro da Cia. , a Administracdo registrou parte das contas a pagar no passivo nao
circulante em 2016. Em junho de 2016, a Cia. efetuou 0 pagamento de R$36.426 a parte relacionada. A Cia.
tem intencao de pagar nos proximos 12 meses R$16.662. (i) As contas a receber e as receitas sao provenientes
da transmisséo de energia elética. (iii) Corresponde as contas a pagar e custos provenientes do contrato de
manutencao das instalacoes de transmissao da Cia. firmado com a parte relacionada. (iv) Refere-se a servicos
de tecnologia de informacao. As transacoes com partes relacionadas sao decorrentes de operacoes normais da
Cia. , nao se constituindo como empréstimos ou transacdes nao usuais. Com excecao de parte dos saldos a pa-
gar a Construtora Integracao Ltda., os saldos ativos e passivos de partes relacionadas sao apresentados no cir-
culante, pois a Administracao da Cia. entende que a realizagao e o pagamento se darao ao longo do proximo
exercicio. Sobre os saldos em aberto ndo ha incidéncia de juros e atualizacdo monetaria. b) Remuneragéao do
pessoal-chave da Administragdo. O Fessoal-chave da Administracao inclui os diretores e conselheiros. A re-
muneracao paga ou a pagar ao pessoal-chave da Administracao, por seus servicos, esta apresentada a seguir:

_31/12/2016
Honorérios e encargos 879 316
Encargos sociais sobre honorérios 290 120
Beneficios 31 15
1.200 451

[l 8. Depésitos vinculados
Referem-se as contas reserva vinculadas aos empréstimos captados e as debentures emitidas pela Cia. (Nota 14).

Bl 9. Tributos

a) A recuperar 31/12/2016 _ 31/12/2015
Nao circulante 9.014 6.126
Imposto de Renda e Contribuicao Social 8.516 6.028
Outros 498 98
b) A recolher __31/12/2016 _31/12/2015
Circulante 40.591 63.034
Imposto sobre Servicos - ISS retido 16.447 17.125
Imposto sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos — ICMS (i) 18.084 13.373
ICMS diferencial a recolher (ii) 33 1.327
PIS e COFINS (i) 4.482 29.811
Outros 1.545 1.398
Nao circulante 21.409 433
PIS e COFINS (iii) 21.409 -
Parcelamento de ICMS - 433

(i) O ICMS é referente a transferéncias de mercadorias entre as filiais da NBTE. Em 31/12/2016 os saldos de
ICMS estao atualizados com juros e multas. (i) Refere-se as aquisicoes e transferéncias de imobilizado entre
os canteiros de obra na construcao da linha de transmisséao; (iii) Durante o exercicio de 2016 a Cia. entrou
com o processo de parcelamento do PIS e COFINS em aberto junto as autoridades fiscais. A Cia. vem pagando
0 imposto;

. 10. Ativo financeiro da concessdo

_31/12/2016 _ 31/12/2015
A ser recebido na operacao 3.079.252 2.805.073
A ser recebido por indenizacdo 680.899 717.652
Circulante 254.516 223.439
Nao circulante 3.505.635 3.299.286

A Cia. apresentava um ativo financeiro no montante de R$ 3.760.151 em 31/12/2016 (R$3.522.725 em
31/12/2015), representando o valor atual dos pagamentos minimos anuais garantidos a serem recebidos do
Poder Concedente. Os juros e as atualizacdes monetérias incorridos no exercicio findo em 31/12/2016 foram
de R$ 488.224 (R$316.324 em 31/12/2015), registrados como receita de remuneracao do ativo financeiro.
A taxa utilizada pela Cia. para remunerar o saldo de recebiveis de concesséo de servicos, incluindo saldo de
indenizacao, reflete o custo de oportunidade de um investidor & época da tomada de decisao de investir nos
ativos de transmissao, tendo sido apurada por meio da metodologia do Capital Asset Pricing Model - CAPM,
cuja composicao observou os valores a época da realizacao do investimento. A seguir a movimentacéo do ativo
financeiro da Cia. no exercicio de 31/12/2016:
Juros e atualizagdo  Recebi-

Linh ransmi TIR (i) 31/12/2015 monetaria __mento 31/12/2016
Porto Velho (RO) - Araraquara (SP) 5,49% 3.522.725 488.224 (250.798) 3.760.151
(i) Refere-se a TIR anual média ponderada para remunerar os saldos de recebiveis das concessoes de servicos.
Acordo de concessao de servicos. A seguir estao descritas as principais caracteristicas do Contrato de Conces-
sao do servico publico de transmissao para construcao, operacao e manutencao das instalacdes de transmis-
sao (Nota 1): m Receita Anual Permitida - RAP - A prestacao do servico publico de transmissao dar-se-a me-
diante 0 pagamento a transmissora da RAP a ser auferida, a partir da data de disponibilizacao para operacdo
comercial das instalacoes de transmissao. A RAP é reajustada anualmente pelo Indice de Preco ao Consumidor
Amplo - IPCA. m Faturamento da receita de operacdo, manutencao e construcao - Pela disponibilizacao
das instalacoes de transmissao para operacao comercial, a transmissora tera direito, ao faturamento anual de
operacao, manutencéo e construcao, reajustado e revisado anualmente. m Parcela variavel - A receita de
operacao, manutencao e construcao estara sujeita a desconto, mediante reducdo em base mensal, refletindo
a condicao de disponibilidade das instalacoes de transmissao, conforme metodologia disposta no Contrato de
Prestacao de Servicos de Transmissao - CPST. A parcela referente ao desconto anual por indisponibilidade nao
podera ultrapassar 12,5% da RAP de operacao, manutencao e construcao da transmissora, relativa ao exerci-
cio continuo de 12 meses anteriores ao més da ocorréncia da indisponibilidade, inclusive este més. Caso seja
ultrapassado o limite supracitado, a transmissora estara sujeita a penalidade de multa, aplicada pela ANEEL
nos termos da Resolucao n°318/98, no valor maximo por infracao incorrida de 2% do valor do faturamento
anual de operacao, manutencéo e construcao dos Ultimos 12 meses anteriores a lavratura do auto de infracao.
m Ativo financeiro indenizavel - Extincao da concessao e Reversdo de Bens Vinculados ao Servico Publi-
co de Energia Elétrica - o advento do termo final do contrato de concessao determina, de pleno direito, a
extincao da concessao, facultando-se a ANEEL, a seu exclusivo critério, prorrogar o referido contrato até a
assuncao de uma nova transmissora. A extingado da concessao determinara de pleno direito, a reversao, ao
Poder Concedente dos bens vinculados ao servico, procedendo-se aos levantamentos e as avaliacoes, bem
como a determinacao do montante da indenizacao devida a transmissora, observados os valores e as datas
de sua incorporacao ao sistema elétrico. O valor da indenizacao dos bens reversiveis sera aquele resultante de
inventario realizado pela ANEEL ou por preposto especialmente designado, e seu pagamento sera realizado
com os recursos da Reserva Global de Reversao - RGR, na forma do artigo 33 do Decreto n°®41.019/57, Regu-
lamento dos Servicos de Energia Elétrica, e do artigo 4° da Lei n® 5.655/71, alterado pelo artigo 9° da Lei n®
8.631/93, depois de finalizado o processo administrativo, em uma parcela, corrigida monetariamente até a
data de pagamento. A Cia. nao é obrigada a remunerar o Poder Concedente pela concesséo da linha de trans-
missao de energia por meio de investimentos adicionais quando da reversao dos bens vinculados ao servico
publico de energia elétrica. A Administracao entende que a melhor estimativa para o valor de indenizacao é
o valor residual do ativo imobilizado regulatério. m Renovagao ou rescisao - A critério exclusivo da ANEEL e
para assegurar a continuidade e qualidade do servico publico, o prazo da concessao podera ser prorrogado
por no maximo, igual exercicio, de acordo com o que disp6e o paragrafo 3° do artigo 4° da Lei n® 9.074/95,
mediante requerimento da transmissora. A eventual prorrogacao do prazo da concessao estara subordinada
ao interesse publico e a revisao das condicoes estipuladas no contrato de concessao. m Aspectos ambientais
- A transmissora devera construir, operar e manter as instalacoes de transmissao, observando a legislacao e
os requisitos ambientais aplicaveis, adotando todas as providéncias necessarias com o 6rgao responsavel para
obtencao de licenciamentos, por sua conta e risco, e cumprir todas as suas exigéncias. Independentemente
de outras exigéncias do 6rgao licenciador ambiental, a transmissora devera implementar medidas compen-
satdrias, na forma prescrita no artigo 36 da Lei n° 9.985/00, que trata de “reparacao de danos ambientais
causados pela destruicao de florestas e outros ecossistemas”, a serem detalhadas na apresentacéao do Projeto
Basico Ambiental, de sua responsabilidade, junto ao 6rgao competente, submetendo-se, ainda, as exigéncias
dos érgaos ambientais dos Estados onde serdo implantadas as linhas de transmisséo. m Descumprimento
de penalidades - Nos casos de descumprimento das penalidades impostas por infracdo, ou notificacao ou
determinacao da ANEEL e dos procedimentos de rede, para regularizar a prestacao de servicos, podera ser
decretada a caducidade da concessao, na forma estabelecida na lei e no contrato de concesséo, sem prejuizo
da apuracao das responsabilidades da transmissora perante o Poder Concedente, a ANEEL e os usuarios e
terceiros, e das indenizacoes cabiveis. Alternativamente a declaracdo de caducidade, podera a ANEEL propor
a desapropriacao do bloco de acdes de controle da transmissora e leva-lo a leildo publico. O valor minimo
definido para o leildo sera o montante liquido da indenizacao que seria devida no caso da caducidade. Aos
controladores sera transferido do montante apurado, o valor equivalente as suas respectivas participacoes.
Estrutura de formacao da RAP. A Cia. detentora da concesséo da linha de transmissao de energia é remu-

. Relatério dos audi

Aos Administradores e Acionistas da Norte Brasil Transmissora de Energia S.A. _
Opinido. Examinamos as demonstracdes financeiras da Norte Brasil Transmissora S.A. (“C

suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Outros assuntos. Demonstracoes do valor adicionado. As demonstragoes do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31/12/2016, elaboradas
cuja apresentacao é requerida pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, conforme despacho 4.796 de
24/12/2008, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstracoes financeiras da Cia. .
nossa opiniao, avaliamos se essas demonstracoes estao conciliadas com as demonstracoes financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a sua forma e
contetido estao de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstracao do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstra-
¢oes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e séo

sob a responsabilidade da administracéo da Cia. ,

consistentes em relacao as demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.
Enfase - Recuperacao Judicial.
29/01/2016, um dos acionistas da Cia. ,

resultado de sua execucao, conforme descrito na referida nota.

Responsabilidades da administracao e da governanca pelas demonstragées financeiras. A administracao é responsavel pela elaboracéo e adequada apre-
sentacao das demonstracées financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para

“), que compreendem o balango patrimonial em 31/12/2016 e as
respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem
como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa opinido, as demonstracées financeiras acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Norte Brasil Transmissora S.A. em 31/12/2016, o desempenho de
suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opini&o. Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsab\hdades em conformidade
com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada " Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras”.
relacdo a Cia. , de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas prof|55|onals emitidas pelo Conselho
Federal de Contabmdade e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é

Sem ressalvar nossa opinido, chamamos a atencao para a Nota Explicativa 1 as demonstragoes financeiras, que indica que, em
(Abengoa Concessoes Brasil Holding S.A. - Em Recuperacéo Judicial ou “Abengoa Concessoes”), entrou com pedido de
Recuperacao Judicial, na justica brasileira, em conjunto com sua controladora (Abengoa Construcao Brasil Ltda. - Em Recuperacao Judicial e com a em
Abengoa Greenfield Brasil Holding S.A. - Em Recuperacao Judicial), nos termos da Lei n° 11.101/05 , que foi deferido pelo Juizo da 6a Vara Empresarial de Justica do
Rio de Janeiro em 23/02/2016. Em 22/04/2016, a Abengoa Concessoes e as partes relacionadas anteriormente mencionadas, apresentaram o plano de recuperacao
com discriminacao pormenorizada dos meios de recuperacao a serem empregados, demonstracao de sua viabilidade econdmica e laudo econdmico-financeiro e de
avaliacao dos bens e ativos das empresas. Em 26/06/2016, a Abengoa Concessdes protocolou uma peticdo argumentando que a aprovacao do plano de recuperacao
judicial nao ocorreu dentro do prazo de até 180 dias, nos termos da referida lei, por atrasos do Poder Judiciario ao nao publicar editais de recebimento do plano de
recuperacao judicial e da 2a Lista de Credores. Em 02/08/2016, foi publicada a decisao do juiz da recuperacao judicial, favoravel a Abengoa Concessoes e as partes
relacionadas anteriormente mencionadas, prorrogando o prazo de suspensao de todas as acdes e execucdes contra a Abengoa Concessoes e as partes relacionadas
anteriormente mencionadas por mais 180 dias. Em 23/01/2017, o juiz acatou o pedido de nova prorrogacao do prazo de suspensao de todas as acoes e execucoes
contra a Abengoa Concessoes e as partes relacionadas anteriormente mencionadas, fundamentando sua decisao no sentido de que etapas fundamentais do processo
ainda nao foram realizadas, porém enfatizando que tal atraso nao é imputavel a Abengoa Concessoes e as partes relacionadas anteriormente mencionadas, e o prazo
de suspensao devera vigorar indefinidamente até que seja realizada a Assembleia Geral de Credores, ainda sem data marcada. Os possiveis efeitos sobre as operacoes
da Abengoa Concessoes e as partes relacionadas anteriormente mencionadas e, caso haja, sobre a Cia. , ndo podem ser determinados até a presente data, tendo em
vista a dependéncia de eventos futuros, que poderéo ou nao ocorrer, tais como: a aprovacao ou nao do plano de recuperagéo por parte dos credores, bem como o

nerada pela disponibilidade de suas instalacoes de transmissao, integrantes da Rede Bésica e da Rede Basica
de Fronteira, nao estando vinculada & carga de energia elétrica transmitida, mas, sim, ao valor homologado
ela ANEEL quando da outorga do contrato de concessao.
11. Imobilizado

—Equipamentos
Custo
Em 31/12/2014 13.409
Adicoes -
Baixas 5.3
Em 31/12/2015 8.098
Adicoes -
Baixas -
Em 31/12/2016 8.098

Deprecia¢ao acumulada Equipamentos

Em 31/12/2014 (2.682)
Depreciacdo do exercicio (6.742)
Baixas 3.570
Em 31/12/2015

Depreciacdo do exercicio
Baixas -

13.1. Composicao e vencimentos

Em 31/12/2016 _ (1.011)
Saldo residual liquido

Em 31/12/2015 2.244
Em 31/12/2016 1.087
Taxa de depreciacao 14,29%

[l 12. Fornecedores

31/12/2016 31/12/2015

Servicos 39.912 54.047
Materiais e equipamentos 7.410 7.705
Outros 435 417

47.757 62.169
Circulante 4.869 21.078
Nao circulante (i) 42.888 41.091

47.757 62.169

(i) Referem-se servicos prestados por fornecedores os quais estao sendo discutidos em juizo (Nota 15b). Por
este motivo, em 31/12/2016 os referidos saldos foram reclassificados para o ndo circulante até que haja a
concluséo dos processos.

Bl 13. Empréstimos e financiamentos

31/12/2016 31/12/2015
Instituicao financeira Modalidade Taxa anual de juros _Vencimento Moeda _Montante liberado Circulante _ Nao circulante Total Circulante Nao circulan
BNDES Abertura de crédito TILP +2,42% a.a. 15/12/2029 R$ 1.044.750 75.032 860.710 __935.742 74.239 919.211
75.032 860.710 _ 935.742 74.23 919.211
Em 2/10/2012, a Cia. firmou um contrato de financiamento junto ao BNDES no montante de R$1.050.000. Os seguintes valores foram desembolsados pelo BNDES até 31/12/2015: (i) R$900.000 em 23/10/2012, (ii)
R$50.000 em 21/0;3/2013, (iii) R$70.000 em 27/11/2013, (iv) R$8.205 em 24/04/2014 e (v) R$10.000 em 31/12/2016 31/12/2015
25/06/2014 e (vi) R$6.545 em 13/03/2015. Os créditos sao destinados a implantacao da linha de transmissao : T : T
Coletora Porto Velho (RO) — Araraquara 2 (SP) em 600kV, com aproximadamente 2.375km de extenséo, inte- Acionistas Quantlda_de PartICIpagzic: Quantlda_de Partlapag«':c:
grante do Sistema de Transmissao do Rio Madeira (objeto do Lote G do Leilao ANEEL n®007/2008). As parcelas - ’ )
de longo prazo tém vencimento nos seguintes anos: AbengQa ‘Clor?cess(;:)es BrasndHoldmg_? S.A.  860.523.000 51,0:A: 860.523.000 51,0:&
2018 2019 2020 2021 2022 _ Apoés 2022 Total ndo circulante  Centrais Elétricas do Norte do Brasil S.A. 826.777.000 49,0% _ 826.777.000 49.0%
BNDES 71.678 _ 71.678 _71.678 _ 71.678 _ 71.678 503.3 860.710 1.687.300.000 _____100,0% 1.687.300.000 ____100,0%

13.2. Garantias concedidas. A Abengoa Concessoes Brasil Holding S.A.- Em recuperagéojudicia\ ea Centrais
Elétricas Brasileiras S.A. - Eletrobras aceitaram o contrato de financiamento, na qualidade de fiadoras e prin-
cipais pagadoras e responsabilizando-se, até o fim de sua liquidacao, pelo fiel e exato cumprimento de todas
as obrigacoes assumidas. A responsabilidade das fiadoras Abengoa Concessoes e Eletrobras limita-sea 51% e
49% da divida assumida no contrato, respectivamente e conforme especificado a sequir: m Comprovacao da
concluséo das obras do projeto e da sua entrada em operacéo comercial, conforme definido no Contrato de
Concessao n° 016/09 ANEEL e seus posteriores aditivos, com a devida obtencao de aprovacéo ou certificagéo
da ANEEL. m Apresentacao das Licencas de Operagc‘)es do projeto, oficialmente publicadas, expedidas pelos or-
géos competentes. 13.3. Cldusulas restritivas (“covenants”) Os principais “covenants” da Cia. referentes aos
empréstimos e financiamentos vigentes estao descritos abaixo: m Comprovar anualmente o cumprimento do
{ndice de Cobertura do Servico da Divida —ICSD minimo de 1,3 até o final do contrato e comprovado mediante
a apresentacao de demonstracoes financeiras, auditadas por empresa de auditoria independente cadastrada
na Comisséo de Valores Mobilidrios - CVM. m Utilizar o total do crédito até 15/12/2013, antes ou depois do
termo final desse prazo, ao abrigo das garantias constituidas no contrato, estender o referido prazo, mediante
expressa autorizacao, por via epistolar, independentemente de outra formalidade ou registro. m Abertura da
“conta centralizadora” e “conta de reserva” em instituicao financeira, que atuara como Banco Arrecadador,
indicada pela Cia. e aprovada pelo BNDES. m Transferir, mensalmente, da “conta centralizadora” paraa “con-
ta de reserva”, o valor minimo de 36% da sua receita operacional liquida de PIS e COFINS, a partir da entrada
em operacao comercial do projeto financiado até 15/12/2013 ou até o total preenchimento da “conta de
reserva”. m Apresentar ao BNDES, no prazo de até 180 dias, contado a partir da liberacdo da ultima parcela do
crédito decorrente deste contrato, a licenca de operacao do projeto ora financiado, oficialmente publicada, ex-
pedida pelo 6érgédo competente. m Adotar, durante o exercicio de vigéncia desse contrato, as medidas e acoes
destinadas a evitar ou corrigir danos ao meio ambiente, a seguranca e medicina do trabalho que possam vir a
ser causados pelo projeto. m Nao ceder, nem vincular, em favor de outro credor os direitos creditorios a serem
dados em garantia ao BNDES. m Sem prévia e expressa autorizacdo do BNDES, nao realizar distribuicdo de
dividendos e/ou pagamentos de juros de capital proprio cujo valor, isoladamente ou em conjunto, supere 25%
do lucro liquido ajustado. m Nao firmar contratos de mutuo com seus acionistas, diretos ou indiretos, e/ou com
pessoas fisicas ou juridicas componentes dos Grupos Econémicos a que pertenca a beneficiaria, tampouco
efetuar reducao de seu capital social até a liquidacao de todas as obrigacdes assumidas no contrato, sem prévia
anuéncia do BNDES. m Sem prévia anuéncia do BNDES, nao firmar contratos de prestacao de servicos técnicos
ou administrativos com as pessoas fisicas ou juridicas componentes do Grupo Econémico a que pertenca a
beneficiaria. Em 31/12/2016, a Administragao avaliou estas clausulas e concluiu que as mesmas estao sendo
cumpridas pela Cia. . Obrigacdes da interveniente Abengoa Concessdes As obrigacoes da interveniente até
que seja exonerada pelo BNDES a fianca prevista no contrato de financiamento (paragrafo 13) estao descritas
aseguir: m Nao realizar distribuicao de dividendos e/ou pagamento de juros sobre o capital proprio superiores
a25% do lucro liquido ajustado; m Sem prévia autorizacao do BNDES, n&o conceder mutuo a pessoas fisicas
oujuridicas componentes do Grupo Econdmico a que pertenca a beneficiaria ou a qualquer parte relacionada,
tampouco nao efetuar reducao de seu capital social; m Apresentar ao BNDES, semestralmente, demonstragoes
financeiras consolidadas auditadas por empresa cadastrada na CVM.

Bl 14. Debéntures

31/12/2016 31/12/2015
Circu- Nao Circu- Circu- Nao circu-
Debéntures 7.053 278391 285444 5283 257. 897 263.180
Custos de transacao a diferir (i) (581) (5.189) (5.770) (581) (5
6.472 _ 273.202 _279.674 _ 4.702 _252. 126 256.828

(i) Referem-se a comissoes e garantias sobre debéntures. Desta forma, o saldo dos empréstimos estao apresen-
tados no balanco patrimonial pelo liquido destes custos de captacao. 14.1. Composicao

Debén- Montante/ Venci- Atualizacao N Pagamento

_tures Caréncia _remuneracdo _Amortizacdo
Semestral, apos  Semestral, apos

12 série 100.000 15/09/2026 IPCA +7,15%a.a 6 meses 15/03/2014 15/09/2017
Semestral, ap6s  Semestral apos

2° série 100.000 15/09/2026 IPCA +7,15%a.a 36 meses 15/09/2016 15/09/2017

Em 15/09/2013, a Cia. realizou a 1? emissao de 200.000 debéntures simples, ndo conversiveis em acoes, da espé-
cie com garantia real e com garantias adicionais fidejussorias, em duas séries, com valor unitario de R$1.000,00,
totalizando R$200.000. A oferta restrita teve inicio no dia 21/10/2013 e foi encerrada no dia 24/10/2013 e o
montante liquido recebido pela Cia. foi de R$195.230. As parcelas de longo prazo tém vencimento nos seguintes
anos: 14.2. Garantias concedidas. Em 2/12/2013, a Norte Brasil assinou os instrumentos particulares de cons-
tituicdo de garantia por prestacao de fianca junto ao Banco BTG Pactual S.A. e ao Banco Santander S.A. no mon-
tante de R$102.000 e R$49.000, respectivamente, através dos quais a Abengoa Concessdes e a Eletrobras ga-
rantem as obrigacoes pecuniarias, principais e acessorias, no ambito do Instrumento Particular de Escritura da 12
Emissao de debéntures simples, nao conversiveis em acoes, da Cia. . 14.3. Clausulas restritivas (“covenants”).
Os principais “covenants” da Cia. referentes a debéntures estao descritos abaixo: m Reducéo do capital social
da Emissora sem anuéncia dos Debénturistas; m Cisdo, fusao ou incorporagéo, inclusive incorporacao de agoes,
da Emissora ou, ainda, qualquer outra forma de reorganizacéo societaria envolvendo a Emissora, sem a prévia
autorizacdo dos Debénturistas; m Observancia pela Emissora, em cada periodo de apuracao, do ICSD minimo de
1,30; m Protestos de titulos contra a Emissora, cujo valor unitario ou agregado ultrapasse R$20.000.000,00; m
Alienagao e/ou constituicao e/ou prestacao pela Emissora, de quaisquer onus, gravames, garantias e/ou qualquer
outra modalidade de obrigacao que limite, sob qualquer forma, a propriedade, titularidade, posse e/ou controle
sobre os ativos, bens e direitos de qualquer natureza, de propriedade ou titularidade, da Emissora, em beneficio
de qualquer terceiro; m Ndo cumprimento de qualquer ordem de execucéo oriunda de decisao administrativa,
judicial ou arbitral definitiva, de natureza condenatoria, contra a Emissora, por valor individual ou agregado que
ultrapasse R$20.000.000,00; m Apresentar e divulgar em até 90 dias contados da data do encerramento de cada
exercicio social as demonstracoes financeiras auditadas, acompanhadas do relatorio da administracao; m Manter
validas e regulares as licencas, concessoes, autorizagoes ou aprovacoes necessarias ao regular funcionamento da
Emissora; m Manter vigentes as apolices de sequros necessarias para a cobertura do Projeto, conforme as praticas
usuais de mercado na data de celebragdo desta Escritura de Emissao; m Nao conceder mdtuos ou financiamentos
ou distribuir dividendos, juros sobre capital préprio ou qualquer outra forma de distribuicao de recursos, a seus
acionistas, empresas controladoras ou coligadas, exceto no caso de estar apresentando o ICSD igual ou superior
a 1,30; m Nao constituir, em favor de terceiros, garantias sobre os Direitos Creditérios, com excecéo da cessao
fiduciaria em garantia compartilhada com o BNDES nos termos do Contrato de Cessao Fiduciaria; m Manter
depositado nas Contas Reserva, até a final liquidagao de todas as obrigacdes assumidas pela Cia. , os valores
minimos da divida; Em 31/12/2016 a Administracéo avaliou estas clausulas e concluiu que as mesmas estao
sendo cumpridas pela Cia..

Il 15. Provisdes

Ambientais 20.253 24.268
Fundiario e EPC 14.630 6.058
Sobressalentes 2.083 2.259
Contingéncias 13.274 3.363
Circulante 36.966 25.944
Nao circulante 13.274 10.004

50.240 35.498

Provisdes ambientais. Referem-se a provisao de contratacao de servicos para atendimento as condicionantes do licen-
ciamento ambiental. Entre os principais destacam-se programas de fauna, educacdo ambiental, comunicacdo social,
diagnostico socio ambiental, gestdo ambiental, reposicao florestal, compensacao ambiental, dentre outros. Fundiario.
Correspondem aos valores relacionados a liberacao de faixa de servidao da linha de transmissao (indenizacoes, pe-
ricias, processos judiciais, dentre outros). Consideramos o saldo do EPC junto com o saldo de Fundiarios a partir de
31/12/2016. Sobressalentes. Referem-se a aquisicdo de materiais e pecas sobressalentes para formagao de reserva
técnica para possiveis reposicoes. Contingéncias Referem-se a (i) auto de infracao lavrado em junho de 2015 em que o
Fisco Municipal pretende exigir ISS que a Cia. teria deixado de recolher na condico de responsavel tributaria, em funcéo
de servicos prestados na Linha de Transmissdo Porto Velho - Araraquara C2 e a i) processos trabalhistas relacionadas &
rescisoes de funcionarios, reclamames de horas extras e multas de FGTS. a) Movimentagao das prowsoes

Em 31/12/2014 29.938 8.600 2.909 - 41447
Adicoes - - 3.363 3.363
Baixas/Pagamentos (5.670) (2.542) (650) - (8.862)
Em 31/12/2015 24.268 6.058 2.259 3.363 35.948
Adicoes - 8.572 - 9.911 18.483
Baixas/Pagamentos (4.015) - (176) - _(4.191)
Em 31/12/2016 20.253 14.630 2.083 13.274 _50.240

b) Passivos contingentes. A Cia. possui processos judiciais com riscos de perda classificados como possiveis,
com base na avaliacao de seus assessores juridicos externos, para as quais nao ha provisao constituida em
31/12/2016 e 2015, em conformidade com o CPC 25 — Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contin-

gentes.
31/12/2016 _31/12/2015
Civel (i) 288.421 229.930
Tributaria (ii) 77.948 22.465
366.369 252.395

(i) Refere-se principalmente & acdes indenizatorias e de rescisao de contratos de prestacao de servicos, com
imputacao de culpa e inadimplementos contratuais que determinados fornecedores movem contra a Cia. (e
a parte relacionada Construtora Integracao Ltda). (i) Refere-se principalmente ao auto de infracao visando
exigir o pagamento de supostas dividas de ICMS. O departamento juridico da Cia. mantém acompanhamento
constante dos mesmos. Nao é esperado nenhum desembolso relevante resultante dos passivos contingentes.
Il 16. PIS e COFINS diferidos

Refletem os efeitos fiscais diferidos do PIS e da COFINS na aplicacao dos procedimentos contabeis relacionados
ainterpretacao técnica ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessao.
Em 31/12/2015

Adicoes

251.458

Em 31/12/2016 283.807
31/12/2016 __31/12/2015
Circulante 7.350 6.011
Né&o circulante 276457 245447
283.807 251.458
[l 17.Imposto de renda e contribuicao social
a) IR e CSLL diferidos passivos apresentados no balanco patrimonial
IRPJ e CSLL sobre diferencas temporarias 176.302 76.372
176.302 76.372
b) Reconciliacdo das despesas de IR e contribuicdo social
Resultado antes do imposto de renda e da contribuicao social 293.912 177.657
Aliquota nominal 34% 34%
Imposto de renda e contribuicao social as aliquotas da legislacdo (99.930) (60.447)
Adicoes decorrentes do ativo financeiro 123.885 61.969
Exclusdes decorrentes do ativo financeiro (123.885) (61.969)
Prejuizo fiscal a compensar com lucros tributaveis futuros - 566
Outras adigoes/(exclusdes) temporarias - (3.926)
Constituicao de IR e contribuicdo social diferidos em 31/12 (99.930) (63.807)

[l 18. Patriménio liquido

18.1. Capital social. Em 31/12/2016 o capital social da Cia. é representado por 1.687.300.000 acdes ordina-
rias, nominativas e sem valor nominal, sendo distribuido da seguinte forma:

res independentes sobre as demonstracoes financeiras

18.2. Reservas de lucros. a) Reserva legal. Constituida pela destinacdo de 5% do lucro liquido do exercicio
social, limitada a 20% do capital social, em atendimento a legislacao societaria brasileira em vigor. b) Reserva
de retencao de lucros. Refere-se a retencao do saldo remanescente de lucros acumulados. Os administrado-
res efetuarao a proposta sobre a destinacao deste saldo em Assembleia Geral. 18.3. Dividendos. Nos termos
do Estatuto Social da Cia. , é garantido aos acionistas um dividendo minimo de 25% do lucro liquido do
exercicio, apurado de acordo com a Lei das Sociedades por Acdes. Os administradores propuseram dividendos
como demonstrado a sequir:

31/12/2016
Lucro liquido do exercicio 193.982
Reserva legal 9.699
Lucro base para determinacéo do dividendo 184.283
% dividendo minimo 25%
Dividendos propostos 46.071
Dividendos propostos por lote de mil acdes — R$ 0,027

Na AGO realizada em 19/05/2016 deliberou-se sobre a nao distribuicao de dividendos referente ao exercicio
de 2015 no montante de R$ 27.039, o que ocorrera quando da disponibilidade de caixa e apos o pagamento
do valor total referente a margem devida a Construtora Integracao. 18.4. Resultado por agdo. O calculo do
resultado basico por agéo para o exercicio findo em 31 de dezembro realizado utilizando como base a média
ponderada das acdes ordinarias em circulacao, conforme apresentado a seguir:

_31/12/2016 __31/12/2015
Numero de acoes ordinarias em circulacdo no inicio
do exercicio (milhares) 1.687.300 1.687.300
Numero de acoes ordinarias em circulacao ao término
do exercicio (milhares) 1.687.300 1.687.300
Resultado liquido exercicio findo em 31 de dezembro 193.982 113.850
Numero médio ponderado das acoes ordinarias
no exercicio (milhares) 1.687.300 1.687.300
Resultado basico e diluido por acéo 0,115 0,067

A Cia. ndo possui instrumentos conversiveis em acao que devam ser considerados para o calculo do resultado
por acao diluido referente ao exercicio findo em 31/12/2016 e de 2015. Consequentemente, o resultado por
acao basico e diluido séo iguais.

19. Receita liquida

_31/12/2016 _31/12/2015
Receita bruta 532.482 369.373
Remuneracao do ativo financeiro da concessao 488.224 316.324
Receita de operacdo e manutencao 44.258 41.436
Outras receitas - 11.613
Impostos sobre servicos (PIS e COFINS) (59.587) (20.511)
Encargos do setor (8.489) (8.782)
Outros (3.038) -
1114 (29.293)
Receita liquida ___ 461.368 ___ 340.080
[l 20. Despesas por natureza
—31/12/2015
Pessoal 3.318 4.298
Servicos de terceiros (i) 21.350 9.926
Depreciacao 1.157 6.742
Contingéncias 13.274 3.363
Aluguéis 1.244 2371
Viagens 371 1.151
Outras despesas 3.910 3.030
44,024 30.881
Classificadas como: 44,024 30.881
Despesas gerais e administrativas 5.974 6.073
Custo de servicos prestados 28.650 24.808

(i) Os servicos de terceiros compoem-se basicamente pelos servicos de O&M da Linha de Transmissao. Aumen-
to significativo do saldo, ocorreu em funcéo do contrato de O&M junto & parte relacionada Omega.

[l 21. Outrasrreceitas operacionais

Referem-se substancialmente as receitas provenientes de contratos de cessao onerosa de direito de uso de
fibras épticas firmados com empresas de telecomunicacoes.

[l 22.Resultado financeiro

Receitas financeiras: 10.771 4.357
Rendimentos de aplicacoes financeiras 10.624 4.195
Outras receitas 147 162
Despesas financeiras:

Juros sobre empréstimos e debéntures (130.071) (126.727)
Juros e multas (5.742) (11.154)
Outros (249) 177)
Resultado financeiro (125.291) (133.701)

[l 23. Aspectos ambientais

A politica nacional do meio ambiente determina que o funcionamento regular das atividades consideradas
efetiva ou potencialmente poluidoras, ou que, de qualquer forma, causem degradacdo do meio ambiente,
esta condicionado ao prévio licenciamento ambiental. A Cia. , em consonancia com as determinacoes legais
vigentes, busca o atendimento na integra, a todos os comandos necessarios a perfeita execucao do objeto
de sua concessao, por meio da obtencao de todas as licencas ambientais necessérias para a conducao das
atividades de instalacao, operacdo e manutencao da linha de transmissdo. O conceito de sustentabilidade
empresarial, baseado na gestao dos aspectos econémico, social e ambiental, vem sendo adotado e por con-
sequéncia, ensejou o desenvolvimento de um Sistema de Gestao Ambiental - SGA. O SGA foi construido
com base em uma politica ambiental Gnica, sendo calcado nas normas ABNT - 1SO 14001:2004 e ABNT - ISO
14031:2004. O SGA é um processo ininterrupto, participativo e transversal, que atinge diversas areas da Cia.
. A Politica Ambiental, documento central do SGA, representa os compromissos socioambientais adotados.
Entre eles destacam-se: (i) o cumprimento de requisitos legais; (i) a minimizacao dos riscos ambientais; (iii) a
prevencao da poluicao; (iv) a preservacao dos recursos naturais; (v) o desenvolvimento sustentével; (vi) o aten-
dimento as necessidades e expectativas de suas partes interessadas; (vii) a transmissao desses mesmos valores
a0s seus parceiros e fornecedores. A licenca ambiental vigente expedida & Cia. até a data de aprovacao dessas
demonstraces financeiras estd demonstrada a seguir:

Empreendimento Orgao amblental Tipo de licenca Data de emissdo Vencimento

LT Porto Velho - Araraquara 2 LON®1265/14 27/10/2014 25/09/2020

Seguem abaixo os programas dos 6rgaos |nterven|entes que fazem parte das condicoes legais para mantimento
da licenca ambiental vigente: m Secretaria de Vigilancia em Saude - SVS: Por se tratar de empreendimento com
extensdo de localizacao na regiao da Amazodnia Legal, é necessario apresentar ao IBAMA o Atestado de Condicao
Sanitaria - ATCS emitido pela SVS, o qual s é possivel conseguir apds aprovacao de uma proposta de Plano de
Acéo para Controle da Malaria - PACM, que é encaminhada pelo empreendedor. Em 10/01/2011 a Cia. recebeu
da SVS o ATCS do empreendimento. Em 24/02/2011 a SVS emitiu a retificacdo do ATCS, para a inclusao no
PACM do municipio de Santa Luiza d'Oeste, que até entao nao fazia parte do programa. O programa foi executa-
do durante a instalacdo do empreendimento com um investimento de R$2.929, sendo finalizado em 6/03/2014.
m Fundacao Nacional do Indio - FUNAI: O PBAI foi aprovado na integra em 7/02/2012. Até a presente data, houve
um investimento de R$ 3.815 para esta atividade. O relatorio final do PBAI foi protocolado junto a FUNAI em
3/12/2014. m Instituto do Patriménio Histdrico e Artistico Nacional - IPHAN: Para cumprimento da legislacao,
foram necessarias elaboracao e execucao de Projeto de Prospeccdo Arqueoldgica, bem como a elaboracao e
execucao de Projeto de Salvamento Argueolégico, considerando neste as acoes de educacao patrimonial, salva-
mento e curadoria do material resgatado ao longo do trajeto da linha de transmissao de energia em referéncia.
Até a presente data, houve um investimento de R$10.321 no contrato de Resgate Arqueoldgico e Prospecco.
O IPHAN emitiu 0 nao dbice para emissao da Licenca de Operacao em 3/10/2014. m Prefeituras municipais: Para
atendimento a condicionante especifica de licenca ambiental, a Cia. esta financiando a elaboracao de Plano Dire-
tor a33 municipios atravessados pela linha de transmissdo, com o custo total de R$1.513. A aprovacdo de todos
os Planos Diretores ocorreu em 1°/04/2014. Compensacao ambiental. Compensacdo ambiental é um termo de
compromisso assumido pelo empreendedor com o Orgao Ambiental licenciador cujo objeto é a fixacao das me-
didas compensatorias decorrentes do processo de licenciamento ambiental cuja aplicacao obedece a legislacao
correspondente. A Lei n®9.985/00, que instituiu o Sistema Nacional de Unidades de Conservacao da Natureza,
através de seu artigo 36, impoe ao empreendedor a obrigatoriedade de apoiar a implantacao e manutencao
de unidade de conservacao da Cia. de protecao integral, quando, durante o processo de licenciamento e com
fundamento em EIA/RIMA, um empreendimento for considerado como de significativo impacto ambiental. O
Comité de Compensacao Ambiental Federal - CCAF -IBAMA deliberou pela destinacdo do montante de total de
R$8.779 a0 ICMBIo, proveniente da compensacao ambiental da Linha de Transmissao Porto Velho - Araraquara
Il, prevista no art.36 da Lei do SNUC (Lei N° 9.985/2000). O montante encontra-se provisionado para execucao
das acbes em 2017.
Il 24.Seguros

A Cia. adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes consi-
derados pela Administragdo como suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua
atividade. As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, no fazem parte do escopo da auditoria, con-
sequientemente, ndo foram examinadas pelos nossos auditores independentes. Em 31/12/2016 as coberturas
de seguros eram:

. Importancia

Seguradora Ramo ~ Apdlice/endosson®

Abr/11 a
Tokio Marine Responsabilidade civil 2 00000150350 l\/ltc;ar/1 7 10.000

Abr/11 a
Tokio Marine Risco de engenharia 2 0000002828 Mar/17 80.000

Garantia para construcéo,

Swiss Re fornecimento ou prestacao Jul/4a
Corporate de servicos 059912014005107750007036000009 Fev/17 109.500
Swiss Re Dez/14 a
Corporate Garantia judicial 059912014005107750 079870000000 Mai/18 17.206
Potencial Ago/15 a
Seguradora  Garantia judicial 33-0775-14-0126582 Ago/17 5.811
Berkley Jan/16 a
International Riscos diversos 10071000013986 Jun/17 12.277
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permitir a elaboracao de demonstracées financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboracao das demonstra-

Somos independentes em

referidas demonstracdes financeiras.
Para a formacao de
fissional ao longo da auditoria. Além disso:

resa ligada

identificamos durante nossos trabalhos.
Rio de Janeiro, 10/02/2017.

coes financeiras, a administracéo é responsavel pela avaliacdo da capacidade de a Cia. continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados
com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstragoes financeiras, a nao ser que a administracao pretenda liquidar a Cia.
Ou cessar suas operagoes, ou nao tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes. Os responsaveis pela governanca da Cia. sao aqueles
com responsabilidade pela supervisao do processo de elaboracao das demonstracoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras. Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracoes finan-
ceiras, tomadas em conjunto, estéo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa
opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria sempre detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes
quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo pro-

m Identificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e exe-
cutamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opiniao.
O risco de ndo deteccdo de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais. m Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da
Cia.. m Avaliamos a adequacéo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracdo. m
Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacao a eventos ou condicdes que possam levantar ddvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Cia. .
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencéo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divulgacoes nas demonstracoes financeiras
ou incluir modificacdo em nossa opiniao, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data
de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicoes futuras podem levar a Cia. a ndo mais se manter em continuidade operacional. m Avaliamos a apresentacao geral,
a estrutura e o contetido das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgacoes e se as demonstracoes financeiras representam as correspondentes transacoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada. Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos,
do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
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