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Prezados Senhores,

A administragdo da Lupatech S.A. (‘Companhia”) apresenta o Relatdrio da administracéo e as Informagdes Consolidadas da Companhia
referentes ao trimestre encerrado em 31 de dezembro de 2013 (4T13) e a0 ano de 2013, preparados em conformidade com as normas
internacionais de relatdrio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards (IAS) e as préticas contébeis adotadas no
Brasil. Recomenda-se a leitura deste material em conjunto com as Notas Explicativas as Informagdes Anuais Consolidadas.

Perfil da Companhia e Descri¢éo dos Negécios

Somos um dos principais fornecedores brasileiros de produtos e servigos de alto valor agregado com foco no setor de petrdleo e gas.
Nossos negécios estdo atualmente organizados em dois segmentos: Produtos e Servicos, e contamos com 2.897 colaboradores. O seg-
mento Produtos oferece, principalmente para o setor de petrdleo e gés, cabos para ancoragem de plataformas de producéo, valvulas,
equipamentos para completacdo de pogos e compressores para gas natural veicular. O segmento Servicos oferece servicos de sondas de
perfuraco e workover, intervencéo em pogos, drilling, revestimentos e inspegao de tubulagdes.

Mensagem da Administracao aos Acionistas e Agentes do Mercado de Capitais

A administracdo da Lupatech S.A., em conformidade com as disposicdes legais e estatutdrias, tem a satisfacao de submeter & sua
apreciacdo o Relatorio da Administragao, as Demonstragdes Financeiras da Companhia e o Parecer dos Auditores Independentes,
referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.

As informagdes operacionais e financeiras da Companhia, exceto onde estiver indicado de outra forma, séo apresentadas com base em
nimeros consolidados e em Reais, contemplam as praticas contabeis internacionais conforme o International Financial Reporting
Standards (IFRS) e os pronunciamentos emitidos pelo CPC aplicaveis as suas operagdes. Todas as comparagdes levam em consideracéo
0 ano de 2012, exceto quando especificado de outra forma.

0 ano de 2013 foi um ano de imensos desafios na Lupatech, a0 mesmo tempo que foi um ano de importantes avangos no sentido de
melhorar a eficiéncia da operacéo através da reducdo de custos e despesas, em especial pela captura de sinergias entre as nossas
diversas operagdes, assim como, foi um periodo onde se avangou definitivamente no processo de equalizagéo da estrutura de capital da
Companhia, 0 qual segue em curso com os procedimentos legais e juridicos necessarios & conclusao do processo de reestruturaco. Estes
eventos, somados, geram uma significativa modificacao na estrutura operacional e de capital da Companhia, o qual permitird uma melhor
capacidade de realizagao do Backlog contratado e um melhor posicionamento de mercado para a captura das importantes oportunidades
no segmento de negdcio de Oleo & Gas, especialmente no Brasil. Por outro lado, o fato da reestruturagao financeira ainda néo concluida,
nos impds fortes limitagdes de caixa que afetaram consideravelmente nossa capacidade operacional. Com as restricdes financeiras para
adquirir a quantidade necessaria de matéria prima e insumos, muitas de nossas unidades, dentre elas operacdes bastante rentaveis,
permaneceram relevante parte do tempo com baixa utilizagdo ou, até mesmo, sem operacao, em funcéo da falta destes insumos, mesmo
tendo carteira de pedidos contratada para entrega, ndo gerando os resultados que poderiam para a Companhia. Mesmo enfrentando essas
dificuldades, a Companhia conseguiu gerar Ebitda Ajustado positivo, evitando a queima de caixa pelas atividades operacionais recorrentes.
Relevante montante de custos e despesas advindas dos processos de reestruturacéo operacional e financeira foram incorridos e pagos
neste exercicio, restringindo ainda mais a disponibilidade de capital de giro da empresa. Todavia foram movimentos de reestruturagao
fundamentais para que a Companhia alcangasse, nesta data, uma estrutura operacional mais eficiente e com a clara perspectiva de
concluso do processo de reestruturacao financeira ainda no primeiro semestre de 2014.

Plano de Reestruturacdo Financeira e de Capital

0O plano de reestruturacao do endividamento segue o cronograma esperado. Em 13 de fevereiro de 2014 foi ajuizado na Comarca de Nova
Odessa (SP), onde esté situada a sede da Companhia, o plano de recuperacéo EXTRAjudicial envolvendo os créditos de bonus perpétuos.
Jé em 10 de marco de 2014, o plano foi apresentado e aprovado em Assembleia Geral Extraordinaria apds ter sido apresentado e aprovado
em reunido do Conselho de Administragao.

Relatério da Administracao

O plano conta com a ades&o formal de cerca de 85% dos bondholders, além de outros aproximadamente 10% que se manifestaram
favoravelmente ao plano, todavia néo conseguiram atender ao prazo inicial de formalizagao da adesao. Prazo este que deveré ser estendido
para que este grupo e outros remanescentes o fagam formalmente até a homologacéo do plano. Com isso, alcancaremos a quase
totalidade dos bondholders, restando apenas aqueles com quem o contato foi impossibilitado por algum motivo, uma vez que até o
momento ndo recebemos nenhuma manifestagéo contréria a proposta apresentada. Estamos no aguardo da publicagéo do Edital pela
Comarca de Nova Odessa concedendo prazo de 30 dias para que qualquer bondholder possa se manifestar quanto ao plano, para que na
sequéncia ocorra a sua homologagdo. Apds a homologagéo do plano pela justica Brasileira, o mesmo sera apresentado a Corte Norte-
Americana para extensao dos efeitos nos EUA, uma vez que a emissdo dos bonds foi realizada segundo a lei norte-americana.
Apbs a conclusao desta etapa, a Companhia poderd iniciar os procedimentos de chamada de capital e conversdo da divida em agdes ou
ADR's - American Depositary Receipts.

Reestruturagdo Operacional

No tocante as operacdes, a Companhia j& executou diversas iniciativas de reestruturagéo para a captura dos ganhos de sinergia, eficiéncia
e produtividade, como por exemplo: i) o austero controle de custos e despesas; i) 0 redesenho de processos; iii) a integragéo de unidades
operacionais; iv) a venda de operagdes nao core (em 14 de outubro de 2013, concluimos a alienagdo da Tubular Services por R$ 59,6
milhdes); v) aimplementagao de processos de “work-ouf’; vi) a implementacéo da ferramenta de orcamento matricial; vii) a reestruturagdo
de contratos com margem pouco atraente ou negativa, entre outros. Temos readequado o tamanho da nossa estrutura administrativa e
operacional, ajustando a utilizagdo de nossa capacidade produtiva e da nova estrutura das operagdes.

Para o futuro, temos a confianca de contar com um planejamento estratégico que, com a adequada capacidade financeira, resultado da
nova estrutura de capital, nos permitira capturar as oportunidades do mercado de Oleo & Gas, nos colocando em situacéo competitiva
frente aos nossos principais concorrentes. Podemos afirmar que estamos cautelosamente otimistas, mas cientes dos grandes desafios que
teremos apds a efetivacéo do plano de reestruturacdo do endividamento. Abre-se uma nova perspectiva para a Companhia que, com a
confianca dos acionistas, atuais e novos, do Conselho e do corpo diretivo, nos colocara em condicdes de recuperarmos o tempo perdido
assim como, o desgaste operacional e de mercado ocasionado por este processo de ajuste da estrutura da Companhia.

Aproveitamos para, em nome de toda a diretoria, agradecer os clientes, fornecedores e colaboradores que tém se mostrado parceiros,
atuando com profissionalismo e compreensao em um dos nossos momentos mais desafiadores.

Desempenho Operacional

A Receita Liquida Consolidada no exercicio de 2013 atingiu R$ 565,3 milhdes, versus RS 561,5 milndes apurados no exercicio de 2012.
Enquanto o Segmento de Produtos apresentou queda de 21,8%, em especial devido a reducdo das receitas nas divisdes de Valvulas
Qil&Gas e Cabos de Ancoragem que continuam aquém de seu real potencial em funcao das restricdes de caixa levando a menor utilizacao
de sua capacidade produtiva, o Segmento de Servicos demonstrou crescimento de 35,7% principalmente em funcao da incorporacao das
operagdes da San Antonio Brasil a partir de agosto de 2012, a qual respondeu por R$ 165,8 milhdes, ou 55,6% da Receita Liquida do
Segmento de Servigos no exercicio de 2013. A Receita Liquida Consolidada no 4T13 manteve-se constante em comparacao com o0 3T13,
atingindo R$ 139, 1 milhdes versus R$ 138,9 milhdes. A dificuldade em obter maior disponibilidade de recursos para aplicagéo nos investi-
mentos e aquisicdo de insumos limitou de forma importante a potencialidade de utilizacéo da capacidade produtiva das plantas e maior
prazo de entrega do Backlog, impactando negativamente a geracéo da Receita Liquida do Grupo. Com isso, a nossa carteira de pedidos
firmes (Backlog) em 31 de dezembro de 2013 somou o montante de R$ 1,2 bilhdes. A realizacdo deste Backlog esta concentrada no longo
prazo (acima de 1 ano) e esta condicionada a concretizago de investimentos no Segmento de Servicos.

Evolucao do Backlog
em Milhoes de Reais
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O Lucro Bruto Consolidado no 4T13 atingiu R$ 188 mil, queda de 99,2% em comparagao com 3T13 quando atingiu R$ 22,8 milhdes. A
margem Bruta Consolidada variou de 16,4% no 3T13 para 0,1% no 4T13 devido principalmente a perda de margem bruta no segmento
Servicos, em Qilfield Services Brasil e Tubular Services & Coating, consequéncia do registro de despesas n&o recorrentes com provisao
de multas com clientes e fornecedores no montante de R$ 8,1 milhdes, bem como pelo registro de ajuste de inventario dos estoques no
montante de R$ 7,9 milhdes no Segmento de Produtos. As despesas com vendas no exercicio de 2013 reduziram 36,5% passando de R$
59,3 milhdes em 2012 para R$ 37,7 milhdes em 2013. Em comparaco com o 3T13, as despesas com vendas aumentaram 10,3% atingin-
do R$ 10,6 milhdes no 4T13 contra R$ 9,6 milhdes no 3T13 devido ao reconhecimento de provisdo para multas de clientes e risco de
crédito com clientes, no montante de R$ 2,6 milhdes no 4T13. As despesas administrativas no exercicio de 2013 apresentaram crescimen-
to de 47,1% atingindo R$ 91,2 milhdes versus R$ 62,0 milhdes no exercicio de 2012, principalmente em funcao da incorporagdo das
operacdes da San Antonio Brasil a partir de agosto de 2012. Em comparaco com o 3T13, as despesas administrativas reduziram 7,1%
atingindo R$ 20,7 milhdes no 4T13 versus R$ 22,3 milhdes no 3T13, consequéncia da redugao das despesas de saldrios e encargos apos
as rescisoes ocorridas no 3713 como parte do processo de reestruturagao da Companhia. Os Honorarios dos Administradores apresentam
no exercicio de 2013 ) de 38,9% em comy ) com exercicio de 2012. Em comparacéo com 3T13 os Honorarios de Admi-
nistradores tiveram aumento de 6,4% no 4T13. As Outras Despesas Operacionais reduziram 70,6% no exercicio de 2013 em comparagao
com 2012, totalizando R$ 59,9 milhdes. No 4T13, as outras despesas operacionais totalizaram R$ 44,1 milhdes contra R$ 7,8 milhdes no
3T13. Com 0 aumento no prejuizo da variagdo cambial, o Resultado Financeiro Liquido Total do exercicio foi maior em 11,0%, totalizando
R$ 238,2 milhtes frente os RS 214,5 milhdes em 2012. No 4T13, 0 Resultado Financeiro Liquido também apresentou aumento em relagéo
a0 3T13 e acumulou R$ 86,7 milhdes versus R$ 48,8 milhdes no 3T13, maior em 77,7%. O EBITDA Ajustado das atividades continuadas
no exercicio de 2013 diminuiu 18,0% em relaéo ao exercicio anterior alcangando R$ 17,5 milhdes versus R$ 21,3 milhdes. A Margem
EBITDA do ano foi 0,7 ponto percentual inferior a 2012 e fechou em 3,1%. O EBITDA Ajustado Consolidado das atividades continuadas no
4T13 atingiu 0 montante negativo de RS 8,7 milhes versus R$ 4,5 milhdes positivo no 3T13. A Margem EBITDA Consolidada ficou nega-
tiva em 6,2% no 4T13 versus 3,2% positiva no 3T13. O Resultado Liquido apurado no exercicio de 2013 foi prejuizo de R$ 378,8 milhdes
versus prejuizo de R$ 560,7 milhdes no exercicio de 2012. A redugéo de Prejuizo Liquido da Companhia no exercicio de 2013 em relagao
a0 exercicio anterior de 32,4%. O Resultado Liquido Consolidado no 4T13 foi prejuizo de R$ 140,4 milhdes versus prejuizo de RS 76,9
milhdes no 3T13.

Consideracdes Finais

Nossa administrag@o deseja reafirmar seu compromisso de longo prazo com clientes, acionistas, credores, colaboradores e com o merca-
do de capitais. Os Auditores Independentes, KPMG Auditores Independentes, que examinam as demonstracdes financeiras desde 2013,
prestaram servicos a Lupatech S.A. relacionados & auditoria das demonstracdes financeiras. Estao disponiveis no site www.lupatech.com.
br/ri 0s comentarios sobre o desempenho consolidado dos negécios da Companhia. Nossa Companhia estd vinculada a arbitragem na
Cémara de Arbitragem do Mercado, conforme cléusula compromisséria constante de nosso Estatuto Social.

Nova Odessa, 28 de marco de 2014

Balancgos Patrimoniais Levantados em 31 de Dezembro de 2013 e de 2012 (Em milhares de reais - R$)

Nota Controladora (BR GAAP) _ Consolidado (IFRS e BR GAAP)

Ativo Explicativa 31/12/2013 31/12/2012 01/01/2012 31/12/2013 31/12/2012 01/01/2012
(Reapresentacéo)
Circulante
Caixa e equivalentes de caixa 4 910 18.975 8.690 20.676 31.852 17.972
Titulos e valores mobilirios 4 2222 1.502 1.909 2222 1.502 1.909
Contas a receber de clientes 5 41.170 64.865 82.402 128811 175337  156.598
Estoques 6 61363 70800 77933 141976 171109  153.249
Impostos a recuperar 7 10.236 13.477 8.894 33.657 37.866 26.805
Outras contas a receber 8 1.618 19.383 1.916 38.433 40.940 5.896
Despesas antecipadas 2.183 2.326 4.410 8.128 2710 6.531
Empresas ligadas 14 10.493 14.918 1.022 - - -
Ativos classificados como
mantidos para venda 321 - - 32.838 4.043 - 53.440
Total do ativo circulante 130.195  206.246 _ 220.014  377.946  461.376 _ 422.400
Nao Circulante
Depésitos Judiciais 183 1.240 685 2.768 60228 52431 2.803
Titulos e valores mobilidrios 4 5.250 6.000 - 5.250 6.000 3
Impostos a recuperar 7 9.685 10.732 19.369 59.269 52910 21.496
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 15 - - 24.466 - - 34213
Empresas ligadas 14 36.014 87.731 - - - -
Outras contas a receber 8 4.635 2.544 16 19.440 13.194 2.624
Investimentos
Investimentos em controladas e coligadas 91 423850 436.055 507.432 - - -
Investimentos em controladas em conjunto
(joint venture) 9.2 2297  13.851 65.602 2297 13854 65602
Outros investimentos 9.3 26.208 28.777 26.208 26.208 28.777 40.096
Imobilizado 10 106725 114132  131.341 570742 622121  314.552
Intangivel
Agio na aquisicdo de investimentos 1 115414 115414 197.972 289 300 289 206 454.044
Qutros intangiveis 1 16.361 16.859 18.929 9.539 20.707 23.724
Total do ativo néo circulante 747.679 _ 832.780 _ 994.103 1. 052 273 1.099.290 959,157

Total do Ativo 877.874 _1.039.026 _1.214.117 _1.430.219 _1.560.666 _1.381.557

~ Nota Controladora (BR GAAP) _ Consolidado (IFRS e BR GAAP)

(Reapresentacéo)

Passivo e Passivo a Descoberto

Circulante
Fornecedores 28365 26246  39.177 122032  96.084  63.689
Empréstimos e financiamentos 12A 203223 169496 167.207 333.151 302.846  264.469
Debéntures 13 419484 391607 367.702  419.484  391.607  367.702
Bonus perpétuos 12B - - - 708514 14182 12318
Instrumentos financeiros derivativos 21 - - - - 2.100 -
Salarios, provisdes e contribuicdes sociais 5.899 9.014 8.421 20847 44091  21.669
Comissdes a pagar 1.869 2.126 1.259 1.897 2228 1.337
Impostos a recolher 5.854 8.690 5484 41220  36.363  23.352
Adiantamento de clientes 17.332 8.766 5.999 19.637 9.947 7.002
Participagdes no resultado 24 - 855 2.066 1.443 2318 5.776
Outras obrigacoes 17 8.897 5470 7185 75223 30141 6.624
Contas a pagar por aquisi¢&o de investimentos 16 14.754 11755 20518 14.754 12016  23.299
Empresas ligadas 14 20386 26918  65.895 - - -
Passivos diretamente associados a ativos
mantidos para venda 32.1 = = = - = 12.349
Total do passivo circulante 735.063 _ 660.943  690.913 1.767.202 _ 943.923  809.586
Néo Circulante
Empréstimos e financiamentos 12A 7.402 8752 43449 35.975  57.348  83.679
Bonus perpétuos 12B - - - - 561.963 515.038
Imposto de renda e contribuicao social diferidos 15 - 5.942 - 31.059 46419 -
Impostos a recolher 19 1.343 1.346 2.668 4.424 8.436 3811
Provis&o p/riscos tributdrios, trabalhistas
e civeis 18 3.124 1.704 1474 141677 128720 2.833
Contas a pagar por aquisicao de investimentos 16 - - 7.978 - - 7978
Outras obrigacdes 17 - 1.080 1.108 13.373 6.655 5.060
Empresas ligadas 14 628993 504.233 474577 - - -
Provisao para passivo a descoberto em controladas 9.1 65.440  47.824  38.378 - -
Total do passivo ndo circulante 706.302 _ 570.881 _ 569.632 _ 226.508 _ 809. 541 618.399
Passivo a Descoberto
Capital social 20 742438 740.229 312717 742438 740229  312.717
Opgdes outorgadas 20 13.549 13.487 12.904 13.549 13.487 12.904
Ajustes de avaliacao patrimonial 20 (50. 547) (56.372) (52.606) (50.547) (56.372) (52.606)
Acdes em tesouraria (118) (118)
Prejuizos acumulados 1.268.931) (890. 142 319.325) (1.268.931) _(890. 142 319.325]
Atribuido & participacao dos acionistas controladores 563.491) (192.798) _ (46.428) (563.491) (192.798) _ (46.428

877.874 1.039.026 1.214.117 _1.430.219 1.560.666 _1.381.557

Total do Passivo e Passivo a Descoberto

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras

Demonstracao das Mutacdes do Patriménio Liquido/DMPL para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2013 e de 2012 (Em milhares de reais - R$)

Saldos em 31 de Dezembro de 2010

Aumento de capital

Opgdes outorgadas reconhecidas

Prejuizo liquido do periodo

Variacao cambial sobre investimentos no exterior
Ganhos (Perdas) ndo realizados em hedge de fluxo de caixa
Participagao dos acionistas ndo controladores
Saldos em 31 de Dezembro de 2011

Saldos em 01 de Janeiro de 2012

Aumento de capital

Opgdes outorgadas reconhecidas

Prejuizo liquido do periodo

Variacao cambial sobre investimentos no exterior
Saldos em 31 de Dezembro de 2012

Aumento de capital

Opgdes outorgadas reconhecidas

Prejuizo liquido do exercicio

Variagdo cambial sobre investimentos no exterior
Saldos em 31 de Dezembro de 2013

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras

Notas Explicativas as Demonstracées Financeiras para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2013 e de 2012
(Em milhares de reais, exceto Prejuizo Liquido por agao ou quando indicado)

1. Contexto operacional: A Lupatech S.A. (‘Companhia’) e suas controladas e associadas (conjuntamente o “Grupo”) é um grupo com-
posto por 31 unidades que possui, atualmente, dois segmentos de negécios: Produtos e Servicos e conta com 2.897 colaboradores. A
Companhia é uma sociedade andnima com sede em Nova Odessa, Estado Sao Paulo, e estd registrada na bolsa de valores de S&o Paulo
(‘BOVESPA"). No Segmento de Produtos, a Companhia oferece, principalmente para o setor de petrdleo e gas, cabos para ancoragem
de plataformas de producéo, vélvulas e equipamentos para completagéo de pogos, além de participacéo relevante em empresa do seg-
mento de compressores para gés natural veicular. No Segmento de Servigos, a Companhia oferece servicos de sondas de perfuracao e
“workover’, intervencéo em pocos, “drilling”, revestimentos e inspecao de tubulagdes. A Petrobras é o principal cliente da Companhia e
representa aproximadamente 52,9% da receita liquida total da Companhia em 2013 (48,3% em 2012). Ambos os segmentos de atuacéo
da Companhia so afetados por receitas oriundas da Petrobras. 1.1. Reorganizacéo societéria e venda de ativos “non-core”: A Com-

panhia teve como estratégia nos Ultimos anos aumentar sua operaco/participacao de ofertas de produtos e servicos ao setor de petréleo
e gas, especialmente nas fases de desenvolvimento e manutengao da infraestrutura de produgdo. Para tal fim, foram levantados recursos
no mercado financeiro e de capitais, s quais foram aplicados na aquisicao de 17 negécios que contribuiram para a diversificacéo do
portfélio de produtos e servicos. Concomitantemente as aquisicdes, foram investidos recursos no aumento de capacidade instalada e
modernizagao de alguns dos parques industriais, na expectativa que essa capacidade fosse ocupada a partir de 2009. Com a crise finan-
ceira ocorrida durante o segundo semestre de 2008, os anos seguintes foram marcados por grande concentragéo de investimentos na fase
de exploracdo de petréleo e gés, que diferente das fases de desenvolvimento e manutencéo da infraestrutura de producéo, nao utilizaram
produtos e servicos como originaimente estimado pela Companhia e de forma compativel com a estrutura das plantas, e com isso, os
negécios da Companhia operaram com baixo nivel de utilizago de capacidade, o que consequentemente, aliado a um nivel alto de ala-
vancagem, deteriorou os indicadores operacionais, de liquidez, caixa e a situagao patrimonial. Em 2012 e 2013 foi dada continuidade ao
processo de reestruturagao de ativos, realizando desinvestimentos de ativos “non-core”, conforme mencionado a seguir: (i) Venda em 02
de janeiro de 2012 da Steelinject, uma das unidades do segmento de Produtos, para a Polimetal Participacées S.A.. O montante da venda
foi de R$14.000 por 100% desta unidade, com exclusdo da divida financeira no montante de R$1.800. (ii) Venda em 02 de abril de 2012 da
Microinox - Fundicéo de Precisao e Usinagem Ltda., unidade do segmento de Produtos, para a Hidro Jet Equipamentos Hidrdulicos Ltda..

O montante da venda foi de R$32.000 por 100% dessa unidade, com exclusdo da divida financeira no montante de R$8.700. (iii) Venda em
01 de outubro de 2012 da Metaltrgica Ipé, unidade do segmento de Produtos, para a Duratex S.A. O montante da venda foi de R$45.000,

dos quais foram deduzidos R$530 relativo a custas para obtencéo de documentacéo e retidos, na época, R$7.500 depositados em conta
bancaria “Escrow Accounf’, para garantia quanto a pagamento de eventuais passivos indenizaveis. (iv) Venda em 11 de outubro de 2013,
das operagoes da Lupatech Tubular Services - Rio das Ostras, unidade do segmento de Servigos para VTS. A proposta englobava a aqui-
sicdo de maquinas, equipamentos e instalagdes pelo montante de R$59.600. 1.2. Processo de recapitalizacao e reestruturacéo do
endividamento e capital: Em 05 de Abril de 2012, a Companhia celebrou com BNDES Participagdes S.A. (BNDESPAR), Fundagao Pe-
trobras de Seguridade Social (Petros), GP Investments Ltd. (GP) e San Antonio International (SAI), um Acordo de Investimento com o ob-
jetivo de fortalecer a estrutura de capital e viabilizar o plano de negécio em servicos de petréleo e gas. O Acordo de Investimento regulou
as seguintes operacdes, descritas de forma sumaria: (i) A realizacéo, pela Companhm de aumento de capital por subscricdo privada, no
montante de até R§7OO 000, mediante a emisso de 175.000.000 de novas agdes ordinarias, todas nomi is e sem valor
nominal, ao prego de emiss&o de R$4,00 por agao ordinaria, o qual foi fixado levando-se em consideragao a cotagao média ponderada das
acoes ordinérias de emissdo da Companhia nos dltimos 20 pregdes anteriores ao dia 26 de dezembro de 2011, com desagio de 18,8%
sobre esse valor, nos termos do inciso Il do §1° do artigo 170 da Lei 6.404/76, conforme alterada; (i) Subscrigdo e integralizacéo pela
BNDESPAR e PETROS do aumento de capital, no montante total conjunto de até R$300.000, observados determinados termos e condi-
cdes previstos no Acordo de Investimento. A BNDESPAR poderia subscrever o aumento de capital com a utilizacéo de créditos oriundos
das debéntures conversiveis de emissao da Companhia, desde que a Companhia obtivesse, no aumento de capital, em moeda corrente,

0 equivalente ao montante minimo, ou seja, R$350.000; (iii) Mediante cessao do direito de preferéncia pela Lupapar, subscrico e integra-

lizagao pela Oil Field Services (OFS), do Aumento de Capital, em dinheiro, no valor de R$50.000; (iv) Incorporacdo, pela Lupatech, da
Holding San Antonio Brasil, aumentando significativamente seu escopo de atuacéo em servicos para petréleo e gas; (v) A eleicéo de novos
membros para 0 Conselho de Administracao da Companhia, que trabalhara em conjunto com a Diretoria Executiva no fortalecimento do
modelo de gestao da Companhia resultante. Em 04 de maio de 2012, foi realizada Assembleia Geral Extraordinéria que aprovou as maté-
rias relacionadas ao aumento de capital, alteragdes estatutdrias e eleicao de novo Conselho de Administragao. Em 09 de Agosto de 2012,
através da Assembleia Geral Extraordindria da Lupatech foi aprovada a incorporacéo das operacdes da San Antonio Brasil pela Compa-
nhia. De acordo com a incorporacéo aprovada nos termos do acordo de investimento, a Qil Field Services recebeu 12.500.000 novas acoes
que somadas as acdes subscritas no aumento de capital, totalizam 25.000.000 de agdes de emissdo da Lupatech. A combinagdo dos
negdcios da Companhia com os negdcios da Holding San Antonio Brasil permitiu a ampliagéo das linhas de servigos de intervencéo em
pocos pela Lupatech, consolidando-se como a maior companhia brasileira de servigos da cadeia de petrdleo e gés, com portfdlio equiva-
lente em amplitude ao das “Big Four” (quatro maiores empresas internacionais) do setor. Além disso, a Companhia acelerou seu desenvol-
vimento em servigos no Brasil incorporando contratos ja ativos. Durante o periodo de exercicio dos direitos de preferéncia na subscricao
de novas agdes da Companhia, cujo término ocorreu em 06 de junho de 2012, foram subscritas 65.169.069 acdes, ao preco de R$4,00 por
acdo, totalizando um aumento de capital no valor de R$260.676. Deste total, a GP, por meio da Oil Field Services Holdco LLC, subscreveu
o montante equivalente a R$50.000. ABNDESPAR e a Petros subscreveram o montante equivalente  totalidade dos seus direitos, por sua
vez proporcional as suas respectivas participagdes aciondrias na Companhia, o que corresponde a R$80.099 e R$104.893, respectiva-
mente. A subscricdo realizada por outros investidores corresponde a R$25.686, onde os custos da transacéo totalizam R$9.635. De
acordo com o estabelecido na Assembleia Geral Extraordinéria realizada em 04 de maio de 2012, as sobras de agdes néo subscritas foram
oferecidas para rateio na forma do disposto no artigo 171, parégrafo 7°, “b”, da Lei 6.404/76. Em 7 de novembro de 2012, foi realizado a
liquidagao do leildo de sobras de acdes ndo subscritas no dmbito do aumento de capital, onde a Petros e a BNDESPAR adquiriram
28.751.878 acdes ordindrias, perfazendo o montante total de R$115.007, sendo que R$90.007 foi liquidado em dinheiro & R$25.000 foi li-
quidado pela BNDESPAR mediante a utilizagéo de créditos oriundos de parte das debéntures de sua titularidade emitidas na 2* Emissao
de Debéntures Conversiveis em Agdes da espécie com garantia flutuante para colocacéo privada da Companhia. Com isso, foi verificada
a subscrigdo de 93.921.661 acdes ordinarias, perfazendo o valor total de R$375.687, montante este, superior a0 montante minimo do
aumento de capital estipulado pela Companhia, porém bastante inferior ao aumento de capital total intencionado. Desta forma, deu-se um
passo importante no processo de reestruturagéo financeira e organizacional da Lupatech, dando origem & maior empresa brasileira de
produtos e servigos para o setor de petrdleo e gés. Todavia, 0 menor volume captado no processo n&o possibilitou a reestruturagao com-
pleta da Companhia especialmente na parte de caixa e alavancagem. Em funcéo disso no inicio de 2013, a Companhia contratou o Bank
of America Merrill Lynch como assessor financeiro para a busca da solucdo para o equacionamento de sua estrutura de capital e reestru-
turagdo de seu endividamento. O suporte ao fluxo de caixa de curto prazo e viabilizagdo minima de liquidez para a Companhia esta repre-
sentado por importantes reforcos de caixa advindos especialmente do processo de desinvestimento de ativos “non-core”, dentre eles a
venda da unidade Tubular Services - Rio das Ostras, a que contribuiu com a entrada de R$49.600 em 2013, apds as conclusdes dos
eventos previstos no contrato de compra e venda, bem como a expectativa de R$7.709 adicionais no primeiro semestre de 2014, Adicio-
nalmente a Companhia esté focando em eficacia do capital de giro, especialmente o valor em recebiveis de clientes. Principalmente estes
eventos, aliados & geracao de caixa operacional da Companhia e demais oportunidades de desinvestimentos de ativos “non-core”, tem por
objetivo reforcar a estrutura de caixa e de suporte as demandas operacionais previstas para o primeiro semestre de 2014. Em 05 de no-
vembro de 2013, por meio de fato relevante divulgado ao mercado, a Companhia informou seus acionistas e ao mercado em geral que,
conforme informado nos fatos relevantes divulgados em 10 de abril, 10 de maio e 11 de julho deste ano, a Companhia tem trabalhado in-
tensamente no equilibrio de seu endividamento e estrutura de capital e, visando dar continuidade a esse processo, o seu Conselho de
Administrag&o aprovou o plano para reestruturagao da estrutura de capital e endividamento da Companhia e suas controladas. De acordo
com a estrutura proposta, os titulares de bonus perpétuos receberao, em pagamento de seus créditos, o direito de subscrever American
Depositary Receipts - ADRs ou agdes por meio da capitalizacdo do montante de 85% dos créditos decorrentes dos bdnus perpétuos,
sendo os 15% do saldo convertidos em novas notas, sobre as quais incidirao juros remuneratdrios de 3% ao ano, com dois anos de carén-
cia e amortizacdo nos demais cinco anos. Os titulares de debéntures, por sua vez, recebero o direito de subscrever novas acdes por meio
da capitalizagao de 85% dos créditos decorrentes das debéntures e os 15% de saldo em novas debéntures, sobre as quais incidirao juros
remuneratdrios correspondentes 4 variagdo acumulada de 100% das taxas médias didrias do DI - Depdsito Interfinanceiro de um dia. A
amortizagao seré realizada nos mesmos moldes da proposta para os bonus perpétuos. O reperfilhamento da divida com determinadas
instituicdes financeiras foi separado em dois grupos. Instituicdes com garantias reais, cujo saldo em aberto naquela data era de aproxima-
damente R$ 50 milhdes, terdo o pagamento reperfilado em seis anos. O grupo de dividas em montante total de aproximadamente R$ 180
milhdes com garantia de cobertura parcial ou sem garantia serao iladas com juros rem rios de 3% ao ano, com caréncia de
principal e juros de quatro anos e pagamento em oito anos. Alternativamente, hé a possibilidade das instituicdes financeiras optarem pela
conversao parcial ou integral dos créditos em acdes da Companhia, nas mesmas condicdes aplicveis a capitalizaco dos créditos decor-
rentes das Debéntures. O plano de reestruturacao de endividamento financeiro ainda elenca outros créditos, menos representativos em
relago aos itens anteriores, detidos em face de outras instituicoes que serao reperfilados e aos quais se aplicardo as alternativas anterior-
mente descritas. As novas agdes deverdo ser emitidas por meio de aumento de capital privado a ser realizado pela Companhia ao prego

Demonstracoes do Resultado para os Exercicios de 2013 e de 2012 (Em milhares de reais - R$)
Nota _Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)

explicativa  31/12/2013 31/12/2012 _ 31/12/2013 31/12/2012
(Reapresentacéo)
Receita Operacional Liquida 25 117538 213317 565.289 561.525
Custo dos Produtos Vendidos 104.854)  (171.482) 483.216) 455.227
Lucro Bruto 12.684 41.835 82.073 106.298
Receitas (Despesas) Operacionais
Com vendas (16.094)  (28.009) (37.707) (59.349)
Gerais e administrativas (21.360)  (23.920) (91.217) (62.018)
Remuneracéo dos administradores 142 (6.318) (4.550) (6.318) (4.550)
Resultado de equivaléncia patrimonial 9.1 (141.812)  (273.234) (13.751) (51.814)
Outras receitas, despesas operacionais liquidas 28 23.399 75.716) 59.953) 203 797
Prejuizo Op antesdoF F (196.299)  (363.594)  (126.873) (275.230)
Resultado Financeiro
Receitas financeiras 27 28.042 6.652 24.032 8.410
Despesas financeiras 27 (128.848) (146 307)  (173.308) (178.222)
Variacao cambial, liquida 27 83.105 43.566) 88.903) 44721
Prejuizo antes do Imposto de Renda e da Contribuicéo Social (380.210)  (546.815)  (365.052) (489.763)
Imposto de Renda e Contribuicao Social
Correntes 15 1.793 (2.076) (8.437) (11.337)
Diferidos 15 5.667 _ (30.408) 13.170 (40.878)
Prejuizo das Operacdes Continuadas 372.750) _ (579.299) 360.319) 541.978)
Lucro (Prejuizo) das Operagdes Descontinuadas (6.039) 18.600 (18.470) (18.721)
Prejuizo do Exercicio das Operacdes
Continuadas e Descontinuadas 378.789) _ (560.699 378.789) 560.699

Prejuizo Atribuivel a:
Proprietarios da controladora (378.789)  (560.699)  (378.789) (560.699)
Prejuizo Liquido por Acao
Procedentes das operagoes continuadas e descontinuadas
Bésico por agdo 26 (240581) (9,75875)  (2,40581) (9,75875)
Diluido por agdo 26 (240581) (9,75875)  (2,40581) (9,75875)
Procedentes das operagdes continuadas
Bésico por agdo 26 (2,36745) (10,08248)  (2,28850) (9.43292)
Diluido por agao 26 (2,36745) (10,08248)  (2,28850) (9,43292)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras

Demonstracao do Resultado Abrangente para os
Exercicios de 31 de Dezembro de 2013 e de 2012 (Em milhares de reais - R$)

Nota Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)

explicativa _ 31/12/2013 31/12/2012 _ 31/12/2013 31/12/2012
(Reapresentacao)
Pre|U|zo qumdo do ExerCICID . (378.789)  (560.699) (378.789) (560.699)
Reservas de Ajustes de Totaldo  Outros R 1
Nota Capital, Opgdes Acdes em Prejuizos Avaliagio Patrimdnio Liquido  Variagao cambial sobre investimentos no exterior 9.1 5825  (3.766) 5.825 (3.766)
explicativa __Capital Social Outorgadas _ Tesouraria _ Acumulados __Patrimonial (Passivo a descoberto) Ganhos/Perdas ndo realizados em hedge
312.703 15.505 (118) (77.993) (67.637) 182460  de fluo de caixa . e = -
14 Z Z 2 14 Resultado Abrangente Total do Exercicio (372.964) _(564.465 (372.964) 564.465)
_ @ 601) _ _ _ (2.601) Total do Resultado Abrangente Atribuido a:
_ — _ (241.332) (241 '332) Participagao dos acionistas controladores (372.964) (564.465) (372.964) (564.465)
_ _ _ L 14.907 14.907 As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
- - : - 124 124 Demonstracées dos Fluxos de Caixa
27 12.904 (118) (3193%5) ___ (52606) ____ (46.428) Método Indireto para os Exercicios de 31 de Dezembro de 2013 e de 2012
0 : % 12504 (118) ( }:lgggg) —[(52606) %:“67'452182 (Em milhares de reais - R$)
2 T 583 18 h 18) _ '583 Controladora Consolidado
_ _ _ (560.699) _ (560.699) Nota (BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
20 _ _ _ o (3.766) (3.766 explicativa 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012
740229 13.487 - (890.142) (55:3721 (192:7% Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais (Reapresentacéo)
2 2209 — = = = 5009  Prejuizo do periodo das oper. continuadas e descontinuadas (378.789)  (560.699)  (378.789) (560.699)
20 o 62 _ _ _ ’ 62 Depreciacao e amortizagao 10e11 10.322 12.599 54.108 37.499
_ _ _ (378, 789) _ (375 789) Desdgio na incorporagéo 9.1 - (8.182) - (8.182)
9.1 _ _ _ . 58% Eroyisalg para perda pglla néo recuperabilidade de ativos 10e 911 ! 1 ? ; ?g zggggg }g ; g? 1?} gu
; ; - T [Bbadgl) EQuivaléncia patrimonial ) . . . . .
742438 13549 £ % :(Ml 563401 Custo do imobilizado baixado ou vendido 507 751 48.856 11.495
Perda (Ganho) na alienacéo de investimento 6.039  (18.680)  (11.049) (18.680)
Encargos financ. e variagéo cambial sobre financiamentos,
debéntures e operacdes de derivativos 178.909 181.464 221.934 204.958
Despesa (Reversao) com opgdes outorgadas 23 62 583 62 583

Assembleia Geral Extraordinaria assim como para homologagao em juizo. O Plano foi aprovado por bondholders que detém, em conjunto, g?gﬁzg’od;ﬁ"f;f;gg Eﬁ%'g;%ss 3225';22?3? (5'666_) Sgégg { 3'170_) 4;;33

84,98% do valor total de bonds emitidos por sua subsidiria integral Lupatech Finance Limited. Em 13 de fevereiro de 2014 a Companhia Perdas com obsolecéncia de estoques 6 4182 3-690 8.449 4127

ajuizou o plano de recuperaco Extrajudicial na comarca de Nova Odessa. O plano de reestruturacéo do endividamento financeiro e assim Provisio de multas contratuais T 4-388 37-076 1 5-809

como o ajuizamento do plano de recuperagao Extrajudicial da Companhia e de suas controladas que sdo garantidoras da divida represen- Baixa de investimento 93 _ s o 21 ‘739

tada pelos Bonus Perpétuos de emissao da Lupatech Finance Limited, subsididria integral da Companhia, foram aprovados em Assembleia Provisao para devedores duvidosos 5 189 2301 516 2679

Geral Extraordinaria, realizada em 10 de marco de 2014. A equalizacdo da divida € ponto determinante para que a Companh\a possa de- A " op edUGCAO Nos ativos operacionais ) .

sempenhar suas atividades e reforcar sua posico de caixa, permitindo a apI\caqao de recursos em Capex necessario para realizar seu Cumen ) “g de ol VOS operacional 20.16 17 0.186 23710

Backlog e, consequentemente, incrementar suas receitas, resuitados & margens. 2. A das iras: 2.1, Gontas a receber de clientes 167 8.17. 5018 -7

Base de Apresentacdo: As demonstracdes financeiras foram aprovadas e autorizadas para pubhcagao pela Administracao da Companhia Estoques 5255 3.443 15.564 (16.592)

em 28 de marco de 2014, As demonstragdes financeiras da Companhia compreendem: » As demonstracdes financeiras individuais da  IMPOstos a recuperar 4.012 (4.295) (1.723) (15.661)

controladora preparadas de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, identificadas como Controladora - BR GAAP; g « As ~ Oulros ativos ) o (3.939) 7366 (17.864) 25.269

demonstragdes financeiras consolidadas preparadas de acordo com as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (“IFRS’) emitidas ~ Aumento (reducao) nos passivos operacionais:

pelo International Accounting Standards Board - IASB e as praticas contabeis adotadas no Brasil, identificadas como Consolidado - IFRS ~ Fornecedores 2119 (8.578) 34.137 (19.600)

¢ BR GAAP. As préticas contabeis adotadas no Brasil compreendem aquelas incluidas na legislagéo societaria brasileira e os Pronuncia-  Impostos a recolher (2.836) 319  (1.217) 4.097

mentos, as Orientagdes e s Interpretagdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC e aprovados pela CVM. As de- _ Outras obrigacGes e contas a pagar . 592 (11172) _ (55.848) _ (46.983)

monstragdes financeiras individuais apresentam a avaliagao dos investimentos em controladas, em empreendimentos controlados em Caixa Liquido Gerado pelas (af nas) Op: _ 11097 _ (5982) _ 23139 _ (81.696)

conjunto e coligadas pelo método da equivaléncia patrimonial, de acordo com a legislagéo brasileira vigente. Desta forma, essas demons-  Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento

tragGes financeiras individuais ndo sao consideradas como estando conforme as IFRSS, que exigem a avaliagdo desses investimentos nas ~ Custo de aquisicao de investimentos, liquido de

demonstragdes separadas pelo seu valor justo ou pelo custo. As demais praticas contabeis sao consistentes com as IFRS. Como ndo  caixa adquirido por aquisicao de investimento 9e16 - - - 2.387

existe diferenca entre o patrimonio liquido consolidado e o resultado consolidado atribuiveis aos acionistas da controladora, constantes nas  Integralizagéo de capital em controladas e

demonstragdes financeiras consolidadas preparadas de acordo com as IFRS e as praticas contabeis adotadas no Brasil, e o patriménio  pagamento por aquisicéo de investimentos (94.826)  (135.115) - (21.901)

liquido e resultado da controladora, constantes nas demonstrages financeiras individuais preparadas de acordo com as préicas contébeis  Resgate de aplicacao financeira restrita 4 652 (5.591) 1.345 (5.588)

adotadas no Brasil, a Companhia optou por apresentar essas demonstragoes financeiras individuais e consolidadas em um tnico conjunto, ~ Alienacdo de operacdes descontinuadas 13.163 58.848 70.729 58.848

lado a lado. 2.1.1. Adocéo das novas normas, interp 0es de normas emitidas pelo International Accounting Stan-  Perda pela alteragéo de participaéo societaria em controla-

dards Board - IASB e CPC: Em 2012 o Comité de Pronunaamentos Contébeis (CPC) emitiu, dentre outros, 0s seguintes pronunciamen-  das - - - -

tos que afetam as nossas atividades: * CPC 18 (R2)/Alteracdes a IAS 28 - Investimento em coligadas com controle compartihado; * CPC  Aquisicao de imobilizado 10 (1.126) (3.102)  (35.413) (89.318)

19 (R2)/IFRS 11 - Negdcios em conjunto; * CPC 36 (R3)/IFRS 10 - Demonstragdes consolidadas. Esses pronunciamentos contabeis,  Adicdes ao intangivel 1 (1.774) (1.963) (2.101) (2.114)

aprovados pela CVM em 2012, passaram a ter sua aplicacdo requerida para os exercicios iniciados a partir de 1° de janeiro de 2013, de-  Dividendos e juros sobre o capnal proprlo recebldo = - - -

terminam que empreendimentos controlados em conjunto sejam registrados nas demonstragdes financeiras da Companhia através do  Caixa Liquido aplicado nas Ativid: del (83.911) _ (86.923) 34,560 (57.686)

método de equivaléncia patrimonial. Conforme divulgado nas derpons_lragqes financeiras da Companhia em 31 de dezembro de 2012, com  Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento

a adogao desses novos pronunciamentos contabeis a partir de 1° de janeiro de 2013 a Companhia deixou de consolidar proporcionalmen-  Captagao de empréstimos e financiamentos - 121928 138437 168.732

te os ativos, passivos e contas de resultado das investidas com controle compartiihado Luxxon Participaces S.A. e Unifit - Unidade de Fios  Captagao (Pagamento) de empréstimos e

Industriais de Timbaba S.A, mantendo apenas a avaliagdo do investimento pelo método da equivaléncia patrimonial. Assim as demons- financiamentos - Partes Relacionadas 62.600  (192.884) - -

tragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 e de 2013 apresentam a posicao financeira e patrimonial, assim como, Pagamento de juros de debéntures (674) Z (674) _

0 resultado de operacdes da Companhia, utilizando a equivaléncia patrimonial para tais investimentos. Conforme demonstrado abaixo, a Pagamento de juros de bonus perpétuos - - (13873) (51.306)

Companhia aplicou em suas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2013 os novos requerimentos contdbeis para empreendi-  Aymento (Redugao) de capital 20 (197) 351.052 (197) 351.052

mentos controlados em conjunto derivados do CPC 19 (R2) Negdcios em Conjunto. A aplicagao destes novos requerimentos altera 05 agiantamento para futuro aumento de capital 20 i o i o

saldos do balango patrimonial consolidado da Companhia, originaimente divulgado na data-base 31 de dezembro de 2012 e 1° de janeiro Compra das agoes em tesouraria _ _ _ _

de 2012, as demonstracdes de resultado, as demonstracdes dos fluxos de caixa e as demonstracdes dos valores adicionados do exercicio Pagamento de empréstimos e financiamentos (3.239)  (152.278)  (174.093) (282.400)

indo 1 G ezemor e 2012 ue s s base bt cratagican s st Gorflos a2 sedo areeratos . pmencs s sbne omprsis fraciaenios (6741) (4628 _(18481) (88.102)

levantados em 01 de janeiro de 2012: v v ! /" Caixa Liquido (aplicado) gerado nas Atividades de Financiamento 54.749 103.190 _ (68.881) 147.976

Consolidado (IFRS ¢ BR GA A ) Efeito das Oscilagdes de Cambio sobre o Caixa e
Valores originaimente apre-  Valores Luxxon / Valores ajustad: de Caixa de Controladas no Exterior - - 6 42

Ativo sentados em 01/01/2012 Unifit em 01/01/2012 01012012 Caba Liquico Inical Empresa para Outros - - - 3866

Circulante Caixa Liquido Inicial de Empresas Incorporadas - - 1.378

Caixa e equivalentes de caxa 24.055 (6.083) 17972  Redug@o (Aumento) Liquido do Saldo de Caixa e Equivalent. de Caixa ;M __ 10285 _ (11.176) 13.880

Titulos e valores mobilidrios 1.909 Z 11909 Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 8.975 8.690 31.852 17.972

Contas a receber de clientes 183.547 (26.949) 156,508 Caixa e equivalente de caixa no final do exercicio 910 18.975 20.676 31.852

Estoques 173.573 (20.324) 153.249 As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras

Impostos a recuperar 39.125 (12.320) 26.805 o T

Outras contas a receber 8.709 (2.813) 5.896 Demonstracgdes do Valor Adicionado para os

/[\)tespes?s a_rf\ﬁec(ijpadas o . sgi% - 532% Exercicios de 31 de Dezembro de 2013 e de 2012

ivos classificados como mantidos para venda . - . f R o

Total do ativo circulante 490.889 68.489 122400 (Em milhares de reais - R$)

Nao Circulante C lidad

Depositos Judiciais 2.962 (159) 2.803 Nota (BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)

Titulos e valores mobilidrios 3 - 3 explicativa 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012

Inpoios e a7 g Sary eceas
mpostos diferidos : : ¢ Vendas de mercadorias, produtos e servigos (inclui IPI) 25 130465 275802 623.718 682759

mg;?rggﬂttg: a receber 3.923 (1.299) 2624 Receita na venda de investimentos - 91.000 - 91.000

" ; QOutras receitas 12.408 2422 68.637 15.325
:m:}:mgm: 2m ggggglgggz 2;%'3%?]??0 (joint venture) 16? 65(15032) 65602  Frovisdo para crédito de liquidagao duvidosa - reversao (constituicao) 5 255 (2.301) 508) _ (11.590)
Outros investimentos 40.096 - 40.096 B . 143128  366.923  691.847  777.494

Imobilizado 339.418 (24.866) 314552  Insumos Adquiridos de Terceiros ) )

Intangivel Custo dos produtos, das mercadorias e dos servigos vendidos (64.824)  (125.227) (246.337) (262.881)
Agio na aquisicéo de investimentos 494,050 (40.006) 454044  Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (16.820)  (45.732)  (38.496)  (62.863)
Outros intangiveis 24.003 (279) 23.724  Perda/Recuperagdo de valores ativos 10e11  (24271)  (65.680) (82.903) (151.417)

Total do ativo nao circulante 958.072 1.085 959.157  Baixa de investimentos por venda - (72.320) - (72.320)

Total do Ativo 1.448.961 (67.404) 1.381.557  Outras despesas 28 _ (17575) _ (13.074) _ (54.306) _ (89.821

_ Consolidado (IFRS eBR GAAP) (123.490) (322.033) (422.042) (639.302)
. o ) Valores originalmente apre-  Valores Luxxon / Valores ajustados em  yajor Adicionado Bruto 19.638 44890 269.805  138.192

Passivo e Patriménio Liquido (Passivo a Descoberto) sentados em 01/01/2012 Unifit em 01/01/2012 01/01/2012 iaga0 e Amortizagéo 10e11  (10.322)  (12599)  (54.108)  (37.499)

%ﬁgg‘(};es 74,666 (10977 gagg  Velor Adicionado Liquido Produzido pela Companhia 9316 32.291 215697 _ 100.693

ot W ’ } . Valor Adicionad: emTi

E?&rﬁf&fgg s ¢ financiamentos gg?%;_ (34'572_) gg%gg Resultado de equivaléncia patrimonial 91 (141812) (273.234) (13.751)  (67.783)

Bonus perpétuos - juros a pagar 12318 _ 12.31g  Receitas financeiras 27 99.448 79.958  102.154 87.917

Salérios, provisdes e contribuigdes sociais 22,193 (524) 21669  Outras receitas 28 - - - -

Comissoes a pagar 1.362 (25) 1.337 . o (42.364)  (193276) 88403  20.134

Impostos a recolher 25.162 (1.810) 23.352  Valor Adicionado Total a Distribuir _ (33.048) _ (160.985) _ 304.100 _ 120.827

Adiantamento de clientes 8732 (1.730) 7.002 Distribuicéo do Valor Adicionado 33.048) _ (160.985) _ 304.100 _ 120.827

Participacdes no resultado 5819 (43) 5776 Pessoal: 48.634 58.072 _ 270.702 _ 230.564

Qutras obrigagdes 11511 (4.887) 6.624  Remuneragéo direta 36761 45002 210460  178.458

Contas a pagar por aquisicao de investimentos 23.883 (584) 23299 Beneficios 7.643 7.540 39.178 33.628

P;:rs;v‘?:ncg;etamente associados a ativos mantidos 1o o FGTS 4230 5530 21.064 18.478

— 2 = 2 Impostos, taxas e contribuides: 12.869 77.263 67.377 _ 142939

Total do passivo circulante 864.738 (85.152) 809.586 " Federais 5643 56695 44983 106.721

Empréstimos e financiamentos 90.263 (6.584) g367g  Estaduais 7089 20383 16455 31.361

Bonus perpétuos 515,038 - 515,008 _Municipais - . 137 ls5 5989 4857

Impostos a recolher 4207 (396) 3811 Remuneracao (_1e capitais dg terceiros: 284238 264.379 _ 344.810 _ 308.023

Provis&o para riscos tributarios, trabalhistas e civeis 5.455 (2.622) 2833 Juros e demais despesas financeiras 27 283359 263726 342102 304426

Contas a pagar por aquisi¢o de investimentos 7978 - 7978  Aluguéis 879 653 2.708 3.597

Qutras obrigacoes 5.016 44 5.060 Remuneragéo (perdas) de capitais proprios: 378.789) _ (560.699) _(378.789) _ (560.699

Total do passivo néo circulante 627.957 9.558 618.399  Prejuizo do periodo (378.789)  (560.699) (378.789) (560.699)

de R$ 0,25 por acéo. Em 13 de janeiro de 2014 a Companhia comunicou aos seus acionistas e ao mercado em geral que atingiu o quérum
necessario para que o plano de recuperacéo Extrajudicial apresentado aos fitulares de Bonus Perpétuos seja submetido & aprovacao em

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras
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Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2013 e de 2012 (Em milhares de reais, exceto Prejuizo Liquido por agdo ou quando indicado)

Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Valores Luxxon / Valores ajustados em
01/01/2012

Valores originalmente apre-
Passivo e Patrimonio Liquido (Passivo a Descoberto) sentados em 01/01/2012 Unifit em 01/01/2012

Patriménio Liquido (Passivo a Descoberto)

Capital social 312.717 - 312717
Opgdes outorgadas 12.904 - 12.904
Ajustes de avaliagao patrimonial (52.606) - (52.606)
Acdes em tesouraria (118) - (118)
Prejuizos acumulados (319.325) - (319.325)
Atribuido & participagao dos acionistas controladores (46.428) - (46.428)
Participagao dos acionistas nao controladores 2.694 (2.694) -
Total do patriménio liquido (Passivo a descoberto) (43.734) (2.694) (46.428)
Total do Passivo e Patriménio Liquido

(Passivo a Descoberto) 8.961 gs7 404) 1.381.557
b) Reapresentacéo do balango patrimonial em 31 de

Consolldado (IFRS e BR GAAP)
Valores originalmente apre- Valores Luxxon em Valores ajustados em

Participaco direta e indireta (%)
Empresas controladas em conjunto 3112/2013 31112/2012 _ 01/01/2012

Participacdes diretas

Luxxon Participacdes S.A. - (Brasil) (*) 4371 43,71 43,15
Participacdes indiretas

Aspro do Brasil Sistemas de Compressao p/GNV Ltda. - (Brasil) (*) 4371 43,71 43,15
Aspro Servigos Centro Ltda. - (Brasil) (*) 43,71 43,71 43,15
Compressores Panamericanos S.R.L. - (Argentina) (*) 4371 4371 43,15
Delta Compresién S.R.L. - (Argentina) (*) 4371 43,71 43,15

Sinergés GNV do Brasil Ltda. - (Brasil) () 43,15

(*) A partir de 2013 Investimento em Controladas em Conjunto (Joint Venture). Em 07 de maio de 2012 foi dellberado em Assembleia
Geral de Acionistas, 0 aumento de capital social da UNIFIT - Unidade de Fios Industriais de Timbauba S.A., no valor de R$12.000, median-

te emissdo de 12.000.000 novas agdes ordindrias. Seu capital social passou de R$6.000 para R$18.000 correspondeme a0 montante de
18.000.000 acdes ordindrias. A Lupatech passou a deter a partir dessa integralizacéo o total de 3.600.000 agdes ordinarias, alterando seu
percentual, que era de 56,25% para 20% de participacdo na Companhia. Com isso, a classificagéo da participagdo nessa empresa esté
registrada na conta de outros investimentos e ndo mais como empresa de controle compartilhado. 2.2.1.3. Empresas Coligadas: Uma
coligada é uma entidade na qual a Companhia exerce influéncia significativa, através da participagdo nas decisdes relativas as suas poli-

sivos tangiveis e intangiveis, avaliando tais ativos e passivos e na determinagéo da sua vida (til remanescente. Geralmente s&o contrata-
dos especialistas externos de avaliagao para auxiliar na avaliago de ativos e passivos, particularmente quando esta avaliagao requer alta
qualificagao técnica. A avaliaco destes ativos e passivos é baseada em premissas e critérios que podem incluir estimativas de fluxos de
caixa futuros descontados pelas taxas apropriadas. O uso das premissas utilizadas para avaliagao incluem estimativas de fluxos de caixa
descontados ou taxas de descontos e podem resultar em valores estimados diferentes dos ativos adquiridos e passivos assumidos. A
Companhia néo acredita que existam indicativos de uma alteracdo material nas estimativas e premissas usadas para completar a alocagac
do custo de compra e estimar o valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos. Entretanto, se os atuais resultados néo forem
consistentes com as estimativas e premissas usadas, a Companhia pode estar exposta a efeitos relevantes em suas demonstragoes finan-
ceiras. e) Teste de reduc@o do valor recuperével de ativos de vida longa: Existem regras especificas para avaliar a recuperabilidade
dos ativos de vida longa, especialmente imobilizado, 4gio e outros ativos intangiveis. Na data de cada demonstracéo financeira, a Compa-
nhia realiza uma andlise para determinar se existe evidéncia de que o montante dos ativos de vida longa néo sera recuperavel. Se tal evi-
déncia ¢ identificada, o montante recuperavel dos ativos é estimado pela Companhia. O montante recuperavel de um ativo é determinado
pelo maior entre: (a) seu valor justo menos custos estimados de venda e (b) seu valor em uso. O valor em uso é mensurado com base nos
fluxos de caixa descontados (antes dos impostos) derivados pelo continuo uso de um ativo até o fim de sua vida Util. Nao importando se
existe ou nao algum indicativo de que o valor de um ativo possa néo ser recuperado, os saldos do égio oriundos de combinagdes de nego-
cios e ativos intangiveis com vida Util indefinida s&o testados para fins de mensuragao da recuperabilidade pelo menos uma vez ao ano, ou
periodo menor quando existem circunstancias que requeiram anélises por periodo menor que o anual. Quando o valor residual de um ativo
excede seu montante recuperavel, a Companhia reconhece uma redugo no saldo contébil destes ativos. Se o montante recuperavel do
ativo ndo puder ser determinado individualmente, o montante recuperével dos segmentos de negdcio para o qual o ativo pertence é anali
sado. Exceto para uma perda de recuperabilidade do &gio, uma revers&o de perda por recuperabilidade de ativos é permitida. A reversac

Ativo sentados em 31/12/2012 3111212012 31/12/2012 ticas financeiras e operacionais, mas que nao detém controle conjunto sobre essas politicas. Os investimentos em empresas coligadas
Circulante encontram-se registrados pelo método da equwvalenma patnmoma\ Adlcwonalmeme as parnmpagoes financeiras poderao ser ajustadas
Caixa e equivalentes de caixa 33.506 (1.654) 31.852  pelo reconhecimento de perdas por recuperagdo do i .2.214. das
Titulos e valores mobiliarios 1.502 - 1502 consolidadas: As demonstracdes financeiras consolidadas incluem as mformagoes contabe\s da Lupatech S.A. e suas controladas diretas
Contas a receber de clientes 195.282 (19.945) 175.337 e indiretas, conforme demonstrado a seguir: o -
Estoques 191.763 (20.654) 171.109 i . Participacéo direta e indireta (%)
Impostos a recuperar 51.649 (13.783) 37.866 presas contra diretas e 3112/2013 _31/12/2012 _ 01/01/2012
Qutras contas a receber 47511 (6.571) 40940  Participacdes diretas _
Despesas antecipadas 2.825 (55) 2.770  Steelinject Injeco de Aos Lida. - (Brasil) (") ) - - 100,00
Total do ativo circulante 524.038 (62.662) 461.376  Microinox Fundicdo de Precisdo e Usinagem Ltda. - (Brasil) (**) 73,74
Nao Circulante Mipel Ind. e Com. de Valvulas Ltda. - (Brasil) 100,00 100,00 100,00
Depdsitos Judiciais 52.604 (173) 52.431 Lupatech Equipamentos de Servicos para Petréleo Ltda. - (Brasil) 100,00 100,00 100,00
Titulos e valores mobilidrios 6.000 - 6.000 Lupatech Finance Limited - (llhas Cayman) 100,00 100,00 100,00
Impostos a recuperar 53.207 (297) 52,910  Lupatech Il Finance Limited - (Ilhas Gayman) 100,00 100,00 100,00
Outras contas a receber 13.587 (393) 13.194  Industria Y Tecnologia En Aceros S.A. - (Argentina) 95,00 95,00 95,00
Investimentos Recu S.A. - (Argentina) 95,00 95,00 95,00
Investimentos em controladas e coligadas 194 (194) - Valvulas Worcester de Argentina S.A. - (Argentina) 95,00 95,00 95,00
Investimentos em controladas em conjunto (joint venture) - 13.854 13.854 Norpatagdnica SR.L. - (Argentina) 96,58 96,58 96,58
Qutros investimentos 28.777 - 28.777 Lupatech OFS Codperatief U.A. - (Holanda) 100,00 100,00 100,00
Imobilizado 643.273 (21.152) 622.121  Lupatech Netherlands Codperatief U.A. - (Holanda) 2,24 2,24 2,67
Intangivel Lochness Participagdes S.A. - (Brasil) (*) 100,00 100,00 -
Agio na aquisicao Participacdes indiretas
de investimentos 289.296 - 289.296  Microinox Fundicdo de Precisdo e Usinagem Ltda. - (Brasil) (**) - - 26,26
Outros intangiveis 21.026 (319) 20.707 Industria Y Tecnologia Em Aceros S.A. - (Argentina) 5,00 5,00 5,00
Total do ativo nio circulante 1.107.964 (8.674) 1.099.290 Recu SA. - (Argentina) 5,00 5,00 5,00
Total do Ativo 1.632.002 (71.336) 1.560.666 Valvulas Worcester de Argentina S.A. - (Argentina) 5,00 5,00 5,00
Consolidado (IFRS e BR GAAP) ~ Esferomatic S.A. - (Argentina) 100,00 100,00 100,00
Valores originalmente apre- Valores Luxxon Valores ajustados em  Valvulas W. San Luiz - (Argentina) 100,00 100,00 100,00
Passivo e Patriménio Liquido (Passivo a Descoberto) sentados em 31/12/2012 _em 31/12/2012 31/12/2012  Jefferson Sudamericana S.A. - (Argentina) 100,00 100,00 100,00
Circulante Jefferson Solenoid Valves U.S.A., Inc. - (USA) 100,00 100,00 100,00
Fornecedores 108.340 (12.256) 96.084 Valeff, SA.de C.V.- (México) 100,00 100,00 100,00
Empréstimos e financiamentos 332934 (30.088) 302.846 Jefferson Solenoidbras Ltda. - (Brasil) 100,00 100,00 100,00
Debéntures 391.607 - 391.607 Norpatagonica S.R.L. - (Argentina) 3,42 3,42 3,42
Bonus perpétuos - juros a pagar 14182 - 14.182  Lupatech Netherlands Coégerat_ief U.A. - (Holanda) 97,76 97,76 97,33
Instrumentos financeiros derivativos 2.100 - 2100 Lupatech OFS S.A.S. - (Colombia) o 100,00 100,00 100,00
Salérios, provisdes e contribuices sociais 45.597 (1.506) 44,091 Lupatech Perfuracdo e Completacdo Ltda. - (Brasil) (*) 100,00 100,00 -
Comissoes a pagar 2391 (163) 2208 Sotep Sociedade Técnica de Perfuragdes S.A. - (Brasil) - (*) 100,00 100,00 -
Impostos a recolher 38.045 (1.682) 36.363  Prest Perfuracdes Ltda. - (Brasil) () 100,00 100,00 -
Adiantamento de clientes 15.928 (5.981) 9.947 Itacau Agenciamentos Maritimos Ltda. - (Brasil) (*) 100,00 100,00 -
Participagdes no resuitado 2357 (39) 2318 Matep S.A. Maguinas e Equipamentos - (Brasil) (") 100,00 100,00 -
Outras obrigagdes 32.156 (2.015) 30.141  Amper Amazonas Perfuracdes Ltda. - (Brasil) (*) 100,00 100,00 -
Contas a pagar por aquisico de investimentos 12.758 (742) 12.016 UNAP International Ltd. - (Ilhas Cayman) (*) : ) 100,00 10000 -
Total do passivo circulante 998.395 (54.472) 943.923 () Empresa adquirida em 2012 por ocasido da incorporaco do Grupo San Antonio. (**) Empresa vendida em 2012. 3. Principais praticas
Nao Circulante contabeis: O resumo das principais politicas contabeis adotadas pelo Grupo é como segue: 3.1. Combinagdes de negdcios: As aquisi-
Empréstimos e financiamentos 66.051 (8.703) 57.348  cdes de negdcios sdo contabilizadas pelo método de compra. A contrapartida transferida em uma combinacéo de negdcios é mensurada
Bonus perpétuos 561.963 - 561.963  pelo valor justo, que € calculado pela soma dos valores justos dos ativos transferidos para o Grupo, dos passivos incortidos pelo Grupo na
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 47.571 (1.152) 46,419 data de aquisicao para os antigos controladores da adquirida e das participacdes emitidas pelo Grupo em troca do controle da adquirida.
Impostos a recolher 8.720 (284) 8.436  Os custos relacionados a aquisi¢ao sao geralmente reconhecidos no resultado, quando incorridos. Na data de aquisicéo, os ativos adqui-
Proviséo para riscos tributarios, trabalhistas e civeis 130.550 (1.830) 128.720 ridos e os passivos assumidos identificaveis s&o reconhecidos pelo valor justo na data da aquisicao, exceto por:  ativos ou passivos fiscais
Outras obrigagfes 8.502 (1.847) 6.655 diferidos e ativos e passivos relacionados a acordos de beneficios com empregados s&o reconhecidos e mensurados de acordo com a IAS
Total do passivo néo circulante 823.357 (13.816) 809.541 12 - Impostos sobre a Renda e IAS 19 - Beneficios aos Empregados (equivalentes aos CPC 32 e CPC 33), respectivamente; * passivos ou
Patriménio Liquido (Passivo a Descoberto) instrumentos de patriménio relacionados a acordos de pagamento baseado em agdes da adquirida ou acordos de pagamento baseado em
Capital social 740.229 - 740,229  acdes de Grupo celebrados em substituicdo aos acordos de pagamento baseado em agdes da adquirida sdo mensurados de acordo com
Opgodes outorgadas 13.487 - 13.487 a IFRS 2 - Pagamento Baseado em Acoes (equivalentes ao CPC 10(R1)) na data de aquisicéo; e * ativos (ou grupos para alienagao)
Ajustes de avaliagao patrimonial (56.372) - (56.372)  classificados como mantidos para venda conforme a IFRS 5 - Ativos Nao Correntes Mantidos para Venda e Operagoes Descontinuadas
Prejuizos acumulados (890.142) - (890.142)  (equivalente ao CPC 31) séo mensurados conforme essa Norma. O agio € mensurado como o excesso da soma da contrapartida transfe-
Atribuido & participagao dos acionistas controladores (192.798) - (192.798)  rida, do valor das participagdes ndo controladoras na adquirida e do valor justo da participagéo do adquirente anteriormente detida na
Participagao dos acionistas ndo controladores 3.048 (3.048) —  adquirida (se houver) sobre os valores liquidos na data de aquisicao dos ativos adquiridos e passivos assumidos identificaveis. Se, apds a
Total do patriménio liquido (Passivo a t (189.750) (3.048) (192.798) [i , 0s valores liquidos dos ativos adquiridos e passwos assumidos identificaveis na data de aquisicéo forem superiores a soma da
Total do Passivo e Pairlmomo quuldo (Passivoa Descobertc) 1.632.002 (71.336) 1.560.666 contrapartlda transferida, do valor das participagdes nao controladoras na adquirida e do valor justo da participacéo do adquirente anterior-
¢) R da d do lidado para o io de 2012: Adicionalmente a desconsolidaco das mente detida na adquirida (se houver), o excesso é reconhecido imediatamente no resultado como ganho. Quando uma combinagéo de

operagoes controladas em conjunto e tendo em vista a existéncia das operacdes descontinuadas em 2012, a demonstracéo de resultado
do exercicio de 2012 est4 sendo ajustada para classificar separadamente o resultado das operagdes descontinuadas da unidade Tubular

Services - Rio das Ostras, que teve seu processo de venda concluido em 11 de outubro de 2013.
Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Valores Luxxon/ Valores Tubular Valores ajustados
em 31/12/2012

Valores originalmente
apresentados em 31/12/2012 Unifit em 31/12/2012 _em 31/12/2012

Receita Operacional Liquida 619.691 48.178 9.988 561.525
Custo dos Produtos Vendidos (509.576) (34.257) (20.092) (455.227
Lucro (Prejuizo) Bruto 110.115 13.921 (10.104) 106.298
Receitas (Despesas) Operacionais
Com vendas (83.144) (22.984) (811) (59.349)
Gerais e administrativas (70.414) (5.877) (2.519) (62.018)
Remuneracéo dos administradores (4.550) - - (4.550)
Resultado de equivaléncia patrimonial 1 51.815 - (51.814)
Outras receitas (despesas) operacionais (254.336) (32.949) (17.590) (203.797)
Lucro (Prejuizo) Operacional antes do

Resultado Financeiro (302.328) 3.926 (31.024) (275.230)
Resultado Financeiro
Receitas financeiras 9.764 1.351 3 8410
Despesas financeiras (185.135) (5.616) (1.297) (178.222)
Variacdo cambial, liquida (45.496) (704) (71) (44.721)
Prejuizo antes do IR e da CS (523.195) (1.043) (32.389) (489.763)
IReCS
Correntes (11.441) (104) - (11.337)
Diferidos (39.389) 1.489 - (40.878)
Lucro (Prejuizo) das Operacdes Continuadas (574.025) 342 (32.389 (541.978)
Lucro (Prejuizo) das Operacoes Descontinuadas 13.668 - 32.389 (18.721)
Lucro (Prejuizo) do Exercicio das Operacdes

Continuadas e Descontinuadas 560.357 342 - (560.699
Prejuizo Atribuivel a:
Proprietarios da controladora (560.699) - - (560.699)
Participagdes ndo controladoras 342 342 - -
Prejuizo Liquido por Acéo
Procedentes das operagbes continuadas

e descontinuadas
Bésico por acao (9.75275) 0.00600 - (9.75875)
Diluido por acéo (9.75275) 0.00600 - (9.75875)
P das operacd
Bésico por acdo (9.99063) 0.00600 (0.56371) (9.43292)
Diluido por acéo (9.99063) 0.00600 (0.56371) (9.43292)

d) Reapresentacéo de fluxo de caixa consolidado para o exercicio de 2012:

Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Valores Luxxon/ Valores ajustados
__em31/12/2012

Valores originalmente
apresentados em 31/12/2012  Unifit em 31/12/2012
Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais

Prejuizo do exercicio das operagdes continuadas e descontinuadas (560.357) 342 (560.699)

Depreciagao e amortizagéo 40.244 2.745 37.499

Deségio na incorporagao (8.182) - (8.182)

Proviséo para perda pela nao recuperabilidade de ativos 191.423 40.006 151.417

Equivaléncia patrimonial (1) (51.815) 51.814

Custo do imobilizado baixado ou vendido 12.783 1.288 11.495

Ganho na alienacao de investimento (18.680) - (18.680)

Encargos financeiros e variacdo cambial sobre financiamentos,

debéntures e operacdes de derivativos 210.123 5.165 204.958

Despesa com opgdes outorgadas 583 - 583

Imposto de renda e contribuicéo social diferido 38.782 (2.374) 41.156

Provisao para perda em impostos a recuperar 8.349 8.349

Perdas com obsolecéncia de estoques 4127 - 4127

Provis&o de multas contratuais 15.809 - 15.809

Baixa de investimento 21.739 - 21.739

Provis&o para devedores duvidosos 11.718 9.039 2679

(Aumento) reducao nos ativos operacionais

Contas a receber de clientes 25.926 2216 23710

Estoques (17.487) (895) (16.592)

Impostos a recuperar (16.662) (1.001) (15.661)

QOutros ativos 23.582 (1.687) 25.269
Aumento (reducéo) nos passivos operacionais:

Fornecedores (18.557) 1.043 (19 600)

Impostos a recolher 3.805 (292)

Outras obrigacdes e contas a pagar (45.789) 1.194 (46. L}
Caixa liquido aplicado nas (76.722) 4.974 (81 696)
Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento

Custo de aquisicao de investimentos, liquido de caixa

adquirido por aquisicao de investimento 2.387 - 2.387

Integralizagéo de capital em controladas e pagamento por

aquisicao de investimento (21.901) - (21.901)
Aplicacao financeira restrita (5.588) - (5.588)

Alienacéo de operacdes descontinuadas 58.848 - 58.848

Aquisicao de imobilizado (113.759) (24.441) (89.318)

Adicdes ao intangivel 2.146 32 (2.114)
Caixa liquido aplicado nas atividad i i (82.159) (24.473) (57.686)
Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento
Captagéo de empréstimos e financiamentos 210.333 41.601 168.732
Pagamento de juros de bonus perpétuos (51.306) - (51.306)
Aumento de capital 351.052 - 351.052
Pagamento de financiamentos (Principal) (303.254) (20.854) (282.400)
Pagamento de juros sobre financiamentos (Juros) (39.913 (1.811) (38.102)
Caixa liquido gerado nas atividades de financiamento 166.912 18.936 147.976
Efeito das Oscilagdes de Cambio sobre o Caixa e

de Caixa de C no Exterior 42 - 42
Caixa Liquido Inicial Empresa Reclassificada para Outros Investimentos - (3.866) 3.866
Caixa Liquido Inicial de Empresas Incorporadas 1.378 - 1.378
Redugéo (Aumento) Liquido do Saldo de Caixa e Equivalentes de Caixa 9.451 (4.429) 13.880
Caixa e equivalente de caixa no inicio do periodo 24.055 6.083 17.972
Caixa e equivalente de caixa no fim do perlodo 33.506 1.654 31.852

e) Reap 40 do valor lidado para o io de 2012:
Consolidado (IFRS e BR GAAP
Valores originalmente  Valores Luxxon/ Valores ajustados
apresentados em 31/12/2012 Unifit em 31/12/2012 _ em 31/12/2012
Receitas
Vendas de mercadorias, produtos e servicos (inclui IPI) 733.110 50.351 682.759
Receita na venda de investimentos 91.000 - 91.000
Outras receitas 18.759 3434 15.325
Proviséo para crédito de liquidagao duvidosa - reversao (constituico) (11.718) (128) (11.590)
831.151 53.657 777.494
Insumos Adquiridos de Terceiros
Custo dos produtos, das mercadorias e dos servicos vendidos (299.713) (36.832) (262.881)
Materiais, energia, servicos de terceiros e outros (85.049) (22.186) (62.863)
Perda/Recuperacao de valores ativos (191 423) (40.006) (151.417)
Baixa de investimentos por venda (72.320) - (72.320)
Outras despesas 85.890; 3.931 89.821
(734.395) (95.093) (639.302)
Valor Adicionado Bruto 96.756 (41.436) 138.192
Depreciacao e Amomzagao (40.244) (2.745) (37.499)
Valor Adicionado Liquido P o pela C: hi 56.512 (44.181) 100.693
Valor Adicionado R em Transfénci
Resultado de equlvalencwa patrimonial 1 67.784 (67.783)
Receitas financeiras 93.668 5.751 87.917
Outras receitas - - -
93.669 73,535 20.134
Valor Adicionado Total a Distribuir 50.181 29.354 120.827
Distribuicéo do Valor Adicionado 50.181 20.354 120.827
Pessoal: 47.700 17.136 230.564
Remuneracéo direta 92.167 13.709 178.458
Beneficios 35.684 2.056 33.628
19.849 1.371 18.478
Impostos, taxas e contribuicdes: 144.095 1.156 142.939
Federais 106.897 176 106.721
Estaduais 31.885 524 31.361
Municipais 5.313 456 4.857
Remuneracao de capitais de terceiros: 318.743 10.720 308.023
Juros e demais despesas financeiras 315.146 10.720 304.426
Aluguéis 3.597 - 3.597
Outras - - -
Remuneracéo (perdas) de capitais proprios: (560.357) 342 (560.699)
Prejuizo do periodo (560.699) - (560.699)
Participago dos néo controladores 342 342

2.2, Base de elaboragéo: As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no custo histérico, exceto por determinados instru-
mentos financeiros mensurados pelos seus valores justos, conforme descrito nas praticas contabeis a segmr 0 custo h\stonco geralmente
é baseado no valor justo das contraprestagdes pagas em troca de ativos. 2.2.1. Base de lidk

As demonstracGes financeiras consolidadas incluem as demonstracdes financeiras da Lupatech SA.esuas controladas 2.2.1 .1. Empre-
sas controladas: Controladas sao todas as entidades cujas politicas financeiras e operacionais podem ser conduzidas pelo Grupo e nas

quais ha uma participagéo aciondria de mais da metade dos direitos de voto. As controladas sao integraimente consolidadas a partir da de

data em que o controle é transferido para o Grupo e deixam de ser consolidadas a partir da data em que o controle cessa, ou quando o
investimento € classificado como “mantido para venda”, caso em que é contabilizado de acordo com IFRS - Ativos Nao Correntes Mantidos
para Venda e Operagdes Descontinuadas (equivalente ao CPC 31). O método de contabilizacdo de compra é usado para contabilizar a
aquisicao de controladas pelo Grupo. O custo de uma aquisicao é mensurado com base no valor justo dos ativos ofertados, dos instrumen-
tos em acdes de capital emitidas e dos passivos incorridos ou assumidos na data da aquisicao. Os ativos identificéveis adquiridos, as
contingéncias e o0s passivos assumidos em uma combinagéo de negdcios séo inicialmente mensurados pelo seu valor justo na data de
aquisicao. O excedente do custo de aquisicéo que ultrapassar o valor justo da participacéo do Grupo nos ativos liquidos identificaveis &
registrado como &gio. Se o custo da aquisicéo for menor do que o valor justo dos ativos liquidos da controladora adquirida, a diferenca é
reconhecida como ganho na demonstragao dos resultados do exercicio em que ocorre a aquisicao. As operagdes entre as empresas do
Grupo, bem como os saldos e os ganhos ndo realizados nessas operagdes, foram eliminados. As politicas contabeis das controladas fo-
ram, quando aplicavel, ajustadas para assegurar consisténcia com as politicas contabeis adotadas pelo Grupo. 2.2.1.2. Empresas contro-
ladas em conjunto: Controladas em conjunto sao todas as entidades cujas politicas financeiras e operacionais podem ser conduzidas
pelo Grupo, em conjunto com outro(s) acionista(s), normalmente operados através de acordos de acionistas. Nas demonstracdes financei-
ras individuais da controladora e no consolidado, as participacdes em entidades controladas em conjunto sdo reconhecidas através do
método de equivaléncia patrimonial. A Companhia possui participagao indireta nas seguintes empresas controladas em conjunto: Luxxon
Participagdes S.A., Aspro do Brasil Sistemas de Compressdo p/ GNV Ltda., Compressores Panamericanos S.R.L., Delta Compresién
SR.L, Sinergas GNV do Brasil Ltda., Aspro Servicos Ltda., e Aspro Instalagdes e Montagem Ltda.

negdcios é realizada em etapas, a participag@o anteriormente detida pelo Grupo na adquirida é remensurada pelo valor justo na data de
aquisicao (ou seja, na data em que o Grupo adquire o controle) e o correspondente ganho ou perda, se houver, é reconhecido no resulta-
do. Se a contabilizagao inicial de uma combinagao de negdcios estiver incompleta no encerramento do periodo no qual essa combinacéo
ocorreu, 0 Grupo registra os valores provisorios dos itens cuja contabilizagdo estiver incompleta. Esses valores provisérios sdo ajustados
durante o periodo de mensuragao (que nao podera ser superior a um ano a partir da data de aquisicao), ou ativos e passivos adicionais
s&o reconhecidos para refletir as novas informacdes obtidas relacionadas a fatos € circunstancias existentes na data de aquisicao que, se
conhecidos, teriam afetado os valores reconhecidos naquela data. 3.2. Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa in-
cluem caixa, depdsitos bancarios e aplicacdes financeiras, de liquidez imediata e risco insignificante de mudanca de valor. As aplicagdes
financeiras estdo registradas pelos valores nominais acrescidos dos rendimentos auferidos até a data do balanco, que néo superam o
valor de mercado, de acordo com as taxas pactuadas com as instituicdes financeiras. 3.3. Titulos e valores mobiliarios: Os titulos e va-
lores mobilidrios sdo classificados nas seguintes categorias: titulos mantidos até o vencimento, titulos disponiveis para venda e titulos para
negociacdo ao valor justo reconhecido com contrapartida no resultado (titulos para negociacao). A classificagdo depende do propdsito para
0 qual o investimento foi adquirido. Quando o propdsito da aquisi¢do do investimento ¢ a aplicacéo de recursos para obter ganhos de
curto prazo, estes so classificados como titulos para negociagao; quando a intenco é efetuar aplicagdo de recursos para manter as
aplicagdes até o vencimento, estes sao classificados como titulos mantidos até o vencimento, desde que a Administracao tenha a intencéo
e possua condicdes financeiras de manter a aplicagao financeira até seu vencimento. Quando a intencao, no momento de efetuar a aplica-
¢ao, ndo é nenhuma das anteriores, tais aplicagdes sao classificadas como titulos disponiveis para venda. Quando aplicavel, os custos
incrementais diretamente atribuiveis & aquisicdo de um ativo financeiro s@o adicionados ao montante originalmente reconhecido, exceto
pelos titulos para negociacao, os quais sdo registrados pelo valor justo com contrapartida no resultado. Os titulos e valores mobiliarios
mantidos até o vencimento sdo mensurados pelo custo amortizado acrescido por juros, correcao monetéria, variagao cambial, menos
perdas do valor recuperavel, quando aplicaveis incorridos até a data das demonstragdes financeiras. Os titulos e valores mobiliarios clas-

sificados como titulos para negociacao sao mensurados pelo seu valor justo. Os juros, correcdo monetéria e variagéo cambial, quando
aplicavel, assim como as variacdes decorrentes da avaliagao ao valor justo, sao reconhecidos no resultado quando incorridos. Os titulos e
valores mobilidrios disponiveis para venda sdo mensurados pelo seu valor justo. Os juros, corregao monetéria e variagao cambial, quando
aplicavel, sao reconhecidos no resultado quando incorridos. As variagdes decorrentes da avaliagao ao valor justo, com a excegao de per-
das do valor recuperavel, sao reconhecidas em outros resultados abrangentes quando incorridas. Os ganhos e perdas acumulados regis-
trados no Patriménio Liquido s&o reclassificados para o resultado do exercicio no momento em que essas aplicagdes séo realizadas em
caixa ou consideradas nao recuperdveis. 3.4. Instrumentos financeiros derivativos: A Companhia valoriza os instrumentos financeiros
derivativos pelo seu valor justo na data de contratacéo e séo posteriormente remensurados pelo valor justo no encerramento das demons-
tragdes financeiras. Eventuais ganhos ou perdas sao reconhecidos no resultado imediatamente, a menos que o derivativo seja designado
e efetivo como instrumento de “hedge”; nesse caso, 0 momento do reconhecimento no resultado depende da natureza da relagéo de “he-
dge’. Contabilizacéo de “hedge” - No inicio da relagéo de “hedge’, a Companhia documenta a relacéo entre o instrumento de “hedge” e
o item objeto de “hedge” com seus objetivos na gestao de riscos e sua estratégia para assumir determinadas operagoes de “hedge’. Adi-
cionalmente, no inicio do “hedge” e de maneira continuada, o Grupo documenta se o instrumento de “hedge” usado em uma relagéo de
“hedge’ é altamente efetivo na compensacéo das mudancas de valor justo ou fluxo de caixa do item objeto de “hedge”, atribuivel ao risco
sujeito a “hedge’. A parte efetiva das mudancas no valor justo dos derivativos que for designada e qualificada como “hedge” de fluxo de
caixa é reconhecida em outros resultados abrangentes e acumulada na rubrica “Ajustes de Avaliagao Patrimonial”. Os ganhos ou as perdas
relacionados & parte inefetiva sdo reconhecidos imediatamente no resultado na rubrica “Receitas (Despesas) Financeiras”. Os valores
anteriormente reconhecidos em outros resultados abrangentes e acumulados no patriménio séo reclassificados para o resultado no peri-
odo em que o item objeto de “hedge” é reconhecido no resultado, na mesma rubrica da demonstragéo do resultado em que tal item € re-
conhecido. Entretanto, quando uma transag@o prevista objeto de “hedge” resulta no reconhecimento de um ativo ou passivo nao financeiro,
0s ganhos e as perdas anteriormente reconhecidos em outros resultados abrangentes e acumulados no patriménio s&o transferidos para
a mensuragao inicial do custo desse ativo ou passivo. A contabilizacdo de “hedge” é descontinuada quando o Grupo cancela a relacéo de
“hedge’, o instrumento de “hedge” vence ou é vendido, rescindido ou executado, ou nao se qualifica mais como contabilizacdo de “hedge”.
Quaisquer ganhos ou perdas reconhecidos em outros resultados abrangentes e acumulados no patriménio naquela data permanecem no
patrimonio e sdo reconhecidos quando a transacao prevista for finalmente reconhecida no resultado. Quando nao se espera mais que a
transacdo prevista ocorra, 0s ganhos ou as perdas acumulados e diferidos no patriménio sao reconhecidos imediatamente no resultado.
Derivativos embutidos - Quando a Companhia se torna parte de instrumento hibrido (combinado) que contém um ou mais derivativos
embutidos, a Companhia avalia se 0s mesmos devem ser separados do contrato principal e, no caso daqueles para os quais se exija essa
separagao, sdo avaliados pelo valor justo no reconhecimento inicial e posteriormente pelo valor justo por meio do resultado. 3.5. Ajuste a
valor presente: Sobre as transacdes que d&o origem a um ativo, passivo, receita ou despesa ou outra mutacéo do patriménio liquido cuja
contrapartida é um ativo ou um passivo ndo circulante, recebiveis ou exigiveis, ou de curto prazo quando houver efeito relevante, é reco-
nhecido ajuste a valor presente com base em taxas de desconto que reflitam as melhores avaliagdes do mercado quanto ao valor do di-
nheiro no tempo e os riscos especificos do ativo e do passivo em suas datas originais. O ajuste a valor presente é apresentado como
conta retificadora dos recebiveis e exigiveis e é alocado ao resultado como receitas ou despesas financeiras pelo regime de competéncia,
pelo método da taxa efetiva de juros. 3.6. Contas a receber de clientes: Sao demonstradas pelos valores nominais dos titulos, acrescidos
de variagdo cambial e ajustados a valor presente até a data do balanco, quando aplicavel. A provisao para créditos de liquidacéo duvidosa
é reconhecida, quando necessério, com base na andlise da carteira de clientes, em montante considerado suficiente pela Administracdo
para cobrir as eventuais perdas estimadas na realizacao dos créditos. 3.7. Estoques: S&o avaliados ao custo médio das compras ou de
produgéo, tendo em conta o método de absorcao total de custos mdustna\s‘ inferior aos vanres de reallzagao As prowsoes para estoque
de baixa rotatividade ou obsoletos sao constituidas quando consi pela Admi 38. g Agio: 0
agio resultante de uma combinagéo de negécios é demonstrado ao custo na data da combinago do negocm (ver item 3.1), I\qmdo da
perda acumulada no valor recuperavel, se houver. Conforme ICPC 9, o &gio de aquisi¢es de controladas fundamentado em rentabilidade
futura é registrado nas demonstracdes financeiras individuais (controladora) como “investimentos” e nas demonstragdes financeiras con-
solidadas como “ativo intangivel”. A parcela fundamentada em mais valia de ativo imobilizado é classificada, no balango da controladora,
como “investimentos” e no consolidado ao saldo do correspondente ativo. O agio é testado anualmente, ou em um periodo menor, quando
houver indicativo de deteriorizaggo do investimento, para verificar provaveis perdas (*impairment’). O agio é alocado nas unidades gerado-
ras de caixa (UGCs) para fins de teste de “impairment’. A alocagao é feita para as Unidades Geradoras de Caixa ou para os Grupos Uni-

dades Geradoras de Caixa que devem se beneficiar da combinagao de negocms da qual o &gio se originou, devidamente segregada, de
acordo com o segmento operacional. b) e dep epl As licencas de softwares adquiridas
sao capitalizadas com base nos custos incorridos para adquirir os softwares e fazer com que eles estejam prontos para serem utilizados.

Esses custos sao amortizados durante sua vida Util estimada em 5 anos. A amortizacao destes valores € alocada, principalmente, na linha
de custo dos produtos vendidos, na demonstracéo do resultado. Os custos associados ao desenvolvimento, manutengao ou ao aprimora-
mento de novos produtos e processos, que apresentem objetivamente a geracao de beneficios econdmicos futuros através da formacéo
de nova receita ou pela reducéo de custos, sao ativados em conta especifica e amortizados pela vida util definida na qual os beneficios a
serem gerados foram estimados. 3.9. Imobilizado: E registrado ao custo de aquisico ou fabricacao. A depreciacdo é calculada pelo mé-
todo linear, que leva em consideracdo a vida dtil-econdmica estimada dos bens. Os encargos financeiros incorridos sobre os valores de
empréstimos e financiamentos aplicados no imobilizado em construcao e instalacéo sao capitalizados no custo das obras durante a fase
de construcéo e amortizados a partir do inicio das operacdes do ativo. 3.10. Provisao para redugéo ao valor avel dos ativos

nestas circunstancias ¢ limitada ao montante do saldo da proviséo para perda do correspondente ativo. A recuperabilidade do &gio ¢ ava-
liada com base na andlise e identificagao de fatos e circunstancias que podem resultar na necessidade de se antecipar o teste realizado
anualmente. Se algum fato ou circunstancia indicar que a recuperabilidade do dgio esta afetada, entéo o teste ¢ antecipado. A Companhia
realizou novos testes de recuperabilidade de &gios para todas as suas unidades geradoras de caixa, as quais representam o nivel mais
baixo no qual o &gio é monitorado pela Administracao e é baseado em projecdes de expectativas de fluxo de caixas descontados e que
levam em consideracéo as seguintes premissas: custo de capital, taxa de crescimento e ajustes usados para fins de perpetuidade do fluxo
de caixa, metodologia para determinacéo do capital de giro e previsdes econémico-financeiras de longo prazo. Os testes realizados iden-
tificaram a necessidade de reconhecimento de perdas por recuperabilidade de &gios, bem como para outros ativos com vida til indefinida,
conforme a nota explicativa n° 11. O processo de reviséo da recuperabilidade € subjetivo e requer julgamentos significativos através da
realizacéo de anlises. A avaliagéo das unidades geradoras de caixa da Companhia, baseada em fluxos de caixa projetados, pode se
negatlvamente impactada se a recuperagdo da economla e das taxas de crescimento acontecerem em uma velocidade inferior & prevista
f) P: emp de céo de negécios: Alguns contratos de aquisigéo de participagéo em controladas
preveem uma parcela do prego de ¢ aquisicdo como sendo varidvel ou contingente. O pagamento € atrelado ao atingimento de metas pré-
definidas, normalmente atreladas & geracéo de Lajida - Lucro antes de juros, impostos, depreciacéo e amortizagao, (equivalente a sigla
“EBITDA” em inglés). Anualmente, a Companhia atualiza as projegdes de resultados das empresas adquiridas, cuja cléusula de pagamen-
to contingente € aplicével, para o periodo de cobertura da performance e avalia a expectativa de tal performance ser atingida e, consequen-
temente, se o pagamento complementar pela aquisicéo sera devido. Para as aquisigdes anteriores a data de alcance do IFRS 3 revisado
e do CPC 15, uma provisao, em contrapartida ao 4gio, é reconhecida no montante estimado a ser pago de custo adicional de aquisicéo,
descontado a valor presente, quando for provavel que um recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigagéo. Com a adogéo da
versdo revisada do IFRS 3 e do CPC 15 - Combinagéo de Negécios a partir de 2009, a contabilizagéo da provisao para pagamentos adi-
cionais referentes a novas aquisicdes é determinada com base na mensuragao dos mesmos ao valor justo na data da aquisicéo da parti
cipagéo e as variages das mensuracdes subsequentes registradas no resultado. 3.17. Demonstragao do resultado: As receitas e des-
pesas sdo registradas pelo regime de competéncia. A receita da venda é reconhecida no momento da entrega fisica dos bens e servicos,
transferéncia de propriedade e quando todas as seguintes condices tiverem sido satisfeitas: a) o cliente assume os riscos e beneficios
significativos decorrentes da propriedade dos bens; b) o Grupo ndo mantém envolvimento continuado na gestéo dos bens vendidos em
grau de normalmente associado a propriedade nem controle efetivo sobre tais bens; c) o valor da receita pode ser mensurado com confia-
bilidade; d) o recebimento de contas a receber é provavel; €) os custos incorridos ou a incorrer referentes s transagdes possam ser medi-
dos com seguranca. Na unidade industrial da Lupatech CSL o critério adotado para reconhecimento da receita de vendas e respectivos
custos é o método conhecido como “Porcentagem de Conclusdo (POC)" devido as caracteristicas de atividade e comercializagdo dos
produtos, as quais apresentam tempo médio de producéo superior a periodicidade na qual as informagdes contabeis séo divulgadas (tri-
mestral). Neste critério, o reconhecimento da receita e 0s respectivos custos de produgéo sao feitos com base no estégio de produgéo. As
especificagdes técnicas dos produtos séo determinadas pelo cliente e especificos para cada um dos projetos, sendo o processo de produ-
¢ao supervisionado diretamente pelo cliente ou pelos drgéos certificadores por eles indicados. A Companhla optou por apresentar o de-
monstrativo do resultado por funcéo. 3.18. Converséo de saldos em moeda ira: a) Moeda funcional e de ap ¢do: As
demonstracdes financeiras de cada controlada utilizadas como base para avaliagéo dos investimentos pelo método de equivaléncia patri-
monial s&o preparadas usando-se a moeda funcional de cada entidade. A moeda funcional de uma entidade é a moeda do ambiente
econdmico primério em que ela opera. Ao definir a moeda funcional de cada uma de suas subsididrias, a Administragéo considerou qual a
moeda que influencia significativamente o preco de venda de seus produtos e servigos, e a moeda na qual a maior parte do custo dos seus
insumos de produgéo € pago ou incorrido. As demonstragdes financeiras séo apresentadas em reais (R$), que € a moeda funcional e de
apresentacdo da Lupatech S.A.. b) Transagdes e saldos: As transagdes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funciona
usando-se a taxa de cambio vigente na data da transagao. Os ganhos e perdas resultantes da diferenca entre a conversao dos saldos
ativos e passivos, em moeda estrangeira, no encerramento do exercicio, e a conversao dos valores das transagdes, sdo reconhecidos na
demonstracéo do resultado. ¢) Empresas do Grupo: Os resultados e a posicao financeira de todas as empresas do Grupo utilizadas como
base para avaliag@o dos investimentos avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial, que tém a moeda funcional diferente da moeda
de apresentagéo, séo convertidos pela moeda de apresentagéo conforme abaixo: i) Os saldos ativos e passivos sao convertidos a taxa de
cambio vigente na data de encerramento do balanco; ii) As contas de resultado sao convertidas pela cotagao média mensal do cambio; iii)
0Os saldos de agios por expectativa de rentabilidade futura originados da aquisico de entidades no exterior, realizada apés a adogéo dos
CPCsl/IFRS, e quaisquer ajustes de valor justo nos valores contébeis de ativos e passivos originados da aquisicao dessa entidade no ex-
terior sdo tratados como ativos e passivos de entidade no exterior. Desse modo, eles so expressos na moeda funcional da respectiva
entidade adquirida no exterior e sao convertidos pela taxa de cambio de fechamento na data do respectivo balango; e iv) Todas as diferen-
cas resultantes de conversdo de taxas de cdmbio sao reconhecidas no Patriménio Liquido, na Demonstracao dos Resultados Abrangentes,
na linha “Ajustes Acumulados de Conversdo”, subconta do grupo “Ajustes de Avaliacao Patrimonial”. 3.19. Lucro (prejuizo) por acéo: O
lucro (prejuizo) basico por acao € calculado mediante a divisao do lucro (prejuizo) atribuivel aos acionistas da Companhia, pela quantidade
média ponderada da quantidade de agbes ordinarias em circulagdo durante o exercicio. O lucro (prejuizo) por agéo diluido é calculado
ajustando-se a média ponderada da quamldade de aqoes ordlnarlas em cwrculagao supondo a conversao de todas as acdes ordinarias
potenciais que provocariam diluicéo. 3.20. I ladora): Nas demonstracdes financeiras da controla-
dora, os investimentos em controladas sao avaliados pe\o metodo de equwalencwa patrlmonlal e o resultado dessa avaliaao tem como
comrapamda uma conta de resultado operacional, com excecéo das variacGes cambiais sobre investimentos no exterior (controladas que
possuem operacao propria), as quais sao registradas em conta especifica do patriménio liquido, para serem reconhecidas em receitas e
despesas quando da venda ou baixa do investimento. Conforme ICPC 9, 0 4gio pago por expectativa de rentabilidade futura (‘goodwil’)
representado pela diferenca positiva entre o valor pago (ou valores a pagar) e o montante liquido proporcional adquirido do valor justo dos
ativos e passivos da entidade adquirida é registrado nas demonstracoes financeiras individuais (controladora) como “investimentos”. 3.21.
Relatério por segmento: O relatério por segmentos operacionais € apresentado de modo consistente com o relatério interno fornecido
para as tomadas de decises operacionais. O principal tomador de decisdes operacionais, responsavel pela alocacéo de recursos e pela
avaliagéo de desempenho dos segmentos operacionais, é a Diretoria Executiva. As tomadas das decisdes estratégicas do Grupo séo de
responsabilidade do Conselho de Administracéo. 3.22. D a0 do Valor Adicionado (“DVA”): Essa demonstracéo tem por finali-
dade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e sua distribuicdo durante determinado periodo e é apresentada pela Companhia, con-
forme requerido pela legislagéo societaria brasileira, como parte de suas demonstraces financeiras individuais e como informacéo suple-
mentar &s demonstracoes financeiras consolidadas, pois ndo ¢ uma demonstragéo prevista e nem obrigatéria conforme as IFRSs. A DVA
foi preparada com base em informacdes obtidas dos registros contbeis que servem de base de preparagéo das demonstracdes financei-
ras e seguindo as disposicdes contidas no CPC 09 - Demonstracao do Valor Adicionado. Em sua primeira parte apresenta a riqueza criada
pela Companhia, representada pelas receitas (receita bruta das vendas, incluindo os tributos incidentes sobre a mesma, as outras receitas
e os efeitos da provisao para créditos de liquidagao duvidosa), pelos insumos adquiridos de terceiros (custo das vendas e aquisicdes de
materiais, energia e servicos de terceiros, incluindo os tributos incluidos no momento da aquisicao, os efeitos das perdas e recuperagao de
valores ativos, € a depreciagdo e amortizagao) e o valor adicionado recebido de terceiros (resultado da equivaléncia patrimonial, receitas
financeiras e outras receitas). A sequnda parte da DVA apresenta a distribuicao da riqueza entre pessoal, impostos, taxas e contribuigdes,
remuneragdo de capitais de terceiros e remuneragdo de capitais praprios. 3.23. Normas, |nlerpreta(;oes e alteracdes de normas exis-
tentes que ainda néo estdo em vigor e néo foram ad pela C Diversas normas, alteragdes de
normas e interpretacGes IFRS emitidas pelo IASB ainda no entraram em vigor para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, sendo
essa: ¢ IFRS 9 Financial Instruments (Instrumentos Financeiros) (2010), IFRS 9 Financial | )
(2009): O IFRS 9 (2009) introduz novos requerimentos para classificagéo e mensuragao de ativos flnancelros Sob olFRS9 (2009) ativos
financeiros sao classificados e mensurados baseado no modelo de negécio no qual eles sao classificados e mensurados baseado no
modelo de negécio no qual eles séo mantidos e as caracteristicas de seu fluxos de caixa contratuais. O IFRS 9 (2010) introduz modifica-
coes adicionais em relagao a passivos financeiros. O |ASB atualmente tem um projeto ativo para realizar alteracdes limitadas aos requeri-
mentos de classificacdo e mensuracao do IFRS 9 e adicionar novos requerimentos para enderecar a perda por redugao ao valor recupe-
ravel (Impairment) de ativos financeiros e contabilidade de hedge. O IFRS 9 (2010 e 2009) ¢ efetivo para exercicios iniciados em/ou apds
01 de janeiro de 2015. A adocdo do IFRS 9 (2010) deve causar algum impacto nos ativos financeiros da Companhia, mas nenhum impac-
to nos passivos financeiros da Companhia. O Comité de Pronunciamentos Contébeis ainda néo emitiu pronunciamento contabil ou altera-
a0 nos pronunciamentos vigentes correspondentes a esta norma. A Companhia néo estimou a extensao do impacto destas novas normas
em suas demonstragdes financeiras, por nao ter base ou informacdes sobre seu contetido.
4. Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios restritos:
Caixa e Equivalentes de Caixa - Os saldos de caixa e equivalentes de caixa estdo compostos como segue:

Controladora (BR GAAP; Consolidado (IFRS e BR GAAP)

311212013 3111212012 _ 01/01/2012 31/12/2013 _31/122012 _ 01/01/2012
Caixa e bancos
No Brasil 421 2.679 2.926 7.549 8.524 5.758
No Exterior - - - 11.591 6.263 6.438
421 2679 2.926 19.140 14.787 12.196
Equivalentes de caixa
Certificado de depdsito bancario 489 16.237 5.764 1428 17.006 5.776
Renda fixa - 59 - - 59 -
Fundo de Investimento - - - 108 - -
489 16.296 5.764 1.536 17.065 5.776
Caixa e equivalentes de caixa 910 18.975 8.690 20.676 31.852 17.972

Os valores de equivalentes de caixa sdo referentes a aplicages de liquidez imediata e com risco insignificante de modificacao do valor e
referem-se a recursos aplicados em renda fixa e certificados de depdsito bancario. As taxas de remuneracéo das aplicacdes financeiras de
certificado de depdsito bancério tém como parametro o Certificado de Depdsito Interbancério - CDI. Titulos e valores mobilirios - res-
trito - Em 31 de dezembro de 2013 a Companhia possui R$2.222, registrado como “Titulos e valores mobilidrios - restritos” no ativo circu-
lante, e R$5.250 no ativo nao circulante (R$1.502 no ativo circulante e R$6.000 no ativo ndo circulante, em 31 de dezembro de 2012), re-
ferente a depdsito de garantia a pagamento de eventuais passivos indenizaveis, conforme clausula contratual de compra e venda da
unidade Metaldrgica Ipé para Duratex, denominado “Escrow Account’, aplicado ao CDB. 5. Contas a receber de clientes:

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
31/12/2013  31/12/2012  01/01/2012 31/12/2013 31/12/2012 01/01/2012

Mercado nacional 41.647 57.646 49822  127.816 166.482 119.785
Mercado externo 4.409 11.916 34912 6.619 14.065 39.280

46.056 69.562 84734 134435 180.547 159.065
Menos: ajuste a valor presente (412) (412) (348) (310) (412) (348)

Menos: provisao para créditos de liquidagao duvidosa 4 47 4.285 1.984) 5.314 4.798 2.119

64.865 82402 _ 128.811 175.337 156.598
Os valores a receber de clientes decorrentes de vendas sem |n de ncia de juros futuros e cujo efeito do desconto por taxas de juros de
mercado estima-se seja relevante, foram objeto de ajuste a valor presente reconhecido no resultado em contrapartida da conta de clientes.
A realizacdo do ajuste a valor presente ocorre no resultado financeiro, conforme apropriagéo por competéncia. A composicao da carteira
de clientes por vencimentos é conforme segue:

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)

311 2/2013 3171212012 01/01/2012 311 2/2013 3112/2012 _ 01/01/2012

A vencer 5.330 49.054 136.058 105.368
Vencidos até 30 dias 4 500 5.584 13 555 12 047 11.619 26.432
Vencidos de 31 a 90 dias 4.754 4577 7.451 10.528 10.649 10.331
Vencidos de 91 a 180 dias 2.695 3438 2.925 3603 4.961 5.706
Vencidos ha mais de 180 dias 8.7717 6.909 3.809 9.710 6.909 11.228
Valores retidos pela PETROBRAS () - - - 7.535 10.351 -
46.056 69.562 84734 134.435 180.547 159.065

() Tratam-se de retengdes contratuais feitas pela Perdleo Brasileiro S.A. sobre o faturamento, cujos valores serdo pagos a Companhia no
término da prestacao de servicos, previstos para ocorrerem durante o exercicio de 2014. O valor do risco de eventuais perdas encontra-se
apresentado como proviséo para créditos de liquidagéo duvidosa. O risco de crédito das contas a receber advém da possibilidade da
Companhia néo receber valores decorrentes de operacées de vendas. Para atenuar esse risco, a Companhia adota como pratica a andlise

(“Impairment”): Na data de cada demonstracéo financeira anual, a Companhia analisa se existem evidéncias de que o valor contabil de
um ativo ndo sera recuperado. Caso se identifique tais evidéncias, a Companhia estima o valor recuperavel do ativo. Uma perda por “im:
pairment” é reconhecida pelo valor ao qual o valor contabil do ativo excede seu valor recuperavel. Este (iltimo é o maior valor entre o valor
Justo de um ativo menos os custos de venda e o valor em uso. Independentemente da existéncia de indicagao de néo recuperagéo de seu
valor contdbil, saldos de &gio originados da comblnagao de negocws e atlvos mtanglvews com vida Util indefinida tém sua recuperacéo
testada pelo menos uma vez por ano. 3.11. E Empréstimos, financiamentos e debéntures
(parcela referente ao instrumento de divida) sao 'demonstrados pelo custo amomzado Sao demonstrados pelo valor captado, liquido dos
custos de transagao incorridos e so subsequentemente mensurados ao custo amortizado usando o método da taxa de juros efetiva. Os
custos incorridos diretamente relacionados a transages de emissao de titulos e dividas foram alocados, em conta redutora do correspon-
dente passivo circulante e nao circulante. Esses custos s@o apropriados ao resultado pelo periodo do financiamento como complemento
do custo de captacao, ajustando, assim, a taxa de juros efetiva da operagao. 3.12. Imposto de renda e contribuicéo social correntes e
diferidos: Os impostos sao reconhecidos na demonstracéo do resultado, exceto na proporcéo em que estiver relacionado com itens reco-
nhecidos diretamente no patriménio liquido, caso em que o imposto também é reconhecido no patriménio liquido. Os encargos de imposto
de renda e de contribuicao social corrente s&o calculados com base nas leis tributérias promulgadas, ou substancialmente promulgadas,
na data do balanco dos paises em que o Grupo atua e gera resultados tributéveis. Os impostos diferidos foram mensurados considerando
as aliquotas vigentes para o imposto de renda e contribuicdo social sobre as diferencas temporérias, prejuizos fiscais e base negativa de
contribui¢&o social, na extensao em que sua realizagao seja provével e incluem apenas as empresas tributadas pelo lucro real. Os ativos
e passivos fiscais diferidos séo compensados, caso haja um direito legal de compensar passivos e ativos fiscais correntes, e eles se rela-
cionam a impostos de renda langados pela mesma autoridade tributéria sobre a mesma entidade sujeita a tributacéo. Os impostos diferidos
ativos reconhecidos sobre prejuizos fiscais, bases negativas de contribuicao social e diferencas temporérias estao suportados por proje-
coes de resultados tributéveis, com base em estudos técnicos de viabilidade, submetidos anualmente aos drgéos da Administragao da
Companhia. Estes estudos consideram o histérico de rentabilidade da Companhia e a perspectiva de manutencao da lucratividade, permi-
tindo uma estimativa de recuperagao dos créditos em anos futuros. Os demais creditos, que tém por base diferencas tempordrias, princi-
palmente provisdo para passivos tributdrios, bem como sobre proviso para perdas, foram reconhecidos conforme a expectativa de sua
realizagdo e também leva em consideragéo a expectativa de lucros tnbutavels futuros. Os impostos diferidos ativos nao s&o registrados
quando nao ha evidéncias firmes sobre sua reali .3.13. aempreg: e :a)f a0 com base
em acdes: A Companhia oferece a determinados empregados e executivos plano de remuneracéo com base em acdes, liquidados com
acdes, segundo os quais a Companhia recebe 0s servigos como contraprestagao por instrumentos de patriménio liquido (opcdes) da sua
prépria emisso. O valor justo dos servigos do empregado, recebidos em troca da outorga de opcdes, é calculado na data da outorga e
reconhecido como despesa durante o periodo ao qual o direito € adquirido. O valor total a ser debitado é determinado mediante a referén-
cia ao valor justo das op¢des outorgadas. As condicdes de aquisicao de direitos que ndo sdo do mercado estao incluidas nas premissas
sobre a quantidade de opcdes cujos direitos devem ser adquiridos. O valor total da despesa é reconhecido durante o periodo no qual o
direito é adquirido; periodo durante o qual as condicdes especificas de aquisicao de direitos devem ser atendidas. Na data do balanco, a
Administracao revisa suas estimativas da quantidade de opcdes cujos direitos devem ser adquiridos com base nas condicoes de aquisicao
de direitos que ndo sdo de mercado. O impacto da revisao das estimativas iniciais, se houver, é reconhecido na demonstragao do resulta-
do, com um ajuste correspondente no patriménio, na conta “Reserva de Capital - Opgdes Outorgadas”. b) Participagéo nos resultados:
A Companhia reconhece um passivo e uma despesa de participacao nos resultados com base nos Planos de Participacao nos Resultados
e Plano de Remuneracéo Varidvel, que leva em conta metas individualizadas e corporativas. 3.14. Provisdes: Uma provisao é reconhecida
no balango quando a Companhia e suas controladas possuem uma obrigacéo legal ou constituida como resultado de um evento passado
e ¢ provavel que um recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigag&o. As provisdes para riscos tributdrios, trabalhistas e civeis
s&o registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido (Nota explicativa n° 18). Quando alguns ou todos os benefi-
cios econdmicos requeridos para a liquidacéo de uma proviséo séo esperados que sejam recuperados de um terceiro, um ativo é reconhe-
cido se, e somente se, o reembolso for virtualmente certo e o valor puder ser mensurado de forma confidvel. 3.15. Demais direitos e
obrlgagoes Sdo demonstrados pelos valores de realizagdo (ativos) e pelos valores reconhecidos ou calcu\ave\s acrescidos, quando
aplicavel, dos correspondentes encargos e variagdes monetarias incorridas (p .3.16.E e abeis criti-
cos: O processo de elaborago das demonstragoes financeiras envolve a utilizacéo de estimativas contabeis por parte da Administragéo.
Itens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a proviso para perdas de ativos financeiros, a selecao de vidas Uteis
do ativo imobilizado e intangivel e a analise de sua recuperagéo nas operagdes (teste de “impairment’), recuperagao de imposto de renda
diferido ativo, andlise do risco de crédito para determinagéo da provisao para créditos de liquidacéo duvidosa, andlise dos demais riscos
para determinag&o de outras provisdes, inclusive para riscos tributérios, trabalhistas e civeis, e avaliagdo dos instrumentos financeiros e
demais ativos e passivos na data do balango. A liquidacéo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores diver-
gentes daqueles registrados nas demonstracdes financeiras devido as imprecisdes inerentes ao processo de estimativa. A Companhia
revisa periodicamente suas estimativas e premissas. De modo a proporcionar um entendimento de como a Companhia forma seus julga-
mentos sobre eventos futuros, inclusive as varidveis e premissas utilizadas nas estimativas, incluimos comentarios referentes a cada pra-
tica contabil critica descrita a seguir: a) Imposto de renda diferido: O montante do imposto de renda diferido ativo é revisado a cada data
das demonstracdes financeiras e reduzido pelo montante que néo seja mais realizavel através de estimativa de lucros tributaveis futuros.
E calculado usando as aliquotas fiscais aplicaveis ao lucro tributavel nos anos em que essas diferengas temporarias deverao ser realiza-
das. O lucro tributavel futuro pode ser maior ou menor que as estimativas consideradas quando da definigao da necessidade de registrar,
€ 0 montante a ser registrado, do ativo fiscal. Os créditos reconhecidos sobre prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicao social
estdo suportados por projecdes de resultados tributaveis, com base em estudos técnicos de viabilidade, submetidos anualmente aos 6r-
gaos da Administracao do Grupo. Estes estudos consideram o histrico de rentabilidade da Companhia e de suas controladas e a perspec-
tiva de manutencéo da lucratividade, permitindo uma estimativa de recuperacéo dos créditos em anos futuros. Os demais créditos, que tém
por base diferencas temporarias, principalmente provisao para passivos tributrios, bem como sobre provisao para perdas, foram reconhe-
cidos conforme a expectativa de sua realizagdo, levando também em consideracao as projecdes de resultados tributéveis futuros. b)Vanr
de instr iros derivativos ndo cotados: A Companhia identificou instrumentos financeiros derivativos “em-
butidos” relativos & emissao de debéntures, que envolvem compromissos de resgate amempado e conversao mandatéria das debéntures,
nas condicoes descritas na nota expllcaﬂva n° 13. Esses instrumentos financeiros derivativos “embutidos” estéo registrados no balango
patrimonial da Companhia na conta “Debéntures”, e a determinagao desse valor justo envolve uma série de estimativas que podem ter
impacto significativo no resultado final do célculo. A Companhia contrata especialistas externos para auxiliar na avaliagao de valor justo de
derivativos, particularmente quando esta avaliagao requer alta qualificacao técnica. A avaliagdo destes ativos e passivos é baseada em
premissas e critérios que, em alguns casos, incluem estimativas de preco de exercicio, prazo de converséo, taxa de juros, volatilidade da
acéo, expectativa de distribuicdo de dividendos, etc. O modelo utilizado de precificacéo e avaliacéo destes instrumentos derivativos foi o
método de simulagao Monte Carlo. O valor de mercado reconhecido em suas demonstragdes financeiras pode ndo necessariamente re-
presentar 0 montante de caixa que a Companhia receberia ou pagaria, conforme apropriado, se a Companhia liquidasse as transacées na
data do balanco. c) Vida util de ativos de longa duragao: A Companhia reconhece a depreciagao e/ou amortizacéo de seus ativos de
longa durag&o com base em vida (il estimada, e refletem significativamente a vida econdmica de ativos de longa duragéo. Entretanto, as
vidas Uteis reais podem variar com base na atualizagao tecnoldgica de cada unidade. As vidas Uteis de ativos de longa duragao também
afetam os testes de recuperagdo do custo dos ativos de Ionga duragéo, quando necessério. d) Valorizagéo de ativos adqulrldos e pas-
sivos em de ios: Em 2012 e em anos anteriores, conforme descrito na nota explicativa n° 9, foram rea-
lizadas algumas combinagdes de negécios. De acordo com o IFRS 3, aplicado para as aquisigdes ocorridas apds a data de transicéo para
0 IFRS, os custos da entidade adquirida devem ser alocados aos ativos adquiridos e passivos assumidos, baseado nos seus valores justos
estimados na data de aquisicao. Qualquer diferenca a maior entre o custo da entidade adquirida e o valor justo dos ativos adquiridos e
passivos assumidos é registrada como &gio. A Companhia exerce julgamentos significativos no processo de identificacéo de ativos e pas-

detalhada da situagao patrimonial e financeira de seus clientes, estabelecendo um limite de crédito e acompanhando permanentemente o
seu saldo devedor. A provisao para riscos de crédito foi calculada com base na anlise de riscos dos créditos, que contempla o histdrico

- de perdas, a situagao individual dos clientes, a situacéo do grupo econdmico ao qual pertencem, as garantias reais para os débitos e a

avaliag@o dos consultores juridicos, e é considerada suficiente, por parte de sua Administragéo para cobrir eventuais perdas sobre 0s va-
lores a receber. A provisao para créditos de liquidagao duvidosa teve a seguinte movimentagéo:

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)

31A 2/2013 kil 2/2012 01/01/2012  31A 2/2013 31/12/2012 _01/01/2012
Saldo do inicio de exercicio 894 1.165
Constituicao 2 599 2 869 1.071 3 283 12039 1.071
Baixa por perda (33) (564) - (68) (9.305) 92)
Recuperacéo (2.377) 4) - (2.672) (59) ( 1)
Efeito de conversdo de balango - - - (27) 13 (14)
Saldo de empresas incorporadas/adquiridas - - 19 - -
Saldo no final do exercicio 4474 4.285 1.984 5314 4.798 2.1 19

Qualidade do crédito das contas a receber de clientes: A qualidade dos créditos de contas a receber de clientes que ndo estao vencidos
ou deteriorados (“impaired’) pode ser avaliada mediante referéncia as classificagdes externas de crédito (se houver) ou as informacdes
histdricas sobre os indices de inadimpléncia de contrapartes. Abaixo estd apresentada a abertura dos créditos conforme classificacao in-

terna do Grupo:
Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)

31/12/2013  3112/2012  01/01/2012 311 2/2013 31/12/2012 _ 01/01/2012

Grupo 1 15.240 4.048 5. 5.632 40.832
Grupo 2 11.738 46.025 61.419 80 403 129.857 100.160
Grupo 3 13473 13.186 14.556 31.528 38.105 14.864
Grupo 4 719 1.606 742 1.134 1.743 742
41170 64.865 82.402 128.811 175.337 156.598

Legenda: ¢ Grupo 1 - Novos Clientes (menos de 6 meses de relacionamento com o Grupo). * Grupo 2 - Clientes existentes (mais de 6
meses) sem histdrico de inadimpléncia. * Grupo 3 - Clientes existentes (mais de 6 meses) com algum histérico de inadimpléncia. Toda
inadimpléncia foi recuperada. ¢ Grupo 4 - Clientes existentes (mais de 6 meses) com algum histérico de inadimpléncia. Toda ou parte da

inadimpléncia nao foi recuperada.:
6. Estoques: Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
311422013 317122012  01/01/2012 31/12/2013  31/12/2012

_01/01/2012
Produtos prontos 8.812 17.008 7.447 404 27374 26632
Mercadorias para revenda 446 929 1.102 8213 13.021 9.550
Produtos em elaboracéo 26.068 20.562 22.688 50.967 49.236 49.415
Matéria-prima e materiais auxiliares 34.149 38.021 38.726 72.559 93.965 69.874
Perdas com obsolescéncia de estoques (8.112) (5.720) (2.030) (19.167) (12.487) 2.222
Total 61 363 70.800 77.933 141.976 171.109 153.249

0 valor liquido de perdas com obsolescéncia de estogues reconhecidos no resultado totalizaram em 2013 R$2.392 na controladora e
R$6.680 no consolidado. Em 2012, foram reconhecidos no resultado perdas com obsolescéncia de estoques em R$3.690 na controladora

€ R$4.162 no consolidado.
7. Impostos a recuperar: Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
31[2/2013  31/12/2012 01/01/2012 314 2/2013 31/12/2012 _01/01/2012

ICMS a recuperar 7413 9.322 316 865 3858  21.966
IPl a recuperar 1.403 1.781 2,704 1 654 3.408 3.668
PIS a recuperar 917 1.009 696 2.175 2.318 1.194
Cofins a recuperar 4230 4782 2.630 9.727 11.408 5.151
Antecipacdo de IRPJ 223 - - 15.174 6.806 3.338
Antecipacdo de CSLL 83 - 40 83 1 40
IRF a recuperar 2010 416 718 23432 15.458 2315
IRPJ a recuperar 1.116 1.167 1.116 8.434 19.114 5.641
CSLL a recuperar 808 842 1.033 9.934 8.984 2.814
INSS a recuperar 67 3238 2 8.462 6.380 1.404
ISS a recuperar - 1 8 18 29 82
Provis&o para no recuperabilidade de impostos (8. 349) (8.349) - (8.349) (8.349) -
Qutros - 317 1.361 688
Total 19. 921 24. 209 28.263 92.926 90.776 48.301
Circulante 10.236 13.477 8.89%4 33.256 37.866 26.805
Nao circulante 9.685 0.732 19.369 59.670 52.910 21.49

A origem dos créditos acima relacionados € a seguinte: * COFINS, PIS e IPI a recuperar - decorrem, basicamente, de créditos sobre com-
pras de matérias-primas utilizadas em produtos exportados e venda de produtos tributados a aliquota zero. A realizagéo destes créditos
tem sido efetuada através de compensagéo com outros tributos federais. * Imposto de renda e contribuico social a recuperar - sao decor-
rentes de impostos sobre o lucro, pagos a maior ao longo de anos anteriores, ou na forma de antecipagéo no exercicio corrente, e de im-
postos retidos na fonte sobre operacoes financeiras e servigos prestados por terceiros. A Companhia presta servigos a Petrobras, empresa
estatal que efetua retencoes de impostos sobre o faturamento. Estes impostos vém sendo compensados com impostos a pagar apurados
de mesma natureza. * ICMS - refere-se a créditos sobre aquisicdes de insumos utilizados na fabricagéo de produtos cuja venda estd sujei-
ta a base de célculo reduzida de ICMS, bem como a créditos sobre aquisicdes de insumos utilizados na fabricagao de produtos destinados
a exportacao. Acoes vém sendo tomadas para utilizar esses créditos fiscais acumulados, sendo as principais: * Reestruturacéo societaria
das operacdes através da incorporagéo e transformacao em filiais; * Estratégia e logistica de aquisicéo de insumos; * Utilizagdo do progra-
ma de “drawback’; e * Estudos especificos de investimentos podendo incluir a utilizagdo de parte dos créditos; * No exercicio de 2012, a
Companhia reconheceu provisdo no valor de R$8.349 referente a créditos de ICMS sem expectativa de realizagdo. Com base nas estima-
tivas atuais de realizagao, a Companhia entende que tal provisao ¢ adequada para cobrir as perdas provéveis. 8. Outras contas a receber:
8.1. Outras contas a receber - Circulante: Em 31 de dezembro de 2013 a Companhia possui o saldo registrado como outras contas a
receber no ativo circulante no montante de R$1.618 (R$19.383 em 2012) na controladora e R$38.433 (R$40.940 em 2012) no consolidado,

onde é composto conforme abaixo:
Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)

31A2/2013 317 2/2012 01/01/2012 314 2/2013 3171212012 _01/01/2012
Contasareceber referente avenda de investimentos -~ 16.344 0010 — 24747 -
Adiantamento a fornecedores 1.008 1 201 639 21 041 9.586 2577
Adiantamento de viagem 7 3 3 73 34 21
Adiantamento a funcionarios 198 442 343 587 1.375 1.443
Contas a receber relacionadas a venda de imével - - - - 3.026 -
A receber de seguro e sinistro 174 174 174 174 174 174
Qutras contas a receber 141 1.219 757 6.548 1.998 1.681
Total 1.618 19.383 1.916 38.433 40.940 5.896
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Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras para os Exercicios Findos em 31 de Dezembro de 2013 e de 2012 (Em milhares de reais, exceto Prejuizo Liquido por agdo ou quando indicado)

8.2. Outras contas a receber - Néo circulante: Em 31 de dezembro de 2013 a Companhia possui o saldo registrado como outras contas 9. 9.1.1 em e Consolidado (IFRS e BR GAAP)
a receber no ativo ndo circulante no montante de R$4.635 (R$2.544 em 2012) na controladora e R$19.440 (R$13.194 em 2012) no conso- W‘% 3 m&%"”gm%&: ;S e gso?ésr ) Agios na aquisic e ou- de
" " . S hRE —maidon —ANERoG o —————— ————% Amortizacdo acumulada de investimentos tras licencas novos produtos _ Total
lidado, onde é composto conforme abaixo: Em controladas 322.285 334.490 = "
Em controladas em conjunto (joint venture) 2.297 13.851 65 602 2. 297 13. 854 65.602 Saldo em 01 de janeiro de 2012 @ 236) (5.031) (3.092) (11.359)
Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS ¢ BR GAAP) ..., 24,580 348,341 771,231 2097 13.854 65602 Adigoes (2.035) (1.715) (3.750)
_31/12/2013  31/1212012  01/01/2012  31/12/2013  31/12/2012 _01/01/2012  Agio na aquisigao dos investimentos (Nota n® 11) _ 101.565 101.565 101.803 - - - ﬁ‘li'enacéesd'd - 1.620 671 2291
Mutuos a receber da UNIFIT 4549 1.945 - 4549 1.945 - Total 6.147 449.906 573.034 2.297 13.854 65.602 Ivos venaidos iy - - -
Contas a receber da San Antonio International - - - 10.073 8.787 - A_\n n;(;m:&tggégcg?n gas\(eis ge 4gio registrado na aquisicao dos investimentos nas demonstracdes individai;,t r\glcalgig; ngRnguRoA F?e ig:gg:sem 31 de dezembro de 2012 (3.236) gégg? 5‘1‘;83 (ggég;
Invest 3 ue: - B . 8
Qutras contas a receber 86 599 16 4818 2462 2624 Agio liquido na aquisicao de investimentos  Alienagdes - 4 - 4
Total 4.635 2,544 16 19440 _ 13194 _ 2624 Agios liquidos  Transferéncias 89 184 273
Em 31 de dezembro de 2013 a Companhia possui contas a receber da San Antonio International relacionadas & venda de ativo imobiliza- §a|g08 eml 01 de janeiro d§|%01d2 04 101233%3 Saldos em 31 de dezembro de 2013 (3. 236 (5.257) _ (15.509)
do no montante de R$10.073 (R$8.787 em 2012), onde parte desse montante podera ser compensado com valores relacionados aos s:{dg: s;%%%rgggs;ﬁ; |dea 2%120 ago 101( 5465) ‘lwv—mtrolad:roau_LR iAAP) de
servigos prestados pela San Antonio International & Companhia. _ Saldos em 31 de dezembro de 2013 101565 |ntangivel liquido de investimentos tras Ilcengas novos produtos Total
> Controladora (BR GAAP) Saldos em 01 de janeiro de 2012 454.044 .042 _ 477.768
Mipel _ltasa _Recu Worcestr _ LESP Finance Financell _Norpatagonica _LNC LOFS Lochness 31/12/2013 31122012 _01/01/2012 Saldos em 31 de dezembro de 2012 269.296 6‘" 066 __310.003
Dados dos investimentos Saldos em 31 de dezembro de 2013 289.300 _ 4.306 .233 308.839
ngéesowmas de novos p : Refere-se aos custos com desenvolvimento de novos produtos, processos e equipamentos,
‘Agties ordindrias (mil) 1730 3000 120 _ _ _ _ _ _ 373,661 reahzados principalmente, pelo Cemro de Pesquisa e Desenvolvimento da Lupatech (CPDL). A amortizacao destes projetos, cujo prazo
¢ ’ A : " : nao supera 5 anos, é feita a débito do resultado do exercicio, na conta de custo dos produtos vendidos. b) Softwares e outras licengas:
Cotas do capital social (mil) 18717 - - - 355529 50 1 1.373 - - - Inclui todos os sistemas de processamento de dados e licengas de uso, os quais séo registrados pelo custo de aquisigéo e amortizados de
Percentual de participagao 100 95 95 9% 100 100 100 974 229 100 100 forma linear. A amortizagao de softwares é feita a débito do resultado do exercicio, na conta de custo dos produtos vendidos e despesas
Patriménio liquido (passivo a descoberto) 24844 13232 686 54.659 131.707  (65.440) 2 3368 17.503 45.922 99.886 operacionais, pelo prazo de 5 anos. c) Agios na aquisigéo de investimentos: Os agios sao alocados as unidades geradoras de caixa
Resuttado no periodo (154)  3.095 157 10612 (42.021)  (10.004) - (447) @) 2975 (84.6%) para 0s quais podem ser identificados nos fluxos de caixa das Unidades Geradoras de Caixa - “UGC’. O valor recuperavel de uma UGC é
Lucros ndo realizados (532)  (127) - - - - - - - - - determinado com base em calculos do valor em uso. Esses calculos usam projegdes de fluxo de caixa, antes do célculo do imposto de
Movi a0 dos i renda e da contribuicdo social, baseadas em orgamentos financeiros aprovados pela Administracao. O saldo do dgio ndo é amortizado,
Saldo inicial no periodo 24434 10.998 588 52419  112.596 - 2 1.134 343 40.396 91.580 334.490 405.629 517100  sendo sujeito a testes de “impairment” anualmente ou sempre que existam indicios de eventual perda de valor. Em dezembro de 2013, 2
Aumento/subscrigao de capital - - - ~ 63.304 - - 2712 36 975 16.155 83.182 28.893 49.311  Companhia avaliou a recuperabilidade dg agio dos seus segmentos. As premissas utilizadas para determinar o valor justo pelo método de
Adiantamento para Futuro aumento de capital - - - - - - - - - - 6.343 6.343 78.082 —fluxo de caixa descontado para teste do ‘impairment”incluem: projecGes de fluxo de caixa com base nas estimativas da Administragéo pare
3 i 5 _ - _ _ - - _ _ _ _ _ _ _ fluxos de caixa futuros, taxas de desconto e taxas de crescimento. Nao foram consideradas as taxas de crescimento da perpetuidade, nem
Reducao de capital com entrega de acoes (64.482) ad > U° h h el !
Aquisicio de participacdo _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ _ 48.182 _ as taxas de inflagéo na projecdo. As taxas de desconto ugllwzadaf foram elaboradas levando em consideracéo informagbes de mercado
Fair value dos alivos e passivos SABR B _ B B _ _ B _ _ _ 8.182 8.182 - _ disponiveis na data do teste. A taxa de desconto utilizada foi de 12% a.a., com base no custo de capital ponderado do Grupo e do segmento
Resultado d " I‘p ia patrimonial 122) 3412 157 10612 (42021) (17616 438 00) 2975 n 692 108 662 991419 31,698 de negdcio a que pertence considerando o cendrio de encerramento do ano de 2013, sem considerar a inflagao e ajustado, quando
esuliado de equivalencia patrimonia (122) 3. : (42.021) ~ (17.616) - (438) (29 2 (84692)  (128062) (221419 (31.698)  necessario, para refletir as avaliagdes de mercado aos riscos especificos do ativo. Os testes realizados para os segmentos de Produtos ¢
Reclassificagdo do passivo a descoberto - - - - 17616 - - - - - 17.616 9.495 4759 senvigos no exercicio de 2013 néo apresentaram indicio de perdas pela ndo recuperabilidade de agio e de outros intangiveis de forma que
Ajuste de avaliagéo patrimonial - (1665 (%) (7.988)  (2.174) - - (184) 52 1577 14124 3.649 2.608 12.762  nenhum efeito advindo desta apuragao foi reconhecido nas demonstracdes financeiras. No exercicio de 2012 a Companhia reconheceu as
Dividendos e juros s/capital préprio - - - (3.115) - - - - - - - (3.115) - (4.355)  perdas pela néo recuperabilidade do 4gio nas demonstragges financeiras na controladora no montante de R$65.680, referente ao 4gio da
Movimento por desinvestimento - - - - - - - - - - - - (13.906) (31.117)  unidade Tecval em R$55.680 e na unidade Cordoaria S&o Leopoldo em R$10.000. No consolidado a perda pela néo recuperabilidade de
Movimento por incorporagéo - - - - - - - - - - - - - (30.500)  4gio, reconhecida nas demonstragdes financeiras findo em 31 de dezembro de 2012 foi de R$149.984, referente & unidade: na Lupatech
Perdas pela ndo recuperabilidade de ativos - - - - - - - - - - - - (3.274) (16.151)  Equipamentos _de Servicos para _Petréleo - Uni'dade Tubular em R$14.599, reqlassiﬁcada como Qperagéo desqominuad_a; na unidade
Saldo final no periodo 24312 12445 _ 652 51928 _131.705 - 2 3224 _ 402 45923 51692 _ 322285 __ 334490 405,629  Lupatech - Equipamentos de servigos para petréleo R$59.227, na Lupatech Equipamentos de Servicos para Petréleo - Unidade Oil Tools
- - = < - - T T/ R$9.149, na Norpatagonica R$389, na Unidade Tecval R$55.680, na Unidade Cordoaria S&o Leopoldo R$10.000 e na unidade Jefferson
_ ’ ) X - ) X . ) ) I ) . R$940. (Em dezembro de 2011 na Lupatech Equipamentos de Servicos para Petréleo - Unidade Monitoring Systems em R$9.884 e
A azéo social das coqtro\adas e coligadas ¢ a seguinte: Mipel - Mipel Ir‘1dA Com. Vlvulas Lida.; Itasa - Industria Y Tecnologia En Acer0§ Sintese de movimentacéo do imobilizado: Norpatagdnica em R$3.293). Cabe destacar que eventos ou mudangas significativas no panorama podem levar a perdas significativas por
S.A; Recu - Recu SA.; Worcester - Valvulas Worcester de Argentina S.A.; LESP - Lupatech - Equipamentos e Servicos para Petréleo Lida.; Controladora (BR GAAP) recuperabilidade de gio. Como principais riscos podemos destacar eventual deterioragdo do mercado sidertirgico, queda significativa na
Finance - Lupatech Finance Limited; Finance Il - Lupatech Il Finance Limited; Norpatagonica - Norpatagonica S.R.L.; LNC - Lupatech Ne- Maquinas, Equipa- demanda dos setores automotivos e construgao, paralisagéo de atividades de plantas industriais da Companhia ou mudancas relevantes
therlands Codperatief U.A.; LOFS - Lupatech OFS Codperatief U.A. e Lochness Participagdes S.A. Nas demonstragdes financeiras indivi- equipa- mentos na economia ou mercado financeiro que acarretem um aumento de percepcao de risco de reducdo de liquidez e capacidade de
duais, a participacéo sobre o valor do passivo a descoberto da cor]tro\ada Lupatech Flnaljce I_Jmltgd no montante de B$§5.440, em 3.1 de mentos Instalades proces- Imobi- refinanciamento. Segue abaixo um resumo da alocagao do saldo do agio por nivel de Unidade Geradora de Caixa:
dezembro de 2013, (R$47.824 em 31 de dezembro de 2012) estd apresentado no passivo ndo circulante como provis&o para passivo a Prédios e e moldes e industriaise Moveise samento lizado em Agios na aquisicéo de investimentos
descoberto em controladas. O resultado da equivaléncia patrimonial € composto como segue: . Custo do imobilizado bruto  Terrenos construges _ matrizes benfeitorias utensilios de dados andamento Outros _ Total Investimentos (Nota n° 9) Intangivel
. 6 Consolidado (FRS 2 5%  Saido em Controladora (BR GAAP) _Consolidado (FRS ¢ BR GAAP)
Controladora (BRGAAP) __________GAAP) "4 4o aneirg de 2012 13588 45874 102262 15851 4352 4463 1.849 1.004 189333 UGCs 31/12/2013 3171212012 01/01/2012 31/12/2013 31/12/2012 01/01/2012
3112/2013 31/12/2012 _31/12/2013 _ 31/12/2012 iR
Em controladas (128,060 (221420 = = Adicdes - 4 2.79 150 48 231 (204) 40 3102 Segmento Produtos
R o : 420) Alienagdes (1252)  (3618) (10966)  (2811)  (256)  (295) (54)  (75) (19.327)  Unidade ltasa 16.146 16146  16.146 16588 16588 16588
Em controladas em conjunto (joint venture) - Unifit - (820) - (820) Saldo em Carbonox e Valmicro
Em controladas em conjunto (oint venture) - Luxxon (18712 (50485 (18712) (0485 "3y derembrode2012 1233 42207 94082 13190 4144 4399 1591 1059 173108 (Grupode Unidades) 6065 6065 6065 6065 6065 6065
Em controladas em conjunto (joint venture) - Sinergds (38) (82) (39) (82) Adigges — 9 172 186 20 3 612 ~ 71126  Unidade Metalirgica Ipé _ 16878 _ 16878
Em controladas em conjunto (joint venture) - Aspro HE @ S(ggg ERGN G fgﬁ} Transferéncias - 56 787 472 (65) 6 (1.377) (19) (140)  Unidade Worcester 79354 79354  79.355 82944 82703  82.943
* A partir de junho de 2012 empresa classificada como outros investimentos éll(legagoes = = (1133) (12) (51) (619) = _(303) (2118) B?:ggg: g:g;s;?a Sio Leopoldo 15414 115414 125414 1?21%2 ﬁgﬁi égigi
* Aquisicéo da empresa San Antonio Brasil S.A.: Em 09 de agosto de 2012 foi efetivada a aquisicdo da San Antonio Brasil S.A. pela aldo em Unidade Oil Tool P . . . . . 9'1 4
Lupatech S.A., aumentando significativamente seu escopo de atuagao em servicos para petrdleo e gas. A Holding San Antonio Brasil de- 31 deé dezembro de 2013 12.336 42447 93918 13836 4.058 3818 826 737 171.976  Unidade Oil Tools - - - - - :
1ém, direta ou indiretamente, 100% do capital social da San Antonio Internacional do Brasil Servigos de Petrdleo Ltda., Sotep Sociedade ____ Controladora (BR GAA GAAP) _ Unidade Tecval - - 55680 - - 55680
Técnica de Perfuragio S.A., Lochness Participagdes S.A. e Prest Perfurages Ltda, as quais passam a ser controladas pela Companhia, Mégquinas, Equipa- Segmento Servigos ) .,
nos termos do “Protocolo de Incorporacéo e Instrumento de Justificaao de Incorporagao da San Antonio Brasil S.A. pela Lupatech S.A”, equipa- mentos Lupatech - Equ!pamemos de Servicos para petrqleo - - - - - 59227
celebrado em 12 de julho de 2012 pelas administragdes da Companhia e da Holding San Antonio Brasil, aprovago na data de 09 de agos- mentos Instalagées proces- Imobi- Lapaée%h T Egullpagnem_os de servicos para petroleo - 14599
to de 2012. Conforme determinado no acordo de investimento, a incorporagao foi realizada no montante de R$50.000 correspondente a Prédios e e moldes e industriais e Moveise samento lizado em nidade Tubular Services - - - - - :
emiss&o de 12.500.000 agdes, sendo igualmente aprovada em Assembleia Geral Extraordinaria realizada pela Holding San Antonio Brasil, Depreciagéo acumulada Terrenos construcbes _ matrizes benfeitorias utensilios de dados andamento Outros _ Total  Lupatech - Equipamentos de servigos
permitindo a integragéo de ativos e operacdes das companhias. A San Antonio Brasil S.A. foi constituida em 28 de fevereiro de 2012 soba  Saldo em para petréleo - Unidade Fiberware - - - 20687  20.948  20.948
razao social de Teremesha Empreendimentos e Participagdes S.A., uma sociedade anénima de capital fechado com sede na cidade de 1 de janeiro de 2012 - (5.208)  (43.729) (3.858)  (1.625) (2.994) - (578) (57.992)  Unidade Norpatagdnica - - 237 - - 389
Séo Paulo. Em 30 de abril de 2012 sua razéo social foi alterada para a atual. A San Antonio Brasil S.A. é subsidiria integral da Oil Field Adigdes — (938) — (7.271) (700) (348) (506) — " (94) (9.857) Unidade Lupatech OFS Codperatief U.A. - - - 2148 20789 17578
Services HoldCo LLC que, por sua vez, é controlada pela San Antonio Internacional Ltd. (‘SAI"). A San Antonio S.A. possui o controle di- Alienagdes _ ) 4554 _ 17 5 _ ~ 4575 Total 216.979 216979 299.775 _ 289.300 _ 289.096 _ 454.044
reto da Lochness Participagbes S.A. e indireto das companhias Sotep - Sociedade Técnica de Perfuragao S.A., Prest Perfuragdes Ltda., & g0t cia de ativos ’ ’ Investimento 101565 101565 101803 - - -
San Antonio Internacional do Brasil de Servicos de Petrdleo Ltda. e de suas correspondentes controladas Amper Amazonas Perfuraces d _ 1186 1694 1010 114 219 _ 75 4208 Intangivel 11 5'41 4 11 5'41 4 197'972 280300 289.296  454.044
Ltda,, Itacau Agenciamentos Mariimos Lida., Matep S.A. Maguinas e equipamentos e Unap Internacional Ltd.. Essa situagao representa si?éi‘éemn ¢ ’ ’ ’ | 0 égi% alocado ao grupo de unidades Carbonox e Valmicro nio é relevante no comparafivo com o valor contébiltotal dos dgios, motivo pelo
a detengdo de controle de todo o segmento de operagdes da San Antonio no Brasil. Tais subsicidrias tém como afividade principal a pres- " de 2012 - (4961)  (44.752) (3548)  (1.842) (3.276) - (507) (58.976) Qval no estao sendo apresentadas informagdes individuais destas UGCs. Segue abaixo resumo dos valores registrados como perda pelz
tagao de servicos técnicos de prospeccao e exploracao de pogos de petrdleo, gés e 4gua, os quais séo executados principalmente paraa  ©' € néo recuperabilidade do gio por Unidade Geradora de Caia:
0 160 > P ° ~ ) o — - :
Petrdleo Brasileiro S.A. (“Petrobrés”), por meio de contratos de Spr(-zsta(;ao de servigos que repr(esentam)aprOX|madamente 99% do fatura- TAd'QOTes, . (1.016) (5-5352‘: (6718g (3069(; (392§ (7158) (81)153 Agio na aquisigéo
mento de suas controladas. Atividades das empresas: » Matep S.A. Maquinas e Equipamentos (‘Matep”) tem como objetivo social a repre-  Iransferéncias - - -
sentagdo de fabricantes de equipamentos e maquinas petroliferas, importaéo, exportacao e vendas de equipamentos petroliferos e pode, Alienagdes - - 810 6 39 571 - 1871613 UGCs __de investimento Impairment Agio liguido
adicionalmente, prestar servigos de assisténcia técnica e administrativa. « Amper Amazonas Perfuragdes Ltda. (‘Amper’) tem como objeto  Saldo em Segmento Produtos
social a prestacao de servicos de perfuracéo de pogos de petréleo, gas natural e gua. * ltacau Agenciamentos Maritimos Ltda. (‘ltacau”) ~ 31 de dezembro de 2013 - (5.977) _ (49.470) (4.202) _ (2.046) _ (3.089) - _(467) (65.251) Unidade ltasa ) 16.588 - 16.588
tem como objeto social a prestacao de servigos de supervisdo, navegacio maritima, por conta de terceiros; de assisténcia técnica, de Controladora (BR GAAP) Grupo de Unidades - Carbonox e Valmicro 6.065 - 6.065
apoio e de consultoria, em terra e no mar, de plataformas, de navios e de equipamentos nauticos. » Prest Perfuragdes Ltda. (‘Prest’) é uma Maquinas, Equipa- Unidade Worcester 82.944 - 82.944
empresa de responsabilidade limitada com sede na cidade de Mossord, no Rio Grande do Norte. A Prest tem como atividade principal a equipa- mentos Unidade Jefferson 27.060 (940 26.120
prestagao de servicos técnicos de prospeccao e desenvolvimento de pogos de petréleo, gas e dgua, os quais sao executados principal- mentos  Instalagdes proces- Imobi- Unidade Cordoaria Sao Leopoldo 125414 (10.000) 115.414
geme paraa Pe1rg\eao E(i’rasileiro SA.- PETHOdBHASrf * Unap Internacio(?alf Ltd. (“Unap")dé uma Séjbsigiéria integral domifi\iaga nass llhas Prédios e e moldes e industriais e Moveise samento lizado em Lupatech - Equipamentos de servios para petréleo - Unidade Oil Tools 9.149 (9.149) -
ayman com atividade de assisténcia técnica de perfuraco, por meio do fornecimento de méo de obra técnica especializada. * Sotep - o P P : o : Unidade Tecval 55.680 55.680! -
Sociedade Técnica de Perfuragdo S.A. (“Sotep”) é uma sociedade andnima com sede na cidade de Catu, na Bahia. A Sotep tem como W Terrenos construcdes _matrizes benfettorias utensilios de dados andamento Outros __Total Lupatech - Equipamentos de servigos para petréleo - Unidade Monitoring Systems 9.884 ((9,334§ -
atividade principal a prestacéo de servigos técnicos de prospeccao e desenvolvimento de pogos de petréleo, gés e dgua, 0s quais sdo A i
executados principalmente %ara a PetréFeo Brasileiro S.A. (“PET%OBRAS")‘ por meio de contrgtos de prestagao e servigos. * Lochness 01 de janeiro de 2012 13.588 40666 ___58.533 11.993__ 2727 _ 1469 1.849 __ 516 131.341 SES;Z?Q;?] ?egmgi:;:memos de servigos para petréleo 59207 (59.277) _
Participagdes S.A. (‘Lochness”) é uma sociedade anonima com sede na cidade de S&o Paulo - SP. A Lochness tem como objeto social a Saldo em Lupatech - Equipamentos de servicos para petrdleo - Unidad Fiberware 20687 -l 20.687
participagao em outras sociedades civis ou comerciais, como sécia, acionista ou quotista, podendo representar sociedades comerciais 31 de dezembro de 2012 12.336 37.336 __ 49.340 9642 2302 1123 1501 _ 462 114432 e e Nomataabnica 3682 (3 682)
nacionais ou estrangeiras. * Lupatech Perfuragéo e Completagao Ltda. & uma sociedade limitada, sediada no municipio de Macaé - RJ, que Saldo em Unidade L pt EOFS Codperatief UA 21480 . 21. 482
presta servicos técnicos e especializados na perfuragéo e completacao de pogos de petréleo e/ou gés natural e outros servigos de explo- 31 de dezembro de 2013 12.336 36470 _ 44, 442 9.634 5 2, 012(;% __ 826 _ 270 106.725 Tont‘ala © Lupatec ooperatief VA 137860 (148.56: 89.300
ragéo e produgao. Em seu objeto social é prevista, inclusive, a prestacéo de servicos de assisténcia técnica e de administracao nos ramos onsolidado (IFRS e BR GAAP " T P ) - ) ——co :(:l
aque se dedica, bem como a participagéo em quaisquer outras sociedades como sécia, acionista ou quotista. O processo de mensuragao Méquinas, Equipa- An;"se de Senstlbllldaded. Oyalgr reciuperave\ esuﬁ)eEcX d“,"?'?’ °9m%b" ?? anvg, contudo alteracoes adversas nas plrtemlsgas utlllzada‘s_
avalor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos foi concluido. Na data da aquisigao, foi efetuada avaliagao inicial do valor justo dos equipa- mentos poceriam acarrelar em redugdo do vaor recuperavel. A Administragao identificou duas premissas principais as quals alieragoes razoave
alivos e passivos assumidos, e estes ativos e passivos estdo descritos abaixo: mentos Instalacées roces. |mobi- mente possiveis podem acarretar no fato de o valor contabil ser superior ao valor recuperdvel. A tabela abaixo apresenta o montante no
. . - . . _— - . ACC . p . qual alteragdes individuais nas duas premissas basicas poderiam resultar no valor recuperavel ser igual ao valor contabil. Os valores utili-
Valor dos livros  Efeito da avaliago a valor justo  Valor justo na aquisicdo ~ Custo do Prédios e e moldes e industriais e Moveis e samento lizado em zados nas premissas principais representam a melhor estimativa da Administragao do futuro das unidades geradoras de caixa menciona-
Caixa e equivalentes de caixa 1.378 - 1.378 W o d Terrenos construcdes _matrizes benfeitorias utensilios de dados andamento Outros _ Total  gas abaixo e foram baseados em fontes internas (dados historicos) e externas.
Contas a receber de clientes 35.106 - 35105 >aldoem U1 de janeiro de UGC Crescimento da taxa de desconto antes dos impostos ~ Redugéo média da receita projetada
Estoques 14999 - 14999 i(()jj 2 24532 112817 _ 208.368 2569 6299 7968 21709 12835 422220 agy +.09pp. 0,39pp.
igdes - 18 27.206 2.084 147 1331 36.118 22414 89318  yamicro e Carbonox 43301 pp. 2657pp
Impostos a recuperar 35.583 (1.122) 34481 |mobilizado de Jefferson 336 pp. 251pp.
Outras contas a receber 25.300 (508) 24792 empresa adquirida 309 3.001 288,667 705 3499 2455 14567 19580 332.783  Recy Worcester e Esferomatic 12,17 pp. 378 pp.
:Jepg’iltotsj judiciais 222?2; “ 535_) Zgggg; é!?g:%%?: o (1.236) (3.001)  (14.195) (4.116) (332) (255) (6.395) 483 (29.047) gydfcavrb%'l ((I)_FS) . +§Zg pp. gg; pp.
mobilizado . . f . ordoaria S&o Leopoldo +3,15p.p. -6,62 p.p.
Fornecedores (49.982) 3958 (46.024) E;zﬁgﬁ‘en’:ﬁ'c'gffgamﬂ’:jo . - -7022) - - - s y 7;’55) Fewale o eerioa e b ctuos:a Emoréstimos o fnancia 2 227 24,81 pp.
Provisao para riscos tributarios, trabalhistas e civeis (55.270) (60.305) (115.575)  Eteito da conversio de - Empréstimos, financiamentos e banus perpéfuos: a) Empréstimos e manma(r:noenn"glsé ora (BR GAAP
Empréstimos e financiamentos (116.444) - (116.444)  controladas no exterior 149 (60) 6.022 (34) (15) 24 (639) 1.133 _ 6.580 3171212013 311212012 0170172012
Impostos a pagar (14.842) - (14.842)  Saldo em Taxas de Nao Nao Nao
Imposto de renda e contribuicao social diferido (39.476) - (39.476)  31de de 2012 23.754 112775  514.368 24335 11598  11.523  66.103 56.445 820.901 Inde-  juros  Circu- circu- Circu- circu- Circu- circu-
Salérios e encargos sociais (27.585) 2173 (25.412) Adiges - 1.087 29290 340 173 641 3921 (39 35413  Descricho xador ponderada lante lante Total lante lante Total lante lante  Total
Outras contas a pagar (12.010) 2.077) (14.087) Allenagqes ! - (23.515)  (35.986) (1.557) (534)  (1.135) - (1.140) (63.867) Mogda nacllonal i
) PR Transferéncias - 1.331 7.058 1.433 (65) 8  (3493) 3561 9.833 Capital de giro/expansdo CDl 450%aa. 154.170 - 154.170 139.995  -139.995 84355 - 84.355
Ativos e passivos liguidos incorporados 110899 (62718) 48182 rety da conversdo de controla- Capital de giro/expansao TP 61%aa 30661 - 30661 25623 - 25623 13433 28.040 42.373
Desdgio incorrido na incorporagao = - (8.182)  das no exterior (129) (896) _ 11.418 (173) _ (105)  (86)  (6.352) 243 3950 Capital de girolexpanséo FIXO 4,50%aa. - - - - - - 50216 - 50276
Preco total da incorporacéo (62.718) 40.000 Saldoem Financiamento para aquisicao
O total de contraprestacao de R$40.000 mensurados de acordo com o CPC 15 (IFRS 3R) para combinagao de negécios foi baseado no 31 de dezembro de 2013 23.625 90.782 _ 526.148 24378 _ 11.067 _ 10.981 60.179 59.070 806.230  de imobilizado TILP 599%a.a. 280 207 487 435 487 922 1.031 997 2.028
valor de mercado das agdes da Lupatech em 9 de agosto de 2012. O valor justo estimado do patriménio liquido foi de R$48.182, que re- Consolidado (IFRS e BR GAAP) Financiamento para aquisigéo
sultou em uma compra vantajosa de R$8.182 (R$5.400 liquido da constituicao do imposto de renda diferido passivo) registrados no resul- Maquinas, Equipa- de imobilizado FIXO 450%aa. 154 39 193 157 190 347 155 346 501
tado do exercicio em outras receitas operacionais (vide nota explicativa n° 28). O valor da contraprestacao transferida foi apurado como equipa-y mentos Financiamento para pesquisa ’ -
segue: . o ) ) mentos Instalacdes proces-  Imobi- e desenvolvimento TIP 424%aa 2242 7.156 9.398 2266 8.075 10341 2136 13086 15.222
Nimero de acdes entregues como pagamento pela aquisicao das Sociedades San Antonio (em milhares) 12.500 Prédios e e moldes e industriaise Moveis e samento lizado em Carta fianca Votorantin referente
Muttiplicado pelo prego de mercado das agdes da Lupatech (*) 32 Depreciacdoacumulada  Terrenos construcbes matrizes benfeitorias utensilios de dados andamento Outros  Total a parte relacionada Unifit - - 15593 - 15503 - -
Total da contraprestagao 40,000 Sa:dg em de 2012 Titulos Descontados - 920%aa. 11 119 - 935 15. 790 - 15 790
(1) Prego de mercado das agdes no fechamento do pregéo da BM&FBOVESPA da Lupatech em 9 de agosto de 2012. O resiltado da 01 de janeiro de 20 9.919) _ (80.055 6.682) (3.549) _(5.091 i—“ 376) (107.672) ) 208111 7402 210513 169411 8752 178.163 167,176 43369 210545
empresa apds a aquisicio e até 31 de dezembro de 2012 foi um prejuizo liquido de R$20.169. 9.2, Investimentos em controladas em Adicoes - (2676)  (26.245) (1461)  (828) (1.052) - (1487) (33749) Moeda estrangeira )
conjunto (joint venture): Luxxon Participagdes S.A. é a entidade controlada em conjunto do grupo Lupatech com a Axxon Group. A Com- ~ Imobilizado de Capital de giroexpansdo DOLAR 706%aa _ 112 - 112 & - & 31 8 111
panhia divide com os outros sdcios a administragéo conjunta das atividades relevantes dessa entidade. Os investimentos controlados em ~ empresa adquirida - (1.270)  (48.478) (75)  (1.949)  (1.798) - (14072) (67.642) 112 1285 - 8 31 80 1N
conjunto sao mensurados pelo método da equivaléncia patrimonial. A sequir resumo das principais informagdes financeiras utilizadas para  Alienagdes - 1.142 9.136 1.059 201 (805) - (222) 10511 203.223 M 210.625 169.496 8.752 178.248 167.207 43.449 210.656
reconhecimento da equivaléncia patrimonial: Efeito da conversdo de Consolidado (IFRS e BR GAAP
Entidades controladas em conjunto  controladas no exterior - 20 (250) 24 28 8 - 58 228 31/12/2013 31112/2012 01/01/2012
31/12/2013 _31/12/2012 _ 01/01/2012 Saldo em Taxas de Nao Nao Nao
Ativo 31de de 2012 - (12.703) _(145.892) (7.135) _ (6.097) _ (8.738) - (18.215) (198.780) Inde- juros  Circu- circu- Circu- circu- Circu- circu-
Circulante 126.366 143.357 147.467  Adices - (3.110)  (41.854) (1.455) (900)  (1.196) - (2625) (51.140) Descricdo xador ponderada _ lante _lante _ Total _lante lante  Total lante lante _ Total
Caixa e equivalentes de caixa 3.544 3.784 5.139  Alienagoes - 2.107 11.129 218 264 957 - 352 15027 Moeda nacional
Contas a receber de clientes 19.445 46.951 62.454  Transferéncias - 1 213 20 66 7 - (1) 196  Capital de giro/expanséo CDI 4,98% a.a. 241.388 8.882 250.270 226.247 37.317 263.564 152.348 5.970 158.318
Estoques 52519 47252 47101 Efeito da conversdo de Capital de glro/expansao TILP 7.98%a.a. 52.264 - 52264 45429 - 45429 23428 54.370 77.798
Impostos a recuperar 36.540 31.533 28.489  controladas no exterior - 78 (1.123) 122 95 57 -_ (20) _ (791) Capital de giro/exp ) FIXO 15,05% a.a. - - - 6183 98 7.169 50.276 - 50276
Outras ativos 14.318 13.837 4.284  Saldo em Financiamento para
Nao Circulante 103.957 55.831 170.040 31 de dezembro de 2013 - 13.627) _(177.527) _ (8.230) _ (6.572) _(8.913) - (20.619) (235.488)  aquisicdo de imobilizado TILP 5,99% a.a. 280 207 487 510 487 997 1181 1.072 2253
Imobilizado 49.029 48.392 46.488 Consolidado (IFRS e BR GAAP) Financiamento para
Outros ativos 54.928 7.439 123.552 Méquinas, Equipa- aquisicao de imobilizado FIXO 4,50% a.a. 452 113 565 455 562 1.017 156 1.239 1.395
Total do Ativo 230.323 199.188 317.507 equipa- mentos Financiamento para pesquisa
Passivo mentos Instalagdes proces- Imobi- e desenvolvimento TILP 424%aa. 2242 7157 9399 2266 8075 10.341 2.136 13.086 15.222
Circulante 149.032 107.663 95.358 Prédios e e moldes e industriais e Moveis e samento lizado em Carta fianga Votorantin
Fornecedores 30.383 28.039 25375  Imobilizado liquido Terrenos construcdes _matrizes benfeitorias utensilios de dados andamento Outros  Total  referente a parte
Empréstimos e financiamentos 80.717 51.876 47.793 Saldoem relacionada Unifit - - 15.593 - 15,593 - -
Adiantamento de clientes 11.591 13.683 4.009 01 dejaneiro de 2012 24532 102.898 _ 128.313 19.014 4750 _ 2.877 21.709 _10.459 _314.552  Titulos Descontados - 9,20% a.a. _ 1.401 1.401 935 - 935 16. 553 - _16.! 553
Impostos a recg\her 5.087 3.848 4145 Saldoem ) 313.620 16.. 359 329.979 282.025 47.427 329.452 246.078 75.737 321.815
ﬁytreg_obr:gagoes g; ggg ; gg; Z ; g?gg S3|1dde dezembro de 2012 23754 100.072 __ 368.476 17.200 5.501 2.785 66.103 _38.230 _622.121 'hcnoeﬁ gstrgn/gelra . DOLAR 299% w9 78 1107
a0 Lircufante . X . aldo em apital de giro/expansdo ,29% a.a. - - - - - - .
Empréstimos e financiamentos 2497 36.869 25206 31 de dezembro de 2013 23.625 77.155 _ 348.621 16148 4495 2068 _  60.179 _38.451 570.742 Capital de giro/expanséo PESOARS 1525%aa. 321 709 1.030 - - - - - -
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 13.147 6.932 10.981 O valor dos bens do ativo imobilizado vinculados a garantias de passivos em 31 de dezembro de 2013 é como segue: i Libor +
Proviséo para riscos tributdrios, trabalhistas e civeis 3.7 4,186 6.077 Imobilizado Capital de giro/expansao DOLAR 6,99% a.a. - - - 228 - 228 43 - 4R
Outras obrigacdes 38.921 4.877 7.926  Passivo Garantido Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)  Capital de giro/expanséo DOLAR  585%aa 4286 163 4449 2681 290 2971 3375 2 3377
Patriménio Liquido 22.955 38.661 171.959 Tr|butano (Execudes fiscais) 11.498 11,498  Capital de giro/expansao DOLAR  24,25% a.a. - - - - - - - - -
Total do Passivo e Patriménio Liquido 230.323 199.188 317.507 E imos e finar s (Nota 12) 2167 95.662  Capital de giro/expanséo PESOCOP 9,14%a.a. 13.890 17.705 31595 16.961 7.706 24.667 6.931 6.251 13.182
9.3. Outros investimentos: A movimentagao de outros investimentos é como segue: Controladora Consolidado Total 13.665 107.160 Capital de giro/expansdo ~ UMBNDES 590 8,86% a.a. 879 532 1411 772 1212 1.984 - - -
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)  Arrendamentos mercantis: Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia possui através da controlada Lupatech OFS S.A.S. compromisso ~ Financiamento para X
Saldos em 01 de janeiro de 2012 26.208 40.096 de aquisicao de bens que se encontram em fase de producdo através de arrendamento mercantil financeiro no montante de R$17.255 (R$  aquisicéo de imobilizado DOLAR  5,60%a.a. - - - - - - 7.156 - 7156
Investimento na empresa UNIFIT - Unidade de Fios Industriais de Timbatba S.A. 2.569 2.569  1.023 em 31 de dezembro de 2012). Em 31 de dezembro de 2012, a controlada San Antonio Brasil S.A. possui veiculos e méquinas arren- - Financiamento para
Investimento na empresa EIDE Marine Semi AS - 7.851  dadas em uma operagdo de arrendamento financeiro, conforme mencionado abaixo: aquisicéo de imobilizado PESOARS  5,00% a.a. 155 507 662 179 713 892 188 _ 891 _1.079
Baixa de investimento na empresa EIDE Marine Semi AS - 21.739)  Custo - arrendamentos financeiros capitalizados 3.682 19.531 19.616 39.147 20.821 9.921 30.742 18.391 7.942 26.333
Saldos em 31 dezembro de 2012 I »an Depreciagao acumulada 3.481 333.151 35.975 369.126 302.846 57.348 360.194 264.469 83.679 348.148
Provis&o de baixa de Investimento na empresa UNIFIT - Unidade de Fios Industriais de Timbauba S.A. 2 569 2.569 201 Os vencimentos das parcelas ndo circulantes dos financiamentos estao assim distribuidos:
Saldos em 31 dezembro de 2013 26.208 26.208 11, Intangiveis: Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
* Investimento na empresa Vicinay Marine S.L.: Em 11 de novembro de 2010, a Companhia adquiriu 6,77% do capital da Vicinay Marine Taxa ponderada Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP) Vencimento 311 2/2013 311122012  01/01/2012 31/12/2013 31/12/2012  01/01/2012
SLA é) saldo deste |nvescnmento }? de R$2%1 1fSA AI Companhia 1% possuia parczna comercial com Vicinay Manlng S\./L. desd'a marco de deamortizagio % 31/12/2013 31/12/2012 01/01/2012 31/12/2013 _31/12/2012 _ 01/01/2012 2013 14.323 - 35.672
2008. Com a aquisico a Companhia pretende fortalecer, através do maior grau de acesso a estrutura comercial da Vicinay Marine, sua ~ liauido  liauido — lauido ~ lauido  liauido  louido 2014 - 983 13.790 - 35.433 25.081
estratégia de internacionalizacao e assim busca ampliar a presenca em mercados estratégicos, ndo somenote para cabos de ancoragem, figios na aquisicao goano __liouido __liquido __liouido __liguido __liouido __liguido 2015 829 1.468 8.954 16.139 12.087 14.944
mas também para a gama de equipamentos e servicos voltados para a cadeia produtiva de petréleo e gas. O pagamento no valor de EUR : " "
12,535 mil ocorrera durante um prazo de 3 (trés) anos, distribuido em 4 parcelas com intervalo de 11 (onze) meses entre cada uma, sendo  4€ investimentos (%) - 115414 15414 197.972 289.300 289.296 454.044 gg}s gégg gg?g ggzg gsﬁ gggg gggg
que a primeira parcela foi paga em novembro de 2010, no valor de EUR 3.134 mil. Em 2012 houve pagamento no montante de EUR 5,684  Softwares e outras . 2018 2 2023 1906 1846 1860 4920 2330 5912
mil. Em 2013 ndo ocorreram pagamentos, sendo o saldo existente em 31 de dezembro de 2013 de EUR 4.573 mil (R$14.754). Considera- _licencas 20% 4215 5.081 7.29 4.306 5.641 8.630 7100 875 T a340 Hor 57 B3670
das determinadas condicdes contratuais, a Companhia possui a opgo de venda de referida participagao para a Vicinay, apos transcorrido  Desenvolvimento de A tias d s fi tos f did - ; - - - 2
5 anos do investimento, pelo valor de aquisicéo, remunerado a 10% a.a.  Investimento na empresa EIDE Marine Semi AS: Empresa _novos produtos 20% 12.146 11.778 11.634 15.233 15.066 15,094 A8 Garantias dos emprestimos e financiamentos foram concedicas comornc'le segue: G Consoli s G
localizada na Noruega, cujo o saldo de investimento foi realizado no montante de R$21.739 representando 22% do seu capital social, com  Total 131775 _ 132073 __ 216901 __ 308.839 __ 310.003 477.768 ) _ Controladora (BR GAAP) - Consolidado (IFRS e BR GAAP)
objetivo a apoiar a execugao dos contratos de prestagéo de servigos especializados offshore relacionados & intervengao e recuperagéo de  (*) Na Controladora representa o saldo do agio das controladas incorporadas. Sintese de movimentagao do intangivel: Moeda nacional _ Garantia Valordagarantia ___Valor da garantia
pogos e afretamento de plataformas semissubmersiveis, Light Workover, os quais s&o detidos pela Companhia com a Petrobras. Em 02 de Controladora (BR GAAP) Capital de giro/expanséo Hipoteca/Edificagdes - 73124
abril de 2012 os contratos de afretamento de “light workover”foram cancelados, em comum acordo entre a Companhia e a Petrleo Brasi- Agios na aquisica e D i de Capital de giro/expanséo Contratos firmados com clientes 132777 194.880
leiro S.A. e sem quaisquer nus para ambas as partes. Por meio de notificacao efetuada em 8 de fevereiro de 2012, a Lupatech rescindiu - gygto o Intangivel bruto de investimentos _ outras licencas novos produtos Total Financiamento para aquisicao
0 Memorando de Entendimentos celebrado em 27 de junho de 2011 que tratava da formagao da “joint venture” por motivos de violagéo o 107079 YT de |mob||\zado Aval das empresas - 38.200
h . ; ] o : > : ; Saldos em 01 de janeiro de 2012 197.972 12.416 14.150 224,538
imputéveis a EIDE Marine Semi AS, requerendo o direito da Companhia a recompra das suas agoes por parte da EIDE Marine Semi AS, Adicoes - 14 1822 Tog3 I ) para aquisicao
restituindo o valor pago pela Lupatech. Em 31 de dezembro de 2012 foi constituida proviséo para perdas eventuais reconhecida nas de- Al oes 16878 2501 760) 20159 e imobilizado Prdprio bem financiado 2.167 6.212
monstragdes financeiras no montante total do valor de investimento de R$21.739, em funcéio dos pontos de divergéncia objeto de negocia- A'c1a%0eS . . (16.878) (2521) (760)  (20189) o amento incentivo & pesquisa
GA0 entre as partes com vista a sua resolugao. * Investimento na empresa UNIFIT - Unidade de Fios Industriais de Timbatba S.A.: Em  Perdas pela néo recuperabilidade do gio 65.680 = - (65680) 7o tecnologia Fianga bancéria 15.606 19.807
04 de outubro de 2010, a Companhia consfituiu junto com Unimetal Participagdes Ltda. e Empresa Téxii Integrada de Timbatba S.A, a Saldos em 31 de dezembro de 2012 115.414 10.036 15212 140.662 150,550 330,003
empresa Unifit, situada na cidade de Timbatba - PE, com o objetivo de garantir o fornecimento de fios de poliéster para cabos de ancora- Adigoes - 8 1.766 1774 yoeda estrangeira : -
gem e possuir o controle e apontamento das diretrizes sobre o setor de pesquisa e desenvolvimento de novas tecnologias do segmento. A Alienagdes - (8) - @) Capital de Giro/expanso Préprio bem financiado _ 16.326
Unifit encontra-se em fase pré-operacional e teve inicio das obras em outubro de 2010. A Lupatech tornou-se acionista, mediante subscri-  Transferéncias - 252 (252) - P P P - 16326
¢ao de 3.375.000 novas acdes, no valor de R$3.375. Até 31 de dezembro de 2011, a Lupatech integralizou R$1.416 de um capital total Saldos em 31 de dezembro de 2013 115.414 10.293 16.726 142.433 150550 3 48A5 19
el o oV Py Tl Copars o 5 55, £ O G i 0 013 el e Aol Gt 0 A Ao Satvaree Desenviado SO daus conttos de armento cpisds o a0 NS no T 2 RSS2 o of e et 4o T G174
nistas, 0 aumento de capital social da companhia UNIFIT - Unidade de Fios Industriais de Timbaiba S.A., no valor de R$12.000, mediante - Amortizagéo acumulada __ deinvestimentos _ outraslicencas ___novosprodutos __Total (iqoyenans financeiros’), as quais estao atreladas & manutengdo de indices de: a) Divida Liquida/EBITDA: igual ou menor que 3.5 ((rés e
emissao de 12.000.000 novas acdes ordinarias. Seu capital social passou de R$6.000 para R$18.000, correspondente a0 montante de  Saldos em 01 de janeiro de 2012 _ (5.121) (2.516) (7.637) : f : P ) o i . : P e
18.000.000 agdes ordindrias. A Lupatech passou a deter a partir dessa integralizagao o total de 3.600.000 agdes ordindrias, alterando seu s J A B meio), b) EBITDA/Receita Operacional Liquida: igual ou maior que 20% (vinte por cento); e, ¢) Indice de Liquidez Corrente (ativo circulante/
percentual, que era de 56,25% para 20% de participagéo na Companhia, Com %o, a classificagio da parficipagao nessa empresa st Adigbes - (1.272) (1.505) (2.777)  passivo circulante): igual ou maior que 1,5 (um inteiro e meio); todos medidos com base nos tiltimos 12 meses de operagdo. Em 31 de
registrada como a conta de outros investimentos e ndo mais como empresa de controle compartihado. A Companhia recebeu do Banco Alienagbes = 1438 587 2025 - dezembro de 2012, a Companhia nao cumpriu com cléusulas financeiras mencionadas acima, sendo o saldo dos coniratos junto o BN
gistrad P presa de con partihado. A Lomp Saldos em 31 de dezembro de 2012 - (4.955) (3.434) (8.389)  DES reclassificado de passivo ndo circulante para o passivo circulante nesta data-base e mantendo a reclassificagdo em 2013. A contro-
Votorantim S/A. notificagéo de cobranga no valor de R$15.590 referentes a liquidagao de carta de fianca solicitada pelo Banco do Nordes- 3 - - S . o ! b ;
; e At Ui , o bt Adices - (1.124) (1.146) (2.270)  lada indireta Lupatech OFS SAS possui ‘covenants” financeiros atrelados a contrato com Bancolombia, que relacionam a necessidade de
te do Brasil S.A. para quitagéo de empréstimo entre UNIFIT - Unidade de Fios Industriais de Timbatba S.A. e 0 BNB, no montante de "= ¥~*° tencao d EBITDA 2x mai d dei - (b) Divida/EBITDA até 3x. Em 31 de dezembro de 2013 trolad
R$31.180 do qual a Companhia era garantidora em 50%. Em 31 de dezembro de 2013, 0 montante de RS 15.590 estd registrado como  Allenacoes - 1 manutencéo de (2) X major que despesa de juros paga; (b) Div ate ox. =m 31 ¢e dezembro de 2019, a controace

outras contas a pagar no passivo ndo circulante. A Companhia efetuou a andlise se existem evidéncias de ndo recuperabilidade de valor
contébil de investimento na empresa na empresa UNIFIT - Unidade de Fios Industriais de Timbatba S.A. e constituiu a proviséo para re-
ducao ao valor recuperavel de investimento no montante de R$ 18.160 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2013. A construgao da
unidade UNIFIT - Unidade de Fios Industriais de Timbatba S.A. esté interrompida aguardando suporte adicional de recursos, necessarios
para sua conclusdo. 10. Imobilizado:

Taxas ponderada Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
de depreciacdo% 31/12/2013 31/12/2012 01/01/2012 31112/2013 31/12/2012 01/01/2012
a0 ano liquido liquido liquido liquido liquido liquido
Terrenos - 12.336 12.336 13.588 23.625 23.754 24.532
Prédios e construgdes 2% 36.470 37.336 40.666 77155 100.072 102.898
Méquinas e equipamentos 9% 42.327 46.544 55.495 345.596 365.119 124.797
Moldes e matrizes 15% 2121 2.79 3.038 3.025 3.357 3516
Instalagdes industriais 5% 9.375 9.353 11.082 12.667 13.136 14.468
Méveis e utensilios 9% 2012 2.302 2721 4.495 5.501 4750
Equipamentos para
processamento de dados 14% 729 1.123 1.469 2.068 2.785 2877
Benfeitorias 2% 259 289 961 3481 4.064 4546
Veiculos 19% 267 458 516 6.428 6.627 1.828
Vasilhames - 3 4 - 16 20 19
Adiantamentos para aquisicao de
imobilizado - - - - 32.007 31.583 8.612
Imobilizagbes em andamento - 826 1.591 1.849 60.179 66.103 21.709
Total 106.725 114.132 131.341 570.742 622.121 314.552

- 1
Saldos em 31 de dezembro de 2013 - (6.078) (4.580) _ (10.658)
Controladora (BR GAAP)

Agios na aquisica i de
Intangivel liquido de investimentos _ outras Ilcengas novos produtos _ Total
Saldos em 01 de janeiro de 2012 197.972 .634 16.901
Saldos em 31 de dezembro de 2012 115414 5 081 778 _ 132.27:
Saldos em 31 de dezembro de 2013 115.414 4.215 141 31.775
Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Agios na aq| i de
de investimentos _outras Ilcengas novos produtos Total
Saldo em 01 de janeiro de 2012 457.280 18.134 489.127
Adicoes 298 1.828 2.126
Alienagdes (16.878) (2.719) (760) (20.357)
Efeito da converséo de controladas
no exterior 2114 (205) - 1.909
Perdas pela néo recuperabilidade do agio (149.984) - - _(149.984)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 292.532 11.087 19.202 322.821
Adicbes - 47 1.781 1.828
Alienagdes (261) (5) (15) (281)
Transferéncias - 252 (252) -
Efeito da converso de controladas
no exterior 265 (59) (226) (20)
Saldos em 31 de dezembro de 2013 292.536 11.322 20.490 324.348

indireta Lupatech OFS SAS atendeu aos “covenants”, O montante total do referido empréstimo é de R$7.226 e esta registrado no passivo
circulante no montante de R$1.540, e R$5.686 no néo circulante (R$6.903 registrado no passivo circulante em 31 de dezembro de 2012).
A Companhia recebeu do Banco Votorantim S/A. notificaco de cobranca no valor de R$15.590 referentes a liquidacao de carta de fianca
solicitada pelo Banco do Nordeste do Brasil S.A. para quitac@o de empréstimo entre UNIFIT - Unidade de Fios Industriais de Timbatba S.A
€0 BNB, no montante de R$31.180 do qual a Companhia era garantidora em 50%. b) Bénus perpétuo: Em 11 de julho de 2007 e 30 de
junho de 2008, através de sua controlada no exterior Lupatech Finance Limited foram concluidas ofertas no exterior de bonus perpétuo
sénior remunerado em 9,875% a.a. (8,8% a.a. taxa efetiva) no valor de US$200 milhdes e US$75 milhdes, respectivamente. Os juros da
remuneracao dos bonus perpétuos sao devidos trimestraimente. Em 2012 houve pagamento de juros da remuneracao dos bonus perpétu-
0s no montante de R$53.852. Caso haja interesse da Companhia, os bonus perpétuos poderao ser resgatados, na paridade do seu valor
de face, trimestralmente, a partir de julho de 2012. Os bonus perpétuos nao possuem data de vencimento para o valor do principal, mas
podem tornar-se exigiveis em situacdes especificas, conforme definidas nos termos dos bdnus perpétuos, caso haja o descumprimento
das obrigacdes definidas no contrato. Os bonus nao foram, nem seréo registrados perante a Comisséo de Valores Mobiliarios do Brasil,
nem sob o U.S. Securities Act of 1933, ou o Securities Act. Os bonus foram oferecidos apenas a investidores institucionais qualificados sob
a Regra 144A e para pessoas ndo americanas fora dos Estados Unidos, exceto nas jurisdicdes em que tal oferta ou venda seja proibida,
de acordo com o U.S. Securities Regulation S. Os bonus estéo listados na Bolsa de Luxemburgo. Os recursos obtidos com a oferta foram
utilizados para financiar o plano de investimento da Companhia. De acordo com os Fatos Relevantes divulgados para o mercado em 10 de
abril de 2013, 10 de maio de 2013 e 10 de julho de 2013 a Companhia néo efetuou o pagamento dos juros devidos naquelas datas aos
titulares dos bonus perpétuos de sua subsididria integral Lupatech Finance Limited, estando inadimplente nesta obrigacao. Referida pen-
déncia possibilita aos detentores de Bonus Perpétuo a chamada pelo vencimento imediato destes titulos. Em 31 de dezembro de 2013 o
saldo de bonus perpétuos registrado no passivo circulante é R$708.514. Em razéo da situacao de inadimpléncia a negociagéo dos bdnus
perpétuos na Bolsa de Valores de Luxemburgo foi suspensa. A Companhia tem trabalhado intensamente no equilibrio de seu endividamen-
to e estrutura de capital desde 2011, somada & contratagao do Bank of America Merrill Lynch como assessor financeiro para auxiliar a
Administracéo neste processo. Conforme mencionado na nota explicativa n° 1, a Lupatech divulgou ao mercado plano que visa a reestru-
turagdo do endividamento financeiro, equacionamento da estrutura de capital e endividamento da Companhia e suas controladas, apre-
sentado a debenturistas, bondholders e instituicdes financeiras. De acordo com a estrutura proposta, os titulares de bonus perpétuos re-
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ceberdo, em pagamento de seus créditos, o direito de subscrever American Depositary Receipts - ADRs ou agdes por meio da capitalizacéo
do montante de 85% dos créditos decorrentes dos bonus perpétuos, sendo os 15% do saldo convertidos em novas notas, sobre as quais
incidirdo juros remuneratdrios de 3% ao ano, com dois anos de caréncia e amortizacao nos demais cinco anos. Em 13 de janeiro de 2014
a Companhia comunicou aos seus acionistas e ao mercado em geral que atingiu o quérum necessério para que o plano de recuperacéo
EXTRAjudicial apresentado aos titulares de Bonus Perpétuos seja submetido a aprovacdo em Assembleia Geral Extraordinaria assim
como para homologag&o em juizo. O Plano foi aprovado por bondholders que detém, em conjunto, 84,98% do valor total de bonds emitidos
por sua subsidiéria integral Lupatech Finance Limited. Em 13 de fevereiro de 2014 a Companhia ajuizou o plano de recuperacéo EXTRA-
judicial na Comarca de Nova Odessa. O plano de reestruturacao do endividamento financeiro e assim como o ajuizamento do plano de
recuperacéo EXTRAjudicial da Companhia e de suas controladas que so garantidoras da divida representada pelos Bonus Perpétuos de
emissdo da Lupatech Finance Limited, subsididria integral da Companhia, foram aprovados em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada
em 10 de marco de 2014. 13. Debéntures: Objetivando a obtencao de captacéo de recursos para a aquisicdo de empresas, fortalecimen-
to da estrutura de capital e capital de giro, modernizacdo e ampliac@o da capacidade produtiva e investimentos sociais, o Conselho de
Administragao aprovou, em 13 de maio de 2009, e em assembleia geral extraordinaria (AGE) os acionistas ratificaram a emisséo de
320.000 (trezentos e vinte mil) debéntures, em série tnica, para colocagao privada, sendo considerada para todos os efeitos legais a data
de emisséo das debéntures 15 de abril de 2009. As debéntures conversiveis em agdes ordindrias, com garantia flutuante, e valor nominal
unitario de R$1, com prazo de vencimento de nove anos, no montante total de até R$320.000, sao remuneradas com base na variacéo do
IPCA + 6,50% a0 ano. As debéntures poderao ser convertidas em agdes ordindrias de emissdo da Companhia, a exclusivo critério dos
debenturistas, a qualquer tempo a partir do encerramento do 2° ano contado da data de emissao. A remuneragao serd paga anualmente,
sempre no dia 15 de abril, ocorrido o primeiro pagamento em 15 de abril de 2010 e, 0s pagamentos subsequentes, todo dia 15 de abril dos
anos seguintes, sendo os juros remuneratérios devidos até 15 de abril de 2018. Em 30 de abril de 2012, foi realizada a Assembleia Geral
de Debenturistas da sua 2* Emisséo de Debéntures Conversiveis em acdes, da espécie com garantia flutuante, aprovando a postergacéo
para 120 dias do pagamento dos juros anuais destes titulos que deveria ocorrer no dia 15 de abril de 2012 e ndo exigéncia, pelos deben-
turistas, durante o novo prazo de cura, dos encargos financeiros estabelecidos nas cléusulas, Unica e exclusivamente em relacao ao paga-
mento da parcela anual dos juros remuneratérios das debéntures devida em 15 de abril de 2012. Em Assembleia Geral de Debenturistas,
realizada em 13 de Agosto de 2012, foi deliberada a postergacéo do pagamento dos juros anuais destes titulos por 90 dias corridos adi-
cionais contados do dia 14 de agosto de 2012, data em que ocorreria referido pagamento conforme deliberacéo da AGD de 30 de abril de
2012. A postergagao do pagamento dos juros anuais em 90 dias adicionais nao acarretou qualquer onus e visou alinhar este fluxo de pa-
gamento a conclusdo do processo de capitalizagao da Companhia. Em Assembleia Geral de Debenturistas realizada em 21 de marco de
2013 foi deliberado e aprovado: a prorrogacéo para pagamento da parcela anual de juros remuneratérios das Debéntures até 15 de abril
de 2013; a ndo exigéncia, pelos debenturistas, durante o periodo de prorrogacéo, dos encargos financeiros em relacao ao pagamento da
parcela anual dos juros remuneratdrios das Debéntures e a ndo cobranga pelos debenturistas de remuneragéo adicional em razéo do
aumento do prazo. Em n&o ocorrendo a converséo em agdes, as debéntures seriam amortizadas em 5 parcelas, a contar da data de emis-
séo, sendo (i) a primeira, na proporcao de 5% do valor principal, em 15 de abril de 2014; (ii) a segunda, na proporcéo de 10% do valor
principal, em 15 de abril de 2015; (iii) a terceira, na proporcao de 35% do valor principal, em 15 de abril de 2016; (iv) a quarta, na proporcéo
de 35% do valor principal, em 15 de abril de 2017, (v) a quinta, na proporcéo de 15% do valor principal, em 15 de abril de 2018. Caso todas
ou parte das debéntures ndo sejam convertidas em acdes e sem que a condicao de resgate antecipado seja atingida, as mesmas faréo jus
a prémio de ndo conversao equivalente a R$423,75 por cada mil de debéntures de R$1 de valor nominal, atualizados pelo IPCA. O prémio
de vencimento, adicionado & remuneracéo de IPCA + 6,5% ao ano, amplia a remuneracéo anual para IPCA + 10% ao ano. Em conformi-
dade com o disposto no Instrumento Particular de Escritura da 2* Emissao de Debéntures Conversiveis em Acdes, da Espécie com Garan-
tia Flutuante, para Colocacao Privada da Lupatech S.A., fica assegurado aos titulares de debéntures conversiveis da 2* emissao de debén-
tures conversiveis em acdes, da espécie com garantia flutuante, para colocacdo privada, da Companhia, emitidas em 26 de maio de 2009,
a possibilidade de realizar a conversdo das Debéntures por eles detidas utilizando o preco de emisséo de R$4,00 por agao. Os compro-
missos de resgate antecipado, conversdo das debéntures em agdes e resgate sem conversdo foram identificados pela Administragéo da
Companhia como componentes contratuais que tém a caracteristica de, isoladamente, constituirem um derivativo embutido. Desta forma,
os mesmos foram separados do contrato principal e avaliados pelo valor justo no reconhecimento inicial e, posteriormente, pelo valor justo
por meio do resultado. Em 31 de dezembro de 2013 e em 31 de dezembro de 2012, o valor justo do derivativo embutido foi avaliado em
R$442,30 e R$486,35, respectivamente, por cada mil de debéntures de R$1 de valor nominal. A variagao do valor justo do derivativo em-
butido no exercicio de 2013 totalizou 0 ganho de R$13.526 (perda de R$23.022 no exercicio de 2012), registrado no resultado financeiro

do periodo. As principais caracteristicas das debéntures séo as seguintes:

Série 1? Emisséo
Data de emiss&o 15/04/2009
Data de vencimento final 15/04/2018
Quantidade emitida 320.000
Quantidade convertida 38.195
Quantidade em 31 de dezembro de 2013 281.805

Valor unitério R$ 1
No periodo de 20 de maio de 2011 até 31 de dezembro de 2013 houve registrada a conversdo de 38.195 debéntures em 9.716.855 acdes
ordinérias de emisséo da Companhia, apresentando aumento de capital de R$39.931

Controladora (BR GAAP) e Consolidado (IFRS e BR GAAP)
31/12/2013  31/12/2012  01/01/2012

Controladora Consolidado
(BR GAAP) (IFRS e BR GAAP)
Saldo em 01 de janeiro de 2012 28.496 31.277
Pagamentos no exercicio de 2012
Aquisicéo Vicinay Marine (14.721) (14.721)
Performance CSL (4.660) (4.660)
Performance Fiberware - (2.520)
Juros e Variagao Cambial Aquisicao Vicinay Marine 2447 2447
Juros e Variagdo Cambial Aquisicdo CSL 193 193
Saldo em 31 de dezembro de 2012 11.755 12,016
Pagamentos no exercicio de 2013
Aquisicao Fiberware - (261)
Aquisicao Norpatagonica (94) (94)
Juros e Variagdo Cambial Aquisicdo Vicinay Marine 3.093 3.093
Saldo em 31 de dezembro de 2013 14.754 14.754

17. Outras contas a pagar: Em 31 de dezembro de 2013 a Companhia possui o saldo registrado como outras contas a pagar no passivo
circulante no montante de R$8.897 (R$5.470 em 31 de dezembro de 2012) na controladora e R$75.223 (R$30.141 em 31 de dezembro de
2012) no consolidado, onde é composto conforme abaixo:

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)

3112/2013  3112/2012  01/01/2012 311 2/2013 31122012 01/01/2012
Fretes a pagar sobre vendas a faturar 1.901 2.348 1.423 1 2.348 1423
Proviséo para multas contratuais 3.365 1.275 - 43.646 11.867 -
Partes relacionadas com a GP investimentos - - B 16.915 12.331 -
QOutras contas a pagar 3.631 1.847 5.762 12.761 3.595 5.201
Total 8.897 5470 7.185 75.223 30.141 6.624

A Companhia possui saldo de R$43.646, em outras contas a pagar, no passivo circulante, proveniente de provisao para multas contratuais
pelo nao atendimento de clausulas de contratos com clientes (R$11.867 em 31 de dezembro de 2012). Em 31 de dezembro de 2013 a
Companhia néo possui saldo registrado como outras contas a pagar no passivo nao circulante (R$1.080 em 31 de dezembro de 2012) na
controladora e no consolidado R$13.373 (R$6.655 em 31 de dezembro de 2012). 18. P e depositos judiciais:
18.1. Provis@o para riscos tributérios, trabalhistas e civeis: A Companhia, por intermédio de seus advogados, vem discutindo algumas
questdes de natureza tributaria, rabalhista e civil na esfera judicial. A provis&o para riscos tributérios, trabalhistas e civeis foi apurada pela
Administracéo com base em informagdes disponiveis e suportadas pela opinido de seus advogados quanto a expectativa de desfecho, em
montante considerado suficiente para cobrir as perdas consideradas provaveis que venham a ocorrer em fungéo de decisdes judiciais

desfavoraveis.
Controladora (BR GAAP)  Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Expectativa de perda Expectativa de perda
__ Possivel - Provével Possivel - Provavel

Tributarios (i)

ICMS - Imposto s/Circulacéo de Mercadorias e Servicos (i.1) 8.220 - 12.346 1.291
CSLL - Contribuiao Social s/Lucro Liquido (i.2) - - 2.946 431
IRPJ - Imposto de Renda Pessoa Juridica (i.3) 18.033 - 40.479 -
INSS - Instituto Nacional de Seguro Social (i4) 1.559 - 86.608  38.099
IPI - Imposto s/Produtos Industrializados (i.5) 2.359 - 2.359 -
PIS - Programa de Integracdo Social (i.6) - 403 442 406
COFINS - Contribuic&o para Financiamento da Seguridade Social (i.7) 114 - 1.950 1.058
ISS - Imposto sobre Servicos (i.8) 88 - 1.139 4.495
CIDE - Contribuic&o de Intervencéo no Dominio Econdmico (i.9) - - 1.323 -
QOutras provisdes tributérias (i.10) 144 149 370 _ 28.255
30.517 552 149.962  74.035
Trabalhistas (ii) 6.292 1.244 20.661  59.073
Civeis (iif) 9.101 1.32 9.910 569
Total em 31 de dezembro de 2013 45.910 3.12 180.533 _141.677
Total em 31 de dezembro de 2012 40.823 1.70: 128.486 _128.720
Total em 01 de janeiro de 2012 33.006 1.47: 35.225 833

Estes valores abrangem a totalidade das empresas do Grupo, no Brasil e no Exterior e incluem valores em discussao judicial e administra-
tiva bem como situagdes incorridas onde, mesmo sem a existéncia de lancamentos ou questionamento formal por parte das autoridades,
possam ensejar riscos de perdas futuras. A provisdo para recursos envolvidos nas demandas judiciais nos montantes acima expostos
(R$3.124 na controladora e R$141.677 no consolidado em 31 de dezembro de 2013 e R$1.704 na controladora e R$128.720 no consoli-
dado em 31 de dezembro de 2012) e referentes as esferas abaixo elencadas leva em conta a probabilidade de perda provével, sendo esta
configurada quando uma saida de beneficios econémicos é presumivel diante da matéria discutida, dos julgamentos havidos em cada
demanda e do entendimento jurisprudencial de cada caso. As demandas com probabilidade de perda posswel estdo excluidas da provisao.
Ativos de ind cao: A Companhia tem direito a ser ressarcida ao limite de R$50.000 referente a prejuizos que venham incorrer na San

Instrumento de divida - debéntures 194.123 188.781 225.639
Derivativo embutido 124.642 138.168 115.146
Juros + IPCA sobre debéntures 100.719 64.658 26.917
Total 419484 391607  367.702

As debéntures estdo sujeitas a calculo de “covenants” financeiros, a) [Divida Liquida (-) Bonus Perpétuo] / EBITDA: igual ou menor que 4,5
em 2011 e 3,5 desde 2010 até o vencimento, b) EBITDA/Receita Operacional Liquida: igual ou maior que 20% (vinte por cento); e, c) Indi-
ce de Liquidez Corrente (ativo circulante/passivo circulante): igual ou maior que 1,5 (um inteiro e meio). Os “covenants” sao apurados
anualmente, no dia 31 de dezembro de cada ano, medidos com base nos tltimos 12 (doze) meses da operacéo. Em 31 de dezembro de
2011, a Companhia ndo cumpriu com cléusulas financeiras mencionadas acima, sendo o saldo do principal das Debéntures Conversiveis
reclassificado para o passivo circulante naquela data-base. De acordo com o divulgado no Fato Relevante em 15 de abril de 2013, a Com-
panhia nao efetuou o pagamento dos juros devidos naquela data, no montante de R$83.155, montante este que corresponde aos juros
devidos e no pagos referentes ao exercicio social de 2012, cujo pagamento havia sido prorrogado até 15 de abril de 2013, bem como os
juros referentes ao atual exercicio social devidos nesta data. Conforme mencionado na nota explicativa n° 1, a Lupatech divulgou ao mer-
cado plano que visa a reestruturacéo do endividamento financeiro, equacionamento da estrutura de capital e endividamento da Companhia
e suas controladas, qual foi apresentado a debenturistas, bondholders e instituigdes financeiras. De acordo com a estrutura proposta os
titulares de debéntures, por sua vez, receberdo o direito de subscrever novas acdes por meio da capitalizagao de 85% dos créditos decor-
rentes das debéntures e 0s 15% de saldo em novas debéntures, sobre as quais incidiréo juros remuneratrios correspondentes a variagéo
acumulada de 100% das taxas médias didrias do DI - Depésito Interfinanceiro de um dia. Este processo depende de manifestacao favora-
vel da maioria dos debenturistas, em Assembleia Geral de Debenturistas a ser convocada. 14. Partes relacionadas: 14.1. Controladora:
Os saldos e as transacdes entre a Companhia e suas controladas, que sao suas partes relacionadas, foram eliminados na consolidagéo.
Os detalhes a respeito das transagdes entre a controladora e suas controladas estao apresentados a seguir:
Mipel Lupatech

SABR _ Sul _Finance Itasa LESP Worcester Norpatagdnica 31/12/2013 31/12/2012 01/01/2012
Ativo
Duplicatas a receber - - - 319 - 99 445 7.436 95
Outras Contas a Receber 7.887 1.356 - - 805 - - 10.048 7.482 927
Mutuos e empréstimos 33.240 - - -2774 - - 36.014 87.731 -
Total - 99 _ 46.507 _ 102.649 1.022
Passivo
Duplicatas a pagar - 8525 - 4530 110 3 - 13.168 4.353 5.244
Outras contas a pagar 346 1.444 - 190 27 583 - 2590 571 1.399
Mutuos e empréstimos - 1915 640706 - - - - 642621 _ 526.227 _ 533.829
Total 346 11.884 _640.706 4.720 _ 137 586 — _ 658.379 _ 531.151 _ 540472
31/12/2013 31/12/2012 01/01/2012
Resultado do exercicio
Vendas de produtos - 5 - - 1702 - 157 1.864 5.225 680
Compras de produtos - 337 - 4.140 - B - 4477 10.555 14.745
Receitas financeiras 1.211 37 - - 6.596 - - 7.844 2474 257
Despesas financeiras 14 380 49525 - 19 - - 49938 52030  51.809
Variagéo Cambial - - (60.850) - - - - (60.850) 41199 (53.147)
Controladora (BR GAAP)
Data Garantia ~ Montante Saldo
transacdo Duragdo _ Taxa de juros e sequro envolvido RS existente USS 31/12/2013 31/12/2012 01/01/2012
Mituos ativos
Moeda nacional
Contrato 1 jun-12 2 .ano 105% do DI-Cetip N/A 139.950 - 2774 87.731 -
Contrato 2 jun-13 1 ano 105% do DI-Cetip N/A 17.524 - 13915 - -
Contrato 3 jun-13 1 ano 105% do DI-Cetip N/A 6.309 - 6.500 - -
Contrato 4 jun-13 1 ano 105% do DI-Cetip N/A 9 - 1 - -
Contrato 5 jun-13 1 :ano 105% do DI-Cetip N/A 17.912 - 12814 - -
__ 181.704 -_ 36014 87.731 -
Miituos passivos
Moeda nacional
Contrato 1 abr-11 1:ano 105% do DI-Cetip N/A 79.554 - - - 45536
Contrato 2 jul-11 1 ano 105% do DI-Cetip N/A 3.645 - - - 1.330
Indeter-
Contrato 3 abr-12  minado 105% do DI-Cetip N/A 31.083 - 1.915 694 -
114.282 - 1.915 694 46.866
Moeda estrangeira
Contrato 1 jul-07 13 anos 9,875% a.a. N/A 28.025 14.250
Contrato 2 jul-07 13 anos 9,875% a.a. N/A 65.391 33971
Contrato 3 mai-09 11 anos 12,000% a.a. N/A 40.736 21.827
Contrato 4 mai-09 11 anos 12,000% a.a. N/A 117.249 63.208
Contrato 5 jul-09 11 anos 12,000% a.a. N/A 50.618 29.103
Contrato 6 set-09 11anos 10,100% a.a. N/A 134.378 82.533
Contrato 7 out-09 11 anos 10,000% a.a. N/A 46.231 28.611
482.628 273.503
596.910 273.503

As transacbes sdo praticadas de acordo com as condicdes pactuadas entre as partes. a) Avais concedidos: AS operagdes com partes
relacionadas ndo possuem garantias atreladas a operacao, resumindo-se a transagdes comerciais ordinarias (compra e venda de insu-
mos), as quais nao estao lastreadas em garantias, assim como operacdes de mutuos com empresas do Grupo, as quais também néo
apresentam garantias na sua composicao. A Companhia recebeu do Banco Votorantim S/A. notificag&o de cobranca no valor de R$15.590
referentes a liquidacéo de carta de fianca solicitada pelo Banco do Nordeste do Brasil S.A. para quitagao de empreéstimo entre Unifit - Uni-
dade de Fios Industriais de Timbaba S.A. € 0 BNB, no montante de R$31.180 do qual a Companhia era garantidora em 50%. Conforme
mencionado na nota explicativa n° 12, o montante de R$ 15.590 esté registrado como empréstimos e financiamentos no passivo nao cir-
culante em 31 de dezembro de 2013. b) Condicdes de precos e : Os contratos de mutuos entre as empresas no Brasil sao
atualizados monetariamente pela taxa mensal DI-Cetip de captacdo no mercado. A compra e venda de produtos séo efetuadas conforme
condicdes determinadas entre as partes, com desconto de precos que varia em relacéo as vendas a terceiros em média até 10%.
14.2. Pessoal-chave da Administracao: a) Remuneracdo da Administragdo: A Lupatech S.A. pagou a seus administradores, em sala-
rios e remuneragdo fixa, um total de R$6.318 no exercicio de 2013 (R$4.550 no exercicio de 2012), tendo sido aprovado o valor limite de
R$5.699 para o exercicio compreendido entre abril de 2013 e maro de 2014, em Assembleia Geral Ordindria realizada em 04 de maio de
2013. Deste limite 0 montante de R$4.945 corresponde a0 valor pago do periodo de Abril a Dezembro de 2013. Os beneficios da Adminis-
trag@o como plano de opgao de compra de agdes - slock aptrorf e participacdo de empregados e administradores nos lucros e resultados
estdo divulgados nas notas explicativas 23 e 24 respect 14.3. Empi com acioni Conforme apresen-
tado na nota explicativa n° 12, a Companhia possui linhas de financiamento FINEM do BNDES, na modalidade direta, cujo saldo em 31 de
dezembro de 2013 & de R$55.225 (R$46.174 em 31 de dezembro de 2012). Adicionalmente, parte representativa das debéntures conver-
siveis emitidas em 2009, conforme apresentado na nota explicativa n° 13, foram adquiridas pelo BNDES. Em 31 de dezembro de 2013 a
Companhia possui o saldo de contas a pagar para GP Investments Ltd. registrado no ativo circulante, no montante de R$16.915 (R$12.331
em 31 de dezembro de 2012). 14.4. Outras partes a) Contrato de prestagéo de servicos: Em 2 de novembro de 2010, foi
assinado contrato com aditamento em 14 de janeiro de 2011 de prestacéo de servicos com as empresas Pelca Consultoria e Participagoes
Ltda. e M.B.B. Enterprises Ltda. para planejamento, gerenciamento, controle e implementacéo do projeto de construgao da fabrica de
Unifit - Unidade de Fios Industriais de Timbatba S.A. no valor de R$550 e R$794, respectivamente. Estas empresas fazem parte do acor-
do de investimentos da Unifit. b) Contrato de cessao de direito de uso: Refere-se a contrato de direitos de uso de imdvel, em favor da
Companhia, com empresa cuja participagdo acionaria é detida por ex-executivos da Companhia. Referido contrato, no montante total de
R$4.471 foi firmado em fevereiro de 2010. Esse contrato encerrou-se em margo de 2012, tendo sido efetuados pagamentos durante o
exercicio de 2012 no montante de R$364 (R$1.452 no exercicio de 2011). 15. Imposto de renda e contribuigéo social: Para as empresas
sediadas no Brasil, dependendo da situacao de cada empresa, se tributadas pelo lucro real, a provisao para imposto de renda é calculada
e contabilizada a aliquota de 15% sobre o lucro tributével, mais adicional de 10%, e a contribuicéo social a aliquota de 9%, calculada e
contabilizada sobre o lucro antes do imposto de renda, ajustado na forma da legislagao fiscal. As empresas tributadas com base no lucro
presumido calculam o imposto de renda a aliquota de 15%, mais adicional de 10%, e contribuicéo social & aliquota de 9%, sobre um lucro
estimado de 8% a 32% para imposto de renda e 12% para contribuicao social aplicados sobre o faturamento bruto de vendas e servicos
das controladas, observadas as normas fiscais em vigor. As operagdes das subsididrias localizadas na Argentina séo tributadas a aliquota
de 35% sobre o lucro ajustado para fins fiscais. A operagéo da subsididria localizada na Colémbia € tributada & aliquota de 33% sobre o

lucro ajustado para fins fiscais. a) Imposto de renda e contribuicéo social diferidos:
Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)

3112/2013  31/12/2012  01/01/2011  31/12/2013  31/12/2012 _ 01/01/2011

Provis&o para riscos tributarios,

trabalhistas e civeis 913 - - 13.607 3.139 2.355
Variagdo cambial tributada pelo regime de caixa - - - - (185) (239)
Prejuizos fiscais 9.512 43.018 43.258 13.640 123.328 58.972
Provisdo para perdas em estoques 2.653 - - 3.990 3.646 1.319
Base negativa da CSLL 3.004 15.893 16.004 4.454 20473 21.087
Deségio em combinagéo de negdcios - (2.782) - - (2.782) -
Valor justo do ativo fixo - (1.317) (1.437) - (7.551) (7.759)
Amortizacao de dgio para fins fiscais (19.389) (44.980) (33.359) (13.906) (57.246) (41.262)
Diferimento de despesas bonus perpétuos - - - - - (260
Outras provisdes 3.308 - - (18.734) - -
IR diferido sobre passivo da SABR

sobre custo atribuido - - - (34.109) (37.897) -
Provisao IR/CSLL diferidos sem

previsao de recuperagao no momento - (15.774) - - (91.344) -
Imposto de renda e contribuicéo social

diferidos - nao circulante = 5.942 24.466 31.059 46.419 34.213

Em 31 de dezembro de 2013, a controladora e consolidado possuem prejuizos fiscais e diferencas temporarias, passiveis de compensagao
com lucros tributaveis futuros para os quais nao foi reconhecido crédito fiscal diferido devido ao fato de nao haver no momento, seguranca
suficiente quanto & sua recuperacao. Em 31 de dezembro de 2013 o saldo de imposto de renda e contribuicao social diferidos passivo é
R$31.059 no consolidado (em 31 de dezembro de 2012 o saldo de imposto de renda e contribuicéo social diferidos passivo é R$5.942 na
controladora e R$46.419 no consolidado). b) Conciliagdo da despesa de imposto de renda e contribuicao social:

Controladora (BR GAAP) _Consolidado (IFRS e BR GAAP)

31/12/2013  31/12/2012  31/12/2013 31/12/201
Prejuizo antes dos imp. das op i (380.210)  (546.815)  (365.052) (489.763
Prejuizo antes dos imp. das operacdes d inuad: (6.039) 18.600 (18.470) 13.71
(386.249)  (528.215)  (383.522) (476.052
Adicéo e exclusoes
Equivaléncia patrimonial 141.812 273.234 13.751 51.814
Lucros no exterior 21.948 - 27.876 -
Efeito do lucro de controladas tributadas pelo lucro presumido - - - (1.015)
Diferenca de aliquota contribuicdo social e imposto de renda
1% nas controladas sediadas no exterior - - - (571)
Efeito de variagéo e resultado financeiro de controladas
no exterior que ndo afetam o lucro tributario - - - 2.983
Despesa com opges outorgadas 62 583 62 583
Créditos fiscais sobre saldo de prejuizo de controladas
no exterior nao recuperaveis - - - 18.925
Provis&o perdas pela nao recuperabilidade de ativos 18.160 65.680 18.160 191.423
Provis&o para perdas com clientes - - - -
Juros indedutiveis 49.521 50.510 49.521 50.510
Provis&o de perda de contingéncias 1774 - 12.479 -
Proviséo prémio de nao conversdo das debéntures 7.836 - 7.836 -
Variagao a valor justo de derivativo embutido de debéntures (13.526) - (13.526) -
Outros (22.168) 3.509 (29.368) (67.938)
Base de calculo (180.830)  (134.699)  (296.730) (229.338)
Aliquota fiscal combinada 34% 34% 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social pela aliquota fiscal combinada - 45.798 - 71975
IR e contribuig&o social de controladas com lucro tributével - - (8.437) -
Proviséo IR/CS diferidos sem previsao de recuperacéo no momento - (78.282) - (130.190)
Imposto de renda e contribuicao social - (32.484) - 52.215
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 5.667 (30.408) 13.170 (40.878
Resultado de imposto de renda e contribuicdo social correntes 1.793 2.076 8.437, 11.337)

¢) Medida Provisdria 627: A Administracao efetuou uma avaliacdo inicial das disposicdes contidas na Medida Proviséria 627, de 11 de
novembro de 2013 (“MP 627") e Instrugao Normativa 1397, de 16 de setembro de 2013, alterada pela IN 1422 de 19 de dezembro de 2013
(“IN 1397"). Embora a MP 627 entre em vigor a partir de 1° de janeiro de 2015, hd a possibilidade de opgéo (de forma irretratével) pela sua
aplicacdo a partir de 1° de janeiro de 2014. A Administrac@o ndo tem a intencao de efetuar a opcao pela adocdo antecipada. De acordo
com as andlises da Administragdo e de seus consultores, ndo foram identificados impactos relevantes decorrentes da MP 627 e da IN 1397
nas demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013.

16. Contas a pagar por aquisicdo de investimentos: Em setembro de 2010 foi adquirida participacao na Vicinay Marine S.L., cujo prazo
de pagamento é de 3 (trés) anos distribuidos em 4 (quatro) parcelas com intervalo de 11 (onze) meses entre cada uma, sendo que a pri-
meira parcela foi paga em novembro de 2010. O saldo existente a pagar em 31 de dezembro de 2013 é de 14.754 (R$11.660 em 31 de
dezembro de 2012 e R$23.935 em 31 de dezembro de 2011). A movimentag&o da conta € conforme segue:

Antonio Brasil S.A. decorrentes de eventuais contingéncias néo conhecidas, conforme cldusula de garantia prevista no Acordo de Investi-

mento. Contingéncias nao conhecidas no momento da transagao podem resultar que esta garantia seja acionada no futuro. As demandas
judiciais sao divididas em trés esferas, sendo elas: (i) Provisdes tributarias: Discussoes envolvendo tributos na esfera estadual e federal,
dentre estes IRPJ, PIS, COFINS, INSS, ICMS e IPI. Existem processos em todas as fases processuais, desde a instancia inicial até as
Cortes Superiores, STJ e STF. Os principais processos e valores sdo conforme abaixo: Principais processos contingentes classifica-
dos como de perda possivel: (i.1) Refere-se a Auto de Infragéo e Imposicao de Multa, lavrado pela SEFAZ/SP contra a empresa Lupate-
ch S.A. - Tecval, em face do néo pagamento de ICMS, da nao emisséo de notas fiscais e da emiss&o de notas fiscais sem a corresponden-
te saida da mercadoria do estabelecimento, no montante de R$6.821, sujeito & perda possivel. Atualmente, aguarda-se julgamento do
Mandado de Seguranca com Pedido Liminar, impetrado com o intuito de reabrir o prazo processual administrativo do processo, possibili-
tando recorrer da decisao proferida, de modo a impedir a inscricdo em divida ativa. Auto de Infragao de ICMS lavrado contra a Lupatech -
Equipamentos e Servicos para Petrdleo Ltda., objetivando a cobranca de multa no valor de R$4.017, por deixar de apresentar, no prazo
regulamentar, o arquivo magnético relativo aos registros fiscais das operacdes e prestagdes efetuadas em determinados periodos. Atual-
mente, aguardamos julgamento de Recurso Voluntario. Executivo fiscal, com amparo na Certidao de Divida Ativa, consubstanciado na
exigéncia de ICMS e multa. Em setembro de 2013 a empresa ofereceu, em garantia da execucao, um imével de propriedade da Lupatech
- Equipamentos e Servicos para Petrdleo Ltda. e em novembro de 2013 foram os autos recebidos na Procuradoria do Estado para respon-

der quanto ao bem oferecido em garantia, sendo estas as Ultimas atualizagdes. Processo sujeito & perda possivel de R$1.283. Execucao
Fiscal contra a Lupatech S/A pelo Estado de S&o Paulo, com amparo na Certidao de Divida Ativa n° 1.094.906.691, consubstanciado na
exigéncia de ICMS-ST e multa, proveniente de débito declarado na Guia de Informacéo e Apuracéo do ICMS (GIA). Processo sujeito &
perda possivel de R$103 e encontra-se aguardando devolucao de mandado de citacao da empresa. (i.2) Processo administrativo da Re-
ceita Federal do Brasil contra San Antonio International do Brasil Servicos de Petroleo Ltda., referente a tributos federais, classificados
como perda possivel no montante total de R$2.946 onde aguardam andamento. (i.3) Auto de infragéo e imposigao e multa, Lavrado pela
Delegacia da Receita Federal do Brasil contra Lupatech S.A. com o objetivo de cobranca de débitos a titulo de IRPJ e CSLL apurados nos
anos-calendarios de 2009 e 2010, sob a alegagao de que a Tecval efetuou deducdo fiscal indevida de &gio pago pela TCV, quando da
aquisicao do controle da prdpria Tecval. Atualmente o processo encontra-se aguardando decis@o de 1* insténcia administrativa. Valor su-
jeito & perda possivel (tendendo a remoto) de R$10.892. Execucdo Fiscal da Unido Federal contra a Lupatech S.A., decorrente do proces-
s0 administrativo a qual versa sobre alegacao de omissao de receita, tendo por fundamento documentos obtidos de forma ilicita e incorre-
ta pela Receita Federal. O auto de infracao originalmente lavrado foi decidido em primeira instancia administrativa onde se logrou éxito,
sendo excluidas as exigéncias tributérias bem como a alegacao de omissao. Tal deciséo foi confirmada pelo Conselho de Contribuintes. O
processo é sujeito a classificacéo de perda possivel pelos consultores legais e soma o valor atualizado de R$7.083. Atualmente, o proces-
s0 aguarda julgamento de embargo apresentado para restaurar a decisdo que negou seguimento ao Recurso Extraordindrio interposto
pela Uniao por reconhecer a inconstitucionalidade da quebra de sigilo bancario. Auto de infracdo da Secretaria da Receita Federal do
Brasil contra a Lupatech Perfuragao e Completacdo Ltda., oriundo de processo administrativo, lavrado em razao (i) da ndo apresentacdo
de documentos contébeis, referente ao ano-calendério 2008, e (ii) ao arbitramento do lucro do ano-calendario 2009, procedimento esse
adotado pela fiscalizagao em razao de a Escrituracdo Contébil Digital do periodo estar “sob exigéncia”, Processo sujeito & perda possivel
de R$16.754. Em 09/09/2013, os autos foram remetidos a Equipe Arrecadacao Cobranca DRF-MACAE-RJ sendo este dltimo andamento
do processo. Execucdo Fiscal objetivando a cobranca de IRPJ relativo a 1998, contra a San Antonio International do Brasil Servicos de
Petréleo Ltda., de H§3.844, sujeito a perda possivel. Em 26/06/2012 o processo foi recebido na 8* Turma do TRF da 1* Regido, sendo esta
a Ultima atualizacdo. Execucéo Fiscal ajuizada pela Unido Federal para a cobranca das CDA's, oriundas do processo administrativo contra
a Prest Perfuracoes Ltda. Em 17/06/2013, foi expedido mandado de citacdo contra a empresa, sendo este Ultimo andamento. Processo
sujeito a perda possivel de R$856. (i.4) Notificagao Fiscal de Lancamento de Débito contra unidade MNA Americana, visando & cobranca
relativo a débitos de contribuicdo previdencidria, incidentes sobre a remuneracéo de segurados caracterizados como empregados no pe-
riodo em que prestaram servicos como microempresdrios, correspondente ao periodo de janeiro de 1996 a junho de 2003. Processo su-
jeito & perda possivel de R$1.246. Atualmente, aguarda julgamento do Recurso Especial. Processo administrativo para cobranca de con-
tribuicdes supostamente devidas ao INSS, contra a San Antonio International do Brasil Servigos de Petréleo Ltda., no valor de R$35.928,
sujeito & perda possivel. A exigibilidade deste débito foi suspensa em razdo de decisdo proferida no Mandado de Seguranga n°
2004.33.00.016130-1, que foi posteriormente reformada, em agosto de 2007. Por conta disso, 0 INSS provavelmente voltard a cobrar este
débito. Auto de Infracdo lavrado contra a San Antonio International do Brasil Servicos de Petroleo Ltda., para cobranca de supostas contri-
buices devidas ao INSS. Em 05/02/2010, os autos foram remetidos ao Conselho Administrativo de Recursos Fiscais - MF/DF. Processo
sujeito a perda possivel de R$26.025. Débitos supostamente confessados em GFIP, mas nao recolhido pela empresa San Antonio Interna-
tional do Brasil Servicos de Petrdleo Ltda. Processos de perda possivel que somam R$18.848. Auto de Infracdo lavrado para cobrancas de
supostas contribuicdes devidas ao INSS no total de R$3.765 contra a San Antonio International do Brasil Servicos de Petrdleo Ltda. A
exigibilidade deste débito encontra-se suspensa. Processo sujeito a perda possivel. (i.5) Execugéo Fiscal contra a Lupatech S.A. decorren-
te do processo administrativo a qual versa sobre alegacao de omisséo de receita, tendo por fundamento documentos obtidos de forma
ilicita e incorreta pela Receita Federal. O auto de infracao originalmente lavrado foi decidido em primeira instancia administrativa onde se
logrou éxito, sendo excluidas as exigéncias tributérias bem como a alegacéo de omissao. Tal deciséo foi confirmada pelo Conselho de
Contribuintes. O processo € sujeito a classificacao de perda possivel pelos consultores legais e soma o valor atualizado de R$2.359. Atu-
almente, o processo aguarda julgamento de Embargos de Declaracao com efeitos infringentes para modificar Decisdo, tendo em vista o
erro material existente na Decisdo embargada e, por consequéncia, restaurar a Decisdo que negou seguimento ao Recurso Extraordinrio
interposto pela Uni&o por reconhecer a inconstitucionalidade da quebra de sigilo bancario. (i.6) Execucao Fiscal contra AMPER Amazonas
Perfuracdes Ltda. para cobranca de contribuicdo previdencidria referente ao periodo compreendido entre janeiro/86 e maio/1987. O pro-
cesso encontra-se pendente de julgamento do recurso de apelacao interposto pela empresa. Processo sujeito & perda possivel de R$442.
(i.7) Execucéo Fiscal ajuizada para a cobranca de valores a titulo de COFINS e PIS, consubstanciados em CDAs, oriundas dos processos
administrativos. As (iltimas atualizagdes do processo ocorreram em 07/09/12, onde a empresa Prest Perfuragdes Ltda., opos embargos de
declaragao contra o acérdao que negou provimento ao agravo de instrumento anterior interposto. Processo sujeito a perda possivel de
R$1.519. Auto de Infracéo para cobranca de créditos tributarios de PIS e COFINS referentes o ano-calendério 2009, na Prest Perfurages
Ltda. Em 10.09.2013 foi apresentado impugnacéo ao langamento, sendo este Ultima atualizacéo. Processo sujeito a perda possivel de
R$317. (.8) Processo Administrativo da Prefeitura de Entre Rios contra Sotep - Sociedade Técnica de Perfuragao S.A., para cobranga de
débitos de ISS incidentes sobre a prestagao de servicos de engenharia de petréleo a Petrobras, no periodo compreendido entre janeiro de
2005 e dezembro de 2009, e cobranca dos acréscimos moratorios (multa de mora, juros e corregdo monetaria) pertinentes a parte incon-

troversa dos débitos relativos & NLF n° 002/2010. Processo sujeito a perda possivel de R$742. Cobranca de débitos consubstanciados na
Certidéo de Divida Ativa n® 161-1/2009 pelo Municipio de Alto do Rodrigues do Rio Grande do Norte contra Sotep - Sociedade Técnica de
Perfuragéo S.A. Processo sujeito a perda possivel de R$247. (i.9) Processo Administrativo Fiscal da Secretaria da Receita Federal do
Brasil contra San Antonio International do Brasil Servicos de Petréleo Ltda., para cobranca de débitos da CIDE incidente sobre remessas
para o exterior. Processo sujeito & perda possivel de R%1 .323. (i.10) Auto de infragéo da Receita Federal do Brasil em Caxias do Sul contra
a Lupatech S.A. - Valmicro referente ao programa de participagao nos lucros com relagéo ao periodo de langamento do crédito de 04/2007,
que conforme a Fiscalizag&o, nédo cumpre com os requisitos legais. Apresentamos, em 21 de setembro de 2011, manifestagéo de inconfor-
midade aos Autos de Infracdo lavrados, requerendo o cancelamento dos débitos em questéo. Atualmente, aguardamos julgamento da
Manifestagéo de Inconformidade apresentada. Processo sujeito a perda possivel de R$130. Execugéo fiscal ajuizada pelo IBAMA contra
Sotep - Sociedade Técnica de Perfuragdo S.A. e San Antonio International do Brasil, objetivando a exigéncia de créditos de Taxa de Con-
trole e Fiscalizagdo Ambiental. Processo sujeito a perda possivel de R$134. Principais processos contingentes classificados como de
perda provavel: (i.1) Refere-se & multa por ndo cumprimento de obrigacdes acessorias do Estado do Rio de Janeiro, no valor total de
R$1.291, estando o mesmo em discussao na esfera administrativa. (i.2) Refere-se a Processos administrativos de CSLL que somam
R$431 na unidade San Antonio International do Brasil Servigos de Petréleo Ltda. que de acordo com notificagao encaminhada em 18 de
outubro de 2010, o débito esta incluido no REFIS 2009. (i.4) Trata-se de Auto de Infracao lavrado para cobranga de supostas contribuicoes
devidas ao INSS contra a San Antonio International do Brasil Servigos de Petroleo Ltda., no montante de R$38.099 sujeitos a perda pro-
vavel, vinculado ao depésito judicial. Os autos foram remetidos ao Conselho Administrativo de Recursos Fiscais - MF/DF, sendo essa Gltima
atualizacdo. (i.6) Refere-se a discussao envolvendo PIS semestralidade na unidade Metallirgica Ipé, no valor total de R$403. Processos
administrativos da Receita Federal do Brasil contra a unidade San Antonio International do Brasil Servigos de Petréleo Ltda., que de acor-
do com notificagdo encaminhada em 18/10/2010, o débito foi incluido no REFIS 2009. Valor atualizado do processo provével de perda de
R$3. (i.7) Refere-se aos créditos de PIS e COFINS incidentes sobre determinados gastos ocorridos até o exercicio de 2008, na Unidade
Sotep Sociedade Técnica de Perfuragdes S.A., que nao atingiam plenamente, sob o ponto de vista tributério a condic@o de insumo na
prestacéo de servico. Valor atualizado classificado como perda provavel de R$1.058. (i.8) ISSQN sobre a prestagao de servigos realizados
na plataforma continental brasileira, que poderé ser objeto de contestacéo pelas autoridades fiscais. Processo sem demanda judicial sujei-
to a perda provavel caso seja contestado em R$4.223. Auto de Infragao objetivando a cobranga de ISS relativo as competéncias compre-
endidas entre o periodo de janeiro de 2001 a janeiro de 2003, na unidade San Antonio International do Brasil Servigos de Petréleo Ltda. O
valor atualizado é de R$175 e, em 14/02/2013, a SAl foi cientificada da decisdo que reconheceu a prescrigéo intercorrente dos alegados
débitos. Auto de Infracéo lavrado pela Prefeitura Municipal de Areia Branca sob o fundamento de que a Prest Perfuracdes Ltda. deixou de
recolher o ISS incidente sobre a prestagao de servicos gerais no ambito do ativo de producéo da Petrobras no periodo compreendido entre
abril a julho de 2005, objeto dos Contratos n°s 4600173070 e 4600177588. Processo sujeito & perda provavel de R$97. (i.10) Processo
Administrativo Fiscal contra a San Antonio International do Brasil Servigos de Petréleo Ltda., de cobranga de multa por descumprimento
das regras do REPETRO de R$106. Causa sujeita a perda provavel. Contingéncias passivas possiveis a valor justo, assumidas na combi-
nagao de negdcio da San Antonio Brasil S.A. conforme CPC 15, no valor de R$28.000. (ii) Provisoes trabalhistas: A Companhia e suas
controladas sao partes em acdes judiciais de natureza trabalhista referente a discussdes que envolvem, principalmente, reclamacdes de
horas extras, insalubridade e periculosidade, entre outros. Nenhuma das acdes se refere a valores individualmente significativos. (iii)
Provisdes civeis: As principais discussdes nesta drea estao relacionadas a: (iii.1) Embargos na Arrematacao de imével adquirido pela
Companhia em 2007 por alegacdo de aquisicao por preco vil. O valor da causa ¢ de R$8.779 e sua classificacao de risco de perda é
possivel; (iii.2) A¢ao ordinaria de obrigagao movido por Weatherford Industria e Comércio Ltda. e Weus Holding INC na qual alegam apro-
priacéo indevida de desenhos técnicos confidenciais de sua propriedade. O processo possui classificacao de risco de perda como provavel
e valor de causa aproximado de R$1.351, e esta em fase de recurso de apelacao no Tribunal de Justica do Estado do Rio de Janeiro. (iii.3)
Execucao fundada em duplicatas protestadas pela Electro Aco Altona S/A. Processo sujeito & perda provavel de R$315. (iii.4) Execucdo
fundada em duplicatas protestadas pela Qualitas Humanus Servicos Ltda. ME. Processo sujeito & perda provével de R$294. (jii.5) Acdo de
cobranca visando o pagamento, referente a multa de 10% sobre o saldo devedor dos imdveis objetos do contrato de compra e venda cele-
brado entre as partes Alternative Empreendimentos Imobilidrios Ltda. e Lupatech S.A. - Unidade MNA Americana pela néo lavratura das
escrituras publicas definitivas no prazo estabelecido. Processo sujeito a perda provavel de R$278. (iii.6) Execucdo fundada em duplicatas
protestadas pela Eco Molde Ltda. Processo sujeito & perda provavel de R$160. (iii.7) Acao fundada no inadimplemento de contrato parti-
cular de locacdo de equipamento contra Lupatech Equipamentos e Servicos para Petrdleo Ltda - Tubular Services Pojuca, pela Madalena
Madaterra Ltda. - ME. Processo sujeito & perda provavel de R$248. (iii.8) Acao de regresso por perdas e danos, onde 0 autor requer reem-
bolso dos valores blogueados nos autos da reclamagao trabalhista ajuizada por Bergson Rosa contra San Antonio International do Brasil
Servicos de Petrdleo Ltda., a Autora, UNAP Internacional Ltda., Delba Maritima Navegacao Ltda. e Cia. Batsco Ltda. Processo com perda
provavel de R$987. (iii.9) Acao fundada no inadimplemento de notas fiscais relativas a prestacao de servicos de transporte pela Sudeste
transportes Ltda. ME sujeito & perda provavel de R$990 contra Sotep, Prest e SAIB. (iii.10) Acéo fundada no inadimplemento de notas
fiscais relativas & prestacéo de servigos de transporte pela Joabas Transpotes Ltda. ME sujeito a perda provavel de R$549 contra Sotep e
Prest. (iii.11) Aao fundada no inadimplemento de notas fiscais relativas a prestagao de servicos de transporte pela JC Servicos Mecanica
Torno e Solda Ltda. sujeito a perda provével de R$311 contra Sotep, SAIB e Prest. (iii.12) Adicionalmente a Companhia possui a agao or-
dindria de cobranca movida pelo Banco Industrial Comercial S.A., em face do inadimplemento de pagamento de Cédula de Crédito Ban-
cario devida pela empresa Morro Grande Administrado e Assessoria Ltda., a qual ofereceu como garantia de referida divida o penhor
cedular dos direitos creditdrios provenientes da performance no resultado da Lupatech Equipamentos para Petréleo Ltda. Tendo em vista
que os resultados apresentados pela Lupatech Equipamentos para Petrdleo Ltda. nao atingiram os limites definidos em contrato para pa-
gamento de performance, nenhum pagamento adicional ¢ verificado. O processo tem classificago de risco para a Companhia como remo-
ta e monta o valor atualizado de R$15.518. A movimentacao do saldo da proviséo, em 31 de dezembro de 2013, é conforme segue:

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)

Tributario _Trabalhista Civeis Total Tributdrio _Trabalhista Civeis Total
Saldo em 01 de janeiro de 2012 550 644 280 1.474 1.760 794 279 2.833
Saldo inicial - Incorporagéo SABR - - - - 69.058 47092 2670 118.820
Adicdes liquidas no periodo 1 737 17 755 3.086 8700 2092 13878
Baixas liquidas no periodo - 510 15) (525) (3.274) (3299) _(238) _ (6.811)
Saldo em 31 de de 2012 551 871 282 1.704 70.630 53.287 4.803 _128.720
Adicdes liquidas no periodo 1 272 1363 1.636 4780 2.807 4558 12.145
Baixas liquidas no periodo - 101 _(317) (216) (1.375) 2979 (792 812
Saldo em 31 de dezembro de 2013 552 1.244 1.328 3.124 74.035 59.073 _8.569 _141.677
18.2. Ativos contingentes:
Probabilidade de ganho provavel
Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Tributrios (i) 4.159 12.211
Civeis (i) 502 8.702
Total em 31 de dezembro de 2013 4.661 20.913
Total em 31 de dezembro de 2012 3.569 9.260
Total em 01 de janeiro de 2012 980 1.215

A Companhia nao registrou contabilmente os ganhos contingentes, contabilizando somente apds o transito em julgado das acdes ou pelo
efetivo ingresso dos recursos. (i) Provisdes Tributarias: Tributarios - discussao envolvendo obtencéo de direitos tributdrios na esfera mu-
nicipal, estadual e federal. Principais processos contingentes ativos tributdrios provaveis de ganho: (i.1) Processo de ICMS na Lupa-
tech OFS S.A.S. no valor de R$5.552. (i.2) Acdo Ordindria, na qual a Lupatech S. A. requereu a declaragdo de que possui direito a correcao
monetdria referente aos valores pagos a titulo de empréstimo compulsorio, contra a Eletrobras. Processo sujeito a ganho provével de
R$2.310. Atualmente aguardando a apreciacdo de impugnagdo ao cumprimento de sentenca do qual apresentamos resposta em
20/06/2013. (1.3) Agdo Ordinaria proposta contra a Unido Federal, visando o reconhecimento e declaraéo do direito da Lupatech no apro-
veitamento e apropriacéo de créditos de IP1, no valor de R$1.490. (i.4) Declaragao de inexisténcia de relagéo juridica que obrigue a unida-
de Sotep Sociedade Tecnica de Perfuracdes S.A. a incidéncia do ICMS sobre as operacbes de transferéncia de bens entre os estabeleci-
mentos das Autoras, nos termos do art. 151, V, do Cédigo Tributdrio Nacional, determinado ao Réu que se abstenha da pratica de qualquer
ato relacionado a sua cobranga. Em 12/09/2013 ocorreu juntada de petigdo, sendo esta Ultima atualizaggo do processo. Valor provavel de
ganho de R$1.230. (ii) P Civeis: Princi ativos Civeis p de ganho: (ii.1) Ao de Indeni-
zagdo ajuizada pela UNAP International Ltd. em 'face da SEPE pleiteando danos morais em virtude do envio de cartas para a Petrobras
com acusagdes e injurias no montante total de R$3.728. Os Autos encontram-se conclusos para despacho desde 05/09/2013. (ii.2) Pro-
cesso de Condenagao da Prest Perfuragdes Ltda. contra a Potassio ao pagamento de penalidade prevista em virtude do término antecipa-
do do contrato e ressarcimento das despesas incorridas para execugao do Projeto Potassio no montante total de R$3.542. 18.3. Depdsitos
judiciais: A Companhia apresenta os seguintes saldos de depdsitos judiciais, em 31 de dezembro de 2013, que estéo atrelados aos
passivos contingentes:

Depdsitos judiciais
Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
663

Contingéncias tributarias 41.599
Contingéncias trabalhistas 417 15.367
Contingéncias civeis 160 3.262
Saldo em 31 de dezembro de 2013 1.240 60.228

Os depdsitos judiciais referentes as contingéncias tributarias descritas no item Processos contingentes classificados como de perda pro-

vével - San Antonio Brasil S.A. (i.4) foram convertidos em renda em favor da Unido Federal e aguardam o processo de alocacdo aos débi-
tos correspondentes. 19. Impostos a recolher - Nao Circulante:

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)

3112/2013  3112/2012  01/01/2012 31/12/2013 31112/2012 _ 01/01/2012

Parcelamento REFIS 1.276 990 2.668 1.610 1.184 2.668
Outros impostos 67 356 - 2.814 7.252 1.143
1.343 1.346 2.668 4.424 8.436 3.811

Refere-se aos impostos INSS, IRPJ, CSLL, COFINS, PIS, FGTS entre outros os quais em outubro de 2009 foram incluidos no programa
de parcelamento de débitos tributérios administrados pela Receita Federal do Brasil - RFB e pelo Instituto Nacional do Seguro Social -

INSS, de acordo com a Lei n° 11.941/09, como segue:
Controladora (BR GAAP) _ Consolidado (IFRS e BR GAAP)
31/12/2013 31/12/2012 01/01/2012 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2011

Parcelamento INSS REFIS 2.495 2.776 2.891 2.495 2.776 2.891
Parcelamento IRPJ REFIS 3872 3672 3672 3872 3672 3672
Parcelamento CSLL REFIS 1.329 1.329 1.329 1.329 1.329 1.329
Parcelamento COFINS REFIS 643 643 642 643 643 642
Atualizagao monetaria 1.958 1.461 1.452 1.958 1.461 1.461
Outros 256 675 - 3.337 7.765 1.134
10.553  10.556 9986 13634 17646  11.129

Depdsitos judiciais vinculados a parcelamento REFIS (9.210) (9.210) (7.318) (9.210) (9.210) (7.318)
1.343 1.346 2.668 4.424 8.436 3811

As condigoes mais vantajosas para amortizagéo da divida, entre elas, beneficios de redugao de multas, juros e encargos legais, foram
fatores determinantes para a adeséo ao Programa. O total do ajuste de reducéo de encargos foi de R$2. 973em 2009, registrado na rubri-
ca outras receitas operacionais. Com o ingresso no Programa de Parcelamento, a Companhia iré quitar parte dos débitos até entdo venci-
dos com transformacéo em pagamento definitivo de valores depositados judicialmente que se encontram vinculados a acéo judicial no
montante de R$9.210 e parte parcelada em 120 meses. Atualmente, o recolr ) mensal é de ap ite R$0,4. O programa
estabeleceu ainda, como condig&o de permanéncia no mesmo, que os pagamentos dos impostos federais sejam efetuados em dia. A ex-
clusdo da Companhia do Programa de Parcelamento implicard exigibilidade imediata da totalidade da divida inscrita ainda nao paga. Para
os tributos e contribuicdes existentes junto a Secretaria da Receita Federais - SRF o débito esté legalmente garantido na acao judicial do
comento. 20. Patriménio liquido: a) Capital social: O capital social atual integralizado é composto apenas por acdes ordinarias, com

100% de direito de “Tag Along’:
Controladora (BR GAAP) e Consolidado (BR GAAP e IFRS)
Quantidade de Acoes Capital Social

Mil R$
Saldo em 01 de janeiro de 2012 47.738 312.7117
Acdes emitidas e integralizadas 100.150 391.052
Debéntures convertidas em agbes 9.115 36.460
Saldo em 31 de dezembro de 2012 157.003 740.229
Debéntures convertidas em agoes 602 2.209
Saldo em 31 de dezembro de 2013 157.605 742.438

Em 09 de Agosto de 2012, através da Assembleia Geral Extraordindria da Lupatech foi aprovada a incorporagéo das operagdes da San
Antonio Brasil pela Companhia. De acordo com a incorporagao aprovada nos termos do acordo de investimento, a Oil Field Services rece-
beu 12.500.000 novas acdes que somadas as ages subscritas no aumento de capital, totalizam 25.000.000 de agdes de emisséo da
Lupatech. Durante o periodo de exercicio dos direitos de preferéncia na subscrico de novas acdes da Companhia, cujo término ocorreu
em 06 de junho de 2012, foram subscritas 65.169.069 acdes, ao prego de R$4,00 por acdo, totalizando um aumento de capital de no valor
de R$260.676. Deste total, a GP, por meio da Oil Field Services Holdco LLC, subscreveu o montante equivalente a R$50.000. A BNDES-
PAR e a Petros subscreveram o montante equivalente a totalidade dos seus direitos, por sua vez proporcional as suas respectivas partici-
pages acionarias na Companhia, 0 que corresponde a R$80.099 e R$104.893, respectivamente. A subscricdo realizada por outros inves-
tidores corresponde a R$25.686, onde os custos da transacéo totalizam R$9.635. De acordo com o estabelecido na Assembleia Geral
Extraordinéria realizada em 04 de maio de 2012, as sobras de agdes ndo subscritas foram oferecidas para rateio na forma do disposto no
artigo 171, paragrafo 7°, “b”, da Lei 6.404/76. Em 7 de novembro de 2012, foi realizado a liquidagdo do leildo de sobras de acdes nao
subscritas no ambito do aumento de capital, onde a Petros e a BNDESPAR adquiriram 28.751.878 agdes ordinarias, perfazendo o montan-
te total de R$115.007, sendo que R$90.007 foi liquidado em dinheiro e R$25.000 foi liquidado pela BNDESPAR mediante a utilizagéo de
créditos oriundos de partes das debéntures de sua titularidade emitidas na 2° Emissao de Debéntures Conversiveis em Acdes da espécie
com garantia flutuante para colocagao privada da Companhia. Com isso, foi verificado a subscrigéo de 93.921.661 agdes ordinérias, per-
fazendo o valor total de R$375.687 montante este, superior ao montante minimo do aumento de capital estipulado pela Companhia. Em 10
de dezembro de 2012 a Companhia convocou Assembleia Geral Extraordinaria para homologacao do aumento do capital social da Com-
panhia no valor de R$11.460 dentro do limite do capital autorizado. Houve a conversdo de 10.894 Debéntures em agdes de emissao da
Companhia durante o processo de aumento de capital aprovado na assembleia geral extraordinaria realizada em 4 de maio de 2012, o qual
foi homologado parcialmente nesta data, e também aprovado o cancelamento de 21.600 agdes ordindrias mantidas em tesouraria, nos
termos do inciso X do artigo 23 do Estatuto Social da Companhia. Em 24 de janeiro de 2013, foi aprovado e homologado, em Assembleia
Geral Extraordindria, 0 aumento de capital, no valor de R$1, dentro do limite do capital autorizado, em razao do recebimento de solicitagdo
de conversao de 1 (uma) debénture em agdes de emissao da Companhia. Em 08 de abril de 2013, foi aprovado em reunido do Conselho
de Administragao, aumento de capital no valor de R$2.403, mediante a solicitagao de conversao de 2.284 debéntures, dentro do limite do
capital autorizado. Cada debénture foi convertida em 263 acdes ordindrias, de emissao da Companhia, sendo emitidas neste ato, portanto,
600.692 novas acdes ordindrias. Em 27 de setembro de 2013, foi autorizado em reuniao do Conselho de Administragéo, aumento de capi-
tal em R$2 em decorréncia da conversao de 2 debéntures convertida em 263 acdes ordindrias de emissao da Companhia durante o pro-
cesso de aumento de capital aprovado na assembleia geral extraordindria realizada em 4 de maio de 2012, dentro do limite do capita
autorizado. Com a efetivacao das converses, bem como do cancelamento das agdes em tesouraria, o capital social da Companhia passou
para de R$752.270, dividido em 157.604.619 acdes ordinarias, nominativas, escriturais e sem valor nominal de emissdo da Companhia,
onde a dedugo referente aos custos da transacdo com aumento de capital totalizou R$9.832 (R$9.635 no exercicio de 2012 e R$197 no
exercicio de 2013). b) Acoes em Tesouraria: Conforme RCA realizada em 10 de dezembro de 2012, foi aprovado o cancelamento das
21.600 acdes ordindrias mantidas em tesouraria, nos termos do inciso X do artigo 23 do Estatuto Social da Companhia. Estas agdes esta-
vam registradas na rubrica agdes em tesouraria, ao valor unitério de R$5,45 por lote de mil agdes, com base no valor nominal, no total de
R$118. c) Dividendos: Aos acionistas ¢ assegurada, anualmente, a distribuicdo de dividendos minimos obrigatdrios correspondentes a
25% do lucro liquido ajustado nos termos da legislagao societdria. d) Ajustes de avaliacao patrimonial: A Companhia reconhece nesta
rubrica o efeito das variagbes cambiais sobre os investimentos em controladas no exterior e sobre os agios originados em aquisicdes de
investimentos no exterior, cuja moeda funcional segue aquela a que a operagdo no exterior estd sujeita. O efeito acumulado serd revertido
para o resultado do exercicio como ganho ou perda somente em caso de alienagao ou baixa do i ). €) Opgoes jas: A
Companhia registra nesta rubrica o efeito do reconhecimento do valor justo das opcdes de compra de agdes a que alguns executivos tém
direito, conforme mencionado na nota explicativa n° 23. 21. Instrumentos financeiros: 21.1. Gestéo de risco financeiro: Fatores de
risco financeiro: As atividades da Companhia a expde a diversos riscos financeiros: risco de mercado (incluindo risco de moeda, risco de
taxa de juros de valor justo, risco de taxa de juros de fluxo de caixa e risco de preco), risco de crédito e risco de liquidez. O programa de
gestao de risco global do Grupo se concentra na imprevisibilidade dos mercados financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos
no desempenho financeiro do Grupo, através do uso de instrumentos financeiros derivativos para proteger certas exposicdes. A gestao de
risco é realizada pela tesouraria central, segundo os principios estabelecidos, exceto para as controladas em conjunto, as quais sao com-
partilhadas com os demais acionistas controladores. A tesouraria do Grupo identifica e avalia a posicdo da Companhia contra eventuais
riscos financeiros em cooperacéo com as unidades operacionais do Grupo. O Conselho de Administracdo estabelece principios para a
gestao de risco global, bem como para areas especificas, como risco cambial, risco de taxa de juros, uso de instrumentos financeiros de-
rivativos e nao derivativos. a) Risco cambial: A Companhia atua internacionalmente e esta exposta ao risco cambial decorrente de expo-
si¢des de algumas moedas, principalmente com relagéo ao délar dos Estados Unidos e ao Peso Argentino. O risco cambial decorre de
operagdes comerciais e financeiras, ativos e passivos reconhecidos e investimentos liquidos em operagdes no exterior. A Administragac
estabeleceu principios de gestdo de risco cambial que exigem que a Companhia administre seu risco cambial em relagéo a sua moeda
funcional. Para administrar seu risco cambial decorrente de operagdes comerciais a Companhia busca equilibrar a sua balanga comercial
entre compras e vendas em moedas diferentes da moeda funcional. Nas operagdes de captacdes de recursos através de dividas sem
previsao de vencimento (bdnus perpétuo), nao foram utilizados instrumentos de protegao cambial haja vista nao haver potencial fluxo de
liquidaces de principal envolvido. A exposicdo contébil e patrimonial a estas oscilagdes permanecem nas demonstragdes financeiras. A
Companhia tem certos investimentos em operagdes no exterior, cujos ativos liquidos estéo expostos ao risco cambial. Em 31 de dezembro
de 2013 e de 2012, a Companhia e suas controladas possufam ativos e passivos denominados em Délares Norte-Americanos e Pesos
Argentinos conforme tabelas abaixo:

Valores em US$ mil

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)

Itens 3112/2013 31/12/2012 _01/01/2012 31/12/2013 31112/2012 _ 01/01/2012
Caixa e equivalentes de caixa 8 17 2.005 1.506 287
Contas a receber 2.368 8.700 6.673 6.449 10.758 9.860
QOutros ativos 418 418 - 55.743 44.764 788
Empréstimos (48) (42) (59) (1.899) (1.565) (6.437)
Bonus perpétuo - - - (301 .600) (281 .940) (281.1 37)
Partes relacionadas - Mituos passivos (273.503) (257.175) (259.605)

Outros passivos (5.232) (860) (1.628) (17 642) (26.265) (2.244)

Exposicao liquida em Dolar 275.997 248.951) 254.602 1256 944 252,742 278.883)
Em 31 de dezembro de 2013, a cotagao do ddlar norte-americano (“ddlar’) em relagao ao Real era US$1,00 = R$2,3426 (USS1,00 =
R$2,0435 em 31 de dezembro de 2012). Se a moeda ‘Real” se desvalorizar 10% em relagao ao ddlar oficial de encerramento do exercicio,
sendo mantidas todas as demais varidveis, o impacto no resultado é uma perda de aproximadamente R$42.672 na controladora e

R$39.727 no consolidado.
Consolidado (IFRS e BR GAAP)

Valores em Peso ARS mil

Itens 311212013  31112/2012 _ 01/01/2012
Caixa e equivalentes de caixa 23.652 10.295 9.548
Clientes 66.058 68.233 50.255
Estoques 98.859 98.749 90.406
Imobilizado 44.523 38.669 33.992
Intangiveis 14.848 15.246 15.720
QOutros ativos 42 - -
Fornecedores (29.180) (31.014) (21.607)
Instituicdes financeiras (4.707) (2.146) (2.477)
Adiantamento de clientes (2 322) (643) (1.000)

Exposicao liquida em Pesos 174.837

Em 31 de dezembro de 2013, a cotacéo do Peso argentino (‘Peso ARS”) em relacao ao Real era $1 00 H$ 3598 ($ 0 R$0,4160 em
31 de dezembro de 2012). Se a moeda “Real” se desvalorizar 10% em relagao ao Peso argentino oficial de encerramento do exercicio,
sendo mantidas todas as demais variaveis, 0 impacto no resultado, apds o calculo do imposto de renda e da contribuico social, & um
ganho de aproximadamente R$5.023 no consolidado. Operagdes com instr iros derivativos: O objetivo das operagdes
de derivativos esta sempre relacionado a eliminacéo dos riscos de mercado e também a gerenciamento da volatilidade dos fluxos financei-

ros do Grupo. De acordo com as normas do Grupo, o resultado financeiro da Companhia dever ser oriundo da geracao de caixa do seu
negdcio e ndo de ganhos no mercado financeiro. A utilizacdo de derivativos deve ser apenas para proteger eventuais exposicdes que a
Companhia possa ter decorrentes dos riscos nos quais ela esta exposta, sem impactos com fins especulativos. O monitoramento do im-
pacto das operagdes com instrumentos derivativos é analisado mensaimente e todos os ganhos ou perdas decorrentes de instrumentos
financeiros derivativos estdo reconhecidos pelo seu valor justo nas demonstracdes financeiras consolidadas da Companhia. O critério de
determinagdo do valor justo dos instrumentos financeiros derivativos é baseado na utilizagéo das curvas de mercado de cada derivativo
(MTM), trazidas a valor presente, na data de apuragdo. “Swap” de taxa de cambio: No exercicio de 2013 a Companhia liquidou os con-
tratos de swap de taxa de cambio qual objetivo era garantir a administragao de riscos cambiais contra a variagao cambial existente em
contrato de divida. O impacto registrado no resultado financeiro do exercicio de 2013 resultou em um ganho de R$2.100. Andlise de
sensibilidade das variagdes na moeda estrangeira, das variacdes na taxa de juros e dos riscos envolvendo operagdes com deri-
vativos: Conforme apresentado na nota explicativa n° 21.1, a Companhia esta exposta a riscos de flutuagao de taxa de juros e a moedas
estrangeiras (diferentes da sua moeda funcional, 0 “Real’), principalmente ao ddlar norte-americano, em seus empréstimos, financiamen-
tos e bonus perpétuo. A andlise leva em consideracdo 3 cenarios de flutuacéo nestas variaveis. Na definicdo dos cendrios utilizados
Administracéo acredita que as seguintes premissas possam ser realizadas, com suas respectivas probabilidades, contudo cabe salientar
que estas premissas séo exercicios de julgamento efetuado pela Administrag@o e que podem gerar variacdes significativas em relacao aos
resultados reais apurados em funcdo das condicdes de mercado, que ndo podem ser estimadas com seguranca nesta data para o perfi
completo das estimativas. Conforme determinado pela CVM, por meio da Instrucao 475 a Administracao da Companhia apresenta a ané-
lise de sensibilidade, considerando: Cendrio de taxa de juros e paridade do délar norte-americano (US$) em relacao ao real (RS)
provével estimada pela Administracao: Taxa de juros para o0 ano de 2014: Aumento para 10%. US$: 2,30. Cendrio de taxa de juros e
paridade do dlar norte-americano (US$) em relacéo ao real (RS) possivel, com deteriorizacdo de 25% (vinte e cinco por cento) na
varidvel de risco considerada como provavel: Taxa de juros para o ano de 2014: Aumento para 12,5%. US$: 2,88. Cendrio de taxa de
juros e paridade do dolar norte-americano (US$) em relacéo ao real (RS) remota, com deteriorizagéo de 50% (cinquenta por cento)
na variavel de risco considerada como provavel: Taxa de juros para o ano de 2014: Aumento para 15%. US$: 3,45. O impacto apresen-
tado na tabela abaixo refere-se ao periodo de 1 ano de projecéo:

Cendrio conforme definicao acima
Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Operacéo Risco Provével Possivel Remota Provével Possivel Remota
Empréstimos e financiamentos e bonus perpétuo  Alta de taxa de juros 1439 1.799  2.159 2332 2915 3498
Empréstimos e financiamentos e bonus perpétuo Alta do délar - - (14.892) 186.112 387.116
Contratos miituos e financiamentos Alta do délar (12.715) 158. 908 330532 - - -
Total (ganho) perda 11.276) 160.707 332.691 (12.560) _189. 0.614
ii) Risco do fluxo de caixa ou valor justo associado com taxa de juros: O risco de taxa de juros do Grupo decorre de empréstimos de
longo prazo. Os empréstimos captados &s taxas variaveis expdem o Grupo ao risco de taxa de juros de fluxo de caixa. Os empréstimos do
Grupo as taxas varidveis eram principalmente mantidos em “Reais”. Para minimizar possiveis impactos advindos dessas oscilagdes, a
Companhia adota as praticas de diversificacao, alternando a contratacéo de suas dividas, visando adequa-las ao mercado. O Grupo ana-
lisa sua exposi¢ao a taxa de juros de forma dindmica. Sao simulados diversos cenérios levando em consideracao refinanciamento, renova-
cdo de posigdes existentes, financiamento e “hedge” alternativos. Com base nestes cenérios o Grupo define uma mudanca razoavel na
taxa de juros e calcula o impacto sobre o resultado. Para cada simulagéo é usada a mesma mudanga na taxa de juros para todas as moe-
das. Os cendrios sdo elaborados somente para os passivos que representem as principais posicdes com juros. Com base nas simulagdes
realizadas, considerando o perfil do endividamento do Grupo em 31 de dezembro de 2013, 0 impacto sobre o resultado, depois do calculo
do imposto de renda e da contribuico social, com uma variagao em torno de 0,25 pontos percentuais nas taxas de juros variaveis, consi-
derando que todas as demais variaveis fossem mantidas constantes, corresponderia um aumento/reducéo aproximado de R$520 no ano
da despesa com juros. A simulacdo é feita trimestraimente para verificar se o potencial méximo de prejuizo esté dentro do limite determi-
nado pela Administracéo. iii) Risco de crédito: O risco de crédito é administrado corporativamente. O risco de crédito decorre de caixa e
equivalentes de caixa, instrumentos financeiros derivativos, depésitos em bancos e instituicdes financeiras, bem como de exposicdes de
crédito a clientes. Para bancos e instituicdes financeiras séo aceitos titulos de entidades classificadas pela Administracéo da Companhi
como de primeira linha. Os limites de risco individuais sdo determinados com base em classificagdes internas ou externas de acordo com
limites estabelecidos pela Administragao. A utilizacéo de limites de crédito é monitorada regularmente e registrada quando aplicével provi-
a0 para créditos de liquidago duvidosa. A seletividade de seus clientes, assim como o acompanhamento dos prazos de financiamentos
de vendas por segmento de negécios e limites individuais de posi¢éo, sao procedimentos adotados a fim de minimizar eventuais problemas
de inadimpléncia em suas contas a receber. Nossas receitas apresentam maior concentragao envolvendo o cliente Petrobrés, direta e in-
diretamente, o qual respondeu no ano de 2013 a 52,9% (48,3% no ano de 2012) das receitas totais da Companhia e suas controladas. iv)
Risco de liquidez: A gestéo prudente do risco de liquidez implica manter caixa, titulos e valores mobiliérios suficientes, disponibilidades
de captagéo por meio de linhas de crédito compromissadas e capacidade de liquidar posicdes de mercado. Em virtude da natureza diné-
mica dos negécios do Grupo, a tesouraria mantém flexibilidade na captagdo mediante a manutengao de linhas de crédito compromissadas.
A Administracdo monitora o nivel de liquidez do Grupo, considerando o fluxo de caixa esperado, que compreende linhas de créditos nao
utilizadas, caixa e equivalentes de caixa. Geralmente, isso é realizado em nivel corporativo do Grupo, de acordo com a pratica e os limites
estabelecidos pelo Grupo. Esses limites variam por localidade para levar em consideracao a liquidez do mercado em que a Companhia
atua. Além disso, os principios de gestao de liquidez do Grupo envolve a projegéo de fluxos de caixa nas principais moedas e a conside-
racao do nivel de ativos liquidos necessarios para alcancar essas projecdes, 0 monitoramento dos indices de liquidez do balanco patrimo-
nial em relacdo as exigéncias reguladoras internas e externas e a manutengao de planos de financiamento de divida. 21.2. Estimativa do
valor justo: O valor justo dos ativos e passivos financeiros, que apresentam termos e condicdes padréo e s&o negociados em mercados
ativos, é determinado com base nos precos observados nesses mercados (inclui bonus perpétuos). O valor justo dos outros ativos e pas-
sivos financeiros (com excecao dos instrumentos derivativos) é determinado de acordo com modelos de precificacéo que utilizam como
base os fluxos de caixa estimados descontados, a partir dos precos de instrumentos semelhantes praticados nas transagées realizadas
em um mercado corrente observével. O valor justo dos instrumentos derivativos é calculado utilizando pregos cotados. Quando esses
precos néo estao disponiveis, é usada a andlise do fluxo de caixa descontado por meio da curva de rendimento, aplicével de acordo com
a duragdo dos instrumentos para os derivativos sem opcdes. Para os derivativos contendo opcdes séo utilizados modelos de precificagac
de opgdes. Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos da Companhia estao descritos a seguir, bem como os critérios para
sua valorizacao/avaliacdo:  Caixa, equivalentes de caixa e titulos e valores mobilidrios - restrito: Os saldos em caixa e equivalentes
de caixa e em titulos e valores mobilirios tém seus valores similares aos saldos contébeis, considerando o giro e liquidez que apresentam
0 quadro abaixo apresenta esta comparagao:

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)

Itens Saldo contabil _ Valor de mercado _ Saldo contébil Valor de mercado
Caixa e equivalentes de caixa 910 910 676 .
Titulos e valores mobilidrios 7.472 7472 7472 7472

* Empréstimos e financiamentos: O valor estimado de mercado foi calculado com base no valor presente do desembolso futuro de caixa,
usando taxas de juros que estao disponiveis & Companhia e a avaliacéo indica que os valores de mercado, em relacao aos saldos conta-
beis, séo conforme abaixo:

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Itens Saldo contabil _ Valor de mercado _ Saldo contabil Valor de mercado
Empréstimos € financiamentos 210.625 88.577 369.126 340.110

* Bonus perpétuos: O valor estimado de mercado foi calculado com base na cotagao do titulo no mercado, na data de 31 de dezembro de
2013. Esta avaliagao indica que os valores de mercado, em relagéo aos saldos contabeis, sdo conforme abaixo:

Consolidado (IFRS e BR GAAP)
ltens Saldo contabil Valor de mercado
Bonus perpétuos 708.514 91.849
* Debéntures: A Administracao da Companhia identificou os compromissos de resgate antecipado de debéntures, converséo das debén-
tures em agdes e resgate sem conversao como componentes contratuais que tém a caracteristica de um derivativo embutido. Desta forma,
0s mesmos foram separados do contrato principal e avaliados pelo valor justo no reconhecimento inicial e, posteriormente, pelo valor justo
por meio do resultado. A avaliacéo destes ativos e passivos é baseada em premissas e critérios que, em alguns casos, incluem estimativas
de preco de exercicio, prazo de conversdo, taxa de juros, volatilidade da aco, expectativa de distribuicdo de dividendos, etc. O modelo
utilizado de precificacao e avaliagao destes instrumentos derivativos foi 0 método de simulagdo Monte Carlo. Em 31 de dezembro de 2013
e de 2012, 0 valor do derivativo embutido foi avaliado em R$442,30 e R$486,35, respectivamente, por cada mil debéntures de R$1 de valor
nominal. A variagao do valor justo do derivativo embutido no exercicio totalizou o ganho de R$13.525, registrada no resultado financeiro do
exercicio. Ja o valor do instrumento de divida da debénture esté apresentado ao valor contabil uma vez que ndo ha um volume significativo
de transages num mercado secundrio, de forma a caracterizar uma avaliacéo de mercado. M a0 do valor justo: O |AS 39 define
0 valor justo como o prego de troca que seria recebido por um ativo ou pago por transferir um passivo (prego de saida) no principal ou o
mais vantajoso mercado para o ativo ou passivo numa transagao normal entre participantes do mercado na data de mensuragéo. O IFRS
7 também estabelece uma hierarquia de trés niveis para o valor justo, a qual prioriza as informagdes quando da mensuracdo do valor
justo pela empresa, para maximizar o uso de informagdes observaveis e minimizar o uso de informagdes nao-observaveis. O IFRS descre-
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ve 0s trés niveis de informagdes que devem ser utilizadas na mensuragao ao valor justo: Nivel 1 - Pregos cotados (ndo ajustados) em
mercados ativos para ativos e passivos idénticos. Nivel 2 - Outras informacdes disponiveis, exceto aquelas do Nivel 1, onde os pregos
cotados (ndo ajustados) séo para ativos e passivos similares, em mercados nao ativos, ou outras informagdes que estéo disponiveis ou
que podem ser corroboradas pelas informagdes observadas no mercado para substancialmente a integralidade dos termos dos ativos e
passivos. Nivel 3 - Informagdes indisponiveis em fungéo de pequena ou nenhuma atividade de mercado e que séo significantes para defi-
nicdo do valor justo dos ativos e passivos. Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia mantinha derivativos embutidos em contrato de
debéntures e operacdes de “hedge” de protecdo cambial, cuja mensuracdo ao valor justo é requerida em bases recorrentes, sendo utiliza-
do o Nivel 3 de informagéo (Registros ndo observéveis) para sua mensuragao.

Controladora (BRGAAP) Consolidado (IFRS e BRGAAP)

Debéntures Debéntures Swa g
Derivativo embutido em 01/01/2012 115.146 115.146
Instrumento financeiro derivativo na incorporagao SABR - 2.806
Variagao do valor justo 23.022 23.022 (706)
Derivativo embutido em 31/12/2012 138.168 138.168 2.100
Variacdo do valor justo (13.526) (13.526) (503)
Valor pago - - (1.597)
Derivativo embutldo em 31/1 2/2013 124.642 124.642 -
21.3.1 por : Sintese dos instrumentos financeiros por categoria:
_ Controladora (BR GAAP)
3111212013
Empréstimos e Mantidos até o
recebiveis vencimento Total
Ativos, conforme balango patrimonial
Titulos e valores mobilidrios - 7472 7472
Contas a receber de clientes 41.170 - 41170
Caixa e equivalentes de caixa 910 - 910
Partes relacionadas 10.493 - 1 0.493
Total 52.573 7.472
Controladora (BR GAAP[
31/12/2013
Passivos a valor justo com
ganhos e perdas  Passivos financeiros ao
reconhecidas no resultado custo amortizado Total
Passivos, conforme balango patrimonial
Empréstimos - 195.032 195.032
Debéntures (Instrumentos de divida) - 36.081 36.081
Instrumento financeiro derivativo - debéntures 124.642 - 124.642
Fornecedores - 28.365 28.365
Partes relacionadas B 658.379 658.379
Total 124.642 1.184.334 _ 1.308.976
Controladora (BR GAAP)
31122012
Empréstimos e Mantidos até o
recebiveis vencimento Total
Ativos, conforme balango patrimonial
Instrumento financeiro derivativo - 7.502 7.502
Contas a receber de clientes 64.865 - 64.865
Caixa e equivalentes de caixa 18.975 - 18975
Partes relacionadas 14.918 - 14918
Total 98.758 7.502 _106.260
Controladora (BR GAAP
3111212012
Passivos a valor justo com
ganhos e perdas  Passivos financeiros ao
reconhecidas no resultado custo amortizado Total
Passivos, conforme balanco patrimonial
Empréstimos - 178.248 178.248
Debéntures (Instrumentos de divida) - 253.439 253439
Instrumento financeiro derivativo - debéntures 138.168 - 138.168
Fornecedores - 26.246 26.246
Partes relacionadas - 531.151 531.151
Total 138.168 989.084 _1.127.252
Controladora (BR GAAP)
01/01/2012
Empréstimos e Mantidos até o
recebiveis vencimento Total
Ativos, conforme balango patrimonial
Instrumento financeiro derivativo - 1909  1.909
Contas a receber de clientes 82.402 - 82402
Caixa e equivalentes de caixa 8.690 - 869
Partes relacionadas 1.022 - 1 .022
Total 92114 909 _94.023
CM(M
01/01/2012
Passivos a valor justo com
ganhos e perdas  Passivos financeiros ao
reconhecidas no resultado custo amortizado Total
Passivos, conforme balanco patrimonial
Empréstimos - 210.656 210.656
Debéntures (Instrumentos de divida) - 252.556 252.556
Instrumento financeiro derivativo - debéntures 115.146 - 115.146
Fornecedores - 39.177 39.177
Partes relacionadas - 540.472 540.472
Total 115.146 1.042.861 _1.158.007
Consolidado (IFRS e BR GAAP)
31/12/2013
Empréstimos  Mantidos até o
e recebiveis vencimento Total
Ativos, conforme balanco patrimonial
Titulos e valores mobilidrios - 7472 7472
Contas a receber de clientes 128.811 - 128811
Caixa e equivalentes de caixa 20.676 - 20.676
Total 149.487 7472 _156.959
Consolidado (IFRS e BR 3R GAAP)
171212013
Passivos a valor justo com
ganhos e perdas  Passivos financeiros ao
reconhecidas no resultado custo amortizado Total
Passivos, conforme balanco patrimonial
Empréstimos - 396.126 396.126
Bonus perpétuo - 708.514 708.514
Debéntures (Instrumentos de divida) - 294.842 294.842
Instrumento financeiro derivativo - debéntures 124.642 - 124.642
Fornecedores - 122,032 122.032
Total 124.642 1.494.514 _ 1.619.156
Consolidado (IFRS e BR GAAP)
31/12/2012
Empréstimos e Mantidos até o
recebiveis vencimento Total
Ativos, conforme balanco patrimonial
Titulos e valores mobilidrios - 7.502 7.502
Contas a receber de clientes 175.337 - 175337
Caixa e equivalentes de caixa 31.852 - 31.852
Total 207189 _ 7502 _214.691
Consolidado (IFRS e BR 3R GAAP)
11212012
Passivos a valor justo com
ganhos e perdas  Passivos financeiros ao
reconhecidas no resultado custo amortizado Total
Passivos, conforme balango patrimonial
Empréstimos - 360.194 360.194
Bonus perpétuo - 576.145 576.145
Debeéntures (Instrumentos de divida) - 253.439 253.439
Instrumento financeiro derivativo - debéntures 138.168 - 138.168
Instrumento financeiro derivativo - swap 2.100 - 2.100
Fornecedores - 96.084 96.084
Total 140.268 1.285.862 _ 1.426.130
Consolidado (IFRS e BR GAAP
01/01/2012
Empréstimose  Mantidos até o
recebiveis vencimento Total
Ativos, conforme balanco patrimonial
Titulos e valores mobilidrios - 1.909 1.909
Contas a receber de clientes 156.598 - 156.598
Caixa e equivalentes de caixa 17.972 - 17.972
Total 174570 _ 1909 _176.479
Consolidado (IFRS e BR GAAP)
01/01/2012
Passivos a valor justo com
ganhos e perdas  Passivos financeiros ao
reconhecidas no resultado custo amortizado Total
Passivos, conforme balango patrimonial
Empréstimos - 348.148 348.148
Bonus perpétuo - 527.356 527.356
Debéntures (Instrumentos de divida) - 252.556 252.556
Instrumento financeiro derivativo - debéntures 115.146 - 115.146
Fornecedores - 63.689 63.689
Total 115.146 1.191.749 _ 1.306.895

22. Cobertura de seguros: E principio da Companhia, manter cobertura de seguros para bens do ativo imobilizado e estoques sujeitos
a riscos, na modalidade “Compreensivo Empresarial”. Também possui cobertura de seguros de responsabilidade civil geral, bem como
dos administradores da Companhia. No segmento de petréleo possui cobertura sobre transporte nacional e riscos em equipamentos
de petrdleo.

Finalidade de seguro

Importéncia sequrada
- Seguro compreensivo empresarial R$ 106.660

- Seguro de responsabilidade civil geral R$ 10.000
- Seguro de responsabilidade de administradores D&O R$ 50.000
- Seguro de risco de petrleo US$ 113.568

23. Plano de opcdo de compra de acdes - “stock option”: Com o fim de estimular a expansdo da Companhia e o atendimento das
metas empresariais estabelecidas, possibilitando & Companhia obter e manter os servicos de seus executivos em alto nivel e promover o
bom desempenho da Companhia e os interesses dos acionistas mediante comprometimento de longo prazo por parte dos administradores,
na Assembleia Geral Extraordinéria realizada em 19 de abril de 2006 decidiu-se pela aprovagao do Plano de Outorga de Opgdes de Com-
pra de Acdes (Plano). A Companhia ofereceu a determinados empregados e executivos plano de remuneragdo com base em agdes, liqui-
dados com acdes, segundo os quais a Companhia recebe 0s servicos como contraprestacao por instrumentos de patriménio liquido (op-
cdes) da sua propria emissao. O Conselho de Administracéo definiu as pessoas elegiveis aos programas dentro do estabelecido no Plano,
entre as quais os beneficidrios, 0 nimero de agdes que teréo direito a subscrever com o exercicio da op¢éo e a forma de pagamento das
acdes. A outorga de opgdes, nos termos do Plano, representard em cada ano, o méximo de 5% (cinco por cento) do total de agdes do
capital da Companhia existentes na data da concessao, acrescidas das acdes existentes caso todas as opcdes de subscricao de acdes
oferecidas nos termos do Plano fossem exercidas. As agdes distribuidas terao os mesmos direitos das demais ja constantes do capital
social. Cada opgao exercida confere ao beneficidrio o direito de subscrever uma agao do capital social da Companhia. A obtencao do direi-
to ao exercicio da opcao dar-se-a em parcelas constantes e anuais durante 5 (cinco) anos, ou seja, 20% (vinte por cento) ao final do pri-
meiro ano e a partir dai 20% (vinte por cento) a cada aniversério. O beneficidrio poderd diferir por até um ano a opgéo pelo exercicio da
compra de cada parcela anual, de modo que cada parcela poderé ser exercida em até 2 anos contados da obtengéo do direito de exercicio
da opcao. Desta forma, a Ultima parcela poderd ser exercida em até 7 (sete) anos contados da data do contrato de opgao. O preco de
exercicio sera atualizado monetariamente pela variagao do IGPM-FGV, acrescido de 6% (seis por cento) ao ano, calculado “pro rata tem-
poris” por dias Uteis até a data da efetiva subscricao. Na eventualidade de o beneficirio retirar-se da Companhia por sua Unica e exclusiva
vontade ou por iniciativa da Companhia, com justa causa, restardo automaticamente extintas todas as op¢des que lhe tenham sido conce-
didas que ainda nao sejam, na ocasido, opgoes que ja possam ser exercidas. A Companhia ndo tem nenhuma obrigacdo legal ou ndo
formalizada (“constructive obligation”) de recomprar ou liquidar as opcdes em dinheiro. O beneficidrio podera exercer a opcao mediante
pagamento & vista, ou prorrogar o seu exercicio pelo prazo de até um ano e acumular 0 pagamento relativo ao seu exercicio com o paga-
mento das opgdes que tiver direito de exercer no ano seguinte. Os programas emitidos e suas respectivas aprovagdes sao conforme
abaixo: Primeiro Programa: Em reunido do Conselho de Administraco realizada em 20 de julho de 2008, foi aprovado o Primeiro Progra-
ma de Outorga de Opgdes. Segundo Programa: O Segundo Programa de Outorga de Opcdes foi aprovado em reunido de Conselho de
Administragao realizada no dia 19 de abril de 2007. Terceiro Programa: O Terceiro Programa de Outorga de Opgdes foi aprovado em
reunido de Conselho de Administragéo realizada no dia 16 de janeiro de 2009. Aditivo ao Primeiro e Segundo Programas (“Quarto
Programa”): Em 30 de abril de 2009, o Conselho de Administracdo aprovou o aumento da quantidade de opcoes e de acdes de emisséo
da Companhia a serem emitidas no ambito de 1° e do 2° programas de outorga de opcdes de compra de agdes (‘Quarto Programa’), em
até 477.000 (quatrocentas e setenta e sete mil) novas acdes ordindrias de emissao da Companhia sendo 414.000 acdes referentes ao
Primeiro Programa e 63.000 ades referentes a0 Segundo Programa. O niimero de acdes objeto do Quarto Programa sera calculado de
acordo com a valorizacdo das acdes frente ao IBOVESPA, no periodo de 31 de dezembro de 2008 a 31 de dezembro de 2012. Findo tal
periodo, apurar-se-&, com base no percentual de valorizagao, o nimero de agdes objeto da nova opcéo que poderdo ser subscritas / ad-
quiridas pelo beneficidrio, limitado em até 477.000 agdes observado que (i) se a valorizagao das agdes no periodo de 31 de dezembro de
2008 a 31 de dezembro de 2012 for inferior a 70% (setenta por cento) da valorizagdo do IBOVESPA no mesmo periodo, o beneficidrio ndo
podera exercer nenhuma opgao do Quarto Programa; (ii) se o percentual de valorizacéo das agdes for igual ou superior a 70% (setenta por
cento) e até 180% (cento e oitenta por cento) a valorizagéo do IBOVESPA no mesmo periodo, sera atribuida ao beneficirio a quantidade
de referéncia de aces prevista no contrato, multiplicada pelo percentual de valorizagao das acdes; e (iii) se o percentual de valorizagéo
das acdes for superior a 180% (cento e oitenta por cento), limitar-se-a 180% da quantidade de referéncia de agdes prevista no contrato. A
op¢ao podera ser exercida sobre a totalidade ou sobre uma parte das acdes durante o periodo de exercicio da opcao. O periodo de exer-
cicio da opgéo sera 01 de janeiro de 2013 a 31 de margo de 2013. O preco de aquisicao por acéo objeto da nova opcao sera 0 mesmo das
acdes relativas ao Primeiro Programa e ao Segundo Programa, conforme a alocagao de cada beneficirio. Movimentagao dos progra-
mas: As variagdes na quantidade de opcdes de compra de acdes em circulacdo e seus correspondentes precos médios ponderados do
exercicio, por Programa, estdo apresentados a seguir:

Primeiro Programa Exercicio de 2013 Exercicio de 2012 01/01/2012
Preco médio Preco médio Preco médio
ponderado de ponderado de ponderado de
exercicio por exercicio por exercicio por
acdo em H$ Opgoes acdoem R$ Opcdes acdoemR$ _ Opcdes
No inicio do periodo 22,14 36.980 1993 124.546
Prescritas - - - (34.159) - (54.267)
Perdidas - - - (2821 - (33299)
No final do periodo - - - - 22,14 36.980

Segundo Programa: Exercicio de 2013 Exercicio de 2012 01/01/2012
Preco médio Preco médio Preco médio
ponderado de ponderado de ponderado de
exercicio por exercicio por exercicio por
acdo em RS Opgoes acdoemR$ _Opcdes acdoemR$ _ Opcdes
No inicio do periodo 4780  35.603 43,02 227.464
Prescritas - - - (31.403) - (141.590)
Perdidas - - - (4200) - (50271)
No final do periodo - - - - 47,80 35.603
Terceiro Programa Exercicio de 2013 Exercicio de 2012 01/01/2012
Preco médio Preco médio Preco médio
ponderado de ponderado de ponderado de
exercicio por exercicio por exercicio por
acdoemR$ Opcdes acdoemR$ Opcdes acdo em R$ Opcdes
No inicio do periodo 54,40  26.960 47,80  75.460 43,02 272.000
Prescritas - (26.960) - (42500) - (151.800)
Perdidas - - - (6.000) - (44.740)
No final do periodo - - 5440  26.960 47,80 75.460
Quarto Programa Exercicio de 2013 Exercicio de 2012 01/01/2012
Preco médio Preco médio Preco médio
ponderado de ponderado de ponderado de
exercicio por exercicio por exercicio por
acdoemR$  Opcdes acdoemR$ _ Opcdes acdo em R$ Opcdes
No inicio do periodo - - 22,14 252,000 22,98 477.000
Prescritas - - - (252.000) - -
Perdidas - - - - - (225.000)
No final do periodo - - - - 22,14 252.000
Consolidado Exercicio de 2013 Exercicio de 2012 01/01/2012
Preco médio Preco médio Preco médio
ponderado de ponderado de ponderado de
exercicio por exercicio por exercicio por
acdoemR$ Opcodes acdoemR$ _ Opcdes acdo em R$ Opcoes
No inicio do periodo 54,40  26.960 29,26 400.042 31,73 1.101.010
Prescritas - (26.960) - (360.062) - (347.657)
Perdidas - - - (13.020) - (353311)
No final do periodo - - 54,40 26.960 29,26 400.042

Em 31 de dezembro de 2013 ndo havia opcdes em circulagao (26.960 em 31 de Dezembro de 2012). No exercicio de 2013 foram prescri-
tas 26.960 acdes pelo ndo exercicio e no exercicio de 2012 foram prescritas 360.062 acdes pelo ndo exercicio e foram perdidas 13.020
acdes por desligamento. As opcdes de compra de agdes, em circulacéo, no final de cada exercicio tinham as datas de vencimento e pregos
de exercicio conforme apresentado no quadro seguinte. Em 31 de dezembro de 2013 ndo hé mais opcdes de compra de acdes, em circu-
larizagdo. Adicionalmente, o valor justo médio ponderado das opgdes concedidas, determinado com base no modelo de avaliago “Black-
-Scholes” (exceto Quarto Programa cujo modelo de avaliaco foi Monte Carlo em funcéo de estar atrelado a condicdes de mercado), era
conforme quadro abaixo:

Acdes
Preco médio de exercicio- Preco justo das opcoes na data

Data de vencimento por acdo em R$ daoutorgaem RS  31/12/2013 31/12/2012 _ 01/01/2012
2012 47,80 10,34 - - 121.082
Primeiro programa (*) 47,80 10,34 - - 36.980
Segundo programa (*) 47,80 13,31 - - 35.603
Terceiro programa (*) 47,80 6,97 - - 48.499
2013 24,47 16,26 - 26.960 278.960
Terceiro programa (*) 47,80 8,35 - 26.960 26.960
Quarto programa (*) 22,14 17,28 - - 252.000
- 26.960 400.042

(*) O prego de exercicio sera acrescido de IGPM-FGV + 6% a.a. Os dados significativos incluidos no modelo foram:
Programas
Primeiro _Segundo _ Terceiro Quarto
Preco médio ponderado da acdo 21,40 33,35 2342 27,56
Vida esperada da opcéo 5anos 5anos 5anos 4 anos
Taxa de juros anual sem risco (*) Taxa Selic ~ Taxa Selic  Taxa Selic ~ Taxa Selic
Volatilidade 28,38% 36,05% 57,86% 57,86%

(*) Conforme projecao do Banco Central do Brasil. Preco de exercicio: preco definido no Programa aprovado pelo Conselho de Administra-
Gao corrigido por 6% a.a. adicionado da projecéo do IGPM-FGV para os periodos de exercicios. A volatilidade foi mensurada pelo desvio
padrao de retornos de agdes considerando o histérico de cotacdes didrias da Companhia desde sua abertura de capital bem como ponde-
ragéo com comportamento de agdes de empresas no mesmo segmento, neste mesmo periodo. Em 31 de dezembro de 2013 o saldo de
reserva de opgoes outorgadas é R$13.549 (R$13.487 em 31 de dezembro de 2012). O efeito no resultado no exercicio de 2013 com o
referido programa foi uma despesa de R$62 (R$583 no exercicio de 2012). 24. Participacéo de empregados e administradores nos
lucros e resultados: Em conformidade com o programa de participacdo nos resultados devidamente homologado junto ao sindicato, o
montante relacionado a participacéo de empregados e administradores nos lucros do exercicio de 2013 na controladora é zero (R$2.048
em 2012). No consolidado houve registro de REW 674 (R$6.433 em 2012). O programa de participagao de empregados e administradores
¢ baseado em metas operacionais e financeiras, individuais e corporativas, previamente estabelecidas as quais sdo apuradas ao final do
exercicio para verificacao da parcela de atendimento das mesmas e consequente distribuicao dos valores devidos.

Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)

3111212013 _31112/2012 31/12/2013 31/12/2012

Custo dos produtos e servicos vendidos - 1.246 828 4.324
Despesas com vendas - 256 387 530
Despesas administrativas - 546 459 1.579
- 2.048 1.674 6.433

Em 31 de dezembro de 2013, 0 saldo de participacdes de empregados e administradores nos resultados, registrado no passivo circulante
¢ zero na controladora e R$1.443 no consolidado (R$855 e R$2.318, na controladora e no consolidado respectivamente, em 31 de dezem-

bro de 2012). 25. Demonstracao da receita liquida:
Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)

_ 81122013 311212012 311212013 3111212012
Receita bruta de vendas e/ou servicos
No Brasil 93.556 198.366 574.525 573.161
No exterior 36.909 48.425 43.728 54141
130.465 246.791 618.253 627.302
Deducdes da receita bruta
Impostos incidentes sobre vendas (12.927) (33.474) (52.964) 65.777;
Receita liquida de vendas e/ou servigos 117.538 213317 565.289 561.525

26. Prejuizo por agdo: a) Basico: O prejuizo basico por acéo é calculado mediante a divisdo do prejuizo atribuivel aos acionistas contro-
ladores da Companhia, pela quantidade média ponderada de acdes ordindrias emitidas durante o exercicio.

Controladora (BR GAAP)

Itens 31/12/2013 _31/12/2012 _ 01/01/2012
Prejuizo atribuivel aos acionistas controladores da Companhia

de operagdes em continuidade (372.750)  (579.299) (225.624)
Quantidade média ponderada de acdes ordindrias emitidas (milhares) 157.448 57.456 47.455

Prejuizo basico por agéo de operacdes em continuidade - R$ (2.37) 10.08) (4,75)
Controladora (BR GAAP)
Itens 31/12/2013 _31/12/2012 _ 01/01/2012

Prejuizo atribuivel aos acionistas controladores da Companhia de operagdes

em continuidade e descontinuadas (378.789) (560.699) (241.332)
Quantidade média ponderada de a(;oes ordinarias emitidas (m\lhares) 157.448 57.456 47.455
Prejuizo basico por agdo de operagdes em continuidade e -R$ (241) 9.76) (5,09)

Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Itens 31/12/2013 _31/12/2012 _ 01/01/2012
Prejuizo atribuivel aos acionistas controladores da Companhia

de operagdes em continuidade (360.319) (556.577) (214.133)
Quantidade média ponderada de acdes ordinrias emitidas (milhares) 157.448 57.456 47.455
Prejuizo basico por acao de operacdes em continuidade - R$ (2.29) 9,69 4,51

_____Consolidado (IFRS e BR GAAP)
ltens 31/12/2013 _31/12/2012 _ 01/01/2012
Prejuizo atribuivel aos acionistas controladores da Companhia de operagdes

em continuidade e descontinuadas (378.789)  (560.699) (241.332)
Quantidade média ponderada de acdes ordindrias emitidas (milhares) 157.448 57.456 47.455
Prejuizo basico por agéo de operacdes em continuidade e descontinuadas - R$ 2.4 9,76 (5,09)

b) Diluido: O prejuizo diluido por ago é calculado mediante o ajuste da quantidade média ponderada de acdes ordindrias em circulacao,
para presumir a conversao de todas as agdes ordinarias potenciais diluidas. Para as opgdes de compra de agdes é feito um célculo para
determinar a quantidade de agdes que poderiam ter sido adquiridas pelo valor justo (determinado como o preco médio anual de mercado
da agéo da Companhia), com base no valor monetario dos direitos de subscricao vinculados as opgdes de compra de acdes em circulagao.
As opcdes a titulo de pagamentos baseados em acdes sao diluiveis quando resultarem na emissdo de acdes por valor inferior ao preco
médio de mercado das agdes durante o periodo menos o preco de emissao ajustado pelo valor justo dos servicos a serem fornecidos a

Companhia no futuro de acordo com a opgao de compra da agao.
Controladora (BR GAAP)

Itens 31/12/2013 _31/12/2012 _ 01/01/2012
Prejuizo atribuivel aos acionistas controladores da Companhia de operagdes

em continuidade (372.750)  (579.299) (225.624)
Quantidade média ponderada de acdes ordindrias emitidas (milhares) 157.448 57.456 47.455

Prejuizo basico por agéo de operacdes em continuidade - R$

(2.37) (10,08) (4,75)
Controladora (BR GAAP)

Itens 3112/2013 31/12/2012 _ 01/01/2012
Prejuizo atribuivel aos acionistas controladores da Companhia de operagdes
em continuidade e descontinuadas (378.789) (560.699) (241.332)
Quantidade média ponderada de a(;oes ordinarias emitidas (m\lhares) 157.448 57.456 47.455
Prejuizo basico por agdo de operagdes em continuidade e -R$ (241) 9.76) 5,09
Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Itens 31/12/2013 31/12/2012 _ 01/01/2012
Prejuizo atribuivel aos acionistas controladores da Companhia de operagoes
em continuidade (360.319) (556.577) (214.133)
Quantidade média ponderada de acdes ordinrias emitidas (milhares) 157.448 57.456 47.455
Prejuizo basico por acdo de operacdes em continuidade - R$ (2,29) 9,69 4,51
_____Consolidado (IFRS e BR GAAP)
ltens 31/12/2013 _31/12/2012 _ 01/01/2012
Prejuizo atribuivel aos acionistas controladores da Companhia de operages
em continuidade e descontinuadas (378.789)  (560.699) (241.332)
Quantidade média ponderada de acdes ordindrias emitidas (milhares) 157.448 57.456 47.455
Prejuizo basico por agéo de operacdes em continuidade e descontinuadas - R$ 2.4 9,76 (5,09)

As debéntures conversiveis em agdes (nota explicativa n°® 13) ndo estéo sendo apresentadas no calculo do resultado por acao diluido nos
exercicios de 2012 e de 2013, porque s&o antidiluidoras para estes periodos. Em 2012 houve a subscricéo de 65.169.783 agdes, ao prego
de R$4,00, consideradas no calculo do resultado por agdo diluido, apresentado acima. 27. Resultado financeiro:

Controladora (BR GAAP) Consolidado (BR GAAP e IFRS)

29. Despesas por natureza:

Controladora (BR GAAP) Consolidado (BR GAAP e IFRS)
Itens 31/12/2013  31/12/2012 31/12/2013 3112/2012
Depreciagao e amortizagao (10.322) (12.103) (52.102) (33.123)
Despesas com pessoal (60.788) (60.868) (294.119) (233.418)
Matéria-prima e materiais de uso e consumo (54.499)  (120.126) (213.701) (250.177)
Comissdes (3.853) (7.174) (5.905) (9.278)
Fretes (1.708) (3.917) (3.475) (5.508)
Servicos de consultoria juridica e tributéria (6.745) (5.712) (12.136) (5.974)
Despesas com viagens (1.524) (2.104) (3.289) (4.315)
Provisdo de perdas de contingéncias (1.774) (1.480) (12.479) (6.679)
Provisdo perdas pela néo recuperabilidade de ativos (18.160) (65.680) (18.160) (135.385)
Valor residual na baixa de imobilizado (506) [\ ) (14.708) (8.071)
Baixa de ativos - Contrato Light Workover - - (30.413)
Multa com Fornecedores - Contrato “Light Workover - - - (7.290)
Multas contratuais (3.790) (4.388) (12.221) (16.519)
Perdas pela nao recuperabilidade de impostos - (8.349) - (8.349)
Perdas com obsolecéncia de estoques (4.182) (3.690) (8.449) (4.121)
Custo de ociosidade de produgdo (5.370) - (6.144) -
Ajuste de inventério (9.508) - (9.471) -
Outras despesas (1.704) (17.523) (28.569) (40.551)
(184.433) _ (313.125) 694.928 (799.171)

Classificados como:
Custos dos produtos vendidos (104.854)  (171.482) (483.216) (455.227)
Despesas com vendas (16.094) (28.009) (37.707) (59.349)
Despesas gerais e administrativas (21.360) (23.920) (91.217) (62.018)
Remuneracéo dos administradores (6.318) (4.550) (6.318) (4.550)
Qutras despesas operacionais (35.807) (85.164) (76.470) (218.027)
(184.433) _ (313.125) (694.928) (799.171)

30. Informacdes por segmento de negdcio e regido geografica: A Administracao da Companhia definiu os segmentos operacionais do
Grupo, com base nos relatdrios utilizados para a tomada de decisdes estratégicas, revisados pelo Conselho de Administrag&o e considera
que os mercados de atuacao estdo segmentados nas linhas de Produtos e Servigos, mesma composicao apresentada na nota explicati-
va n° 1. Geograficamente, a Administracao considera o desempenho dos mercados brasileiros, argentinos e outros. A distribuicao por re-
giao é considerada a localizacéo das empresas do Grupo e néo a localizagéo do cliente. Tendo em vista a forte ligagdo com a érea de
Petréleo e Gas no Brasil e na Argentina, através de suas subsididrias localizadas naquele pais, o foco de anlise geografica se relaciona
diretamente com esta composicéo. A receita gerada pelos segmentos operacionais reportados € oriunda, principalmente de: a) Produtos:
cabos de ancoragem de plataformas em dguas profundas, valvulas manuais e automatizadas para uso em aplicagao, exploracao, produ-
¢ao, transporte e refino de petréleo e cadeia de hidrocarbonetos, equipamentos de completacéo de pocos de petréleo, revestimentos de
tubos de perfuragéo e produgéo. b) Servicos: servicos de sondas de perfuragao e “workover’, intervencéo em pogos, “drilling’, revestimen-
tos e inspecéo de tubulacdes. As vendas entre os segmentos foram realizadas como vendas entre partes independentes. A receita de
partes externas informadas a Diretoria-Executiva foi mensurada de maneira condizente com aquela apresentada na demonstragao do re-
sultado. Os valores fornecidos & Diretoria-Executiva com relagao ao total do ativo s&o consistentes com os saldos registrados nas demons-
tragdes financeiras. Esses ativos sao alocados com base nas operagdes do segmento e no local fisico do ativo. Os valores fornecidos
Diretoria-Executiva com relagao ao total do passivo sdo consi com os saldos registrados nas demonstragdes financeiras. Esses
passivos s&o alocados com base nas operacdes do segmento. As receitas da Companhia apresentam maior concentracéo envolvendo o
cliente Petrobras, diretamente e indiretamente, o qual respondeu no exercicio de 2013 por aproximadamente 52,9% das receitas totais da
Companhia e suas controladas (48,3% no exercicio de 2012). As informagdes por segmento ¢ conforme segue:

Produtos Servicos Consolidado (IFRS e BR GAAP)
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012
Receita liquida de vendas 267.255 341.850 298.034  219.675 565.289  561.525
Custo dos produtos vendidos (203.719) (256.322) (279.497) (198.905) (483.216) (455.227)
Lucro bruto 63.536  85.528  18.537  20.770 82.073 _ 106.298
Despesas de vendas (33.418)  (43.146)  (4.289) (16.203) (37.707)  (59.349)
Despesas administrativas (28.366)  (31.003)  (62.851)  (31.015) (91.217)  (62.018)
Remuneracéo dos administradores (2987)  (2.864) (3. 331) 1 .686) (6.318)  (4.550)
Equivaléncia patrimonial (13.751)  (51.814) (13.751)  (51.814)
Qutras receitas (despesas), liquidas (30.806)  (98.575)  (29. 147) (105. 222) (59.953) (203.797)
Lucro (prejuizo) operacional antes
do resultado financeiro (45.792) (141.874) _ (81.081) (133.356) (126.873) _(275.230)
Receitas financeiras (*) - - - - 24.032 8.410
Despesas financeiras (*) - - - - (173.308) (178.222)
Variagao cambial, liquida (*) - - - - (88.903)  (44.721)
Prejuizo antes do imposto de renda
e da contribuicéo social - - - - (365.052) (489.763)
Imposto de renda e contribuicéo social corrente (*) - - - - (8.437)  (11.337)
Imposto de renda e contribuicéo social diferido (*) - - - - 13170  (40.878)
Prejuizo do exercicio das operacdes
descontinuadas - - - - (18.470) _ (18.721)
Prejuizo do exercicio das operacoes
em continuidade e descontinuadas - - - - (378.789) _(560.699)
Produtos Servigos __Consolidado (IFRS e BR GAAP)
311212013 3112/2012 31/1212013  31/12/2012 31/12/2013  31/12/2012
Ativos identificéveis (1 576.402 639.638 654.825 709.001 _ 1.231.227 1.348.639
Passivos identificaveis (2 166.921 133.653 324.237 322.625 491.158 456.278
Produtos Servicos Consolidado (IFRS e BR GAAP)

3112/2013  3112/2012  3112/2013  31112/2012  31112/2013

31/12/2012

Depreciacao e amortizacéo (12.175) (14.114) 39.927 (19.009) (52.102) 33.123
Aquisicéo de imobilizado 4.947 12.076 30.629 77.242 35.576 89.318

1- Ativos identificaveis: Clientes, Estoques, Imobilizado, ‘Goodwil’, Impostos a recuperar e Aplicagéo Restrita. 2 - Passivos Identificaveis.
Fornecedores e Empréstimos. (*) Informagdes néo incluidas no valor do lucro (prejuizo) do segmento revisado pelo principal gestor das
operagdes. As informagdes por regiao geogréfica é conforme segue:

Brasil Argentina Qutros Consolidado (IFRS e BR GAAP)
31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012 3112/2013 31/12/2012
Receita liquida de vendas ~ 342.192  376.116  104.090  123.424  119.007 61.985 565.289  561.525
Custo dos produtos
vendidos (350.229) (407.612) (72.098) (22.554) (60.889)  (25.061) (483.216) (455.227)
Lucro bruto (8.037) _ (31.496) 31.992 _ 100.870 58.118 36.924 82.073 _ 106.298
Despesas de vendas (25.695) (48.083)  (9.910)  (6.093)  (2.102)  (5.173) (37.707)  (59.349)
Despesas administrativas (82.260) (32.179)  (5.030) (23.139)  (3.927)  (6.700) (91.217)  (62.018)
Remuneragéo dos
administradores (3825)  (2.908)  (1.163)  (1.170)  (1.330) (472) (6.318)  (4.550)
Equivaléncia patrimonial (39) (51.815) (13.712) 1 - - (13.751)  (51.814)
Outras receitas
(despesas), liquidas (59.693) (242.551) (194) 41720 (66)  (2.966) (59.953) (203.797)
Lucro (prejuizo)
operacional antes do
resultado financeiro (179.549) _(409.032 1.983 112189 50.693  21.613 (126.873) _ (275.230)
Receitas financeiras (*) - - - - 24.032 8.410
Despesas financeiras (*) - - - - - - (173.308) (178.222)
Variacdo cambial, liquida (*) - - - - - - (88.903)  (44.721)
Prejuizo antes do
imposto de renda e
da contribuicdo social - - - - - - (365.052) _(489.763)
Imposto de renda e
contribuicao social
corrente (*) - - - - - - (8.437)  (11.337)
Imposto de renda e
contribuicéo social
diferido (*) - - - - - - 13170  (40.878)
Prejuizo do exercicio
das operacdes
descontinuadas - - - - - - (18.470)  (18.721)
Prejuizo do exercicio
_das operacdes em
continuidade e
descontinuadas - - - - - - (378.789) _(560.699)
Brasil Argentina Outros Consolidado (IFRS e BR GAAP)

31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012

Ativos identificéveis (1) 975.408 1.098.335 _ 173.731 _ 161.282  82.088 _ 89.022 1.231.227 1.348.639
Passivos identificaveis (2) _ 428.529 _ 407.746 _ 14.017 _ 15.830 _ 48.612  32.702 491.158 _ 456.278
Brasil Argentina Outros Consolidado (IFRS e BR GAAP)

31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012

Depreciacao e amortizacdo _ (42.996) _ (27.879) _ (1.477) _ (2.004) _ (7.629) _ (3.240) (52.102) _ (33.123)
Aquisicdo de imobilizado 34301 _ 91.222 1.093 _ (16.666) 182 14.762 35576 89.318

1- Ativos identificéveis: Clientes, Estoques, Imobilizado, “Goodwill’, Impostos a recuperar e Aplicagéo Restrita. 2 - Passivos Identificaveis.
Fornecedores e Emprest/mos

oes que nao caixa ou equi de caixa:
Controladora (BR GAAP) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Transacédo 3111212013  31/12/2012 3111212013  31/12/2012
Integralizacéo de capital - 4377 - -
Financiamentos vinculados a aquisico de imobilizado - - - 24.563
Juros capitalizados - - - (745)
Contas a receber por alienacéo de investimentos - 15.597 - 24.000
Ativos identificados e passivos assumidos da incorporacao
da San Antonio Brasil S.A. - 47.613 - 47.613
Integralizagao de capital referente a incorporagéo da
San Antonio Brasil S.A. - 40.000 - 40.000
Conversdo das debéntures 2.406 36.460 2.406 36.460

Itens 31/12/2013 _31/12/2012 31/12/2013 31/12/2012  32. Ativos e passivos mantidos para venda: Em 11 de outubro de 2013 foi concluida a venda dos ativos da unidade Tubular Services -
Receitas Financeiras Rio das Ostras, unidade do segmento de Servicos, a qual realiza servicos de inspegao, manutencéo e revestimento por tintura em tubula-
Rendas de aplicacdes financeiras 622 3.460 1.315 3.851  cdo na industria de petrdleo e gés, para a Vallourec Transportes e Servicos Ltda. (‘VTS"). A proposta englobou a aquisicao de maquinas,
Rendimentos de contratos de mdtuo 7.844 2.474 - - equipamentos e instalagdes pelo montante de R$59.600. 32.1. Ativos e passivos mantidos para venda: Em 31 de dezembro de 2013 a
Ajuste a valor presente - 105 - 105 Companhia possui parte dos ativos imobilizados da unidade Lupatech Tubular Services - Rio das Oslras mantidos para venda de R$4.043
Derivativo embutido - debéntures 18.877 - 18.877 — 05 quais estdo gravados em garantias de divida da Companhia. 32.2. Resultado da op fa: No exercicio de 2013 2
Ganhos com hedge e derivativos - - 503 —  Companhia apresenta como resultado de operagdes em descontinuidade o resultado da unidade Lupatech Tubular Services - Rio das
Outras receitas financeiras 699 613 3.337 4.454  Qstras, unidade do segmento de Servigos, sendo que no exercicio de 2012 a Companhia apresenta os resultados de operagdes desconti
Total receitas financeiras 28,042 6.652 24.032 8410  nuadas das unidades - Microinox - Fundiéo de Precisdo e Usinagem Ltda., vendida em 02 de abril de 2012 e da Metalirgica Ipé vendida
Despesas Financeiras em 01 de outubro de 2012, ambas as unidades do segmento de Produtos, conforme estao sendo apresentadas a seguir:
Juros sobre empréstimos e financiamentos (22.628) (25.746) (46.456) (42.893) Consolidado (IFRS e BR GAAP)
Juros sobre bonus perpétuos - - (59.108) (53.852) 3112/2013 31/12/2012
Juros + IPCA e prémio sobre debéntures (44.466) (39.971) (44.656) (39.953) . . L e o an
Ajuste a valor presente _ (168) (499) (878) Receita Operacional L|qu|_da 4709 45.060
Derivativo embutido - debéntures (5.351) (23.022) (5.351) (23.022)  Custo dos Produtos Vendidos _ (10737) _ (49175
Juros de contratos de mituo (49.938) (52.030) - - Lucro Bruto (6.028) (4.115)
Perdas com hedge e derivativos - - - (2.100)  Receitas (Despesas) Operacionais
Despesas bancarias, IOF e outros (6.465) (5.370) (17.238) (15.524) ~ Com vendas (808) (3.794)
Total das despesas financeiras 128.848 146.307 (173.308) (178.222)  Gerais e administrativas (1.244) (5.303)
Variacao cambial ativa 71.406 73.162 78.006 79.059 ; anai
Variacao cambial passiva (154.511) _ (116.728) (166.909) (123.780) (E:(t:rris(r‘eceltas (de?’;iizz) : op ?IHC\OlnaI.S B (12'%}) 4(1(%
Variacao cambial liquida 83.105, (43.566) 88.903 (44.721) "7 EEEE . ' ! ’ ’
28. Outras receitas e despesas operacionais: nESTRats T
Controladora (BR GAAP) Consolidado (BR GAAP e IFRs)  Receitas financeiras - g
tens 317212013 _31/12/2012 3111212013 3172/2012 Despesas financeiras (1.639)  (1.965)
Provisio de perdas processos judiciais (1.636) (1.188) (12.145) (6.364) Variagao cambial, liquida 130 45)
Despesas com opgdes de acdes (62) (583) (62) (583)  Prejuizo antes do Imposto de Renda e da Contribuicéo Social (18.470) (18.678)
Proviséo de perdas pela ndo recuperabilidade Imposto de Renda e Contribuicao Social
de ativos (18.160) (65.680) (18.160) (135.385)  Correntes (43)
Provisao de perdas com obsolecéncia de estoques (2.392) (3.690) (6.680) (4.162)  prejuizo das Operagdes Descontinuadas 18.470 (18.721)
Multas com fornecedores - Contrato Light Workover - - - (7.290) 3.3, Fluxo de caixa da operagéo descontinuada: O fluxo de caixa de operagdes em descontinuidade no exercicio de 2013 considera ¢
Baixa de afivos - Gontrato Light Workover - - - (30.413) 0 de caixa da unidade Lupatech Tubular Services - Rio das Ostras, unidade do segmento de Servigos, sendo que no exercicio de 2012
Deségio na aquisicdo de investimentos - 8182 - 8182 3 Companhia considera como fluxo de caixa de operagdes descontinuadas os fluxos de caixa das unidades - Microinox - Fundicéo de
Despesas com aquisigao de novos investimentos Precisao e Usinagem Ltda., vendida em 02 de abril de 2012 ¢ da Metaltirgica Ipé vendida em 01 de outubro de 2012, ambas as unidades
@ integragdo das unidades (1.488) (1.876) (1.488) (6:343) 4o sagmento de Produtos, conforme estéo sendo apresentadas a seguir:
PIS/COFINS sobre outras receitas (148) (1.056) (214) (430) Consolidado (IFRS & BR GAAP)
Perda pela nao recuperabilidade de Impostos - (8.349) - (8.349) 311202013 3111212012
Ganho (Perda) na alienacéo de ativo imobilizado 8.747 - (2.522) ~ Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais w W
gﬁ'stgs d?gtcriit;(aj: e e broducio 6 370 - g?gi; " Fluxo de Caixa das Atividades de Investimento 13757 11.861
Snires produc: > Ll (1.476) (5'030) (12.660) Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamento (1.391) 9.090
Total (23.399) (75.716) (59.953) [203.797) 33. Eventos subsequentes: Em 13 de janeiro de 2014 a Companhia comunicou aos seus acionistas e ao mercado em geral que atingiu

Durante 2012 foram provisionadas as provéveis multas a serem pagas aos fornecedores de contrato Light Workover no montante de
R$7.290, registradas como outros contas a pagar no passivo circulante. Em 31 de dezembro de 2012 o saldo de multas provaveis a pagar
aos fornecedores de contrato “Light Workover" registrado como outras contas a pagar no passivo circulante é de R$37. A Companhia nao
possui valores a pagar referente a esse contrato em 31 de dezembro de 2013. Em 31 de dezembro de 2013 a Companhia registrou perdas
pela nao recuperabilidade de ativos no montante de R$18.160 na controladora (R$65.680 em 31 de dezembro de 2012) e R$18.160 no
consolidado (R$149.984 em 31 de dezembro de 2012, sendo que devido a venda da Lupatech Equipamentos de Servicos para Petréleo
- Unidade Tubular, foi reclassificado como operagao descontinuada o valor de R$14.599), conforme mencionado na nota explicativa n° 11.

0 quérum necessario para que o plano de recuperacdo EXTRAjudicial apresentado aos titulares de Bonus Perpétuos seja submetido
aprovacéo em Assembleia Geral Extraordinaria assim como para homologagao em juizo. O Plano foi aprovado por bondholders que detém,
em conjunto, 84,98% do valor total de bonds emitidos por sua subsidiaria integral Lupatech Finance Limited. Em 13 de fevereiro de 2014 a
Companhia ajuizou o plano de recuperagao EXTRAjudicial na Comarca de Nova Odessa. O plano de reestruturagéo do endividamento fi-
nanceiro e assim como o ajuizamento do plano de recuperacao EXTRAjudicial da Companhia e de suas controladas que séo garantidoras
da divida representada pelos Bonus Perpétuos de emissao da Lupatech Finance Limited, subsididria integral da Companhia, foram apro-
vados em Assembleia Geral Extraordinaria, realizada em 10 de marco de 2014.

Antonio Carlos Augusto Ribeiro Bonchristiano - Conselheiro
Caio Marcelo de Medeiros Melo - Conselheiro

Conselho de Administracao
Alessandro Golombiewski Teixeira - Conselheiro Independente
Celso Fernando Lucchesi - Conselheiro Independente
José Coutinho Barbosa - Conselheiro Independente

Newton Carneiro da Cunha - Conselheiro Independente
Luis Fernando Perini - Conselheiro

Conselho Fiscal
Amoreti Franco Gibbon - Conselheiro Fiscal
Claudio Barbosa da Rocha - Conselheiro Fiscal
Karlla Farias de Senna Garcia de Lima - Conselheira Fiscal

Carlos Mario Calad Serrano - Diretor de Servicos
Edson Antnio Foltran - Diretor de Supply

Diretoria Estatutaria

Ricardo Doebeli - Presidente

Contador

Jodo Raful - Diretor de Recursos Humanos
Murilo Antunes de Oliveira Filho - Diretor de Produtos
Thiago Piovesan - Diretor Financeiro e de Relagdes com Investidores

Leonardo Isoton - CRC RS-090059/0-0

Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracoes Financeiras

Em conformidade com o inciso V do artigo 25 da Instrucdo CVM N° 480, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que revisou, discutiu e concordou com as Demonstragdes Financeiras da Companhia referentes ao exercicio de 2013.

Caxias do Sul, 28 de marco de 2014
Edson Antonio Foltran
Jodo Raful

Murilo Antunes de Oliveira Filho
Thiago Piovesan

Ricardo Doebeli
Carlos Mario Calad Serrano

Declaracao dos Diretores sobre o Parecer dos Auditores Independentes

Em conformidade com o inciso V do artigo 25 da Instrugdo CVM N° 480, de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que revisou, discutiu e concordou com o relatdrio dos auditores independentes sobre as Demonstragdes Financeiras da Companhia referentes ao exercicio de 2013.

Caxias do Sul, 28 de marco de 2014
Edson Antonio Foltran
Jodo Raful

Murilo Antunes de Oliveira Filho
Thiago Piovesan

Ricardo Doebeli
Carlos Mario Calad Serrano
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Parecer do Conselho Fiscal

0 Conselho Fiscal de Lupatech S.A., em cumprimento as disposicdes legais e estatutérias, examinou o Relatdrio da Administragéo e as Demonstragdes Financeiras, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2013. Considerando o Relatdrio dos auditores externos, KPMG Auditores Independentes, sobre as referidas Demonstragdes Financeiras, datado de 28 de margo de 2014, emitido sem
ressalvas mas com énfase quanto a continuidade da Companhia, com base nos exames efetuados e em informacdes e esclarecimentos recebidos no decorrer do exercicio, conclui que os referidos documentos estao em condicdes de serem apreciados pela Assembleia Geral Ordindria de Acionistas.

Claudio Barbosa da Rocha

Séo Paulo, 28 de marco de 2014
Amoreti Franco Gibbon

Karlla Farias de Senna Garcia de Lima

Aos Conselheiros e Diretores da

Lupatech S.A.

Nova Odessa - SP

Examinamos as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Lupatech S.A. (‘Companhia”), identificadas como Controladora
e Consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas demonstragdes
do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimnio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim
como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstragdes financeiras

A administragéo da Companhia é responsdvel pela elaboracéo e adequada apresentacéo das demonstragdes financeiras individuais de
acordo com as praicas contébeis adotadas no Brasil e das demonstragdes financeiras consolidadas de acordo com as normas
internacionais de relatdrio financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board - IASB, e de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo
dessas demonstracdes financeiras livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade € a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida
de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos
auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstracdes financeiras
estdo livres de distorgdo relevante.

Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes
apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo
dos riscos de distoréo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de
riscos, 0 auditor considera 0s controles internos relevantes para a elaboracao e adequada apresentaco das demonstragdes financeiras

Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Financeiras
da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas néo para fins de expressar uma
opinido sobre a eficcia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da adequacdo das praticas
contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabelis feitas pela administragéo, bem como a avaliagéo da apresentagao das
demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Opinido sobre as demonstrades financeiras individuais
Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras individuais acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Lupatech S.A. em 31 de dezembro de 2013, o desempenho de suas operacdes e 0s seus
fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil.
Opinido sobre as demonstrades financeiras consolidadas
Em nossa opinido as demonstracdes financeiras consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira consolidada da Lupatech S.A. em 31 de dezembro de 2013, o desempenho consolidado de
suas operagdes e 0s seus fluxos de caixa consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as normas internacionais de
relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards Board - JASB e as préticas contabeis adotadas no Brasil.
Enfase
Sem ressalvar nossa opiniao, chamamos atencéo para o fato de que a Companhia tem gerado prejuizos recorrentes, apresenta um passivo
a descoberto e tem passivos financeiros vencidos no encerramento do exercicio. Essas condicdes, juntamente com outros assuntos,
indicam a existéncia de incerteza significativa que pode levantar ddvida quanto a capacidade de continuidade operacional da Companhia.
Conforme descrito na Nota Explicativa 1, a Administracao da Companhia tem implementado reestruturagdes das operacdes com vistas a
melhoria da performance, estrutura de financiamento e liquidez. A continuidade normal dos negécios da Companhia depende do sucesso
da equalizagdo da divida para que a Companhia possa desempenhar suas atividades e reforcar sua posicao de caixa, permitindo a
aplicacao de recursos em Capex necessério para realizar seu Backlog e, consequentemente, incrementar suas receitas, resultados e

margens, conforme mencionado na Nota Explicativa 1.

Conforme descrito na nota explicativa 2, as demonstragdes financeiras individuais foram elaboradas de acordo com as praticas contébeis
adotadas no Brasil. No caso da Lupatech S.A. essas préticas diferem da IFRS, aplicavel as demonstragdes financeiras separadas, somente
no que se refere a avaliacdo dos investimentos em controladas, coligadas e controladas em conjunto pelo método de equivaléncia
patrimonial, enquanto que para fins de IFRS seria custo ou valor justo. Nossa opinido néo estd ressalvada em funcéo desse assunto.
Outros assuntos

Demonstragdes do valor adicionado

Examinamos, também, as demonstracdes, individual e consolidada, do valor adicionado (DVA), referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013, elaboradas sob a responsabilidade da administracao da Companhia, cuja apresentacéo é requerida pela legislagéo
societdria brasileira para companhias abertas, e como informag&o suplementar pelas IFRS que nao requerem a apresentagéo da DVA.
Essas demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinio, estao
adequadamente apresentadas, em todos 0s seus aspectos relevantes, em relacao as demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior

0s valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, apresentados para fins de comparagéo, ora reapresentados
em decorréncia dos assuntos descritos na Nota Explicativa 2, foram anteriormente auditados por outros auditores independentes que
emitiram relatdrio datado de 31 de marco de 2013, contendo pardgrafo de énfase sobre continuidade operacional.

oz

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/F-7-RS

Porto Alegre, 28 de marco de 2014

Cristiano Jardim Seguecio
Contador CRC SP244525/0-9-T-RS
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