,@'

Empresa de Transmisséo de
Energia do Mato Grosso S.A.

Relatério da Administracao

A

s

Bimetal

evoluindo sempre

Alupar

Empresa de Transmissao de Energia do Mato Grosso S.A. - ETEM

CNPJ n° 11.589.522/0001-97

Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, submetemos a apreciacdo de V.Sas. as Demonstracoes Contabeis relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016. Colocamo-nos a sua disposicdo para os esclarecimentos que se fizerem necessarios.

Balan¢o Patrimonial
em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de reais)

Demonstracao do Resultado

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de reais, exceto lucro liquido por acao)

Nota 31/12/2017 31/12/2016 Nota 31/12/2017 31/12/2016
Ativo Circulante 21.998 19.034 | Passivo Circulante 11.905 11593 ¥
Caixa e equivalentes de caixa 5 4.423 1.787 Empréstimos e financiamentos 8 3.557 3.531 Nota 31/12/2017 31/12/2016
Titulos e valores mobiliarios 6 1.946 2.333 Fornecedores 46 1.172  Receita operacional liquida 12 13.493 17.759
Contas a receber ativo financeiro 7 14.889 13.808 Partes relacionadas - dividendos 15.2 6.764 5.402  Custo operacionais (1.701) (4.748)
Qutros ativos 740 1.106 Encargos regulatorios 482 442 Pessoal (741) (689
Nao circulante 103.604 102.567 Outros passivos 1.056 1.046 Material (200) (120)
Contas a receber ativo financeiro 7 103.399 102.362 | Nao circulante 35.975 37.690 Servicos de terceiros (876) (3.653)
Depositos judiciais 205 205 Empréstimos‘e ﬁnanciamentos 8 25.325 28.471 Outros (557) (237)
IRPJ e CSLL diferidos 9 9.646 8.145 Custo de infraestrutura 673 (49)
Outros PaSSIWOS d 7;92421 7;%31 Lucro bruto 11.792 13.011
Patriménio liquido . . Desp operacionais (681) (858)
Capital social 1.1 43.000 43.000 Pessoal e administradores (374) (309)
Reservas de lucros 34.722 29.318 Material (13) (1
Total do ativo __125.602 __ 121.601 | Total do passivo e do patriménio liquido _125.602 __ 121.601  Servicos de terceiros (167) (397)
Outros 127 151
Lucro antefs do resultado financeiro (11.111) (12.153)
=~ ~ H AE s H Despesas financeiras 13 2.983 3.413
Demonstracao das Mutac¢oes do Patriménio Liquido Receitas financerras 13 208 791
- . . . (2.485, (2.622)
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016 (FUWUTGETCHGEREEIDR | o antes do IRPJ e da CSLL 8.626 9.531
- IRPJ e CSLL correntes 14 (359 (599)
Reservas de lucros IRPJ e CSLL diferidos 9 1.501 (1.673)
Capital (-) Capital social Reserva Reservaespecial para  Reserva Lucros (1.860) (2.272)
Descricao Nota _social a integralizar legal incentivos fiscais de lucros acumulados Total Lucro liquido do exercicio 6.766 7.259
Saldos em 31 de dezembro de 2015 43.000 (314) 1.592 870 21.321 — 66.469 Lucro liquido por acao basico e diluido - R$ 0,15735 0,16881
Lucro liquido do exercicio - - - - - 7.259  7.259 Quantidade de a¢Ges do capital - lotes de mil 43.000 43.000
Destinacao do lucro liquido: -
Reserva Leglal 11.2 - - 363 - - ‘ (363; -
Reserva de lucros 11.2 - - - - 4.459 4.459, - 9
Dicdosinimos oyt o - - > (%9 ane |Demonstracdo do Resultado Abrangente
Reserva de incentivos fiscais - - - 713 - 713 - . .
Capital a integralizar - 314 - - - ( - 314 Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016
Saldos em 31 de dezembro de 2016 43.000 - 1.955 1.583 25.780 - 72318 . .
Lucro liquido do exercicio - - - - - 6.766  6.766 (Em milhares de reais)
Destinacdo do lucro liquido: "
Reserva legal 11.2 - - 338 - - (338) - 31/12/2017 31/12/2016
Reserva de lucros _ ) 11.2 - - - - 4.087 (4.087) ~  Lucro liquido do exercicio 6.766 7.259
D|VIdenddos minimos ofbngaténos 11.2 - - - - - 4l (362; (1.362)  Outros resultados abrangentes - -
Reserva de incentivos fiscais — - — 97 — 979 — i T 6766 7959
Saldos em 31 de dezembro de 2017 43.000 - 2293 2562 _29.867 — 77772 'otaldoresultadoabrangente doexercido  ____6.766 ___7.259

Notas Explicativas as Demonstra¢oes Contabeis

1. INFORMACOES GERAIS

A Empresa de Transmisséo de Energia do Mato Grosso S.A. (“Companhia” ou
“ETEM") foi constituida em 20 de janeiro de 2010, e tem como objeto social
planejar, implantar, construir, operar e manter instalacoes de transmissao de
energia elétrica e servicos correlatos. Domiciliada no Brasil, sua sede est4 situada
na Rua Gomes de Carvalho 1996 15° andar, Conjunto 151, Sala G, Vila Olimpia
- Sao Paulo - SP. A Companhia é diretamente controlada pela Alupar Investimento
S.A.("Alupar”). ACompanhia possui o direito de explorar, diretamente o seguinte
contrato de concesséo de Servigo Publico de Transmissao de Energia Elétrica:
Numero Indice de correcao

Contrato de concessao
Prazo (anos) RAP
005/2010 30 2040 R$12.530 IPCA

Vigéncia até

A prestacao do servico de transmissao se d4 mediante o pagamento de Receita
Anual Permitida - RAP desde a data da disponibilizacdo das instalacoes para a
operacao comercial e serd reajustado anualmente no més de julho de cada ano,
sendo que esta previsto contratualmente revisdes da RAP para 0 5°, 10° e 0 15°
ano do periodo de concessao. A RAP é acrescida das despesas de PIS/COFINS
conforme definido contratualmente. Em 16 de dezembro de 2011, entrou em
operacao comercial as citadas linhas de transmissao e as respectivas subestacoes.
O Contrato de Concessao estabelece que a extingao da concessao determinara a
reversao ao poder concedente dos bens vinculados ao servico, procedendo-se aos
levantamentos e avaliacoes, bem como & determinacdo do montante da
indenizacao devida a transmissora, observados os valores e as datas de sua
incorporagao ao sistema elétrico. Assim sendo, a Administragdo da Companhia
entende que ao final do prazo de concessédo os valores residuais dos bens
vinculados ao servico serao indenizados pelo poder concedente. A metodologia
ap\icagfi_a a valorizacdo desses ativos encontra-se explicitada em nota explicativa
especifica.

2. BASE DE PREPARA(;[\O E APRESENTAQ[\O
DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

A Diretoria autorizou a conclusao da elaboracao das demonstracoes contabeis em
21 de fevereiro de 2018. 2.1 Declaracao de conformidade: As demonstracoes
contébeis foram preparadas de acordo com as préticas contabeis adotadas no
Brasil. Todas as informacodes relevantes proprias das demonstracoes contabeis, e
somente elas, estdo sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela
Administracdo na sua gestdo. 2.2 Base de mensuracdo: As demonstracoes
contébeis foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor,
exceto pela valorizacao de certos ativos e passivos como instrumentos financeiros,
0s quais sao mensurados pelo valor justo. 2.3 Moeda funcional e de
apresentacdo: As demonstracoes contabeis foram preparadas e estao
apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da Companhia. A moeda
funcional foi determinada em funcao do ambiente econémico primario de suas
operagdes. Todos os saldos foram arredondados para o milhar mais proximo,
excetoquandoindicado de outraforma. 2.4 Uso de estimativas e julgamentos:
A preparacao das demonstracoes contabeis exige que a Administracdo faca
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de politicas
contébeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os
resultados reais podem divergir dessas estimativas. Estimativas e premissas séo
revistos de uma maneira continua. Revisdes com relagéo a estimativas contabeis
s&o reconhecidas no periodo em que as estimativas sao revisadas e em quaisquer
periodos futuros afetados. Nao ha informacées sobre fju\gamemos criticos
referentes as politicas contabeis adotadas que apresentam efeitos sobre os valores
reconhecidos nas demonstracoes contabeis. As informagoes sobre incertezas a
respeito das premissas e estimativas que possuam um risco significativo de resultar
em um ajuste material dentro do préximo exercicio financeiro esta inclusa na nota

explicativan®7.
3 MARIO S PRATICAS CONTABEIS

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira
consistente a todos os exercicios apresentados nessas demonstracoes contabeis.
3.1 Ativos financeiros - reconhecimento inicial e mensuracao subsequente:
Ativos financeiros sao reconhecidos inicialmente ao valor justo, acrescidos, no
caso de investimentos n&o designados a valor justo por meio do resultado, dos
custos de transacdo que sejam diretamente atribuiveis & aquisicdo do ativo
financeiro. 3.1.1 Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores
imobiliarios: Caixa e equivalentes de caixa e Titulos e valores mobiliarios sdo
classificados como “valor justo por meio do resultado”. 3.1.2 Contas a receber
ativo financeiro: As Contas a receber ativo financeiro sao classificadas em duas
categorias: a parte recuperada por meio da Receita Anual Permitida - RAP como
“ativos financeiros pelo custo amortizado” e a parte recuperada pela indenizacao
no final da concessao como “valor justo por meio do resultado”. 3.1.3 Provisao
para créditos de liquidacao duvidosa: A provisao para créditos de liquidacao
duvidosa, quando aplicavel, est4 constituida com base na estimativa das provéveis
perdas que possam ocorrer na cobranca dos créditos. Em 31 de dezembro de 2017
aadministracao avaliou ndo ser necessaria a constituicao de provisao para créditos
de liquidacdo duvidosa. 3.7.4 Ativo financeiro de concessao: De acordo com a
ICPCO1(R1),asinfraestruturasenquadradas nas concessoes nao sao reconhecidas
pelo operador como ativos fixos tangiveis ou como uma locacéo financeira, uma
vez que se considera que o operador n&o controla os ativos, passando a serem
reconhecidas de acordo com o tipo de compromisso de remuneracao do operador
assumido pela concedente no ambito do contrato. O modelo do ativo financeiro
éaplicavel quando o operador tem odireitoincondicional de receber determinadas
quantias monetériasindependentemente do nivel de utilizacao dasinfraestruturas
abrangidas pela concessao e resulta no registro de um ativo financeiro, o qual &
registrado ao valor justo. 3.1.5 Baixa de ativo financeiro de concessio:
A Companhia baixa seus ativos financeiros quando expiram os direitos contratuais
sobre o fluxo de caixa desse ativo financeiro, ou quando substancialmente todos
os riscos e beneficios desse ativo financeiro séo transferidos a outra entidade.
Caso a Companhia mantenha substancialmente todos os riscos e beneficios de
umativofinanceiro transferido, esse ativo financeiro € mantido nas demonstracoes
contéabeis e um passivo é reconhecido por eventuais montantes recebidos na
transacéo. 3.1.6 Provisdo para reducao ao provavel valor de recuperagao
de ativos financeiros: Ativos financeiros séo avaliados a cada data de balanco
para identificacao de eventual indicacao de reducao no seu valor de recuperagao
dos ativos (impairment). Os ativos sdo considerados irrecuperaveis quando
existem evidéncias de que um ou mais eventos tenham ocorrido apos o seu
reconhecimento inicial e que tenham impactado o seu fluxo estimado de caixa
futuro. 3.2 Provisoes e passivos circulantes e nao circulantes: Uma provisao
é reconhecida no balanco patrimonial quando a Companhia possui uma
obrigacéo presente (legal ou construtiva) como resultado de um evento passado,
e é provavel que um recurso econdmico seja requerido para saldar a obrigacao.
As provisoes sao registradas tendo como base as melhores estimativas do risco
envolvido. Os passivos circulantes e ndo circulantes séo demonstrados pelos
valores conhecidos ou calculaveis acrescidos, quando aplicavel dos
correspondentes encargos, variacdes monetdrias incorridas até a data do balanco
patrimonial. 3.3 Passivos financeiros - Reconhecimento inicial e mensuracao
subsequente: Os passivos financeiros da Companhia sao reconhecidos
inicialmente pelo seu valor justo por meio do resultado e, no caso de empréstimos
e financiamentos, sao acrescidos do custo da transacao diretamente relacionado.
A Companhia ndo apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por meio
do resultado. Fornecedores, empréstimos e financiamentos sao classificados
como empréstimos e recebiveis. 3.4 Instrumentos financeiros - Apresentacao
liquida: Ativos e passivos financeiros sao apresentados liquido no balanco
patrimonial se, e somente se, houver um direito legal corrente e executével de
compensar os montantes reconhecidos e se houver a intencao de compensacao,
ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. 3.5 Tributacao:
3.5.1 Imposto sobre a receita: As receitas de transmissao estao sujeitas ao
Programa de Integracao Social (PIS), a 1,65% e Contribuicdo para Financiamento
da Seguridade Social (COFINS), a 7,60%. Esses tributos sdo deduzidos das receitas
de transmisséo, as quais estdo apresentadas na demonstracao de resultado pelo
seu valor liquido. 3.5.2 Imposto de renda e contribuicao social - Correntes:
O Imposto de renda (IR) e a Contribuicao social (CSL) sao calculados com base nas
aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o lucro tributavel
excedente aR$ 240 para oimposto de renda e 9% para a contribuicao social sobre
o lucro tributavel sob o regime de apuracado com base no Lucro Real Anual. A
Companhia possui incentivo fiscal aprovado pela SUDAM pelo prazo de até 31 de
dezembro de 2024, que consiste nareducéo de 75% do imposto de renda devido,
calculado com base no lucro da exploracdo. 3.5.3 Imposto de renda e
contribuicdo social - diferidos: Impostos diferidos passivos sao reconhecidos
para todas as diferencas tributarias temporarias e sao mensurados a taxa de

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

imposto que é esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo seréa realizado ou
0 passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram
promulgadas na data do balanco. 3.6 Taxas regulamentares: 3.6.17 Reserva
Global de Reversao: Encargo do setor elétrico pago mensalmente pelas
empresas concessionarias de energia elétrica, com finalidade de prover recursos
paraareversao, expansao e melhoria dos servicos publicos de energia elétrica. Seu
valor anual equivale a 2,6% da Receita Anual Permitida - RAP. 3.6.2 Programas
lepesquisaedesenvolvi o (P&D), fundonacional de desenvolvimento
cientifico e tecnolégico (FNDCT) e empresa de pesquisa energética (EPE):
Sao programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as empresas de
energia elétrica, que estao obrigadas a destinar 1% da RAP liquida para esses
programas. A Companhia possui registrado no passivo circulante a rubrica
encargos regulatérios, na qual est4 registrado o valor destinado da receita,
conforme periodo previsto para a realizacdo dos investimentos. 3.6.3 Taxa de
Fiscalizacao do Servico Publico de Energia Elétrica (TFSEE): A taxa de
fiscalizacao incidente sobre a transmissao de energia elétrica é equivalente a 0,4 %
da RAP. 3.7 Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os ativos e passivos
monetarios de longo prazo e os de curto prazo, quando o efeito é considerado
relevante em relacao as demonstragoes contabeis tomadas em conjunto, sao
ajustados pelo seu valor presente. 3.8 Dividendos: Os dividendos propostos a
serem pagos ¢ fundamentado em obrigacoes estatutarias e s&o registrados no
passivo circulante. O estatuto social da Companhia estabelece que, conforme
previsto em lei, no minimo 25% do lucro anual seja distribuido a titulo de
dividendos. Adicionalmente compete ao Conselho de Administracdo deliberar
sobre o pagamento de dividendos intermediarios e/ou juros sobre capital préprio.
3.9 Reconhecimento dareceita de transmissao de energia elétrica: A receita
de transmissao inclui somente os ingressos brutos de beneficios econémicos
recebidos e a receber pela Companhia: 3.9.1 Receita de infraestrutura:
A Companhia ¢ abrangida pelo escopo do ICPC 01 (IFRIC 12), registra o
desenvolvimento de infraestrutura ou melhoria da infraestrutura da concessao de
acordo como CPC 17 (IAS 11) e CPC 30 (IAS 18). Quando a concessionaria presta
servicos de desenvolvimento de infraestrutura, a receita é reconhecida pelo valor
justo e os respectivos custos transformados em despesas relativas ao servico
prestado. Na contabilizacao dessas receitas a Administracdo da Companhia avalia
questoes relacionadas a responsabilidade primaria pela prestacdo dos servicos,
mesmonoscasosemque hajaaterceirizacdodosservicos, custosde gerenciamento
e/ou acompanhamento da obra, levando em consideracdo que os projetos
embutem margem suficiente para cobrir os custos em questdo, além de
determinadas despesas do exercicio. Consequentemente, a Companhia nao
identificou nenhuma margem de lucro neste tipo de atividade. 3.9.2 Receita de
remuneragao dos ativos da concessdo: Corresponde a remuneracao do
investimento no desenvolvimento de infraestrutura e é calculada com base na
aplicacao da taxa de juros efetiva, que desconta exatamente os pagamentos ou
recebimentos de caixa futuros estimados durante o prazo de vigéncia do
instrumento sobre o valor do investimento. 3.9.3 Receita de operacdo e
manutencdo: Quando a concessiondria presta servicos de operacdo e
manutencao, é reconhecida a receita pelo valor justo e os respectivos custos,
conforme estagio de conclusao do contrato. 3.9.4 Receita de juros: A receita de
juros decorrente de aplicacoes financeiras é calculada com base na aplicacao da
taxa de juros efetiva, pelo prazo decorrido, sobre o valor do principal investido.
3.10 Lucro por acao: A Companhia efetua os célculos do lucro por acoes
utilizando o numero médio ponderado de acoes ordinarias totais em circulacao,
durante o exercicio correspondente ao resultado conforme pronunciamento
técnico CPC 41 (IAS 33). 3.11 Demonstracoes dos fluxos de caixa:
A Companbhia classifica os juros pagos como fluxos de caixa das atividades de
financiamento porque séo custos da obtencao de recursos financeiros.

8. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

4. PRONUNCIAMENTOS TECNICOS REVISADOS PELO CPC

Novas normas, alteracgées e interpretagdes de normas: Uma série de novas
normas ou pronunciamentos serao efetivos para exercicios apds a data destas
demonstracdes contabeis, sendo que a Companhia nao as adotou na preparacao
destas demonstracdes contabeis e nao planejam adota-los de forma antecipada.
Pronunciamento: - Descricdo - Vigéncia: CPC 47/IFRS 15 - Receitas de
Contratoscom Clientes-Refere-se a convergénciadolASBsobre oreconhecimento
de receita - Exercicios iniciados em/ou ap6s 1° de janeiro de 2018 - CPC 48/IFRS 9
- Instrumentos Financeiros - Refere-se ao projeto de substituicao do CPC 38 -
Instrumentos Financeiros - Reconhecimento e Mensuracao - Exercicios iniciados
em/ou apos 1° de janeiro de 2018 - CPC 06 (R2)/IFRS 16 - Operacoes de
Arrendamento Mercantil - Refere-se a contabilizacdo de arrendamentos no
balanco patrimonial - Exercicios iniciados em/ou ap6s 1° de janeiro de 2019.
A Administracdo da Companhia avaliou a aplicacdo dos pronunciamentos
técnicos CPC 47, 48 e 06 (R2) e concluiu que nao ha impactos sobre os saldos
reportados anteriormente.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

A Administracao

Demonstrac¢ao dos Fluxos de Caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016

(Em milhares de reais)

31/12/2017 31/12/2016

-
Fluxos de caixa das atividades operacionais

Lucro antes do IRPJe CSLL 8.626 9.531
Itens que ndo afetam caixa e equivalentes de caixa
Juros e variagdes monetéarias 2.862 3.260
Receita de aplicagdes financeiras (219) (295)
Atualizacdo monetéria - impostos a recuperar (23) (44)
Descontos financeiros obtidos 21) -
11.225 12.452
(Aumento) no ativo (1.855) (6.768)
Contas a receber ativo financeiro (2.118) (6.584)
Outros ativos 263 (184)
(Reducao) no passivo . (1179) (1749)
Fornecedores (1.126) 265
Outros passivos (48) (439)
IRPJ e CSLL recolhidos (220) (127)
Caixa liquido proveniente das
atividades operacionais 7.976 5.383
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Resgates de titulos e valores mobilidrios
(aplicacoes financeiras) 606 640
Investimentos em aplicacdes financeiras - (338)
Caixa liquido proveniente das
atividades de investimentos 606 302
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
Integralizagéo de capital - 314
Pagamentos de dividendos - (1.696)
Amortizacéo de principal e pagamento
de juros do financiamento (5.946) (6.157)
Caixa liquido aplicado nas atividades
de financiamentos (5.946) (7.539)
Aumento (reducao) liquido no caixa
e equivalentes de caixa 2.636 (1.854)
Demonstracao do Aumento liquido
no caixa e equivalentes de caixa
Saldo no inicio do exercicio 1.787 3.641
Saldo no final do exercicio 4423 1787
Aumento (reducéo) liquido no caixa
e equivalentes de caixa 2.636 (1.854)
14. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
31/12/2017 31/12/2016
Tributos correntes lucro real IRPJ CSLL IRPJ CSLL
Lucro societério antes do IR e CS 8.626 8.626 9.531 9.531
Ativo Financeiro Realizado artigo 84 7.832 7.832 8336 8336

Receita Remuneracéo da Concessao
- Artigo 84 inciso | IN 1515/14

(12.601) (12.601) (13.971) (13.971)
(+) Outros 160 127 162 162

31/12/2017 31/12/2016
Caixa e equivalentes de caixa:

Numerério disponivel 572 17
Certificados de depdsitos bancarios 3.851 1.770
4.423 1.787

Os certificados de depositos bancarios possuem liquidez imediata e foram
remunerados, em médiaa90,10% do CDIem 31 de dezembro de 2017 e 85,60%
em 31 de dezembro de 2016.

6. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia possui garantias constituidas no
montante de R$1.946 (R$ 2.333em 31 de dezembro de 2016), conforme definido
nos contratos de empréstimo do BNDES. Estas garantias consistem na obrigacao
de manter aplicagdes financeiras correspondentes, em média, a trés prestacoes
dos empréstimos e foram remuneradas em média a 99,41% do CDI em
31 de dezembro de 2017 e em 98,44% em 31 de dezembro de 2016.

7. CONTAS A RECEBER ATIVO FINANCEIRO

Ainfraestrutura construida da atividade de transmissao que estava originalmente
representada pelo ativo imobilizado da Companhia é, ou sera recuperada através
de dois fluxos de caixa, a saber: (a) Parte através da Receita Anual Permitida - RAP
recebida durante o prazo definido pelo contrato de concessao; (b) Parte como
indenizacao dos bens reversiveis no final do prazo da concesséo.
Movimentacao das contas a receber ativo financeiro

Saldo em 31 de dezembro de 2015 109.586
Receita de operacao e manutencao (nota 12) 5.700
Remuneracao das contas a receber ativo financeiro (nota 12) 13.972
Receita de infraestrutura (nota 12) 49
Recuperacao das contas a receber ativo financeiro (baixa) 13.137

Saldo em 31 de dezembro de 2016 116.170
Receita de operacao e manutencao (nota 12) 3.125
Remuneracao das contas a receber ativo financeiro (nota 12) 12.625
Receita de infraestrutura (nota 12) (673)
Recuperacéo das contas a receber ativo financeiro (baixa) (12.959)

Saldo em 31 de dezembro de 2017 118.288

Contas a receber ativo financeiro - circulante 14.889

Contas a receber ativo financeiro nao-circulante 103.399

118.288

a. O saldo de empréstimos, financiamentos, e encargos de dividas é composto da seguinte forma:

Circulante Nao circulante

Instituicoes financeiras/credores
BNDES - Subcrédito A
BNDES - Subcrédito B

/04/2026
15/04/2026

TILP +2,44% aa
TILP +2,04% aa

Vencimento (% a.a.) Taxa efetiva Encargos Principal 31/12/2017 31/12/2016 Principal 31/12/2017 31/12/2016
15, 101

3.344 3.445 3.421 24527 24.527 27.573

R$45.000, sendo o subcrédito “A" comincidéncia de taxa de juros de TILP + 2,44
% a.a., e o subcrédito “B" com incidéncia de taxa de juros de TILP + 2,04 % a.a.
Esta captacdo possui vencimento mensal do principal e dos encargos, sendo a
primeira amortizacdo em 2012 e a Ultima em 2026. Este empréstimo tem como
garantia o penhor total das acdes de emissao da Companhia e o penhor dos
direitos emergentes do Contrato de Concessao n° 005/2010. Este contrato com
0 BNDES estabelece condic6es contabeis restritivas que sao: a de manter Indice
de Capital Proprio (Indice de Capitalizacao) igual ou superior a 25% e Indice de
Cobertura do Servico da Divida (ICSD) de no minimo 1,2, apurados anualmente,
a partir do exercicio findo em 2013. Qualquer inadimplemento aos termos do
contrato de financiamento que n&o seja sanado ou perdoado podera resultar no
vencimento antecipado do saldo devedor da divida. A Administracao mantém o
acompanhamento desses indices e em 31 de dezembro de 2017 a Companhia
atendeu o indice de Capitalizacdo e o Indice de Cobertura do Servico da Divida
(ICSD). b. Em 31 de dezembro de 2017, as parcelas relativas aos empréstimos e
financiamentos, atualmente classificadas no passivo nao circulante tém os
seguintes vencimentos:

2019 2020 2021 2022 2023 Apo6s 2023 Total
BNDES 3453 3453 3453 3453 3453 8.060 25.325
3453 3453 3453 3453 3453 8.060 25.325

Todos os recursos obtidos com os empréstimos e financiamentos foram destinados
a finalidade contratualmente prevista, ou seja, foram utilizados na implantacao
do empreendimento.

9. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos passivos decorrem
substancialmente da diferenca entre as receitas recebidas (base fiscal) e o
reconhecimento de receitas (base contabil) conforme o ICPC 01 (IFRIC 12) e OCPC
05 - contratos de concessao. Os célculos projetados da provisao de imposto de
renda e contribuicdo social diferidos foram realizados considerando essa mesma
premissa, onde a usufruirdo do beneficio se dara nos préximos 7 anos de
concessao, e no restante do perfodo até o final da concessao foi utilizado a
premissa do calculo com a aliquota nominal de 25% paraimposto de renda. Além
da premissa descrita acima, a Companhia também efetuou os ajustes decorrentes
da adocao da Lei 12.973 e IN 1515 e projetou o célculo do artigo 69, conforme
previsto na legislacdo. Os registros contabeis foram efetuados em contrapartida
nas contas de resultado conforme demonstrado na nota explicativa n° 14.

31/12/2017 31/12/2016
IRPJ CSLL IRPJ CSLL
diferido diferida diferido diferida
Base de calculo 34.409 _34.409 _29.638 _29.638
Imposto diferido - base de calculo (1) 23.461 34.409 19.329 29.638
Imposto diferido - base de
calculo incentivada 10.948 - _10.309 -
Aliquota aplicada (1) 25% 9% 25% 9%
Aliquota incentivada 6% 0% 6% 0%
Total triibuto aliquota aplicada (1) 5.865 3.097 4.833 2667
Total tributo aliquota incentivada 684 - 644 -
Total IRPJ e CSLL diferido 6.549 _ 3.097 _ 5.478 _ 2.667
Total IR e CS aliquota aplicada 8.962 7.501
Total IR e CS aliquota incentivada 684 644
9.646 8.145

(1) Artigo69. No casode contrato de concessaode servicos publicos, ocontribuinte
devera: | - calcular o resultado tributavel acumulado até 31 de dezembro de 2013,
para os optantes conforme o artigo 75, ou até 31 de dezembro de 2014, para os
n&o optantes, considerados os métodos e critérios vigentes em 31 de dezembro
de 2007; Il - calcular o resultado tributavel acumulado até 31 de dezembro de
2013, para os optantes conforme o artigo 75, ou até 31 de dezembro de 2014,
para 0s n&o optantes, consideradas as disposicoes desta Lei e da Lei n° 6.404, de
15 de dezembro de 1976; a. A movimentacdo do imposto diferido se deu
conforme a sequir:

Em 27 de janeiro de 2012 a Companhia captou junto ao BNDES o montante de <

3 109 112 110 798 798 898

104 _ 3.453 3.557 3.531 _ 25.325 25.325 28.471
Lucro real

31/12/2015 Adicbes 31/12/2016 Adicoes 31/12/2017

IRPJ diferido 4311 1.165 5.476  1.072 6.548

CSLL diferida 2.161 508 2.669 429 3.098

6.472 _ 1.673 8.145 _ 1.501 9.646

10. PROVISOES PARA CONTINGENCIAS

A Companhia reconhece em suas demonstracbes contabeis os processos
classificados como provaveis de perda, e com relacdo aos processos cuja
probabilidade de perda estd avaliada como possivel, séo divulgadas em nota
explicativa. Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia ndo possui processos com
classificacao possivel de perda que sejam relevantes.

11. PATRIMONIO LIQUIDO

11.1 Capital social: Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 o capital social subscrito
da Companhia é de R$ 43.000 composto por 43.000.000 acoes ordinarias, todas
nominativas e sem valor nominal. A composicdo acionaria da Companhia em
31 de dezembro de 2017 e 2016 é a seguinte:

31/12/2017 31/12/2016
Ordinarias Ordinarias
Acionistas Quantidade % Quantidade %

Alupar Investimentos S/A 27.000.000 62,79 27.000.000 62,79
Bimetal IndUstria

Metalurgica Ltda. 16.000.000 37,21 _16.000.000 37,21
Total das agoes 43.000.000 100,00 _43.000.000 100.00
11.2 Reserva legal e destinacao do resultado: A reserva legal é calculada com
base em 5% do lucro liquido conforme previsto na legislacdo em vigor, limitada a

20% do capital social ou 30% do capital social somado ao valor total das reservas.

Destinacéao do resultado 31/12/2017 31/12/2016
Lucro liquido do exercicio 6.766 7.259

Constituicao de reserva legal (5%) (338) (363)

Reserva de incentivos fiscais 979 713
Subtotal 5.449 6.183

Dividendos minimos obrigatorios (25%) (1.362) (1.724)

Reserva de lucros 4.087 4.459
Saldo de lucros acumulados - -

12. RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

31/12/2017 31/12/2016

Receita operacional bruta 15.077 19.721
Receita de transmissao de energia (nota 7) 3.125 5.700
Remuneracao das contas a receber

ativo financeiro (nota 7) 12.625 13.972
Receita de infra-estrutura (nota 7) (673) 49
Deducbdes da receita operacional 1.584 1.962
Programa de Integracao Social - PIS (198) (259)
Contribuicdo para o Financiamento da

Seguridade Social - COFINS (860) (1.184)
Quota para reserva global de reverséo - RGR (354) (348)
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (118) (117)

Taxa de fiscalizacao 54, 54,
Receita operacional liquida 13.493 17.759

13. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

31/12/2017 31/12/2016
Receitas financeiras 498 791
Receita de aplicacdes financeiras 420 743
Outros 78 48
Despesas financeiras (2.983) (3.413)
Encargos sobre empréstimos e financiamentos (2.499) (2.755)
Outros 484, 658
Total liquido (2.485) (2.622)

Base de calculo 4.017 _ 3.984  4.058 _ 4.058
Aliquota 15% 9% 15% 9%
Aliquota adicional IRPJ
(exceder R$240/ano) 10% - 10% -
(979) _ (359) _ (991) _ (365)
Lei Rouanet (-) 1% - - 6 -
Artigo 69 Lei 12.973 - - 28 10
Incentivo fiscal SUDAM 979 - 713 -
Total dos tributos correntes - 359; (244) — (355)
Total dos tributos diferidos (1.072) _ (429) (1.165) _ (508)
D total com tributos (1.072) 788) (1.409 863)
Aliguota efetiva 21,56% 23,84%

15. PARTES RELACIONADAS

15.1 Remuneracdo da alta Administracao: Em conformidade com o CPC 5
(R1), a Administracao identificou como parte relacionada a remuneracao da
diretoria e do conselho de administracéo cujos valores nos exercicios findos em
31 de dezembro de 2017 e 2016, foi de R$ 120 e R$ 73, respectivamente,
composta por pré-labore, encargos, beneficios e gratificacao. 15.2 Dividendos:
A Companhia possui em aberto os valores de dividendos minimos obrigatérios
apurados nos exercicios findos de 31 de dezembro de 2014 a 31 de dezembro de
2017, totalizando R$ 6.764.

16. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

16.1 Considerages gerais: A Companhiamantém operacoes cominstrumentos
financeiros, cujos limites de exposicao aos riscos de crédito sao aprovados e
revisados periodicamente pela Administracdo. Os valores contabeis dos
instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados com os valores
que poderiam ser obtidos na sua negociacdo em um mercado ativo ou, na
auséncia deste, com valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de
juros no mercado, aproximam-se substancialmente de seus correspondentes
valores de mercado. 16.2 Valor justo e classificacdo dos instrumentos
financeiros: Caixa e equivalentes de caixa, titulos e valores mobiliarios, contas a
receber ativo financeiro e fornecedores se aproximam do seu respectivo valor
contébil assim a divulgacao destes permanecem inalteradas e s&o classificados da
seguinte forma: Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios como
valor justo por meio do resultado, contas a receber ativo financeiro como ativos
financeiros pelo custo amortizado (parte recuperada por meio da RAP) e valor
justo por meio do resultado (parte recuperada pela indenizacao no final da
concessdo), e fornecedores como outros passivos financeiros. Empréstimos,
financiamentos e encargos de dividas (liquidos dos custos a amortizar), sao
classificadas como custo amortizado e divulgadas pelo valor justo conforme
abaixo: BNDES: em decorréncia desse contrato ser de longo prazo, portanto, ndo
contemplado sob o escopo do CPC 12, que preceitua que passivos dessa natureza
n&o estao sujeitos a aplicacdo do conceito de valor presente por taxas diversas
daquelas a que esses empréstimos e financiamentos ja estao sujeitos, pelo fato do
Brasil nao ter um mercado consolidado para esse tipo de divida de longo prazo,
ficando a oferta de crédito restrita a apenas um ente governamental. Diante do
exposto acima, a Companhia utilizou o mesmo conceito na definicdo do valor
justo para esses empréstimos, financiamentos e encargos de dividas.
16.3 Hierarquia do valor justo: Mensuracdo do valor justo: a Companhia
classifica e divulga os instrumentos financeiros da seguinte forma: ¢ Nivel I -
precos cotados nos mercados ativos para ativos e passivos idénticos; ¢ Nivel Il -
outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre
o valor justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente, e ¢ Nivel llI
-técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado
que nao sejam baseados em dados observaveis no mercado. Nao houve
reclassificacdo de categoria de instrumentos financeiros no exercicio findo em 31
de dezembro de 2017, ndo houve transferéncia entre avaliacoes de valor justo
nivel | e nivel Il, e nem transferéncia entre avaliacoes de valor justo nivel lll e nivel
Il. Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 a Companhia classificou como nivel | os
saldos de equivalentes de caixa e como Nivel Il o ativo financeiro e os titulos e
valores mobiliarios e as aplicacdes financeiras vinculadas ao CDI, que estao em
equivalentes de caixa. 16.4 Analise de sensibilidade: Com a finalidade de
verificar a sensibilidade do indexador da divida ao qual a Companhia estava
exposta na data base de 31 de dezembro de 2017, foram definidos 05 cenérios
diferentes. Como cenario provavel, o adotado pela Companhia, foi a TILP, a taxa
utilizada foi a ultima divulgada pelo Conselho Monetario Nacional; a partir deste
parametro foram calculados os cenérios | e Il com 25% e 50% de queda de risco
e os cenarios lll e IV com 25% e 50% de elevacao de risco respectivamente. Para
cada cenario foi calculada a despesafinanceira bruta ndolevando em consideracao
incidéncia de impostos e o fluxo de vencimentos de cada contrato programado
para um ano. A data base utilizada da carteira foi 31 de dezembro de 2017,
projetando os indices para um ano e verificando a sensibilidade dos mesmos em
cada cenério.

Projecao Despesas
Financeiras - Um ano

Posi- Risco de Risco de
cao Cena- reducao aumento
em rio Cena- Cena- Cena- Cena-

Taxade 31/12/ Pro- riol rioll riolll riolV

Juros a.a. _ 2017 _vavel (-50%) (-25%) (+25%) (+50%)

TILP 7,00% 3,50% 5,25% 8,75% 10,50%
BNDES -

Subcrédito ATILP+ 2,44% 27.972 2.688 1.685 2.187 3.190 3.691
BNDES -

Subcrédito BTILP+ 2,04% 910 84 51 67 100 116

16.5 Riscos resultantes de instrumentos financeiros: 16.5.1 Risco de
crédito: a. Contas a receber ativo financeiro: Risco de crédito - A Companhia
mantém contrato com o Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS,
concessionarias e outros agentes, regulando a prestacdo de seus servigos
vinculados & rede basica a aproximadamente 794 usudrios, com clausula de
garantia bancaria. Nao ha risco de inadimpléncia, uma vez que a Companhia as
contas a receber sao garantidas pelo ONS. 16.5.2 Risco de liquidez: A principal
fonte de caixa da Companhia é proveniente de suas operacdes, principalmente
dousodoseusistemade transmisséo de energia elétrica por outras concessionarias
e agentes do setor. Seu montante anual, representado pela RAP vinculada as
instalacoes de rede basica é definida, nos termos da legislacdo vigente, pela
ANEEL. 16.5.3 Operagoes com instrumentos financeiros derivativos: Para os
exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016, a Companhia nao possuia
quaisquer operacdes com instrumentos financeiros derivativos. 16.5.4 Risco de
taxas de juros: A atualizacao dos contratos de financiamento estd vinculada a
variacdo do TILP. 16.5.5Risco de prego: As receitas da Companhiasao reajustadas
anualmente conforme as clausulas previstas no contrato de concessao, pelo IPCA,
sendo sujeitas a revisdo tarifaria que ocorre a cada 5 anos, limitada a 3 revisaes,
as quais consistem unicamente no ajuste do custo da divida, caso seja aplicavel,
onde o regulador toma por base o custo da TILP. 16.6 Risco operacional:
16.6.1 Risco de interrupgao do servigo: Em caso de interrupcao do servico, a
Companhia estara sujeita a reducao de suas receitas por meio da aplicacao de
algumas penalidades, dependendo do tipo, do nivel e da duracéo da
indisponibilidade dos servicos, conforme regras estabelecidas pelo o6rgao
regulador. No caso de desligamentos prolongados, os efeitos podem ser
relevantes. 16.6.2 Risco técnico: Ainfraestrutura das concessoes e dimensionada
de acordo com orientagdes técnicas impostas por normas locais e internacionais.
Ainda assim, algum evento de caso fortuito ou forca maior pode causar impactos
econdmicos e financeiros maiores do que os previstos pelo projeto original. Nesses
casos, 0s custos necessarios as recolocagoes das instalacoes em condicoes de
operacdo devem ser suportados pela Companhia, ainda que eventuais
indisponibilidades de suas linhas de transmissao nao gerem reducao das receitas

(parcela variavel).
17. BENEFICIOS A EMPREGADOS

A Companhia oferece aos seus empregados beneficios que englobam
basicamente: seguro de vida, assisténcia médica e odontoldgica, vale transporte
e vales refeicoes. Em 31 dezembro de 2017 e 2016, a Companhia nao possui
qualquer passivo atuarial decorrente dos beneficios pds-emprego oferecidos aos
seus empregados.
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| Relatério dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Contabeis

Aos Acionistas e Diretores da Empresa de Transmissao de Energia do Mato
Grosso S.A. - ETEM - S3o Paulo - SP. Opinido: Examinamos as demonstracoes
contéabeis da Empresa de Transmissao de Energia do Mato Grosso S.A. - ETEM
(“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro
de 2017 e as respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente,
das mutagoes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo as
politicas contébeis significativas e outras informagoes elucidativas. Em nossa
opinido,asdemonstragoescontabeisacimareferidasapresentamadequadamente,
em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Empresa
de Transmissao de Energia do Mato Grosso S.A. - ETEM em 31 de dezembro de
2017, o desempenho de suas operagoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio
findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil. Base
para opiniao: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras
e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com
tais normas, estdo descritas na secao a seguir intitulada “Responsabilidades do
auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”. Somos independentes em
relacao a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no
Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
ConselhoFederal de Contabilidade, e cumprimos comas demaisresponsabilidades
éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria

obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Responsabilidades da administracdo pelas demonstracdes contabeis: A
administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstracoes contabeis de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil
e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo de demonstracbes contédbeis livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboracdo das
demonstracoes contdbeis, a administracdo é responsavel pela avaliacdo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel,
0s assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base
contabil na elaboracdo das demonstracoes contabeis, a nao ser que a
administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou nao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstraces
contabeis: Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as
demonstracdes contabeis, tomadas em conjunto, estdo livres de distorcao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério
de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de
seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorcoes relevantes existentes. As distor¢coes podem ser decorrentes de fraude

ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisGes econémicas
dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis. Como
parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo
profissional ao longo da auditoria. Além disso: e Identificamos e avaliamos os
riscos de distorcao relevante nas demonstracoes contdbeis, independentemente
se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de
auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria
apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinigo. O risco de ndo deteccao
de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro,
ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
falsificacdo, omissdo ou representacoes falsas intencionais. e Obtemos
entendimento dos controlesinternos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o
objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia. ¢ Avaliamos a adequacdo das politicas contébeis utilizadas e a
razoabilidade das estimativas contébeis e respectivas divulgacoes feitas pela
administracéo. ® Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administracéo, da
base contébil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria
obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicdes que

possam levantar duvida significativa em relacéo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencao em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagdes nas demonstracoes contébeis ou incluir modificacdo em nossa
opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério.
Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia a ndo mais se
manter em continuidade operacional. e Avaliamos a apresentacao geral, a
estrutura e o contetido das demonstracoes contabeis, inclusive as divulgacoes e
se as demonstracoes contabeis representam as correspondentes transagoes e 0s
eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.
Comunicamo-nos com a administragdo a respeito, entre outros aspectos, do
alcance planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de
auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos
que identificamos durante nossos trabalhos.
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