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Srs. Acionistas: Em cumprimento as disposices legais e estatutarias submetemos a apreciacéo de V.Sas., as contas relativas ao periodo de 01.01.11 a 31.12.11. Ficamos a inteira disposicdo dos senhores, p/quaisquer esclarementos que julgarem necessarios. Sao Paulo, 26 de marco de 2012. Diretoria.

Bal patri is em 31 de 0 de 2011 e de 2010 (Em milhares de Reais) Demonstragdes do resultado para os exercicios findos em

ATIVO Notas 311212011 _ 31/12/2010 PASSIVO E PATR. LIQUIDO Notas 317212011 _ 31/12/2010 31de © de 2011 e de 2010 (Em milhares de Reais)

Ativo circulante 131.076 181.467 Passivo circulante _ M4.846 _ 110.098 _Notas 2011 2010
Caixa e equivalentes de caixa 3 6.710 19.090  Empréstimos e financiamentos 12 24.748 104.465 Receita de venda de mercadorias 16 306.916 _ 424.716
Contas a receber 4 28.415 29.097  Fornecedores - 12.529 2.353 Ded. da receita - imp. incidentes e outros 16 (70.764) _ (99.325)
Estoques 5 83.208 112.924  Obrigacdes trabalhistas e tributrias - 2.616 2.033 Receita operacional liquida _ 236.152 _ 325.391
Tributos a recuperar 6 12.013 19.901  Contas a pagar - 464 259 Custo das mercadorias vendidas (228.071) _ (284.035)
Créditos diversos - 449 442 Adiantamento de clientes - 1.059 988 Lucro bruto 8.082 41.357
Despesas do exercicio seguinte - 280 13 Participagdes societérias a pagar 8 430 - ionai _ (37.776 28.957

Ativo nao circulante 147.139 6.318 Passivo nao circulante 40.370 54.257 Admlmstrat\vas comerciais e gerais 17 (31.548)  (31.559)

Realizavel a longo prazo 6.725 682  Empréstimos e financiamentos 12 24.000 48.000  Despesas financeiras - (11.643)  (14.707)
Créditos com pessoas ligadas 8 2.149 670  Provisdo de Contingéncias Trabal. 13 208 - Receitas financeiras - 4.785 17.025
Depésitos e bloqueios judiciais - 21 12 Impostos Diferidos Passivos 7 14.695 Outras receitas (despesas) operacionais 630 284
Impostos Diferidos Ativos 4.556  Provisdo P/ Perdas de Investimentos 13 1.467 - Lucrol(pre]ulzo) antes das partic. societarias (29.694) 12.400

- 140.414 5.635  Débitos com pessoas ligadas 8 - 6.242 do de particiy ias 219 1.886
Investimentos 9 499 373  Adiant. p/Fut. Aum. de Capital (AFAC) 8 - 15 Equwalenma patrimonial 9 219 1.886
Imobilizado liquido 10 4.689 4.629 Patrimonio liquido Lucro/(prejuizo) antes da provisdo para o
Bens Intangiveis liquido 1 707 633  Capital social 14.1 96.839 18.700 imposto de renda e contribuicdo social (29.475) 14.285
Intangivel - Agio 11 134.519 Reserva de Capital 14.2 122.919 - |.R. e contrib. social - corrente/diferido 15 1.011 2.881
Reserva Legal / Lucros 14.3 4.705 4.729  Lucrol/(prejuizo) liquido do exercicio (28.464) 11.405
Prejuizos acumulados - (28.464) - — - —
195.999 23.429 Demonstracdes dos fluxos de caixa para os exercicios findos em
Total do ativo 278.215 187.784 Total do passivo e patriménio liquido 278.215 187.784 31de 0de2011e31de de 2010 (Em milnares de Reais)
Demonstragdes das mutagdes do patriménio liquido para os exercl’f:ios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 Das atividades operacionais Sin2i011 - 3171272010
(Em milhares de Reais) ' Lucro/(prejuizo) liquido antes do imposto
Capital Reserva Reserva Lucros/(prej.) Reserva de renda e da contribuig&o social (29.475) 14.285
social Legal de capital acumulados de lucros Total  Ajustes para conciliar o resultado as disponib.

Saldos em 31 de dezembro de 2009 18.700 - - - (6.339) 12.361  geradaspelas atividades operacionais:

Juros sobre capital prdprio - (336) (336)  Depreciagdes e amortizages 1.070 809

Lucro liquido do exercicio - 11.405 11.405  Equivaléncia patrimonial (219) (1.886)

Constituicdo de Reservas de Lucros - 553 (553) - Decréscimo/(acréscimo) em ativos

Destinagao dos lucros do exercicio - 4176 - (4.176) - Contas a receber 682 (2.860)

Saldos em 31 de dezembro de 2010 18.700 4.176 553 - 23429  Estoques 29.716 (83.694)

Integralizacao de Capital em 29/11/2011 116 - - - 116 Tributos a recuperar 3.332 (17.080)

Aumento de Capital em 29/11/2011 78.023 - - 78.023  Créditos diversos (7) 1.834

Prejuizo liquido do exercicio - - (28.464) (28.464)  Despesas do exercicio seguinte (267) 18

Provisao de Agio - Incorporagéo 122.919 - - 122919 Coligadas (1.478) (170)

Ajuste Exercicios Anteriores - - (25) - - (25)  Depositos Judiciais (9) (12)

Saldos em 31 de dezembro de 2011 96.839 122.919 4.151 553 (28.464) 195.999  Decréscimo)/acréscimo em passivos

Fornecedores 10.176 (5.075)
Notas ex da Admini: a0 as D t Financeiras encerradas em 31 de dezembro de 2011 e de 2010 Obrigacdes trabalhistas e tributarias 15.279 (470)
(Valores expressos em milhares de Reais) Adiantamento de clientes 71 (14.936)

1. Contexto operacional - Frefer Metal Plus S.A. (‘Companhia’) é uma sociedade anonima de capital fe-  xa, contas a receber e outros recebiveis, empréstimos e financiamentos, assim como contas a pagar e outras 8o_mas a pagar te d = 29 ggg 109(‘2‘1?)

chado domiciliada no Brasil, com sede em Sao Paulo - Capital e tem por objeto social a comercializacdo no  dividas. Os instrumentos financeiros que néo sejam reconhecidos pelo valor justo por meio de resultado, séo | aixa 1prt(>jvemeg © das 295@995 ial 1011 ( 2'881)

atacado de chapas de ago carbono, vergalhoes, vigas, tubos, barras e perfilados de ferro e ago e demais  acrescidos de quaisquer custos de transagdo diretamente atribuiveis. Posteriormente ao reconhecimento ini- rr_lpo?'o .g renda e con t” (liu(:ao s?_ma dpagos ! (2.881)

materiais ferrosos e nao ferrosos, por meio de uma forte rede de distribuicéo, hoje com unidades distribuidas  cial, os instrumentos financeiros sao mensurados conforme descrevemos a segir: - Valor justo por meio au:_a qu:il o proveniente das (aplicado nas) 0088 (12.327)

nos Estados de Sao Paulo, Paran, Santa Catarina, Espirito Santo e Rio Grande do Sul, sendo que a Com- - do resultado: um instrumento é classificado pelo valor justo por meio do resultado se for mantido para nego- a Md ades o%erac;t_)n_zls e de Investiment 30086 _ (112.327)

panhia esta classificada entre as maiores distribuidoras de agos planos do pais, sendo hoje, um dos princi-  ciagéo, ou seja, designado como tal, quando do reconhecimento inicial. Os instrumentos financeiros séo de- :xg e caz(a_ as a:_ VI :’ es de investimento 2300

pais canais de distribuicao dos produtos fabricados pelas usinas sidertrgicas. Em 2011 a empresa passou a  signados pelo valor justo por meio do resultado se a Companhia gerencia estes investimentos e toma deci- Acrgsmmo de !nvebs_l!medn 0. tangivel 134 85é 2163

fazer parte do Grupo Kidckner & Co, empresa de origem alemé com participagao mundial no comércio espe-  sdes de compra e venda com base em seu valor justo de acordo com a estratégia de investimento e Bc_rescwgno_ 0 i)r_rll_o |d|za Qte n ?”?‘Ve (205 @ 508)

cializado de acos planos e especiais, permitindo ampliagéo de mercado, esta aliada a viséo estratégica do  gerenciamento de risco documentado pela Companhia. Apds reconhecimento inicial, custos de transagéo Cal_xasr e_gno |‘|_za d° emn a?_gnae investiment 13 4(653) 645

atual controlador. Com a sinergia a Compantia passou por sucessivos processos de reestruturagao  atribuiveis sao reconhecidos nos resultados quando incorridos. Instrumentos financeiros o valor justo por ¢y axa 3 1quido ag ica t‘.’ r_lgs da wh ef!nves imen °t !

societaria, conforme sintetizado abaixo, cujos efeitos relevantes sio relatados ao longo destas Notas meio do resultado sdo medidos pelo valor justo e suas flutuagdes sao reconhecidas no resultado; - Emprés- Cuxot e czlxa as a t"” ades ce financiamento 213,300

Explicativas: a. em 23 de maio de 2011 a subsididria no Brasil da Kldckner & Co (Kléckner & Co do Brasil - timos e recebiveis: os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo custo amortizado por meio da utiliza- Pap agaot © et;'n_pres imos 110.71 3 108.351

Participagdes Ltda), adquiriu 70% das agdes da BRZ Steel Participacdes S.A (controladora da Companhia), ¢&o do método da taxa efetiva de juros, reduzidos por eventuais redugdes no valor recuperavel. Provisao J agam?réos (‘atl_xas) ( 1 '303) ( 1371 4)

conforme contrato de compra e venda. O valor contabildos ativos liquidos da BRZ Steel na data de aquisigao - para imposto de renda e contribuigao social sobre o lucro liquido - A proviso para imposto de rendae urosl S lrinpres Imos e d licad : :

era de R$ 86.544, 0 que a 70% correspondia a R$ 60.581, gerando um 4gio de R$ 122.919, suportado por - contribuicao social sobre o lucro liquido foi constituida de acordo com a legislagéo vigente. A contabilizagéo al'xad'%u' %p;ovenlen e :s (aplicado nas) T (99.410)  118.685

laudo emitido por perito independente e encontra-se fundamentado na expectativa de rentabilidade futura  destas provisdes ocorreu no passivo circulante, liquida dos valores retidos de imposto de renda na fonte so- Da lvicades de Jnancmmen 08 _{so0) 118685

das operacdes. Este &gio foi integralmente provisionado para ajustar a transacao societaria & sua esséncia, bre aplicagdes financeiras e das antecipagées efetuadas nos exercicios. 3. Caixa e equival decaixa Dasall © Tinanci com

sendo a contrapartida reserva de capital. Embora para fins contabeis o agio tenha sido integralmente 3142/2011  31/2/2010  Juros sobre capital préprio (336)

provisionado, para fins fiscais a administracao concluiu, com apoio de seus consultores juridicos, que 0 4gio  Caixa 12 45 Contasa pagar com socios 6.242

atende a legislag@o vigente e que sua amortizagéo é dedutivel para fins de imposto de renda e contribuicao ~ Conta corrente 525 563  Integralizacao de capital (78.139) -

social. b. em 27 de novembro de 2011, foi celebrado o protocolo de Incorporacéo e Instrumento de Justifica- ~ Contas vinculadas 802 472 Participagbes societarias a pagar 430

cao entre a BRZ Steel Participagdes S.A. (BRZ Steel) e a Kldckner & Co do Brasil Participacdes Ltda  Aplicago financeira _ 6311 18010 Calxa I|qu|do utilizado pelas atividades de

(Klockner), pelo qual decidiu-se pela incorporagao reversa da sua controladora (Klockner), com a sua __ 6710 _ 19.090 com (77.709) 5.906

consequente extingao. Desta forma, em Assembleia Geral Extraordinaria (AGE), realizada em 27 de novem- - As aplicagdes financeiras sao compostas por Certificados de Depositos Bancarios (CDBS). As remunera- - aym,/(red.) liquido de caixa e equival.de caixa (12.380) 12.908

bro de 2011, foi autorizado fazer a incorporagéo reversa, onde os valores do acervo patrimonial foram inte-  ¢Ges das aplicagbes financeiras rendem juros em média de 100% do CDI. Os prazos de resgates néo ultra-  Gaixa e equivalentes de caixa

gralmente registrados com base no balanco patrimonial, devidamente suportado por laudo de avaliacdo passam 90 dias da data do balango. No inicio do exercicio 19.090 6.182

contabil conforme apresentado a seguir: 4. Contas a receber 31122011 31/12/2010 No final d ; 6710 19.090

Klockner & Co do Brasil Participagges Ltda. Clientes nacionais 32,648 33035 o linaldoexercicio = ) ) — :

Balanco de i 40 em 27 de bro de 2011 (-) Provis&o para créditos de Liquidagéo duvidosa (3.918) (3553) Aum./(red.) liquido de caixa e equiv. de caixa __(12.380) 12.908

Ativo Circulante 306 Passivo circulante 36 (-) Ajustes a valor presente 315) 385, Saldo Aqui- Amor- Saldo

Caixa e equival. de caixa 288 28.415 26.097 2010 Inicial sicdo Baixas tizacdo final

Tributos a recuperar Passivo nao circulante - Movimentacéo __Valores  Softwares e Licencas 125 339 - (74) 390

Outros Créditos 18 Saldo em 01/01/2010 (1.577) Marcas e Patentes 9 2 - - 1

Ativo Néo Circulante 176.003 Patrimdnio Liquido 176.273  Novas provisdes constituidas ) Softwares em Desenvolv. 363 223 354 - 232

Realizavel L. Prazo - Saldo em 31/12/2010 ) Total 497 564 (354) (74) 633

Investimentos 53.084 Novas provisdes constituidas 12. Empréstimos e financiamentos

Intangivel 122919 Saldo em 31/12/2011 Empréstimos Taxade juros e atualizacdo ~ 31/12/2011  31/12/2010

Total do Ativo 176.309 Total do Passivo + PL 176.309  Agin List Capital de giro 1,2a2,2%a.a+CDI - 91.51

c. Em 29 de novembro de 2011, foi celebrado um segundo protocolo de Incorporagao e Instrumento de Jus-  Vencidos Conta garantida - -

tificagdo, agora entre a Frefer Metal Plus S.A. (Frefer) e a BRZ Steel, pelo qual decidiu-se pela incorporacao  Acima de 360 dias Debéntures 3% e 4% a.a+CDI 48.748

reversa da sua controladora (BRZ Steel), com a sua consequente extingao, propiciando maior eficiénciaaos De 181 a 359 dias Leasing - -

servicos e negdcios conduzidos anteriormente de forma independente pela empresa incorporada pela Com- - De 91 a 180 dias Total 48.748

panhia, promovendo a centralizagao dos controles internos e externos, com reflexos positivos no acompa-  De 31 a 90 dias Parcela circulante 24.748

nhamento e na orientagdo e na correcao dos pontos ou areas que apresentem ineficiéncias. Desta forma, De 1 a 30 dias Parcela néo circulante 24,000

também em AGE, realizada em 29 de novembro de 2011, a Companhia foi autorizada a fazer a incorporagao  Total Vencidos Os empréstimos € financiamentos consolidados n&o circulantes vencem como segue

reversa de sua controladora BRZ Steel, onde os valores do acervo patrimonial foram integralmente A Vencer 3112/2011  31/12/2010

registrados com base no balango patrimonial, devidamente suportado por laudo de avaliagao contabil con-~ De 31 a 90 dias 2011 - 20

forme apresentado a seguir: De 1a 30 dias 2012 - 24.000

BRZ Steel Participacoes S.A. Total a Vencer 2013 24.000 24,000

Balanco de i 30 em 29 de de 2011 Total Geral ___ 32,648 Parcelanao circulante ___48.000

Ativo Circulante 492 Passivo circulante 466  As contas a receber com venda de produtos e mercadorias estao sujeitas ao ajuste a valor presente. Ataxa  As linhas de financiamentos possuem como garantia as proprias carteiras de duplicatas financiadas para o

Caixa e equival. de caixa 176 média utilizada para o célculo do desconto a valor presente praticada pela Companhia € de 1,90% ao més.  capital de giro e g dos sdcios. Debé - ACia. decidiu, em AGE de 19/10/2010, emitir 60 debén-

Tributos a recuperar 284 Passivo ndo circulante 1.407 5. Estoques tures, ndo conversiveis em acdes, sendo 20 de 12 série e 40 de 22 série, de valor unitario de R$ 1.000.000,00,

Outros Créditos 32 R . Descricao 3112/2011  31/12/2010  para distribuigo publica, com esforgos restritos, intermediadas pelo Banco Itai BBA S.A., destinadas a alon-

Ativo Néo Circulante 202.223 Patriménio Liquido 200.842 Material de revenda 72.055 112:381- gamento do passivo de curto prazo da Emissora. As principais caracteristicas das debéntures séo:

Realizavel L. Prazo 79.304 Mercadorias em fransito 13.183 543 Classif. daemissao  Primeira Série Segunda Série

Investimentos - Provisao para Perdas de Estoque 2.030) - Data daemissao 22/11/2010 22/11/2010

Intangivel 122.919 83208 _ 112924 Data final daliquid. 22/11/2013 22/11/2013

Tolal do Ativo _ 202. 715 Total do Passivo + PL 202.715 O volume de estoques em 31 de dezembro de 2011 baixou devido & necessidade de adequacéo aonivelde  Quantidade 20 Debéntures 40 Debéntures

¢éo das d oes fi i ipais praticas adi - A autorizagao, pela  estoque ideal para atender a demanda de vendas. Valor total da emissdo R$ 20.000.000,00 R$ 40.000.000,00

dlrelona para a concluséo da preparagao destas demonstragoes financeiras ocorreu em 23 de marco de 6. Tributos a recuperar Espécie Com garantia flutuante com privilégio ~ Com garantia flutuante com privilégio

2012. 2.1. Base de apresentacao - As demonstracoes financeiras individuais da Companhia, inclusive as  Descricdo 31/12/2011  31/12/2010 geral s/os ativos] da Emissora geral s/os ativos da Emissora

notas explicativas, estdo apresentadas em reais, exceto quando indicadas de outra forma. Essas demonstra-  ICMS a recuperar 5.930 7.349  Forma Nominativa, escritural, sem Nominativa, escritural, sem

coes financeiras foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis IPI a recuperar 2.868 5.019 emissao de cautelas ou certificados emissao de cautelas ou certificados

adotadas no Brasil. as quais abrangem a legislacéo societaria, os Pronunciamentos, as Orientacdes e as  IRPJ a recuperar 1 2.187  Remun. mensal Juros correspondentes Juros correspondentes

Interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e as normas emitidas pelo Con-  Contribuicao social a recuperar 2 767 a acumulagao do CDI + 4% a acumulagao do CDI + 4%

selho Federal de Contabilidade (CFC). As demonstracdes financeiras foram preparadas utilizando o custo  COFINS a recuperar 2.001 3.762  Pagto. da remune- O primeiro pagto. em 22 de maio O primeiro pagto. em 22 de maio

histérico como base de valor. De acordo com o CPC 36 - Demonstragdes Consolidadas, a Empresa ndo €  PIS a recuperar 434 817  racédo semestral de 2011 e o titimo em 22/11/2013 de 2011 e o Ultimo em 22/11/2013

requerida a apresentar demonstracdes financeiras consolidadas apds as incorporagdes. Conforme comen-  IRRF a compensar 777 - Pagto. do principal Os pagamentos serdo Os pagamentos serao

tado na nota Explicativa n® 9, a Companhia tem participagao de 99% no capital da Companhia Rede Metal 12.013 19.901 efetuados em 05 parcs. efetuados em 05 parcs.

Plus Assessorias e Gestdo Empresarial Ltda., que opera na gestdo de negdcio no segmento de franquia,
inclusive em relacéo aos produtos comercializados pela Sociedade, auferindo receitas diretamente de seus
clientes (terceiros ndo vinculados a Sociedade), correspondente a Royalties e Intermediagéo de Negécios,
participacao de 99% no capital da Frefer Metal Plus Estruturas Metalicas Ltda, adquirida por incorporacao, e
de 50% no capital da Souto Metal Plus - Estruturas Metalicas que se encontra com as afividades paralisadas,
os valores movimentados pelas referidas Companhias s&o insignificantes em relagéo ao volume total das
transag0es e dos valores operados pela Companhia em termos de ativos e passivos globais. Assim a admi-
nistracao da Companhia, acordado com seus acionistas controladores, demdlram pela nao apresentagao de
demonstragdes financeiras consolidadas. 2.2. Principais préticas - Sao as seguintes
as praticas adotadas para elaboragao destas demonstragoes fir i o -0 resul-

tado das operagbes (receitas, custos e despesas) & apurado em conformidade com o regime contabil de
competéncia dos exercicios. - Uma receita nao é reconhecida se ha uma incerteza significativa na sua reali-

zagao. Demonstracéo de resultados abrangentes: N&o houve transagdes no patriménio liquido, em todos os
aspectos relevantes, que ocasmnassem ajustes que pudessem compor a demonstracéo de resultados
abrangentes. Esti As demonstragdes financeiras incluem estimativas e
premissas, como a mensuragao de prowsoes para perdas com operagdes de crédito, estimativas do valor
justo de determinados instrumentos financeiros, provisdes para passivos contingentes, estimativas da vida
(il de determinados ativos e outras similares. Os resultados efefivos podem ser diferentes destas estimati-
vas e premissas. A preparacdo das demonstragdes financeiras da Companhia requer que a Administragao
faca julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despe-
sas, ativos e passivos, bem como as divulgagdes de passivos contingentes, na data-base das demonstra-
coes financeiras. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados
que requeiram um ajuste significativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.
Combinacdes de negdcios - Combinagdes de negdcio séo registradas na data de aquisicao, isto é, na data
em que o controle é transferido para a Companhia utilizando o método de aquisicao. Controle & o poder de
governar a politica financeira e operacional da entidade de forma a obter beneficios de suas atividades.
Quando da determinacao da existéncia de controle a Companhia leva em consideragéo os direitos de voto
potenciais que s&o atualmente exerciveis. Para aquisicdes efetuadas a partir ou apés essa data, a Compa-
nhia mensura o gio como o valor justo da contraprestacao transferida, deduzindo o valor reconhecido liqui-
do (geralmente o valor justo) dos ativos e passivos assumidos identificaveis, todos mensurados na data da
aquisicéo, isto &, na data em que o controle é transferido para o Grupo. Os custos de transagéo os quais a
Companhia incorre com relagéo a uma combinacao de negdcios, séo reconhecidos como despesas a medi-
da que sao incorridos. Caixa e equivalentes de caixa - Incluem caixa, saldos positivos em conta movimento,
aplicagdes financeiras com liquidez imediata e com risco insignificante de mudanga de seu valor de merca-
do. As aplicacdes financeiras incluidas nos equivalentes de caixa s&o classificadas na categoria “disponiveis
para venda”. Contas a receber - Apresentadas pelos valores nominais, liquido da provisao para créditos de
liquidacdo duvidosa, constituida com base na andlise dos riscos de realizagdo, em montante considerado
suficiente pela Administragdo para cobrir eventuais perdas e pelos ajustes a valor presente conforme CPC
12. Estoques - Os estoques sao demonstrados ao custo medio das compras, nao excedendo o valor de
mercado. Tributos a recuperar - Os valores retidos e ndo compensados de exercicios anteriores encon-
tram-se corrigidos monetariamente com base na variagéo da taxa SELIC. Investimentos - Os investimentos
nas controladas estao registrados com base no método de equivaléncia patrimonial. Os demais estéo avali-
ados ao custo de aquisicao e, quando necessério, deduzidos de provisdes para refletir o valor estimado de
realizacao. Imobilizado liquido - A Companhia optou por néo avaliar o seu ativo imobilizado pelo valor justo
como custo atribuido, revisando apenas as taxas de depreciacao de acordo com a vida (til dos bens, enten-
dendo que a estimativa utilizada para os seus bens estao adequadas, sendo que os valores encontram-se
registrados pelo custo de aquisicao. As depreciacdes sao calculadas de forma linear ao longo da vida dtil do
ativo, as taxas levam em consideragao a vida Util economica dos bens, como segue:

Descricdo Prazo
Computadores e periféricos 5 anos
Instalagdes 10 anos
Magquinas e equipamentos 10 anos
Veiculos 5anos
Moveis e utensilios 10 anos
Ferramentas e utensilios industriais 5anos

Benfeitorias em propriedades arrendadas Periodo de locagéo
Intangivel - Os gastos relacionados com a aquisicéo e implantacao de sistemas de informagao e licengas
para utilizagao de software sao registrados ao custo de aquisicao, onde as amortizacdes sao calculadas de
forma linear ao longo da vida til do ativo, as taxas levam em consideracéo a vida Util estimada dos bens,

como segue:
Descricao Prazo
Softwares e licencas 5 anos

Avaliagéo do valor recuperavel dos ativos - A Companhia analisa anualmente se existem evidéncias de
que o valor contabil de um ativo nao sera recuperado (redugéo ao valor recuperavel dos ativos). Caso tais
evidéncias estejam presentes, estimasse o valor recuperavel do ativo. O valor recuperavel de um ativo é o
maior valor entre: (i) seu valor justo menos os custos que seriam incorridos para vendé-lo; e (i) seu valor de
uso. O valor de uso ¢ equivalente aos fluxos de caixa descontados (antes dos impostos) derivados do uso
continuo do ativo. Quando o valor residual contébil do ativo exceder seu valor recuperavel, é reconhecida a
reducao (proviséo) do saldo contébil desse ativo (“impairment’). Para fins de avaliacéo do valor recuperavel,
0s ativos s&o agrupados nos niveis mais baixos para os quais existam fluxos de caixa identificdveis separa-
damente (Unidades Geradoras de Caixa - UGCs).Mesmo procedimento ¢ aplicado para o &gio, tendo sua
recuperacao revisada anualmente, ou mais frequentemente, quando houver indicacao de que possa ter per-
dido o seu valor recuperavel. Se o valor recuperavel for inferior ao seu valor contabil, & primeiramente
alocado para reduzir o valor contabil. Ajuste a valor presente de ativos e passivos - Os ativos e passivos
monetarios sao ajustados pelo seu valor presente no registro inicial da transacéo, levando em consideragao
os fluxos de caixa contratuais, a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e
passivos e as taxas praticadas no mercado para transacdes semelhantes. Subsequentemente, esses juros
sao realocados nas linhas de despesas e receitas financeiras no resultado por meio da utilizacao do metodo
da taxa efetiva de juros em relacao aos fluxos de caixa contratuais. Outros ativos e passivos (circulantes e
nao circulantes) - Um ativo é reconhecido no balango patrimonial quando for provavel que seus beneficios
econdmicos futuros serdo gerados em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com
seguranca. Um passivo ¢ reconhecido no balango patrimonial quando a Companhia possui uma obrigagao
legal ou constituida como resultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econémico seja
requerido para liquid-lo. Sao acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e das variagdes
monetarias ou cambiais incorridas. As provisdes sao registradas tendo como base as melhores estimativas
do risco envolvido. Os ativos e passivos sdo classificados como circulantes quando sua realizagéo ou liqui-
dacdo é provavel que ocorra nos préximos 12 meses. Caso contrario, sdo demonstrados como nao
circulantes. Empréstimos e financiamentos - Séo atualizados pelas variagdes monetarias incorridas até a
data do balango e os juros respectivos transcorridos estdo provisionados. Passivos contingentes - O reco-
nhecimento, a mensuragéo e a divulgacao das contingéncias ativas e passivas, sao efetuados de acordo
com os critérios definidos na NBC T 19.7, Resolugdo CFC n° 1.180/09, que apresenta os seguintes concei-
tos: - Ativos contingentes: nao séo reconhecidos nas demonstracdes financeiras, exceto quando a Com-
panhia possui total controle da situagdo ou quando existem garantias reais ou decises judiciais favoraveis,
sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo; - Passivos con-
tingentes: sdo contabilizados com base na avaliagéo dos consultores juridicos da Companhia, levando em
consideracdo a natureza das agdes, existéncia de processos anteriores, posicionamento dos tribunais e
complexidade da causa, sempre que a perda for avaliada como provavel, os valores possam ser
mensurados com suficiente seguranca e que haja a perspectiva de uma provavel saida de recurso. Para as
perdas classificadas como possiveis, 0s passivos nao sao contabilizados, devendo ser divulgados em nota
explicativa. As perdas consideradas como remotas ndo séo registradas ou divulgadas. Instrumentos finan-
ceiros - Os instrumentos financeiros somente s&o reconhecidos a partir da data em que a Companhia se
torna parte das disposicGes contratuais dos instrumentos financeiros e incluem caixa e equivalentes de cai-

7./Ativo e Passivo Fiscal Diferido - O imposto de renda e a contribuicéo social diferidos séo registrados
para refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis as diferencas temporarias entre a base fiscal dos ativos e
passivos e 0s seus respectivos valores contabeis. O valor contbil do ativo fiscal diferido é revisado periodi-
camente e as projecdes sao revisadas anualmente, caso haja fatores relevantes que venham a modificar as
projecdes, estas sao revisadas.durante.o exercicio.pela Companhia. O imposto de renda e-a contribuicao
social diferidos tém a seguinte origem:

Ativo néo circulante 2011
Prejuizo fiscal e base de calc. neg. GSLL

Provisbes 4.556
Passivo nao circulante

Impostos diferidos passivos sobre intangivel

Avaliado ao valor justo 14.695

Com base no estudo técnico das projecdes de resultados tributdveis computados, a Companhia estima recu-
perar o crédito tributdrio decorrente de prejuizos acumulados e base negativa da contribuicéo social no pré-
ximo exercicio social. As estimativas de recuperacéo dos créditos tributarios foram fundamentadas nas pro-
jecdes dos lucros tributaveis levando em consideracdo diversas premissas financeiras e de negécios consi-
deradas no encerramento do exercicio. Os impostos diferidos passivos representam proviséo do IRPJ e da

sem., sendo o primeiro
pagto. em 22/11/2011 e
o Ultimo em 22/11/2013

sem., sendo o primeiro

pagto. em 22/11/2011 e

o Ultimo em 22/11/2013

Garantias Fianca e garantia Fidejussdria

As debéntures estao classmcadas nas-demonstracoes-financeiras pelo seu valor eriginal;-acrescido-da re-
muneracdo mensal e deduzido do valor dos custos necessarios da transagao, conforme novas praticas
contdbeis adotadas no Brasil, e estao segregados entre curto e longo prazos, conforme seguem: As debén-
tures estdo suijeitas a vencimento antecipado mediante a ocorréncia de eventos especificos, detalhados em
contratos, ligados diretamente a insolvéncia econémica da Companhia e sua controladora, comprovagéo de
atos ilicitos ou inadimplemento de obrigacdes assumidas. Em 31 de dezembro de 2011, nenhum dos itens
relacionados em contrato, que pudessem ensejar em liquidacéo antecipada, foram constatados. 13. Provi-
sao para Contingéncias - A Companhia é parte em acdes judiciais e processos administrativos decorrentes
do curso normal das operacdes, envolvendo questoes trabalhistas, aspectos civeis € outros assuntos. A
Companhia ndo é parte em processos e/ou agdes de natureza tributaria. A Administracao, com base em in-
formagdes de seus assessores juridicos e andlise das demandas judiciais pendentes constituiu provisao em
montante considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas estimadas com as agdes em curso, como
se segue:

CSLL sobre a parcela do 4gio incorporado pela Companhia conforme Nota Explicativa 01, incidentes sobre a 2011 2010
parcela segregada a titulo de marcas e valor da carteira de clientes. Provisoes trabalhistas 208 -
8. TransacGes com partes relacionadas Provisao p/ Perdas de Investimentos 1.467
Operagoes mercantis Total 1.675 -
Ativo Circulante Especificamente para as provisdes na area trabalhista, os pedidos referem-se a verbas rescisdrias e as pro-
Contas a receber 3112/2011  31/12/2010  visces séo revisadas periodicamente com base na evolugéo dos processos e no histérico de perdas das
Frefer S/A Ind. e Com. de Ferro e Aco - 127 reclamagdes trabalhistas para refletir a melhor estimativa corrente. Existem alguns processos avaliados pe-
) - 127  |os assessores juridicos como sendo de risco possivel em montantes néo relevantes para os quais nenhuma
Créditos com pessoas ligadas 31112/2011  31/12/2010  proviséo foi constituida, tendo em vista que as préticas contabeis adotadas no Brasil nao requerem sua
Frefer Metal Plus Estrut. Metalicas Ltda. 632 118 contabilizagao. 14. Patriménio liquido - 14.1. Capital social - O capital social subscrito e integralizado em
Frefer Metal Plus Estrut. Metalicas Ltda-AFAC 1.104 - 31 de dezembro de 2011 é de R$ 96.838.768 sendo representados por 97.047.298 agdes, subscritas e
Souto Metal Plus Constr. Metalicas Ltda. 414 552  integralizadas, distribuidas da seguinte forma:

. ___ 2149 ____ 670 Sécios % - Participacéo Acdes RS
Passivo Klockner Netherlands Holding B.V. 70,00 67.933.109  67.787.138
Fornecedores 31/12/2011  31/12/2010  Christiano da Cunha Freire 30,00 29.114.189  29.051.630
Frefer S/A Ind. e Com. de Ferro e Aco - 18 100 97.047.298  96.838.768

) _______- ____18 14.2 Reservas de Capital - Valor representativo ao Agio absorvido no processo de incorporagao reversa,
Débitos com pessoas ligadas 31[42/2011  31/12/2010  realizado com sua controladora BRZ STEEL, conforme mencionado em Nota Explicativa 01. 14.3 Reserva
Christiano da Cunha Freire (a) . 430 6.242  legal / lucros - Reserva legal constituida a aliquota de 5% sobre o lucro liquido do exercicio, até atingir o
Adiantamento p/Futuro Aum. de Capital (AFAC) - 15 montante de 20% do capital social, de acordo com a Lei das Sociedades Andnimas. A reserva de lucros con-

4 ___6.257 tida no balango, refere-se aos lucros acumulados. 15. Imposto de Renda Pessoa Juridica e Contribuicéo

- Os empréstimos de mutuos encontram-se atualizados pela taxa de juros SELIC.

Resultado
Receitas _3112/2011  _31/12/2010
Frefer S/A Ind. e Com. de Ferro e Aco - 559
- ____ 559
Compras 31122011 31/12/2010
Frefer S/A Ind. e Com. de Ferro e Ago - 2.529
- 2.529

As operagdes entre as Companhias s&o realizadas em condicdes especificas acordadas entre as partes, e
que podem ser diferentes das praticadas normalmente pelo mercado.
9. Investimentos

Descricao % - Particif 31122011 3112/2010

Rede Metal Plus Assessorias
e Gestao Empresarial Ltda. 99 499 368
Frefer Metal Plus Estruturas Metalicas Ltda 99 - -
Souto Metal Plus - Estruturas Metalicas Ltda s« - 5
499 __ 313

Rede Metal Plus -Atividade limitada a gestao de negécio no segmento de franquia, inclusive em relacao aos
produtos comercializados pela Sociedade, auferindo receitas diretamente de seus clientes (terceiros néo
vinculados a Sociedade), correspondente a Royalties e Intermediag@o de Negdcios. Frefer Metal Plus Es-
truturas Metalicas Ltda - Aquisicao de participacao societaria através da incorporagéo realizada em 29/11/
2011. Nao consta saldo de investimento na controladora, pois a mesma apresenta Patriménio Liquido a des-
coberto, gerando provisao de perda de investimento na sua controladora, conforme Nota Explicativa 13.

Souto Metal  Plus Estruturas Metélicas Ltda - As atividades da Companhla encontram-se paralisadas.
doi em participagdes societarias

Descricdo R$
(=) Saldo em 2010 373
(+) Distribuicao de Lucros (250)
(+) Equivaléncia Patrimonial 219
(+) Outros Ajustes Equivaléncia 157
(=) Saldo final em 2011 499
10. Imobilizado liquido Saldo Aqui- Depre- Saldo
2011 Inicial sicao Baixas ciacdo final
Comput. e periféricos 531 159 ) (207) 480
Instalagbes 105 12 - (13) 104
Mag. e equipamentos 3.143 974 (199) (499) 3419
Veiculos 27 - - (11) 16
Méveis e utensilios 234 66 (37) 263
Ferram.e utens. industr. 125 44 - (54) 115
Benf. em propr. arrendadas (a) 87 142 (1) (74) 154
Imobilizagdes em andamento 377 538 777 - 138
Total _4629  _1.935 __(980) __(895) _4.689

Saldo Aqui- Depre- Saldo
2010 Inicial ~ _sicdo _Baixas _ciacdo final
Computadores e periféricos 410 267 - (146) 531
Instalacoes 89 26 - (10) 105
Maguinas e equipamentos 2.921 645 - (423) 3.143
Veiculos 38 - - (11) 27
Méveis e utensilios 173 88 (27) 234
Ferramentas e utens. industriais 127 38 - (40) 125
Benf. em propr. arrendadas (a) 95 74 ()] (79) 87
Imobilizagdes em andamento 66 459 (148 - 377
Total 1 1.597 (151) (7§§) 4.629

_3919
Outras consideragdes - A Companhia avaliou a aplicacao da revisdo da vida dtil-econdmica dos itens do
ativo imobilizado e concluiu que as taxas de depreciacdo e amortizagao utilizadas estdo adequadas. A Com-
panhia efetuou estudo de recuperabilidade do imobilizado, ndo encontrando necessidade de registrar
“Impairment” sobre o referido ativo no exercicio de 2011.

11. Intangivel liquido Saldo Aqui- Amor- Saldo

Inicial sicao Baixas tizacao final
Softwares e Licencas 390 483 - (176) 697
Marcas e Patentes 1 - - - 11
Softwares em Desenv. 232 21 (254) - -
Sub-total 633 504 (254) (176) 707
Intangivel - Agio - 137.493 - 2.974) 134519
Total Intangivel 633  137.997 (254) (3.150) 135.226

Social sobre o Lucro Liquido - Constituidos conforme as aliquotas vigentes, com base no lucro ajustado
(lucro real). Conciliagao das provisoes de imposto de renda e contribuicéo social correntes

31/12/2011 31/12/2010
Lucro/(Prejuizo) antes das provisdes tributarias (29.475) 14.285
(+/-) AdicGes / Exclusdes
Juros sobre capital préprio - (336)
Equivaléncia patrimonial (219) (1.886)
Provisao para créditos de liquidacao duvidosa (633) (360)
Outras adicdes e exclusdes 297 710
Depreciacoes Amortizagdes PPA 2.974
Amortizacao de Agio Rentabilidade Futura (1.522
(=) Base de calculo antes compensagdo prejuizo (28.578) 12413
(-) Compensacao prejuizo fiscal - (3.724)
(=) Base de calculo (28.578) 8.689
(x) Aplic. das aliquotas (IRPJ - 25% e CSLL - 9%) - (2.881)
Ajuste IR Diferido!" 1.011 -
(=) Proviséo para imposto de renda e contribuicéo social sobre o lucro 1.011 (2.881)

A Provisdo refere-se ao ajuste de |.R. Diferido Passivo sobre amortizacao de Intangiveis (Marcas e Relaci-
onamento com Clientes).

16. Receita liquida 31/12/2011 31/12/2010
Receita bruta
Mercado interno 306.526 424,199
Mercado externo 339 295
Prestacéo de servicos 51 222
306.916 424.716
Deducdes
Vendas canceladas e abatimentos (4.276) (5.482)
Impostos incidentes sobre a venda 66.488) 93.843
Receita liquida 236.152 325.391
17. Despesas administrativas, comerciais e gerais 314272011 31/12/2010
Despesas com pessoal (13.068) (10.415)
Despesas com agua, luz e telefonia (1.333) (1.288)
Despesas com propaganda e publicidade (602) (2.258)
Despesas com contratagdo de servicos (9.496) (12.449)
Despesas gerais (6.684) (2.358)
Despesa com provisao para devedores duvidosos (365) (1.976)
Outras despesas 815
Total d ini is e gerais (31 548) (31.559)

18. Instrumentos financeiros e riscos - A Companhia participa de operacdes envolvendo instrumentos fi-

nanceiros, que se restringem as aplicacoes financeiras em condi¢des normais de mercado, estando todos
estes reconhecidos nas demonstracdes financeiras, os quais se destinam a atender as suas necessidades
operacionais e a reduzir a exposicao a riscos de crédito e de taxa de juros. Estes instrumentos sao adminis-
trados por meio de estratégias operacionais, visando a liquidez, rentabilidade e minimizagao de riscos: a)
Gerenciamento de riscos - A Companhia restringe a exposicao a riscos de crédito associados a bancos e
a caixa e equivalentes de caixa, efetuando seus investimentos em instituicdes financeiras de primeira i-
nha e com remuneracao em titulos de curto prazo. Com relacéo as contas a receber, a Companhia restrin-
ge a sua exposicdo a riscos de crédito por meio de vendas para uma base ampla de clientes e de analises
de crédito continua. Adicionalmente, a Administragdo mantém provisdo que considera suficiente para
eventuais perdas na recuperagdo de seus recebiveis. b) Valorizagdo dos instrumentos financeiros -
Os principais instrumentos financeiros ativos e passivos s&o descritos a seguir, bem como os critérios
para sua valorizagdo: (i) Caixa e equivalentes de caixa - O valor de mercado desses ativos nao dife-
re dos valores apresentados nas demonstragoes flnanceuas (Nota n?3). As taxas pactuadas refletem
as condicdes usuais de mercado. (i) Empré - Os empréstimos e financia-

mentos para aquisi¢ao de imobilizado sao reglstrados com base nos juros contratuais de cada opera-

c¢ao e foram designados pelo valor justo em contrapartida de resultado. As condi¢ées e os prazos des-
tes empréstimos e financiamentos sdo apresentados na Nota n® 11. O valor justo dos demais emprés-
timos e financiamentos, registrados com base nos juros contratuais de cada operagao, nao diferem
dos valores apresentados nas demonstracdes financeiras. ¢) Operagdes com derivativos - A Com-
panhia nao efetuou aplicagdes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de
riscos e ndo possui quaisquer operagdes de Swap ou similares. 19. Cobertura de seguros - A Com-
panhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montan-
tes considerados pela Administragéo como suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a
natureza de sua atividade. As apdlices estao em vigor e os prémios foram devidamente pagos. As premis-
sas de riscos adotadas, dada a sua natureza, nao fazem parte do escopo da auditoria das demonstragoes
financeiras, consequentemente, nao foram auditadas pelos nossos auditores independentes.
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Relatorio dos Auditores Independentes sobre as Dt tracoes Ci

Aos Senhores Diretores e Acionistas da Frefer Metal Plus S.A. - Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstragdes contabeis da Frefer Metal Plus S.A., que compreendem o balango patrimonial em 31.12.2011 e as respectivas demonstra-
cdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais

bilidade da ad a0 sobre as d

demonstragdes contébeis da companhia para planejar os procedimentos de auditoria que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de ex-

praticas contabeis e demais notas explicativas. R

nhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacéo dessas demonstracdes contébeis de acordo com as praticas contéabeis adotadas no Brasil
e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstragdes contébeis livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores independentes - Nossa responsabilidade é a de expressar uma
opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de audito-
ria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis estao livres de distorgéo relevante. Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos seleci-

acoes beis - A administracdo da Compa-

qualquer modificagao.

onados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstracdes contébeis. Os procedimentos selecionados

dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorgéo relevante nas demonstragées contabeis, independentemente se causa-
da por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragao e adequada apresentacéo das

CRC 25P002135/0-1

Audifisco Auditoria Fiscal e Contabil S/S.

pressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos da companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliacao da adequacao das praticas
contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela administragéo, bem como a avaliacdo da apresentacao das demonstragdes
contdbeis tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida ¢ suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo. Opiniao
sobre as Demonstracdes Contabeis - Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas representam adequadamente, em todos os as-
pectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Frefer Metal Plus S.A. em 31.12.2011, o desempenho de suas operacdes, as mutagdes de seu
patriménio social e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil. Outros assun-
tos - Auditoria dos valores correspondentes ao exercicio anterior - Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31.12.2010, apresentados para
fins de comparagao, foram anteriormente auditados por outros auditores independentes que emitiram relatério datado em 20.04.2011, que néo conteve

Séo Paulo, 23 de marco de 2012.
Vander Bittencourt Ribeiro
Contador CRC 1SP159913/0-3



