Relatorio de Resultados

3° Trimestre do Exercicio Social de 2013 — Outubro, Novembro e Dezembro de 2012

Resultado recorde no trimestre
e inicio de consolidacao da Comgas

Sédo Paulo, 6 de fevereiro de 2013 — A COSAN LIMITED (NYSE: CZz
BM&FBovespa: CZLT11) e a COSAN S.A. INDUSTRIA E COMERCIO
(BM&FBovespa: CSAN3) anunciam hoje seus resultados referentes ao terceiro
trimestre do exercicio social de 2013 (3T13), findo em 31 de dezembro de 2012. Os
resultados sdo apresentados de forma consolidada, de acordo com as regras
contabeis adotadas no Brasil (IFRS).

Relacdes com Investidores

Destaques 3T13

Marcelo Martins
CFO & DRI

© Receita Liquida consolidada atinge R$ 8,4 bilhdes

Guilherme Machado © Margem EBITDA de Raizen Combustiveis de R$ 78,3/m3
Gerente de RI . . ~
(excluindo-se efeitos nao recorrentes)

zgg:iisptg dcé‘;ﬁ'e © Rajfzen Energia encerra o trimestre com moagem de 17,8
milhdes de toneladas

E-mail: ri@cosan.com.br °© EBITDA de Rumo totaliza R$ 98,9 milhdes com margem

Site: www.cosan.com.br/ri de 44.6%

© |nicio de consolidac&o dos resultados da Comgas

finics . I Sumario das Informag6es Financeiras - Cosan Consolidado
Definicdes do Ano Fiscal: R T E—————
. 8.397,1 6.310,7 Receita Liquida 21.555,0 18.303,0
3T13 - trimestre encerrado em 31 de 1.057,2 639,8  Lucro Bruto 2.303,4 1.989,7
dezembro de 2012 12,6% 10,1% Margem Bruta (%) 10,7% 10,9%
3T12 - wrimestre encerrado em 31 de 738,1 2400  Lucro Operacional 1.247,4 4.047,5
dezembro de 2011 1.194,0 4946  EBITDA 2.340,0 4.971,3
. - 14,2% 7,8% Margem EBITDA (%) 10,9% 27,2%
YTD13 - perlodg iniciado _na mesma data - - Efeito Bruto de Formacao da Raizen - 3.296,9
do FY13 e terminado ao final do 3T13 1.194,0 4946  EBITDA Ajustado? 2.340,0 1.674,3
YTD12 - periodo iniciado na mesma data 14,2% 7.8% Margem EBITDA Ajustada (%) 10,9% 9,1%
do FY12 e terminado ao final do 3T12 448,1 106,7 Lucro antes dos acionistas ndo controladores 751,6 2.496,0
FY13 - exercicio social iniciado em 1° de 423 538 Lucro Liquido 6085 2.456,3
. - - Efeito Liquido de Formagéo da Raizen - 2.131,8
abril de 2012 e encerrado em 31 de 342,3 93,8 Lucro Liquido Ajustadot 608,5 324,5
marco de 2013 o 41% 1,5% Margem Liquida Ajustada (%) 2.8% 13,4%
FY12 - exercicio social iniciado em 1° de
abril de 2011 e encerrado em 31 de 555,5 453,3 CAPEX? 1.348,2 1.523,3
marco de 2012 8.832,9 3.619,9 Divida Liquida 8.832,9 3.619,9
13.462,9 9.433,4 Patrimonio Liquido e Acionistas Nao Controladores 13.462,9 9.433,4

Nota 1: Excluindo-se os efeitos de formagao da Raizen
%f” CSAN3 CZZ Nota 2: Excluindo-se aquisi¢des de participacdes em outras empresas e caixa recebido por desinvestimentos
NOVO LISTED
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A. Unidades de Negocio

Em 05 de novembro de 2012, conforme Fato Relevante divulgado ao mercado,
a Cosan concluiu o processo de aquisicdo de 60,1% do capital social da
Companhia de Géas de Sao Paulo — Comgas (“Comgas”), seguindo a estratégia
da Companhia em se consolidar como um player focado em energia e
infraestrutura. A autorizacdo para transferéncia do controle societario pelo
orgao regulador estadual, a ARSESP — Agéncia Reguladora de Saneamento e
Energia do Estado de S&o Paulo, ocorreu em 26 de outubro de 2012.

A partir deste trimestre a Cosan passara a reportar neste relatério, de forma
resumida, as informacg@es financeiras e operacionais de 100% dos resultados
de sua controlada Comgas iniciando em 1° de novembro de 2012.
Consequentemente, neste 3T13 teremos a consolidacao de apenas dois meses
de resultados da Comgés conforme elucidaremos mais adiante na secédo
dedicada a esta unidade de negdcio.

Conforme trimestres anteriores seguimos apresentando uma secdo especifica
para cada unidade de negécio da Companhia com o0s principais dados de
producdo e operacionais bem como analises dos resultados desde a Receita
Liquida até o EBITDA.

As unidades de negdcio estdo assim organizadas:

o Raizen Combustiveis Distribuicao de Combustiveis

o Raizen Energia Acgucar, Etanol e Cogeracao

o Comgas Distribuicdo de Gas Natural

© Rumo Operacdes Logisticas

o Radar Investimento em Propriedades Agricolas

4 )
. Lubrificantes e Especialidades
0 Outros Negocios
Estruturas Corporativas

.
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A seguir, apresentamos o resultado por unidade de negadcio do terceiro trimestre
do exercicio social 2013 para todas as unidades de negdcio acima detalhadas.
Todas as informacdes refletem 100% do desempenho financeiro das unidades
de negécio, independentemente da participagdo da Cosan.

Para efeito de demonstracdo das informacfes financeiras da Cosan
Consolidado foram considerados 50% dos resultados dos segmentos Raizen
Combustiveis e Energia bem como 100% dos resultados da Comgéas, Rumo,
Radar e do segmento Outros Negdcios. Ajustes e eliminacdes representam
saldos e transacdes entre 0s segmentos.

Resultado por Unidade de Negécio

Comgas Ralze’n . Raizen Energia Rumo OUt,m.S Ellmlnag‘oes A‘LI.SIeSNe Consolidado

valores em RS MM Combustiveis Negocios 50% Raizen Eliminagdes
Receita Liquida 951,2 11.383,8 2.605,4 221,6 15,6 377,9 (6.994,6) (163,8) 8.397,1
Custo de Produtos e Senigos (705,9) (10.773,2) (2.028,8) (121,4) - (275,3) 6.401,0 163,8 (7.339,9)
Lucro Bruto 245,3 610,5 576,6 100,1 15,6 102,6 (593,6) - 1.057,2

Margem Bruta (%) 25,8% 5,4% 22,1% 45,2% 100,0% 27,2% 0,0% - 12,6%
Despesas com Vendas (108,2) (275,9) (186,1) - - (56,1) 231,0 - (395,4)
Desp Gerais e Administrati (57,2) (87,1) (123,2) (15,2) (6,1) (57,8) 105,1 - (241,5)
Outras Receitas (D Operacionai 0,9) 114,1 10,2 (3,9) 86,9 173,4 (62,2) - 317,7
Depreciacdo e Amortizacdo 78,1 131,0 556,2 17,8 0,2 16,1 (343,6) - 4559
EBITDA 157,1 492,7 833,7 98,9 96,6 178,2 (663,2) - 1.194,0

Margem EBITDA (%) 16,5% 4,3% 32,0% 44,6% 620,4% 47,2% - 14,2%

Margem EBITDA (R$/m3) 86,0 86,0

Resultado por Unidade de Negécio

z Raizen Raizen Outros Eliminag6es Ajustes e .
CoRdes Combustiveis Energia KD Negécios 50% Raizen Eliminacées CHEAEELD

Valores em R$ MM
Receita Liquida 951,2 32.585,1 6.117,9 544,4 36,5 1.064,9 (19.351,5) (393,5) 21.555,0
Custo de Produtos e Senigos (705,9) (30.847,4) (4.791,0) (325,4) 17 (792,8) 17.819,2 393,5 (19.251,5)
Lucro Bruto 245,3 1.737,7 1.326,9 219,0 34,7 272,1 (1.532,3) - 2.303,4

Margem Bruta (%) 25,8% 5,3% 21,7% 40,2% 95,2% - - N 10,7%
Despesas com Vendas (108,2) (761,1) (442,1) - - (152,7) 601,6 - (862,6)
Desp Gerais e Administrati (57,2) (269,0) (354,9) (41,4) (10,2) (154,2) 312,0 - (574,8)
Outras Receitas (D 0 ionai 0,9 152,2 23,2 (1,5) 89,9 206,1 (87,7) - 381,4
Depreciacdo e Amortizagdo 78,1 375,8 1.458,5 51,5 0,7 45,1 (917,2) - 1.092,6
EBITDA 157,1 1.235,6 2.011,6 227,6 115,2 216,4 (1.623,6) - 2.340,0

Margem EBITDA (%) 16,5% 3,8% 32,9% 41,8% 316,0% 20,3% - 10,9%

Margem EBITDA (R$/m3) 74,2 74,2
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B.1 Raizen Combustiveis

Apresentamos abaixo o0s resultados da Raizen Combustiveis, unidade de
negocio que representa a distribuicdo e comercializacdo de combustiveis
através da rede de postos franqueados sob a marca “Shell”, fornecimento para
clientes industriais e abastecimento de aeronaves.

Os resultados da Raizen Combustiveis no acumulado do ano fiscal 2012
(YTD12) séo apresentados em base pro forma que considera os nove meses,
abril a dezembro de 2011, das operac6es da Raizen Combustiveis (combinacdo
dos ativos da Esso e Shell), para melhor comparabilidade entre periodos.

Receita Liquida

Contabil Contabil Composicao das Vendas Contabil Proforma

3T13 3T12 Var. % Valores em R$ MM YTD13 YTD12
11.383,8 10.083,2 12,9%  Receita Operacional Liquida 32.585,1 29.709,8 9,7%
11.383,8 10.083,2 12,9% Vendas de Combustiveis 32.585,1 29.687,9 9,8%
649,3 600,7 8,1% Etanol 1.743,6 1.793,1 -2,8%
4.666,4 4.316,7 8,1% Gasolina 13.282,0 12.443,8 6,7%
4.667,5 3.889,9 20,0% Diesel 13.380,6 11.854,7 12,9%
1.245,3 1.116,2 11,6% Aviag&o 3.726,9 3.136,2 18,8%
155,3 159,7 -2,8% Outros Produtos 452,1 460,2 -1,7%

Outros Servicos - 21,9 -

A receita liquida da Raizen Combustiveis no 3T13 apresentou um crescimento
de 12,9% quando comparado ao 3T12 e totalizou R$ 11,4 bilhdes em virtude do
aumento do volume de combustiveis vendidos em 8,2% na comparagdo com o
mesmo periodo do ano anterior. O preco médio dos produtos vendidos também
aumentou 4,4%, impulsionado principalmente pelo aumento nos precos médios
da gasolina, diesel e combustivel de aviacdo. Na comparacdo com o 2T13, a
receita liquida foi 4,3% superior, reflexo da sazonalidade entre trimestres.

A paridade entre o preco da gasolina e do etanol esteve abaixo de 70% apenas
em 3 estados do Brasil (Sdo Paulo, Goias e Mato Grosso), mantendo o
consumo de gasolina superior ao do etanol ao longo do 3T13. Ainda assim, o
volume de etanol vendido cresceu 19,0% devido ao menor pregco médio do
produto que teve queda de 9,3% na comparacdo com o 3T12.
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Combustiveis

Volume (Milhdes de litros) e Prego Médio Unitario (R$/m3)

1.956
1.988
1.890
1_90.4/. /
15.720 16.656
5727 1.895

5.295

6.793

5.247

3T12 3T13 YTD12 YTD13

BN F{gnol MW Gasolina ™ Djese| B Aviacdo W9 Qutros ==®=Preco Médio

Estoques

Estoque de Combustiveis

3T13 3T12
000 m3 446,5 459,6
R$'MM 829,7 802,4
R$/m3 1.858,3 1.745,9

Custo dos Produtos Vendidos

Contabil Contabil Custo de Produto Vendido Contabil Proforma Contabil
3T13 3T12 Var. % Valoresem R$ MM YTD13 YTD12 YTD12 Var. %
(10.773,2) (9.530,8) 13,0% Vendas de Combustiveis (30.847,4) (28.131,9) (23.820,6) 9,7%
Custo Médio Unitario (R$/m3)
(1.881) (1.800) 4,5% Vendas de Combustiveis (1.852) (1.790) (1.787) 3,5%

O custo dos produtos vendidos no trimestre foi de R$ 10,8 bilhdes, 13,0%
superior ao apresentado no 3T12 que foi R$ 9,5 bilhdes. A elevagao do custo no
trimestre se justifica pelo maior volume de combustiveis vendidos responsavel
por aproximadamente 8% deste aumento e maiores custos unitarios que
representaram aproximadamente 4% do aumento nos custos totais.

O custo médio unitario no trimestre foi de R$ 1.881/m3, 4,5% superior ao 3T12.
Em comparagdo com o 2T13, o custo médio unitario apresentou aumento de
1,8%.
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Lucro Bruto

Contabil Contébil Lucro Bruto Contabil Proforma

3T13 3T12 Var. % Valoresem R$ MM YTD13 YTD12
610,5 552,4 10,5% Lucro Bruto 1.737,7 1.577,9 10,1%
5,4% 5,5% -0,1 p.p. Margem Bruta (%) 5,3% 5,3% 0,0 p.p
106,6 104,3 2,2% Margem Bruta (R$/m3) 104,3 100,4 3,9%

O lucro bruto no 3T13 foi 10,5% superior ao mesmo periodo do ano passado e
alcancou R$ 610,5 milhdes, comparado a R$ 552,4 milhdes apresentado no
3T12. A margem bruta quando medida em Reais por m3, foi de R$ 106,6/m3 no
trimestre, superior em 2,2% a margem de R$ 104,3/m3 apresentada no 3T12.
Em termos percentuais a margem bruta da Raizen Combustiveis foi de 5,4%,
0,1 p.p menor do que o reportado no 3T12.

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas

Contabil Contabil Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas Contabil Proforma
Sl 3T12 Var. % Valoresem R$ MM YTD13 YTD12 Var. %
(275,9) (320,3) -13,8% Despesas com Vendas (761,1) (851,2) -10,6%
87,1) (55,1) 58,1%  Despesas Gerais e Administrativas (269,0) (245,5) 9,6%

A Raizen Combustiveis apresentou no 3T13 uma reducdo de 13,8% nas
despesas com vendas totalizando R$ 275,9 milhdes, comparado com R$ 320,3
milhdes no 3T12 que considerava alguns eventos néo recorrentes.

As despesas gerais e administrativas totalizaram R$ 87,1 milhdes no 3T13,
aumento de 58,1% em relacdo ao mesmo trimestre do ano anterior que foi de
R$ 55,1 milh&es refletindo a atual estrutura corporativa da Raizen Combustiveis
em comparacdo com o primeiro ano de operacdo da companhia. Na
comparacao com o 2T13, as despesas cairam 5,6%.

As outras receitas e despesas operacionais compostas por fee de merchandise,
royalties de lojas de conveniéncia, receita de aluguéis, fee pela venda de
lubrificantes nos postos da Raizen Combustiveis e a receita pela venda de
ativos totalizaram R$ 114,1 milhdes no 3T13. Deste total, R$ 44,1 milhdes
refletem a venda de participagbes em 13 terminais de distribuicdo de
combustiveis sendo o principal em Araucaria, no Parana. Tais vendas
ocorreram visando a adequacéo de participacdo conforme regras previstas em
contrato de cada Distribuidora nestes pools e ndo gerou nenhum impacto no
que se refere a perda de capacidade ou eficiéncia operacional para a Raizen
Combustiveis.
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EBITDA
Contéabil Contéabil EBITDA Contébil Proforma
3T13 3T12 Var. % Valoresem R$ MM YTD13 YTD12 Var. %
492,7 347,6 41,7% EBITDA 1.235,6 954,0 29,5%
4,3% 3,4% 0,9 p.p Margem EBITDA (%) 3,8% 3,2% 0,6 p.p
86,0 65,6 31,0% Margem EBITDA (R$/m3) 74,2 60,7 22,2%

No 3T13 a Raizen Combustiveis apresentou EBITDA de R$ 492,7 milhdes,
representando um aumento de 41,7% em relacéo ao 3T12 que foi de R$ 347,6
milhdes. A margem EBITDA foi de 4,3%, crescimento de 0,9 p.p em relagéo ao
mesmo periodo do ano anterior. Quando medida em relagdo ao volume vendido
a margem EBITDA foi de R$ 86,0/m3 no trimestre.

Desconsiderando-se o efeito positivo na venda de ativos mencionado
anteriormente o EBITDA da Raizen Combustiveis teria sido de R$ 448,6
milhdes e a margem EBITDA em relacdo ao volume vendido de R$ 78,3/m3 no
3T13.

Investimentos

Contabil Contabil CAPEX Contabil Proforma

3T13 3T12 Var. % Valores em R$ MM YTD13 YTD12 Var. %
165,8 181,2 -8,5% CAPEX 523,7 303,2 72,7%

A Raizen Combustiveis investiu no 3T13 R$ 165,8 milhdes principalmente na
captacao e renovacdo de contratos com revendedores, manutencéo da rede de
postos revendedores, investimentos em salde, seguranca e meio ambiente
(SSMA) bem como gastos relativos a logistica, distribuicdo e trading.

Além disso, o processo de rebranding dos postos “Esso” para “Shell” ja esta
93% concluido e devera ser finalizado até marco de 2013.
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B.2 Raizen Energia

Seguem abaixo apresentados os resultados do segmento Raizen Energia, cuja
principal atividade é a producdo e a comercializacdo de uma variedade de
produtos derivados de cana-de-acuUcar, incluindo acucar bruto (denominado
VHP), etanol anidro e hidratado, além das atividades relacionadas a cogeragao
de energia a partir do bagaco da cana e operac¢des de trading de etanol.

Dados de Producéo

No 3T13 a Raizen Energia operava 24 usinas de producéo de acucar, etanol e
cogeracdo de energia com capacidade de moagem total de 65 milhdes de
toneladas de cana-de-acucar por ano safra.

Dados Operacionais

var. % Var. %
17.843 8.219 117,1% Cana Moida 56.221 52.959 6,2%
9.231 4.097 125,3% Prépria (mil tons) 28.299 26.528 6,7%
8.612 4121  109,0% Terceiros (mil tons) 27.922 26.430 5,6%
125,2 1436  -12,8% ATR Cana (kg/ton) 133,4 136,7 -2,4%
88,9% 86,3% 2,6 p.p Nivel de Mecanizacéao (%) 91,7% 86,1% 5.6 p.p
Producéo
1.361 656  107,5%  Acucar 4.162 3.969 4,9%
904 403 124,3% Aglcar Bruto (mil tons) 2.575 2.426 6,2%
457 253 80,8% Aglcar Branco (mil tons) 1.587 1.543 2,8%
628 325 93,4%  Etanol 1.903 1.921 -1,0%
294 101 191,1% Etanol Anidro (mil m?) 833 688 21,1%
334 224 49,3% Etanol Hidratado (mil m3) 1.070 1.233  -13,3%

Regido Centro-Sul

Segundo informacdes da UNICA — Unido das Industrias de Cana-de-agucar, a
moagem da safra 2012/2013 na regido Centro-Sul do Brasil totalizou 531,35
milhdes de toneladas no acumulado até 31 de dezembro 2012 representando
uma expansao de 7,4% em relacdo ao mesmo periodo da safra 2011/2012.

A recuperacgao do atraso da moagem verificado durante todo o ano safra deve-
se principalmente ao acumulo de biomassa maior do que o estimado
inicialmente em consequéncia das chuvas ocorridas nos meses iniciais da safra
2012/2013. Apenas pouco mais de 10 unidades produtoras permaneciam em
operacdo em janeiro de 2013 adicionando uma producdo marginal ao volume
total do Centro-Sul do Brasil.

Entretanto a quantidade de Acucares Totais Recuperaveis (ATR) por tonelada

de cana-de-acucar somou 135,64 kg na safra 2012/2013, 1,39% menor do que
os 137,54 kg verificados no resultado final da safra 2011/2012.
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Raizen Energia

Durante o 3T13 a Raizen Energia atingiu um volume de cana moida de 17,8
milhdes de toneladas, 117,1% superior ao 3T12 e o percentual de cana propria
atingiu 51,7%. Alinhado com o comportamento da safra na regido Centro-Sul do
Brasil, o maior volume moido reflete a recuperacdo e o deslocamento da safra
para o final de dezembro de 2012 que acabou por prolongar o periodo de
moagem em 18 dias ha compara¢do com o0 mesmo periodo do ano anterior.

Durante o trimestre, o nivel de mecanizacdo do processo de colheita de cana
propria alcancou 89% e no acumulado da safra 92%. O nivel do ATR da cana
no mesmo trimestre foi de 125,2 kg/tonelada, representando uma reducédo de
12,8% em relacédo ao 3T12 em que o nivel de ATR foi de 143,6 kg/tonelada.

A idade média do canavial atingiu 3,4 anos em funcdo da renovacao de
aproximadamente 22% das areas de cultivo de cana propria no acumulado da
safra 2012/2013. O mix de producdo da Raizen Energia durante o 3T13
apresentou-se mais voltado para o acucar com aproximadamente 53% da cana
moida destinada a este produto.

Receita Liquida

Composicao das Vendas

3T13 3712  Var.% Valores em R$ MM YTD13 YTD12 var. %
2.605,4 1.751,4 48,8% Receita Operacional Liquida 6.117,9 6.054,4 1,0%
1.250,4 887,6 40,9% Venda de Agtcar 3.177,4 3.247,2 -2,1%
233,0 310,5 -25,0% Mercado Interno 700,9 958,6 -26,9%
1.017,5 577,1 76,3% Mercado Externo 2.476,4 2.288,5 8,2%
937,6 744,5 25,9% Venda de Etanol 2.190,0 2.370,1 -7,6%
332,9 480,1 -30,7% Mercado Interno 799,4 1.881,0 57,5%
301,5 264,4 14,0% Mercado Externo 619,5 489,0 26,7%
303,1 - n/d Trading 771,1 - n/d
321,7 53,0  506,9% Cogeracdo de Energia 556,6 233,8 138,1%
95,8 66,3 44,4% Outros Produtos e Servigos 193,9 203,4 -4,7%

No 3T13 a receita liquida da Raizen Energia foi de R$ 2,6 bilhdes,
representando um aumento de 48,8% em relacdo ao 3T12 em que a receita
reportada foi de R$ 1,8 bilhdo. Os principais responsaveis por este aumento
foram os maiores volumes vendidos de agucar, etanol e energia elétrica oriunda
do processo de cogeracao.

Venda de Aclcar

A receita liquida pela venda de acucar no trimestre totalizou R$ 1,3 bilhao,
representando um aumento de 40,9% em relacdo ao 3T12 e foi responsavel por
aproximadamente 48% da receita total da Raizen Energia. O preco médio do
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acucar foi de R$ 1.026,7/tonelada, valor 0,8% inferior ao preco médio de
R$ 1.035,0/tonelada verificado no 3T12.

A elevacdo de 42,0% do volume total de acgucar vendido, equivalente a
R$ 362,9 milhdes, foi o principal responsavel pelo aumento da receita liquida
pela venda de acucar no 3T13.
Acucar
Volume (Mil tons) e Preco Médio Unitario (R$/ton)

1.048 1.053 1.095 1.073
—e
1.028 925
950 961
1.217,9 >89 3.037,1

857,6

561,4

3T12 3T13 YTD12 YTD13

2.409,1

875,8

|| === ME —®—PrecoMl —®—PrecoME

Estoques de Acgucar

Estoque de Acgucar

3T13
‘000 ton 1.290,9 871,9
R$'MM 895,2 651,5
R$/ton 693,5 747,3

Vendas de Etanol

A receita liquida pela venda de etanol no 3T13 somou R$ 937,6 milhdes, 25,9%
superior ao mesmo periodo do ano anterior que totalizou R$ 744,5 milhdes. O
preco médio do etanol saiu de R$ 1.378,1/m3 no 3T12 para R$ 1.398,5/m3 no
3T13, uma elevacgéao de 1,5% na comparacao dos trimestres.

O crescimento de 24,1% do volume total vendido de etanol no 3T13 na
comparacao com o mesmo trimestre do ano anterior foi o principal fator para a
elevacao da receita liquida e representou um incremento de R$ 193,1 milhdes.

As exportacbes de etanol no trimestre representaram 56,2% do volume total
comercializado principalmente em fungéo da elevacdo do preco médio praticado
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no mercado externo em detrimento a queda do preco médio verificado no
mercado domestico.

No trimestre, a receita liquida proveniente das operacbes de trading foi de

R$ 303,1 milhdes e no acumulado do ano atingiu R$ 771,1 milhdes.

Etanol
Volume (Milhdes de litros) e Preco Médio Unitario (R$/m3)

1.549
0
- —o —
—==0 1.283
1.299 : 1.134

3T12 3T13 YTD12 YTD13

. || W= \E -—®—PrecoMl —®—PrecoME

Estoques de Etanol

Estoque de Etanol

3T13 3T12
‘000 m3 680,8 445,8
R$'MM 767,9 533,7
R$/m3 1.128,1 1.197,0

Cogeracado de Energia

Todas as 24 usinas da Raizen Energia produzem energia e sdo auto-suficientes
e 13 unidades vendem a energia excedente do processo de cogeracao.

A receita liquida pela venda de energia totalizou R$ 321,7 milhdes,
representando um aumento de 506,9% em relagéo ao 3T12 em que a receita foi
de R$ 53,0 milhdes. No trimestre o volume vendido foi de 1.522,4 mil MWh a
um preco médio de R$ 211,3/MWh.

Os principais fatores responsaveis pelo crescimento da receita liquida pela
venda de energia no 3T13 foram:
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o Maior volume de energia gerada e vendida no trimestre proporcionado pelo
deslocamento do periodo de moagem da safra 2012/2013 o qual se
estendeu até o més de dezembro de 2012;

o Elevacdo dos precos de energia de curto prazo (mercado spot) devido as
expectativas de chuvas/vazdo nos principais reservatorios das regides
Sudeste e Centro-Oeste;

o OperagOes de revenda de energia no mercado spot que elevaram o volume
total vendido no trimestre.

Energia Elétrica
Volume (‘000 MWh) e Prego Médio Unitario (R$/MWh)

187
211 158 8

152 —e
./.

3T12 3T13 YTD12 YTD13

== \/olume —*— Preco Médio

Outros Produtos e Servicos

A receita de outros produtos e servicos totalizou R$ 95,8 milhdes no 3T13,
44,4% superior a0 mesmo trimestre do ano anterior e refere-se a venda de
vapor, melaco e insumos para prestadores de servigo na area agricola.

Custo de Produtos Vendidos

O custo dos produtos vendidos pela Raizen Energia segue apresentado em
conjunto com seus custos médios unitarios, excluindo-se os efeitos de
depreciacdo e amortizagao (custo caixa).

CPV por Produto

3T12 Var.% Valores em R$ MM YTD12 Var. %
(2.028,8) (1.375,8) 47,5%  Custo dos Produtos Vendidos (4.791,0) (4.821,7) -0,6%
(819,0) (661,0)  23,9% Aclcar (2.171,9) (2.386,7) -9,0%
(568,7) (616,2) -7,7% Etanol (1.291,0) (2.048,7)  -37,0%

(301,7) - n/d Trading (728,7) - n/d
(253,4) (23,7) 969,1% Cogeragéo de Energia (388,1) (86,1) 351,0%
(86,1) (74,90  15,0% Outros (211,3) (300,2) -29,6%
(464,8) (582,9) -20,3%  Custo (caixa) do Aglcar ( R$/ton) (487,5) (560,2) -13,0%
(965,2) (843,8) 14,4%  Custo (caixa) do Etanol (R$/m3) (943,2) (826,8) 14,1%

Nota 3: Os custos médios unitarios representam o custo-caixa, onde ndo séo considerados as depreciacdes e amortiza¢es de plantio e trato cultural,
depreciagao agricola (maquinas e equipamentos), depreciacéo industrial e manutengéo de entressafra.
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No 3T13 o custo dos produtos vendidos pela Raizen Energia totalizou
R$ 2,0 bilhdes, representando um aumento de 47,5% em relagdo ao 3T12 em
que o valor reportado foi de R$ 1,4 bilhdo. Conforme mencionado anteriormente
0s maiores volumes vendidos de agucar, etanol e energia foram os principais
responsaveis pelo aumento do custo dos produtos vendidos.

Adicionalmente, a queda de 12,8% do nivel de ATR o qual saiu de 143,6
kg/tonelada no 3T12 para 125,2 kg/tonelada no 3T13, contribuiu para a
elevacdo do custo uma vez que gerou uma menor diluicdo dos custos de plantio
e tratos culturais.

Alguns fatores acabaram por compensar a elevacdo do custo dos produtos
vendidos pela Raizen Energia e seguem abaixo relacionados:

o Aumento da produtividade do canavial representado pelo maior nivel de
tonelada de cana por hectare (TCH) que foi de 81,1 no 3T13 comparado
com 64,2 no 3T12;

o Reducdo de 5,6% do custo do ATR/kg que no 3T13 foi de R$ 0,4743

comparado com R$ 0,5026 no 3T12 e que impacta diretamente o custo da
cana de terceiros e o arrendamento de terras.

Lucro Bruto

Lucro Bruto e Margem Bruta por Produto

Var. % Valoresem R$ MM

576,6 375,6 53,5%  Lucro Bruto 1.326,9 1.232,8 7,6%
431,5 226,6 90,5% Agucar 1.005,5 860,5 16,9%
34,5% 255% 9,0 p.p Margem Bruta Aculcar (%) 31,6% 26,5% 51 p.p
54,7% 43,7% 11,1 p.p Margem Bruta (Caixa) Acucar (%) 53,4% 43,3% 10,1 p.p
67,2 128,3 -47,6% Etanol 170,3 321,4 -47,0%
7,2% 17,2% -10,1 p.p. Margem Bruta Etanol (%) 7,8% 13,6% -5,8 p.p.
31,0% 38,8% -7,8 p.p. Margem Bruta (Caixa) Etanol (%) 32,4% 36,8% -4,5p.p.
68,3 29,3 133,1% Cogeracéo de Energia 168,5 147,7 14,1%
9,6 (8,6) -211,8% Outros 17,4) (96,8) -82,0%

O lucro bruto da Raizen Energia totalizou R$ 576,6 milhdes no 3T13, 53,5%
superior ao 3T12, em que o valor reportado foi de R$ 375,6 milhbes. Os
principais responsaveis pelo crescimento do lucro bruto foram os resultados
verificados na venda de acucar e energia elétrica pelo processo de cogeracao.

O lucro bruto pela venda de acgucar foi de R$ 431,5 milh6es sendo responsavel
por 74,8% do lucro bruto total. J4 o resultado de energia foi de R$ 68,3 milhdes,
133,1% superior ao mesmo trimestre do ano anterior. O lucro bruto pela venda
de etanol teve comportamento inverso apresentando recuo de 47,6% saindo de
R$ 128,3 milhdes no 3T12 para R$ 67,2 milhdes no 3T13.
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Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas

3T12 Var. % Valores em R$ MM YTD13 YTD12 Var. %
(186,1) (119,3) 56,0%  Despesas com Vendas (442,1) (433,8) 1,9%
(123,2) (111,2) 10,8%  Despesas Gerais e Administrativas (354,9) (317,4) 11,8%

No 3T13 as despesas com vendas da Raizen Energia somaram
R$ 186,1 milhdes, representando um aumento de 56,0% em relagéo ao 3T12. A
troca do mix de vendas do etanol do mercado interno para o mercado externo
elevou as despesas com fretes em R$ 23,5 milh&es e foi o principal responsavel
pela elevacao das despesas com vendas neste trimestre.

As despesas gerais e administrativas totalizaram R$ 123,2 milhdes, um
aumento de 10,8% em relacdo ao valor reportado no 3T12 que foi de R$ 111,2
milhdes impactado principalmente pelo dissidio coletivo uma vez que os ajustes
para a atual estrutura da Raizen foram realizados no 3T12.

EBITDA
EBITDA
3T13 3T12  Var. % Valores em R$ MM YTD13 YTD12 Var. %
833,7 501,9 66,1% EBITDA 2.011,6 1.746,6 15,2%
32,0% 28,7% 3.3 p.p Margem EBITDA (%) 32,9% 28,8% 4.0 p.p

No 3T13 a Raizen Energia atingiu EBITDA de R$ 833,7 milhdes, 66,1% superior
ao mesmo periodo do ano anterior em que o valor reportado foi de R$ 501,9
milhdes. A margem EBITDA teve crescimento de 3,3 p.p saindo de 28,7% no
3T12 para 32,0% no 3T13.
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Hedge

A posicdo de volumes e precos de acucar fixados com tradings ou via
instrumentos financeiros derivativos em 31 de dezembro de 2012, assim como
0s contratos de derivativos de cambio, contratados pela Raizen Energia com o
proposito de protecéo dos fluxos de caixa futuros, sdo resumidos como segue:

Sumério das Operac¢des de Hedge em 31/12/2012

2012 /2013 2013/ 2014

Acucar
NY11
Volume (mil tons) 2.696,3 750,5
Preco Médio (¢US$/Ib) 22,57 21,95
London #5

Volume (mil tons) - -

Preio Médio iUS$ltoni - R

Uss$

Volume (US$ mm) 1.388,7 381,1
Preco Médio (R$/US$) 1,9603 2,1654

Impactos Hedge Accounting

A Raizen Energia vem adotando o hedge accounting na modalidade de fluxo de
caixa para determinados instrumentos financeiros derivativos designados para
cobertura de risco de preco do acucar e risco de variacdo cambial sobre as
receitas de exportacdo de acucar.

A tabela abaixo demonstra a expectativa de transferéncia do saldo de
ganhos/perdas do patriménio liquido em 31 de dezembro de 2012 para receita
operacional liquida da Raizen Energia* em exercicios futuros, de acordo com o
periodo de cobertura dos instrumentos de hedge designados.

Exercicio de Realizagdo - (R$MM

Derivativo Mercado Risco 2012/13 2013/14 Total

Futuro OTC/NYBOT NY#11 19,5 65,6 85,1

NDF OTC/CETIP UsbD 2,7 - 2,7
(=) Impacto do Hedge Accounting 22,2 65,6 87,8
(-) IR Diferido (7,6) (22,3) (29,9
(=) Ajuste a Avaliacdo Patrimonial 14,7 43,3 58,0

Nota 4: A tabela acima demonstra 100% dos ganhos/perdas reclassificadas para o patriménio liquido no ambito do hedge accounting. Como a Cosan
consolida proporcionalmente a Raizen Energia, esses efeitos impactardo apenas 50% os resultados consolidados.
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Investimentos

CAPEX
3T13 3T12 Var. % Valores em R$ MM YTD13 YTD12 Var. %

499,4 571,3 -12,6% CAPEX Total 1.387,3 1.729,5 -19,8%

418,8 402,0 4,2% CAPEX Operacional 1.158,2 1.170,8 -1,1%

263,1 213,9 23,0% Ativos Biol6gicos 737,9 720,0 2,5%
75,7 155,5 -51,3% Manutenc&o de Entressafra 198,6 284,6 -30,2%
24,1 18,6 29,8% SSMA e Sustaining 46,5 78,9 -41,1%
31,6 14,0  125,4% Mecanizag&o 120,7 87,3 38,2%
24,4 - n/d Industrial 54,6 - n/d
80,7 169,3 -52,4% CAPEX de Expansao 229,1 558,7 -59,0%
14,0 83,1 -83,2% Projetos de Expansé&o 70,7 353,5 -80,0%
26,4 43,9 -39,8% Expans&o 58,8 99,4 -40,8%
40,2 423 -4,9% Outros 99,5 105,8 -5,9%

O Capex da Raizen Energia no 3T13 totalizou R$ 499,4 milhdes, 12,6% inferior
ao 3T12 em que o valor reportado foi de R$ 571,3 milhdes.

Durante o 3T13 os investimentos em ativos biolégicos atingiram R$ 263,1
milhdes e referem-se a renovacdo de canaviais da Raizen Energia bem como
expansdo da area plantada de cana. Os investimentos em manutencdo de
entressafra totalizaram R$ 75,7 milhdes e os projetos de cogeracao totalizaram
R$ 14,0 milhdes focados na finalizacdo de projetos nas unidades da Barra
Univalem.
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B.3 Comgas

Apresentamos nesta sec¢édo os resultados da Companhia de Gas de S&o Paulo —
Comgas, unidade de negdécio que representa a distribuicdo e comercializacao
de gas natural na regido de concessao do Estado de Séao Paulo.

A Comgéas adota em suas demonstrag6es financeiras o ano calendario como
periodo de apuracdo do desempenho do negdcio e em virtude do inicio da
consolidacdo dos resultados da mesma nas demonstracdes financeiras da
Cosan foram criadas duas bases distintas que seguem abaixo apresentadas:

o Base Contéabil (ano safra)
o 3T13 — dois meses (novembro e dezembro de 2012)

o YTD13 — dois meses (novembro e dezembro de 2012)

o Base Pro Forma (ano calendério)
o 4T12 — trés meses (outubro, novembro e dezembro de 2012)
o 4T11 - trés meses (outubro, novembro e dezembro de 2011)
o 2012 - doze meses (janeiro a dezembro de 2012)

o 2011 - doze meses (janeiro a dezembro de 2011)

Exceto quando indicado, todas as analises a seguir comparam os resultados do
4T12 com o 4T1l1l (base pro forma) e representam a operacao integral da
Comgas.

Volumes Vendidos

Contabil Proforma Proforma 4T12 x 4T11  Volumes Vendidos Contabil Proforma Proforma 2012 x 2011
3713 4712 4711 var.%  Volume (mil m3) YTD13 2012 2011 Var. %
926.317 1.428.911 1.183.073 20,8% Venda de Gas Total 926.317 5.258.631 4.834.746 8,8%
757.579 1.172.121 1.172.594 0,0% Venda de Gas 757.579 4.731.617 4.778.862 -1,0%
33.044 50.469 48.399 4,3% Residencial 33.044 198.872 183.028 8,7%
18.849 28.274 27.993 1,0% Comercial 18.849 111.662 108.272 3,1%
604.101 937.275 932.850 0,5% Industrial 604.101 3.788.744 3.850.930 -1,6%
57.015 89.344 87.553 2,0% Cogerag&o 57.015 357.530 345.754 3,4%
44.570 66.759 75.799 -11,9% Automotivo 44.570 274.809 290.878 -5,5%
168.738 256.790 10.479 n/d Termogeragao 168.738 527.014 55.884 n/d

No 4T12 a Comgas seguiu sua estratégia de foco no segmento residencial e
desenvolvimento dos segmentos comercial e industrial.

De acordo com seu contrato de concessédo, a Comgas possui exclusividade de
comercializagdo e distribuicdo no segmento residencial até o ano de 2029,
prorrogavel por mais 20 anos. No 4T12 foram distribuidos 50,5 milhdes de m3
de gas, volume 4,3% superior ao distribuido no 4T11 que totalizou 48,4 milhdes
de m3. No acumulado de 2012 o segmento residencial foi responsavel pelo
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consumo de 198,9 milhdes de m3 de gas, crescendo 8,7% em relacdo aos 183,0
milhdes de m3 de gas consumidos em 2011. No ano de 2012, 3,8% do gas
distribuido pela Companhia foi consumido por este segmento, representando
uma margem de contribuigéo de 27,0%.

A Comgas distribuiu 111,6 milhdes de m3 de gas para o segmento comercial em
2012, representando 2,1% do volume total de gas distribuido no ano, com uma
margem de contribuicdo de 8,8%. Na comparacdo entre o0 4T12 e 0 4T1l o
crescimento no volume de gas distribuido foi de 1,0%, atingindo 28,3 milhdes de
m3 distribuidos no periodo. Nos ultimos 12 meses foram conectados 887 novos
clientes, permitindo um crescimento de 3,1% no volume distribuido para o
segmento se comparado a 2011.

No segmento industrial, o mais significativo em termos de volume
comercializado, a Comgas possuia a exclusividade de comercializa¢do até maio
de 2011 e ainda possui a exclusividade de distribuicdo até 2029. No 4T12
foram distribuidos 937,3 milhdes de m3, volume 0,5% superior aquele distribuido
no 4T11. No acumulado anual, o segmento industrial totalizou 3,79 bilhdes de
m3 de gés distribuidos pela Companhia, representando uma reducdo de 1,6%
em relagdo aos 3,85 bilhdes de m?3 distribuidos no ano anterior. Essa diminuigédo
se deve principalmente a desaceleracdo da economia no Brasil e no exterior,
além de refletir os atuais problemas de competitividade da industria nacional.

Em dezembro de 2012, este setor contava com 1.002 clientes, responsaveis por
72,0% do consumo total em volume de gas no ano e por 56,0% da margem de
contribuicao.

Gas Natural
Volume de Gas Vendido (milhdes m?3) e Medidores Conectados (mil unidades)

900

836
16 15

4T11 4T12 2011 2012

B \/olume =*=Medidores Conectados
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Receita Operacional

Contéabil Proforma Proforma 4T12 x 4T11  Composi¢do das Vendas Contabil Proforma Proforma 2012 x 2011
3T13 4T12 4T11 Var.% Valoresem R$ MM YTD13 2012 2011 Var. %
1.163,4 1.792,0 1.328,8 34,9%  Receita Operacional Bruta 1.163,4 6.519,8 5.111,5 27,6%
1.064,4 1.631,3 1.227,6 32,9% Venda de Gas 1.064,4 6.026,3 4.753,2 26,8%
112,9 171,6 148,7 15,4% Residencial 112,9 650,7 553,8 17,5%
44,9 67,2 57,5 16,8% Comercial 44,9 252,9 211,5 19,6%
746,4 1.148,7 893,5 28,6% Industrial 746,4 4.345,8 3.522,2 23,4%
55,1 86,0 68,6 25,4% Cogeragéo 55,1 346,6 242,8 42,7%
64,0 97,0 3,6 2594,4% Termogeragao 64,0 195,8 17,4 1027,4%
41,1 60,8 55,6 9,4% Automotivo 41,1 234,4 205,6 14,0%
94,9 152,8 93,1 64,2% Receita de Construcéo 94,9 447,0 326,6 36,9%
4,1 7,9 8,1 -2,5% Outros 4,1 46,5 31,7 46,5%
(212,1) (324,9) (260,8) 24,6% Impostos e Contribui¢des sobre Vendas (212,1) (1.240,3) (1.008,9) 22,9%
951,2 1.467,2 1.068,0 37,4% Receita Operacional Liquida 951,2 5.279,5 4.102,7 28,7%
854,6 1.307,2 967,6 35,1% Venda de Gas 854,6 4.790,5 3.747,5 27,8%
94,9 152,8 93,1 64,2% Receita de Construg&o - ICPCO1 94,9 447,0 326,6 36,9%
1,8 7,2 7.3 -1,6% Outros 1,8 41,9 28,5 47,0%

No 4T12 a Comgas apresentou aumento de 34,9% em sua receita bruta,
passando de R$1,3 bilhdo no 4T11 para R$ 1,8 bilhdo no 4T12. No acumulado
do ano de 2012 a receita bruta foi de R$ 6,5 bilhdes, 27,6% superior a receita
de 2011 que totalizou R$ 5,1 bilhdes.

Os aumentos nas tarifas de vendas, conforme deliberagbes ARSESP n° 340 e
n°® 379 foram as principais responsaveis pelas variagcdes das Receitas de
Vendas de Gas. Para chegar as novas tarifas, a Agéncia Reguladora de
Saneamento e Energia do Estado de S&o Paulo (ARSESP) levou em
consideracdo a elevacdo do custo do gas natural, fundamentalmente do gas
importado (sujeito a revisdo da agéncia), impactado pela valorizacdo do ddlar e
pelo maior custo médio do barril de petrdleo nos contratos, elementos principais
da formacédo do custo do gas no Brasil.

Em 2012 a receita liquida de vendas e de servigos foi a maior da histéria da
Comgas e totalizou R$ 5,3 bilhdes, um aumento de 28,7% em relacdo a 2011
gue foi de R$ 4,1 bilhdes. O 4T12 apresentou receita liquida de R$ 1,5 bilhdo
37,4% superior ao 4T11.

Custo dos Produtos Vendidos

Contabil Proforma Proforma 4T12x 4T11  Custo de Produto Vendido Contabil Proforma Proforma 2012 x 2011
3T13 4T12 4T11 Var. % Valoresem R$ MM YTD13 2012 2011 Var. %
(705,9) (1.083,3) (833,1) 30,0% Custo de Produtos Vendidos (705,9) (3.881,9) (2.996,6) 29,5%
(568,2) (840,4) (637,1) 31,9% Gas Natural (568,2) (3.070,9) (2.310,6) 32,9%
(42,9) (90,1) (103,0) -12,6% Transporte e outros senigos de Gas (42,9) (363,9) (359,4) 1,3%
(94,9 (152,8) (93,1) 64,2% Construgéo - ICPC 01 (94,9) (447,0) (326,6) 36,9%

O custo total de produtos e servi¢os vendidos, composto pelo custo da matéria-
prima (commodity), do transporte e da construcédo (IFRIC 12), totalizou R$ 3,9
bilhdes em 2012, 29,5% superior ao ano de 2011. Ja no 4T12, o montante foi de
R$ 1,1 bilhdo, aumento de 30,0% em relacdo ao 4T11.

Tais aumentos podem ser explicados, principalmente, pelo aumento do custo do
gas decorrente dos contratos de fornecimento de gas precificados em dolar.
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De acordo com a metodologia de cada contrato o custo do gas é reajustado
anualmente pela inflacdo (base IGP-M) e trimestralmente por uma cesta de
Oleos combustiveis que variam conforme o preco do barril de petréleo no
mercado internacional.

As diferencas entre o custo real incorrido e o custo de gas incluido na tarifa e
cobrado dos clientes (conforme estrutura tarifaria definida pela ARSESP), sédo
acumuladas na Conta Corrente Regulatéria e s&do repassadas/cobradas
conforme determinacdo do Regulador nos reajustes periddicos ou nas revisdes
tarifarias.

Lucro Bruto

Contabil Proforma Proforma 4T12 x 4T11  Lucro Bruto Contabil Proforma Proforma 2012 x 2011
3T13 A4T12 4T11 Var. % Valoresem R$ MM YTD13 2012 2011 Var. %
2453 383,9 2348 63,5% Lucro Bruto 245,3 1.397,7 1.106,0 26,4%
25,8% 26,2% 22,0% 42 pp Margem Bruta (%) 25,8% 26,5% 27,0% 0,5 p.p.

O lucro bruto apurado pela Comgas no ano de 2012 foi de R$ 1,4 bilhdo,
26,4% superior ao mesmo periodo de 2011 que totalizou R$ 1,1 bilhdo. No
4T12, o lucro bruto foi de R$ 383,9 milhdes, contra os R$ 234,8 milhdes do
4T11, um crescimento de 63,5%. Esta variacdo é explicada principalmente
pelo movimento da conta corrente regulatoria, ajuste da inflagdo na margem
ocorrido em maio de 2012 e o maior volume vendido.

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas

Contabil Proforma Proforma 4T12 x 4T11  Despesas Contabil Proforma Proforma 2012 x 2011

3T13 4T12 4T11 Var. % Valores em R$ MM YTD13 2012 2011 Var. %
(108,2) (40,7) (28,2) 44,4%  Despesas com Vendas (108,2) (126,5) (115,7) 9,3%
(57,2) (57,7) (152,5) 3,4% Despesas Gerais e Administrativas (57,2) (590,0) (512,6) 15,1%

No 4T12 as despesas com vendas da Comgas totalizaram R$ 40,7 milhdes,
44,4% superior a0 mesmo trimestre do ano anterior. No acumulado de 2012,
entretanto, o crescimento foi de 9,3% saindo de R$ 115,7 milh6es em 2011 para
R$ 126,5 milhdes em 2012.

As despesas gerais e administrativas somaram R$ 157,7 milhdes no 4T12,
crescendo 3,4% em relacdo ao 4T11. Para 0 ano de 2012 as despesas gerais e
administrativas foram de R$ 590,0 milhdes, representando um crescimento de
15,1% em relacdo a 2011 em que o valor reportado foi de R$ 512,6 milhdes.
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EBITDA
Contabil Proforma Proforma 4T12 x 4T11  EBITDA Contabil Proforma Proforma 2012 x 2011
3T13 AT12 A4T11 Var. % Valoresem R$ MM YTD13 2012 2011 Var. %
157,1 257,5 116,1 121,8% EBITDA 157,1 742,9 523,8 41,8%
16,5% 17,5% 10,9% 6,7 p.p Margem EBITDA (%) 16,5% 14,1% 12,8% 1,3 pp

O EBITDA da Comgas no 4T12 atingiu R$ 257,5 milhdes, 121,8% superior ao
4T11 que foi de R$ 116,1 milhdes. Em 2012 o EBITDA totalizou R$ 961,8
milhdes, sendo assim, um crescimento de 34,3% em relacdo a 2011. A margem
EBITDA encerrou 2012 em 18,2%, crescimento de 0,7 p.p. em relacdo ao ano
anterior. Ja no 4T12 a margem EBITDA foi de 17,5%, 6,6 p.p. acima a margem
apresentada no mesmo periodo de 2011. Tais variacdes devem-se,
principalmente, ao maior volume e aos impactos da Conta Corrente Regulatoria.

Investimentos

Contabil Proforma Proforma 4T12 x 4T11  CAPEX Contabil Proforma Proforma 2012 x 2011

3T13 4T12 4T11 Var. % Valoresem R$ MM YTD13 2012 2011 Var. %
119,8 189,3 141,6 33,7% CAPEX 119,8 616,2 509,7 20,9%

Em 2012, a Comgas investiu R$ 616,2 milhdes, dos quais aproximadamente
75% destinaram-se aos programas de expansdo de rede. Isso demonstra a
estratégia de expansdo em regides ainda ndo atendidas pela Comgas, além da
capilarizacdo da rede e do crescimento através dos projetos integrados, como é
0 caso de projetos nas cidades de Guarulhos, Mogi das Cruzes, Taubaté,
Osasco e outras.
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B.4 Rumo Logistica

Apresentamos a seguir os resultados da Rumo, brago logistico da Cosan,
responsavel por oferecer uma solucdo integrada de servicos logisticos,
armazenagem e elevacéao portuaria de acucar e outras commodities agricolas.

Receita Liquida

Composicao das Vendas

Var. % Valores em R$ MM Var. %

221,6 143,1 54,8% Receita Operacional Liquida 544,4 497,7 9,4%
176,8 109,4 61,6% Transporte 420,9 359,8 17,0%
41,1 29,6 38,8% Elevacéo 113,4 123,5 -8,2%
3,7 4,1 -8,9% Outros 10,1 14,4 -30,3%

No 3T13 a receita liquida da Rumo totalizou R$ 221,6 milhdes, 54,8% superior
aos R$ 143,1 milhdes apurados no 3T12.

A receita liquida pelo volume de agucar transportado no 3T13 foi 61,6% superior
ao 3T12, atingindo R$ 176,8 milhdes e representando 80% da receita liquida
total do periodo. Tal incremento é justificado principalmente pelo (i) maior
volume de acUcar exportado no periodo comparado com o ano anterior em
funcdo do prolongamento da safra, (i) melhores precos em fungdo do mix de
rotas operado no periodo.

No 3T13 o acucar foi Unico produto elevado no Porto, e somou 2.290 mil
toneladas, 44,1% superior ao realizado no 3T12, ainda refletindo o atraso da
safra 2012/2013. No acumulado do ano, o volume elevado recuperou o atraso
inicial chegando a 6.437 mil toneladas, apenas 2% abaixo do acumulado no ano
anterior.

A receita liquida da Rumo apresentou crescimento de 9,4%, saindo de R$ 497,7
milhdes no YTD12 para R$ 544,4 milhées no YTD13.

Volume de Elevacéo
(mil tons)

3T12 3T13 YTD12 YTD13
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Custo dos Servicos Prestados

Custo dos Servicos Prestados
3T13 3T12 Var. % Valores em R$ MM YTD13 YTD12 Var. %
(121,4) (85,8) 41,5% Custo dos Servigos Prestados (325,4) (316,7) 2,7%

A composicdo do custo dos servicos prestados pela Rumo inclui fretes
ferroviarios e rodoviarios, custos de elevacdo portuaria, transbordo e
armazenagem no interior do estado de Séao Paulo e no porto de Santos.

No 3T13 o custo dos servigos prestados pela Rumo foi 41,5% superior ao 3T12.
Tal incremento € explicado pelo aumento de volume transportado, que também
gerou maior diluicdo dos custos fixos, fazendo com que o custo de servico
prestado total representasse 55% da receita liquida, enquanto no 3T12
representou 60%.

Lucro Bruto

Lucro Bruto

3713 3T12 Var. % Valores em R$ MM YTD13 YTD12 Var. %
100,1 57,3 74,8% Lucro Bruto 219,0 181,0 21,0%
45,2% 40,0% 52 p.p  Margem Bruta (%) 40,2% 36,4% 39 pp

A Rumo apresentou lucro bruto de R$ 100,1 milhdes, 74,8% superior ao
reportado no 3T12. As margens tiveram incremento de 5,2 p.p., atingindo 45,2%
no 3T13 contra 40,0% no 3T12.

Despesas Gerais e Administrativas

Despesas Gerais e Administrativas
S iz Var. % Valores em R$ MM YTD13 YTD12 Var. %
(15,2) 9,2) 65,2% Despesas Gerais e Administrativas (41,4) (28,7) 44,3%

No 3T13 as despesas gerais e administrativas atingiram R$ 15,2 milhdes,
comparadas com R$ 9,2 milhdes reportados no 3T12. O acréscimo de 65,2%
deve-se principalmente, ao inicio da operacdo do Terminal de Itirapina e
servicos de consultoria.

EBITDA
EBITDA
3T13 3T12 Var. % Valores em R$ MM YTD13 YTD12 var. %
98,9 61,2 61,6% EBITDA 227,6 192,6 18,2%
44,6% 428% 1,9 pp Margem EBITDA (%) 41,8% 387% 31 pp

O EBITDA da Rumo no 3T13 foi de R$ 98,9 milhdes, 61,6% superior ao 3T12
com aumento da margem em 1,9 p.p. atingindo 44,6%.
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Investimentos

CAPEX

3T12 Var. % Valores em R$ MM YTD12 Var. %
79,3 67,0 18,4% CAPEX 209,6 223,4 -6,2%

Os investimentos da Rumo no 3T13 totalizaram R$ 79,3 milhdes, 18,4%
superior ao 3T12 em que o valor reportado foi de R$ 67,0 milhdes.

No periodo os principais investimentos foram: (i) R$ 33,3 milhdes em vias
permanentes, (i) R$ 25,3 milhdes em aquisicdo de novos vagdes e
equipamentos, (iii) R$ 10,7 milhdes em melhorias nos terminais do Porto de
Santos e (iv) R$ 10,0 milh6es em outras iniciativas.

No acumulado do ano o investimento total atingiu R$ 209,6 milhdes, montante
inferior ao esperado para o periodo em decorréncia, principalmente, de atrasos
pontuais na liberacdo de licengcas ambientais para duplicacdo das vias
permanentes.
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B.5 Radar

Seguem abaixo os resultados do segmento Radar, que tem como principal
atividade o investimento em propriedades agricolas bem como o arrendamento
de terras no mercado imobiliario rural brasileiro.

Os resultados da Radar seguem apresentados em duas bases distintas, contabil
e pro forma, para efeito de comparabilidade entre periodos.

Segue abaixo resumo das principais diferencas entre as duas bases
apresentadas:

o Base Contabil

o 3T13 - trés meses (outubro, novembro e dezembro de 2012) de
operacdo da Radar apds a consolidacdo na Cosan

o Base Pro Forma

o 3T12 - trés meses (outubro, novembro e dezembro de 2011) da

combinacédo das operacbes da Radar com o resultado das terras
da Cosan

o YTD13 — nove meses (abril a dezembro de 2012) da combinacao
das operacdes da Radar com o resultado das terras da Cosan

o YTD12 — nove meses (abril a dezembro de 2011) da combinacao
das operacdes da Radar com o resultado das terras da Cosan

As andlises a seguir comparam os resultados do 3T13 (em base contabil) com
3T12 (em base pro forma).

Receita Liquida

Contabil Proforma Proforma Proforma
3T13 3T12 Var. % Valoresem R$ MM YTD13 YTD12 Var. %
15,6 18,0 -13,4% Receita Liquida 71,5 48,0 48,9%
- - n/d Venda de Propriedades 22,1 - n/d
15,6 18,0 -13,4% Arrendamento de Terras 49,5 48,0 3,0%
- - n/d Custo dos Servigos Prestados (20,1) - n/d
n/d Venda Fazenda (20,1) - n/d
- n/d Arrendamento Terras - - n/d
15,6 18,0 -13,4% Lucro Bruto 51,5 48,0 7,2%
100,0% 100,0% - Margem Bruta (%) 72,0% 100,0%  -28,0 p.p.

A receita liquida da Radar € composta pela venda de ativos e arrendamento de
terras agricolas. No 3T13, ndo houve venda de propriedades e a receita liquida
da Radar foi proveniente do arrendamento de terras, atingindo o valor total de
R$ 15,6 milhdes, 13,4% inferior ao 3T12. Esta reducdo esta associada a

25de 41



( Relatério de Resultados
cosan

3° Trimestre do Exercicio Social de 2013 — Outubro, Novembro e Dezembro de 2012

oscilacdo de precos de commodities agricolas bem como outras variaveis que
influenciam o preco do arrendamento de terras.

A Radar nao registrou custos de servicos prestados no 3T13 pois ndo houve
venda de ativos. Vale ressaltar que todos os custos atrelados ao arrendamento
de terras séo incorridos pelo operador das propriedades agricolas.

No 3T13 o lucro bruto da Radar totalizou R$ 15,6 milhdes e a margem bruta foi
de 100%.

Despesas Gerais e Administrativas

Contabil Proforma Despesas Gerais e Administrativas Proforma Proforma
3T13 3T12 Var. % Valoresem R$ MM YTD13 YTD12 Var. %
6,1) (14,2) -57,0% Despesas Gerais e Administrativas (15,9) (21,0) -24,2%

No 3T13, as despesas gerais e administrativas da Radar atingiram R$ 6,1
milhdes, 57% inferior a0 mesmo periodo do ano anterior em funcdo de
despesas nao recorrentes referentes a transacdes anteriores que tiveram o
impacto de impostos de transferéncia de bens adquiridos (ITBI) incorridas
durante o 3T12.

Além disso, no 3T13 as outras receitas operacionais totalizaram R$ 86,9
milhdes e referem-se basicamente a marcacdo a valor justo do portfélio de
terras realizada pela Radar com base em indices de mercado.

EBITDA
Contabil Proforma EBITDA Proforma Proforma
3T13 3T12 Var. % Valores em R$ MM YTD13 YTD12 Var. %
96,6 249,3 -61,3% EBITDA 127,7 273,9 -53,4%
620,4% 1386,9% n/d Margem EBITDA (%) 178,5% 570,3% n/d

A Radar apresentou EBITDA de R$ 96,6 milhdes no 3T13. A queda de 61,3%
na comparacado com o 3T12 é explicada, principalmente, pela contabilizacdo de
valor justo de mercado, que no ano de 2011 foi maior devido a realizacdo da
primeira avaliacdo independente de todo portfolio, que apurou ganhos né&o
capturados anteriormente.
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B.6 Outros Negocios

Os resultados do segmento Outros Negdcios é composto pelas atividades de
industrializacéo e distribuicdo de lubrificantes e especialidades automotivas das
marcas Mobil e Comma e pela distribuicio de Oleos Basicos, além das
estruturas corporativas das unidades de negdécio da Cosan, excluindo-se
Raizen.

Receita Liquida

Composi¢ao das Vendas

3T13 3T12 Var. % Valoresem R$ MM YTD13 YTD12 Var. %
377,9 263,5 43,4%  Receita Operacional Liquida 1.064,9 794,6 34,0%
337,5 254,4 32, 7% Vendas de Lubrificantes 928,9 767,4 21,0%
40,4 9,1 344,3% Outros Produtos e Senigos 136,0 27,1 401,9%

A receita liquida pela venda de lubrificantes e outros produtos no 3T13 foi de
R$ 377,9 milhdes, crescimento de 43,4% na comparagdo com o 3T12 que
apresentou receita de R$ 263,5 milhdes. O principal fator para este crescimento
foi o inicio da consolidacédo dos resultados da Comma Oil & Chemicals que por
sua vez também apresentou um aumento nas vendas em funcédo da chegada do
outono/inverno no hemisfério norte, crescendo a demanda por produtos
sazonais de car care neste periodo.

O inicio da distribuicao de lubrificantes na Bolivia, Uruguai e Paraguai também
contribuiu para o aumento da receita liquida e em conjunto com os resultados
da Comma Oil & Chemicals, os resultados das opera¢des internacionais
representam aproximadamente 20% da receita total. Na comparagdo com o
2T13, a receita liquida foi 2,2% superior principalmente em virtude dos maiores
volumes de 0leo basico vendido no trimestre.

O preco médio unitario de lubrificantes e 6leos basicos da Cosan Lubrificantes
no 3T13 cresceu 6,2% e foi de R$ 5.003/m3 no periodo na comparacao com o
3T12.

Lubrificantes e Oleos Basicos
Volume (Milhdes de litros) e Prego Médio Unitario (R$/mil litros)

4.713

3T12 3T13 YTD12 YTD13

= \/olume Vendido  ==*=Receita por m?
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Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas

3T13 3T12 Var. % Valores em R$ MM YTD12 Var. %
(56,1) (35,1) 59,8% Despesascom Vendas (152,7) (149,2) 2,4%
(57.,8) (50,9) 13,5% Despesas Gerais e Administrativas (154,2) (89,8) 71,6%

No 3T13, as despesas com vendas aumentaram 59,8% em comparacao ao
mesmo periodo do ano anterior e totalizaram R$ 56,1 milhdes devido ao maior
volume de venda e inicio dos investimentos com marketing e promoc¢des nas
operacdes da Comma Oil & Chemicals.

As despesas gerais e administrativas foram de R$ 57,8 milhdes, 13,5% superior
ao apresentado no 3T12 em virtude do crescimento das operacfes de
lubrificantes, bem como gastos da estrutura corporativa da Cosan.

Outras receitas operacionais do segmento Outros Negocios somaram R$ 173,4
milhdes e representam basicamente o resultado da venda da Cosan Alimentos
anunciada em 24 de outubro de 2012.

EBITDA
EBITDA
3T13 3T12 Var. % Valoresem R$ MM YTD13 YTD12 Var. %
178,2 2,1 n/d EBITDA 216,4 3.329,5 -93,5%
- - n/d () Efeito Bruto de formag&o da Raizen R (3.297,0) n/d
178,2 2,1 n/d EBITDA Ajustado 216,4 32,6 563,3%
47,2% 0,8% n/d  Margem EBITDA Ajustada (%) 20,3% 41% 16,2 p.p

No 3T13 o EBITDA do segmento de Outros Negdcios foi de R$ 178,2 milhdes,
impactada positivamente pelo resultado referente a venda da Cosan Alimentos.
No acumulado do ano, o EBITDA é de R$ 216,4 milhges.
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C. Demais Linhas do Resultado Consolidado

Resultado Financeiro

Resultado Financeiro

3T13 3T12 Var. % Valores em R$ MM YTD13 YTD12 Var. %
(158,2) (82,6) 91,5% Encargos da Divida Bruta (334,6) (251,4) 33,1%
30,2 28,0 8,0% Rendimentos de AplicagGes Financeiras 89,0 100,5 -11,4%
(127,9) (54,6) 134,4% (=) Sub-total: Juros da Divida Liquida (245,6) (150,9) 62,8%
(8,0) (12,0) -32,7% Outros Encargos e Variagdes Monetarias 105,3 (116,3) n/d
(16,3) 7,3 n/d Variagdo Cambial (296,7) (179,5) 65,3%
43,9 (7,0) n/d Ganhos (Perdas) com Derivativos 44,1 2,3 1843,0%
(16,4) (3,3 399,5% Outros (44,4) (7,4) 495,7%

(124,7) (69,5) 79,6% (=) Financeiras, Liquidas (437,2) (451,8) -3,2%

O resultado financeiro liquido no 3T13 apresentou uma despesa financeira de
R$ 124,7 milhdes, comparado a uma despesa de R$ 69,5 milhdes reconhecida
no 3T12, principalmente em funcéo do (i) incremento dos encargos da divida
devido a aquisicdo e consolidacdo da Comgas, (i) resultado negativo de
variagdo cambial neste trimestre de R$ 16,3 milh6es comparado com um
resultado positivo de R$ 7,3 milhdes no 3T12 e (iii) ganhos com derivativos
explicados basicamente pelo valor justo das op¢des da Radar que acabaram
por compensar os efeitos anteriores.

Os encargos da divida bruta totalizaram R$ 158,2 milhdes no 3T13, um
aumento de 91,5% em relacdo ao 3T12, principalmente pelo crescimento do
endividamento bruto (incluindo a divida PESA) que saiu de R$ 5,1 bilhées no
3T12 para R$ 11,6 bilhdes no 3T13 provenientes das captacdes de recursos
para aquisicdo da Comgas, assim com a consolidacdo da divida da propria
Comgas, elevando em R$ 70,9 milhdes os encargos da divida.

Os rendimentos de aplicagbes financeiras encerraram o trimestre com resultado
positivo de R$ 30,2 milhdes, aumento de 8,0% quando comparado ao 3T12, em
razdo do incremento no saldo médio de caixa e equivalentes de caixa, incluindo
0 caixa da Comgas, parcialmente compensado pela reducdo na taxa de juros
interna — CDI.

O resultado negativo de variagdo cambial se elevou em relagdo ao 3T12, uma
vez que no 3T13 o Real se desvalorizou em relacdo ao Dolar (R$ 2,0435/US$
em 31 de dezembro de 2012 e R$ 2,0286/US$ em 30 de setembro de 2012),
somado ao aumento na exposi¢cdo de empréstimos em moedas estrangeiras
(protegidas por operacdes de hedge) originados pela consolidacdo da Comgas,
enquanto no 3T12 o Real se desvalorizou frente ao Délar em aproximadamente
1% (R$1,8758/US$ em 31 de dezembro de 2011 e R$ 1,8544/US$ em 30 de
setembro de 2011).
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O resultado de derivativos incluido no resultado financeiro reflete os ganhos e
perdas com instrumentos derivativos ndo designados para hedge accounting ou
sua parcela nao efetiva que apresentou resultado positivo no 3T13.

Imposto de Renda e Contribuicao Social

Impostos sobre a renda e contribuicdo social

Var. % Valores em R$ MM YTD13 Var. %

616,5 170,5 n/d Lucro (prejuizo) antes IR/CS 875,1 3.596,2 -75,7%
(168,5) (63,8) n/d Despesa total com IR/CS (128,4) (867,5) n/d
-27,3% -37,4% 10,1 p.p Aliquota efetiva (%) -14,7% -24,1% 9,5 p.p
(56,0) (69,7) n/d Despesa com IR/CS diferido 82,3 (989,8) n/d

(112,5) 5,9 -2000,4% Despesa com IR/CS corrente (210,7) 122,3 -272,2%
-18,2% 3,5% -21,7 p.p. Aliguota efetiva - Imposto corrente (%) -24,1% 3,4% -27,5 p.p.

A despesa total com Imposto de Renda e Contribuicdo Social (IR/CS) no 3T13
foi de R$ 168,5 milhdes, representando uma taxa efetiva de 27,3%, em virtude
principalmente de ajustes no lucro tributavel por exclusbes permanentes de
diferenca entre resultado néo tributado de empresas no exterior.

Lucro Liquido

No 3T13 a Companhia apresentou lucro liquido de R$ 342,3 milhdes comparado
com o lucro liquido de R$ 93,8 milhdes no 3T12, representando um incremento
de R$ 248,5 milhdes.

Dentre os principais fatores para este crescimento ressalta-se o incremento do
resultado operacional de todas as linhas de negdécio de R$ 498,1 milhdes
parcialmente reduzido pelos seguintes fatores:

(1) aumento das despesas de IR/CS de R$ 104,7 milhdes resultante do
maior lucro operacional;

(i) despesas financeiras no valor de R$ 52,1 milhdes;

(i)  incremento de R$ 92,8 milhdes referentes a parcela de acionistas ndo
controladores oriundos da Radar e Comgas
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D. Endividamento

No final do 3T13, a divida consolidada da Cosan (excluindo PESA) atingiu R$
11,2 bilhdes contra R$ 5,3 bilhdes no 2T13. Abaixo, seguem segregadas as
dividas da Raizen que sdo consolidadas proporcionalmente em 50% pela
Cosan, além das demais dividas da Cosan.

Cosan e Controladas

A divida bruta no 3T13 totalizou R$ 8,0 bilhdes, apresentando incremento
significativo em relacdo ao 2T13, devido a captacdo de R$ 3,3 bilhbes em
debéntures para aquisicdo da COMGAS, assim como o reflexo da consolidacéo
dessa controlada com endividamento bruto de R$ 2,5 bilhdes. Além desses
efeitos, no periodo houve capta¢cdes no montante de R$ 90,8 milhdes pela
Rumo por meio de linhas de crédito do BNDES para expanséo dentro do plano
de investimentos bem como amortizacdes de principal e juros no total de R$
26,6 milhdes e captacdo de R$ 89,7 milhdes pela Cosan Biomassa, que seréo
utilizados no plano de desenvolvimento, producéo e comercializacdo de novas
tecnologias industriais destinadas ao processo da biomassa oriunda da cana-
de-acucar ou outras fontes.

Raizen

A divida bruta combinada da Raizen totalizou R$ 6,2 bilhdes ao final do 3T13
nao apresentando variacdo relevante em relacdo ao saldo apresentado no
2T13.

Durante o trimestre, houve as seguintes movimentacdes do principal e juros da
divida:

® Amortizacdo de R$ 457,9 milhGes relacionados com operacdes de
Adiantamento de Contrato de Cambio, pré-pagamentos, notas de
crédito e capital de giro;

(i) Captacdo de R$ 294 milhdes, principalmente, nas modalidades de
capital de giro e crédito rural;

(i) Provisao relativas a variacdo monetaria, juros e variagdo cambial no
montante de R$ 115,9 milhdes;
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Consolidado Cosan

As disponibilidades de caixa somaram R$ 2,3 bilhdes ao final do 3T13
comparado com R$ 2,5 bilhées no 2T13. O endividamento liquido no trimestre
foi de R$ 8,8 bilhdes, comparado aos R$ 2,9 bilhdes no 2T13, equivalente a
uma alavancagem de 2,4 vezes o EBITDA pro forma dos ultimos 12 meses que
levam em consideracdo Comgéas e Radar.

Divida por Unidade de Negb6cios (Valores em R$ MM)

Raizen 3T13 2T13 % CP Var. %
Senior Notes 2014 740,7 719,2 3% 3,0%
Despesas de Colocagéo de Titulos (4,9) (5,7) 63% -13,1%
BNDES 1.517,9 1.565,7 13% -3,1%
Capital de Giro 1.104,4 963,2 16% 14,7%
Pré-pagamento de Exportacdes 1.022,4 1.013,8 21% 0,8%
Senior Notes 2017 841,1 821,6 3% 2,4%
Adiant. de Contratos de Cambio 155,0 388,1 100% -60,0%
Notas de Créditos 313,8 369,7 100% -15,1%
Finame 152,7 170,0 42% -10,1%
Finem 189,0 199,1 20% -5,1%
Crédito Rural 41,1 31,6 100% 30,0%
PROINFA 23,2 24,5 18% -5,4%
Despesas de Colocagao de Titulos (19,4) (15,5) 26% 25,4%
Outros 159,1 38,7 100% 311,3%

Total Raizen® 6.236,1 6.284,1 - -0,8%
Consolidagéo ( 50% Raizen) 3.118,1 3.142,0 - -0,8%

Cesséo Crédito 59,7 - 100% n/d
Leasing - Banco IBM 2,3 - 54% n/d
Capital de Giro 115,0 - 100% n/d
Notas Promissérias 159,8 - 100% n/d
EIB 567,3 - 4% n/d
Resolugdo 4131 455,3 - 66% n/d
BNDES 1.092,3 - 24% n/d
Debéntures 69,0 - 52% n/d
Instrumentos Financeiros - MTM (160,4) - - n/d
Total Comgas 2.360,5 - - n/d

Finame 728,5 654,2 11% 11,4%
Despesas de Colocagéo de Titulos 1,3) (1,0) 17% 25,2%
Total Rumo 727,2 653,2 - 11,3%

Cosan Outros Negécios

Notas de Créditos 363,1 356,4 - 1,9%
Empréstimos no exterior 178,5 179,0 - -0,3%
Debéntures 3.344,0 - 1% n/d
FINEP 89,8 - 0% n/d
Despesas de Colocagéo de Titulos (65,0) (10,2) - 537,9%
Bonus perpétuos 1.041,4 1.035,4 - 0,6%
Total Outros Negécios 4.951,8 1.560,6 - 217,3%

Total Cosan Consolidado 11.157,5 5.355,9 - 208,3%
Disponibilidades 2.324,6 2.461,9 - 94,4%
Divida Liquida 8.832,9 2.893,9 - 305,2%
Nota 6: Excluindo a divida do PESA.
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Cosan Consolidado - Divida

Exposicdo Cambial Maturidade

2713 3T13 2T13 3T13

WBRL ®WUSD ECurto Prazo MELongo Prazo
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E. Performance das Acodes

As acOes ordinarias da Cosan S.A. estdo listadas na BM&FBovespa desde
2005, ano de sua Oferta Publica “IPO” no segmento “Novo Mercado” sob o
codigo CSAN3, compondo a carteira dos indices Ibovespa, IBrX, IBrX-50, IBrA,
MLCX, ICO2, INDX, ICON, IVBX-2, IGC, IGCT e ITAG.

As aclOes da Cosan Limited, controladora da Cosan S.A., estdo listadas na
NYSE desde sua Oferta Publica “IPO” em 2007, sob o cdédigo CZZ. A
companhia também emitiu certificados de depdsitos de agbes “BDR” na
BM&FBovespa sob o cédigo CZLT11.

As tabelas e graficos abaixo representam as performances das acdes das

companhias:

Resumo 3T13 CSAN3 CZLT11 Czz
Tipo de Agédo Ordinaria BDR Classe A
Negociacéao BM&FBovespa BM&FBovespa NYSE
Preco do Fechamento em 31/12/2012 R$ 41,75 R$ 32,50 USD 15,86
Valor Maximo R$ 42,37 R$ 36,00 UsD 17,31
Valor Médio R$ 39,06 R$ 33,93 USD 16,34
Valor Minimo R$ 36,80 R$ 31,70 USD 15,42

Volume Médio Diario das NegociagGes R$ 39,4 milhbes R$ 6,4 milhdes  USD 17,6 milhdes

Evolucdo CSAN3 x CZLT11 x Ibovespa Evolucédo CZZ x S&P500
(Base 100) (Base 100)
120 - 130
115 - 125 -
113

110 - 110 120 -
105 - 115
100 - 10 110 7 108
95 1 105 -
90 7 100 -

97
85 95
80 | | 90 | |

out-12 nov-12 dez-12 out-12 nov-12 dez-12
== CSAN3  ====(CZLT11 Ibovespa ———(zZ ~—S&P500
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F. Guidance

Essa secdo contém o guidance por faixa de variacdo de alguns parametros
chave nos resultados consolidados da Cosan para o exercicio social 2013, que
teve inicio em 1° de abril de 2012 e terminard em 31 de margo de 2013. Além
disso, as demais partes deste Relatorio de Resultados também podem conter
projecdes. Tais projegcdes e guidance sdo apenas estimativas e indicativas, nao
sendo garantia de quaisquer resultados futuros.

Este guidance leva em consideracdo as operacdes detidas pelo grupo Cosan
hoje, que incluem a Raizen Energia, Raizen Combustiveis, Rumo, Radar e
Outros Negécios.

FY11 FY12 FY13 la Revisdo FY13 2a Revisdo FY13
c Receita Liquida (R$MM) 18.063 24.097 26.000 < A <29.000 26.000 <A <29.000 26.000 < A < 29.000
UG E51TDA (RsMM)®) 2671 2142 2200SAS2.500 2.200SA<2.500 | 2.300 A <2.600
Capex (R$MM) 2.500 2.137 2100 < A < 2.400 2.100 < A £2.400 2.100 < A <2.400
Volume de Cana Moida (milhares de toneladas) 54.238 52.958 52.000 < A < 55.000 54.000 < A < 56.000 56.221
Volume de Agucar Vendido (milhares de toneladas) 4,291 3.969 3.900 < A <4.200 3.900 = A = 4.200 3.900 = A = 4.200
Raizen Energia Volume de Etanol Vendido (milhdes de litros) 2.247 1.921 1.850 £ A £2.050 1.850 < A < 2.050 1.850 < A < 2.050
Volume de Energia Vendida (milhares de MWh) 1.254 1.233 1.650 £ A <£1.850 1.650 < A <1.850 1.650 < A < 1.850
EBITDA (R$MM) 2.130 2.235 2.200 < A < 2.500 2.200 < A £2.500 2.400 < A 2.700
Raizen Volume de Combustiveis Vendido (milhdes de litros) 20.914 21.000 £ A <23.000 21.000 <A <23.000 21.000 <A < 23.000
Combustiveis EBITDA (R$MM) 1.305 1.300 < A < 1.500 1.300 < A £1.500 1.500 < A £1.700
R Volume de Elevacgédo (mil tons) 7.841 7.759 8.000 <A <10.000 8.000<A<10.000 8.000<A <10.000
EBITDA (R$MM) 197 211 260 < A <300 250 < A < 280 250 < A <280
Radar EBITDA (R$MM) 120 < A <140 120 S A <140
Outros Negdcios Volume de Lubrificantes e Oleos Basicos Vendido (milhées de litros) 166 205 220 <A <260 220 <A <260 220 <A <260

Nota: (1) Excluindo-se o resultado pela venda da Cosan Alimentos

Aviso Legal

Este documento contém declaracbes e informacdes prospectivas. Tais declaragbes e
informacdes prospectivas sdo, unicamente, previsdes e ndo garantias do desempenho futuro.
Advertimos a todos os stakeholders que as referidas declaracdes e informacdes prospectivas
estao e estardo, conforme o caso, sujeitas a riscos, incertezas e fatores relativos as operagoes e
aos ambientes de negdcios da Cosan e suas controladas, em virtude dos quais os resultados
reais de tais sociedades podem diferir de maneira relevante de resultados futuros expressos ou
implicitos nas declarac8es e informacdes prospectivas.
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G. Cosan S.A.
Demonstracao de Resultados

=) Receita Liquida 18.063,5 5.188,0 6.804,3 6.310,7 5.793,9 24.096,9 6.125,6 7.032,3 8.397,1
()  Custo dos Produtos Vendidos (15.150,1) (4.600,0) (6.042,4) (5.670,9) (5.151,8) (21.465,0) (5.651,2) (6.260,4) (7.339,9)
=) Lucro Bruto 29134 588,0 761,9 639,8 642,1 2.631,9 4744 7718 1.057,2
© Receitas (Despesas) Operacionais (1.600,8) 2.925,9 (468,3) (399,8) (493,7) 1.564,0 (307,0) (430,0) (319,1)
()  Despesas com Vendas (1.026,0) (261,2) (295,3) (282,0) (297,9) (1.136,3) (212,4) (254,8) (395,4)
© Despesas Gerais e Administrativas (541,0) (150,0) (158,2) (147,5) (186,2) (641,9) (157,7) (175,7) (241,5)
(#) Outras receitas (despesas) Operacionais (33,8) 22,0 32 29,6 90,7 145,6 63,1 0,5 317,7
(#) Efeitos de Formagéo da Raizen - 3.315,1 (18,2) - (100,3) 3.196,6 - - -
(=)  Lucro Operacional 1.312,6 3.513,9 2936 240,0 1484 4.195,9 167,5 3418 7381
() Receitas (Despesas) Nao-operacionais (121,5) 13,2 (394,9) (69,4) 10,3 (440,9) (306,5) 558 (121,5)
(#) Resultado financeiro liquido (146,7) 11,2 (393,6) (69,5) (22,3) (474,1) (314,1) 16 (124,7)
(#) Resultado de Equivaléncia Patrimonial 252 1,96 (1,30 0,01 32,60 333 7,63 54,2 32
(=)  Lucro (Prejuizo) Antes de Impostos e Contribuigdes Sociais 11911 3.527,1 (101,3) 170,5 158,7 3.755,0 (139,0) 397,6 616,5
()  Imposto de Renda e Contrib. Social (414,5) (1.224,6) 188,2 (63.8) (10,0) (1.110,2) 1314 (91,3) (168,5)
)  Lucro liguido atribuivel a acionistas ndo controladores (5,00 (3,12) (23,67) (12,97) 0,80 (38,96) (8,50) (28,84) (105,79)
=) Lucro (Preji Liquido de em inui 771,6 22993 63,2 93,8 149,6 2.605,8 (16,1) 2775 3423

Lucro (Prejuizo) do periodo de operagdes descontinuadas = - - - - - 09 58

Lucro (Prejuizo) Liquido do Periodo 7716 2.299,3 63,2 93,8 149,6 2.605,8 (17,0) 2832 3423
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Cosan S.A.
Balanco Patrimonial

Patrimonial
es de reais)

Caixa e equivalentes de caixa 1.254,1 1.278,2 1.471,7 1.194,9 1.616,2 1.407,2 1.892,2 2.324,6
Caixa restrito 187,9 60,2 52,5 88,1 94,3 1318 87,4 90,9
Duplicatas a receber de clientes 594,9 825,2 983,7 1.022,3 963,6 960,5 1.098,8 1.857,3
Instrumentos financeiros derivativos 55,7 60,2 29,4 59,6 19,6 1149 758 1151
Estoques 670,3 1.002,0 1.361,8 1.354,4 748,2 893,5 1.477,6 1.706,6
Adiantamentos a fornecedores 2293 172,2 141,9 110,2 159,0 1741 126,8 217,4
Partes relacionadas 14,7 680,3 599,7 655,8 678,4 758,5 2111 183,6
Impostos a recuperar 375,0 411,7 416,0 325,0 3251 342,2 384,3 473,7

Ativos disponiveis para venda de operagdes descontinuadas 410,7 412,0 -

Outros ativos financeiros = - - - 40,1 40,1 20,9 =
outros créditos 80,4 98,9 108,1 1159 70,8 78,7 116,6 96,5
Ativo Circulante 3.462,3 4.588,9 5.164,9 4.926,3 4.715,1 5.312,3 5.903,5 7.065,6
Imposto de renda e contribuigao social diferidos 715,3 1.026,4 959,7 1.108,2 543,0 528,1 431,9 405,8
Adiantamentos a fornecedores 46,0 27,5 39,6 49,7 21,9 28,8 353 41,4
Partes relacionadas 92,0 12154 1.176,6 1.195,8 754,4 7334 722,5 720,6
Impostos a recuperar 55,1 1245 1236 122,2 1119 97,3 1108 127,8
Depositos judiciais 218,4 372,5 491,1 495,6 509,2 514,6 528,2 542,1
Outros ativos financeiros 420,4 290,3 418,6 4155 790,4 796,8 843,1 665,3
Outros créditos 443,8 1.103,6 966,5 966,2 493,2 486,5 453,4 757,1
Investimentos 304,1 3339 358,1 368,6 419,0 611,9 147,9 190,1
Propriedade para Investimentos - - - - - - 2.346,0 2.420,7
Ativos biolégicos 1.561,1 795,1 717,0 767,9 968,0 1.061,6 972,5 950,6
Imobilizado 7.980,5 8.260,0 7.928,8 7.835,2 7.867,0 7.678,3 7.000,5 7.016,5
Intangivel 3.4457 4.1253 4.531,1 4.593,8 4.932,3 4.878,7 5.063,8 13.955,1
Ativo Nao-Circulante 15.282,4 17.674,4 17.710,7 17.918,7 17.410,2 17.416,2 18.655,9 27.793,1
Total do Ativo 18.744,7 22.263,4 22.875,6 22.845,0 221253 22.728,5 24.559,4 34.858,8
Empréstimos e financiamentos 916,4 627,1 758,7 7257 537,1 1.206,8 1.244,4 1.789,6
Instrumentos financeiros derivativos 132,3 94,3 29,3 15,7 9,6 40,8 12,3 14,5
Fornecedores 558,8 621,6 757,5 765,4 606,0 633,3 788,0 1.449,5
Ordenados e salarios a pagar 183,6 1833 1915 158,2 183,7 232,5 221,2 257,1
Impostos e contribuigao social a pagar 2453 2471 328,9 282,4 2417 176,0 208,9 423,2
Dividendos a pagar 190,3 195,7 21,2 15,9 16,8 266,8 95,6 43,1
Partes relacionadas 41,2 186,8 163,2 228,5 175,0 169,3 189,7 140,0

Passivo disponivel para venda de operacdes descontinuadas 1125 118,0 -
Outras obrigacdes 189,6 2731 306,4 215,0 308,0 283,6 336,3 337,1
Passivo Circulante 2.457,4 2.4289 2.556,7 2.406,9 2.077,9 3.121,6 3.214,5 4.454,1
Empréstimos e financiamentos 6.274,9 3.699,4 4.407,8 4.402,3 4.476,9 4.480,2 4.455,6 9.871,9
Impostos e contribuicao social a pagar 639,1 1.123,0 1.180,0 1.184,8 1.202,6 1.183,8 1.201,3 974,1
Provis&o para demandas judiciais 666,3 940,8 975,8 1.026,7 1.051,7 1.089,8 1.089,5 1.133,9
Partes relacionadas 4,4 371,2 546,3 468,5 390,9 375,4 371,9 372,4
Passio atuarial 24,4 25,9 27,4 28,9 37,3 37,7 37,2 324,3
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos 1.511,0 3.546,4 3.159,1 3.116,5 2.4434 2.299,3 2.149,8 3.516,2
Outras obrigagdes 382,9 814,4 752,1 777,1 828,1 769,2 7323 748,9
Passivo Nao Circulante 9.502,9 10.521,0 11.048,4 11.004,8 10.431,0 10.235,5 10.037,5 16.941,7
Capital social 4.691,8 4.691,8 4.691,8 4.691,8 4.691,8 4.691,8 4.691,8 4.691,8
Acdes em tesouraria (19,4) (19.4) (66.3) (67.7) (67.7) 67,7 (67,7) (53,0)
Resenas de capital 537,5 637,8 609,9 661,3 690,5 737,2 930,3 897,2
Resenas de lucro 1.249,0 1.249,0 1.232,2 1.232,2 3.837,1 3.588,1 3.588,1 3.587,1
Resultado do periodo E 2.299,3 2.362,5 2.456,3 o 171 266,2 608,5
Atribuido aos acionistas controladores 6.458,9 8.858,6 8.830,2 8.973,9 9.151,8 8.932,3 9.408,7 9.731,6
&o dos acioni néo 325,5 454,9 440,3 459,4 464,6 439,0 1.898,7 3.731,4
Total do Patriménio Liquido 6.784,3 9.313,4 9.270,5 9.433,4 9.616,4 9.371,4 11.307,4 13.462,9
Total do passivo e patrimdnio liquido 18.744,7 22.263,4 22.875,6 22.845,0 221253 22.728,5 24.559,4 34.858,8
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Cosan S.A.
Demonstracao de Fluxo de Caixa

Demonstragéo do Fluxo de Caixa Jun'1l Mar'12

1T FY1:
Lucro (Prejuizo) liquido 7716 2.299.3 63,2 93,8 149,6 2.605,8 (139,0) 397,6 616,5

Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao caixa gerado nas atividades operacionais: -

Depreciagdo e amortizagdo 1.359,0 303,7 3655 254,6 219,0 11428 259,2 377,5 455,9
Ativos biol6gicos (381,9) (20,9) 38,8 20,0 97.9) (60,1) 17.5) 38,4 21,9
Plano de opgéo de acdes - - - 48 6,0 108 33 33 33
Equivaléncia patrimonial (25,19) (1,96) 1,31 (0,01) (32,60) (33,27) (7.63) (54,1) 3.2)
Perda (ganho) apurada nas alienagdes de ativo nao circulante (35,3) 17,0 (11,5) (27,6) (71.8) (93,9) (58,6) 16,9 (233,8)
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 329,1 1.197,8 @71,7) 69,7 (27,0) 962,8 - - °
Valor justo de propriedade para investimento = - - - - . - - (85,9)
Constituiao de proviso para demandas judiciais = - - - - - - 34,5 12)
Participacao dos acionistas nao controladores 5,00 3,11 23,67 12,97 (0,80) 38,96 - - -
Juros, variacdes monetarias e cambiais, liquidos 238,5 (33,7) 562,3 126,6 (20,0) 635,1 3945 (71,0) 156,4
Efeito de formagéo das JVs - (3.315,1) 18,2 - 198,5 (3.098,5) - - -
Outras 75 52 5.2 - (5.7) (5.7) 06 128 36,6
Variagao nos ativos e passivos
Duplicatas a receber de clientes 164,7 (123,3) (105,6) (38,6) (93,8) (361,2) (68,7) (13,9 (133,3)
Caixa restrito (143,0) 1135 77 (35,5) 6.2 79,5 (37,5) 44,7 (23)
Estoques 84,58 (326,63) (311,82) (34,70 486,37 (186,78) (102,56) (433,2) (126,6)
Partes relacionadas (50,1) (1.033,6) 142,6 (87,8 227,2 (751,7) 837 6,0 0,6)
Adiantamentos a fomecedores 16,8 (122,1) 18,2 21,5 (20,9) (103,3) (22,0) 433 26,5
Fornecedores (32,36) 241,24 124,96 7,99 (153,98) 220,21 46,73 118,7 (72,1)
Ordenados e salérios a pagar 36,2 110,9 51 (33,3 255 108,2 56,1 37.2) (24,0
Provis&o para demandas judiciais 26,9 33,1 (331) 50,9 93,1 144,0 38,1 (47,0) 08
Instrumentos financeiros derivativos 133 (79,8) (62,1) (4.4) 34,0 (112,3) 6,0 197 15
Impostos e Contrib. Sociais a Recolher - 908,8 15,5 (59,0) 21,0 886,3 (87.6) (58,1) (105,3)
Impostos a recuperar - - - - 17.1) 17.1) (14,8) (35.3) 8.2)
Outros ativos e passivos, liquidos (48,3) 4296 (6.8 (55,0) (416,9) (49,1) (120,4) 61,0 1185
Caixa liquido gerado (utili nas ativi i i 23371 606,1 5733 286,9 495,2 1.961,5 44,7 424,7 641,4
Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicdes, liquidas de caixa adquirido e adiantamento para futuro aumento de capital (157,3) - - - (72,9) (72,9) (200,3) 8.9) (3.094,4)
Caixa contribuido na formagéo da Raizen - (173,1) - - - (73,1) - -
Dividendos recebidos - - - - - B , 182,9 8,5
Adigdes ao Investimento - - (99,1) 0,9 57,6 (42,3) 1476 85,7 3437
Adices ao imobili software e outros i (2.291,6) (491,5) (2433) (346,3) (503,4) (1.584,5) (281,2) (274,1) (424,0)
Gastos com o plantio e tratos de cana (745,6) (217,2) (117,9) (107,0) (109,9) (552,0) (160,5) (76,9) (131,5)
Caixa recebido na aquisig&o do controle de novos negécios 488 - 423 53,8 86,0 182,1 01 11,7 05
Caixa de & - - - (29.8) -
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento (3.145,7) (881,8) (418,0) (400,3) (542,7) (2.242,8) (524,2) 20,3 (3.297,2)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Captaces de empréstimos e financiamentos 2.719,5 1.281,1 483,8 156,2 2457 2.166,7 568,7 121,7 3.515,5
i de i e i (1.967,9) (1.121,3) (206,0) (318,2) (197,9) (1.843,4) (298,1) (264,7) (342,1)
Integralizag&o de capital 4,0 - - - - - - -
Integralizac&o de capital por acionistas néo controladores em controladas 400,0 139,9 - - 421,0 560,9 - 595,9 52,4
Compra de agdes em tesouraria (15.2) - (46,9) (@.4) - (48,3) - - 14,7
Dividendos pagos (193,1) - 192,7) - - (192,7) - (412,9) (152,3)
Partes relacionadas 371 - - - - - -
Caixa liquido gerado (utili nas ativi de fi i 984,3 299,8 38,2 (163,4) 468,8 643,4 270,6 40,0 3.088,1
Acréscimo (decréscimo) liquido em caixa e equivalentes de caixa 175,7 24,1 1935 (276,8) 421,3 362,1 (209,0) 485,0 432,4
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 1.078,4 1.254,1 1.278,2 1.471,7 (2.749,8) 1.254,1 1.616,2 1.407,2 1.892,2
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 1.254,1 1.278,2 1.471,7 1.194,9 (2.328,6) 1.616,2 1.407,2 1.892,2 2.324,6
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monstracéo do R

de reais)

=) Receita Operacional Liquida 18.063,5 5.188,0 6.804,3 6.310,7 5.793,9 24.096,9 6.125,6 7.032,3 8.397,1
() Custo dos Produtos Vendidos (15.150,1) (4.600,0) (6.042,4) (5.670,9) (5.151,8) (21.465,0) (5.651,2) (6.260,4) (7.339,9)
=) Lucro Bruto 29134 588,0 761,9 639,8 642,1 2.631,9 4744 7718 1.057,2

Margem Bruta 16,1% 11,3% 11,2% 10,1% -21,7% 10,9% 7,7% 11,0% 12,6%
() Receitas (Despesas) Operacionais (1.605,3) 2.481,6 (469,7) (401,1) (494,9) 1.116,0 (308,0) (431,5) (334,1)
() Vendas (1.026,0) (261,2) (295,3) (270,4) (309,5) (1.136,3) (212,4) (254,8) (395,4)
() Gerais e Administrativas (545,5) (150,5) (159,5) (160,3) (175.8) (646,0) (158,7) 177,2) (256,5)
(#)  Outras receitas (despesas) Operacionais (33.8) 220 32 296 90,7 1456 63,1 05 317,7
(€3] Efeitos de formagéo das JVs - 2.871,2 (18,2) - (100,3) 2.752,7 - - -
=) Lucro Operacional 1.308,1 3.069,5 292,2 238,8 147,3 3.747,8 166,4 340,3 7231
(#)  Resultado financeiro liquido (151,1) 11,6 (394,5) (70,6) (24,9) (478,5) (318,8) 1,2) (127,2)
(#)  Resultado de Equivaléncia Patrimonial 25,19 1,96 (1,30) 0,01 32,60 3327 (2.19) 54,1 32
=) Lucro (Prejuizo) Antes de Impostos e Contribui¢des Sociais 1.182,2 3.083,1 (103,6) 168,1 155,0 3.302,5 (154,6) 393,33 599,1
#)  Imposto de Renda e Contrib. Social (414,5) (1.224,6) 188,2 (63.8) (10,0) (1.110,2) 131,4 (91,3) (168,5)
(#)  Lucro liquido atribuivel a acionistas néo controladores (296,75) (872,96) (47,42) (48,16) (42,45) (1.010,99) (7,08) (136,26) (235,67)
(=) Lucro (Prejuizo) Liquido de op em continui 470,9 985,5 37,2 56,2 102,5 1.181,3 (30,3) 165,8 195,0

Lucro (Prejuizo) do periodo de operagdes descontinuadas (0,93) 577 -

Lucro (Prejuizo) Liquido do Periodo (31,24 171,54 194,99
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Caixa e equivalentes de caixa 1.271,8 1.295,3 1.482,9 1.283,4 1.654,1 1.428,7 1.898,8 2.331,2
Caixa restrito 187,9 60,2 52,5 88,1 94,3 131,8 87,4 90,9
Duplicatas a receber de clientes 594,9 825,2 983,7 1.022,3 963,6 960,5 1.098,8 1.857,3
Instrumentos financeiros derivativos 55,7 60,2 29,4 59,6 19,6 1149 75,8 1151
Estoques 670,3 1.002,0 1.361,8 1.354,4 748,2 893,5 1.477,6 1.706,6
Adiantamentos a fomecedores 2293 172,2 141,9 110,2 = 174,1 126,8 217,4
Partes relacionadas 14,7 680,3 509,7 655,8 678,4 758,5 210,6 1831
Impostos a recuperar 375,0 411,7 416,0 325,0 3251 342,2 384,3 4737
Ativos disponiveis para venda de operagdes descontinuadas - - - - - 410,7 412,0 -
Outros ativos financeiros - - - - 40,1 52,6 20,9 -
Outros créditos 81,0 99,0 108,1 1159 230,3 66,5 116,6 96,5
Ativo Circulante 3.480,6 4.606,2 5.176,1 5.014,7 4.753,6 5.334,0 5.909,6 7.071,8
Imposto de renda e contribuigao social diferidos 7153 1.026,4 959,7 1.108,2 543,0 528,1 431,9 405,8
Adiantamentos a fomecedores 46,0 275 39,6 49,7 21,9 28,8 353 41,4
Partes relacionadas 92,0 12154 1.176,6 1.195,8 7532 7334 722,5 720,6
Impostos a recuperar 55,1 1245 123,6 122,2 1119 97,3 110,8 127,8
Depésitos judiciais 2184 372,5 491,1 495,6 509,2 514,6 528,2 542,1
Outros ativos financeiros 420,4 290,3 418,6 415,5 790,4 796,8 843,1 665,3
Outros créditos 449,3 1.108,3 972,1 971,9 498,7 492,7 459,6 763,3
Investimentos 304,1 3339 358,1 368,6 419,0 611,9 147,9 190,1
Propriedade para Investimentos - - - - - - 2.346,0 2.420,7
Ativos biol6gicos 1.561,1 795,1 717,0 767,9 968,0 1.061,6 972,5 950,6
Imobilizado 7.980,5 8.260,0 7.928,8 7.835,2 7.867,0 7.678,3 7.000,5 7.016,5
Intangivel 3.889,6 4.1253 4.531,1 4.593,8 4.932,3 4.878,7 5.063,8 13:955;1
Ativo Nao-Circulante 15.731,8 17.679,2 17.716,4 17.924,4 17.414,5 17.422,3 18.662,1 27.799,4
Total do Ativo 19.212,4 22.285,3 22.892,5 22.939,2 22.168,1 22.756,3 24.571,7 34.871,1
Empréstimos e financiamentos 957,1 666,1 805,1 773,6 540,2 1.212,5 1.295,2 1.843,1
Instrumentos financeiros derivativos 132,3 94,3 29,3 15,7 9,6 40,8 12,3 14,5
Fornecedores 558,8 621,6 757,5 765,4 606,0 633,3 788,0 1.449,5
Ordenados e salarios a pagar 183,6 1833 1915 158,2 183,7 2325 221,2 257,1
Impostos e contribui¢&o social a pagar 2453 247,1 3289 2824 2417 176,0 208,9 4232
Dividendos a pagar 72,2 82,9 91 8,7 9,7 103,2 79,8 27,2
Partes relacionadas 41,2 186,8 163,2 2285 175,5 169,3 189,7 140,0
Passiwo disponivel para venda de operagdes descontinuadas - - - - - 112,5 118,0 -
Outras obrigacdes 190,4 2738 307,3 215,9 308,0 284,1 336,3 351,8
Passivo Circulante 2.380,8 2.355,9 2.591,8 2.448,5 2.074,5 2.964,3 3.249,5 4.506,4
Empréstimos e financiamentos 6.274,9 3.699,4 4.407,8 4.589,9 4.659,2 4.682,3 4.607,9 10.025,1
Impostos e contribui¢do social a pagar 639,1 1.123,0 1.180,0 1.184,8 1.202,6 1.183,8 1.201,3 974,1
Provisdo para demandas judiciais 666,3 940,8 975,8 1.026,7 1.051,7 1.089,8 1.089,5 1.133,9
Partes relacionadas 4,4 371,2 546,3 468,5 389,7 375,4 371,9 372,4
Passiwo atuarial 24,4 259 27,4 289 37,3 37,7 37,2 3243
Imposto de renda e contribui¢&o social diferidos 1.511,0 3.546,4 3.159,1 3.116,5 2.4434 2.299,3 2.149,8 3.516,2
Outras obrigacdes 382,9 814,4 752,1 7771 828,1 769,2 732,3 748,9
Passivo N&o Circulante 9.502,9 10.521,0 11.048,4 11.192,3 10.612,0 10.437,6 10.189,8 17.095,0
Capital social 53 53 53 53 53 53 53 53
Acgdes em tesouraria - - - (109,4) - - - -
Resenas de capital 3.668,2 3.725,5 3.718,8 3.750,3 3.634,7 3.631,2 3.752,1 3.739,9
Resenvas de lucro - 1.872,5 1.773,6 (191,4) - - - -
Lucros acumulados 887,3 - - 1.824,9 1.937,3 1.911,6 1.929,5 2.124,5
Atribuido aos acionistas controladores 4.560,9 5.603,3 5.497,7 " 5.471,1 5.577,3 5.548,1 5.686,9 5.869,7
Participacao dos acionistas ndo controladores 2.767,8 3.805,0 3.754,5 3.827,2 3.904,3 3.806,3 5.445,5 7.400,0
Total do Patriménio Liquido 7.328,7 9.408,4 9.252,2 9.298,3 9.481,6 9.354,4 11.132,4 13.269,7
Total do passivo e patrimdnio liquido 19.212,4 22.285,3 22.892,5 22.939,2 22.168,1 22.756,3 24.571,7 34.871,1
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Demonstra do Fluxo de Caixa Jun'12

1T13
Lucro (Prejuizo) liquido 767,7 1.858,1 84,6 (974,2) 1.223,8 2.192,3 (144,8) 393,3 599,1
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao caixa gerado nas atividades operacionais:
Depreciacdo e amortizagdo 1.359,0 303,7 365,5 (669,2) 1.142,8 1.142,8 259,2 3775 455,9
Ativos biolégicos (381,9) (20,9) 388 (17,9) (60,1) (60,1) (17.5) 38,4 21,9
Plano de opg¢édo de agdes = - - - 10,80 10,80 33 3.3 33
Equivaléncia patrimonial (25.2) 19 13 0,7 (33,3) (33,3) (7.6) (54,1) 3.2
Perda (ganho) apurada nas alienages de ativo ndo circulante (35.3) 17,0 (11,5) (5,5) (93,9) (93,9) (58,6) 16,9 (233,8)
Imposto de renda e contribui¢do social diferidos 329,1 1.197,8 277,7) (920,1) 962,8 962,8 - - -
Valor justo de propriedade para investimento - - - - - - - - (85.9)
Constituicdo de provisao para demandas judiciais - - 34,5 @2
Juros, variagdes monetarias e cambiais, liquidos 238,5 (27,6) 569,6 (542,0) 646,5 646,5 396,7 (68,5) 158,8
Efeito de formacao das JVs - (2.871,2) 18,2 (2.853,1) 2.855,2 (2.850,9) - - E
Outras 7,5 3,5 13,4 (16,9) (5,7) (5,7) ©3) 13,7 36,6
Variag&o nos ativos e passivos
Duplicatas a receber de clientes 164,7 (123,3) (105,6) 228,8 (361,1) (361,1) (68,7) (13,9) (133,3)
Caixa restrito (142,97) 113,48 7,70 (121,18) 79,45 79,45 (37,49) 24,7 23)
Deposito Judicial - (108,1) 108,1 - - - - - -
Estoques 84,6 (326,6) (311,8) 638,4 (186,8) (186,8) (102,6) (433,2) (126,6)
Impostos a recuperar - - - (17,13) (17,13) (22,00 (28,07) (8,16)
Partes relacionadas - (1.033,6) 142,6 891,1 (751,7) (751,7) (83,7) 89,5 (69,5)
Adiantamentos a fornecedores 16,8 (122,1) 18,2 103,9 (103,3) (103,3) - 21,3 26,5
Fornecedores (32,4) 241,2 125,0 (366,2) 220,2 220,2 46,7 118,7 (72,1)
Ordenados e salarios a pagar 36,2 110,9 51 (116,1) 108,2 108,2 56,1 37.2) (24,0)
Constituicéo de proviséo para demandas judiciais 26,9 331 (331) - 144,0 144,0 38,1 (47,0) 0,8
Instrumentos financeiros derivativos 133 908,8 (1.050,0) 141,2 (112,3) (112,3) 6,0 19,7 1,5
Impostos e Contrib. Sociais a Recolher (50,1) (79.2) 1.003,4 (924,3) 886,3 886,3 (87.6) (58,1) (105,3)
Outros ativos e passivos, liquidos (49,2) 532,4 (120,7) (411,8) 134,5 134,5 (140,9) 82,0 118,5
Caixa liquido gerado (utilizado) nas atividades operacionais 2.327,2 605,5 591,0 (5.934,2) 6.689,3 1.951,6 34,5 513,5 557,5
Aquisicdes, liquidas de caixa adquirido e adiantamento para futuro aumento de capital (157,3) - - - (72,9) (72,9) (200,3) 8,9) (3.094,4)
Caixa contribuido na formacéao da Raizen - 73,1) 0,0 - - (173,1) - - E
Resgate de agdes em controlada - - - - (99,8) (99,8) - - E
Dividendos recebidos - - - - 121,4 121,4 - - 1914
Adicdes ao Investimento - - (99,1) 0,9) 57,6 (42,3) - - =
Adigdes ao imobilizado, software e outros intangiveis (2.291,6) (491,5) (243,3) (346,3) (503,4) (1.584,5) (281,2) (274,1) (424,0)
Gastos com o plantio e tratos de cana (745,6) (217,2) (117,9) (107,0) (109,9) (552,0) (160,5) (76,9) (131,5)
Caixa recebido na venda de ativos i ili 0, intangivel e i - - - - =
Recompra de A¢des - - - - =
Caixa recebido na aquisicao do controle de novos negécios - - - - - - 0,1 111,7 0,5
Caixa recebido na venda de outros ativos permanentes 48,8 - 42,3 53,8 86,0 182,1 147,6 2,2 427,3
Caixa reclassificado de operagées descontinuadas - - - - - (29,8) - -
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento (3.145,7) (881,8) (418,0) (400,4) (521,0) (2.221,1) (524,2) (246,1) (3.030,6)
Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Captagdes de empréstimos e financiamentos 2.719,5 1.281,1 483,8 335,9 245,7 2.346,4 568,7 121,7 BI51515]
Amortizacdo de empréstimos e financiamentos (1.971,6) (1.121,3) (206,0) 395,6 (957,7) (1.889,4) (298,1) (268,8) (342,1)
Integralizac&@o de capital 4,0 - - - - = - - =
Integralizag&o de capital por nao em 400,0 139,9 0,0 139,9 281,1 560,9 - 595,9 52,4
Compra de agdes em tesouraria (15,2) - (54,4) (101,2) 107,4 (48,3) - - =
Exercicio de plano de opcao de compra de agao - - - - - - - - 14,7
Dividendos pagos (193,1) - (228,2) (4,8) (100,6) (333,7) - (234,2) (335,2)
Compra de agdes proprias de subsidiaria 37,1 - - (4,6) 4,6 - 17,2) - -
Variacao Cambial s/ Caixa e Equivalentes @2 - 19,3 (0,4) 3.1 15,8 - - -
Caixa liquido gerado (utilizado) nas atividades de financiamento 979,5 299,8 14,5 760,4 (422,8) 651,9 2533 214,6 2.905,2
Impacto de variagdo cambial nos saldos de caixa e equivalente de caixa - - - - - - 11 (12) 0
Acréscimo (decréscimo) liquido em caixa e equivalentes de caixa 161,0 23,5 187,5 (5.574,1) 5.745,5 382,4 (225,5) 470,1 432,4
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 1.110,8 1.271,8 1.295,3 1.482,9 (2.778,1) 1.271,8 1.654,1 1.428,7 1.898,8
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 1.271,8 1.295,3 1.482,9 1.283,4 (2.407,4) 1.654,1 1.428,7 1.898,8 2.331,2
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