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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2012 - PARANAPANEMA SA

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 30/06/2012
Do Capital Integralizado

Ordinérias 319.176.942
Preferenciais 0
Total 319.176.942

Em Tesouraria

Ordinérias 24.505
Preferenciais 0
Total 24.505

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - PARANAPANEMA SA

DFs Individuais / Balanco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 3.792.849 3.786.568
1.01 Ativo Circulante 2.381.530 2.540.791
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 50.362 102.646
1.01.02 Aplicagbes Financeiras 526.128 664.224
1.01.02.01 Aplicagbes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 526.128 664.224
1.01.03 Contas a Receber 435.100 578.230
1.01.03.01 Clientes 435.100 578.230
1.01.03.01.01 Contas a Receber de Clientes 262.006 380.638
1.01.03.01.02 Partes Relacionadas 173.094 197.592
1.01.04 Estoques 1.242.555 1.003.509
1.01.06 Tributos a Recuperar 40.518 59.140
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 40.518 59.140
1.01.07 Despesas Antecipadas 12.653 5.228
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 74.214 127.814
1.01.08.03 Outros 74.214 127.814
1.01.08.03.01 Instrumentos Financeiros Derivativos 64.401 123.404
1.01.08.03.02 Outros Ativos Circulantes 9.813 4.410
1.02 Ativo Nao Circulante 1.411.319 1.245.777
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 176.406 155.270
1.02.01.03 Contas a Receber 8.153 18.094
1.02.01.03.01 Clientes 8.153 18.094
1.02.01.06 Tributos Diferidos 83.063 60.161
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos 38.624 18.820
1.02.01.06.02 Impostos e Contribuicbes a Recuperar 44.439 41.341
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 85.190 77.015
1.02.01.09.01 Ativos N&o-Correntes a Venda 237 237
1.02.01.09.03 Depésitos de Demandas Judiciais 75.268 67.481
1.02.01.09.05 Outros Ativos Nao Circulantes 9.685 9.297
1.02.02 Investimentos 17.168 22.045
1.02.02.01 Participaces Societarias 5.511 10.388
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 4.865 9.742
1.02.02.01.04 Outras Participacdes Societarias 646 646
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 11.657 11.657
1.02.03 Imobilizado 1.213.075 1.064.760
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgdo 1.213.075 1.064.760
1.02.04 Intangivel 4.670 3.702
1.02.04.01 Intangiveis 4.670 3.702

PAGINA: 2 de 76



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - PARANAPANEMA SA

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 3.792.849 3.786.568
2.01 Passivo Circulante 2.005.335 1.867.006
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 44.754 41.557
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 44.754 41.557
2.01.02 Fornecedores 1.271.359 1.202.158
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 88.960 110.745
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 1.182.399 1.091.413
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 14.422 34.395
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 6.134 29.271
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Pagar 0 15.118
2.01.03.01.02 Imposto Sobre Produtos Industrializados 2.218 2.160
2.01.03.01.03 Imposto de Renda Retido na Fonte 1.908 2.418
2.01.03.01.04 PIS e COFINS 197 9.112
2.01.03.01.05 ContribuicBes Sociais Retidos 1.481 436
2.01.03.01.06 Outros 330 27
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 6.357 4.326
2.01.03.02.01 Imposto Circulagédo de Mercadorias e Servi¢os 6.357 4.326
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 1.931 798
2.01.03.03.01 Impostos Sobre Servigos 1.931 798
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 610.487 451.671
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 610.487 451.671
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 610.487 451.671
2.01.05 Outras Obrigacbes 64.313 137.225
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 36.438 74.007
2.01.05.01.02 Débitos com Controladas 36.438 74.007
2.01.05.02 Outros 27.875 63.218
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 146 146
2.01.05.02.04 Instrumentos Financeiros Derivativos 9.822 51.945
2.01.05.02.05 Outros Passivos Circulantes 17.907 11.127
2.02 Passivo Néo Circulante 194.299 257.818
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 122.130 212.658
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 122.130 212.658
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 122.130 212.658
2.02.02 Outras Obrigactes 36.008 13.681
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 27.407 0
2.02.02.01.02 Débitos com Controladas 27.407 0
2.02.02.02 Outros 8.601 13.681
2.02.02.02.03 Outros Passivos N&o Circulantes 0 5.531
2.02.02.02.04 Fornecedores Estrangeiros 7.618 8.150
2.02.02.02.05 Imposto Sobre Circulagdo de Mercadorias 983 0
2.02.04 Provisdes 36.161 31.479
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 35.165 31.479
2.02.04.01.01 Provis®es Fiscais 46 44
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 19.278 19.547
2.02.04.01.04 Provisbes Civeis 15.841 11.888
2.02.04.02 Outras Provisbes 996 0
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - PARANAPANEMA SA

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2012 31/12/2011
2.02.04.02.04 Proviséo para Passivo a Descoberto 996 0
2.03 Patrimdnio Liquido 1.593.215 1.661.744
2.03.01 Capital Social Realizado 1.382.990 1.382.990
2.03.02 Reservas de Capital 19.973 -708
2.03.02.05 AcBes em Tesouraria -741 -741
2.03.02.07 Outras Reservas de Capital 20.714 33
2.03.04 Reservas de Lucros 14.294 14.294
2.03.04.01 Reserva Legal 2.377 2.377
2.03.04.05 Reserva de Retengéo de Lucros 11.917 11.917
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -118.637 -36.712
2.03.06 Ajustes de Avaliagao Patrimonial 294.595 301.880
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - PARANAPANEMA SA

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2012 & 30/06/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 a 30/06/2012 01/04/2011 a 30/06/2011 01/01/2011 a 30/06/2011
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 1.058.648 2.147.452 1.237.853 2.366.227
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -1.016.673 -2.073.197 -1.218.705 -2.303.639
3.03 Resultado Bruto 41.975 74.255 19.148 62.588
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -86.429 -122.167 -32.612 -63.190
3.04.01 Despesas com Vendas -7.752 -15.187 -7.994 -16.618
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -17.445 -34.574 -20.247 -36.869
3.04.02.01 Gerais e Administrativas -11.472 -23.102 -12.538 -22.944
3.04.02.02 Honoréarios da Administracéo -2.370 -4.266 -2.708 -4.669
3.04.02.03 Participac@o dos Empregados -3.603 -7.206 -5.001 -9.256
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 1.927 6.695 12.890 13.337
3.04.05 Qutras Despesas Operacionais -56.142 -64.214 -13.086 -18.788
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -7.017 -14.887 -4.175 -4.252
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -44.454 -47.912 -13.464 -602
3.06 Resultado Financeiro -44.543 -43.316 -10.680 3.077
3.06.01 Receitas Financeiras 256.392 450.241 148.800 338.253
3.06.02 Despesas Financeiras -300.935 -493.557 -159.480 -335.176
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -88.997 -91.228 -24.144 2.475
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro 22.149 20.911 598 4.746
3.08.01 Corrente 1.106 1.106 -3.723 -7.358
3.08.02 Diferido 21.043 19.805 4.321 12.104
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas -66.848 -70.317 -23.546 7.221
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -66.848 -70.317 -23.546 7.221
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON -0,20945 -0,22032 -0,07378 0,02263
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON -0,20945 -0,22032 -0,07378 0,02263
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - PARANAPANEMA SA

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Cdédigo da

Descri¢do da Conta

Trimestre Atual

Acumulado do Atual

Igual Trimestre do

Versdo: 1

Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2012 & 30/06/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior

01/01/2012 a 30/06/2012 01/04/2011 a 30/06/2011 01/01/2011 a 30/06/2011
4.01 Lucro Liquido do Periodo -66.848 -70.317 -23.546 7.221
4.02 Outros Resultados Abrangentes 2.447 1.788 -186 264
4.02.01 Ajuste Instrumentos Financeiros Lig. de Tributos 2.434 1.779 -153 315
4.02.02 Ganhos e Perdas Var. Camb. Investimento Exterior 13 9 -33 -51
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -64.401 -68.529 -23.732 7.485

PAGINA: 6 de 76



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - PARANAPANEMA SA

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 30/06/2012 01/01/2011 a 30/06/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -58.153 27.912
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -31.390 26.856
6.01.01.01 Lucro (prejuizo) antes do IR e da CS -91.228 2.475
6.01.01.02 Valor Residual de Ativo Permanente Baixado 6.617 1.175
6.01.01.03 Depreciacdo, Amortizacdo e Exaustao 38.126 39.891
6.01.01.04 Equivaléncia Patrimonial 14.887 4.252
6.01.01.05 Reversao de Provisao para Perdas de Itens de LP 4.638 -4.890
6.01.01.08 Encargos Financeiros de LP -5.426 -16.047
6.01.01.10 Provisao para Passivo a Descoberto 996 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -26.763 1.056
6.01.02.02 Contas a Receber de Clientes 128.573 22.911
6.01.02.03 Contas a receber de Coligadas 24.498 57.435
6.01.02.04 Estoques -239.046 63.213
6.01.02.05 Impostos e Contribui¢cdes a Recuperar 15.994 -1.462
6.01.02.06 Despesas Antecipadas -7.425 -3.535
6.01.02.07 Depésitos para Demandas Judiciais -6.447 1.818
6.01.02.08 Instrumentos Financeiros Derivativos Ativos 59.003 -21.970
6.01.02.09 Bens Destinados a Venda 0 -33
6.01.02.10 Demais Contas a Receber -5.403 2.726
6.01.02.11 Fornecedores 69.201 40.369
6.01.02.12 Empresas Ligadas -37.569 -22.033
6.01.02.14 Impostos e ContribuigcBes a Recolher -17.884 1.382
6.01.02.15 Constituicao(reversdo) para Demandas Judiciais -952 -4.443
6.01.02.16 Salarios e Encargos Sociais 3.197 5.604
6.01.02.17 Emprestimos Empresas Ligadas 27.124 0
6.01.02.18 Ajuste de Avaliacdo Patrimonial 1.779 263
6.01.02.19 Instrumentos Financeiros Derivativos -42.123 -125.107
6.01.02.20 Demais Contas a Pagar 717 -16.082
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -63.373 -30.684
6.02.01 Aplicagbes Financeiras 138.096 17.021
6.02.06 Aumento de Capital de Sociedade Controlada -10.000 -150
6.02.07 Adicdes em Imobilizado e Intangiveis -191.469 -47.555
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 69.242 -76.583
6.03.02 Ingressos(pagamentos) de Emprestimos/Financiamento 69.242 -17.653
6.03.03 Dividendos 0 -58.930
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -52.284 -79.355
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 102.646 122.825
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 50.362 43.470
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - PARANAPANEMA SA Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 30/06/2012

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.382.990 -708 14.294 -36.712 301.880 1.661.744
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.382.990 -708 14.294 -36.712 301.880 1.661.744
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -70.317 1.788 -68.529
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -70.317 0 -70.317
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 1.788 1.788
5.05.02.01  Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 1.779 1.779
5.05.02.03 Equiv. Patrim. s/Result. Abrang. Controladas e Coligadas 0 0 0 0 9 9
5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 0 20.681 0 -11.608 -9.073 0
5.06.02 Realizagdo da Reserva Reavaliagdo 0 0 0 11.819 -11.819 0
5.06.03 Tributos sobre a Realizacéo da Reserva de Reavaliacdo 0 0 0 -2.746 2.746 0
5.06.04 Reserva de Incentivo Fiscal 0 20.681 0 -20.681 0 0
5.07 Saldos Finais 1.382.990 19.973 14.294 -118.637 294.595 1.593.215
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - PARANAPANEMA SA

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/06/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.382.990 -708 73.224 0 315.869 1.771.375
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.382.990 -708 73.224 0 315.869 1.771.375
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 -58.930 0 0 -58.930
5.04.06 Dividendos 0 0 -58.930 0 0 -58.930
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 7.221 264 7.485
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 7.221 0 7.221
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 264 264
5.05.02.01  Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 315 315
5.05.02.03 Equiv. Patrim. s/Result. Abrang. Controladas e Coligadas 0 0 0 0 -51 -51
5.06 Mutacgdes Internas do Patrimonio Liquido 0 0 0 7.571 -7.571 0
5.06.02 Realiza¢&o da Reserva Reavaliagdo 0 0 0 9.846 -9.846 0
5.06.03 Tributos sobre a Realizacdo da Reserva de Reavaliagéo 0 0 0 -2.275 2.275 0
5.07 Saldos Finais 1.382.990 -708 14.294 14.792 308.562 1.719.930
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - PARANAPANEMA SA

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 30/06/2012 01/01/2011 a 30/06/2011
7.01 Receitas 2.554.100 2.813.840
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 2.574.780 2.814.692
7.01.02 Outras Receitas -19.821 -361
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -859 -491
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -2.189.877 -2.607.998
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -1.927.744 -2.322.198
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -281.938 -297.904
7.02.03 Perda/Recuperagéo de Valores Ativos 19.805 12.104
7.03 Valor Adicionado Bruto 364.223 205.842
7.04 Retengdes -38.126 -39.891
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -38.126 -39.891
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 326.097 165.951
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 435.354 334.001
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -14.887 -4.252
7.06.02 Receitas Financeiras 450.241 338.253
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 761.451 499.952
7.08 Distribui¢é@o do Valor Adicionado 761.451 499.952
7.08.01 Pessoal 93.022 92.418
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 245.189 96.043
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 493.557 304.270
7.08.04 Remuneracéo de Capitais Proprios -70.317 7.221
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -70.317 7.221
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - PARANAPANEMA SA

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 3.830.790 3.776.337
1.01 Ativo Circulante 2.375.579 2.495.835
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 52.721 104.316
1.01.02 AplicagBes Financeiras 526.128 666.215
1.01.02.01 AplicagBes Financeiras Avaliadas a Valor Justo 526.128 666.215
1.01.03 Contas a Receber 388.955 490.535
1.01.03.01 Clientes 388.955 490.535
1.01.03.01.01 Contas a Receber de Clientes 388.955 490.535
1.01.04 Estoques 1.267.125 1.025.943
1.01.06 Tributos a Recuperar 52.233 75.358
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 52.233 75.358
1.01.07 Despesas Antecipadas 13.424 5.471
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 74.993 127.997
1.01.08.03 Outros 74.993 127.997
1.01.08.03.01 Instrumentos Financeiros Derivativos 64.465 123.442
1.01.08.03.02 Outros Ativos Circulantes 10.528 4.555
1.02 Ativo Nao Circulante 1.455.211 1.280.502
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 183.287 158.258
1.02.01.03 Contas a Receber 8.153 18.094
1.02.01.03.01 Clientes 8.153 18.094
1.02.01.06 Tributos Diferidos 89.226 62.465
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribui¢do Social Diferidos 44.695 20.989
1.02.01.06.02 Impostos e Contribuicbes a Recuperar 44,531 41.476
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 85.908 77.699
1.02.01.09.01 Ativos N&o-Correntes a Venda 237 237
1.02.01.09.03 Depésitos de Demandas Judiciais 75.986 68.165
1.02.01.09.05 Outros Ativos Nao Circulantes 9.685 9.297
1.02.02 Investimentos 12.303 12.303
1.02.02.01 ParticipacBes Societarias 646 646
1.02.02.01.04 Outras Participacdes Societérias 646 646
1.02.02.02 Propriedades para Investimento 11.657 11.657
1.02.03 Imobilizado 1.254.894 1.106.216
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgdo 1.254.894 1.106.216
1.02.04 Intangivel 4.727 3.725
1.02.04.01 Intangiveis 4.727 3.725
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - PARANAPANEMA SA Verséo : 1

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 3.830.790 3.776.337
2.01 Passivo Circulante 2.067.663 1.849.323
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 45.960 42.369
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 45.960 42.369
2.01.02 Fornecedores 1.275.392 1.218.322
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 92.990 117.020
2.01.02.02 Fornecedores Estrangeiros 1.182.402 1.101.302
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 13.613 34.535
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 6.505 29.354
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Pagar 0 15.118
2.01.03.01.02 Impostos Sobre Produtos Industrializados 2.218 2.160
2.01.03.01.03 Impostos de Renda Retido na Fonte 2.089 2.472
2.01.03.01.04 PIS e COFINS 197 9.112
2.01.03.01.05 ContribuicBes Sociais Retidos 1.496 465
2.01.03.01.06 Outros 505 27
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 5.158 4.365
2.01.03.02.01 Imposto Circulagédo de Mercadorias e Servi¢os 5.158 4.365
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 1.950 816
2.01.03.03.01 Imposto Sobre Servigos 1.950 816
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 661.309 484.935
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 661.309 484.935
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 661.309 484.935
2.01.05 Outras Obrigacbes 71.389 69.162
2.01.05.02 Outros 71.389 69.162
2.01.05.02.02 Dividendo Minimo Obrigatério a Pagar 146 146
2.01.05.02.04 Instrumentos Financeiros Derivativos 9.822 51.945
2.01.05.02.05 Outros Passivos Circulantes 61.421 17.071
2.02 Passivo Néo Circulante 169.914 265.258
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 122.130 212.658
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 122.130 212.658
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 122.130 212.658
2.02.02 Outras Obrigacgtes 8.601 16.434
2.02.02.02 Outros 8.601 16.434
2.02.02.02.03 Outros Passivos Nao Circulantes 0 8.284
2.02.02.02.04 Fornecedores Estrangeiros 7.618 8.150
2.02.02.02.05 Imposto Sobre Circulagdo de Mercadorias e Servicos 983 0
2.02.03 Tributos Diferidos 1.830 2.631
2.02.03.01 Imposto de Renda e Contribui¢éo Social Diferidos 1.830 2.631
2.02.04 Provisdes 37.353 33.535
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 37.353 33.535
2.02.04.01.01 Provis6es Fiscais 46 44
2.02.04.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 21.359 21.552
2.02.04.01.04 Provisbes Civeis 15.948 11.939
2.03 Patrimdnio Liquido Consolidado 1.593.213 1.661.756
2.03.01 Capital Social Realizado 1.382.990 1.382.990
2.03.02 Reservas de Capital 19.973 -708
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DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Cédigo da  Descricédo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2012 31/12/2011
2.03.02.05 Acdes em Tesouraria -741 -741
2.03.02.07 Outras Reservas de Capital 20.714 33
2.03.04 Reservas de Lucros 14.294 14.294
2.03.04.01 Reserva Legal 2.377 2.377
2.03.04.05 Reserva de Retenc¢éo de Lucros 11.917 11.917
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -118.637 -36.712
2.03.06 Ajustes de Avaliacao Patrimonial 294,595 301.880
2.03.09 Participacéo dos Acionistas Nao Controladores -2 12
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2012 & 30/06/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 a 30/06/2012 01/04/2011 a 30/06/2011 01/01/2011 a 30/06/2011
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 933.090 1.852.548 1.109.888 2.071.030
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -885.833 -1.775.937 -1.091.432 -2.003.271
3.03 Resultado Bruto 47.257 76.611 18.456 67.759
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -85.305 -118.752 -32.317 -67.139
3.04.01 Despesas com Vendas -8.471 -16.583 -8.580 -17.800
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -18.371 -36.259 -22.115 -39.249
3.04.02.01 Gerais e Administrativas -12.114 -24.049 -14.032 -24.840
3.04.02.02 Honoréarios da Administracéo -2.413 -4.516 -2.849 -4.918
3.04.02.03 Participacdo dos Empregados -3.844 -7.694 -5.234 -9.491
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 806 5.618 13.407 13.954
3.04.05 Outras Despesas Operacionais -59.269 -71.528 -15.029 -24.044
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -38.048 -42.141 -13.861 620
3.06 Resultado Financeiro -54.478 -53.803 -12.483 1.747
3.06.01 Receitas Financeiras 268.108 473.219 159.519 353.532
3.06.02 Despesas Financeiras -322.586 -527.022 -172.002 -351.785
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -92.526 -95.944 -26.344 2.367
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro 25.673 25.614 2.799 4.849
3.08.01 Corrente 1.105 1.105 -1.838 -7.358
3.08.02 Diferido 24.568 24.509 4.637 12.207
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -66.853 -70.330 -23.545 7.216
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -66.853 -70.330 -23.545 7.216
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -66.848 -70.317 -23.546 7.221
3.11.02 Atribuido a Sécios N&o Controladores -5 -13 1 -5
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON -0,20945 -0,22032 -0,07378 0,02263
3.99.02 Lucro Diluido por Acéao
3.99.02.01 ON -0,20945 -0,02203 -0,07378 0,02263
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2012 & 30/06/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 a 30/06/2012 01/04/2011 a 30/06/2011 01/01/2011 a 30/06/2011
4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo -66.853 -70.330 -23.545 7.216
4.02 Outros Resultados Abrangentes 2.446 1.787 -187 263
4.02.01 Ajuste Instrumentos Financeiros Lig. de Tributos 2.434 1.779 -154 314
4.02.02 Ganhos e Perdas Var. Camb. Investimento Exterior 12 8 -33 -51
4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -64.407 -68.543 -23.732 7.479
4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -64.402 -68.530 -23.733 7.484
4.03.02 Atribuido a Sécios Néo Controladores -5 -13 1 -5
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - PARANAPANEMA SA

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 30/06/2012 01/01/2011 a 30/06/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -83.368 53.650
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -48.887 25.571
6.01.01.01 Lucro ( prejuizo) antes do IR e CS -95.944 2.367
6.01.01.02 Valor Residual de Ativo Permanente Baixado 6.619 1.175
6.01.01.03 Depreciacdo, Amortizacdo e Exaustao 41.372 42.969
6.01.01.05 Reversao de Provisdo Para Perdas de Itens de LP 4777 -4.890
6.01.01.08 Encargos Financeiros de LP -5.711 -16.050
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -34.481 28.079
6.01.02.02 Contas a Receber de Clientes 111.521 49.105
6.01.02.04 Estoques -241.182 57.330
6.01.02.05 Impostos e Contribui¢cdes a Recuperar 20.540 -4.279
6.01.02.06 Despesas Antecipadas -7.953 -4.109
6.01.02.07 Depdsitos para Demandas Judiciais -6.479 1.772
6.01.02.08 Instrumentos Financeiros Derivativos Ativos 58.977 -21.970
6.01.02.09 Bens Destinados a Venda 0 -33
6.01.02.10 Demais Contas a Receber -5.973 -307
6.01.02.11 Fornecedores 57.070 49.003
6.01.02.14 Impostos e Contribui¢cBes a Recolher -18.834 -1.531
6.01.02.15 Constituicdo (reversdo) para Demandas Judiciais -959 -4.449
6.01.02.16 Salarios e Encargos Sociais 3.591 5.869
6.01.02.18 Ajuste de Avaliacdo Patrimonial 1.789 263
6.01.02.19 Instrumentos Financeiros Derivativos Passivos -42.123 -125.107
6.01.02.20 Demais Contas a Pagar 35.534 26.522
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -55.027 -55.917
6.02.01 Aplica¢Bes Financeiras 140.087 -4.959
6.02.07 Adi¢6es em Imobilizado e Intangiveis -195.114 -50.958
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 86.800 -77.152
6.03.02 Ingressos(pagamentos) de empréstimos/financiamentos 86.800 -18.222
6.03.03 Dividendos 0 -58.930
6.05 Aumento (Reducéo) de Caixa e Equivalentes -51.595 -79.419
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 104.316 126.828
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 52.721 47.409
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - PARANAPANEMA SA Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patrimoénio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 30/06/2012

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.382.990 -708 14.294 -36.712 301.880 1.661.744 12 1.661.756
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.382.990 -708 14.294 -36.712 301.880 1.661.744 12 1.661.756
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -70.317 1.788 -68.529 -14 -68.543
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -70.317 0 -70.317 -13 -70.330
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 1.788 1.788 -1 1.787
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 1.779 1.779 -1 1.778
5.05.02.03 Equiv. Patrim. s/Result. Abrang. Coligadas 0 0 0 0 9 9 0 9
5.06 Mutag6es Internas do Patriménio Liquido 0 20.681 0 -11.608 -9.073 0 0 0
5.06.02 Realizagdo da Reserva Reavaliagado 0 0 0 11.819 -11.819 0 0 0
5.06.03 Tributos sobre a Realizacéo da Reserva 0 0 0 -2.746 2.746 0 0 0
de Reavaliagdo
5.06.04 Reserva de Incentivo Fiscal 0 20.681 0 -20.681 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 1.382.990 19.973 14.294 -118.637 294.595 1.593.215 -2 1.593.213

PAGINA: 17 de 76



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - PARANAPANEMA SA Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/06/2011

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido Participagdo dos Nao Patriménio Liquido
Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.382.990 -708 73.224 0 315.869 1.771.375 24 1.771.399
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.382.990 -708 73.224 0 315.869 1.771.375 24 1.771.399
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 0 0 -58.930 0 0 -58.930 0 -58.930
5.04.06 Dividendos 0 0 -58.930 0 0 -58.930 0 -58.930
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 7.221 264 7.485 -6 7.479
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 7.221 0 7.221 -5 7.216
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 264 264 -1 263
5.05.02.01 Ajustes de Instrumentos Financeiros 0 0 0 0 315 315 -1 314
5.05.02.03 Equiv. Patrim. s/Result. Abrang. Coligadas 0 0 0 0 -51 -51 0 -51
5.06 Mutag6es Internas do Patrimdnio Liquido 0 0 0 7.571 -7.571 0 0 0
5.06.02 Realizagdo da Reserva Reavaliagdo 0 0 0 9.846 -9.846 0 0 0
5.06.03 Tributos sobre a Realizagdo da Reserva 0 0 0 -2.275 2.275 0 0 0

de Reavaliagédo

5.07 Saldos Finais 1.382.990 -708 14.294 14.792 308.562 1.719.930 18 1.719.948
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - PARANAPANEMA SA Verséo : 1

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 30/06/2012 01/01/2011 a 30/06/2011
7.01 Receitas 2.165.509 2.433.999
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 2.190.761 2.434.851
7.01.02 Outras Receitas -19.821 -361
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -5.431 -491
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.503.311 -1.955.648
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -1.543.407 -1.920.058
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros 15.587 -47.797
7.02.03 Perda/Recuperagéo de Valores Ativos 24.509 12.207
7.03 Valor Adicionado Bruto 662.198 478.351
7.04 Retengdes -41.372 -42.969
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -41.372 -42.969
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 620.826 435.382
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 473.219 353.532
7.06.02 Receitas Financeiras 473.219 353.532
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 1.094.045 788.914
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 1.094.045 788.914
7.08.01 Pessoal 96.661 95.589
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 540.692 365.899
7.08.03 Remuneracdo de Capitais de Terceiros 527.022 320.210
7.08.04 Remuneracéo de Capitais Proprios -70.330 7.216
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -70.317 7.221
7.08.04.04 Part. N&o Controladores nos Lucros Retidos -13 -5
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omentario do Desempenho

Receitas de vendas crescem 1,5% no 2T12, impulsionadas pelo bom
desempenho no mercado interno e o EBITDA ajustado acumula R$49
milhdes no semestre, impactado pela parada programada da Unidade em
Dias D’Avila para manutencio, modernizacdo e ampliacdo da capacidade de
producao.

Dias D’Avila, 10 de agosto de 2012. A Paranapanema S.A. (“Paranapanema”) — BM&FBovespa
Novo Mercado: PMAM3 — empresa operando na area de ndo-ferrosos, na cadeia de metalurgia de
cobre, sendo a maior refinadora de cobre do Brasil e lider de vendas em semielaborados de cobre
e suas ligas no mercado doméstico. A Divisdo Cobre, responde por 97% da receita liquida
consolidada, sendo 3% restante pertencente a Divisdo Fertilizantes, por meio da participagao de
99,84% no capital social da Cibrafértil S.A. (Anexo 1).

Conjuntura Econémica
No segundo trimestre deste ano, a economia internacional continuou em desaceleracdo, cujos
impactos sao refletidos na economia brasileira, afetando o desempenho de setores importantes. As
ultimas projegdes do PIB indicam um crescimento de 2,1% para 2012, menor que o registrado no
ano passado. A industria de transformacado, setor onde a Paranapanema atua, deve contribuir
modestamente para o crescimento do PIB gerado neste ano, aguardando ainda, a divulgacéo de
estimulos a industria no segundo semestre, visando corrigir problemas ligados a dificuldade de
competitividade, necessidade de redugdo dos custos de produgdo e adequacdo dos estoques
elevados. Algumas medidas adotadas pelo Governo visam estimular a economia brasileira como a
reducdo das taxas de juros, investimentos publicos em infraestrutura, redugao de impostos,
desvalorizagdo cambial e a uniformizacao da aliquota do ICMS sobre produtos importados a vigorar

em Janeiro 2013, beneficiam diretamente o segmento cobre.

Divulgacao de Resultados do 2T12
10 de agosto de 2012, sexta-feira ap6s o fechamento do mercado

Teleconferéncia

13 de agosto de 2012, segunda-feira as 11h00 (Brasilia)
Telefone para conexao:

+55 11 4688-8114*

*Acessar 10 minutos antes do inicio da teleconferéncia

Relacdes com Investidores
Tel.: +55 11 2199-7566
dri@paranapanema.com.br
WWW.paranapanema.com.br/ri

MErcADO e SAALL == INDX et [MAT st GC =5 [TAG
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~ Comentario do Desempenho
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Destaques do 2T12

# Realizacdo da parada programada de modernizagdo e ampliagdo da Unidade Dias D’Avila que
demandou desembolso de R$128,8 milhdes no trimestre;

# Crescimento de 21% da receita liquida do mercado interno no 2T12 comparado ao 2T11;

# A expansdo das vendas no mercado interno permitiu a Paranapanema ampliar a utilizacdo de
incentivos fiscais no periodo;

# A desvalorizacdo do Real frente ao Délar Norte Americano no periodo contribuiu positivamente
para elevagao dos niveis das receitas de vendas e rentabilidade da Paranapanema;

# O volume total de vendas dos produtos de cobre apresentou uma queda de 21,3%, devido
principalmente, a parada programada de modernizacdo e ampliagdo da Unidade Dias D’Avila;

+ Do volume total de vendas dos produtos de cobre no trimestre, 84% foram destinados para o
mercado interno ante 59% do 2T11, em busca de melhores margens e recuperagao do Market
Share;

# Margem bruta de 5,1% no 2T12 apresentou recuperagdo em relagao ao trimestre anterior,
refletindo um mix de vendas favoravel, custos menores de producdo e o efeito da

desvalorizagdo cambial nos meses de Maio e Junho proximo passado.

2T12 vs. 1T12

# Receita liquida consolidada de R$ 933,1 milhdes no 2T12 representou aumento de 1,5% sobre
o trimestre anterior, refletindo basicamente o aumento na receita de vendas para o mercado
doméstico e o efeito positivo de cadmbio sobre os pregcos de vendas no Segmento cobre. O nivel
de receita liquida no trimestre foi afetado também pela extensao da parada temporaria de
producao iniciada no periodo e reducdo nas exportagdes da Companhia em favorecimento do

mercado domeéstico;

# Volume de vendas do Segmento Cobre alcangou 54,4 mil t no trimestre, representando uma
reducéo de 4,4% em relagdo ao 1T12. Este desempenho desfavoravel refletiu basicamente a
reducéo de 7,5% em cobre refinado, compensada parcialmente pelo volume de vendas dos
produtos semielaborados de cobre e ligas, que tiveram aumento de 4,8% neste periodo, mesmo
enfrentando ainda forte concorréncia dos produtos importados e a desaceleracao nas atividades

de importantes setores econémicos;

# Os pregos médios do cobre na LME durante o0 2T12 cairam 5,3% em relagéo ao 1T12 e 14%
contra o mesmo periodo no ano anterior. A cotagdo média do Real em relagdo ao Délar Norte
Americano no 2T12 foi de R$1,96, representando uma desvalorizagéo de 10,7% em relagdo a

cotacdo média no trimestre anterior;
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~ Comentario do Desempenho

+ Destaque para o aumento das vendas no mercado interno, que contribuiu para o equilibrio da
receita liquida com aumento de 11,5% no 2T12 (R$723,9 milhdes), explicado pela antecipagdo da
producdo, devido & parada programada de modernizacdo e ampliacdo da Unidade Dias D’Avila,
com a manutengdo das vendas de vergalhdo, fios trefilados e outros produtos de cobre
(destacando-se neste ultimo a venda de anodos), compensando assim em parte, a queda nas

vendas de catodo, produto com maior representatividade na pauta de vendas da Companhia;

# As exportagdbes da Companhia neste periodo somaram receitas de R$209,2 milhdes,
representando um decréscimo de 22,6% em relagdo ao 1T12 devido ao direcionamento das

vendas para o mercado interno e a desaceleragao econdémica internacional;

# A geragado operacional de caixa no 2T12, apds ajuste dos itens ndo recorrentes, foi de R$22,2
milhdes com redugdo de 17,2% sobre o 1T12 (R$26,8 milhdes), refletindo os custos com
ociosidade que somaram R$25,4 milhdes, relacionados a interrupgdo temporaria da producdo

devido a parada programada de modernizagao e ampliagéo da Unidade Dias D’Avila;

+ As despesas operacionais reduziram 12,6% no 2T12 em relagdo ao 2T11, principalmente a
partir dos esforgos da Companhia para reduzir despesas administrativas e gerais, que no periodo

tiveram queda de 16,9% em relagao ao trimestre anterior.

Perspectivas

# A desaceleragcdo da economia internacional e as possiveis repercussdes que comegam a ter
sobre a economia brasileira resultam em implicagdes importantes para a demanda dos
produtos da Paranapanema. As medidas de estimulo econdmico que o Brasil tem introduzido e
as melhorias operacionais a serem geradas pelos grandes projetos que a Companhia esta
implementando, podem potencialmente atenuar os efeitos desfavoraveis resultantes do cenario
macroecondmico;

# Inicio das atividades da nova fabrica de tubos na Unidade de Utinga-SP, previsto para o 4°
trimestre de 2012, com ganhos importantes em termos de escala de produgéo, qualidade e
produtividade;

#  Os projetos de manutengéo da fabrica em Dias D"Avila est&o concretizados e a produgo ja foi
retomada; a atualizagéo tecnoldgica e a expansao da capacidade de produgéo também foram
concluidas, exceto a troca de tecnologia da eletrolise, que devera ser implementada até o
1T13. Estes projetos permitirdo aumentar a capacidade de produgao de cobre refinado de 220
para 280 mil t/ano com diluigao dos custos fixos;

# Continuidade dos estudos ambientais e sondagem da nova fabrica de laminados a quente em
Sao Mateus (ES) que tera capacidade instalada de até 200 mil t/ano, cujo inicio das obras de

construcao esta prevista para 2013. A Prefeitura Municipal de Sdo Mateus formalizou a doagao
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de uma area de 399.000m? no distrito industrial daquele municipio para a instalagdo desta
nova unidade produtiva;

# A manutencdo das cotagdes do Real em relacdo ao Doélar Norte Americano, em niveis
préximos aos atuais, tem impacto altamente positivo na rentabilidade da Companhia, reduz a
competitividade dos produtos concorrentes importados e contribui para aumento do nivel de
vendas de varios clientes estrategicamente importantes que também vinham tendo sua
competitividade afetada pela valorizacdo do Real;

# A Companhia continua avangando nos processos visando estabelecer parcerias estratégicas
com mineradoras locais explorando reservas de cobre de pequeno e médio porte, assegurando
assim fontes alternativas de fornecimento com custos menores e permitindo a Paranapanema
também participar neste segmento da cadeia produtiva do cobre;

+ Reavaliagdo das estratégias comerciais da Companhia, diante dos possiveis impactos da
Resolugédo do Senado Federal n°® 13 de 26/04/2012, que reduz os incentivos fiscais atualmente
concedidos aos produtos concorrentes importados. Esta resolugdo entrard em vigor em
01/01/2013 e, na forma pretendida pelos legisladores, podera potencialmente favorecer

consideravelmente os negdécios da Paranapanema no préoximo ano.

1. Principais Indicadores

Paranapanema S.A. - Consolidado

. Var. 2T12/ Var.2T12/ Var. 6M12 /
Resultado em R$ mil 2T11 1T12 2T12 2T11 1T12 6M11 6M12 6M11
Receita Liquida 1.109.888 919.458 933.090 -15,9% 1,5% 2.071.030 1.852.548 -10,5%
Mercado Interno 598.095 649.305 723.942 21,0% 11,5% 1.190.750 1.373.247 15,3%
Mercado Externo 511.793 270.153 209.148 -59,1% -22,6% 880.280 479.301 -45,6%
CPV (1.091.432)  (890.104)  (885.833) -18,8% -0,5% (2.003.271)  (1.775.937) -11,3%
Lucro Bruto 18.456 29.354 47.257 156,1% 61,0% 67.759 76.611 13,1%
Despesas Operacionais (30.695) (26.000) (26.842) -12,6% 3,2% (57.049) (52.842) -7,4%
Outras receitas (despesas) operacionais lig. (1.622) (7.447) (58.463) NS NS (10.090) (65.910) NS
Resultado Operacional (13.861) (4.093) (38.048) 174,5% NS 620 (42.141) NS
Receitas(Despesas) Financeiras Liq. (12.483) 675 (54.478) NS NS 1.747 (53.803) NS
Lucro(Prejuizo) Antes do Imp. Renda e Contrib. Social (26.344) (3.418) (92.526) 251,2% NS 2.367 (95.944) NS
Lucro Liquido(Prejuizo) (23.545) (3.477) (66.853) 183,9% NS 7.216 (70.330) NS
Quantidade de agBes ex-tesouraria (mil) 319.152 319.152 319.152 0,0% 0,0% 319.152 319.152 0,0%
Lucro(Prejuizo) por agdo (0,0738) (0,0109) (0,2095) 183,9% NS 0,0226 (0,2204) NS
Patrimodnio Liquido 1.719.948 1.657.620 1.593.213 -7,4% -3,9% 1.719.948 1.593.213 -7,4%
Ativo Total 3.605.794  3.804.935  3.830.790 6,2% 0,7% 3.605.794 3.830.790 6,2%
Geracdo de Caixa Operacional
EBIT (13.861) (4.093) (38.048) 174,5% NS 620 (42.141) NS
(+)Outras Receitas/Despesas Nao Recorrentes 663 9.868 39.909 NS NS 663 49.777 NS
EBIT Ajustado (13.198) 5.775 1.861 NS -67,8% 1.283 7.636 NS
(+)Depreciacdes e Amortizagdes 21.616 21.034 20.338 -5,9% -3,3% 42.969 41.372 -3,7%
EBITDA Ajustado 8.418 26.809 22.199 163,7% -17,2% 44.252 49.008 10,7%
NS = Na&o significativo
Margens - % da Receita Liquida Var. p.b. Var. p.b. Var. p.b.
Margem bruta 1,7% 3,2% 5,1% 340 190 3,3% 4,1% 80
Margem EBIT Ajustado -1,2% 0,6% 0,2% 140 (40) 0,1% 0,4% 30
Margem EBITDA Ajustado 0,8% 2,9% 2,4% 160 (50) 2,1% 2,6% 50
Margem Liquida -2,1% -0,4% -7.2% (510) (680) 0,3% -3,8% (410)

Receita total liquida e volume de vendas

A receita total liquida foi de R$933,1 milhdes no 2T12, representando um aumento de 1,5% em

relacdo ao 1T12 e redugdo de 15,9% versus o 2T11, refletindo principalmente, a parada
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produtos importados e diminui¢ao no volume de exportagdo dos produtos no Segmento de Cobre.

No segundo trimestre de 2012, as receitas de vendas no mercado doméstico cresceram 21,0% em
relacdo ao mesmo periodo em 2011, totalizando R$724 milhdes. O bom desempenho de vendas
de produtos semielaborados no 2T12 e o impacto favoravel do cambio contribuiram para o
aumento de 11,5% na receita liquida de vendas do mercado doméstico sobre o 1T12. Os graficos a

seguir, mostram a evolug¢ao da receita e o mix de vendas:

Receita Liguida Consolidada por Mercado (%)

ReceitaLiguida Consolidada por Mercado (RS mm)

amni imaz ITiz EM11 ML

W pMorcado interme @ Mercdo oxtemo H Mercado interme B Mercado Fxterna

Volume de Vendas por produto no Segmento de Cobre e de Fertilizantes

Volume de Vendas por Segmentos (t): 211 1T12 | 2T12 2T1\£3;T11 2Tl\$;.T12 6M11  6M12 6M1\§;'M11
Segmento de Cobre: [ +1I 69.077 56.856 54.372 -21,3% -4,4% 124797 111.229 -10,9%
I. Cobre Refinado (Unidade Dias D'Avila) 53.566 42.263 39.076 -27,0% -7,5% 94.100 81.339 -13,6%
Catodo 28.058 12.440 7.926 -71,8% -36,3% 47.204  20.366 -56,9%
Vergalh&o / fio trefilado / outros produtos de cobre 25.508 29.823  31.150 22,1% 45%  46.896 60.973 30,0%
Subprodutos da metalurgia de cobre? 240.060 138.072 119.898 -50,1% -13,2% 485.819 257.970 -46,9%

Il. Semielaborados de cobre e suas ligas 15511 14593 15.296 -1,4% 48%  30.697 29.889 -2,6%
Barras/Perfis/Arames/Laminados/Tubos e Conexde: 15.511 14.593 15.296 -1,4% 4,8%  30.697 29.889 -2,6%
Segmento de Fertilizantes (Cibrafértil ) 47.489 13.467 78.597 65,5% NS 63.307 92.064 45,4%
Fertilizantes SSP/NPK/Outros 47.489 13.467 78.597 65,5% NS 63.307 92.064 45,4%

1 Volume de vendas liquido das eliminages intercompany
2 Subprodutos de cobre n&o estdo incluidos no total de cobre refinado.

O preco médio do cobre na LME - London Metal Exchange — vem sofrendo declinio gradativo

desde 0 3T11 em torno de 13%, refletindo periodos de instabilidade econémica internacional.

As perspectivas para o ano de 2012 sdo de que a recuperagdo no preco do cobre continue
pressionada pelas condicbes macroecondmicas globais, destacando-se a expectativa de menor

crescimento na demanda da China no segundo semestre deste ano.

O preco médio do cobre em Délar Norte Americano no 2T12 foi 5,3% inferior ao 1T12 e 14% de
queda em relacdo ao 2T11. Houve reducido do estoque médio de cobre no trimestre na LME em
21,7% em relacdo ao 1T12 e de 47,6% em relagao aos niveis do 2T11. Em sentido contrario, a taxa
média de cambio refletiu a apreciagao do Délar Norte Americano frente ao Real no 2T12 em 10,7%

em relagdo ao trimestre anterior e 22,5% superior a média do 2T11.
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Lucro bruto

O lucro bruto consolidado no trimestre foi de
R$47,3 milhdes no 2T12, refletindo aumento de

61,0% sobre R$29,4 milhdes reportados no 1T12 e

156,1% frente ao resultado alcangado no 2T11
(R$18,5). A pressdo sobre os custos dos produtos
vendidos continua sendo administrada
eficientemente e inclui inumeras agbes diretas para . .

sua reducdo através de maior eficiéncia i 1z
operacional. O CPV apresentou reducao de 0,5% no 2T12 em relagéo ao 1712 e 18,8% sobre o

mesmo periodo em 2011.

Despesas com Vendas, Gerais e Administrativas (VG&A)
As despesas operacionais (com vendas, gerais, administrativas, remuneragao dos administradores
e dos empregados), totalizaram R$26,8 milhdes no 2T12, com aumento de 3,2% sobre o 1T12 e

reducao de 12,6% sobre o0 2T11, correspondendo a 2,9% da receita liquida total.

Outras receitas (despesas) operacionais

As outras despesas operacionais somaram R$58,5 milhdes no trimestre, refletindo um aumento
significativo em relagdo ao 1T12 e em relagédo ao 2T11. O crescimento das despesas refletiu a
contabilizagdo dos custos com ociosidade causados pela parada temporaria na producdo em Dias
D’Avila e aumento das despesas com baixa de ativo permanente contabilizadas no trimestre.
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Resultado Operacional e Geragao Operacional de Caixa

O Resultado Operacional (EBIT) foi de ; _
R$38 milhdes negativos no 2T12. O
EBIT Ajustado no mesmo periodo foi de

R$1,9 milhdo, excluidas as outras

20

receitas e despesas nao recorrentes - -
itens que ndo sado considerados
operacionais para a atividade-fim da o
Companhia. No semestre, o EBIT
Ajustado ficou em R$7,6 milhdes.

EEIT Outras Desp.f EET &) ustada Depreclagies) EBITOA &justada
O EBITDA Ajustado (soma do EBIT e .

Ajustado e das depreciagdes e amortizagdes) fechou em R$22,2 milhdes no 2T12, com redugdo de
17,2% em relacdo ao trimestre anterior e 163,7% maior, comparado ao mesmo periodo do ano
passado. No semestre, o EBITDA Ajustado alcangou R$49 milhdes, 10,7% superior aos 6M11 e

com margem de 2,6%.
Resultado
A Companhia apresentou um prejuizo de R$66,8 milhdes no 2T12, com desempenho desfavoravel

em relacio aos resultados do 1T12 e do 2T11.

Divida Liquida (Caixa)

ica i i iqui i ParananapanemaS.A. (R$ mil) 31/dez/11 31/mar/12 30/jun/12 Var.%
A posicao financeira liquida da Companhia
. Empréstimos e Financiamentos 697.593  713.726 783.439 9,8%
em 30 de junho de 2012 alcangou R$202,4 curtoprazo 484935  57L002 661309  158%
Longo Prazo 212.658 142.724 122.130 -14,4%
mi I h(jes de d |'V|da Contra um caixa de Instrumentos Financeiros Derivativos a pagar 14 4.425 2895 -34,6%
X . Disponibilidades (770.531) (789.000) (578.849) -26,6%
R$ 105,1 milhdées ao final do 1T12, Caixa e Equivalentes de caixa (104.316)  (62.324)  (52.721) -154%
. . . ~ Aplicagdes Fi [ 666.215) (726.676) (526.128) -27,6%
refletindo o impacto da desvalorizagdo o (00219 (T20570) - (520:120) -21,%%
Instrumentos Financeiros Derivativos a Receber (29.893)  (34.212) (5.114) -85,1%
cambial sobre os financiamentos em (9piidacaixa) iguida(o) (102817) (105061) 202371 NS
Délar finanCiamentO do aumento Patrimonio Liquido 1.661.756 1.657.620 1.593.213  -3,9%
’ Patrimonio Liquido + Divida Liquida 1.558.939 1.552.559 1.795.584  15,7%
temporario no estoque de cobre em Quoente de Alavancagem -6,60%  -677%  11.21% NS
H = = Instrumentos Financ. Derivativos Embutidos a pagar 585 (8.773) (116) -98,7%
a nteCI pagao a pa rada d e p rOd u an e (-)Instrumentos Financ. Derivativos Embutidos a receber (42.203) 51.528 (52.308) -201,5%
‘e ~ P . (=)Divida (Caixa) liquida(o) ¢/ Deriv. Embutidos (144.435)  (62.306)  149.947 NS
utilizacdo de recursos proprios nos
Patrimonio Liquido + Divida Liquida 1517.321 1.595.314 1.743.160 9,3%
proj etos de investimento. Quociente de Alavancagem ¢/ Deriv. Embutidos -952%  -3,91% 8,60%

NS = Nao significativo

No 2T12, houve elevacdo de 9,8% nos
empréstimos e financiamentos e redugédo das disponibilidades, do saldo liquido de derivativos e

aumento dos efeitos dos derivativos embutidos no trimestre. Analisando a posi¢ao de caixa sem os
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efeitos dos derivativos embutidos, a Companhia fechou o periodo com a posicao financeira liquida
devedora de R$149,9 milhdes.

A posigéao financeira liquida da Paranapanema devera refletir nos proximos meses o ajuste no nivel
de capital de giro subsequente a retomada de produgdo na Unidade Dias D Avila, maior geragao
de caixa operacional e a concretizagdo dos financiamentos de longo prazo ja contratados para o

plano de investimentos.

Investimentos (Capex)

Do montante de R$502 milhdes dos investimentos programados para o ano de 2012, a Companhia
desembolsou R$211,1 milhdes nos 6M12 e R$162,4 milhdes no 2T12, em continuidade ao plano
de expansao que ira ampliar a sua capacidade produtiva na area de cobre refinado em cerca de
27% e mais de 50% em semielaborados de cobre, representando quase duas vezes mais o que foi
desembolsado no 1T12 (R$48,7 milhoes).

Nos 6M12, 72,5% do montante desembolsado foi aplicado no aumento de capacidade instalada e
atualizagdo tecnolégica da Unidade Dias D’Avila (BA), ja concluida, exceto no que se refere & troca
de tecnologia da eletrdlise, que devera estar implementada até o 1T13; 25,8% na Unidade Utinga
(SP) para a constru¢ao da nova fabrica de tubos — Cast & Roll, cuja conclusao esta prevista para o

4T12 e na fase 1 da expansao da fabrica de laminados; e 1,7% na Cibrafértil.
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Anexo1

Cibrafértil cresce em receita liquida e volume de vendas no 2T12

Santo André, 10 de agosto de 2012. A Cibrafértii Companhia Brasileira de Fertilizantes atua na
producdo e comercializagao, local e no exterior, de fertilizantes, como o superfosfato simples e o
NPK. A Cibrafértil pertence ao Segmento de Fertilizantes da Paranapanema S.A. que detém
99,84% do seu capital total.

2T12 vs. 1T12

# Receita liquida de R$40 milhdes foi 76,5% superior ao 2T11 e muito superior ao 1T12,
devido a maior procura por fertilizantes no trimestre;

# Volume de vendas alcangou 78,6 mil t no 2T12 com aumento de 65,5% sobre o 1T12 (13,5
mil t) e alta de 45,5% no volume dos 6M12 (92,1 mil t) em relagdo aos 6M11 (63,3 mil t),
impactado pela antecipagdo nas compras dos produtores rurais e misturadores. Houve uma
forte pressao antecipada das entregas aos produtores rurais que estavam preocupados com as
noticias de possiveis problemas no abastecimento de fertilizantes no Brasil. As causas seriam
os problemas de producdo nos maiores fornecedores nacionais, que diminuiram em 10,4% a
producdo de Superfosfato Simples com comparagao aos 6M11; dificuldades de transporte
devido a sazonalidade do setor de fertilizantes, e as limitacées dos portos nacionais em atender

ao grande volume demandado do fertilizante importado.

Principais Indicadores

Cibrafértil - Companhia Brasileira de Fertilizantes

Resultado em R$ mil 2T11 1T12 212 var. var. 6M11 6M12 var.

2T12/2T11 2T12/1T12 6M12/6M11

Receita Liquida 22.639 6.565 39.962 76,5% NS 29.650 46.527 56,9%
Mercado Interno 22.639 6.565 39.962 76,5% NS 29.650 46.527 56,9%
Mercado Externo - - - 0,0% 0,0% - = 0,0%
CPV (20.224) (6.850) (36.949) 82,7% NS (27.122) (43.799) 61,5%
Lucro Bruto 2.415 (285) 3.013 24,8% NS 2.528 2.728 7,9%
Despesas Operacionais (1.066) (820) (1.018) -4,5% 24,1% (1.786) (1.838) 2,9%
Outras receitas (despesas) operacionais liqg. (1.423) (4.147) (648) -54,5% -84,4% (4.637) (4.795) 3,4%
EBIT (Resultado da atividade) (74) (5.252) 1.347 NS NS (3.895)  (3.905) 0,3%
Receitas(Despesas) Financeiras Liq. 463 564 (4.869) NS NS 579 (4.305) NS
Lucro(Prej.) Antes do Imp. Renda e Contrib. Soc. 389 (4.688) (3.522) NS -24,9% (3.316) (8.210) NS
Lucro Liquido(Prejuizo) 617  (4.993) (2.720) NS -45,5% (3.245)  (7.713) NS
Quantidade de agbes ex-tesouraria 2.443 2.443 2.443 0,0% 0,0% 4.886 4.886 0,0%
Lucro(prejuizo) por agcédo 253 (2.044) (1.113) NS -45,5% (1.328) (38.157) NS
Depreciacdes e Amortizagcdes 1.597 1.622 1.617 1,3% -0,3% 3.070 3.239 5,5%
EBITDA 1.523  (3.630) 2.964 94,6% NS (825) (666) -19,3%
Patrimonio Liquido 11.701 2.290 (968) -108,3% -142,3% 11.701 (968) -108,3%
Ativo Total 105.439 79.588 100.443 -4,7% 26,2% 105.439 100.443 -4,7%
Margens - % da receita liquida Var. p.b. Var. p.b. Var. p.b.
Margem bruta 10,7%  -4,3% 7.5% (320) 1.180 12,3% 3,2% (910)
Margem EBIT -0,3% -80,0% 3,4% 370 8.340 -54,8% -76,6% (2.180)
Margem EBITDA 6,7% -55,3% 7,4% 70 6.270 -26,8% -47,9% (2.110)
Margem Liquida 2,7% -76,1% -6,8% (950) 6.930 -52,4%  -82,9% (3.050)

Perspectivas
# O mercado brasileiro de fertilizantes registrou nos 6M12, o0 mesmo volume de produgao

alcancado no mesmo periodo de 2011. O volume de importagao de fertilizantes apresentou
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acumulado crescimento de 5,6% na entrega de fertilizantes ao consumidor final;

+ As estimativas da safra brasileira de graos 2011/12, indica que a area plantada nesta safra esta
estimada em 50,83 milhdes de hectares, sendo 1,9% (960,7 mil hectares) maior que a cultivada
em 2010/11, que totalizou 49,87 milhdes de hectares, mantendo a expectativa de aumento no

consumo de fertilizantes no segundo semestre de 2012.

PAGINA: 29 de 76



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2012 - PARANAPANEMA SA Verséo : 1

Notas Explicativas

01. Contexto operacional

A Paranapanema S.A., (“Paranapanema”, a “Companhia”), € uma sociedade andnima de
capital aberto com sede na cidade de Dias D’avila, no Estado da Bahia, na Via do Cobre, n°
3.700, area industrial Oeste, Prédio Administrativo |, Complexo Petroquimico de Camacari —
COPEC, e tem por objeto atividades industriais na area da metalurgia, abrangendo produtos
ferrosos e nao ferrosos, consistentes em laminados, extrudados, fundidos, manufaturados e
semi manufaturados, pegcas e componentes industriais; pesquisa e lavra de minerais em
geral, inclusive a exploragdo, desenvolvimento e producdo de petréleo e gas natural;
comercializagdo, importagdo e exportagao, transformagao e beneficiamento de minérios,
subprodutos e derivados deles resultantes, e todas as demais atividades ligadas a industria
de mineracgédo; atividades industriais correlatas ao aproveitamento de materiais de origem
mineraria, ou produtos acabados da metalurgia; atividades de construgéo civil em geral,
inclusive a exploragao de servigos publicos; a compra e venda e a fabricagao, a importagcao
e a exportacao de produtos acabados, maquinas e equipamentos e outros bens de consumo
e de produgao relacionados com as atividades acima enumeradas; prestacao de servigos de
assessoria e outros servigcos correlacionados as atividades acima enumeradas.

As acgdes da Companhia séo listadas e negociadas BM&FBOVESPA desde 1971, sendo
que atualmente sao negociadas no Novo Mercado.

Em 30 de junho de 2012 e 31 de dezembro de 2011 a Companhia detinha as seguintes
participagbes societarias em suas controladas diretas, que conjuntamente formam o

“Grupo”.
Controladas 30/06/2012  31/12/2011
Cibrafértil Companhia Brasileira de Fertilizantes 99,84% 99,84%
CDPC - Centro de Distribuicéo de Produtos de Cobre Ltda 99,99% 99,99%
Paranapanema (USA) Inc. 100,00% 100,009
Caraiba Incorporated Ltd. 100,00% 100,009
Caraiba Energia Ltda. (€) 99,99% 99,99%
Paraibuna A gropecuéria Ltda. (a) 99,98% 99,98%
PMA Importadora e Bxportadora Ltda. (b) 99,99% 99,9%
PMA Minerals Ltda (c) 99,90% 99,90%
PMA Empreendimentos Imobiliarios Ltda (d) 99,90% 99,90%

a) Paraibuna Agropecuaria Ltda.

Durante o processo de avaliagao dos ativos da Companhia e suas controladas para fins de
adocao do IFRS, foi solicitado a especialistas a avaliagao de 6 (seis) propriedades rurais,
localizadas no norte do Estado da Bahia, pertencentes a Paraibuna Agropecuaria Ltda.,
controlada da Paranapanema S.A..

As 6 (seis) propriedades rurais continuam em fase de avaliagdo, que dependem de
trabalhos de georeferenciamento do solo, que definira a area total das propriedades, areas
de preservagao ambiental e seus reais valores.

Uma vez que estas propriedades se destinam a venda futura, qualquer efeito referente a

conclusao da avaliagao das referidas propriedades rurais ndo trara impacto nas informacoes
contabeis intermediarias.
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b) PMA Importadora e Exportadora Ltda.

Em 18 de abril de 2011, foi constituida a sociedade limitada denominada PMA Importadora e
Exportadora Ltda. (“PMA”), situada no estado do Espirito Santo, registrada na Junta
Comercial do Estado do Espirito Santo — JUCEES em 18 de abril de 2011, com participacao
de 99,99% da controladora Paranapanema S.A. A PMA tem como objeto social a realizagcao
de atividades comercial exportadora “Trading”, bem como a importagdo, exportacdo e
distribuicdo de mercadorias e produtos em geral por conta propria, por encomenda ou por
conta e ordem de terceiros.

c) Constituicdo de Sociedade Limitada PMA Minerals Ltda.

Em 05 de outubro de 2011, foi constituida a sociedade limitada denominada PMA Minerals
Ltda., situada no estado de Sao Paulo, registrada na Junta Comercial do Estado de Sao
Paulo — JUCESP em 21 de outubro de 2011, com participagao de 99,90% da controladora
Paranapanema S.A. A PMA Minerals Ltda. tem como objeto social a exploragdo de direitos
de mineragdo, venda e atuagao como intermediaria para terceiros na venda de produtos
minerais, distribuicdo, comercializacdo e industrializacdo de produtos minerais e a
participacdo em outras sociedades de qualquer natureza, nacionais ou estrangeiras, na
qualidade de sécia, acionista ou quotista.

d) Constituicdo de Sociedade Limitada PMA Empreendimentos Imobiliarios Ltda.

Em 05 de outubro de 2011, foi constituida a sociedade limitada denominada PMA
Empreendimentos Imobiliarios Ltda., situada no estado de Sao Paulo, registrada na Junta
Comercial do Estado de Sao Paulo — JUCESP em 24 de outubro de 2011, com participagao
de 99,90% da controladora Paranapanema S.A. A PMA Empreendimentos Imobiliarios Ltda.
tem como objeto social, a compra, venda, locac&do, desoneracgdo, exploracdo de imdéveis
préprios ou de terceiros e a participagdo em outras sociedades de qualquer natureza,
nacionais ou estrangeiras, na qualidade de sécia, acionista ou quotista.

e) Caraiba Energia Ltda.

Em 01 de fevereiro de 2007, foi constituida a sociedade limitada denominada Caraiba
Energia Ltda., situada no estado da Bahia, registrada na Junta Comercial do Estado da
Bahia, com participacao de 99,99% da controladora Paranapanema S.A. A Caraiba Energia
Ltda. tem como objeto social, a exploracao da produc¢ao ou a circulagido de bens ou de
servicos, incluindo a geracdo, producdo, comercializagdo, transmissdo e circulagdo de
energia elétrica.

De acordo com 72. Alteragdo do contrato social, ocorrida em 02 de julho de 2012, a
integralizagédo do capital da Caraiba Energia Ltda. ocorrera em 30 de junho de 2013.

02. Apresentacao das informagoes contabeis intermediarias

A) Declaragéo de conformidade
As presentes demonstragoes financeiras incluem:
As demonstragdes contabeis consolidadas da Companhia foram preparadas de acordo com

o International Financial Reporting Standards (IFRS) emitidos pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e de acordo com os pronunciamentos, interpretagdes e orientagdes
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do Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, aprovados por resolucbes do Conselho
Federal de Contabilidade - CFC e normas da Comissao de Valores Mobiliarios — CVM; e

As demonstragcbes contabeis individuais foram preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil, em observancia a Lei das Sociedades por Agodes - Lei das
SAs, considerando as alteragdes introduzidas através das Leis 11.638/07 e 11.941/09 e os
pronunciamentos, interpretagdes e orientacbes do Comité de Pronunciamentos Contabeis -
CPC, aprovados por resolugcdes do Conselho Federal de Contabilidade - CFC, e normas da
Comissao de Valores Mobiliarios - CVM.

As demonstragdes contabeis individuais apresentam a avaliacdo de investimentos em
controladas pelo método de equivaléncia patrimonial, de acordo com a legislacdo brasileira
vigente. Dessa forma, as demonstra¢des contabeis divergem, nessa avaliacdo, em relagao
ao IFRS, que exige que a avaliagdo desses investimentos, nas demonstragdes separadas
da controladora, sejam avaliados pelo seu valor justo ou pelo custo.

Contudo, nao ha diferenga entre o patriménio liquido e o resultado consolidado apresentado
pelo Grupo e o patrimbénio liquido e resultado da companhia controladora em suas
demonstragbes financeiras individuais. Assim sendo, as demonstracbes financeiras
consolidadas do Grupo e as demonstragdes financeiras individuais da controladora estéo
sendo apresentadas lado-a-lado em um unico conjunto de demonstragdes financeiras.

As presentes informagdes contabeis intermediarias individuais e consolidadas foram
aprovadas pelo Diretoria da Companhia em 09 de agosto de 2012, que autorizou sua
divulgacgéao.

Todos os valores apresentados nestas informagdes contabeis intermediarias estao
expressos em milhares de reais, exceto quando indicado de outro modo.

B) Reclassificagao

Visando a melhoria da apresentacdo das informag¢des contabeis intermediarias, a
Companhia readequou o fluxo de caixa, anteriormente apresentado a partir do resultado
liquido do periodo para resultado antes do imposto de renda e contribuicdo social,
eliminando assim a movimentacao do imposto de renda e contribuicdo social diferidos. Tal
readequacado alterou o caixa gerado nas operagdes de R$19.500 para R$26.856 na
controladora e R$18.215 para R$25.571 no consolidado. Houve, ainda, a reclassificagdo das
aplicagdes financeiras no valor de R$17.021 na controladora e R$4.959 no consolidado, do
caixa liquido das atividades operacionais para o caixa liquido das atividades de
investimentos.

03. Adogao de pronunciamentos e interpretagcées de IFRS (hovos e
revisados)

Listamos a seguir as normas emitidas que ainda ndo haviam entrado em vigor até a data de
emissao das informacgdes contabeis intermediarias da Companhia e suas controladas. Esta
listagem de normas e interpretacées emitidas contempla aquelas que a Companhia, de
forma razoavel, espera que produzam impacto nas divulgagbes, situagcao financeira ou
desempenho mediante sua aplicagcdo em data futura. A Companhia pretende adotar tais
normas quando as mesmas entrarem em vigor.
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* IFRS 9 Instrumentos Financeiros - Classificacdo e Mensuragcao, encerra a primeira parte
do projeto de substituicdo da “IAS 39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e
Mensuracao”, essa nova norma utiliza uma abordagem simples para determinar se um ativo
financeiro € mensurado ao custo amortizado ou valor justo, baseada na maneira pela qual
uma entidade administra seus instrumentos financeiros (seu modelo de negdcios) e o fluxo
de caixa contratual caracteristico dos ativos financeiros. A IFRS 9 exige ainda a adogao de
apenas um método para determinacgao de perdas no valor recuperavel de ativos.

Esta norma passa a vigorar para exercicios iniciados a partir de 1° de janeiro de 2015 e
tendo a sua adogéo antecipada opcional.

A Companhia esta avaliando o impacto em suas informacdes contabeis intermediarias
consolidadas decorrentes da adogao do IFRS 9.

* [FRS 10 Informacbes contabeis intermediarias Consolidadas - A IFRS 10, estabelece
principios para a apresentagcdo e preparacéo das informagdes contabeis intermediarias
consolidadas quando uma entidade controla uma ou mais entidades. O IFRS 10 substitui as
exigéncias de consolidagao do SIC-12 Consolidacdo de Entidades de Finalidade Especifica
e do IAS 27 Informacgdes contabeis intermediarias Consolidadas e Separadas e entra em
vigor para os exercicios com inicio em ou apés 1 de janeiro de 2013. A aplicacao antecipada
€é permitida. A Companhia esta avaliando o impacto em suas informagdes contabeis
intermediarias consolidadas decorrentes da adocao do IFRS 10.

* IFRS 11 Acordos em conjunto - A IFRS 11 prevé uma reflexdo mais realista de acordos em
conjunto, centrando-se sobre os direitos e obrigagbes do acordo, ao invés de sua forma
juridica. A norma aborda inconsisténcias no tratamento de um acordo em conjunto, exigindo
um unico método para tratar em entidades controladas em conjunto, através da equivaléncia
patrimonial. O IFRS 13 substitui o IAS 31 Empreendimentos Controlados em Conjunto e
SIC-13 Entidades Conjuntamente Controladas - Contribuigbes Nao Monetarias por
Acionistas, e entra em vigor para os exercicios com inicio em ou apds 1° de janeiro de 2013.
A aplicacao antecipada é permitida. Os principais efeitos decorrentes da adogao do IFRS 11
sera o fim da consolidacao proporcional, fato que nido afetara as informacgdes consolidadas
da Companhia.

* IFRS 12 Divulgacdes de Participacbes em QOutras Entidades - A IFRS 12 é uma norma
nova e abrangente sobre os requisitos de divulgagdo de todas as formas de participacdes
em outras entidades, incluindo as subsidiarias, empreendimentos conjuntos, associadas e
entidades estruturadas nao consolidadas. O IFRS 12 entra em vigor para os exercicios com
inicio em ou apds 1° de janeiro de 2013. A aplicacido antecipada é permitida. A Companhia
estd analisando os eventuais impactos em suas divulgagdes decorrentes da adocao do
IFRS 12.

* IFRS 13 Mensuracdo do valor justo - A IFRS 13 estabelece novos requisitos sobre como
mensurar o valor justo e as divulgacdes relacionadas para o IFRS e US GAAP. A norma
entra em vigor para os exercicios com inicio em ou apds 1° de janeiro de 2013. A aplicacao
antecipada é permitida. A Companhia esta analisando os eventuais efeitos decorrentes da
adocgao do IFRS 13.

IAS 19 — Beneficios a empregados — Estabelece novos requisitos para reconhecimento de
ganhos e perdas em outros resultados abrangentes. A norma entra em vigor para os
exercicios com inicio em ou ap6s 1° de janeiro de 2013. A aplicagéo antecipada é permitida.
A Companhia esta analisando os eventuais efeitos decorrentes da adocao do IAS 19.

IAS 27 Informacbes contabeis intermediarias Consolidadas e Individuais (revisado em
2011) - Como consequéncia dos recentes IFRS 10 e IFRS 12, o que permanece no IAS 27
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restringe-se a contabilizacdo de subsidiarias, entidades de controle conjunto, e associadas
em informagdes contabeis intermediarias em separado. Esta emenda entra em vigor para
periodos anuais iniciando em ou a partir de 1° de janeiro de 2013. Esta alteragdo nao tera
impacto nas informacgbes contabeis intermediarias da Companhia.

IAS 28 Contabilizacdo de Investimentos em Associadas e Joint Ventures (revisado em
2011) - Como consequéncia dos recentes IFRS 11 e IFRS 12, o IAS 28 passa a ser IAS 28
Investimentos em Associadas e Joint Ventures, e descreve a aplicagdo do método
patrimonial para investimentos em joint ventures, além do investimento em associadas. Esta
emenda entrara em vigor para os periodos anuais iniciando em ou a partir de 1° de janeiro
de 2013. Esta alteragdo nao tera impacto nas informagdes contabeis intermediarias da
Companhia.

IFRIC 20 — Custos de remogdo na fase de produgdo de uma mina de superficie —
Estabelece o reconhecimento dos production stripping costs como um ativo; mensuragao
inicial dos ativos da atividade de remocgdo; e mensuragdao subseqliente dos ativos da
atividade de remocgao. Esta emenda entrara em vigor para os periodos anuais iniciando em
ou a partir de 1° de janeiro de 2013. Esta alteragdo nao tera impacto nas informagdes
contabeis intermediarias da Companhia.

IAS 32 e IFRS 7 — Instrumentos financeiros — As alteragdes tem o objetivo de esclarecer os
requerimentos de compensacao de instrumentos financeiros. Estas alteracbes enderecam
as inconsisténcias encontradas na pratica quando aplicados os critérios de compensagéo no
IAS 32. Esta emenda entrara em vigor para os periodos anuais iniciando em ou a partir de
1° de janeiro de 2013. Esta alteragdo ndo tera impacto nas informagbes contabeis
intermediarias da Companhia.

Nao existem outras normas e interpretacdoes emitidas e ainda ndo adotadas que possam, na
opiniao da Administragao, ter impacto significativo no resultado ou no patriménio divulgado
pela da Companhia.

04. Sumario das principais praticas contabeis

As informagdes contabeis intermediarias estdo apresentadas com base nas mesmas
praticas contabeis descritas na nota explicativa n°4 das demonstragdes financeiras de 31 de
dezembro de 2011.

05. Caixa e equivalentes de caixa e aplicagoes financeiras

A Companhia, seguindo sua politica de aplicagdo de recursos, tem mantido suas aplicagbes
financeiras em investimentos de baixo risco e em titulos publicos federais em instituicbes
financeiras nas quais a Administracdo entende que sejam de primeira linha, de acordo com
o rating divulgado pelas agéncias de risco Moodys, Standard & Poors e Fitch.
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Controladora Consolidado
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011

Caixa e bancos 7.597 6.095 9.956 7.765
AplicagOes financeiras 16.912 73135 16.912 73135
Cambiais Recebidas (a) 25.853 23416 25.853 23416
Caixa e equivalentes de caixa 50.362 102.646 52.721 104.316
AplicagOes financeiras 526.128 664.224 526.128 666.215
Aplicagdes financeir as 526.128 664.224 526.128 666.215
576.490 766.870 578.849 770531

(a)Referem-se a operagdes recebidas de clientes no exterior, aguardando fechamento de cambio no momento em que a
Companhia e suas controladas tiverem necessidade de caixa ou alguma operagédo de compra na mesma moeda externa.

5.1. Aplicacdes financeiras classificadas como caixa e equivalentes de caixa

Referem-se a certificados de depdsitos bancarios e debéntures compromissadas e refletem
as condigbes usuais de mercado, cujo vencimento, na data do Balango Patrimonial, é igual
ou inferior a 90 dias, possuem liquidez imediata e ndo possuem risco de variagbes
significativos de flutuagcdo em fungdo da taxa de juros, sendo remuneradas em média a
102,27% (101,82% em 2011) do CDI no consolidado e na controladora, mensuradas ao
valor justo em contrapartida do resultado.

5.2. Demais aplicacbes financeiras

Referem-se a certificados de depdsitos bancarios e debéntures compromissadas e refletem
as condicdes usuais de mercado nas datas dos balangos, sendo remuneradas em média a
102,27% (101,82% em 2011) do CDI no consolidado e na controladora, mensuradas ao
valor justo e letras do tesouro nacional remuneradas a 12,12% a.a., (12,12% a.a. em 2011),
mensuradas ao valor justo conforme taxas relativas de mercado. Em 30 de junho de 2012 a
Companhia possuia R$1.336 referente a aplicagdes financeiras dadas em garantia de
operagdo de compra de energia no mercado livre e R$3.091 referente a aplicagbes
financeiras dadas em garantia, em operagoes realizadas na BM&FBOVESPA.
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06. Contas a receber de clientes

Versdo: 1

Controladora Consoalidado
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011

Clientes nopais:

Terceiros 190.965 204.285 326.260 319.225

Partes Relacionadas 173.094 197.592 - -

Ajuste avalor presente Terceiros (3.159) (4.997) (3.705) (6.611)

Perda estimada do valor recuperavel (25.156) (24.303) (33.157) (27.732)
Clientes noexterior:

Terceiros 109.548 227.392 109.749 227.392

Ajuste avalor presente (2.039) (3.645) (2.039) (3.645)

443.253 596.324 397.108 508.629

Ativocirculante- Terceiros 262.006 380.6383 388.955 490535
Ativocirculante - Partes Rel acionadas 173.094 197.592 - -
Ativo ndo-cir culante 8.153 18.04 8.153 18.04

A composicao do contas a receber por idade de vencimento, liquida de provisdo para perda
por reducgao ao valor recuperavel, é descrita como segue:

Controladora Consolidado

30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011
A vencer mais de 120 dias 23.631 26.199 23.631 26.199
A vencer de91a 120 dias 7.464 13.951 12.624 13.951
A vencer de 61 a90dias 22.449 26.737 26.146 31.364
A vencer de 31 a60dias 60.017 57.387 96.904 86.053
A vencer até 30 dias 319.276 389.576 228.269 331.458
Vencidas ha 30 dias 7.182 85.476 6.198 23.347
Vencidas de 31 a60dias 315 281 574 865
Vencidas de 61 a9 dias 192 289 446 319
Vencidas de 91 a 120 dias (81) 1 531 1
Vencidas hamais de 120 dias 4.878 4.246 4400 4,505
445,323 604.153 399.723 518.072
Ajuste avalor presente (5.198) (8.642) (5.744) (10.256)
Qutros 3.128 813 3.129 813
443.253 596.324 397.108 508.629
Ativocirculante - Terceiros 262.006 380.638 388.955 490.535

Ativocirculante - Par tes Rel acionadas 173.094 197.592 - -
Ativo ndo-cir culante 8.153 18.094 8.153 18.0%4

A Companhia possui normas para o monitoramento de créditos e duplicatas vencidas, sendo
0 saldo exposto ao risco advindo da possibilidade de n&o recebimentos dos valores
decorrentes de operagdes de venda. A perda estimada é constituida com base na analise
das contas a receber em aberto da Companhia e é considerada suficiente para cobrir
eventuais redugdes ao valor recuperavel sobre os valores a receber em aberto.

Para os recebiveis vencidos ha mais de 120 dias, a Companhia conta com a hipoteca de 2

iméveis no montante de R$3.597, como garantia do recebimento.

A movimentagdo da provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa estd demonstrada a

seqguir:
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Versdo: 1

Controladora Consolidado
Saldo em 31 de dezembro de 2011 (24.303) (27.732)
Provisdes do exercicio (859) (5.431)
Utilizados 6 6
Saldo em 30 de junho de 2012 (25.156) (33.157)

O saldo da perda estimada do contas a receber de clientes é constituido por duplicatas
vencidas ha mais de 180 dias. A despesa com a constituicdo da provisdo para créditos de
liquidagdo duvidosa é registrada na demonstragéo do resultado, sob a rubrica de “Outras

receitas (despesas) operacionais”.

07. Estoques

Controladora Consolidado
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011

Produtos acabados 123517 159.279 130.102 171519
Produtos em processo 175.815 239827 175.815 239.827
Matérias-primas 540.681 353931 554.591 359.204
Importagdes emandamento 312.308 183.397 312.308 184.241
Materiais de manutencéo e outros 46.116 36.682 47.654 38258
Matéria prima emtransito 17.695 19.682 17.695 19.682
Materiais pararevenda 26.423 10711 28.960 13212

1.242 555 1.003.509 1.267.125 1.025.943

A constituicdo ou reversao da perda estimada com estoques € registrada na demonstragao
do resultado, sob a rubrica de “Outras receitas (despesas) operacionais”. A perda estimada
€ constituida com analise dos materiais e produtos acabados sem movimentagdo ha mais
de 360 dias. O efeito liquido da reversao/constituicao para perda dos estoques no periodo é

de R$1.754 ( R$2.069 em 2011).

08. Impostos e contribuicdes a recuperar

Controladora
30/06/2012 31/12/2011
Ativo Ativo nao Ativo Ativo ndo
Notas ~ circulante circulante circulante circulante
Imposto sobre operagdes financeiras-|OF (ab) 14.305 1194 14.305
Imposto de rendaretido na fonte-IRRF 6.861 - 8213 2676
Imposto de renda e contribuicéo social antecipados - - 5429 -
Programa de integracéo social-PIS d) 1.749 - 1.803
Programa de integracéo socia-PIS - Exportacéo (d) - - 279
Imposto sobre circulagdo de mercadorias e servicos-ICM S (©) 8.575 - 9.945
Finsocial arestituir ©) - - 6.962
Contr. parafinanc. da seguridade social-COFINS (d) 5.498 - 5.748
Contr. parafinanc. da seguridade social-COFINS - Export. (d) - - 1.283 -
Imposto de renda e contribuicéo social a ser restituido ® 1.760 23.376 6.048 20.229
Impostos sobre ativo imobilizado a creditar 11.080 6.487 5482 3.859
Adicional seguro acidente trabalho 276 - 266 -
Impostos sobre produtos industrializados-1PI 252 - 2.000
Reintegra (9) 4438 - 4.324 -
Outros 29 271 164 272
40518 44.439 59.140 41.341
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Consolidado
30/06/2012 31/12/2011

Ativo Ativo ndo Ativo Ativo ndo

Notas __ circulante circulante circulante circulante
Imposto sobre operacdes financeiras-1OF (ab) - 14.305 119 14.305
Imposto de renda retido na fonte-IRRF 6.874 - 8473 2.676

Imposto de renda e contribuicdo social antecipados - - 8.669 -

Programa de integragéo social-PIS d) 3.317 - 3675 -

Programa de integrag&o social-PIS - Bxportacéo (d) - - 279 -

Imposto sobre circulagdo de mercadorias e servigos-ICM S () 8.578 - 10.280 -

Finsocial arestituir (e) - - 6.892 -

Contr. para financ. da seguridade social-COFINS d) 11.671 - 13.890 -

Contr. parafinanc. da seguridade social-COFINS - Export. (d) - - 1283 -
Imposto de renda e contribuico social a ser restituido (U] 5.632 23.376 8.224 20.229
Impostos sobre ativo imobilizado a creditar 11.166 6.579 5.675 3.993

Adicional seguro acidente trabalho 276 - 266 -

Impostos sobre produtos industrializados-IPI 252 - 2.000 -

Reintegra (9) 4.438 - 4.324 -
Outros 29 271 234 273
52.233 44531 75.358 41.476

(@)Em 15 de maio de 2000, a Companhia Caraiba Metais S.A., incorporada pela
Paranapanema S.A. em 13 de novembro de 2009, obteve sentenca definitiva, no
Supremo Tribunal Federal — STF, na acdo em que pedia a restituigdo dos valores pagos
entre abril de 1990 e outubro de 1991, a titulo de IOF sobre os seus ativos financeiros,
em obediéncia a Lei n° 8.033/90 (Plano Collor). A controlada obteve éxito definitivo no
julgamento do mérito, entretanto, aguarda julgamento de embargos a execucdo de
sentencga interpostos pela Unido Federal, por ndo concordar com os valores executados
pela Companhia. O referido ativo estd demonstrado ao provavel valor de realizagao,
considerando o valor para qual a Companhia obteve éxito definitivo.

(b)Em relacao ao Processo de Agado de Restituicdo de Indébito de IOF n°® 92.0007521-5,
incidente sobre a transmissao do ouro quando ativo financeiro, transitada em julgado e ja
deferida pela Receita Federal, a Companhia efetuou o pedido de restituicdo no valor de
R$ 1.194, e utilizou para compensar outros tributos administrados pela Receita Federal.

(c)Refere-se substancialmente, ao saldo credor de impostos sobre a circulagdo de
mercadorias e servicos — ICMS, gerados em suas operagoes, demonstrado pelo seu
valor liquido de realizagao.

(d)Refere-se, substancialmente, ao crédito tomado de acordo com as Leis 10.637/02 (PIS)
e 10.866/03 (COFINS), que se refere ao regime de apuragao para a nao-cumulatividade.

(e)Refere-se ao saldo do crédito de Finsocial, oriundo de decisao transitada em julgado na
acgao judicial n® 96.00.08452-1, ja deferida pela Receita Federal, da Caraiba Metais S.A.
incorporada pela Paranapanema S.A. em 13 de novembro de 2009. A Companhia
efetuou o pedido de restituigdo e utilizou para compensar outros tributos administrados
pela receita Federal.

(f) Refere-se a imposto de renda e contribuigao social a ser recuperado pela Companhia
referente a exercicios anteriores. Para os valores classificados no ativo ndo circulante, a
companhia efetuou o pedido de restituicdo com processo administrativo e aguarda
homologacao da Receita Federal para compensar ou restituir o valor.

(g)Refere-se a Regime Especial de Reintegracéo de Valores Tributérios para as Empresas

Exportadoras (Reintegra). Os valores foram apurados de acordo com os parametros
definidos na Lei n° 12.546 de 14 de dezembro de 2011.
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A Companhia, com base em analises e projegcdo orgamentaria aprovada pela
Administragdo, n&o prevé riscos da ndo realizagdo desses créditos tributarios.

09. Outros ativos circulantes e nao circulantes
Controladora
30/06/2012 31/12/2011

Ativo Ativo ndo Ativo Ativondo

circulante circulante circulante circulante

Adiantamentos afornecedores 2.157 - 530 -

Adiantamentos afuncionérios 3.320 - 1.370 -

Contas areceber de seguros 3.595 - 1912 -
Precat6rios municipais - 5.857 - 5.643
Precatérios federais - 2.129 - 2031
Desapropriagéo 283 1.699 271 1623

Titulos dadivida agréria- TDA 1.369 - 1.364 -

Outras 552 - 426 -

Perda estimada (1.463) - (1.463) -
9.813 9.685 4410 9.297

Consolidado
30/06/2012 31/12/2011

Ativo Ativo ndo Ativo Ativo ndo

circulante circulante circulante circulante

Adiantamentos afornecedores 2.166 - 539 -

Adiantamentos afuncionérios 3.366 - 1438 -

Contas areceber de seguros 5.430 - 3819 -
Precat6rios municipais - 5.857 - 5.643
Precatérios federais - 2.129 - 2031
Desapropriagéo 283 1.699 271 1623

Titulos dadivida agréria- TDA 1.369 - 1364 -

Outras 1212 - 422 -

Perda estimada (3.298) - (3.298) -
10.528 9.685 4.555 9.297

A Companhia constituiu provisdo para perdas de parte dos valores a receber de seguros,
pois a Companhia esta em fase de discussao dos valores. Entretanto, a administracéo
entende que os valores serdo regularizados em 2012.
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“mpresas

>araibuna A gropec. Ltda.

MA Imp. e B. Ltda.

Cibrafértil - Cia. Brasileirade Fertilizantes
INC - Caraiba Incorpored Ltda..

AINC - Paranapanema (USA) Inc.

“DPC - Centro Distrib. Prods. Cobre Ltda.

dutros investimentos

\o inicio do periodo
Constituigdo / aumento de capital
\juste de avaliag&o patrimonial

=quivaléncia patrimonial
\o fim do per iodc

Versdo : 1
10. Investimentos e partes relacionadas
a) Informacdes financeiras resumidas dos investimentos em 30 de junho de 2012
. Sal_dode Equi\_/alén_cia Infor magBes financeir as r esumidas de contr ol adas em 30 de junho de 2012
investimentos paIrlmonlal
3006/12 311211 30/06/12 3uiz11 AW Atond - Passio - Passivond - Capita Parimonio  Receita  Resultado
circulante  circulante  circulante  circulante social liquido liquida doexercici
598 599 [h) (85) - 804 206 6.400 598 6l
120 128 ®) (2 292 - 172 - 150 120 - @8
7271 (7.271) (7.651) 31.261 73.905 97.393 8.741 87.662 (968) 46527 (8.251
- 2% @7 - 2 - 31 - 2 (29) 6.185 (56
97 % (6) (795) 97 - - 344 97 - G
4.050 1624 (7.574) (3248)  171.899 6.178 174.027 12.000 4050 1128212 (7.574
4.865 9742  (14.887) _ (11801 _ 203551 80.887 271.829 8.741 106.558 3.868 1180924 (15.896
646 646
5511 10338
b) Movimentacéo de investimentos da empresa controladora
30/06/2012 31/12/2011
s PMA CDPC -
%g:ferﬂ:z; Paraibuna Importadora  PINC- Centrode CINC -
Brasilpgr:ade Agr opec. e Par anapanem Distrib. de Caraiba Outros Total Tota
Fer tilizantes Ltda. Exportadora  aUSA Inc. Produtosde  Inter national
Ltda CobrelLtda
7.271 599 128 95 1.624 25 646 10.388 22.006
- - - - 10.000 - - 10.000 150
/ariagdo cambial de investimento no exterior - - - 8 - 2 - 10 102
(7.271) [€)) 8) (6) (7.574) 27 - (14.887) (11801
- 598 120 97 4.050 - 646 5.511 10.388
c) Saldos e transacdes da empresa controladora com partes relacionadas
. . . ~ Vendas de Compr as de
Controladas dir etas . Ativo .Passwo PgsswoNao mercadoriase  mercadorias e
circulante circulante circulante . .
Servicos Servicos
Cibrafértil Cia. Brasileira de Fertilizantes 1.204 - 27.407 5.836 -
PINC - Paranapanema (USA) Inc. - 37 - - -
CINC - Caraiba Incorpored Ltda.. 28 - - - 6.567
PMA Imp. e Bxp. Ltda. 1.350 (125) - - -
Paraibuna Agropecuéria Ltda. 206 - - - -
CDPC -Centro de Distr. de Prods. Cobre Ltda. 170.306 36.526 - 1.105.778 362.096
Total em 30 dejunhode 2012 173.094 36.438 27.407 1.111.614 368.663
Tota em 31 de dezembro de 2011 197592 74.007 - 1.944.102 A5.434

O saldo em 30 de junho de 2012, no montante de R$1.204 (R$12.153 em 2011) registrado
no ativo circulante, refere-se a venda de &cido sulfurico, utilizado no processo de
industrializacdo de fertilizantes, pela controladora Paranapanema S.A., para a controlada
Cibrafértil - Companhia Brasileira de Fertilizantes.

O saldo em 30 de junho de 2012, no montante de R$170.306 (R$184.408 em 2011),
registrado no ativo circulante, refere-se a venda de produto para revenda da controladora
Paranapanema S.A. para a controlada CDPC — Centro de Distribuicdo de Produtos de
Cobre Ltda. e R$ 36.526 (R$72.231 em 2011), registrado no passivo circulante, refere-se a
compra de catodo e sucata da controlada.
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d) Honorarios da administracéo

A Companhia considerou como “Pessoal chave da Administracao”, conforme requerido pela
Deliberagdo CVM n° 560/2008 e CPC 05, os integrantes da sua diretoria executiva,
composto pelo diretor presidente, diretor vice-presidente, financeiro e relagbes com
investidores, comercial, recursos humanos, suplly chain, projetos e unidade de negdcios e
os membros do conselho de administragdo e fiscal. Adicionalmente, a Companhia nao
realizou operacdes com o acionista controlador.

Controladora Consolidado
30/06/2012 30/06/2011 30/06/2012 30/06/2011
Remuneracado dos conselheiros e estatutarios 3.365 2.367 3.567 2557
Participag@o de resultados - 1.700 - 1.700
Encargos sociais de diretores e conselheiros 707 41 747 492
Previdéncia privada, assist. médica e seguro devida 194 161 202 169
4.266 4.669 4516 4.918

Os referidos montantes estdo registrados substancialmente na rubrica Honorarios da
Administragao no grupo de Despesas Gerais e Administrativas.

De acordo com o IAS 24 (altera¢des)/CPC 05 (R1) — Apresentagéo de Partes Relacionadas,
os membros da Diretoria Executiva e Conselho de Administragdo n&do sao partes de
contratos que prevejam beneficios corporativos adicionais, tais como beneficio pés-emprego
ou quaisquer outros beneficios de longo prazo e remuneragéo com base em agdes.
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11. Imobilizado
11.1. Movimentac&do sumaria do imobilizado
Controladora
— . . Méquinas e q Moweis e Imobilizado em Pegas
Terrenos Edificactes Aterroindustrial ANl TS Veiculos utensilios o — sobressalentes Total

“usto ou avaliagéo:

‘m 31 de dezembr o de 2010 181552 281.823 8573 1.290.895 2.966 22.030 68,575 2911 1.859.325
\dicoes - - - - - - 119.213 12.895 132.108
\lienagdes (81.277) (456.529) 6) 283 - (538.095)
“ransferéncias 2097 31735 - 1.879 (35.711) -
uros capitalizados - - - - - - 4.607 - 4.607
im 31 de dezembr o de 2011 181.552 202.643 8573 866.101 2.960 23.626 156.684 15.806 1.457.945
\digdes - - - - - - 184.294 (2.541) 181.753
\lienagdes (2.158) (5.732) - 17) - - (7.907)
“ransferéncias 4.648 9.246 180 1472 (15.546) -
uros capitalizados - - - - - - 10.214 - 10.214
im 30 de junho de 2012 181.552 205.133 8.573 869.615 3.140 25.081 335.646 13.265 1.642.005
depr eciacdo e perda por desval orizagdo:

“axas anuais médias de depr eciagdo (% ) 0,0% 2.2% 25,0% 10% a 15% 20,0% 10,0%

‘m 31 de dezembr o de 2010 - (121.122) (7.348) (703.811) (2913) (18.705) (853.899)
despesa de depreciagéo no periodo (6.792) (700) (66.666) (23) (1.389) (75.570)
\lienacdes 81.277 - 454.721 7 279 536.284
‘m 31 de dezembr o de 2011 (46.637) (8.048) (315.756) (2.929) (19.815) (393.185)
Jespesa de depreciagéo no periodo (3.498) (350) (32.519) (15) (653) (37.035)
\lienacGes 145 - 1.129 - 16 1.290
m 30 dejunho de 2012 (49.990) (8.398) (347.146) (2.944) (20.452) (428.930)
/alor residual liquido:

m 30 dejunho de 2012 181.552 155.143 175 522.469 196 4.629 335.646 13.265 1.213.075
im 31 de dezembr o de 2011 181.552 156.006 525 550.345 31 3.811 156.684 15.806 1.064.760

Consolidado
N . . Méquinas e ’ Moveis e Imobilizado em Pegas
Terrenos Edificacoes Aterroindustrial VIS Veiculos utensilics S — sobressalentes Total

“usto ou avaliagéo:

‘m 31 de dezembr o de 2010 184.829 305.958 879 1.293.315 2.993 22.816 71.931 3.076 1.893.71
\dices - - - - - 7 122.797 12.861 13566
\lienagBes (83.386) - (430.519) @) - - (513.90
“ransferéncias 3134 (226) 37.404 2135 (42.447) -
luros capitalizados - - - - - 4.607 - 4.60
‘m 31 de dezembr o de 2011 184.829 225.706 8573 900.200 2.993 24.954 156.888 15.937 1.520.08
\dices - - - 3.357 - - 184571 (2.578) 185.35
\lienagBes (2.158) (5.732) - (18) - - (7.90.
“ransferéncias 4.702 9.418 180 1517 (15.817) -
luros capitalizados - - - - - 10.214 - 10.21
im 30 de junho de 2012 184.829 228.250 8.573 907.243 3.173 26.453 335.856 13.359 1.707.73
depr eciagao e per dapor desvalorizagdo:

“axas anuais médias de depr eciacdo (% ) 0,0% 2.2% 250% 10% a15% 200% 10,0%

im 31 de dezembr o de 2010 (126.082) (7.348) (688.175) (2.940) (19.388) (84393
despesa de depreciagdo no periodo (7.477) (700) (72.237) (23 (1.428) (81.86
\lienagBes 83.386 - 428.548 - - 511.93
im 31 de dezembr o de 2011 (50.173) (8.048 (331.864) (2.963) (20.816) (413.86
despesa de depreciagdo no periodo (3.847) (350) (35.383) 15) 672) (40.26
\lienagBes 145 - 1.128 - 16 1.28
im 30 de junho de 2012 (53.875) (8.398) (366.119) (2.978) (21.472) (452.84
/alor residual liquido:
im 30 de junho de 2012 184.829 174.375 175 541.124 195 4.981 335.856 13.359 1.254.89.
im 31 de dezembro de 2011 184.829 175533 525 568.336 30 4138 156.888 15.937 1.106.21

11.2 Imobilizado em andamento

Em 30 de junho de 2012, as imobilizacbes em andamento, apresentadas no consolidado, no
valor de R$335.856 (R$156.888 em 2011), estavam substancialmente representadas por:

11.2.1. A unidade de Dias d’Avila - BA: possui investimentos no montante de R$192.583
(R$61.260 em 31 de dezembro de 2011), referente a diversos projetos oriundos da
necessidade de melhoria na produgao de catodo de cobre. Os principais projetos sao: i)
reforma do precipitador eletrostatico PP-524-02 e recuperagao do E-1101B; ii) Atualizacao
tecnoldgica e expansao da fabrica; iii) Automacgéao painel sulfuricos e efluentes; iv) Instalagao

PAGINA: 42 de 76



ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2012 - PARANAPANEMA SA Verséo : 1

Notas Explicativas

de uma ftrefila bifilar; v) diversos servigos efetuados na area industrial, dentre outros, com
previsdo de conclusado durante os anos de 2012 e 2013.

11.2.2. A unidade de Sao Paulo - SP possui investimentos no montante de R$143.064
(R$95.424 em 31 de dezembro de 2011), sendo os principais projetos: i) construgdo de nova
fabrica de tubos; ii) expansao e atualizagdo tecnoldgica das linhas de produgdo de semi
elaborados de cobre; iii) adequagbes de meio ambiente e parque fabril, com cronograma de
previsdo de conclusio durante os anos de 2012 a 2014.

11.3. Custos de empréstimos capitalizados

Custos de empréstimos diretamente relacionados com a aquisi¢ao, construgao e atualizagao
do parque fabril, descrito no item 11.2.1 e 11.2.2, cuja previsdo de entrada em operagao
esta demonstrada abaixo, estdo sendo capitalizados com parte do custo do correspondente
projeto. Todos os demais custos de empréstimos s&o registrados em despesa no periodo
em que sao incorridos. Custos de empréstimos compreendem juros e outros custos
incorridos por uma entidade relativos ao empréstimo.

O valor dos custos de empréstimos capitalizados, contabilizados em 30 de junho de 2012 é
de aproximadamente R$ 14.821 ( R$ 4.607 em 31 de dezembro de 2011).

Controladora
Projeto Nota Previsdo Concluséo 30/06/2012 31/12/2011
-Construcéo de nova fabrica de tubos 1122 3’ trim2012 3.162 1.674
-Bxpanséo das linhas de produgéo 11.2.2ii 4 trim 2014 5.836 1.375
-Instalagéo de umatrefilabifilar 1121liv  2°trim2012 2.246 1441
-Atualizago tecnoldgica e expanséo dafabrica 11.2.1ii 1° trim 2013 3.577 117
14.821 4.607

As taxas de juros anuais sobre os emprestimos capitalizados estao entre 3% e 4%.

As taxas sdo calculadas de acordo com a média dos empréstimos captados e utilizados
para a aquisicdo do imobilizado.

11.4. Perdas pela n&o recuperabilidade de imobilizado (impairment)

Em atendimento as exigéncias do IAS 36/CPC 01 - Redugéo do Valor Recuperavel de
Ativos, a Companhia efetuou o teste anual de recuperacéo de seus ativos imobilizados em
31 de dezembro de 2011, os quais foram estimados com base nos valores em uso utilizando
os fluxos de caixa descontados, e evidenciaram que o valor estimado de mercado é superior
ao valor liquido contabil na data da avaliagdo, assim como, no decorrer do trimestre, ndo
houve quaisquer evidéncias de perda de valor de ativos individuais ou grupo de ativos
relevantes. Eventuais impactos de perda de recuperabilidade sdo destacados em nota
explicativa, quando relevantes.

11.5. Imobilizado oferecido em garantia
A Companhia cedeu o montante de R$ 52.922 em 30 de junho de 2012 (R$48.592 em 31 de
dezembro de 2011) em bens méveis em garantias, decorrente de discussées de processos

trabalhistas e fiscais. A Companhia entende que, caso tenha uma decisdo desfavoravel em
relacdo a algum processo, os valores serdo quitados em moeda corrente.
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12. Intangivel

Movimentacdo sumaria do intangivel

Controlador a Consolidado
ERP / ERP /
Softwar es Softwar es
Em 31 de dezembr o de 2010 37.844 38.404
Adicdes 1.487 1.497
Em 31 de dezembrode 2011 39.331 39.901
Adicdes 2.059 2.107
Em 30 de junho de 2012 41.390 42.008
Amortizagdo e perdapor desval orizagao:
Taxas anuais médias de amor tizagdo 20,0% 20,0%
Em 31 de dezembr o de 2010 (30.478) (30.961)
Despesa de depreciagdo no periodo (5.151) (5.215)
Em 31 de dezembr o de 2011 (35.629) (36.176)
Despesa de amortizag&o no periodo (1.091) (1.105)
Em 30 de junho de 2012 (36.720) (37.281)
Valor residual liquido:
Em 30 de junho de 2012 4670 4727
Em 31 de dezembr o de 2011 3.702 3.725

Em atendimento as exigéncias do IAS 36/CPC 01 - Redugéo do Valor Recuperavel de
Ativos, a Companhia efetuou o teste anual de recuperagéo de seus ativos intangiveis em 31
de dezembro de 2011, os quais foram estimados com base nos valores em uso utilizando os
fluxos de caixa descontados, e evidenciaram que o valor estimado de mercado é superior ao
valor liquido contabil na data da avaliacdo, assim como, no decorrer do trimestre n&o, houve
quaisquer evidéncias de perda de valor de ativos individuais ou grupo de ativos relevantes.
Eventuais impactos de perda de recuperabilidade s&o destacados em nota explicativa,

guando relevantes.
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13. Fornecedores

Controladora Consolidado
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011

Nacionais
Fornecedores - Partes Relacionadas 36.438 74.007 - -
Fornecedores - Mercadorias 56.667 91.680 57.866 96.661
Fornecedores - Servigos 11.194 11.929 12.038 13051
Fornecedores - Fretes e Transportes 17.065 8.296 19.196 9.960
Fornecedores - Energia Hétrica/ Agua e Esgoto/Gas 4779 5975 5.113 6.079
Fornecedores - Outros 7172 1410 7.231 1431
Ajuste avalor presente (299) (395) (836) (2012
133.016 192.902 100.608 125.170
Exterior
Fornecedores - Mercadorias 1.077.233 972.832 1.077.236 982.199
Fornecedores -Variagdo camrbial 105.166 118.581 105.166 119.103
1.182.399 1.091.413 1.182.402 1.101.302
1.315.415 1.284.315 1.283.010 1226472
Passivo circulante - Terceiros 1.271.359 1.202.158 1.275.392 1218322
Passivo circulante - Par tes Relacionadas 36.438 74.007 - -
Passivo néo-cir culante 7.618 8.150 7.618 8150
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14. Empréstimos e financiamentos

a) Captados a curto prazo Controladora Consolidado
Passivo circulante Passivo circulante
30/06/2012  31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011
Financiamento de comércio exterior-USD 424.206 296.961 424.206 296.961
424.206 296.961 424.206 296.961

Em30dejunho de 2012, as taxas de juros anuais sobre as dividas captadas a curto prazo eramcomo segue:

Versdo: 1

Controladora Consolidado
Até 2% 27.207 27.207
Acimade 2%. 396.999 396.999
424.206 424.206
b) Captados alongo prazo
Contr atados no Exterior Controladora Consolidado
Passivo circulante N&o circulante Passivo circulante N&o cir culante
30/06/2012  31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012  31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011
Empréstimos emmoeda estrangeira-USD 185.194 154.245 118.781 210479 236.016 187.509 118.781 210.479
185.194 154.245 118.781 210.479 236.016 187.509 118.781 210.479
Em 30 de junho de 2012, as taxas de juros anuais sobre as dividas captadas alongo prazo eram como segue:
Controladora Consolidado
Até 3% 107.011 123737
Acimade 3%. 196.964 231.060
303.975 354.797
Contr atados no Comer cio Local Controladora Consolidado
Passivo circulante N&o circulante Passivo circulante N&o cir culante
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012  31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011
Financiamento de equipamentos 1.087 465 3.349 2179 1.087 465 3.349 2179
1.087 465 3.349 2.179 1.087 465 3.349 2.179
Em30dejunho de 2012, as taxas de juros anuais sobre as dividas captadas alongo prazo no comercio local eraemmédia de 8,7%
Controladora Consolidado
30/06/2012  31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011
c) Total de empr éstimos 732.617 664.329 783.439 697.593
Passivocirculante (a+b) 610.487 451.671 661.309 484.935
Passivo ndo-circulante (b) 122.130 212.658 122.130 212.658
As parcelas de longo prazo em 30 de junho de 2012 temo seguinte vencimento: Controladora Consolidado
2013 77722 77722
2014. 33717 33717
2015, 4.004 4,004
2016. 3541 3541
2017. 3.146 3.146
122.130 122.130

Parte dos instrumentos financeiros passivos (pré-pagamentos de exportagdo) possuem
obrigagdes relacionadas a indicadores financeiros (covenants), como divida liquida sobre

EBITDA, liquidez corrente e alavancagem.

Estes mesmos contratos incluem como principais eventos de inadimplemento: inexatidao de
qualquer declaragdo, garantia ou certificacdo prestada em conexdo com o Contrato de
Crédito de Pré-pagamento de Exportacdo e sujeicdo a certos periodos de resolugéo e
violagdo de qualquer obrigagdo prevista no Contrato de Crédito de Pré-pagamento de

Exportacao;

A Companhia possui um contrato com saldo total de R$ 265.296 em 30 de junho de 2012,
com vencimentos até dezembro de 2013, que ndo apresentou conformidade com o
covenant de divida liquida sobre EBITDA. Os bancos credores concederam waiver deste
covenant em 29 de junho de 2012, portanto as parcelas de longo prazo permaneceram

inalteradas.

Garantias

A Companhia controlada ofereceu, como garantia de seus empréstimos, aval da acionista

controladora Paranapanema S.A.
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15. Obrigacoes fiscais

Contradadora Consolidado
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011

Inposto de renda e contrib. social arecolher - 15118 - 15.118
Imposto circulacéo de mercadorias e servigos - ICMS 7.340 4.326 6.141 4.365
Inposto sobre produtos industrializados - [Pl 2.218 2.160 2218 2.160
Imposto de rendaretido nafonte - IRRF 1.908 2418 2.089 2472
Programa de integrag&o social - PIS 35 1625 35 1625
Contrib. parafinanc. da seguridade social - COFINS 162 7.487 162 7.487
Imposto sobre servigos - 1SS 1931 798 1.950 816
PIS, COFINS, IR e CSretidos sobre servicos 1481 436 1.496 465
Qutros 330 27 505 27

15.405 34.3%5 14.596 34.535
Passivo circulante 14.422 34.395 13.613 34535
Passivo néo-circulante 983 - 983 -

Consideracoes gerais

O sistema ftributario brasileiro € de auto-langcamento, portanto, as declaracbes de renda
arquivadas permanecem abertas para revisao pelas autoridades fiscais por um periodo de
cinco anos, contados da data de arquivamento.

16. Provisao para demandas judiciais

16.1) Riscos provisionados

Com base na analise individual dos processos administrativos e judiciais relacionados a
questodes fiscais, trabalhistas e civeis, impetrados contra a Companhia e suas controladas e
suportadas por opinido de nossos consultores juridicos, foram constituidas provisées no
passivo nao circulante, para riscos com perdas consideradas provaveis, na avaliacdo de
nossos assessores juridicos, em valor julgado suficiente pela Administragdo, como segue:

Controladora Consolidado
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011
Tributéria(c) 46 44 46 44
Previdenciarias e trabal histas (b) 19.278 19.547 21.359 21552
Civeis (a) 15.841 11.888 15.948 11.939
35.165 31479 37.353 33535

a) Civeis

A Companhia e suas controladas vém se defendendo, nas diversas esferas juridicas, de
processos de natureza civel. A provisdo para agbes civeis consiste, principalmente, em
acdes indenizatorias. Nos casos em que seus assessores juridicos, internos e externos,
consideram provaveis as possibilidades de perdas, a Companhia constituiu provisdo, em
valores considerados suficientes para cobrir eventuais desfechos desfavoraveis.

b) Previdenciarias

A Companhia e suas controladas vém se defendendo de processo de natureza
previdenciaria referente a retencao de contribuicao previdenciaria em contratos de prestacao
de servico terceirizado e outros assuntos correlatos ao pagamento de contribuigdo
previdenciaria.
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c) Tributaria

A Companhia possui apenas um caso que seus assessores juridicos, internos e externos,
consideram provavel a possibilidade de perda, visto que todos os outros casos,
anteriormente classificados como tal, foram incluidos no REFIS previsto na Lei 11.941/09.
Para o referido caso, a Companhia constituiu provisdo, em valor considerado suficiente para
cobrir eventual desfecho desfavoravel.

Foi constituida uma provisdo em relagcdo ao Fundo de Auxilio Previdenciario (FAP) das
Companhias, tendo em vista que o0 mesmo encontra-se suspenso pela interposicdo de
recurso administrativo e agao judicial questionando o FAP fixado para a Companhia e suas
controladas, com base no Decreto 7.126/10.

16.2) Movimentagédo sumaria do montante provisionado

A movimentagao da proviséo esta demonstrada conforme a seguir:

Controladora
S Previdenciérias .
Tributaria(c) etrabalhistas Civeis Total
Em 31 de dezembro de 2011 44 19.547 11.888 31.479
Provisao 2 648 3.988 4.638
Baixas - (917) (35) (952)
Em 30 de junho de 2012 46 19.278 15.841 35.165
Consolidado
Tributéria(c) T evidenciarias Civeis Total
etrabal histas
Em 31 de dezembro de 2011 44 21552 11.939 33,535
Provisao 2 730 4,045 4777
Baixas - (923) (36) (959)
Em 30 de junho de 2012 46 21.359 15.948 37.353

As constituicbes e ou reversdes sao realizadas com base nas informagdes dos assessores
juridicos internos e externos da Companhia. Trimestralmente, todos os processos sao
acessados com o objetivo de confirmar o0 andamento dos processos.

16.3) Riscos avaliados como possiveis

Além dos processos acima mencionados, existem outros em andamento para os quais,
baseado na opinido dos assessores juridicos da Companhia e em consonancia com as
praticas contabeis adotadas pela Companhia, ndo foram registradas provisbes para
demandas judiciais. Os principais processos cujo risco é avaliado como possivel estdo
sumariados a seguir, exceto os itens de “a” a “f’, cuja divulgacao foi efetuada de forma
separada, devido a relevancia dos mesmos:

Controladora Consolidado
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011
Trabalhistas 91471 81.495 95.873 83.390
Tributarias 69.302 175.345 75.346 175.882
Civeis 69.257 63.631 188.851 169.303
Outras 33.947 20.060 35.715 21.746
263.977 340.531 395.785 450.321

Versdo: 1
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a) Contribuicdo social sobre o lucro liquido - CSLL

Por decisao judicial transitada em julgado, em 1992, a Companhia Caraiba Metais S.A.,
incorporada pela Paranapanema S.A. em 13 de novembro de 2009, obteve o direito de nao
recolher a Contribuicdo Social sobre o Lucro instituida pela Lei n° 7.689/88.

A decisao favoravel a Caraiba Metais S.A., Companhia que deixou de existir, foi
questionada pela Fazenda Nacional, através de agdo resciséria proposta em 1994, cujo
objeto é o consequente restabelecimento da sujeicdo da Companhia, Caraiba Metais S. A.,
ao recolhimento da contribuicdo. A referida agao rescisoria foi julgada procedente a Unido
com o acolhimento do pedido e transitou em julgado em 2010.

A Companhia, baseada na opinido de seus assessores juridicos, acredita que a decisao que
desconstituiu o direito da Companhia em nao recolher a CSLL ndo pode retroagir seus
efeitos desde o ano do surgimento da Lei, motivo pelo qual a Companhia incorporada nao
registra provisdo para esta contribuigdo a partir do ano-base de 1992. Nos periodos
anteriores a esta data, a Companhia ndo apurou base de calculo positiva de Contribuigdo
Social sobre o Lucro — CSLL.

Sobre o assunto, a Secretaria da Receita Federal do Brasil lavrou cinco autos de infragao,
sendo que trés deles ja sdo alvos de Execugbes Fiscais, devidamente garantidas, através
de apdlice judicial. As mesmas foram aceitas pelo juiz responsavel pela causa relativa aos
anos-calendarios de 1994 a 2008. Em 30 de junho de 2012, a Companhia estima os valores
envolvidos, ndo provisionados, em R$ 406.467 (R$ 361.613 em 31 de dezembro de 2011).

b) Imposto de Importacdo, PIS e COFINS - Drawback

A Secretaria da Receita Federal do Brasil lavrou auto de infragdo com o objetivo de exigir da
Companhia incorporada Caraiba Metais S.A. os débitos de Imposto de Importagao (ll), PIS e
COFINS sobre operagcbes de importagbes realizadas mediante regime especial de
Drawback (Drawback-isengao no periodo de 2004, 2005 e 2006) sob o argumento de que a
mesma estaria sendo duplamente beneficiada pelo referido regime em virtude do fato de
nao ter havido pagamento de tributos nas opera¢des anteriores. O valor envolvido, em 30 de
junho de 2012, monta aproximadamente R$ 354.632 (R$ 338.349 em 31 de dezembro de
2011), o qual ndo se encontra provisionado, uma vez que 0s assessores juridicos da
Companhia entendem que a probabilidade de perda dessa agao é possivel, tendo em vista a
natureza da demanda e a inexisténcia de precedente jurisprudencial sobre a matéria.

¢) Mineracéo Taboca S.A.

A Mineracdo Taboca S.A. iniciou procedimento arbitral em face de Paranapanema S.A.,
conforme as regras do Centro de Arbitragem e Mediagdo da Camara de Comércio Brasil-
Canada (CCBC), procedimento n°® 36/2010, com tramitacdo sob sigilo. O valor total dos
pedidos da Taboca inicialmente era estimado pela mesma em R$ 94.116, entretanto, no
processo inicial, reduziu o valor do pedido para R$ 81.057. A arbitragem tem como
propésito a declaracado e cobranga de valores de ajuste de prego e impostos (entre outros
pedidos), derivados do Instrumento Particular de Contrato de Compra e Venda de
Participagcdes e outras Avencas firmado entre as partes, com probabilidade de perda
possivel. Em 08 de maio de 2012, o Tribunal Arbitral, composto pelos Arbitros Hermes
Marcelo Huck, Luiz Gastao Paes de Barros Ledes e Pedro Antdnio Batista Martins (Arbitro
Presidente), protocolou na Camara de Comeércio Brasil-Canada (CCBC) Sentenga Arbitral
Homologatdéria do processo arbitral n°® 36/2010. Tal sentenga homologa acordo entre a
Paranapanema S.A. e Mineracao Taboca S.A. em que a Paranapanema se compromete a
pagar a Taboca o valor de R$ 20.000, dividido em 7 parcelas de R$ 2.857, devendo tal
pagamento estar quitado em novembro de 2012.
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d) Multa isolada IPI e IRPJ

Trata-se de auto de infragdo (Processo n® 13502.000085/2009-63) visando a cobranga de
multa isolada por suposta compensacao indevida de IPI e IRPJ, efetuada pela Companhia.

Em 24 de agosto de 2010, a Companhia obteve éxito parcial no julgamento do Recurso
Voluntario apresentado, tendo sido reconhecida, por unanimidade, a inexisténcia de
fundamento legal para imposicdo de multa isolada langada até a edicdo da Lei n°
11.196/2005.

Em valores histéricos, a autuacao foi reduzida de R$ 78.029 para R$ 43.215. A Companhia
estima o valor em decorréncia do éxito parcial nos autos, nao provisionados e devidamente
atualizados, em R$ 59.961 (R$ 78.810 em 31 de dezembro de 2011 — informado valor
envolvido sem redugéo).

A estratégia adotada pela Companhia, quando da publicagdo do Acérdéo, sera a
interposicao de embargos de declaragdo contra o Acérdao do Conselho Administrativo de
Recursos Fiscais, requerendo que a Camara aprecie um dos argumentos apresentados no
recurso que nao foi objeto de debate.

e) PIS e COFINS N&o cumulativo

Auto de Infracdo (Processo n° 13502.001320/2009-14) lavrado por suposta falta de
recolhimento das obrigagdes tributarias relativas a PIS e COFINS n&o cumulativo.

Originou-se da ndo homologag¢do do pleito de compensagao de créditos de PIS/COFINS
originados da aquisi¢gdo de insumos.

A Companhia apresentou, em 21/01/2010, impugnagao ao referido auto de infragcdo, que
ainda aguarda julgamento.

A Companhia estima os valores envolvidos, ndo provisionados, atualizados em R$ 55.933,
em decorréncia do reajustamento do critério de atualizagdo, conforme previsdo legal (R$
65.748 em 31 de dezembro de 2011).

f) Massa Falida do Banco Santos.

Trata-se de Execucdo n° 583.00.2007.236736-9, movida pela Massa Falida do Banco
Santos em face da Eluma S.A. Industria e Comércio, incorporada pela Paranapanema S.A.,
na qual o Banco Santos executa dois contratos de cessao de crédito de exportagao.

Em 30/04/2008 foi proferido despacho deferindo penhora online dos ativos financeiros da
Eluma até o limite de R$ 84.849 e a expedigcdo de oficio a Delegacia da Policia Federal, a
fim de que fossem fornecidas as declarac¢des da Eluma, de anos-base 2004, 2005 e 2006. A
Eluma apresentou peticdo informando sobre o efeito suspensivo concedido nos autos dos
embargos a execugao e requerendo a reconsideragdo da decisdo. Em 11/02/2011 foi
proferida sentenca que julgou parcialmente procedente os Embargos a Execucdo, com a
consequente extincdo da Execucgao diante da inexigibilidade dos titulos, além da quitagdo do
débito, indeferido o pedido de condenagéo da exequente ao pagamento em dobro do valor
executado indevidamente.

Declarada a sucumbéncia reciproca, a sentenga determinou a cada parte que arquem com

as custas ja despendidas e com os honorarios dos seus advogados. A Massa Falida do
Banco Santos apresentou recurso de Apelacdo. O Juiz recebeu a Apelagdo nos efeitos
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suspensivos e devolutivos, bem como determinou vista a Paranapanema para apresentacéo
de contrarrazdes.

A Paranapanema apresentou contrarrazdes, as quais aguardam Julgamento. O valor
atualizado é de R$ 109.898 (R$ 107.986 em 31 de dezembro de 2011).

16.3.1) Outros riscos n&o provisionados relevantes

a) Contrato UBS Pactual S.A. e Santander S.A.

Consoante ja divulgado nas notas explicativas das informacgdes contabeis intermediarias de
2008, 2009 e 2010, a Paranapanema S.A. celebrou, em 22 de agosto de 2008, com os
bancos acionistas UBS Pactual S.A. e Santander S.A, contratos que tém como ativo
subjacente o preco da agdo da Paranapanema S.A. e que sdo objeto de procedimento
arbitral, em tramitagédo sob sigilo de justica. Em 05 de julho de 2011, em réplica a defesa
apresentada pela Paranapanema, o Santander estima o valor em R$313.651. Segundo os
pareceres de diversos renomados juristas, os referidos contratos ndo geram obrigagdes
para a Companhia porque configuram restituicdo do capital subscrito e integralizado por
esses dois bancos acionistas quando do aumento de capital privado, homologado em
Reunido de Conselho de Administracdo de 20 de agosto de 2008 dentro do limite do capital
autorizado. Essa restituicdo de capital, segundo os pareceres juridicos, € indevida, e a
possibilidade de qualquer desembolso por parte da Companhia é remota, pois esses
contratos infringem o principio da intangibilidade do capital social, art. 6° da Lei n°® 6.404/76.

Os Bancos BTG Pactual e Santander alienaram, em leilao especial da BM&FBOVESPA de
12 de novembro de 2009, praticamente a totalidade das ag¢des remanescentes que tinham
subscrito do capital da Paranapanema S.A., por preco unitario de cerca de 54% superior ao
preco de integralizagdo das agoes.

17. Patrimonio liquido

a) Capital social
O capital social subscrito e integralizado em 30 de junho de 2012 e 31 de dezembro de

2011, é representado por 319.176.942 acgdes escriturais, sendo todas ordinarias,
nominativas e sem valor nominal.

A composigao acionaria do capital da Companhia é como segue:

30/06/2012 31/12/2011

Ordinérias Ordinarias
Caixa de Previdéncia dos Funcs. do Banco do Brasil — PREVI 76.468.721 76.468.721
BNDES Participagdes SA. - BNDESPAR 54.986.177 54.986.177
Fundagéo Petrobréas de Seguridade Social - PETROS 38.739.605 37.702.020
BEWZ INVESTIMENTS LLC Socopa Soc. Corr Paulista S.A 26.862.052 26.862.052
Acdes emtesouraria 24.505 24.505
Mercado 122.095.882 123.133.467
Quantidade de Ac¢bes 3190.176.942 319.176.942

b) Capital social autorizado

A Administracdo da Companhia estd autorizada a aumentar o seu capital social
independentemente de decisdo de assembléia, mediante simples deliberacdo do Conselho
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de Administragéo, no limite de até R$2.500.000 (dois bilhdes e quinhentos milhdes de reais),
cabendo também ao Conselho de Administracdo a fixacdo das condicbes de emissao e
colocagao dos titulos emitidos, dentre as hipéteses permitidas em lei.

c) Direitos das acbes

Na ocorréncia de alienacdo a titulo oneroso de bloco de a¢cbes que assegure a um acionista
ou a um Grupo de Acionistas o Poder de Controle da Sociedade, direta ou indiretamente,
tanto por meio de uma unica operagdo, como por meio de operagdes sucessivas, esta
devera ser contratada sob a condi¢cdo, suspensiva ou resolutiva, de que o Acionista
Adquirente do Poder de Controle se obrigue a efetivar oferta publica de aquisicao das agdes
ordinarias dos demais acionistas da Sociedade pelo mesmo valor por agdo da Sociedade
pelo qual as a¢des ordinarias do bloco de controle tenham sido alienadas (i.e., tag along de
100%), de forma a assegurar aos acionistas ordinaristas da Sociedade tratamento justo e
igualitario aquele dado ao alienante, e observando-se, no mais, os procedimentos
estabelecidos pela BM&FBOVESPA e pela CVM.

Aos titulares de acbes serao atribuidos, em cada exercicio, dividendos minimos de 25% do
lucro liquido, calculados nos termos da legislagao societaria brasileira, devendo ser pagos
no prazo maximo de 60 dias da data em que forem declarados pela Assembléia Geral.
Direito de voto a todas as a¢des que compde o capital social, o qual se encontra totalmente
subscrito e integralizado.

d) Reserva legal
A legislagao societaria brasileira exige que as sociedades anénimas apropriem 5% do lucro

liquido anual para reserva de lucros, antes dos lucros serem distribuidos, limitando essa
reserva a 20% do valor do capital social.

e) Acdes em tesouraria

Em 30 de junho de 2012, a Companhia mantinha 24.505 ac¢des em tesouraria, sendo todas
acOes ordinarias (24.505 em 31 de dezembro de 2011). O valor de mercado da totalidade
das ag¢des em tesouraria, calculado com base na ultima cotagdo em bolsa em 29 de junho
de 2012, é de R$54 (R$72 em 31 de dezembro de 2011).

f) Valor de mercado das acées da Companhia.

O valor de mercado das agdées da Companhia, de acordo com a ultima cotagdo média das
acdes negociadas na BM&FBOVESPA, correspondia, em 29 de junho de 2012 a R$695.806
(R$954.339 em 31 de dezembro de 2011). A Companhia apresenta em 30 de junho de 2012
um patriménio liquido de R$ 1.593.215 (R$ 1.661.744 em 31 de dezembro de 2011), sendo
o valor patrimonial das acdes de R$ 4,99 ( R$ 5,21 em 31 de dezembro de 2011).

g) Outros resultados abrangentes
A reserva para conversdo em moeda estrangeira é utilizada para contabilizar diferencas
cambiais oriundas da conversdo das informagdes contabeis intermediarias de controladas

estrangeiras, sendo também utilizada para contabilizar o efeito do hedge sobre
investimentos liquidos em operacdes estrangeiras.
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h) Lucro por acéo

Versdo: 1

O calculo basico do lucro por agao ¢ feito através da divisdo do lucro liquido do periodo,
atribuido aos detentores de agdes ordinarias da controladora, pela quantidade média

ponderada de agdes ordinarias disponiveis durante o periodo.

O lucro diluido por agcdo é calculado através da divisao do lucro liquido atribuido aos
detentores de acgbes ordinarias da Companhia pela quantidade média ponderada de acgbes
ordinarias disponiveis durante o periodo mais a quantidade média ponderada de agbes
ordinarias que seriam emitidas na conversdo de todas as ag¢des ordinarias potenciais

dilutivas em agdes ordinarias.

O quadro abaixo apresenta os dados de resultado e agdes ordinarias, utilizados no calculo

do lucro basico por agao:

30/06/2012 30/06/2011
Lucro(prejuizo) liquido atribuivel a detentores de agdes
ordinarias da controladora - lucro(prejuizo) basico por acéo (70.317) 7221
M edia ponderada da quantidade de acbes parao
lucro(prejuizo) basico e diluido por acdo 319.152.437 319.152.437
Lucro(prejuizo) basico e diluido por acéo (0,22032) 0,02263

* A média ponderada da quantidade de ag¢des considera o efeito da média ponderada das

mudancas nas acgdes, exceto em tesouraria, durante o periodo.

Nao houve outras transagdes envolvendo acdes ordinarias ou potenciais acdes ordinarias
entre a data do balanco patrimonial e a data de conclusdo destas informacdes contabeis

intermediarias.

18. Outras despesas operacionais, liquidas

Controladora Consolidado
30/06/2012 30/06/2011 30/06/2012 30/06/2011

Vendas diversas 1.265 - 1.285 -
Revers&o de provisao para demandas judiciais - 6.777 - 6.777
Reverséo de outras provisdes p/ perdas 2714 1486 1533 1486
Recuperagdes diversas 931 670 1.007 1238

Locagdo deimdveis e equiptos. 347 - 347 -
Outras receitas operacionais 1.438 4404 1.446 4.453
6.695 13.337 5.618 13.954
PIS e COFINS sobre outras receitas (241) (402) (243) (404)
Ociosidade (32.544) (8532 (37.204) (13.151)
Custo ativo permanente baixado (21.072) (L176) (21.072) (L176)
Indenizagtes trabalhistas (1.537) (4.934) (1.537) (4.934)
Proviséo para demandas judiciais (4.638) (1.875) @.777) (1.875)

PL negativo de controlada (2.177) - - -
Outras provisdes p/ perdas (860) (1.498) (5.431) (1.498)
Multas por auto de infragdo (595) (30) (686) (84)
Outras despesas operacionais (550) (341 (578) (922
(64.214) (18.788) (71.528) (24.044)
Total de outr as despesas oper acionais liquidas (57.519) (5.451) (65.910) (10.090)
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19. Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos

19.1. Imposto de renda e contribuicio social diferidos

O imposto de renda diferido e contribui¢cao social diferidos tém as seguintes origens:

Controladora Consolidada
30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011

Créditos sobre prejuizos fiscais 58.827 49.291 62.982 50.824

Ajuste de avaliagdo patrimonial (94.356) (97.259) (100.909) (103.963)
Creditos sobre diferencas temporérias:

- Créditos sobre provisGes 74.153 66.788 80.792 71497

38.624 18.820 42.865 18.358

Ativo ndo-cir culante 38.624 18.820 44.695 20.989

Passivo ndo-cir culante - - (1.830) (2631

A Companhia possui prejuizos, fiscais gerados no Brasil, no valor de R$ 235.311 (R$
197.164 em 31 de dezembro de 2011) passiveis de compensagao com lucros tributaveis

futuros, sem prazo para prescrigao.

Composicao dos saldos de impostos de renda diferidos por empresa em 30 de junho de
2012 e 31 de dezembro de 2011:

Cibr afértil - CDPC - Centro
Par anapanema Companhia de Distrib. de Total
SIA Brasileirade Produtos de

Fertilizantes CobreLtda
Créditos sobre prejuizos fiscais 58.827 - 4,155 62.982
Ajuste de avaliagdo patrimonial (94.356) (6.553) - (100.909)
Créditos sobre diferencas temporarias:
- Créditos sobre provisoes 74.153 4.723 1916 80.792
Total em 30 de junho de 2012 38.624 (1.830) 6.071 42.865
Total em 31 de dezenbro de 2011 18.820 (2.631) 2.169 18.358

Em 30 de junho de 2012, a Companhia possui registrado na rubrica “Imposto de renda
diferido”, valores apurados sobre prejuizos fiscais e sobre despesas n&o dedutiveis
temporariamente na apuracio do lucro tributavel para fins de imposto de renda, os quais
estdo disponiveis para futuras compensagbes com o referido imposto.

A realizagdo do imposto de renda diferido sobre ajuste de avaliagdo patrimonial se da na
propor¢ao da realizagao da reserva.

Os tributos diferidos gerados por estas diferengas temporarias sao assim demonstrados:
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Consolidado

Decor rentes de difer encas tempor érias 30/06/2012 31/12/2011
Variagcdes cambiais liquidas 174.785 174.747
Provisdo para credito de liquidag&o duvidosa 33.157 27.732
Provisdo p/reducéo valor recuperavel dos estoques 1.397 3.082
ProvisBes para perda 31.662 31.568
ProvisBes instrumentos financeiros e outros (6.955) (33362
Provis&o para demandas judiciais 37.355 33535
Provisdes diversas 28.359 21.113
Participag&o de administradores e outros 11.666 13.970
Provisdo gjuste valor presente 4,708 8613
Total Provisdo 316.134 280.998
Base Controlador a 296.610 267.150
AliquotalR 25% 25%
IR s/ diferengas temporérias 74.153 66.788
Base Coligadas 19.525 13849
AliquotalR/ CSL 34% A%
IR/ICSL s/ diferencas temporarias 6.639 4.709
IR/CSL s/ diferencas temporérias 80.792 71.497

Em 30 de junho de 2012, a Companhia possui registrado valores apurados sobre as
variagdes cambiais ativas nao liquidadas, tributadas pelo Imposto de Renda, pelo regime de
caixa.

A Paranapanema S.A. e a controlada Centro de Distribuicdo de Produtos de Cobre Ltda.,
fundamentadas nas expectativas de gerag¢des de lucros tributaveis futuros, determinadas em
estudos técnicos aprovados pela Administragdo, reconheceram créditos tributarios sobre
prejuizos fiscais, bases negativas de imposto de renda e diferengas temporarias, que nao
tém prazo prescricional. O valor contabil do ativo diferido é revisado anualmente pela
Companhia.

Com base nesse estudo técnico de geracao de lucros tributaveis futuros, a Paranapanema
S.A. estima recuperar esses créditos tributarios nos seguintes exercicios:

Controladora Consolidado
Anos 30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011
2012 5.581 8630 6.684 8630
2013 7.200 7.200 7.560 7.560
2014 3.980 3.980 4.340 4.340
2015 A 2021 116.219 96.269 125.190 101791
132.980 116.079 143.774 122321

As estimativas de recuperagédo dos créditos tributarios foram baseadas nas proje¢des dos
lucros tributaveis levando em consideragao diversas premissas financeiras e de negdcios.
Consequentemente, essas estimativas estdo sujeitas a ndo se concretizarem no futuro
tendo em vista as incertezas inerentes a essas previsoes.

A controladora Paranapanema S.A. tem isengdo de 75% do imposto de renda e dos
adicionais n&o restituiveis incidentes sobre o lucro da exploracdo decorrente da produgéao de
até 2.062.420 toneladas/ano de cobre e seus subprodutos até o periodo-base de 2020.
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A controlada CIBRAFERTIL — Companhia Brasileira de Fertilizantes tem beneficio de
reducao de 75% do imposto de renda e dos adicionais nao restituiveis incidentes sobre o
lucro da exploracao decorrente da producao de até 320.000 toneladas/ano de fabricagao de
adubos e fertilizantes, até o periodo-base de 2013.

Os beneficios de imposto de renda da controladora Paranapanema S.A. e da controlada
CIBRAFERTIL — Companhia Brasileira de Fertilizantes estdo condicionados & constituicdo
de reserva de capital pelo montante equivalente ao imposto n&o recolhido. As reservas de
incentivos fiscais constituidas somente poderado ser utilizadas para aumentar o capital ou
absorver prejuizos.

19.2. Conciliacdo da despesa de imposto de renda e contribuicdo social.

A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacao das aliquotas fiscais nominais
combinadas e da despesa de imposto de renda e contribuicdo social registrada na
demonstragao do resultado esta demonstrada abaixo:

Controladora Consolidado
30/06/2012 30/06/2011 30/06/2012 30/06/2011

Lucroantes doimposto derenda (91.228) 2475 (95.944) 2.367
Aliquotafiscal nominal combinada 25% 25% 25% e 34% 25% e 34%
Imposto de renda sobre lucro (prejuizo) 22.807 (618) 29.811 (209)
Adigdes permanentes (3.770) (1.097) (3.809) (73
Realizagéo de reserva de reavaliagéo (depreciagdo/baixa) (2.250) (1158 (2.338) (1.241)
ProvisGes dedutiveis (6.708) 1597 (8.347) 1334
Variagdo cambial liquida (regime caixa) (300) 6.889 (796) 7.153
Ajustes da Lei 11.638/07 (746) (27.933) (540) (27.884)
Passivo a descoberto (249) - (249) -
Compensacéo de prejuizos fiscais de anos anteriores - 6.564 - 6.564
Isencédo de lucro da exploragao - 7.757 7.757
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos sobre prejuizo fiscal

e base negativa de contribuig&o social 18.662 10.946 23.276 10.966
Imposto de renda diferido sobre reserva de reavaliagéo 2.250 1.158 2.338 1241
Outros 655 441 655 442
Imposto de renda diferido sobre diferengas temporarias (9.440) 200 (14.387) (1.201)
Despesa de imposto de r enda corrente 20.911 4.746 25.614 4.849
Imposto de renda do exercicio corrente 1.106 (7.358) 1.105 (7.359)
Imposto de renda diferido 17.555 10.946 21.880 10.961
Contribuicé&o social diferida - - 291 5
Imposto de renda diferido sobre reserva de reavaliagéo 2.250 1.158 2.318 1219
Contribuicéo social diferido sobre reserva de reavaliagio - - 20 2
Despesa de imposto de renda e contribuig&o social 20.911 4.746 25.614 4.849
Taxa efetiva total -22,92% 191,80% -26,70% 204,98%
Taxa efetiva corrente -1,21% -297,33% -1,15% -311,04%
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20. Receitas (despesas) financeiras

Controladora Consolidado
30/06/2012 30/06/2011 30/06/2012 30/06/2011
Despesade juros (16.926) (16.340) (23.821) (20.510)
Variagdo cambial passiva (197.555) (40.376) (204.011) (41.038)
Variag8o monetéria passiva (8.775) (338) (5.539) (340)
Despesas bancérias / I0OF (5.512) (4.730) (5.703) (4.793)
Ajuste avalor presente (9.431) (13.022) (27.273) (24.672)
Instrumentos financeiros derivativos (144.364) (186.145) (144.665) (186.193)
Hedge de valor justo de estoque (110.586) (73.493) (110.586) (73.49)
Outras despesas financeiras (5.408) (728 (5.424) (741)
Total das despesas financeiras (493.557) (335.176) (527.022) (351.785)
Receita de juros 37.039 25.740 39.214 26.480
Variagdo cambial ativa 67.066 110.569 69.240 112.385
Variagdo monetéria ativa 3.721 4.017 3.721 4017
Ajuste avalor presente 27.844 33.797 46.449 46.416
Instrumentos financeiros derivativos 198.899 110.583 198.912 110.671
Hedge de valor justo de estoque 114.996 52534 114.996 52.534
Ouitras receitas financeiras 676 1.013 687 1.029
Total das receitas financeiras 450.241 338.253 473.219 353.532
Total resultado financeiro (43.316) 3.077 (53.803) 1747
21. Despesas por natureza
Controladora Consolidado
30/06/2012 30/06/2011 30/06/2012 30/06/2011

Custo do Metal (1.842.162) (2.044.639) (1.535.000) (1.736.957)
Depreciag&o e amortizag&o (37.041) (43.965) (37.553) (44.208)
Despesas comfuncionarios (110.226) (119.890) (111.586) (120.397)
Seguros (2.329) (2.095) (2.385) (2.159)
Impostos e taxas (2.252) (2.199) (2.382) (2.312)
Energia Eletr/Agua/Gas/Comb. e Lubrif (57.760) (60.599) (60.758) (62.340)
Despesas de viagem (1.195) (L464) (1.387) (1.634)
M ats diversos de manutencéo (30.361) (34.325) (33.533) (36.583)
Servicos prestados por terceiros e outros (21.311) (24.176) (23.827) (28.456)
Outros (6.849) (9.855) (8.158) (10.865)

(2.111.486) (2.343.201) (1.816.569) (2.045.911)
Custo dos produtos vendidos (2.073.197) (2.303.639) (1.775.937) (2.003.271)
Despesas comvendas (15.187) (16.618) (16.583) (17.800)
Despesas gerais e administrativas (23.102) (22.944) (24.049) (24.840)

(2.111.486) (2.343.201) (1.816.569) (2.045.911)
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22. Segmentos operacionais

a) Informacdes por segmento de negdcio e Receitas por area geografica consolidadas.

A Companhia procedeu com a segmentagao de sua estrutura operacional, levando em
consideragao as informacdes financeiras apresentadas internamente e utilizadas para
avaliagdo dos negécios e tomadas de decisdes pela alta Administracao, assim como nos
requerimentos estabelecidos pelo CPC 22 (IFRS8).

Com base nas informacdes disponiveis de seus segmentos, produtos e regides, a alta
Administracdo monitora separadamente os resultados operacionais das unidades de
negocio, para tomada de decisdes sobre alocag&o de recursos e avaliacdo de desempenho.
Os segmentos operacionais definidos pela alta Administragdo estdo demonstrados a seguir:

(i) Cobre

Compreende a producdo e comercializacdo de cobre eletrolitico, seus subprodutos e
servicos correlatos, bem como semi elaborados de cobre e suas ligas.

Os principais produtos que compdem este segmento s&o: Vergalhdo, Catodo, Fio Trefilado,
Tubos e conexdes, Laminados, Arames, Barras e perfis, Cabos flexiveis, Acido sulfurico,
Escéria granulada e Oleum.

(ii) Fertilizantes
Compreende a producdo e comercializagdo de Superfosfato Simples para industria de
fertilizantes, bem como o Superfosfato Simples Amonizado, o Superfosfato Simples com

Micronutrientes

Os principais produtos que compdem este segmento sao: Superfosfato simples, Fertilizante
Mineral, Complexo N.P.K, P(Fosforo), Ca(Calcio), S(Enxofre), N(Nitrogénio) e K(Potassio).

A seguir, as informagdes selecionadas de resultado e de ativos por segmento, que foram

mensuradas de acordo com as mesmas praticas contabeis utilizadas na preparacado das
informacodes consolidadas:
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30/06/2012
Ajustes e
Cobre Fertilizantes eliminacdes Consolidado
Balanco patrimonial:
Imobilizado 1.213.985 40.909 1.254.894
Intangivel 4671 56 4727
Empréstimos e financiamentos, liquido de
disponibilidades e valores equivalentes (680.065) (50.653) (730.718)
Qutros ativos e passivos, liquidos 1.055.590 8.720 1.064.310
Ativo total (liquido de passivos) alocado por segmento 1.594.181 (968) 1.593.213
Resultado do periodo 01/01/2012 a30/06/2012
Receita operacional liquida 1.811.857 46.527 (5.836) 1.852.548
Custo dos produtos vendidos (1.738.259) (43.514) 5.836 (1.775.937)
Lucrobruto 73.598 3.013 - 76.611
Despesas comvendas, gerais e administrativas (51.004) (1.838) (52.842)
Despesas financeiras liquidas (48.370) (5.433) - (53.803)
Qutras despesas operacionais, liquidas (62.111) (4.795) (996) (65.910)
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e contribui¢do (87.887) (9.053) (996) (95.944)
31/12/2011
Ajustes e
Cobre Fertilizantes eliminacdes Consolidado
Balango patrimonial:
Imobilizado 1.065.645 40.571 1.106.216
Intangivel 3.703 22 3.725
Empréstimos e financiamentos, liquido de
disponibilidades e valores equivalentes (560.098) (33.179) (593.277)
Qutros ativos e passivos, liquidos 1.145.223 (131) 1.145.092
Ativo total (liquido de passivos) alocado por segmento 1.654.473 7.283 1.661.756
Resultado do per iodo 01/01/2011 a30/06/2011
Receita operacional liquida 2.041.402 29.650 (22) 2.071.030
Custo dos produtos vendidos (1.976.127) (27.122) 22 (2.003.271)
Lucro bruto 65.275 2528 - 67.759
Despesas comvendas, gerais e administrativas (55.263) (1.786) (57.049)
Receitas ( despesas ) financeiras liquidas 1.168 579 1.747
Qutras despesas operacionais, liquidas (5.453) (4.637) (10.090)
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e contribui¢ao 5.727 (3.316) 2.367
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b) Abertura das receitas liquidas de vendas por mercado

01/01/2012 a30/06/2012

Ajustes e
Cobre Fertilizantes eliminacdes Consolidado
Mercado interno 1.326.720 46.527 - 1.373.247
Mercado externo 479.301 - - 479.301
Intersegmento 5.836 - (5.836) -
Total receitaliquida 1.811.857 46.527 (5.836) 1.852.548
01/01/2011 a30/06/2011
Ajustes e
Cobre Fertilizantes eliminacdes Consolidado
Mercado interno 1.161.100 29.650 - 1.190.750
Mercado externo 880.280 - - 880.280
Intersegmento 22 - (22) -
Total receitaliquida 2.041.402 29.650 (22) 2.071.030

Precos de transferéncia entre segmentos operacionais sao determinados com isengéo de
interesses, de forma semelhante as transagdes realizadas com terceiros. A Companhia
adota as seguintes bases de contabilizagao para quaisquer transag¢des entre os segmentos:

Receitas Inter segmentos s&o eliminadas por ocasido da consolidagao;

As informagbes acerca do resultado financeiro, imposto de renda e contribuigdo
social ndo foram divulgadas nas informagbdes por segmento em razdo da nao
utiizagdo da Administracdo da Companhia dos referidos dados de forma

segmentada, pois os mesmos sdo gerenciados e analisados de forma consolidada
em sua operacgao.

23. Receita Liquida

a) Abertura da receita Liquida

Controladora Consolidado

30/06/2012 30/06/2011 30/06/2012 30/06/2011

Receita br uta de vendas 2.574.780 2814692  2.190.761 2434851
Mercado interno 2.095.479 1934412  1.711.460 1554571
Mercado externo 479.301 880.280 479.301 830.280
Impostos e Deducdes de Vendas (427.328) (448.465) (338.213) (363.821)
Imposto sobre produtos industrializados — IA (14.073) (17.523) (14.073) (16.031)
Demais impostos e deducdes sobre vendas (413.255) (430.942 (324.140) (347.790)
Receitaliquida de vendas 2.147.452 2.366.227  1.852.548 2.071.030
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b) Informagbes geograficas — receitas de clientes no exterior

30/06/2012 30/06/2011

Argentina 159.114 120.447
Suica 109.265 565.039
Alemanha 51.395 43782
CostaRica 42.995 19.260
Colémbia 23.074 10443
Estados Unidos 17.436 22.306
Japao - 15.900
Bermudas - 14.493
Isradl 14.167 18562
Uruguai 9.744 8413
Bélgica 8.006 4.301
Bolivia 7.166 8.388
Qutros 36.939 28.856
479.301 830.280

24. Instrumentos financeiros

1) Politica de gestéo de riscos financeiros

A Companhia reconhece que certos riscos financeiros como variagcdo do prego de
commodities, taxa de cambio e taxas de juros sao inerentes ao seu negécio. Entretanto, a
filosofia geral da Companhia é evitar riscos desnecessarios e limitar, dentro do possivel,
quaisquer riscos associados as atividades do negocio.

O propésito da politica da Companhia é garantir que as exposi¢des do negdcio ao risco que
tenham sido identificadas, medidas e que sejam passiveis de ser controladas, sejam
minimizadas, usando os métodos mais efetivos e eficientes para eliminar, reduzir ou
transferir tais exposigoes.

O Conselho de Administragéo criou o Comité de Riscos para assistir ao estabelecimento de
politicas de gestao de risco e para supervisionar a gestdo de risco e uso de derivativos pela
Companhia.

O Comité de Riscos € responsavel em garantir que os procedimentos apropriados estejam
em vigor para que todas as exposi¢cdes ao risco incorridas pela Companhia estejam
identificadas e avaliadas. Além disso, o Comité deve monitorar para que estas exposi¢cdes
estejam dentro dos limites estabelecidos. Os riscos de negdcio identificados incluem:

Risco de taxas de juros inerente as dividas da Companhia.

Risco cambial e risco de pregos de commodities decorrentes das matérias primas e
produtos vendidos, transagdes projetadas e compromissos firmes.

Risco cambial decorrente de ativos e passivos como: aplicagbes no exterior e
empréstimos, estoques vinculados a commodities cujo os precos sao denominados em
moeda estrangeira, dentre outros.

A politica de Gestdo de Riscos permite que a Companhia utilize instrumentos financeiros
derivativos aprovados com o objetivo de minimizar a exposi¢do a riscos de mercado:
Cambio, Commodities e Taxas de Juros.

Versdo: 1
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A utilizacado de derivativos deve ser consistente com o negécio e os objetivos de gestdo de
risco da Companhia. Derivativos podem ser utilizados para gerir o risco do negdcio dentro
de limites especificados por esta politica e gerenciar as exposi¢gdes que tenham sido
identificados através do processo de identificacdo e medicdo de risco, desde que se
qualifique claramente como "hedge", tal como definido na presente politica. A utilizacao de
derivativos ndo é automatica, nem é necessariamente a Unica resposta para a gestdo de
risco do negécio. A utilizagao é permitida somente apods verificar que os riscos identificados
possam ultrapassar determinados niveis de tolerancia estabelecidos por esta politica e que
sejam considerados inevitaveis, porque eles sao necessarios ou apoiam as atividades do
negocio.

A Companhia busca executar as transa¢cdes com instrumentos derivativos dentro do
conceito de hedge accounting, conforme definido pela Deliberagdo CVM n° 604 (CPC 38).

Os programas de hedge atualmente aprovados pela Companhia sio:

Risco Cambial Risco de Commodities Risco de Taxas de Juros

Valor Justo de Estoques com Derivativos|Valor Justo de Estoques de Cobre com  |Fluxo de Caixa de Empréstimos
Derivativos (incluindo embutidos) Flutuantes para Fixo com Derivativos

Valor Justo de Compromissos Firmes |V alor Justo de Compromissos Firmes

com Empréstimos (item 49, CPC 38) (produtos de cobre a preco fixo) com

e/ou Derivativos Derivativos

A presente politica foi aprovada em reunido do Conselho de Administracdo em 11 de agosto de 2009.

2) Metodologias de marcacao a mercado e afericdo de risco (VaR)

Os instrumentos financeiros derivativos sdo marcados a mercado segundo os tradicionais
de aprecamento e devidamente registrados em contas patrimoniais. A metodologia de
marcacao a mercado envolve parametros totalmente verificaveis, extraidos dos mercados
futuros da BM&F (USD Spot, Cupom Cambial e Pré), LME(cobre) e CME/swap market
(Libory).

3) Derivativos embutidos

Clausulas de ajustes de prego em contratos ndo-cancelaveis que sao baseadas em pregos
de mercado para uma data subsequente a data de embarque ou entrega sao considerados
derivativos embutidos que requerem segregacao de acordo com o CPC 38, porque 0 prego
a termo na qual o contrato sera liquidado ndo €& intimamente relacionado ao preco
spot/pronto.

Contratos de compra de concentrado de cobre e contratos de venda de produtos de cobre
geralmente incluem um prego provisoério na data do embarque com o preco final baseado na
meédia mensal do pre¢o do cobre na LME para um periodo futuro determinado. Este periodo
normalmente varia entre 30 a 120 dias apds a data de embarque ou faturamento. Tal
compra de concentrado e venda de produtos com preco provisério contém um derivativo
embutido o qual é requerido que seja separado do contrato principal.

Derivativos embutidos e separados dos contratos de compra de concentrado de cobre sdo
utilizados como instrumentos de hedge de valor justo dos estoques.
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4) Classificacao dos instrumentos financeiros

Versdo: 1

Os ativos e passivos financeiros sao classificados em trés categorias de mensuragao: ativos
e passivos ao valor justo através do resultado, empréstimos e recebiveis e outros passivos-

método de custo amortizado.

A classificagdo dos ativos e passivos financeiros € demonstrada nas tabelas a seguir:

Ativos financeir os
Caixa e equivaentes de caxa
Aplicagdes financeiras
Contas areceber de clientes
Partes relacionadas
Instrumentos financeiros derivativos
Total dos ativos

Passivos financeir os
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Partes relacionadas
Instrumentos financeiros derivativos
Total dos passivos

Ativos financeir os
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicacdes financeiras
Contas areceber de clientes
Partes relacionadas
Instrumentos financeiros derivativos
Total dos ativos

Passivos financeir os
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Partes relacionadas
Instrumentos financeiros derivativos
Total dos passivos

Notas

RESKR

14
10
24

RESKA

14
10
24

Controladora
Outr os Passivos -
Empr éstimos e Aovalor justo por Ml:ét:)do de CS|usto Total em
recebiveis meiodoresultado ) 30/06/2012
Amortizado

- 50.362 - 50.362

- 526.128 - 526.128

270159 - - 270.159

173.04 - - 173.04

- 57.474 - 57.474

443.253 633.964 - 1077.217

- - 1.278977 1.278.977

- - 732617 732.617

- 2.895 - 2.8%5

- 2.895 2.048.032 2.050.927

Controladora
Outr os Passivos -
Empr éstimos e Aovalor justo por Ml:étrodo de élusto Total em
recebiveis meiodoresultado ) 31/12/2011
Amortizado

- 102.646 - 102.646
- 664.224 - 664.224
398.732 - - 398.732
197592 - - 197.592
- 71.459 - 71.459
596.324 838.329 - 1.434.653
- - 1.210.308 1.210.308
- - 74.007 74.007
- - 1.948.644 1.948.644
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Consolidado
Notas Empr éstimos e Aovalor justo por O,\;Ig;oiszl\go Total em
recebiveis meio doresultado . 30/06/2012
Amortizado
Ativos financeir os
Caixa e equivalentes de caixa 05 - 52721 - 52721
Aplicacdes financeiras 05 - 526.128 - 526.128
Contas areceber de clientes 06 397.108 - - 397.108
Instrumentos financeiros derivativos 24 - 57.538 - 57.538
Total dos ativos 397.108 636.387 - 1.033.495
Passivos financeir os
Fornecedores 13 - - 1.283.010 1.283.010
Empréstimos e financiamentos 14 - - 783.439 783.439
Instrumentos financeiros derivativos 24 - 2.895 - 2.8%
Total dos passivos - 2.895 2.066.449 2.069.344
Consolidado
Empr éstimos e Aovalor justo por Outros Passivos - Total em
Recebiveis meiodoresultado Meétodo de Custo 31/12/2011
Amor tizado
Ativos financeir os
Caixa e equivaentes de caixa 05 - 104.316 - 104.316
Aplicagdes financeiras 05 - 666.215 - 666.215
Contas areceber de clientes 06 508.629 - - 508.629
Instrumentos financeiros derivativos 24 - 71.497 - 71497
Total dos ativos 508.629 842.028 - 1.350.657
Passivos financeir os
Fornecedores 13 - - 1226472 1.226.472
Empréstimos e financiamentos 14 - - 697.593 697.593
Instrumentos financeiros derivativos 24 - - - -
Total dos passivos - - 1.924.065 1.924.065

Valor justo dos instrumentos financeiros

A Companhia divulga seus ativos e passivos a valor justo, com base nos pronunciamentos
contabeis pertinentes que definem valor justo, a estrutura de mensuragéo do valor justo, a
qual se refere a conceitos de avaliagado e praticas e requer determinadas divulgagbes sobre
o valor justo.

Os ativos e passivos financeiros registrados a valor justo sao classificados e divulgados de
acordo com 0s niveis a seguir:

Nivel 1 — pregos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos idénticos ou
passivos, que estdo acessiveis na data de mensuragao;

Nivel 2 - inputs diferentes dos pregos negociados em mercados ativos incluidos no nivel 1
que sdo observaveis para o ativo o passivo, diretamente (como pregos) ou indiretamente
(derivados de pregos); e

Nivel 3 - inputs para o ativo ou passivo que n&o sdo baseados em variaveis observaveis de
mercado (inputs ndo observaveis). Nesse nivel a estimativa do valor justo torna-se subjetiva.
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Abaixo apresentamos ativos e passivos da controladora e do consolidado, mensurados pelo
valor justo em 30 de junho de 2012 e 31 de dezembro de 2011:

Ativos financeir os
Caixa e Equivalentes de Caixa
Aplicacbes Financeiras
Instrumentos Financeiros Derivativos

Total dos ativos

Passivos financeir os
Instrumentos Financeiros Derivativos

Total dos passivos

Ativos financeir os
Caixa e Equivalentes de Caixa
Aplicacbes Financeiras
Instrumentos Financeiros Derivativos

Total dos ativos

Controlador a Consolidado
Total em Total em
Nivel 1 Nivel 2 30/06/2012 Nivel 1 Nivel 2 30/06/2012
33.450 16.912 50.362 35.809 16.912 52.721
- 526.128 526.128 - 526.128 526.128
- 57.474 57474 - 57.538 57.538
33.450 600.514 633.964 35.809 600.578 636.387
2.895 2.895 2.895 2.895
2.895 2.895 2.895 2.895
Controlador a Consolidado
Total em Total em
Nivel 1 Nivel 2 31/12/2011 Nivel 1 Nivel 2 31/12/2011
29,511 73.135 102.646 31181 73.135 104.316
- 664.224 664.224 - 666.215 666.215
- 71.459 71459 - 71.497 71.497
29.511 808.818 838.329 31181 810.847 842.028

Passivos financeir os
Instrumentos Financeiros Derivativos

Total dos passivos

Metodologias valor justo

* Nivel 1 - As operacgdes classificadas neste nivel, refere-se a valores em espécie cujo seu
valor justo foi apurado em cotagdo de mercado na data de encerramento do balanco.

* Nivel 2 - As operacgbes classificadas neste nivel referem-se a aplicacdes financeiras e
instrumentos financeiros derivativos, cujo seu valor justo foi apurado com base de fontes de
mercado (Bloomberg/ BM&F Bovespa/CETIP), bem como, em metodologias utilizadas pelo
mercado (estimativa de liquidagéo das operagdes para cada vencimento com base em taxas
projetadas divulgadas pelo mercado, descontadas a valor presente por uma taxa livre de
risco, ou precos de mercado correspondentes aos vencimentos de cada operacao
estimados para aquela data).

* Nivel 3 - Naquela data-base a Companhia ndo detinha nenhuma operagdo a ser

classificada neste nivel.
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Resumo dos instrumentos financeiros derivativos em 30/06/2012 e 31/12/2011

o Valor recebido
Valor de Referéncia Valor Justo / (pago) em
Instrumento Posicéo 30/06/2012  31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011 2012

Derivativos Embutidos
Programa de Hedge de Va or Justo de Estoque de Cobre
Derivativo embutido / compra de concentrado / designado Compra LME Asiético 5079tons  36.705 tons 5.865 18.607 -
Derivativo embutido / Vendas / ndo designado Venda LME Asiético 203 tons 9.345 tons 116 (585) -
Total 5.981 18.022 -
Hedge Econdmico- Cobre
Derivativo embutido / comprade concentrado / ndo designado ~ Compra LME Asiético 23775tons 11464 tons 46.443 23.5% -
Total 46.443 23.596 -
Total derivativos embutidos 52.424 41.618 -
Derivativos bolsa/balcéo
Programa de Hedge de Va or Justo de Estoque de Cobre
Futuro LM E ( Designado ) / ndo Terminados Venda LME Fixo 4.700 tons 7.000 tons 3238 (3.052) -
Futuro LM E ( N&o Designado ) / ndo Terminados VendaLMEFixo Otons Otons - -
Futuro LM E ( N&o Designado ) / Terminados VendaLMEFixo 0tons 3.000 tons - 6.563 13178
Total 3.238 3,512 13.178
Programa de Hedge de Compr omi sso Fir me de VVenda de Pr odutos de Cobr e
Futuro LME/ Terminados Compra LMEFixo 12560 tons  22.621 tons (154) 3.662 (5.852)
Futuro LME/ ndo Terminados Compra LMEFixo 12400tons  47.876 tons 423 6.045 -
Compromisso firme de venda/ n&o terminados Venda LMEFixo -12.400tons  -47.876tons (423) (6.045) -
Total (154) 3.662 (5.852)
Hedge Econdmico- Cobre
Hedge Econdmico - Cobre/ Terminados VendaLMEFixo 51865tons  30.600 tons 6.536 2537 7.291
Hedge Econdmico - Cobre / Nao Terminados Venda LME Fixo 48250tons  38.625 tons (9.108) 3543 -
Hedge Econémico - Ouro
Hedge Econdmico - Ouro / Terminados Venda LBMA Asiético 00z 4.957 Oz - (14 (398)
Hedge Econdmico - Ouro / N&o Terminados VendaLBMA Asiético 9,610 Oz 00z 53 - -
Hedge Econémico - Prata
Hedge Econdmico - Prata / Terminados VendaLBMA Asiético 00z 1124370z - 338 (318
Hedge Econdmico - Prata / N&o Terminados Venda LBMA Asidtico 183426 Oz 44.451 Oz (89 21 -
Total (2.714) 6.425 6.575
Pr ogr ama de Hedge de Fluxo de Caixa de Empr éstimos Flutuantes par a Fixo
Swap USD Libor 3/ 6M $141.900 $188.036 294.102 409.539 -
Swap USD Fixo $141.900 $188.036 (294.129)  (409.379) (260)
Total 27 160 (260)
Programa de Hedge de Venda
NDF - Terminados USD / USD Fixo $18.000 (127 - -
NDF - N&o Terminados USD / USD Fixo $144.100 1992 - -
Total 1.865 - -
Hedge Econdmico - Variacéo Cambial USD/BRL
Non-Deliverable Foward - Terminados CompraUSD / BRL $0 $5.000 - 1516 43419
Non-Deliverable Foward - N&o Terminados Compra USD / BRL $0 $260.749 - 14.580 -
Total - 16.096 43.419
Hedge Econdmico - Taxa de jur os Pré/CDI
Futuros BM&F Compra DI Futuro R$ 90464 R$ 90464 1 (14) (1.765)
Total 11 (14) (1.765)
Total derivativos bolsa/bal cdo 2219 29.841 55.295
Total 54.643 71.459 55.295
Ativocirculante 64.465 123.404
Passiwo circulante (9.822) (51.945)

Resultados - Intrumentos financeiros derivativos

Intrumentos financeros derivativos
Ganhos
Perdas

Efeitos MtM - operagbes ndo Redizadas

30/06/2012 31/12/2011
63.888 41.357
(8.593) (19.684)
52.651 71.459
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5) Riscos financeiros

5.1) Risco cambial

Como parte da sua atividade, a Companhia incorre em riscos cambiais referentes a compra
de matérias primas importadas e na venda de seus produtos cujo preco € fungdo do
mercado internacional de commodities que é cotado em US$. De forma a minimizar
descasamentos cambiais, a Companhia entra em derivativos com o intuito de protecéo.

A exposi¢do em moeda estrangeira em 30 de junho de 2012 estd demonstrada no quadro a
seqguir:

EXPOSICAO EM MOEDA ESTRANGEIRA

Ativos / Passivos Exposicdo

Clientes BExernos 183.207
Estoques (Importagcdes em A ndamento) 24.083
Estoques (Mat. Prima, WIP e Acabados) 1.214.943
Inst. Derivativos (20.792)
Empréstimos (733.315)
Fornecedores Externos (584.547)
Qutros, Liquido 3.036
TOTAL 86.615

De forma a medir o impacto econdbmico de variagdes cambiais dos derivativos na
Companhia, foram efetuados cenarios de choque em relagdo a taxa de cambio vigente em
30 de junho de 2012, quadro a seguir. Conforme previsdo da Instrugdo CVM n° 475/08, a
Companhia conduziu andlise de sensibilidade utilizando o cenario provavel de baixa e de
alta de 25% e 50%.

Convém ressaltar que o cendrio atual ja se encontra refletido nas informagdes contabeis
intermediarias atuais. Além disto, os estoques transformar-se-d0 em vendas futuras, que
pela dindmica do negocio s&o indexadas em dolares norte-americanos, o que reduz a
exposi¢ao cambial.

Versdo: 1

ANALISE DE SENSIBILIDA DE-RISCO CAMBIAL DE DOLARNORTEAMERICANO Baixa Alta

Ativos / Passivos Cendrioprovawel 25% 50% 25% 50%

1. Clientes BExternos 183.207 (45.802) (91.604) 45.802 91.604
2. Estoques (Importagtes em Andamento) 24.083 (6.021) (12.042 6.021 12.042
3.Estoques (Mat. Prima, WIP e Acabados) 1214943 (303.736)  (607.472) 303.736 607.472
4. Inst. Derivativos (20.792) 5198 10.3% (5.198) (10.39%)
5. Empréstimos (733.315) 183329 366.658 (183329  (366.658)
6. Fornecedores Externos (584.547) 146.137 292.274 (146.137)  (292.274)
7. Outros, Liquido 3.036 (759) (1518 759 1518
TOTAL 86.615 (21.654)  (43.308) 21.654 43.308

5.2) Risco de taxas de juros

A Companhia possui exposi¢des pos-fixadas a Libor e ao CDI. O risco de Libor concentra-se
nas operagoes de Trade Finance os quais foram feitos operagdes de Libor x Fixo, designado
por hedge de fluxo de caixa, para a sua protegao.
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A exposicdo as taxas de juros em 30 de junho de 2012 esta demonstrada no quadro a
seqguir:

EXPOSICAO TAXA DE JUROS

LIBOR CDI
Ativos e Passivos
AplicacBes - 417.363
Empréstimos (336.859) 5.293
Derivativos
Swap 286.822 -
TOTAL (50.036) 5.293

No quadro abaixo temos o impacto econémico liquido de choques paralelos na curva de
juros Libor de baixa e de alta de 25% e 50%, além do Cenario Provavel que é a manutencao

dos juros atuais.

ANALISE DE SENSIBILIDA DE-RISCO DEVARIA(;AO DETAXASDEJUROS- LIBOR Baixa Alta
Risco Cenério Provavel 25% 50% 25% 50%
Ativos e Passivos
Empréstimos LIBOR (242.335) 292.727 585.215 (292.956)  (586.130)
Derivativos
Swap LIBOR (13) (214.855)  (396.7%5) 148629 330173
TOTAL (242.348) 77872 188420 (144.327)  (255.957)

A Companhia possui ativos indexados e relacionados ao CDI, o risco das oscilagbes da taxa
de juros reduzira as receitas financeiras liquidas, ao qual foram feitos operagbdes de Futuro
DI, para a sua protecdo. No quadro abaixo temos o impacto econdmico liquido de choques
paralelos na curva de juros de baixa e de alta de 25% e 50%, além do Cenario Provavel que
€ a manutenc¢ao dos juros atuais.

ANA LISE DE SENSIBILIDADE-RISCO DEVARIA(;AO DETAXASDEJUROS- CDI Baixa Alta
Risco Cenério Provavel 25% 50% 25% 50%
Ativos e Passivos
Aplicagdes - Negociagso cDl 435724 (149) (300) 146 291
Titulos Piblicos LTN - Negociagéo CDI 108.073 1176 2.388 (1142 (2.251)
(Futuro-DI) cDl (108.070) (1.177) (2.390) 1143 2253
Empréstimos CDI 5085 198 412 (184) (34)
TOTAL 440.812 48 109 (37) (61)

5.3) Risco de commodities
A Companhia possui exposi¢ao ao preco do Cobre cotado na LME.

EXPOSICAO PRECO DE COBRE

Quantidade  Exposicao

Estoque Total 37.989tons 590.628
Derivativos Embutidos nas Compras -5.079tons (78.965)
Derivativos Embutidos nas Vendas 203tons 3.156
Derivativos emBolsa -27.000tons (419.778)
TOTAL 6.113tons 95.041

No quadro abaixo temos o impacto econdmico liquido de choques no prego spot/cash de
baixa e de alta de 25% e 50%, além do Cenario Provavel que é a manutencao dos precos
atuais.
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O saldo da exposicdo de commodities nao reflete os saldos contabeis e sim o valor de

mercado.
ANALISE DE SENSIBILIDA DE-COBRE Baixa Alta

Risco Cen&rioProvavel  25% 50% 25% 50%
Estoque Total Cobre LME 37.989tons 590628  (147.657) (295.314) 147.657 295314
Derivativos Embutidos nas Compras Cobre LME -5.079tons (78.965) 19.741 30.482 (19.741) (39.482)
Derivativos Embutidos nas Vendas Cobre LME 203tons 3.156 (789) (1.578) 789 1578
Derivativos emBolsa Cobre LME -27.000 tons (419.778) 104.945 209.889 (104.945) (209.889)
TOTAL 6.113tons 95.041 (23.760) (47.521) 23.760 47.521
Premissas
Cobre LME Cash Cobre LME $7.691,75  $5.768,81 $3.845838  $9.61469  $11.537,63
Taxa de Cambio Spot USDBRL 2,0213 2,0213 2,0213 2,0213 2,0213

6) Riscos operacionais

6.1) Risco de crédito

A politica de venda dos produtos da Companhia esta ligada ao nivel de risco de crédito a
que esta disposta a se sujeitar.

O crédito é um importante instrumento de promogao de negdcios entre a Companhia e seus
clientes. Essa caracteristica se deve ao fato do crédito alavancar o poder de compra do
cliente.

O risco é inerente as operacgbes de crédito, devendo a Companhia efetuar uma minuciosa
andlise na concessado. Esse trabalho envolve avaliagcbes de natureza quantitativa e
qualitativa do cliente, ndo se dispensando a analise do setor em que ele atua. Essa analise
leva em conta o passado do cliente, mas constitui-se, essencialmente, na elaboragdo de um
prognostico sobre a sua solidez econémica - financeira atual e suas perspectivas para o
futuro.

Nossa carteira de recebiveis diversificada, a seletividade dos clientes assim como o
acompanhamento dos prazos e do limite de crédito individual por cliente sdo procedimentos
adotados para minimizar os atrasos e a inadimpléncia do contas a receber. Além de
procedimentos de verificagdo de capacidade de crédito, ndo ha clientes que tenham saldos
que individualmente represente mais do que 10% das receitas totais da companhia, Desta
forma a Companhia ndo possui dependéncia em relagao aos seus principais clientes.

Quanto ao risco de crédito associado as aplicagbes financeiras, a Companhia sempre
realiza aplicagbes em instituicdes com baixo risco avaliadas por agéncias independentes de
rating e somente em instituicdes que nos apoiam nas necessidades de empréstimos para
capital de giro e financiamento do nosso trade finance.

Riscos de Crédito
Ativos Nota Controladora Consolidado

30/06/2012 31/12/2011  31/03/2012 31/12/2011

CaxaeEquivalentesdeCaixa 5 50.362 102.646 52.721 104.316
Aplicacfes Financeiras 5 526.128 664.224 526.128 666.215
Contas areceber de clientes 6 270.159 398.732 397.108 508.629
Parte Relacionadas 10 173.0%4 197.592 - -
1.019.743 1.363.1%4 975957 1.279.160
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6.2) Risco de liquidez

Versdo: 1

a) A politica de gerenciamento de risco de liquidez implica em manter um nivel seguro de
disponibilidade de caixa e acessos a recursos imediatos. A Companhia possui
aplicagdes com vencimentos inferiores a 90 dias e com liquidez imediata, cujos
montantes sao suficientes para fazer face a uma eventual necessidade para liquidagao
junto a fornecedores, empréstimos ou financiamentos.

O risco de liquidez representa o risco de encurtamento nos recursos destinados para

pagamento de dividas.

O quadro abaixo demonstra a estimativa dos pagamentos contratuais da divida existente

em 30 de junho de 2012.

Os valores apresentados incluem principais e juros calculados estimados utilizando-se a
taxa de ddlares norte-americanos de conversédo vigente em 30 de junho de 2012 (R$
1,8221/US$ 1) para as dividas denominadas em dolares (PPE, ACC e Finimp) e as taxas

de juros dos contratos vigentes.

Risco deliquidez
Consolidado

Ativos

Caixa e Equivalentes de Caixa
Aplicagdes Financeiras

Contas areceber de clientes
Instrumentos Financeiros Derivativos

Passivos

Empréstinos e Finaciamentos
Instrumentos Financeiros Derivativos
Fornecedores

Posicéo Liquida

7) Valor contabil / valor justo

Valor . Mais que5
Atél 1-2 2-

Contzbil télano anos 5anos A0S
52.721 52.721 - - -
526.128 526.128 - - -
397.108 388.955 8.153 - -
57.538 57.538 - - -
783.439 661.309 106.352 15.778 -
2.895 2.89%5 - - -
1.283.010 1.275.392 7618 - -
(1.035.849) (914.254) (105.817) (15.778) -

Para todas as operacdes a administragcdo considera que o valor justo equipara-se ao valor
contabil, uma vez que para essas operagdes o valor contabil reflete o valor de liquidagao
naquela data. As operacdes de empréstimos e financiamentos referem-se basicamente a
captagdes que preponderantemente estdo indexadas a taxas pré-fixadas de até 4% a.a.,
sendo assim, na hipotese da aplicacdo da metodologia de apuragdo de valor justo, o valor
apurado néo refletiria o valor de repasse daquela operagao naquela data, uma vez que a
taxa de desconto seria muito superior a taxa de correcdo. Desta forma, a administragao
entende que os valores reconhecidos contabilmente refletiam o endividamento efetivo em
caso de eventual liquidacdo naquela data. As taxas aplicadas nas operagdes de

empréstimos e financiamentos estao apresentadas ao longo da Nota Explicativa 14.
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8) Gestao do capital

O principal objetivo da administracdao do capital da Paranapanema e suas controladas é
assegurar uma classificagao de crédito forte (rating) perante as instituicbes e uma relagéo
de capital adequada a fim de suportar os negdcios da Companhia e maximizar o valor aos
acionistas.

A Companhia inclui dentro da estrutura de divida liquida: empréstimos, financiamentos,
instrumentos financeiros derivativos a pagar, menos caixa, equivalentes de caixa,
aplicacdes financeiras e instrumentos financeiros derivativos a receber.

Contr olador a Consolidado
Notas | 30/06/2012 31/12/2011 30/06/2012 31/12/2011
Empréstimos e financiamentos 14 732.617 664.329 783.439 697.593
Instrumentos financeiros derivativos a pagar 24 2.89%5 14 2.89%5 14
(-) Caixa e equivalentes de caixa 05 (50.362) (102.646) (52.721) (104.316)
(-) Aplicagdes financeiras 05 (526.128) (664.224) (526.128) (666.215)
(-) Instrumentos financeiros derivativos areceber 24 (5.114) (29.855) (5.114) (29.893)
(=) Divida ( Caixa) liquida 153.908 (132.382) 202.371 (102.817)
Inst. Fin. Derivativos Embutidos a pagar 24 - 585 - 585
(-) Inst. Fin. Derivativos Embutidos areceber 24 (52.360) (42.203) (52.424) (42.203)
(=) Divida ( Caixa) liquidac/ Derivativos Embutidos 101.548 (174.000) 149.947 (144.435)
Patrimdnio liquido 17 1.593.215 1.661.744 1.593.213 1.661.756
Quociente de alavancagem 8,81% -8,66% 11,27% -6,60%
Quociente de alavancagemc/ Deriv. Embutidos 5,99% -11,70% 8,60% -9,52%

25. Compromissos

A companhia tem compromisso contratual com fornecedor para os proximos anos referente
a administragcdo, operacdo e manutencdo em sua planta industrial de Dias D’avila, com
vencimentos até fevereiro de 2023, e nao sujeita a companhia a nenhuma restrigao.

A renovacdo e clausulas de reajustamento estdo descritas em contrato e seguem as
praticas de mercado.

As obrigagdes minimas futuras a pagar desse contrato, caso o contrato ndo seja cancelado
antes do vencimento, sdo os seguintes:

30/06/2012 31/12/2011
Até1Ano 1823 1.867
de2ab6anos 7.707 7.945
acimade 6 anos 5.365 6.027
14.895 15.839

26. Seguros (nao auditado)

A Companhia mantém cobertura de seguros por montantes considerados suficientes para a
cobertura de eventuais perdas decorrentes de sinistros, considerando a natureza de suas
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atividades, os riscos envolvidos nas suas operacdes e a orientacdo de seus consultores de
seguros. Em 30 de junho de 2011, os ativos cobertos na apdlice de seguros e as
especificagdes por modalidade de risco e data de vigéncia dos principais seguros, de acordo

com os corretores de seguros contratados pela Companhia estdo demonstrados a seguir:

Versdo: 1

Seguros e Coberturas

Bens segurados

Riscos cobertos

M odalidade . apoblice

Verbas . montante segurado

InstalacBes, Equipamentos,

Incéndio, Raio, BExploséo, Danos
Elétricos, Pequenas obras,

Riscos operacionais - Apdlice

Responsabilidade civil Diretores

Estoques e MatériaPrima | Despesas extraordinérias, Roubo nr. 01.96.4003209 R$1232135
emdeposito
- - Responsabilidade civil geral
Responsabilidadie civil geral e i _ apolice nr. 6.105.470 RCG= R$4.000
paraDiretores e ReclamacBes de terceiros

RCD&O =R$ 25.000

Administradores e admapolice nr. 1.10.4000793-0
Veiculos Colis&o, Incéndio e roubo Automéveis andlice nr. DVS Valor de tabela FIPE do veiculo
R C Facultativa-Veiculos ® ' RC=R$ 150
. S Valor estipulado para causa
S Garantia em processos judiciais o . L
Ac0es judiciais emZiscussaoJ Garantiajudicial - DVS defendida Limite
R$ 100.000
Vidaemaruoo Morte, Invalidez, Cestabésicae| Vidaemgrupo - apdlicenr. 30 vezes o salério base do
grup Assisténcia funeral 2001000010101 colaborador
L R Transportes Nacionais e i
Transportes nacionais e Danos as cargas transportadas e P L _ Valor de notafiscal ou fatura
. S Internacionais-TN = 3331 .
internacionais roubo comercial

EXP 9950 e IMP 9951,

As apdlices de riscos operacionais, responsabilidade geral, responsabilidade civil D&O,
transportes nacionais e internacionais, saude e vida em grupo, sao apdlices estipuladas pela
controladora Paranapanema S.A.

As demais apdlices s&o exclusivas de cada empresa

27. Previdéncia privada

O plano de previdéncia complementar e contrato de seguro de vida com cobertura por
sobrevivéncia, instituidos pela Companhia e empresas controladas € um Plano Gerador de
Beneficio Livie — PGBL e um Plano de Vida Gerador de Beneficio Livre — VGBL,
respectivamente, com administracdo contratada a BrasilPrev e viabilizada com as
contribuicbes da Companhia, empresas controladas e dos empregados cujas principais
caracteristicas sdo resumidas abaixo:

a) PGBL

Apos atendidos os pré-requisitos cumulativos de 120 meses de contribuicdo e 60 anos de
idade, os beneficiarios terao direito de resgatar 100% da poupanga formada por eles e pela
Companhia e suas empresas controladas, desde que desligado da Companhia; da mesma
forma no caso de ocorréncia de falecimento ou invalidez permanente. Em caso de
desligamento da empresa antes de se tornar elegivel, o beneficiario tera direito a retirada
de, no maximo, 80% do valor depositado pela Companhia.

b) VGBL

A Companhia e suas empresas controladas s&do contratantes do seguro de vida por
sobrevivéncia sem, no entanto, participarem do custeio. O custeio consistira no pagamento
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28.

de prémios pelo segurado a BrasilPrev, e os beneficios a serem gerados no futuro sao
originarios do fundo acumulado formado pelos prémios liquidos efetuados ao plano.

Portanto, os planos nao incluem beneficios de risco e, assim, ndo produzem passivos
atuariais. No caso de opcdo do participante por renda vitalicia, a responsabilidade pela
manutencao da reserva, conforme contrato, é da BrasilPrev.

O valor das contribuicbes efetuadas aos planos pela Companhia e empresas controladas
em 30 de junho de 2012 é de R$1.407 (R$1.349 em 30 de junho de 2011).

Relacionamento com auditores independentes

A auditoria das informagdes contabeis intermediarias é de responsabilidade da KPMG
Auditores Independentes.

No periodo a Paranapanema S. A. e empresas controladas utilizaram servigos prestados
pela KPMG Auditores Independentes em conformidade com as regras de independéncia
pelas normas brasileiras e internacionais de auditoria.

Versdo: 1
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Relat-rio sobre a revis«o de informa-»es trimestrais - ITR

Ao

Conselho de Administra-«o e aos Acionistas da
Paranapanema S.A.

Dias D Cvila - BA

Introdu-«o

Revisamos as informa-»es cont8beis intermedi8rias, individuais e consolidadas, da Paranapanema S.A. (iCompanhiad), contidas no
Formul8rio de Informa-»es Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2012, que compreendem o balan-o
patrimonial em 30 de junho de 2012 e as respectivas demonstra-»es do resultado e do resultado abrangente para os per?odos de tr°s
e seis meses findos naquela data e das muta-»es do patrimnio l2quido e dos fluxos de caixa para o per2odo de seis meses findo
naquela data, incluindo as notas explicativas.

A Administra-«o ® respons8vel pela elabora-«o das informa-»es cont8beis intermedi8rias individuais de acordo com o Pronunciamento
T®cnico CPC 21 (R1) - Demonstra-«o Intermedi8ria e das informa-»es cont8beis intermedi8rias consolidadas de acordo com o CPC
21 (R1) e com a norma internacional IAS 34 T Interim Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board
(IASB), assim como pela apresenta-«o dessas informa-»es de forma condizente com as normas expedidas pela Comiss«o de Valores
Mobiligrios, aplic8veis * elabora-«o das Informa-»es Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade ® a de expressar uma conclus«o sobre
essas informa-»es cont8beis intermedi§rias com base em nossa revis«o.

Alcance da revis«o

Conduzimos nossa revis«o de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revis«o de informa-»es intermedi8rias (NBC TR
2410 - Revis«o de Informa-»es Intermedi8rias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revis«o de informa-»es intermedi8rias consiste
na realiza-«o de indaga-»es, principalmente "'s pessoas respons8veis pelos assuntos financeiros e cont8beis e na aplica-«o de
procedimentos anal’ticos e de outros procedimentos de revis«o. O alcance de uma revis«o ® significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, n«o nos permitiu obter seguran-a de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, n«o
expressamos uma opini«o de auditoria.

Conclus«o sobre as informa-»es intermedi8rias individuais

Com base em nossa revis«o, n«o temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informa-»es cont8beis
intermedi8rias individuais, inclu2das nas informa-»es trimestrais acima referidas, n«o foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1) aplic8vel ~ elabora-«o de Informa-»es Trimestrais - ITR e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comiss«o de Valores Mobiligrios.

Conclus«o sobre as informa-»es intermedi8rias consolidadas

Com base em nossa revis«o, h«o temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informa-»es cont8beis
intermedi8rias consolidadas, inclu2das nas informa-»es trimestrais acima referidas, n«o foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1) e o IAS 34 aplic8veis " elabora-«o de Informa-»es Trimestrais - ITR e apresentadas de
forma condizente com as normas expedidas pela Comiss«o de Valores Mobili§rios.

anfase

Contribui-«o social sobre o lucro

Conforme descrito na Nota 16.3a, foi movida a-«o rescis -ria pela Uni«o com o objetivo de rescindir o ac-rd«o que declarou a
inconstitucionalidade da contribui-«o social sobre o lucro da Companhia controlada incorporada em 13 de novembro de 2009, a qual
n«o tem sido recolhida desde o exerc?cio de 1989, cujo desfecho foi favor§vel ** Uni«o. A Administra-«o da Companhia, com base na
opini«o de seus consultores juridicos, acredita que a revers«o da decis«o anteriormente transitada em julgado em favor da Companhia
controlada incorporada n«o trar§ efeito econTmico adverso. Dessa forma, nenhuma provis«o foi constitu?da em 30 de junho de 2012
com rela-«0 a esse processo.

Outros assuntos

Demonstra-»es do valor adicionado

Revisamos, tamb®m, as demonstra-»es do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao per2odo de seis meses
findo em 30 de junho de 2012, preparadas sob a responsabilidade da Administra-«o da Companhia, cuja apresenta-«o nas
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informa-»es intermedi8rias ® requerida de acordo com as normas expedidas pela Comiss«o de Valores Mobiligrios (CVM) aplic8veis
elabora-«o de Informa-»es Trimestrais - ITR e considerada informa-«o suplementar pelas IFRS, que n«o requerem a apresenta-«o da
DVA. Essas demonstra-»es foram submetidas aos mesmos procedimentos de revis«o descritos anteriormente e, com base em nossa
revis«o, n«o temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que n«o foram elaboradas, em todos 0s seus aspectos
relevantes, de acordo com as informa-»es cont8beis intermedi8rias individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Revis«o dos valores correspondentes aos trimestres anteriores

As informa-»es cont8beis intermediSrias individuais e consolidadas, correspondentes ao exerc?cio findo em 31 de dezembro de 2011 e
ao semestre findo em 30 de junho de 2012, apresentadas para fins de compara-«o, foram anteriormente auditadas e revisadas,
respectivamente, por outros auditores independentes que emitiram relat-rios datados em 21 de mar-o de 2012 e 12 de agosto de
2011, respectivamente, sem nenhuma modifica-«o e que continham °nfase similar * mencionada acima para o semestre findo em 30
de junho de 2012.

Como parte de nossa revis«o das informa-»es cont8beis intermedi§rias, individuais e consolidadas referentes ao semestre findo em 30
de junho de 2012, examinamos tamb®m as reclassifica-»es descritas na Nota 2.b, que foram efetuadas para adequar a
comparabilidade do balan-o patrimonial individual e consolidado em 31 de dezembro de 2011. Em nossa opini«o, tais reclassifica-»es
s«0 apropriadas e foram adequadamente efetuadas. N«o fomos contratados para auditar, revisar ou aplicar outros procedimentos
sobre o balan-o patrimonial da Companhia em 31 de dezembro de 2011 e, portanto, n«o expressamos opini«o ou qualquer forma de
assegura-«o sobre o referido balan-o patrimonial.

S«o Paulo, 10 de agosto de 2012

KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/F-7

Orlando Octavio de Freitas Junior
Contador CRC SP-178871/0-4 S-BA
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

CNPJ/MF n° 60.398.369/0004-79 — NIRE 29.300.030.155
COMPANHIA ABERTA
DECLARACAO DA DIRETORIA

Em atendimento ao artigo 25, paragrafo 1°, incisos V e VI, da Instrugdo CVM n° 480/2009, os Diretores da Companhia Srs. Luiz
Antonio de Souza Queiroz Ferraz Junior, Diretor Presidente; Edson Machado Monteiro, Diretor Vice-Presidente e Diretor de
Controladoria; Mario Luiz Lorencatto, Diretor Financeiro e de RelagBes com Investidores ;Alberto Fabrini Junior, Diretor da Unidade de
Negocios Caraiba; Miguel Angelo de Carvalho, Diretor da Unidade de Negécios Eluma; Antonio Carlos de Rosa Pereira, Diretor de
Suplly Chain; Marcos Henrique Carlos de Souza, Diretor de Projetos; e Dione de Macedo Guapyassu, Diretora de recusrsos Humanos,
declaram que reviram, discutiram e concordam com as demonstragdes intermediérias para o periodo de trés meses findo em 30 de
junho de 2012.

Dias D’Avila, 10 de agosto de 2012
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