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RESULTADOS REFERENTES A 2015

Rio de Janeiro, 23 de marco de 2016 — A Petro Rio S.A. (“PetroRio” ou “Companhia”)
(BM&FBovespa: PRIO3 e TSX-V: PRJ) apresenta seus resultados referentes ao ano de
2015. As informac®es financeiras e operacionais descritas a seguir, exceto onde indicado o
contrério, sdo apresentadas em bases consolidadas e em Reais (R$) de acordo com o0s
padrées internacionais de demonstracdes contdbeis (IFRS), e incluem as subsidiarias
diretas da Companhia: HRT O&G Exploracdo e Producdo de Petrdleo Ltda., Petro Rio
Internacional S.A. (antiga HRT Africa Petréleo S.A.) e HRT América Inc., suas respectivas
subsidiarias e filiais.

MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

O ano de 2015 foi marcado por grandes desafios e importantes conquistas para a PetroRio,
culminando com a comprovacao da nossa vocacao e competéncia para produzir petroleo de
forma eficiente, segura e competitiva. O compromisso com a seguranca das atividades e
com 0 meio ambiente € um de nossos valores primordiais. Assim, conduzimos nossas
operacdes em Polvo conforme os padrdes internacionalmente exigidos e avancamos na
estratégia para solidificar a cultura da PetroRio, cujo foco sdo operacdes eficientes e
resultados sustentaveis.

2015 também foi um ano de adaptacdo. O preco do petréleo, que ja vinha em declinio no
final de 2014, alcancou patamares nunca antes imaginados. O Brent atingiu 0 minimo
histérico em mais de uma década, US$ 26,00/bbl, e ndo s6 a PetroRio, mas também toda a
indastria no mundo inteiro teve que se adaptar e se reinventar.

Em virtude desta nova realidade, a PetroRio, que ja havia conduzido no inicio do ano um
agressivo programa de reducdo de custos com renegociacao junto a todos os fornecedores,
langcou uma segunda rodada de negociacdo com estes mesmos fornecedores no quarto
trimestre de 2015. Os resultados serdo percebidos durante o primeiro semestre de 2016.

Outra excelente conquista foi a qualificagdo como Operadora A concedida pela Agéncia
Nacional de Petroleo, Gas Natural e Biocombustiveis - ANP, que permite a realizagdo de
atividades em areas profundas e ultraprofundas, essencial para o crescimento da
Companhia. Desde margo de 2011, a PetroRio atua como Operadora B, em 4guas rasas e
areas terrestres.

Em relacdo ao Campo de Polvo, nosso Unico ativo e principal gerador de caixa,
conseguimos reduzir ainda mais os custos de operacao. Adicionalmente, em dezembro
concluimos a compra dos 40% de Polvo que pertenciam a Maersk, e conseguimos dar inicio
ao plano de revitalizacdo do Campo no primeiro trimestre de 2016.

E com orgulho e entusiasmo que anunciamos que completamos com sucesso todas as
etapas do nosso modelo comercial, onde (1) reduzimos os custos diretos do Campo, (2)
diminuimos o declinio natural da curva de producdo e (3) aumentamos a producdo com
reentradas e polimeros, estendendo sua vida econdmica.

Hoje podemos dizer aos investidores e ao mercado em geral que possuimos um track
record em estender a vida econémica de campos offshore. Nao obstante o0 aumento de 45%
das reservas provadas desenvolvidas, o plano de revitalizacdo de Polvo continua, com
novas tecnologias e novos prospectos que estdo sendo avaliados para o curto e médio
prazo.
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A PetroRio e seus Administradores estdo confiantes de que a diretriz estratégica tracada e
que vem sendo executada estad totalmente adequada as expectativas para o futuro.
Enxergamos um cenario favoravel de possibilidades de crescimento e aumento de producéo
através da aquisicdo de novos campos em operacdo. Os resultados atingidos em 2015
conduzirdo a longevidade da Companhia, que trabalha incansavelmente para alcancar
novas e importantes vitérias ao longo dos préximos anos.

PetroRio, abrindo caminho para uma nova histéria!

PLANOS DE CRESCIMENTO

A Administracdo enxerga que apesar do cenario atual de crise na industria de petréleo,
existem muitas oportunidades para serem exploradas, tais como compra de ativos com um
valuation mais atraente e oportunidades de negociar melhores termos com os atuais
fornecedores, devido ao excesso de oferta de servicos e méo de obra. A PetroRio vem
mantendo contatos frequentes com bancos internacionais e pode afirmar que existe apetite
para financiar a aquisicao desses ativos.

Estamos otimistas com esta janela de oportunidade, que podera ser um caminho para
viabilizar o crescimento da Companhia, fixar custos em bases mais baixas, permitir a
revitalizacdo de campos que venham a ser adquiridos e nos posicionar para capturar
ganhos adicionais quando o prego do petrdleo se recuperar.

Nossa meta é atingir a producao de 100 mil barris/dia até o final de 2017, a ser alcancada
através de aquisigdes.

O ANO EM NUMEROS

Em 2015, foram produzidos 3.056 mil barris no Campo de Polvo (100% do Campo), com
eficiéncia operacional média de 94,4%, 1,1 p.p. acima do registrado em 2014. Este resultado
foi realmente excelente tendo em vista alguns percalgos operacionais que a Companhia
enfrentou. A busca pela exceléncia operacional faz parte do dia-a-dia de todas as pessoas
na PetroRio, e os niveis de eficiéncia ja alcangados em Polvo comprovam esse empenho.

Durante o ano, foram realizados quatro offtakes totalizando 1.799 mil barris vendidos e
receita no valor de R$ 253,1 milhdes.

A PetroRio atravessou esse ambiente desafiador com forte determinacdo e robusta
resiliéncia apresentando EBITDA positivo de R$ 150,1 milhdes, margem EBITDA de 59,3%,
lucro liquido de R$ 110,4 milhdes, um balanco solido, livre de dividas e uma confortavel
posicéo de caixa disponivel de quase R$ 500 milhdes no final de dezembro de 2015.

O resultado financeiro, excluindo-se os impactos de variagdo cambial, foi negativo em R$
42,1 milhdes. A maior parte das despesas financeiras, R$ 21,5 milhdes, € relacionada a ja
encerrada carta de crédito de US$ 120 milhSes para aquisicdo de BJSA com juros de 6%
a.a. em média.

POLVO — MAERSK & PLANO DE REVITALIZACAO

Em dezembro, dando seguimento ao seu plano de negdcios, a PetroRio concluiu a compra
da participacéo de 40% do Campo de Polvo pertencentes a Maersk, passando assim a ser
sua Unica concessionaria. Vale mencionar que a conclusao desta transacéo, cujo contrato
inicial foi celebrado entre as partes em julho de 2014, ndo gerou henhum novo desembolso
de caixa para a Companhia. Algumas semanas apds a aprovacdo da ANP para esta
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transacdo, a PetroRio obteve mais um consideravel éxito: a redugcdo da Garantia de
Desativagao e Abandono de Polvo, que baixou de US$ 84 milhSes para US$ 52 milhdes,
devido principalmente a reducdo de custos com aluguel de sondas e embarcacdes que
seréo alocados ao projeto de abandono.

Imediatamente ap0s a conclusdo desta transacdo, nas primeiras semanas de janeiro de
2016, a PetroRio deu inicio a primeira etapa do plano de revitalizacdo de Polvo com a
finalidade de estender sua vida Util através do aumento de produgdo a partir de reservas
provadas nao desenvolvidas (1P) e reservas provaveis (2P), conduzida em trés pocos ja
existentes, sendo dois em operacao.

O investimento somara cerca de US$ 11 milhdes e sera realizado em 60 dias, promovendo
um incremento de 1,7 milhdo de barris nas reservas provadas. A producdo estimada para
Polvo em 2016 devera ser cerca de 5% superior a média do ano passado.

O modelo de redesenvolvimento utilizado no Campo de Polvo foi integralmente desenvolvido
pela experiente equipe interna de engenheiros e gedlogos da Companhia. Os resultados
obtidos com a implantacdo desse modelo abrem novos horizontes para a PetroRio, que ja
vem realizando estudos para uma segunda fase de redesenvolvimento do Campo. A
Companhia espera replicar este modelo em novos campos que vierem a ser adquiridos.

O relatodrio independente de certificacdo de recursos e reservas, emitido pela DeGolyer and
MacNaughton para o periodo findo em 31 de dezembro de 2015, indica incremento de
45,4% nas reservas provadas desenvolvidas em relagdo ao ano de 2014 com vida util
econdmica estendida até 2020, trés anos a mais que o relatério anterior. Tais resultados
tomam por base apenas o0 notavel trabalho de otimizacdo de custos e de gestdo de
reservatorios desenvolvido pela PetroRio durante 2015. Portanto, este relatério de
certificacdo ndo considera ainda o resultado positivo das intervengdes realizadas no 1T16,
gue estara refletido na proxima certificagao.

CAMPOS DE BIJUPIRA E SALEMA

No inicio do ano passado, a PetroRio celebrou contrato de compra e venda com a Shell para
a aquisicdo de 80% dos Campos de Bijupird e Salema (BJSA) e do FPSO Fluminense,
utilizado na producdo desses campos. A aquisicdo da participacdo remanescente, detida
pela Petrobras, foi anunciada no més de julho. No entanto, em fevereiro de 2016 a Shell
informou sua decisdo de rescindir este contrato. Esta deciséo levou a PetroRio a rescindir o
contrato junto a Petrobras, pois como a Companhia ndo seria mais a operadora desses
campos, a compra de 20% ndo faria sentido para a execucdo da sua estratégia de
crescimento. Dos adiantamentos efetuados em ambas as transacdes, US$ 35 milhdes,
cerca de 65% foram devolvidos ao caixa da PetroRio no 1T16. A Companhia aguarda a
devolucdo da parcela restante nos proximos meses.

DESINVESTIMENTOS

SOLIMOES

O farm-out das concessfes que a Companhia detinha na Bacia Sedimentar do Solimdes
para a Rosneft foi concluido por US$ 55 milhGes. A liquidacdo financeira da primeira
parcela, em outubro, contribuiu com R$ 78,7 milhdes para o caixa da Companhia. O
recebimento da segunda parcela esta programado para o 2T16.
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NAMIBIA

Recentemente, a PetroRio informou que néo renovou as licencas de exploracéo de petréleo
na Namibia, em linha com sua estratégia de reducdo da exposicao ao risco exploratorio.
Dessa forma, a Companhia também deixa de estar exposta a compromissos com o projeto
de exploragao no valor de US$ 150 milhdes que seriam originados a partir da renovacgao
automatica dessas licencas.

AERONAVES

Seguindo no processo de desinvestimento de ativos ndo estratégicos, quatro aeronaves
foram vendidas ao longo de 2015 por R$ 17,5 milhdes. Outras duas foram vendidas no
primeiro trimestre de 2016 (R$ 5,8 milhdes), restando apenas uma aeronave, para a qual a
Companhia busca um comprador.

SEGURANCA, MEIO AMBIENTE, SAUDE E RESPONSABILIDADE
SOCIAL

O compromisso com a seguranca dos empregados, terceiros e parceiros e 0 respeito ao
meio ambiente norteiam todos os negécios da PetroRio. A relevante marca de mais de
1.380 dias sem acidentes com afastamento na plataforma fixa Polvo A comprova esse
engajamento.

A renovacgdo da Licenca de Operacdo, com validade até 2020, e a aprovacdo de nova
tecnologia para o Plano de Emergéncia Individual — PEI, com perspectivas de maior eficacia
nas acdes de respostas ao vazamento de 6leo no mar, obtidas ao longo do ano passado,
sdo fundamentais para a continuidade das atividades no Campo de Polvo.

Através de projetos ambientais e de seguranca operacional que seguem padrdes
internacionalmente reconhecidos, a PetroRio atende as determinacdes legais e regulatorias
e mitiga possiveis impactos decorrentes das suas atividades. Durante o ano de 2015, foram
investidos aproximadamente R$ 30 milhdes nesses projetos.

No inicio de 2016, a Companhia obteve mais um consideravel reconhecimento com os

resultados da auditoria realizada pela Marinha do Brasil em Polvo A, que ndo apontou
nenhuma nao conformidade.

DESEMPENHO OPERACIONAL

CAMPO DE POLVO

Em 2015, foram produzidos 3,056 milh&es de barris de 6leo nho Campo de Polvo (100% do
Campo), média de 8.400 barris por dia. Durante o ano, 94% do gas produzido foram
utilizados como combustivel em suas atividades.

Atualmente, a PetroRio é a quarta maior operadora de campos produtores de 6leo no Brasil,

sendo a maior empresa brasileira independe do setor. A producdo média diaria de petréleo
desde o 1T14 est4 apresentada abaixo:
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Produgédo Média Diaria e Eficiéncia Operacional
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A eficiéncia operacional média anual alcancou 94,4% (sendo que no més de marc¢o atingiu
100%), superior a média registrada no ano anterior de 93,3%. Com um meticuloso
gerenciamento de reservatorio, a Companhia obtém maior estabilidade na sua producéao. O
foco na identificacdo de oportunidades de melhorias e sinergias e a velocidade na tomada
de decisbes também contribuiram para os resultados obtidos em 2015. Em julho,
aproveitando a parada emergencial do navio FPSO Polvo em func¢éo da fadiga apresentada
pela caldeira de geracdo de energia (boiler), a Companhia antecipou a parada programada
da plataforma fixa Polvo A, evitando novas paralisacbes e perdas de producdo. Em funcéo
de falhas registradas no FPSO, o navio ficou parado por 440 horas ao longo de 2015. Cabe
destacar que a BW, empresa dona do FPSO e responsavel por sua operacdo e
manutencgado, realizou uma série de melhorias nos ultimos meses. A partir do 1T16, o navio
contard com um sistema de redundancia que compreende, além do boiler principal, outro
equipamento que ficard de back up, incrementando a confiabilidade das operacdes e
contribuindo para o aumento da eficiéncia operacional do Campo. Adicionalmente, no
primeiro semestre de 2016, a capacidade de estocagem de 6leo no FPSO seréa duplicada.

A Companhia realizou quatro offtakes durante 2015, que somaram 1.799 mil barris, e
encerrou 0 ano com 253 mil barris em estoque. Vendas de cargas de maior volume de 6leo
tém como objetivo a reducdo de custos com seu carregamento e descontos inferiores em
comparagao ao Brent no preco final realizado em cada venda.

Vendas de 6leo em 2015 (bbl) x preco bruto de vendas
Abril Julho Setembro Dezembro Total

622.774 bbl | 178.010 bbl | 595.414 bbl | 402.510 bbl |1.798.708 bbl
US$ 58,19 US$ 57,93 US$ 48,70 US$ 35,03 US$ 49,85

Fruto do foco na disciplina financeira adotada em todas as areas da Companhia, o custo
operacional de Polvo em 2015 foi de US$ 108,9 milhdes, redugéo de 31,3% em comparagao
ao ano anterior. O lifting cost médio do ano foi de US$ 35,13/bbl. A PetroRio, visando o
severo gerenciamento de seus custos, ja deu inicio a uma nova rodada de negociacdes com
seus fornecedores buscando capturar resultados adicionais.
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Custo de Operacgdo - Campo de Polvo
(em US$ milhdes)

240,0
-54,6%
I ]

-31,3%
I \ 108,9

2013 2014 2015

DESEMPENHO ECONOMICO FINANCEIRO

» EBITDA de R$ 150,1 milhdes, margem EBITDA de 59,3%.

» 1.799 mil barris de 6leo vendidos em 2015, ao preco médio de venda de US$
49,85/bbl. No ano anterior, foram vendidos 2.316 mil barris, ao preco médio de venda
de US$ 86,82/bbl.

» Receita liquida de R$ 253,1 milhdes.

» Lucro liquido de R$ 110,4 milhdes frente a prejuizo de R$ 1 bilh&o no ano anterior.

» Posicao de caixa no valor de R$ 497,0 milh&es, 10,7% acima de 2014.

» Companhia sem endividamento.

Acumulado
DRE Pré-forma 2014 2015
Volume de Venda (mil bbl) 2.316.154 1.798.700
Preco Médio de Venda (US$) 86,82 49,85
Receita Total 486.839 253.071
Custo de Produto Vendido (254.861) (205.557)
Royalties (46.969) (26.259)
Resultado das Operacfes 185.009 21.255
Despesas com G&A, G&G e Projetos (133.543) (81.159)
QOutras receitas e despesas (947.314) 209.954
EBITDA (895.848) 150.050
Margem EBITDA -184,0% 59,3%
Depreciacdo/Amortizacao (176.338) (65.836)
Resultado financeiro 15.872 20.680
Imposto de renda e contribuicdo social 53.241 5.527
Lucro (Prejuizo) Liquido (1.003.073) 110421

Em 2015, os offtakes realizados pela PetroRio geraram receita liquida de R$ 253,1 milhdes.
A queda de 35% no preco do Brent ao longo do ano, que terminou cotado a US$ 37,28/bbl,
promoveu impactos diretos nos resultados da Companhia.
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Os custos dos produtos vendidos somaram R$ 205,6 milhdes e os gastos com royalties
foram de R$ 26,3 milhdes.

O minucioso trabalho de reducéo de custos e despesas conduzido pela Companhia resultou
no corte de 67% nas despesas gerais e administrativas entre 2013 e 2015. Ja os dispéndios
relacionados a Solimbes e Namibia foram praticamente eliminados nesse periodo: queda de
95%, somando US$ 4,2 milhdes em 2015.

Gastos com G&A Solimdes e Namibia
(em US$ milhdes) (em US$ milhdes)

61,6 81,5

-44,6%
20,5
2013 2014 2015 2013

Os valores apresentados acima somam US$ 24,7 milhées (US$ 20,5 milhdes mais US$ 4,2
milhdes) e equivalem as despesas gerais e administrativas, gastos com geologia e geofisica
e dispéndios com projetos (inclusive Solimdes e Namibia), que foram de R$ 81,2 milhdes
em 2015.

Foram registradas perdas de R$ 19,3 milhdes com a marcacdo a mercado do estoque de
Oleo ao final de 2015 e impairment de R$ 79,5 milhdes relativo as sondas helitransportaveis
e as aeronaves destinadas a venda. A Companhia obteve ganhos de R$ 19,4 milhdes com
os desinvestimentos e de R$ 271,7 milh6es na aquisi¢cao de 40% do Campo de Polvo.

O EBITDA da PetroRio em 2015 alcangcou R$ 150,1 milhdes.

Em 2014, o EBITDA foi negativo em R$ 895,9 milhdes, impactado significantemente por
impairment/baixa de pocos secos e blocos descontinuados no montante de R$ 1,028 bilh&o
relativos as operagfes no Solimdes e na Namibia.

O resultado financeiro agregou R$ 20,7 milhdes ao resultado de 2015 (aumento de 30,3%
sobre 2014), composto por receitas financeiras de R$ 332,5 milhdes e despesas financeiras
de R$ 311,9 milhdes.

Em 2015, a PetroRio gerou lucro liguido de R$ 110,4 milhdes, notavel melhoria em
comparacgéao ao prejuizo registrado no ano anterior, de R$ 1 bilh&o.

CAIXA TOTAL, EQUIVALENTES E APLICACOES FINANCEIRAS

A Companhia encerrou 2015 com R$ 497,0 milhdes em caixa, 10,7% acima do saldo
disponivel no final do ano anterior. As disponibilidades estdo alocadas em recursos no
exterior, em doélares norte-americanos. A evolugdo de R$ 48,0 milh6es durante o ano
resultou dos seguintes fatores:

e Recebimento de R$ 252,8 milhdes relativo as vendas de 6leo;
e Custos de producdo, despesas operacionais e pagamentos de royalties (liquidos de
recebimentos de cash calls) no valor de R$ 279,1 milhdes;
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e Incremento de R$ 109,3 milhdes resultante da variacdo cambial do caixa investido
em moeda estrangeira;

e Despesas financeiras liquidas de R$ 37,9 milhdes;

e Ingresso de R$ 100,4 milhdes oriundo da venda de ativos relativos a Namibia,
aeronaves e a primeira parcela do farm out de Solimdes;

e Pagamentos de adiantamentos no valor de R$ 97,1 milhdes para a aquisicdo de
BJSA.

A PetroRio ja recebeu de volta aproximadamente 65% do montante adiantado nas
transacoes referentes a BJSA e espera, para 0s proximos meses, a parcela restante.

O volume de 6leo em estoque no encerramento do ano totalizava 253 mil barris, equivalente
a R$ 25,3 milhdes.

A evolucao do fluxo de caixa esta apresentada abaixo.

FLUXO DE CAIXA 2015
(R$ milhdes*)

911 874
[ | 5%
811

Saldo final 2014 Vendas de 6leo  Variagdo cambial  Desinvestimentos Despesas Custos e despesas  Aquisicdo BJSA Saldo final 2015
financeiras operacionais,
royalties

T Estoque de dleo

*Taxa de cambio em 31/12/2015: US$ 3,9042
** Impactado por despesa néo recorrente com carta de crédito para aquisigdo de BJSA, tendéncia de saldo positivo para 2016

DEBENTURES CONVERSIVEIS EM ACOES

Em outubro de 2014, a PetroRio emitiu 4.359.624 debéntures conversiveis em acdes
ordindrias (12 Emisséo de Debéntures Conversiveis em Acdes), a exclusivo critério de cada
debenturista, com prazo de cinco anos e pagamento semestral de juros, correspondentes a
variacdo acumulada de 90% das taxas médias diarias dos DI - Over Extra Grupo (Taxa Dl)
que resultou na captacdo de R$ 87,2 milhdes.

O prazo de conversdo das debéntures em agbes teve inicio em outubro de 2015 e, até este
momento, cerca de 64% das debéntures emitidas ja foram convertidas em novas acgfes
ordindrias da PetroRio. Essas novas ac¢fes ordindrias estdo sujeitas a restricdo de
negociacdo e transferéncia pelo prazo de doze meses a contar da data de converséo,
traduzindo-se em um alinhamento entre os investidores e a Companhia, pois o retorno fica
associado aos seus resultados de longo prazo.
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BALANCO PATRIMONIAL

(em milhares de R$)

ATIVO PASSIVO
Circulante 31-dez-2015 31-dez-2014* Circulante 31-dez-2015 31-dez-2014*
Caixa e equivalentes de caixa 283.951 350.634 Fornecedores 52.469 50.507
Titulos e Valores Mobiliarios 213.090 98.312 Obrigacdes trabalhistas 7.373 7.439
Contas a receber 244.499 1.835 Tributos e contribuicdes sociais 13.082 8.518
Tributos a recuperar 26.801 30.843 Imposto de renda e contribuigdo social 0
Ativo mantido para venda 0 Juros de Debéntures 664 -
Adiantamentos a fornecedores 28.291 23.957 Adiantamento de parceiros 7.658 62.495
Adiantamento a parceiros 0 7.214 Adiantamento para alienacéo de ativo fixo 0 25.368
Contas a receber Rosneft/Maersk 0 Outras obrigacdes 4.177 -
Despesas antecipadas 722 3.486 Total Passivo Circulante 85.423 154.327
Estoque de Oleo 25.279 8.784
QOutros créditos 3.546 3.495 N&o circulante
Total Ativo Circulante 826.179 528.560 Fornecedores 12.710 12.710
Debéntures 31.461 87.568
Ativo ndo circulante disponivel para venda 73.644 258.158 Provisdo para Abandono 68.033 138.039
899.823 786.718 Provisdo para contingéncias 60.879 33.838
Tributos e contribui¢6es sociais diferidos 4.087 9.487
Outras obrigacdes 339 2.152
N&o circulante Total N&o circulante 177.509 283.794
Realizavel a longo prazo
Adiantamento a fornecedores 12.596 12.596 Participacdo dos minoritarios - -
Depdsitos e caucdes 11.594 10.664
Tributos a recuperar 20.084 - Patriménio liquido
Tributos diferidos 1.226 - Capital Social Realizado 3.265.185 3.821.206
Imobilizado 69.949 72.925 Reservas de Capital 101.720 518.631
Adiantamento p/aquisicado de ativos 0 - Outros resultados abrangentes 387.451 261.233
Intangivel 161.766 176.951 Prejuizos acumulados (2.950.672) (2.976.264)
Total Permanente 277.215 273.136 Resultado acumulado do periodo 110.421 (1.003.073)
Total Patrimdnio liquido 914.106 621.733
Total do Ativo 1.177.037 1.059.854
Total do passivo e patrimdnio liquido 1.177.037 1.059.854
*Reapresentado
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OPETRORIO Divulgacdo de Resultados m

DEMONSTRACAO DE RESULTADO

(em milhares de R$)

31-dez-2015 31-dez-2014

Receita liquida 253.071 486.839
Custos dos produtos/servicos (205.557) (254.861)
Depreciacdo/Amortizacao (62.641) (166.248)
Royalties (26.259) (46.969)

Resultado bruto (41.386) 18.761

Receitas (despesas) operacionais

Geologia e geofisica (1.450) (4.977)
Despesas com pessoal (27.872) (38.633)
Despesas gerais e administrativas (12.165) (30.857)
Despesas com servigos de terceiros (34.046) (55.393)
Impostos e taxas (5.626) (3.684)
Depreciacdo e amortizagdo (3.195) (10.090)
Resultado das operagBes com ativos permanentes 192.157 (930.459)
Oultras receitas (despesas) operacionais 17.797 (12.543)
Resultado financeiro 20.680 15.872
Resultado antes do I.LR. e da C.S. 104.894 (1.052.003)

Imposto de renda e contribui¢do social

Corrente 124 (13.287)
Diferido 5.403 66.528
5.527 53.241

Resultado das operagbes em continuidade 110.422 (998.762)
Resultado das operacgfes descontinuadas - (4.311)
Lucro (Prejuizo) do Exercicio 110.422 (1.003.073)
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DEMONSTRACOES DO FLUXO DE CAIXA

(em milhares de Reais)

31-dez-2015 31-dez-2014

Resultado liquido do periodo antes dos impostos 104.894 (1.052.003)

Ajustes por
Depreciacao e amortizacao 65.836 176.338
Receita financeira (207.777) (81.445)
Despesa financeira 253.047 65.573
Remuneracéo baseada em acdes 3 (884)
Perda/Baixa de ativos fixos 9.201 28.635
Provisao para contingéncias/perdas 28.259 57.128
Provisao de impairment 79.497 486.875
Ganho na aquisicao de ativos de E&P (271.654) (96.705)
Baixa de poc¢os secos e blocos descontinuados - 541.791
Outras 0 -

Subtotal 61.306 125.303

(Aumento) reducdo dos ativos

Contas a receber (110.013) (846)
Tributos a recuperar (14.469) 3.182
Despesas antecipadas 2.764 (429)
Adiantamento a fornecedores 10.489 (21.154)
Estoque (30.969) (5.646)
Adiantamento a/de parceiros em operacdes de E&P - -
Outros créditos (2.955) 7.097
Subtotal (145.153) (17.796)

Aumento (reducdo) dos passivos

Fornecedores 751 (145)
Obrigac6es trabalhistas (66) (10.230)
Tributos e contribuicdes sociais 1.339 (9.350)
Adiantamento a/de parceiros em operacées de E&P 59.287 6.941
Outras obrigacées 2.365 (6.555)
Subtotal 63.676 (19.339)
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais (20.171) 88.168

Atividades de investimento

(Aplicacao) Resgate de Titulos e Valores Mobiliarios (100.712) 75.122
Deposito em garantia / judicial (930) 272.565
Ativo mantido pra venda 180.908 7.937
Adiantamento para alienacdo de ativo imobilizado - 47.812
(Compra) venda de ativo imobilizado (489) (48.934)
(Compra) venda de ativo intangivel (36) 986
(Compra) ativos ndo circulantes (96.108) (132.630)
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento (17.367) 222.858

Atividades de financiamento

Empréstimos e Debéntures (8.532) 17.188
Gasto com emissao de acoes -
Operacgao com derivativos - (11.163)
Integralizacdo de capital - 1
Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento (8.532) 6.025
Ajuste acumulado de conversao (20.613) -

Aumento liquido nas disponibilidades

Saldo inicial de caixa 350.634 33.582
Saldo final de caixa 283.951 350.634
Variagdo no caixa (66.683) 317.052
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SOBRE A PETRORIO

A PetroRio é uma das maiores empresas independentes de producéo de 6leo e gas natural do Brasil. E operadora do Campo de Polvo, localizado na Bacia de Campos,
Rio de Janeiro, que possui a 72 maior producéo diaria de barris de 6leo equivalentes do pais. A Companhia é proprietaria da plataforma fixa “Polvo A” e da sonda de
perfuracéo de 3.000 HP que operam neste Campo, estando a plataforma interligada ao navio “FPSO Polvo”, com capacidade para separacdo de hidrocarbonetos e
tratamento de agua, estocagem e transferéncia de 6leo. A licenca do Campo de Polvo cobre uma area de aproximadamente 134.000.000 m2 com varios prospectos para
futuras exploracdes.

A cultura corporativa da Companhia busca o aumento de produgéo por meio da aquisicéo de novos ativos em producao, reexploracédo, maior eficiéncia operacional e
reducéo dos custos de producéo e das despesas corporativas. Seu objetivo maior é a criagéo de valor para seus acionistas com crescente disciplina financeira e
preservacgao da sua liquidez, com total respeito a seguranga e ao meio ambiente. Para mais informacdes acesse o site: www.petroriosa.com.br.

Aviso Legal

Todas as declaragdes exceto aquelas relativas a fatos histéricos contidas neste documento séo declaracdes acerca de eventos futuros, incluindo, mas néo limitado a,
declaracdes sobre planos de perfuragdo e aquisi¢cdes sismicas, custos operacionais, aquisicdo de equipamentos, expectativa de descobertas de 6leo, a qualidade do
6leo que a Companhia espera produzir e seus demais planos e objetivos. Os leitores podem identificar varias dessas declaragdes ao ler palavras como “estima”,
“acredita”, “espera” e “fard” e palavras similares ou suas negativas. Apesar de a Administracédo acreditar que as expectativas representadas em tais declaragdes sao
razoaveis, ndo pode assegurar que tais expectativas se confirmardo. Por sua natureza, declaracdes acerca de eventos futuros exigem suposicdes e, assim, tais
declaracdes sdo sujeitas a riscos inerentes e incertezas. A Companhia alerta os leitores desse documento a ndo depositarem confianca indevida nas declaragdes de
eventos futuros considerando que certos fatores podem causar resultados, condicdes, acdes ou eventos que podem diferir significativamente dos planos, expectativas,
estimativas ou intencdes expressas nas declaracdes acerca de eventos futuros e as premissas que as suportam. As declara¢des acerca de eventos futuros aqui incluidas
estdo baseadas na premissa de que os planos e as operagdes nédo serdo afetados por tais riscos, mas que, se os planos e as operacdes forem afetados por tais riscos,
as declaragdes a cerca de eventos futuros podem se tornar imprecisas. As declarages acerca de eventos futuros incluidas neste documento sdo expressamente
qualificadas em sua totalidade por este aviso legal. Tais declarages foram feitas na data deste documento. A Companhia ndo se compromete a atualizar tais
declaragdes acerca de eventos futuros, exceto quando exigido pela legislacéo de valores mobiliarios aplicavel.
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