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RELATORIO DE ADMINISTRACAO DA POUPEX — 12 SEMESTRE DE 2014

A Associacao de Poupanca e Empréstimo - POUPEX é uma instituicao civil mutualista, sem fins lucrativos, criada
e gerida pela Fundagao Habitacional do Exército (FHE) nos termos da Lei n° 6.855, de 18 de novembro de 1980,
considerando as alteragbes e os normativos decorrentes da lei.

A POUPEX, que é submetida as normas do Sistema Financeiro de Habitacdo (SFH) e ao seu Estatuto, atua em todo
o territério nacional e opera com recursos captados em caderneta de poupanca, tendo por objetivos permanentes a
captacao, o incentivo e a disseminagao da poupanca, proporcionando ou facilitando a aquisicao e a construcao da
casa propria aos seus associados.

Conjuntura Econémica

A presente conjuntura tem, como fontes basicas, informacgdes divulgadas em relatérios do Banco Central do Brasil
- BACEN, Ministério da Fazenda - MF, Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE, Confederag@o Nacional
da Industria (CNI), Serasa Experian e Federagao Brasileira de Bancos — FEBRABAN e o Boletim FOCUS, divulgado
pelo BACEN em 27 de junho de 2014.

Nao houve mudancas significativas no cenario econémico mundial neste primeiro semestre de 2014, mantendo-se,
em linhas gerais, as tendéncias observadas ao longo de 2013. A atividade econdmica continua evoluindo em ritmo
lento com inflagao baixa nos principais mercados.

Da mesma forma que na economia mundial, os indicadores da atividade econémica brasileira seguem sem indicar
qualquer recuperagéo iminente. Os dados disponiveis do primeiro semestre apontam para uma queda no ritmo
observado na virada do ano.

O crescimento do PIB permanece abaixo das expectativas e a previsao, segundo o Boletim FOCUS, de 27 de junho
de 2014, é que alcance o final do ano com crescimento de 1,10%.

A inflagado é um indicador que preocupa o governo, por ter se mantido préximo ao teto da meta (6,5%) e até o
momento ndo apresentar sinais de recuo.

A taxa SELIC foi mantida em 11% ao ano, na reunido do COPOM, de 28 de maio de 2014, encerrando um ciclo de
nove altas consecutivas que durou treze meses.

As intervengdes no mercado de cambio, iniciadas em agosto do ano passado, quando o délar se aproximou de 2,45
reais, tém ajudado a manter a moeda americana oscilando dentro de uma faixa entre 2,20 e 2,25 reais.

O Indicador de Inadimpléncia do Consumidor apurado pela Serasa Experian subiu 2,4% em maio, na comparagao
com abril e registrou alta de 0,3% na comparagdo com o mesmo més do ano passado. Para os economistas da
Serasa Experian, os resultados de maio “sugerem que a inadimpléncia dos consumidores comece a desenhar
trajetéria de elevagao”, conforme nota da instituicdo.

De acordo com a Confederacdo Nacional da Industria (CNI), o indice de confianga do consumidor, divulgado em
junho atingiu o menor valor desde setembro de 2005 e a perda de confianga se deve as perspectivas para os
préximos seis meses em relagéo a perda de emprego e redugéo da renda pessoal.

Desempenho POUPEX

Em 2014, a POUPEX deu continuidade a execugéo do planejamento estratégico iniciado em 2012, com término
previsto para 2016. O semestre foi marcado pelo inicio e, também, pela continuidade de projetos internos.

O Plano de Cargos, Carreiras e Salarios (PCCS) foi concluido e aprovado pelo Conselho de Administragcao, com
previsao de entrada em vigor em janeiro de 2015.

Em janeiro de 2014, foi iniciada a 22 fase do Projeto Gestdo Documental. Esta etapa destina-se a padronizar
procedimentos para guarda, eliminagcao e armazenamento dos documentos, assim como, a automatizar rotinas, por
intermédio da aquisicao de um sistema Enterprise Content Management (ECM).

A POUPEX deu, ainda, continuidade ao acompanhamento da gestao das melhorias, oriundas do Projeto “Inovagéo e
Melhoria de Processos”, mobilizando suas unidades técnico-administrativas para a criagéo de ideias que agreguem
valor aos processos.

No primeiro semestre de 2014, teve prosseguimento o Projeto Integrar, destinado a implantar o sistema de Enterprise
Resource Planning (ERP), permitindo a integragdo com os demais sistemas legados de atividades, produtos e
servicos da APE - POUPEX. Em abril, 0o médulo juridico entrou na fase de producéo, enquanto os demais modulos
do Sistema ERP deverao entrar, efetivamente, em producéo em janeiro de 2015.

Em fevereiro de 2014, o Sistema de Orgamento foi integralmente implantado no ambiente do Business Intelligence
(BI), permitindo a POUPEX utilizar seus recursos com maior eficiéncia. O instrumento permite, de forma rapida e
consistente, realizar projecdes, tendéncias e analises do comportamento das receitas, despesas e dos investimentos.
Dessa forma, a implantacdo da ferramenta no BI, tornou o processo de planejamento orcamentario totalmente
colaborativo e 0 acompanhamento da execugéo e o controle dos gastos, por parte das unidades gestoras, mais
eficiente.

A POUPEX manteve, ao longo do 12 semestre, atualizados todos os componentes do sistema de controles internos,
visando a mitigagé@o das perdas potenciais advindas de sua exposicdo ao risco e o fortalecimento de processos e
procedimentos voltados & Governanga Corporativa.

Coerente com tal atualizacéo, reviu a Politica de Analise e Classificacdo do Risco nas Operagbes de Crédito
Imobiliario, a Politica de Concessédo de Crédito Imobiliario e a Politica de Aplicacdo de Recursos Financeiros. Em
relacéo as orientagdes externas, aprovou e divulgou os procedimentos para a portabilidade de crédito imobiliario,
em conformidade com a Resolugdo BACEN n® 4.292, de 20 de dezembro de 2013.

A POUPEX ja iniciou estudos para o estabelecimento e para a implementacé@o da sua Politica de Responsabilidade
Socioambiental (PRSA). O trabalho visa a atender a Resolugédo BACEN N° 4.327, de 25 de abril de 2014.

Sao esses e outros processos de Governanca Corporativa que estabelecem um sistema de gestao e de controle, que protege
a Instituicao, e permitem-na utilizar efetivamente os recursos, minimizando as perdas e garantindo a sua sustentabilidade.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 30 DE JUNHO DE 2014 E 2013
(Em milhares de Reais)

A POUPEX apresentou resultado liquido de R$ 43.205 mil no 12 semestre de 2014. O retorno anualizado sobre o
patriménio liquido médio (ROAE) alcancou 15,63% a.a. ao final do semestre. Houve um avanco em comparagao com
a rentabilidade de 9,74% a.a. obtida em 2013.

Em 30 de junho de 2014, a POUPEX computava patriménio liquido de R$ 4.657.860 mil, com crescimento de
13,36% em doze meses.

A Associagao manteve a participacao de 9,0905% do capital da Companhia Brasileira de Securitizagao (CIBRASEC).
A POUPEX é submetida as normas do Sistema Financeiro de Habitagdo (SFH) e ao seu Estatuto, atua em todo o
territério nacional e opera com recursos captados em caderneta de poupanca, tendo por objetivos permanentes:

e captar, incentivar e disseminar a poupanca, proporcionando ou facilitando a aquisicéo e a construcédo da casa
propria aos seus associados;

* possibilitar, por meio de empréstimos de recursos da poupanca, que a FHE promova empreendimentos habitacionais nas
melhores condicdes de prego, qualidade e seguranga, com vista ao atendimento de seu publico-alvo.

De janeiro a junho, foram formalizados 2088 contratos de financiamentos em todas as modalidades do crédito
imobiliario POUPEX. O montante emprestado alcangou R$ 137.977 mil, distribuidos da seguinte forma:

e para pessoa fisica liberou R$ 77.325 mil na linha de material de construgdo e R$ 43.578 mil para a aquisi¢éo ou
para a construcdo de imoveis, e

e para pessoa juridica liberou recursos da ordem de R$ 17.074 mil a construgdo civil para produgdo de iméveis
residenciais (Plano Empresario).

Em 32 anos de existéncia, a POUPEX ja concedeu mais de 92.000 financiamentos e nos ultimos anos formalizou
diversos convénios para aquisi¢céo e construcao (individual e coletiva) da casa prépria. Para isso, se faz presente
em todo territério nacional com agéncias préprias e unidades de atendimento da Fundagao Habitacional do Exército
(FHE) ou do Banco do Brasil (BB). A parceria com o BB permite aos associados contar com todas as facilidades
para movimentacoes e transagdes oferecidas por aquele banco. Além desses pontos, os clientes contam, ainda, com
atendimento personalizado oferecido pelo Centro de Relacionamento com o Cliente da POUPEX, que visa a auxiliar
os clientes sobre os diversos produtos e servicos e no tratamento de demandas pontuais.

Conta, também, com a Ouvidoria, que permite ao cliente sugerir, elogiar, reclamar e denunciar situagdes diversas,
com a garantia de que tera total atengéo da Instituicao. Essa pratica, além de se configurar como uma exigéncia do
BACEN, permeia as orienta¢des do Cddigo de Defesa do Consumidor.

O sucesso dos negdcios da POUPEX esta diretamente relacionado a credibilidade alcancada ao longo de sua
existéncia, fruto de eficiente gestdo corporativa e da dedicacdo de seus empregados. Todas as atividades e as
relagcdes com os clientes, parceiros e fornecedores caracterizam-se pela ética e pela transparéncia.

Preocupada com a exceléncia técnica de seus empregados, a POUPEX investe permanentemente na capacitagao
de seus recursos humanos. Da mesma forma, sob a ética da qualidade de vida, promove iniciativas que buscam
0 bem estar e auxiliam na melhoria da saude de seu pessoal, como a ginastica laboral, o clube de corrida, além
de proporcionar por meio da Comissao Interna de Prevencao de Acidentes a afericdo da pressédo do globo ocular,
verificacdo da taxa de glicose, etc.

Ao fim do primeiro semestre de 2014, a POUPEX possuia 1.230 empregados, 79 estagiarios e 26 jovens aprendizes.
Como prova de sua constante preocupagdo com a responsabilidade social, a Associagao desenvolve iniciativas
com o objetivo de contribuir para a melhoria da realidade das comunidades menos favorecidas, participando de
programas que preparam jovens para o mercado de trabalho. Destaque para o Programa de Aprendizagem, que
beneficia jovens estudantes entre 14 e 18 anos, preferencialmente integrantes das parcelas mais carentes da
populacao e o Programa de Estagio Profissionalizante remunerado, destinado aos jovens estudantes.

Os numeros mencionados e as agdes implantadas demonstram o compromisso da POUPEX em continuar
trabalhando e oferecendo as melhores solugbes para seus clientes, empregados e a sociedade
ERON CARLOS MARQUES
Presidente
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
SEMESTRES FINDOS EM 30/06/2014 E 30/06/2013 (Em milhares de Reais)

Recursos Reservade Ajustes de Lucros ou
dos lucros avaliacao prejuizos
associados (estatutaria) patrimonial acumulados Total
Saldo em 31 de dezembro de 2012 3.308.721 493.287 (631) - 3.801.377
Ajustes de periodos anteriores - - - 300 300
Ajustes de avaliagao patrimonial - - (196) - (196)
Outros eventos:
Remuneracéo:
Juros 92.334 - - - 92.334
Atualizacao 7 - - - 7
Captacao liquida do semestre 153.692 - - - 153.692
Lucro liquido do semestre - - - 23.325 23.325
Saldo em 30 de junho de 2013 3.554.754 493.287 (827) 23.625 4.070.839
Mutacdes do semestre 246.033 = (196) 23.625_ 269.462
Saldo em 31 de dezembro de 2013 3.994.213 553.161 (1.015 - 4.546.359
Ajustes de periodos anteriores — - — — -
Ajustes de avaliag@o patrimonial - - 5 - 5
Outros eventos:
Remuneracgao:
Juros 116.283 - - - 116.283
Atualizagdo 13.516 - - - 13.516
Captacéo liquida do semestre (61.508) - - - (61.508)
Lucro liquido do semestre - - - 43.205 43.205
Saldo em 30 de junho de 2014 4.062.504 553.161 (1.010) 43.205 4.657.860
Mutacoes do semestre 68.291 - 5 43.205 111.501

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes contébeis.

Nota _30/06/2014 _30/06/2013
Ativo circulante 3.845.252 _ 3.444.922
Disponibilidades 3be4d 154 492
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez 3.ceb 1.773.566 _ 1.546.947
Aplicagbes em depositos interfinanceiros 1.773.566  1.546.947
Titulos e valores mobiliarios e derivativos 3.deb 348.017 399.219
Carteira prépria 348.017 399.219
Relacoes interfinanceiras 3ee?7 1.402.610 _ 1.203.260
Créditos vinculados: 816.652 711.907
Depdsitos no Banco Central 816.652 711.794
SFH - Sistema Financeiro da Habitag&o - 113
Repasses interfinanceiros 585.958 491.353
Operacodes de crédito 3fe8 271.161 250.593
Operacdes de crédito 278.461 261.564
Setor privado 278.461 261.564
(Provisdo para operagdes de crédito) 3fe8.e (7.300) (10.971)
Outros créditos 9 49.143 43.711
Rendas a receber 66 70
Diversos 49.077 43.641
Outros valores e bens 3.ge 10 601 700
Outros valores e bens 437 485
(Provisdes para desvalorizagdes) (279) (250)
Despesas antecipadas 443 465
Ativo nao circulante 1.416.614 _ 1.149.164
Ativo realizavel a longo prazo 1.381.848 _ 1.121.158
Titulos e valores mobiliarios e derivativos 3.deb 456.015 183.412
Carteira propria 456.015 183.412
Relacoes interfinanceiras 3ee?7 207.981 184.341
Créditos vinculados: 207.981 184.341
SFH - Sistema Financeiro da Habitagcao 207.981 184.341
Operacoes de crédito 3.fe8 710.399 746.718
Operacodes de crédito 770.603 803.576
Setor privado 770.603 803.576
(Provisédo para operacdes de crédito) 3.fe8.e (60.204) (56.858)
Outros créditos 9 6.654 5.011
Diversos 6.654 5.011
Outros valores e bens 3.ge10 799 1.676
Outros valores e bens 736 1.199
Despesas antecipadas 63 477
Investimentos 3.hell 7.810 7.810
Outros investimentos 7.810 7.810
Imobilizado de uso diel2 14.543 13.158
Iméveis de uso 6.322 5.049
Outras imobilizacdes de uso 22.832 21.848
(Depreciacoes acumuladas) (14.611) (13.739)
Intangivel 3je13 12.413 7.038
Ativos intangiveis 15.992 8.537
(Amortizagdo acumulada) (3.579) (1.499)
5.261.866 _ 4.594.086
Nota _30/06/2014 _30/06/2013
Passivo circulante 604.006 523.247
Depdsitos 14 494.844 436.156
Depdsitos a prazo 494.844 436.156
Outras obrigacoes 15 109.162 87.091
Cobranca e Arrecadacao de Tributos e Assemelhados — 3
Fiscais e previdenciarias 15.a 43.457 40.044
Diversas 15.b 65.705 47.044
Patriménio liquido 4.657.860 _ 4.070.839
Recursos de associados poupadores 16 4.062.504 3.554.754
Reservas de lucros 16 553.161 493.287
Ajustes de avaliagéo patrimonial 16 (1.010) (827)
Lucro acumulado 16 43.205 23.625
5.261.866 _ 4.594.086

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS
SEMESTRES FINDOS EM 30/06/2014 E 30/06/2013 (Em milhares de Reais)

12 Semestre 12 Semestre

Nota 2014 2013
Receitas da intermediacao financeira 263.054 186.973
Operagdes de crédito 7f.e8b 94.323 87.814
Resultado de operacdes com titulos e valores mobiliarios 5be6.b 133.763 75.572
Resultado das aplicagcbes compulsodrias 7.f 34.968 23.587
Despesas da intermediacao financeira (157.589) (147.171)
Operagdes de captacdo no mercado 14e16.a (157.629) (113.689)
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa 8.e 40 (33.482)
Resultado bruto da intermediacao financeira 105.465 39.802
Outras receitas/despesas operacionais (64.051) (19.057)
Rendas de tarifas bancarias 1.648 1.601
Despesas de pessoal 17.b (32.777) (29.497)
Outras despesas administrativas 17.c (15.644) (14.467)
Despesas tributarias 17.d (9.432) (5.905)
Qutras receitas operacionais 17.a 2.687 32.293
Outras despesas operacionais 17.e (10.533) (3.082)
Resultado operacional 41.414 20.745
Resultado nao operacional 17.f 1.791 2.580
Lucro liquido 43.205 23.325

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis.

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA (Método Indireto)
SEMESTRES FINDOS EM 30/06/2014 E 30/06/2013 (Em milhares de Reais)

12 Semestre 12 Semestre

2014 2013
Fluxos de caixa provenientes das operacoes
Lucro liquido 43.205 23.325
Ajustes ao lucro liquido 602 32.137
Provisao para operagdes de crédito (40) 33.482
Provis&do para perdas 1.019 2.135
Proviséo para perdas - FCVS 265 42
Deprecia¢des/Amortizagdes 2.448 2.161
Recuperacéo de créditos baixados como prejuizo (3.134) (5.704)
Baixa do ativo imobilizado por obsolescéncia/doacao 44 21
Variacoes patrimoniais (54.410) (16.680)
Aumento em ativos operacionais (61.675) 15.096
Aumento de recolhimentos obrigatérios ao BACEN (13.960) (44.850)
Aumento de repasses interfinanceiros (48.697) (31.491)
Alienacéo de bens nao de uso préprio 855 1.276
Aquisicao de bens néo de uso préprio (415) (1.155)
Baixa de provisao para Perdas - FCVS (1.687) (327)
Baixa de provisdo em decorréncia de extingdo do financiamento (52) (770)
Reducéo aplicagdes interfinanceiras de liquidez 10.671 51.772
Aumento de FGTS a ressarcir — (32)
Aumento de FCVS (12.236) (8.221)
Reducéo de operagdes de crédito 15.158 56.251
Aumento de outros créditos (11.505) (7.419)
Reducéo de outros valores e bens 188 258
Ajustes de avaliacdo patrimonial 5 (196)
Aumento/Reducao em passivos operacionais 7.265 (31.776)
Aumento/Redugao em outras obrigagdes 7.265 (31.776)
Caixa aplicado gerado pelas operacées (10.603) 38.782
Fluxos de caixa provenientes das atividades de investimento
Aumento de titulos e valores mobiliarios (96.871)  (146.023)
Aquisicao de imobilizado de uso (2.590) (2.347)
Aquisicao de ativos intangiveis (4.145) (2.939)
Aquisicao de obras em andamento - (694)
Reducao de juros/dividendos recebidos 131 77
Ajuste de periodos anteriores - 300
Caixa utilizado pelas atividades de investimento (103.475) _ (151.626)
Fluxos de caixa provenientes das atividades de financiamento
Aumento de recursos de associados poupadores 68.291 246.033
Reducéo de depdsitos (126.177) _ (179.973)
Caixa aplicado gerado pelas atividades de financiamento (57.886) 66.060
Reducao de caixa e equivalentes de caixa (171.964) (46.784)
Modificacao na posicao financeira
Disponibilidades
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 2.063.701 1.691.408
Caixa e equivalentes de caixa no fim do periodo 1.891.737 _ 1.644.624
Reducao de caixa e equivalentes de caixa (171.964) (46.784)
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes contabeis.
DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO
SEMESTRES FINDOS EM 30/06/2014 E 30/06/2013 (Em milhares de Reais)
12 Semestre 12 Semestre
2014 % 2013 %
1 - Receitas 268.284 188.917
1.1 - Intermediacdo financeira 263.054 186.973
1.2 - Prestacao de servicos 1.648 1.601
1.3 - Provisao para crédito de liquidagcdo duvidosa - Reversao/
(constituicao) 40 (33.482)
1.4 - Outras 3.542 33.825
2 - Despesas de intermediacéo financeira 157.629 113.689
3 - Insumos adquiridos de terceiros 23.465 15.109
3.1 - Materiais, energia e outros 10.364 8.700
3.2 - Servicos de terceiros 1.383 1.954
3.3 - Outras 11.718 4.455
3.3.1 - Outras despesas administrativas 1.138 1.307
3.3.2 - Outras despesas operacionais 10.533 3.082
3.3.3 - Despesas nao operacionais 47 66
4 - Valor adicionado bruto (1-2-3) 87.190 60.119
5 - Depreciacao, amortizacao e exaustao 2.448 2.161
6 - Valor adicionado liquido produzido pela Entidade (4-5) 84.742 57.958
7 - Valor adicionado recebido em transferéncia 251 618
7.1 - Dividendos e juros sobre o capital proprio 251 618
8 - Valor adicionado total a distribuir (6+7) 84.993 100,00 58.576 100,00
9 - Distribuicédo do valor adicionado 84.993 100,00 58.576 100,00
9.1 - Pessoal 27.665 32,55 24.499 41,83
9.1.1 - Remuneracéo direta 19.871 17.455
9.1.2 - Beneficios 5.953 5.141
9.1.3-FGTS 1.841 1.903
9.2 - Impostos, taxas e contribuicoes 13.834 16,28 10.429 17,80
9.2.1 - Federais 13.670 10.278
9.2.2 - Estaduais 22 22
9.2.3 - Municipais 142 129
9.3 - Remuneracao de capitais de terceiros 289 0,34 323 0,55
9.3.1 - Aluguéis 289 323
9.4 - Remuneracao de capitais proprios 43.205 50,83 23.325 39,82
9.4.1 - Lucros retidos do Semestre 43.205 23.325
As notas explicativas séo parte integrante das demonstragoes contabeis. continua
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS DE 30/06/2014 - Em milhares de Reais

1. A instituicao e suas operacoes

A Associacdo de Poupanga e Empréstimo - POUPEX, organizada sob a forma de sociedade civil, de acordo com
as Leis n® 6.855, de 18 de novembro de 1980, e n® 7.750, de 13 de abril de 1989, e demais disposic¢des legais,
regulamentares e disciplinadoras do Sistema Financeiro da Habitagdo - SFH tem por objetivo permanente: captar,
incentivar e disseminar a poupanca, propiciando ou facilitando a aquisicéo e construcéo de casa propria aos seus
associados. A POUPEX é gerida pela Fundagdo Habitacional do Exército - FHE.

A POUPEX é uma entidade sem finalidade lucrativa e, por esse motivo, é isenta do Imposto de Renda e da
Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido sobre as rendas geradas pela sua atividade-fim, conforme disposto no
art. 15 da Lei n® 9.532/97. Os rendimentos e ganhos liquidos, auferidos em aplicacées financeiras, sao tributados
exclusivamente na fonte a aliquota de quinze por cento, calculada sobre vinte e oito por cento do valor dos referidos
rendimentos e ganhos liquidos, conforme disciplinado no art. 57 da Lei n® 9.430 de 1996.

A Caderneta de Poupanga POUPEX tem o seu processamento realizado pelo Banco do Brasil mediante convénio
firmado entre as partes, envolvendo a abertura, a manutencéo e a movimentagao das contas, com o apoio da sua
rede de agéncias e terminais. Todos os associados poupadores da POUPEX séao correntistas do Banco do Brasil S.A.
2. Apresentacao das demonstracées contabeis

a. Base de apresentacao

As demonstragcdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil com
observancia as normas e instru¢cdes do Conselho Monetario Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). A
demonstracao do valor adicionado (DVA), requerida pela legislacao societaria brasileira apenas para as companhias
abertas, esta sendo apresentada espontaneamente pela POUPEX em conjunto com as demonstracdes contabeis.
O Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), desde o ano de 2008, emite normas e interpretagdes contabeis,
alinhadas as Normas Internacionais de Relatério Financeiro (IFRS). Os pronunciamentos aprovados pelo Conselho
Monetario Nacional (CMN) e que sao aplicaveis a POUPEX sao os seguintes: CPC 00 - Pronunciamento Conceitual
Basico; CPC 01 (R1) — Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos; CPC 03 (R3) — Demonstragdo dos Fluxos de
Caixa (DFC); CPC 05 (R1) — Divulgacéao sobre Partes Relacionadas; CPC 23 - Politicas contabeis, mudancas de
estimativa e retificagcdo de erro; CPC 24 — Evento Subsequente e CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e
Ativos Contingentes.

A emisséo destas demonstragbes contabeis foi autorizada pelo Conselho de Administragdo em reuniéo de 21 de
agosto de 2014.

b. Moeda funcional e moeda de apresentacao

Estas demonstracdes contabeis sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Entidade.

c. Uso de estimativas e julgamentos

A elaboragéo de demonstragdes contdbeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as
instituicoes financeiras autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, requer que a Administragdo use de
julgamento na determinacao e registro de estimativas contéabeis, quando for o caso. Ativos e passivos significativos
sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a vida util dos bens do imobilizado (Nota Explicativa n® 12), a
proviséo para créditos de liquidacao duvidosa (Nota Explicativa n® 8), a provisao para riscos trabalhistas, fiscais
e civeis (Nota Explicativa n® 15), valorizagdo de instrumentos financeiros (Nota Explicativa n® 6), provisdo para
perdas do FCVS (Nota Explicativa n® 7) e outras provisodes. Os valores definitivos das transa¢ées envolvendo essas
estimativas somente sdo conhecidos por ocasiao da sua liquidagéo. A Administracdo revisa essas estimativas, no
minimo, trimestralmente.

3. Principais praticas contabeis

a. Apuracao do resultado

O resultado é apurado em conformidade com o regime de competéncia. As operagdes formalizadas com encargos
financeiros pos-fixados estao registradas pelo valor atualizado pelo critério “pro rata die”, com base na variagao dos
respectivos indexadores pactuados, e as operagdes com encargos financeiros prefixados estdo registradas pelo
valor de resgate, retificado por conta de rendas a apropriar ou despesas a apropriar correspondentes ao periodo
futuro. As rendas das operacoes de crédito vencidas ha mais de 60 dias, inclusive, independentemente de seu nivel
de risco, sdo reconhecidas como receita quando efetivamente recebidas.

b. Caixa e equivalente de caixa

O total de caixa e o equivalente de caixa incluem dinheiro em caixa, depdsitos bancarios, investimentos de curto
prazo de alta liquidez e com risco insignificante de mudancga de valor e com prazo de vencimento igual ou inferior a
90 dias, contados a partir da data da aplicagéo (Nota Explicativa n® 4).

c. Aplicacoes interfinanceiras de liquidez

As aplicagdes interfinanceiras de liquidez sao registradas pelo valor de aquisi¢cdo, acrescido dos rendimentos
auferidos até a data do balancgo e ajustadas por proviséo para perdas, quando aplicavel (Nota Explicativa n® 5).

d. Titulos e valores mobiliarios

Os titulos e valores mobiliarios adquiridos para formacgéo de carteira prépria sao registrados pelo valor de aquisicao,
inclusive corretagens e emolumentos, e se classificam nas seguintes categorias, observada a regulamentacéo
contida na Circular BACEN n® 3.068/01. A Entidade n&o possui titulos mantidos para negocia¢do na data-base das
demonstragdes contabeis.

i. Titulos mantidos até o vencimento

Inclui os titulos e valores mobilidrios para os quais a Administragdo possui a intencédo e a capacidade financeira de
manté-los até o vencimento, sendo contabilizados ao custo de aquisi¢ao, acrescidos dos rendimentos. A capacidade
financeira é definida em projecdes de fluxo de caixa, desconsiderando a possibilidade de resgate antecipado desses
titulos.

ii. Titulos disponiveis para venda

Sé&o contabilizados pelo valor de mercado, sendo os rendimentos intrinsecos reconhecidos nas demonstracdes de
resultado e os ganhos e perdas decorrentes das variagdes do valor de mercado, ainda nao realizados, reconhecidos
em conta especifica do patriménio liquido — “Ajuste a Valor de Mercado — Titulos Disponiveis para Venda” — até a
sua realizagao por venda.

A metodologia de ajuste a valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios foi estabelecida com observancia
a critérios consistentes, formais, objetivos, verificaveis e transparentes. Abaixo, apresentamos a metodologia de
aprecamento dos titulos disponiveis para venda:

a. Fundos de investimentos

A carteira dos fundos de investimento esta representada relevantemente por titulos publicos federais, debéntures e
certificados de depdsitos bancarios e estdo marcados a mercado com base em critérios definidos pela Administragao
do Fundo de Investimento e podem ser assim resumidos: os titulos publicos federais e as debéntures sdo marcados
a mercado diariamente pela cotagéo de mercado divulgado pela Associacéo Brasileira das Entidades dos Mercados
Financeiro e de Capitais (ANBIMA) e Sistema Nacional de Debéntures (SND), respectivamente. O saldo contabil do
fundo de investimento é atualizado pela multiplicagéo da quantidade de cotas na carteira pelo valor da cota diaria,
recebida pelo administrador do fundo ou coletada no site da Comisséo de Valores Mobiliarios — CVM.

b.Titulos CVS

A metodologia de precificacdo consiste na apuracao do valor presente do fluxo de caixa futuro, descontado pela
“curva de cupom de TR” divulgada diariamente pela BM&F Bovespa.

Os rendimentos obtidos pelos titulos e valores mobiliarios, independentes de como estdo classificados, séo
apropriados “pro rata temporis”, observando o regime de competéncia até a data do vencimento ou da venda
definitiva, pelo método exponencial ou linear, com base nas suas clausulas de remuneragao e na taxa de aquisicao
distribuida no prazo de fluéncia, reconhecidos diretamente no resultado do periodo.

As perdas permanentes com titulos classificados como disponiveis para venda e como mantidos até o vencimento
sao reconhecidas diretamente no resultado do periodo e passam a compor a nova base de custo do ativo.

Quando da alienagao, a diferenca apurada entre o valor da venda e o custo de aquisi¢do atualizado pelos rendimentos
é considerada como resultado da transagdo, sendo contabilizada na data da operagdo como lucro ou prejuizo com
titulos e valores mobiliarios.

e. Relacées interfinanceiras e provisao para perdas

Estdo demonstrados pelo valor principal, atualizados pelas rendas e encargos incorridos até a data do balanco,
adotando-se para a apropriacao o critério “pro rata temporis”, de acordo com a fluéncia dos prazos contratuais (Nota
Explicativa n® 7).

Proviséo para perdas sobre os créditos do SFH - Fundo de Compensacao de Variacbes Salariais - A provisao
para perdas relativas a opcao pela novagao dos créditos do FCVS, considerada suficiente pela Administracao, é
calculada levando em consideracao o histérico de perdas informado pela administradora do fundo (Caixa Econémica
Federal) durante os estagios do procedimento de novacéo (Nota Explicativa n® 7.c).

f. Operacoes de crédito e provisao para créditos de liquidacao duvidosa

As operacdes de crédito estdo demonstradas pelo valor principal, acrescido dos juros e atualizagdo monetaria
incorridos até a data do balango, adotando-se para a apropriacao o critério “pro rata temporis”, de acordo com a
fluéncia dos prazos contratuais.

As operagdes de crédito sao classificadas de acordo com o julgamento da Administracdo quanto ao nivel de risco,
levando em consideragao a experiéncia passada e os riscos especificos em relagéo a operacao, aos devedores e
garantidores, observando os parametros estabelecidos pela Resolucao CMN n° 2.682/1999, que requer a analise
periddica da carteira e sua classificagao em nove niveis, sendo AA (risco minimo) e H (risco maximo). A classificacao
das operagdes com atraso superior a 14 dias sédo tratadas como opera¢des em curso anormal de acordo com o
disposto no paragrafo 22, do art.4°, da norma, que permite a contagem em dobro dos prazos previstos no inciso |, da
norma anteriormente citada, para as operagoes com prazo a decorrer superior a 36 meses. As rendas das operagoes
de crédito vencidas ha mais de 60 dias, inclusive, independentemente de seu nivel de risco, sdo reconhecidas como
receita quando efetivamente recebidos. As operacgdes classificadas como nivel H, permanecem nessa classificagao
por 180 dias.

As operagdes renegociadas sao mantidas, no minimo, no mesmo nivel de risco em que estavam classificadas. Os
eventuais ganhos oriundos da renegociagédo sdo reconhecidos como receita quando efetivamente recebida.

A provisao para operagdes de crédito de liquidagéo duvidosa, considerada suficiente pela Administracéo, atende ao
requisito minimo estabelecido pela Resolucdo CMN n® 2.682/1999 (Nota Explicativa n® 8).

g. Despesas antecipadas

Correspondem a parcela paga antecipadamente pelos direitos e servigos a serem recebidos, cujo beneficio sera
incorrido em periodos futuros (Nota Explicativa n® 10).

h. Investimentos

Referem-se a participacdes societarias, onde nao ha nenhum tipo de influéncia significativa, e estdo avaliados pelo
custo de aquisicao, deduzido de provisao para perda de investimento, quando aplicavel (Nota Explicativa n® 11).

i. Imobilizado de uso

Registrado pelo custo de aquisicao deduzido da depreciagcdo acumulada, que é calculada pelo método linear, com
base nas taxas mencionadas na Nota Explicativa n® 12 e leva em consideracéo o tempo de vida util econémica
estimada dos bens.

j. Intangivel

Registrado pelos gastos incorridos deduzidos da amortizagdo acumulada, calculada mensalmente, conforme
mencionado na Nota Explicativa n® 13.

k. Reducao ao valor recuperavel (impairment) de ativos nao financeiros

Os ativos sujeitos a depreciacao e amortizacao sao revisados para a verificacdo de reducé@o ao valor recuperavel
sempre que eventos ou mudancas nas circunstancias indicarem que o valor contabil pode nao ser recuperavel. Uma
perda por reducao ao valor recuperavel é reconhecida pelo valor ao qual o valor contabil do ativo excede seu valor
recuperavel. Este Ultimo é o valor mais alto entre o valor justo de um ativo menos os custos de venda e o valor em
uso. Nao houve indicativos de evidéncia de reducao ao valor recuperavel dos ativos nao financeiros.

I. Ativos contingentes e provisdes para riscos trabalhistas, fiscais e civeis

Estao reconhecidos com base na avaliagéo e na estimativa de risco de perda das ac¢oes judiciais e dos processos
administrativos, em conformidade com a Resolugdo CMN n® 3.823/09.

Os ativos contingentes sé@o reconhecidos nas demonstra¢des contabeis somente quando da existéncia de evidéncias
que propiciem a garantia de sua realizag@o, usualmente representado pelo transito em julgado da acédo e pela
confirmacéo da capacidade de sua recuperagao por recebimento ou compensacao por outro exigivel. Atualmente,
nao ha ativos contingentes registrados nas demonstragdes contabeis da Entidade.

Os passivos contingentes sdo reconhecidos nas demonstragbes contabeis quando, baseado na opinido de
assessores juridicos e da Administracédo, for considerado provavel o risco de perda de uma agéo judicial ou
administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidagdo das obrigacdes e quando os montantes
envolvidos forem mensurdveis com suficiente seguranca (Nota Explicativa n® 15).

m. Demais ativos e passivos

Estao demonstrados pelo valor de custo, atualizados pelos encargos e juros incorridos até a data do balango, com
base no critério “pro rata temporis”, de acordo com a fluéncia dos prazos contratuais.

4. Caixa e equivalentes de caixa

a. Composicéao geral

30/06/2014 30/06/2013
Disponibilidades 154 492
Caixa 9 11

Depositos bancarios 145 481
Aplicacoes interfinanceiras de liquidez/titulos e valores mobiliarios 1.891.583 1.644.132
Total de caixa e equivalentes de caixa 1.891.737 1.644.624

b. Composicao das aplicacoes e TVM (caixa e equivalentes de caixa)

Titulo Emissor 30/06/2014 30/06/2013
CDlI | Banco do Brasil S.A. 1.746.388 1.359.821
CDI-POS Caixa Econémica Federal - 95.603
CDI-POS Banco Daycoval S.A. 12.114 4.028
CDI-POS Banco Pine S.A. 6.029 6.020
CDI-POS Banco Safra S.A. - 64.236
CDI-POS Parana Banco S.A. 9.035 7.036
Fundo BB Pdlo VI 116.661 106.313
Fundo BB CP AUTO 254 -
Fundo BB CP 600 mil 1.095 1.056
Fundo BB CP 200 7 19
Total 1.891.583 1.644.132

A remuneragdo média anualizada do 1° semestre de 2014 das aplicagdes financeiras que compdem a carteira da
POUPEX é a seguinte: 10,23% a.a. para a aplicagéo no Banco do Brasil indexado a TMS — Taxa Média SELIC; 10,67%
a.a. para a aplicagao nos demais Bancos indexada ao CDI — Certificado de Depésito Interfinanceiro; 10,28% a.a. para
os Fundos de Investimento administrados pela BB Gestao de Recursos — Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios.
5. Aplicacoes interfinanceiras de liquidez

Em 30 de junho de 2014 e 2013, as aplica¢des interfinanceiras estdo assim demonstradas:

a. Composicao

30/06/2014 30/06/2013
Aplicacoes em depdsitos interfinanceiros 1.773.566 1.546.947
Nao ligadas 1.773.566 1.546.947
Total 1.773.566 1.546.947
Ativo circulante 1.773.566 1.546.947
Vencimento em dias 0-30 31-90 Total %
CDI-OVER 1.746.388 - 1.746.388 98,5
CDI-POS 21.149 6.029 27.178 1,5
Total 1.767.537 6.029 1.773.566 100,0

b. Rendas de aplicacoes interfinanceiras de liquidez (registradas no grupo resultado de operacdes com
titulos e valores mobiliarios na demonstracao de resultados)

12 semestre

2014 2013
Rendas de aplicacdes em depdsitos interfinanceiros 95.438 55.746
Total 95.438 55.746
6. Titulos e Valores Mobiliarios — TVM
Em 30 de junho de 2014 e 2013, os titulos e valores mobiliarios estdo assim demonstrados:
a.Titulos e Valores Mobiliarios — TVM

30/06/2014 30/06/2013
Total Total

Acima Valor de Valorde Marcacao Valorde Valorde Marcacao

Vencimento em dias 0-30 31-180 181-360 de 360  custo mercado a mercado  custo mercado a mercado
1-Titulos disponiveis
para venda 118.080 — — 6459 124539 123528 (1.011) 114438 113.611 (827)
Titulos publicos - - - 6459 6459 5.448 (1.011)  6.972 6.145 (827)
CVs - — - 6459 6.459 5.448 (1.011)  6.972 6.145 (827)
Titulos privados 118.080 - - — 118.080 118.080 — 107466 107.466 —
Cotas de Fundos 118.080 — - — 118.080 118.080 — 107.466 107.466 -
2-Titulos Mantidos
até o vencimento 81.876 103.397 44.664 450.567 680.504 681.505 1.001 469.019 469.498 479
Titulos publicos 11.698 - - - 11698 11.700 2 10826 10.635 (191)
LTN 11.698 — - - 11.698 11.700 2 10826 10.635 (191)
Titulos privados 70.178 103.397 44.664 450.567 668.806 669.805 999 458.193 458.863 670
CRI - — - 1.791 1.791 1.985 194 2.342 2.736 394
LF 60.312100.117 44.664 448.776 653.869 654.669 800 444.633 444.905 272
DPGE 9.866 3.280 - - 13146  13.151 5 11218 11.222 4
Total 199.956 103.397 44.664 457.026 805.043 805.033 (10) 583.457 583.109 (348)
30/06/2014 30/06/2013
Total Total
Avencer Avencer A vencer
ematéum entre1e5 apds10 Valorde Valorde Valorde Valorde
Vencimento em anos ano anos anos custo _mercado custo mercado
Por categoria 348.017 450.567 6459 805.033 805421 583457 582.630
1 —Titulos disponiveis para venda 118.080 - 6459 124539 123528 114438 113.611
2 —Titulos mantidos até o vencimento 229.937 450.567 — 680504 681505 469.019 469.498
30/06/2014 30/06/2013
Total Total
Vencimento em Acima Valorde Valorde Marcacdaoa Valorde Valor deMarcacao a
dias 0-30 31-180 181-360 de 360  cusio mercado  mercado  custo mercado mercado
Por carteira 199.956 103.397 _ 44.664 457.026 805.043 _ 805.033 (10) _583.457 _583.109 (348)
Carteira propria 199.956 103.397 _ 44.664 457.026 805.043 _ 805.033 (10) _583.457 _583.109 (348)
30/06/2014 30/06/2013
Valor contabil Valor contabil
Nao Nao
Circulante circulante Total Circulante circulante Total
Por carteira 348.017 456.015__ 804.032 399.219 183.412_ 582.631
Carteira propria 348.017 456.015__ 804.032 399.219 183.412__ 582.631
30/06/2014 30/06/2013
Por categoria
Titulos disponiveis para venda 123.528 15%  113.611 19%
Titulos mantidos até o vencimento 680.504 85%  469.019 81%
Valor contabil da carteira 804.032 100% 582.630 100%
Marcagao a mercado mantidos até o vencimento 1.001 479
Valor de mercado da carteira 805.033 583.109

Os critérios de marcagao a mercado dos titulos mantidos até o vencimento, para efeito de divulgacéo conforme
quadros acima sao os seguintes:
Cotas de fundo de investimento
Estao representadas relevantemente por titulos publicos federais, debéntures e depdsitos a prazo, cujos critérios de
marcagao a mercado, utilizados pelos administradores, séo aqueles descritos na Nota Explicativa 3.d.
Operacoes pré-fixadas
O valor a mercado de um titulo pré-fixado corresponde ao valor de vencimento (valor de resgate) do titulo trazido a
valor presente pelo fator de desconto na data-base do balanco (referente a data de vencimento do titulo) obtido com
base na curva de juros pré-fixados verificada no mercado.
Operacgées pos-fixadas
Séo marcadas a mercado pela variacdo da taxa do CDI exigido para operacgéo similar na data-base do balanco.
b. Resultado bruto de operacdes com titulos e valores mobiliarios (registrado no grupo resultado de
operacoes com titulos e valores mobiliarios na demonstracao de resultados)

12 semestre

2014 2013

Titulos de renda fixa 32.683 15.767
Rendas de Fundos Mutuos de renda fixa 5.642 4.059
Total 38.325 19.826
c. Reclassificacao de categorias dos titulos e valores mobiliarios
No 12 semestre de 2014, nao foram efetuadas reclassificacdes de categorias dos titulos e valores mobiliarios.
7. Relacées interfinanceiras
a. Composicao

30/06/2014 30/06/2013
Créditos vinculados 1.024.633 896.248
Banco Central - Recolhimentos obrigatorios 816.652 711.794
SFH - FGTS a ressarcir - 113
SFH - Fundo de compensacao de variagdes salariais 207.981 184.341
Principal com op¢éo pela novacdo 254.572 230.133
(-) Encontro de contas - FCVS/FUNDHAB (11.816) (11.090)
(-) Provisao para perdas (34.775) (34.702)
Repasses interfinanceiros 585.958 491.353
Devedores por repasses de outros recursos 585.958 491.353
Total 1.610.591 1.387.601
Classificacao do ativo
Circulante 1.402.610 1.203.260
Na&o circulante 207.981 184.341
Total 1.610.591 1.387.601

b. Banco Central — Recolhimentos obrigatérios

Esta rubrica registra os valores de recolhimento obrigatérios de depdsitos de poupanca na forma da Resolugdo CMN n®
3.932, de 16 de dezembro de 2010. A base de calculo da exigibilidade de encaixe obrigatério sobre recursos de depdsitos
de poupanca corresponde a média aritmética da soma dos saldos inscritos na conta “ 6.2.1.00.00-3 APE — Recursos de
Associados”. A exigibilidade de encaixe obrigatério é apurada aplicando-se a aliquota de 20% (vinte por cento).

c. SFH - Fundo de compensacao de variacoes salariais

Registra as dividas do Fundo de Compensacgao de Variagdes Salariais - FCVS, junto as instituicdes financiadoras,
relativas a saldos devedores remanescentes da liquidacao de contratos de financiamento habitacional, firmados com
mutuarios finais do Sistema Financeiro da Habitagdo — SFH. A novacgéo é efetuada entre o credor e a Uniao, nos
termos da Lei n® 10.150, de 21 de dezembro de 2000.

A proviséo para perdas no montante de R$ 34.775 (R$ 34.702 em 30 de junho de 2013) é calculada para fazer
frente as perdas decorrentes do processo de habilitacdo dos créditos com cobertura pelo FCVS, nos termos da
Lei n? 10.150/2000. O calculo, além de levar em consideragao o histérico de perdas na habilitagdo dos créditos
para recebimento dos recursos junto ao CCFCVS, agrega também, em face de o Fundo ter assumido os direitos
e obrigacdes da extinta Apdlice de Seguro Habitacional do SFH — ASH/SFH, parcela destinada a constituicdo de
proviséo para eventual perda no recebimento de indenizagcdes do Seguro de Morte e Invalidez Permanente — MIP,
também operada pela Administradora do FCVS.

A Administracdo entende que a provisao constituida é suficiente para a cobertura dos riscos decorrentes da nao
realizacao de parte destes créditos e ndo existindo expectativa de perdas adicionais (Nota Explicativa 3.e).

Situacao da carteira 30/06/2014 30/06/2013
Nao habilitados (i) 35.858 19.958
Habilitados e nao homologados (i) 86 3.501
Habilitados, homologados e em discussao (iii) 28.902 27.548
Habilitados e homologados (iv) 162.785 146.561
Negativa de cobertura (v) 23.321 23.692
Outros 650 7.311
Total 251.602 228.571

(i) Representa os saldos de contratos nao habilitados.

(i) Representa os saldos de contratos habilitados junto a Administradora do FCVS que ainda nao foram analisados
pelo FCVS.

(iii) Representa os saldos de contratos homologados pela Administradora do FCVS. Ha uma diferenga no montante
de R$ 11.156 a menor em relagao aos respectivos saldos contabeis na POUPEX, para cujos contratos, estdo sendo 2
impetrados recursos com solicitagcéo de reviséo para a Administradora do FCVS, objetivando aproximar os valores‘g
apurados pelo FCVS aos da POUPEX. O referido valor de diferengca encontra-se integralmente provisionado. °)
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(iv) Representa os saldos de contratos homologados pela Administradora do FCVS, cujos valores apurados, com
base na analise realizada, foram validados pela POUPEX.

(v) Representa os saldos de contratos habilitados pela Administradora do FCVS que estdo sem ressarcimento em
decorréncia da negativa de cobertura por parte do FCVS.

d. Encontro de contas - FCVS/FUNDAHAB

Refere-se aos débitos a serem compensados por ocasido da novagdo. Esses valores no montante de R$ 11.816
sao originados das contribuicdes trimestrais (ndo pagas e/ou pagas a menor) e mensais (pagas a menor) ao FCVS,
a serem liquidados por prévia compensacao, na forma do disposto na Lei n® 10.150, de 2000, posicionada na data
dos saldos devedores de responsabilidade do FCVS, objeto da novacgao de divida, conforme definido nos subitens
6.1.5.1, 6.2.5.1 e 6.2.5.2 do Manual de Normas e Procedimentos Operacionais do Fundo de Compensacao de
Variagbes Salariais — MNPO/FCVS.

e. Repasse interfinanceiro

Decorre do convénio firmado com o Banco do Brasil S.A., em 26 de maio de 1998. O acordo contempla aspectos
outros, de interesse reciproco, entre eles o depdsito (Repasse Interfinanceiro) de percentual da captacéo de recursos
provenientes da Poupanga POUPEX, remunerado com base na taxa dos Certificados de Depdsitos Interfinanceiros
- CDL.

f. Resultado das aplicac6es compulsorias e do repasse interfinanceiro

12 semestre

2014 2013
Créditos vinculados ao Banco Central (i) 27.141 19.000
Juros de encaixe obrigatério 27.141 19.000
Desvalorizacao de Créditos Vinculados (1.019) (2.136)
Créditos vinculados ao Sistema Financeiro de Habitacao (i) 8.846 6.723
Repasse interfinanceiro (ii) 27.455 16.195
Total 62.423 39.782
(i) Registrado no grupo resultado das aplicagdes compulsérias na demonstragéao de resultados.
(i) Registrado no grupo operagdes de crédito na demonstragéo de resultados.
8. Operacoes de crédito
a. Composicao da carteira de crédito por modalidade
30/06/2014 30/06/2013
Operacgoes de crédito 1.049.064 1.065.140
Empréstimos 6.065 2.888
Capital de giro - 1.254
Empréstimo com garantia hipotecaria 6.065 1.634
Financiamentos Imobiliarios 1.042.999 1.062.252
Financiamentos - Habitacao 900.413 921.503
Financiamentos — Construgao 142.586 140.749
Total da carteira de crédito 1.049.064 1.065.140
Provisao para crédito de liquidacao duvidosa (67.504) (67.829)
Provisao para crédito de liquidagao duvidosa (67.504) (67.829)
Total da carteira de crédito liquido de provisées 981.560 997.311
Total circulante 271.161 250.593
Total nao circulante 710.399 746.718

b. Composicao da carteira de crédito e provisao para perdas, nos correspondentes niveis de risco e
segregado por crédito em curso normal e anormal e operacées vencidas e vincendas:
Carteira Imobiliaria - Operacées por Curso

Operacoes em curso normal (*) 30/06/2014
Vincendas AA B (o] E F G H Total
Até 30 2,508 12.362 102 11 1 439 - 1 9 15.433
Até 60 2.073  8.437 79 40 2 370 - 1 8 11.010
Até 90 2.181 8.226 78 10 1 565 1 1 8 11.071
Até 180 6.347 24.801 247 26 2 1.134 1 2 23 32.583
Até 360 11.611 112.658 430 44 3 2.846 3 3 42 127.640
Superior 360 267.766 366.651 11.650 458 6 110.217 33 159 282 757.222
Vencidas
Ate 14 — 835 31 2 - 4 1 2 1 876
Subtotal 292.486 533.970 _12.617 591 15 115.575 39 169 373 955.835
Carteira Imobilidria - Operacées por Curso
Operacoes em curso anormal (*) 30/06/2014
Vincendas AA A B © D E F G H Total
Até 30 - 105 152 146 81 65 21 26 62 658
Até 60 - 105 125 118 74 59 19 24 55 579
Até 90 - 105 124 116 73 58 18 23 54 571
Até 180 - 314 409 344 212 171 54 68 154 1.726
Até 360 - 622 701 666 402 323 103 129 319 3.265
Superior 360 —_14.411 _13.543 _13.469 _ 7.853 _23.136 _ 1.973 _ 3.386 _ 2.944 80.715
Vencidas
Até 14 - - 81 88 39 17 8 6 13 252
Até 30 - 230 86 59 43 21 9 6 10 464
Até 60 - - 195 166 84 424 17 14 26 926
Até 90 - - - 173 98 34 18 14 28 365
Até 180 - - - 77 217 218 956 50 89 1.607
Até 360 - - - - - 107 60 69  1.798 2.034
Superior 360 - - - - - - - - 67 67
Subtotal — 15.892 15.416 15422 9.176 24.633  3.256 _ 3.815  5.619 93.229
Total 292.486 549.862 _28.033 _16.013 _ 9.191 140.208 _ 3.295 3.984 _ 5.992  1.049.064
Carteira Imobiliaria - Operacées por Curso
Operacoes em curso normal (*) 30/06/2014
Vincendas AA B C D E F G H Total
Até 30 3.793  8.937 34 16 5 2798 2 - 8 15.593
Até 60 11.916  9.004 31 11 5 1.057 2 - 8 22.034
Até 90 2.876  8.554 31 11 5 683 2 - 8 12.170
Até 180 9.350 24.510 91 31 14 5.191 5 1 24 39.217
Até 360 106.972 45.577 298 58 26 5.696 10 45 158.684
Superior 360 314.069 318.123 1177 544 90 106.087 167 21 343 740.621
Vencidas
Até 14 — 359 12 — — 6 - — 1 378
Subtotal 448.976 415.064 1.674 671 145 121.518 188 24 437 988.697
Carteira Imobiliaria - Operacoes por Curso
Operacoes em curso anormal (*) 30/06/2013
Vincendas AA A B © D E F G H Total
Até 30 - 83 128 138 60 1.825 24 26 73 2.357
Até 60 - 83 105 115 52 56 199 21 66 697
Até 90 - 83 105 114 50 55 22 21 59 509
Até 180 - 247 309 392 214 1.429 62 62 914 3.629
Até 360 - 485 591 635 337 559 178 234 293 3.312
Superior 360 - _9.774 10.118 10.328 _ 4.865 _19.131 2.406 _ 2.608 _ 3.726 62.956
Vencidas
Até 14 - - 60 54 28 23 9 3 13 190
Até 30 - 161 66 59 23 24 4 13 24 374
Até 60 - - 156 155 57 47 14 17 44 490
Até 90 - - - 144 61 154 15 19 42 435
Até 180 - - - 60 143 99 569 60 99 1.030
Até 360 - - - - - 56 38 97 191 382
Superior 360 — — — — — — — — 82 82
Subtotal — 10.916 _11.638 12.194 5.890 23.458  3.540  3.181 5.626 76.443
Total 448.976 425.980 _13.312 _12.865 _ 6.035 144.976 _ 3.728 _ 3.205 __ 6.063 1.065.140

(*) Fluxo classificado por faixa de vencimento dos financiamentos e atraso contado a partir da prestacédo mais antiga
em atraso.
c. Receitas de operacoes de crédito (registradas no grupo operacdes de crédito na demonstracao de
resultados)

12 semestre

2014 2013
Receitas de operacdes de crédito 66.868 71.619
Empréstimos e titulos descontados 237 579
Financiamentos 63.497 65.200
Recuperacao de créditos baixados como prejuizo 3.134 5.840
Total 66.868 71.619
d. Composicao da carteira por atividade econémica
30/06/2014 _ 30/06/2013
Setor privado 1.049.064 1.065.140
Industria 1.913 1.254
Habitacdo 1.047.151 1.063.886
Total 1.049.064 1.065.140
e. Composicao da carteira de crédito e provisao para perdas, nos correspondentes niveis de risco:
30/06/2014 30/06/2013
Nivel de % Valor das Valor da Valor das Valor da
Risco Provisao Operacoes Provisao Operacoes Provisao
AA - 292.486 - 448.977 -
A 0,5 549.862 2.749 425.980 2.130
B 1 28.033 280 13.312 133
C 3 16.013 480 12.865 386
D 10 9.191 919 6.035 603
E (*) 30 140.208 52.648 144.976 54.407
F 50 3.295 1.647 3.727 1.864
G 70 3.984 2.789 3.205 2.243
H 100 5.992 5.992 6.063 6.063
Total I 67.504 g

(*) Por determinacao do Banco Central do Brasil, na data-base de 31 de maio de 2013, a POUPEX reclassificou os
contratos “desequilibrados” que se encontravam nos niveis “AA” até “D” para o nivel “E” tendo em vista a aplicagao
de percentual médio histérico de descontos concedidos pela Administracdo da InstituicAo sobre os contratos
desequilibrados. Além disso, ainda de acordo com a determinagédo do Banco Central do Brasil, os contratos
“desequilibrados” classificados nos niveis de risco “F” a “H” foram reclassificados para o nivel de risco “E” desde que
nao apresentassem atraso que justificasse a permanéncia nesses niveis de risco, observadas as determinagées do
inciso | e do § do art. 4° da Resolugdo CMN n?° 2.682/1999.

f. Movimentacao das contas de provisdoes sobre operacdes de liquidacao duvidosa e créditos baixados
como prejuizo.

12 Semestre
Saldo no inicio do semestre 68.212 38.736
Transferéncias para prejuizo (23.484) (17.930)
Reclassificacao do prejuizo para Nivel H 22.816 13.570
Provisao constituida liquida de reversoes (40) 33.482
Baixas - (29)
Saldo no final do semestre 67.504 67.829

g. Outras informacoes

Empréstimo - Capital de giro

Refere-se a financiamento de capital de giro (liquidado em agosto de 2013) destinado a incorporagdes imobiliarias
com o intuito de promover e realizar a construgado, para alienagao total ou parcial, de edificagcdes ou conjunto de
edificagdes compostas por unidades auténomas (remunerado pela TR mais juros de 15,48% a.a.) nos moldes da

Resolugcéo n? 3.932/2010, capitulo |, art.22, item XXV.

Contratos desequilibrados

A carteira de crédito da POUPEX possui na data-base de 30 de junho de 2014, o montante aproximado de R$ 136.225
(R$ 146.008, em 30 de junho de 2013) de saldo devedor de contratos de operagdes de financiamento imobilidrio com
caracteristica de desequilibrio financeiro, ou seja, contratos em que a soma das prestagdes vinculadas as operagdes nao
sao suficientes para a amortizacao integral do saldo devedor, remanescendo, ao final da operacéo, parcela a amortizar,
em razao de situagbes impostas por legislacdo. A provisao sobre o montante da parcela chamada “desequilibrada”
obedece a determinagdo do Banco Central do Brasil. Quando computadas as operagdes em prejuizo com caracteristica de
“desequilibrio”, o estoque de saldo passa a ser de R$ 222.315 (R$ 236.933, em 30 de junho de 2013).

9. Outros créditos

a. Composicao do grupamento

30/06/2014  30/06/2013
Rendas a receber 66 70
Diversos 55.731 48.652
Adiantamento e antecipag6es salariais 4.772 4.215
Adiantamentos para pagamento de nossa conta 220 266
Devedores por compra de valores e bens - 443
Devedores por depdsitos em garantia 5.574 3.815
Pagamentos a ressarcir 1.467 1.641
Devedores diversos - Pais 43.698 38.272
Total 55.797 48.722
Classificacao do ativo
Circulante 49.143 43.711
N&o circulante 6.654 5.011
Total 55.797 48.722

Rendas a receber

Registra os juros sobre capital proprio e os dividendos a receber provenientes de investimentos.

Adiantamentos e antecipagdes salariais — registra os adiantamentos e antecipagcdes concedidos aos empregados
da instituicao.

Adiantamentos para pagamento de nossa conta

Registra os adiantamentos concedidos a empregados e Escritérios Regionais e Postos para despesas administrativas.
Devedores por depdsitos em garantia

Registra os depdsitos decorrentes de exigéncias legais para interposicao de recursos trabalhistas e de mutuarios.
Pagamentos a ressarcir

Refere-se a valores a serem ressarcidos a instituicéo referentes a seguros e programa de apoio a educacao.
Composigao - Devedores diversos — Pais

30/06/2014  30/06/2013
Consignacoes a receber de terceiros/FAM 5.484 11.724
Cobranca 1 2.357
Complemento de prestacdes a receber 2.955 2.495
Valores a receber da FHE 23.701 16.386
Pendéncias — Prémio FAM - 4.598
Pendéncias — SICOM - 454
Outros 11.557 258
Total 43.698 38.272

Consignacao a receber de terceiros/FAM

Refere-se a valores consignados de prestacdes imobilidrias e de prémio de seguro que ainda néo sensibilizaram a
conta corrente da instituicao.

Cobranca

Registra o valor relativo ao boleto de cobranga que sensibilizara a conta corrente da instituicdo no dia seguinte.
Complementos de prestacoes a receber

Registra a diferenga apurada entre os valores devidos e os valores pagos das prestagdes imobilidrias pelos mutuarios.
Valores a receber da FHE

Registra o valor de responsabilidade da Fundagao Habitacional do Exército sobre o custo de pessoal da POUPEX
e processamento em TI.

Pendéncias — Prémio FAM

Registra o valor de responsabilidade da Fundagao Habitacional do Exército relativo a devolugao de prémio de seguro
— FAM cujo valor foi descontado indevidamente da conta do associado.

Pendéncias — SICOM

Registra valores de financiamentos realizados na Fundacao Habitacional do Exército para quitacao de contratos
renegociados.

10. Outros valores e bens

a. Composicao

30/06/2014  30/06/2013
Outros valores e bens 1.173 1.684
Bens nao de uso préprio 1.015 1.508
Material em estoque 158 176
(-) Provisao para desvalorizacao de outros valores e bens (279) (250)
Despesas antecipadas 506 942
Total 1.400 2.376
Classificacao do ativo
Circulante 601 700
Nao circulante 799 1.676
Total 1.400 2.376

Bens nao de uso proprio

Registra os bens de propriedade da instituicao, recebidos em dacado em pagamento, arrematagéo ou adjudicacao
de financiamentos habitacionais.

Material em estoque

Registra o valor de material de expediente adquirido para estoque.

Despesas antecipadas

Registra os pagamentos antecipados de seguros, licenca de uso de softwares e reforma de imdvel de terceiros.
Provisao para desvalorizacao de outros valores e bens

Registra o valor da provisdo da nao venda dos bens registrados na conta de regime especial apds esgotados os
prazos regulamentares de prorrogacgao e leildao.

11. Investimentos

Refere-se a participagao acionaria de 9,0905% na Companhia Brasileira de Securitizagédo — CIBRASEC, no valor de
R$ 7.810, em 30 de junho de 2014. A POUPEX nao possui nenhum tipo de influéncia significativa nessa investida.
Nao houve indicios ou evidéncias de que os investimentos estao registrados contabilmente por um valor superior ao
seu valor recuperavel.

12. Imobilizado de uso

a. Composicao

12 semestre
Taxa de 2014 2013
Depreciacao - % Custo Depreciacao Liquido Liquido
Imobilizado
Moveis e equipamentos em estoque - - - - 56
Imobilizacbes em curso - - - - 694
Edificacdes 4 6.322 (778) 5.544 4.503
Méveis e equipamentos em uso 10 4.512 (1.839) 2.673 2.302
Sistema de comunicagao 20 461 (210) 251 291
Sistema de processamento de dados 20 17.178 (11.536) 5.642 4.743
Sistema de transportes 20 681 (248) 433 569
Total 29.154 (14.611) 14.543 13.158
12 semestre 2014

Saldo Inicial Saldo Final

31/12/2013 Aquisicoes Baixas Depreciacao 30/06/2014
Mbveis e equipamentos em estoque 5 - (5) - 0
Edificacdes 5.671 - - (127) 5.544
M@veis e equipamentos em uso 2.315 573 (36) (179) 2.673
Sistema de comunicagao 282 5 - (36) 251
Sistema de processamento 4.603 2.012 (3) (970) 5.642
Sistema de transporte 501 - - (68) 433
Total 13.377 2.590 (44) (1.380) 14.543

12 semestre 2013

Saldo Inicial Saldo Final

31/12/2012 Aquisicdoes Baixas Depreciacdo ~ 30/06/2013
Méveis e equipamentos em estoque - 56 - - 56
Imobilizagdes em curso - 694 - - 694
Edificacoes 4.604 - - (101) 4.503
Méveis e equipamentos em uso 2.278 191 (7) (160) 2.302
Sistema de comunicagao 74 242 (1) (24) 291
Sistema de processamento 3.807 1.858 (13) (909) 4.743
Sistema de transporte 637 — — (68) 569
Total 11.400 3.041 21 1.262 13.158

O indice de imobilizacao na POUPEX em relacao ao patrimoénio de referéncia € de 0,32% (0,32% em 30 de junho
de 2013), sendo o limite maximo de 50% definido pelo BACEN.
Nao houve indicios ou evidéncias de que os ativos imobilizados estdo registrados contabilmente por um valor
superior ao seu valor recuperavel.
13. Intangivel
Refere-se a aquisicdo de licencas de uso de softwares e de sistemas. A amortizacdo € efetuada no prazo de 36 a
60 meses.

12 semestre 2014

Saldo Inicial Saldo Final
31/12/2013 Adicoes = Baixas Amortizacao  30/06/2014

Licencas de uso
Softwares e Sistemas 9.336 4.145 — (1.068) 12.413
Total 9.336 4.145 - (1.068) 12.413

12 semestre 2013

Saldo Inicial Saldo Final
31/12/2012 Adicoes = Baixas Amortizacao  30/06/2013

Licencas de uso
Softwares e Sistemas 4.998 2.939 - (899) 7.038
Total 4.998 2.939 = (899) 7.038

14. Depésitos a prazo

As obrigacdes inscritas em “Depdsitos a Prazo”, no valor de R$ 494.844, em 30 de junho de 2014 (R$ 436.156
em 30 de junho de 2013) compreendem os Depositos Especiais, compostos pelo Fundo das trés Forgas: Marinha,
Aerondutica e Exército (remuneracédo é vinculada a taxa CDI) e da Fundagao Habitacional do Exército — FHE
(remunerado pela TR mais juros de 6,5% a.a.). Esses recursos sao depositados nos termos dos arts. 13 a 15 da Lei
n° 6.855/1980. Esses depdsitos ndo possuem prazo de vencimento e sua liquidez é diaria.

12 Semestre

2014 2013
Despesas de captacao 24.800 18.780
Depdsitos especiais 24.800 18.780
Total 24.800 18.780

Despesas de captagdes com depositos especiais: (registradas no grupo resultado de operagdes com captagdes no
mercado na demonstracao de resultados).

15. Outras obrigacoes

a. Fiscais e previdenciarias

30/06/2014  30/06/2013
Impostos e contribuicdes a recolher 6.684 5.557
Provisao para riscos fiscais 36.773 34.487
Total 43.457 40.044
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ii. Comentdrios sobre a natureza das provisées de riscos trabalhistas e civeis
a. Provisao para riscos civeis
A Provisao para Riscos Civeis esta representada por agoes ordinarias revisionais de crédito imobiliario, acoes de
consignacgao e cobranca de expurgos inflacionarios de poupanca.
b. Provisao para riscos trabalhistas
Reclamacéo trabalhista pleiteando aviso prévio, férias proporcionais, com acréscimo de 1/3 relativo ao periodo de
novembro de 2003 a agosto de 2004; 13° salario proporcional, relativo ao ano de 2004; Liberacao do FGTS; Multa
de um salario, previsto no art. 477, § 82 da CLT, horas extras, indenizagédo por danos morais e materiais.
iii. Passivos contingentes — Risco possivel

Quantidade 30/06/2014 Quantidade 30/06/2013

Condominio 3 18 4 79
Crédito Imobiliario 603 11.968 642 12.555
Empréstimo Simples 21 97 18 95
Fundo de Apoio Moradia - FAM 4 74 4 32
Material de Construgéao 10 139 12 143
Poupanca 59 658 299 2.721
Trabalhista 4 120 2 29
Total 704 13.074 981 15.654

Acdes - Condominio

Representam pedidos de pagamento de débitos (contas vencidas), realizagado de obras dentro dos condominios e
pagamento de custas processuais e honorarios advocaticios.

Acoes - Crédito imobiliario

Representam pedidos de revisdo de indices, recélculo do saldo devedor, aplicacdo de juros simples, repeticéo de
indébito, nao inclusao do nome do mutuario nos érgdos de protecao de crédito, ndo promover execugao extrajudicial,
aplicacao do Plano de Equivaléncia Salarial - PES, substituicao da TR pelo INPC, pagamento de custas e honorarios
advocaticios.

Acbes - Empréstimo Simples, FAM (produtos da FHE)

Os autores requerem: revisao de contrato, nulidade das clausulas que causaram oneragao excessiva do contrato de
adesao, declarar nula a clausula que prevé a contratacdo do seguro de protecao financeira e a clausula que prevé o
vencimento antecipado, condenar o réu ao pagamento da indenizagao relativa ao seguro pela invalidez, inversao do
onus da prova, repeticdo de indébito, e pagamento de custas e honorarios advocaticios.

Acoes - Material de construcao

Representam pedidos de revisao no valor da divida, exclusao de juros superiores a 12% ao ano, inversao do 6nus
da prova, repeticao de indébito, pagamento de custas e honorarios advocaticios.

Acoes - Poupanca

Representam pedidos de pagamentos das diferencas relativas aos Planos Econémicos (Plano Bresser, Plano Verao,
Plano Collor | e II).

Acoes —Trabalhista

Representam pedidos de danos morais e pagamento de horas extras.

b.5. Valores transitdrios - Sistema PEX

Registram transitoriamente os valores de poupancga que sensibilizardo a conta de poupanca no dia seguinte.

16. Patriménio liquido

O patriménio liquido da POUPEX é composto dos seguintes itens:

30/06/2014 30/06/2013
Patrimoénio liquido 4.657.860 4.070.839
Recursos de associados poupadores 4.062.504 3.554.754
Reservas de lucros 553.161 493.287
Ajustes de avaliacéo patrimonial (1.010) (827)
Lucros acumulados 43.205 23.625

a. Recursos de associados poupadores

Representa os recursos captados por meio da Poupanca POUPEX, conforme convénio firmado com o Banco do
Brasil e referido na Nota Explicativa n® 1. Segundo as normas do Banco Central, os depdsitos dos poupadores sao
registrados no grupamento do Patriménio Social e ndo no Passivo Exigivel por se tratar de entidade de Associagéo
de Poupanca e Empréstimo - APE.

12 semestre

2014 2013
Depésitos de poupancga 129.799 92.341
FGC 3.030 2.568
Total 132.829 94.909

Despesas de captagdes com depdsitos de poupancga (registradas no grupo resultado de operagdes com captacoes
no mercado na demonstracéo de resultados)

b. Reservas de lucros

Trata-se de reserva estatutdria cuja finalidade é a de atender a possiveis emergéncias de ordem financeira e a de
compensar as aplicacdes no imobilizado. O Conselho de Administracao por meio da Resolugéao n® 002/2001 limitou
essa reserva a 30% do valor da poupanca. Sua constituicdo ocorre somente por ocasiao do encerramento do
exercicio, conforme previsto no Estatuto da POUPEX.

c. Ajuste de avaliacao patrimonial - TVM

Representa a variagdo da marcagédo a mercado dos titulos e valores mobilidrios classificados na categoria disponivel
para venda.

d. Lucros Acumulados

Representa o lucro auferido no 12 semestre, no valor de R$ 43.205.

17. Desdobramento de outros itens da demonstracao de resultados

a. Outras receitas operacionais

12 semestre

2014 2013
Recuperacao de encargos e despesas 1.526 1.426
Reversao de imposto de renda 732 497
Reversao de provisao de desequilibrados 0 29.566
Rendas de juros sobre capital préprio e dividendos 251 618
Outras rendas 178 186
Total 2.687 32.293
b. Despesas de pessoal

12 semestre

2014 2013
Salarios 19.468 17.122
Beneficios 4.200 3.821
Encargos sociais 8.572 8.129
Treinamentos/estagiarios 537 425
Total 32.777 29.497
c. Outras despesas administrativas

12 semestre

2014 2013
Despesas de agua 27 21
Despesas de aluguel 289 323
Despesas de comunicagao 836 888
Despesas de manutencéo e conservacao de bens 670 656
Despesas de material 314 469
Despesas de processamento de dados 2127 1.843
Despesas de promocoes e relacdes publicas 506 362
Despesas de propaganda e publicidade 2.331 810
Despesas de publicacdes 119 110
Despesas de seguro 20 11
Despesas de servigcos do sistema financeiro 3.251 3.410
Despesas de servigcos de terceiros 316 457
Despesas de servigos de vigilancia e seguranca 38 10

1.029 1.488

L Despesas de servicos técnicos especializados

Brasilia-DF
Impostos e contribuicées a recolher 12 semestre
Registra os tributos devidos pela instituicéo ou retidos na fonte. 2014 2013
Provisées para riscos fiscais ) ) Despesas de transporte 185 141
Diante da declaragao de inconstitucionalidade do § 1¢, do art. 39, da Lei n® 9.718/98, pelo STF, no julgamento do Despesas de viagens 309 271
RE n° 390.840-5/MG, foi requerida judicialmente a aplicagdo dos seus efeitos a POUPEX. Adicionalmente a Lei Despesas de condominio 28 34
n® 11.941, de 27 de maio de 2009, no art. 79, item XIl, revogou esse dispositivo. O pleito encontra-se pendente o | pegpesas com uniformes 143 499
julgamento de recurso perante o TRF 12 Regido. Os valores provisionados, observado o prazo de prescri¢do, e ndo Despesas de copa e cozinha 153 138
recolhidos dos tributos relativos & COFINS e ao PIS, com os respectivos acréscimos legais, atingiram em 30 de | pespesas de consignagéo 242 196
junho de 2014, o montante de R$ 36.773 (R$ 34.487, em 30 de junho de 2013). Despesas com assinaturas 32 39
A POUPEX solicitou no requerimento acima a restituicao dos valores pagos a titulo de PIS e COFINS, eventualmente Despesas de depreciacdo/amortizacio 2.448 2.161
recolhidos, ou recolhidos a maior, ou sua compensagao com quaisquer tributos ou contribuicdes administrados pela Despesas de pequeno vulto 38 37
Secretaria da Receita Federal, caso a decisdo seja favoravel a esta instituicao. Outras 193 34
Os créditos tributarios recolhidos, atualizados pela taxa SELIC, referentes & COFINS perfazem o montante de | Tota) 15.644 14.467
R$ 69.337 e ao PIS de R$ 4.818. Estes valores referem-se a contingéncias ativas e, por este motivo, néo estdo | ¢, Despesas tributarias
registrados no ativo da POUPEX. 12 t
b. Diversas 201saemes re 2013
30/06/2014  30/06/2013 IPTU 20 18
Obrigacdes com vendedores de imdéveis/financiados (b.1) 10.690 6.301 | 1 5 0
Obrigactes por contribuicdes ao SFH (b.2) 1.104 982 Imposto de renda 2.903 1.297
Provisé@o para pagamentos a efetuar (b.3) 36.162 26.861 | |oF 144 122
Provisao para passivos contingentes (b.4) 6.098 4.087 | Taxas 35 31
Recursos do FGTS para amortizagéo de financiamentos 400 530 | |ss 83 81
Parcelas de prémios de seguros diversos a repassar 544 820 | COFINS 4.338 3.022
Valores transitérios - Sistema PEX (b.5) 5.473 2.208 | pig 705 491
Encargos e amortiza¢des recebidas - Financiamentos 1.931 2.054 Atualizacdes 1.199 843
Valores sob analise - SICOM 1.230 1.384 | Total 9.432 5.905
Valores a repassar a construtoras 985 301 i i
Outros orodores 1088 1515 | & Outras despesas operacionais o
Total 65.705 47.044 12 semestre
b.1. Obrigac6es com vendedores de imdveis/financiados PN 2014 2013
Registra as importancias a serem liberadas aos mutuarios de acordo com o cronograma da obra e a pessoas fisicas | Rétomada de iméveis 424 419
e juridicas que venderam iméveis financiados pela instituigo. Contribuiges para associagoes o 96
b.2. Obrigacées por contribuicées ao SFH Atualizaggo de recursos a liberar 98 27
Registra o valor das contribuicdes mensais e trimestrais devidas ao Sistema Financeiro da Habitag&o. gg’;g';:ggiz r?]l\;ai:rg:ss o 23; gg
b.3. Provisao para pagamentos a efetuar E "~ . ’
Registram os valores relativos a despesas de pessoal, custo por processamento e a despesas por competéncia do B22'0%'*:123Spéiitgg;gfg‘gg'fggggé Sc?ggggs 4 633 Sgg
més, devidas aos fornecedores. :
b.4. Provisdo para riscos trabalhistas e civeis Despesas com juros de mora e multas 8 14
A composigéo dos saldos das provisdes é a seguinte: B;esl;Zg;scgéncg?l?r?&?gin;gsé?HOb'I'ar'os :13‘;’1 35g
Passivos trabalhistas 30/0612(3)17‘; 3010612(2)17? Provisdes para perdas com FCVS 265 42
Outras provisdes operacionais 884 1.140
Poupanca o o 3.780 1.875 | Despesas com iméveis de terceiros 1.207 0
Financiamento imobiliario - A¢des judiciais 1.740 1.817 | o tras 42 48
8obertura de sinistro - Material de construgdo 188 182 Total 10.533 3.082
utros 5 i ) )
Total 6,008 2087 f. Resultado nao operacional .
i. Movimentacgao das provisées para riscos trabalhistas e civeis 2 31_ 4semestre 2013
Saldo em Movimentacao no semestre  Saldo em . =
Contingéncias 31/12/2013 Entradas Saidas  30/06/2014 é‘;‘;’ﬁgsngeagggﬁgfw de valores e bens b a6zt
'ggbglhlstas 3 %g 2 421 470 3?8 Prejuizos na alienacdo de valores e bens/permanente (44) (23)
T(;\t/aells —4066 2500 & 470; 21098 Perdas de capital (3) (44)
Saldo' em Movi'menta 40 no semestre Saldc; em Total 191 2580
. ol A e s iissre 18.Transacdes com a gestora e outras partes relacionadas
$°"t'l?199"°'as 31/12/2012 Entradas Saidas  30/06/2013 | A pOUPEX ¢ gerida pela Fundacéo Habitacional do Exército - FHE, nos termos da Lei n? 6.855/80. Nos termos
Cria\l/té?s Istas 3 Sgg 22‘51 (331) 3 gé da referida lei, os Administradores da POUPEX sao cedidos e designados pela Fundacgao Habitacional do Exército
. . = S 2 o oo S iy
Total 7950 569 (334) Z087 | € pagos por esta com base na sua tabela de remuneracéo (Lei n® 6.855/80, art. 12 § 2°, e art. 3°). Os dirigentes da

FHE nao recebem qualquer tipo de remuneragcao da POUPEX pelo desempenho das correspondentes fungdes que
acumuladamente nela exercem.

A POUPEX nao concede empréstimos ao pessoal-chave da Administracdo, em conformidade a proibi¢céo a todas
as instituicdes financeiras estabelecidas pelo Banco Central do Brasil. As transa¢cdes com os Administradores estao
restritas a manutengéo de contas de poupanca.

Divulgamos a seguir as transagdes existentes com a FHE:

a. Ressarcimento de custos: a POUPEX executa uma série de atividades para a sua gestora Fundacao Habitacional
do Exército (FHE). Em decorréncia da execucédo dessas atividades, a Associagao é ressarcida mensalmente dos
custos incorridos com a disponibilizacdo de pessoal e de recursos de processamento eletronico, na proporcao
de 64,59% e 91,00%, respectivamente. No 12 semestre de 2014, o montante de ressarcimento foi de R$ 67.201
(R$ 59.892, no 12 semestre de 2013).

b. Depésitos - O passivo de curto prazo refere-se a depdsitos especiais da FHE remunerados pela TR mais 6,5% ao
ano, cujo encargo totalizou no 12 semestre de 2014 R$ 6.005 (R$ 4.661, no 12 semestre de 2013).

Os saldos patrimoniais e de resultado das operagdes com a Fundagao Habitacional do Exército - FHE estdo assim resumidos:
Contas patrimoniais

30/06/2014 30/06/2013
Ativo Passivo Ativo Passivo
Curto Longo Curto Longo Curto Longo Curto Longo
prazo prazo prazo prazo prazo prazo prazo prazo
Ressarcimento 23.701 - - - 16.386 - - -
Folha de pessoal 21.780 - - - 15.288 - - -
Custo de processamento 1.921 - - - 1.098 - - -
Depésito especial - - 47.943 - - - 32.628 -
FHE — —__47.943 — = —__32.628 —
Total 23.701 —__47.943 —__16.386 —_32.628 =
Contas de resultado
30/06/2014 30/06/2013
Ressarcimento pessoal 59.430 53.334
Ressarcimento Tl 7.771 6.558
Encargos de captacao (6.005) (4.661)

As transagdes com a entidade de previdéncia complementar estéo divulgadas na Nota Explicativa n® 19.

19. Beneficio a empregados (fundo de pensao)

a. Descrigao geral das caracteristicas do plano

O Plano Misto de Beneficios POUPREV estrutura-se na modalidade de Contribui¢cao Variavel, sendo Contribuicao
Definida para os beneficios programados a conceder e Beneficio Definido para os beneficios de risco a conceder.
Os beneficios concedidos s&o vitalicios.

O Plano é patrocinado pela POUPEX - Associacdo de Poupanga e Empréstimo, patrocinador principal e pela
POUPREYV - Fundagao de Seguridade Social, a qual é a administradora e executora do Plano de beneficios em
epigrafe, com inicio em abril de 2000.

Sao assegurados pelo Plano os seguintes beneficios:

* Renda de Aposentadoria

* Renda de Aposentadoria por Invalidez

* Renda de Pensao por Morte

* Renda de Abono Anual

Atualmente as contribuicdes destinadas a cobertura dos beneficios de risco sdo de responsabilidade exclusiva
da Patrocinadora. No entanto, conforme previsto no artigo 47 do Regulamento do Plano, os Participantes Ativos
também sao responsaveis pela cobertura dos beneficios de risco.

O Plano Misto de Beneficios POUPREYV, no que se refere aos montantes de obrigagcées e ativos justos, estava assim
configurado em 30/06/2014.

b. Hipéteses e parametros atuarias adotados

(i) Consideracoes gerais sobre as premissas 30/06/2014 30/06/2013
As premissas foram definidas de forma imparcial e mutuamente compati-

veis, com base em expectativas de mercado durante o periodo de desen-

volvimento de cada avaliacao atuarial e das respectivas projecoes.

Base de dados cadastrais foi coletada em abr/14 jun/13
Natureza dos beneficios Previdenciaria Previdenciaria

Patrocinador,
Participantes e

Responsabilidade pelo financiamento do plano Patrocinador,

Participantes e

Assistidos Assistidos

(ii) Financeiras

Taxa de juros de desconto atuarial anual 11,43% a.a. 9,20% a.a.
Taxa de juros real de desconto atuarial anual 6,13% a.a. 4,50% a.a.
Projecao de aumentos salariais médios anuais 9,13% a.a. 10,77% a.a.
Projecdo de aumentos dos beneficios - média anual 5,00% a.a. 4,50% a.a.
Taxa de inflagdo média anual 5,00% a.a. 4,50% a.a.
Expectativa de retorno dos ativos do plano 11,43% a.a. 9,20% a.a.

*Taxa de juros calculada com base na duration do Plano de 15,41 anos. NTN-B com venc. para 15/08/2050.
(iii) Demograficas

Taxa de rotatividade

Tébua de mortalidade/sobrevivéncia de ativos

Téabua de mortalidade/sobrevivéncia de aposentados
Téabua de mortalidade/sobrevivéncia de invalidos
Téabua de entrada em invalidez / Tabua de morbidez

T1 Service Table
RP-2000'

4%
RP-2000 °

RP-2000 Disable?  RP-2000 Disable?
Wyatt 1985 Disability Wyatt 1985 Disability
Study Class 12/N/A  Study Class 12/N/A

1) Especifica por sexo, sem aplicagdo da escala AA (estatica)

2) Tébuas especificas por sexo, sem aplicacao da escala AA (estatica).

Idade de Aposentadoria Primeira elegibilidade Primeira elegibilidade

Composicao familiar para custos de pensdo* Aposentados e Pensionistas Cadastro Individual Cadastro Individual
Mulher 3 anos mais Mulher 3 anos mais

Participantes nova que o marido nova que o marido

(iv) Principais hipoteses e parametros

Taxa de juros de desconto 11,43% a.a. 9,20% a.a.
Crescimento salarial 9,13% a.a. 10,77% a.a.
Tabua de mortalidade/sobrevivéncia de ativos e aposentados RP-2000 RP-2000

c. Status do fundo e (Passivo)/Ativo reconhecido

Status do Plano de Beneficios 30/06/2014 30/06/2013
Valor presente da obrigacao atuarial (25.406) (85.704)
(—) Efeito da restricao sobre a obrigacao atuarial - -
Valor presente da obrigagao atuarial liquida (25.406) (35.704)
Valor justo dos ativos do plano no final do periodo 51.524 40.908
Status do Plano de Beneficios: (Déficit) / Superavit 26.118 5.204
Efeito do teto do Ativo (26.118) (5.204)
Responsabilidade liquida decorrente da obrigacao do plano de beneficio - -
Movimentacao do (passivo)/ativo liquido reconhecido no balanco

(Passivo) / Ativo reconhecido no inicio do periodo - -
Contribuicbes do patrocinador, liquido de carregamento administrativo 932 735
Provisao para planos de beneficios e outros beneficios pés-emprego (1.893) (561)
Valor reconhecido em Outros Resultados Abrangentes 961 (175)
(Passivo) / Ativo reconhecido no final do periodo - -
Apuracao do efeito do teto do limite de ativo

Valor presente dos beneficios econdmicos - —
Efeito da restricao sobre o ativo [ISuperavitl - Teto] (26.118) (5.204)
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d. Conciliacao dos saldos do valor presente da obrigacao atuarial 30/06/2014 30/06/2013
Valor presente da obrigacéo atuarial liquida no inicio do periodo* (15.276) (32.376)
Custo do servigo corrente (1.893) (561)
Custo de juros (896) (1.470)
Contribuicdes de participantes do plano (autopatrocinados) - -
Remensuracgdes de ganhos/perdas atuariais (7.896) (2.062)
Decorrentes de ajustes de experiéncias (13.566) (2.062)
Decorrentes de alteragdes premissas biométricas - -
Decorrentes de alteracdes premissas financeiras 5.670 -
Diferencas decorrentes de alteragbes cambiais - -
Custo do servigo passado - -
Beneficios pagos pelo plano 555 765
Combinagao de negdcios - -
Reducdes - -
Liquidacoes - -
Passivos (adquiridos) / transferidos de outros planos por transacéao — —
Valor presente da obrigacao atuarial no final do periodo (25.406) (35.704)
* Referente aos participantes e assistidos vinculados a empresa patrocinadora do plano.

e. Conciliacao dos saldos do valor justo dos ativos 30/06/2014 30/06/2013
Valor justo dos ativos do plano no inicio do periodo 44.728 38.626
Receita de juros 2.737 1.790
Ganhos / (Perdas) sobre os ativos do plano (excluindo a receita de juros) 3.682 522
Outros ganhos / (perdas) - -
Combinagao de negdcios - -
Liquidacdes - -
Reducdes - -
Contribuicdes do empregador 932 735
Contribuicdes do participante - -
Despesas administrativas pagas pelo Plano - -
Beneficios pagos pelo plano (555) (765)
Ativos (adquiridos) / transferidos de outros planos por transagao - -
Valor justo dos ativos do plano no final do periodo 51.524 40.908

f. Duration do Plano

A Duration do plano (considerando o fluxo de beneficios — Parte BD), foi calculada em 15,41 anos, conforme
metodologia prevista no item 83 do CPC 33 (R1).

Considerando os valores dos beneficios esperados a serem pagos sem descontar a valor presente:

Valores esperados Posicao em 30/06/2014

Até 1 ano: 1.389
De 1 ano a 2 anos: 1.636
De 2 anos a 5 anos: 6.329
Acima de 5 anos: 112.975
Total dos pagamentos esperados pelo Plano a valores atuais: 122.329

g. Analises de sensibilidade das principais hipéteses

Tabua Biométrica Crescimento Salarial Taxa de Juros Posicao de
+1Idade - 1ldade +0.25% _-0.25% + 0,25%-0.,25% 30/06/2014

Montantes do:
Valor presente da obrigagcao atuarial do

plano 25.733 25.126 25.730 25.091 24.405 26.457 25.406
Valor justo dos ativos do plano 51.524 _ 51.524 51.524 51.524 _51.524 51.524 51.524
Superavit / (Déficit) técnico do plano 27.791 _ 26.398 25.794 _ 26.433 _27.119 25.067 26.118
Variacoes:

Aumento/reducéo da obrigacéo atuarial 1,3% -1,1% 1,3% -1,2% -3,9% 4,1% -
Aumento/reducao dos ativos do plano 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% -
Aumento/reducéo do Superavit/ (Déficit)

técnico do plano -1,3% 1,1% -1,2% 1,2% 3,8% -4,0% -

As andlises de sensibilidade acima sdo baseadas em uma suposicao, mantendo todas as outras constantes. Na
pratica, isso € pouco provavel de ocorrer, e as mudancas em algumas das suposi¢des podem ser correlacionadas. Ao
calcular a sensibilidade da obrigacdo de beneficio definido de pressupostos atuariais significativos o mesmo método
(valor presente da obrigacao de beneficio definido, calculado com o método da unidade de crédito projetada no final
do periodo) foi aplicado como no célculo das responsabilidades com o plano reconhecido nesta demonstragcdo de
posicéao financeira do final do periodo.

Os métodos utilizados na elaboragao da analise de sensibilidade nao se alteraram em relagdo ao periodo anterior,
sendo observada alteragéo nos parametros de taxa de desconto de 12,06% (12/2013) para 11,43% em (06/2014).

20. Gerenciamento de Riscos e Capital Regulatério

a. Processo de Gestao de Riscos

Vinculada diretamente a Vice-presidéncia — VIPRE e segregada da Auditoria Interna e das demais Unidades
Técnicas Administrativas — UTAs, a Coordenadoria de Riscos e Controles Internos — CORCI €é a responsavel pelo
gerenciamento dos riscos.

A POUPEX formaliza suas diretrizes em politicas e instru¢gdes normativas documentadas e divulgadas para toda a
Instituicdo e séo continuamente revisadas e aperfeicoadas.

Todas as UTAs estabelecem instrumentos que permitem a mitigacao dos riscos na sua area de atuacéo além de
manter a CORCI informada quanto as operagdes e servicos sob sua gestao.

A Alta Administracdo é encarregada de definir os niveis de riscos aceitaveis pela Instituicao, além de garantir instrumentos
adequados a estrutura de gestao de risco para mensurar, avaliar e controlar os riscos, sendo o vice-presidente da POUPEX o
diretor responsavel pelo gerenciamento dos Riscos de Mercado, Crédito, Operacional e Gerenciamento de Capital.

Para conhecer mais sobre o processo de gestdo de riscos na POUPEX, acesse o sitio poupex.com.br
< http://www.poupex.com.br/mostraPagina.asp?codServico=156>.

b. Risco de Crédito

A gestao de risco crédito € instituida com o objetivo de garantir a integridade de seus ativos e niveis adequados
de riscos e perdas, bem como os resultados esperados dos negdcios. Considerando a misséo e os valores da
Instituicdo, e com intuito de aumentar a carteira de financiamento imobiliario de forma adequada, a determinagao da
Administracao é facilitar o acesso a casa propria preferencialmente a seus clientes das forgas armadas.

Define-se o Risco de Crédito como a possibilidade de ocorréncia de perdas associadas ao nao cumprimento pelo
tomador ou contraparte de suas respectivas obrigacoes financeiras, nos termos pactuados.

A estrutura de gerenciamento do Risco de Crédito abrange tanto a carteira de Financiamento Imobiliario quanto a de
Aplicagdes Financeiras, sendo compativel com a natureza das suas operagdes, a complexidade dos seus produtos
e a dimensao da sua exposicao a esse tipo de risco.

c. Risco de Mercado

Consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes da flutuacao nos valores de mercado de posicoes
detidas pela Instituicao.

O gerenciamento do Risco de Mercado abrange tanto a carteira disponivel para negociacio quanto as demais posicoes, sendo
compativel com a natureza das suas operagoes, a complexidade dos seus produtos e a dimensao da sua exposicao a este risco.
Os Fatores de Risco — FR das operagdes mantidas pela Instituicdo s@o sujeitas as variagdes das taxas prefixadas
referenciadas em TR, CDI, SELIC e IGP-M, além de juros prefixados e cupom de juros, que sdo calculados de
acordo com as Circulares do BACEN N° 3.361/07 e N° 3.364/07, respectivamente. Assim, os principais Riscos de
Mercado assumidos sao em renda fixa.

Os modelos adotados e parametrizados no sistema para medigéo dos riscos seguem as orientacdes dadas pelo
Banco Central do Brasil (BACEN) por meio de Resolucdes, Circulares e Cartas-circulares.

d. Risco de Liquidez

E o descasamento de fluxos financeiros de ativos e passivos e seus reflexos sobre a capacidade financeira da Instituicao em
obter recursos e honrar suas obrigacdes. O gerenciamento deste é realizado por meio da andlise do histérico do fluxo de caixa.
e. Risco Operacional

Representa a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagéo de processos
internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos. Este conceito inclui o risco legal.

f. Capital Regulatério

Patriménio de Referéncia (PR)
Base de Calculo - em
Patriménio de Referéncia Nivel |
Capital Principal (CP)
Reserva de Capital
Ajuste a Valor de Mercado*
Sobras ou Lucros acumulados
Contas de Resultado Credoras
Contas de Resultado Devedoras
Capital Complementar (CC)
Patrimonio de Referéncia Nivel Il - -
TOTAL DO PR = Nivel I (+/-) Nivel Il 596.366 516.912
* Somatdrio dos saldos das contas do Patriménio liquido representativas dos ganhos nao realizados decorrentes
dos ajustes de avaliacdo patrimonial. O saldo sera zero se houver perdas nao realizadas. BN: alinea “c”, inc. | do
art. 4° da Res. 4.192/2013.
Indice de Basileia:
No Brasil, o Indice de Basileia é determinado pelo BACEN, que recomenda a relagdo minima de 11% entre o
Patriménio de Referéncia - PR e os riscos ponderados, referendada por regulamentagéo em vigor (— Ativo Ponderado
por Risco - RWA). De acordo com a Resolugdo CMN n2 4.192/13 e Circular n® 3.678/13, o Indice de Basileia da
Instituicéo é apresentado conforme a seguir:

30/06/14
Exposicao

30/06/13
Exposicao

553.161 493.287

43.205 23.625

oz 30/06/2014 30/06/2013
L Descricao Exposicio Exposicio
Indice de Basileia 35,67% 35,75%
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\ RESUMO DO RELATORIO DO COMITE

DE AUDITORIA 12 SEMESTRE DE 2014 ‘

INTRODUCAO

O atual modelo do Comité de Auditoria da POUPEX foi instituido dentro das melhores praticas de Governanga
Corporativa, visando atender, plenamente, as exigéncias do Banco Central do Brasil. Essa atualizacdo ocorreu,
simultaneamente, com a adaptacéo do Estatuto Social da Associagdo em 22 de novembro de 2010.

O presente Comité é composto por quatro membros designados em 22 de margo de 2011, sendo trés membros diretores
da POUPEX (um deles o coordenador), e o outro membro apontado entre os membros do Conselho de Administracéo.
Compete ao Comité avaliar a qualidade e integridade das demonstragdes contabeis da POUPEX, o cumprimento e
efetividade dos sistemas de controle interno, a observagao das normas e regimentos internos, a observancia das
exigéncias legais e regulamentares, do sistema de administracéo de riscos e a atuagao independente e qualidade
dos trabalhos das empresas de auditoria externa e da auditoria interna.

A KPMG Auditores Independentes é a empresa responsavel pelo exame de auditoria das demonstragdes contabeis,
pelo planejamento e execucdo das auditorias, conforme normas reconhecidas. Seu parecer deve assegurar que as
referidas demonstragdes contabeis representem, adequadamente, a posic¢ao patrimonial e financeira da Associacao,
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e Legislagéo Societaria Brasileira.

A Auditoria Interna desenvolve sua atuacdo observando, principalmente, o gerenciamento de riscos, cobertura nas
areas que representam risco mais elevado e apoio ao Comité de Auditoria.

ATIVIDADES DO COMITE DE AUDITORIA

O Comité participou de diversas reunides durante o primeiro semestre de 2014, cabendo destacar os seguintes
aspectos:

a. Acompanhamento do processo de auditoria desenvolvido pela Auditoria Interna, da aprovacao de seu Programa
Anual de Trabalho, relativo ao exercicio de 2014;

b. Discussao e avaliagcao das politicas de independéncia dos Auditores Independentes e acompanhamento do seu
cumprimento, considerando-as adequadas;

c¢. Conhecimento e avaliagao do planejamento dos trabalhos dos Auditores Independentes para o semestre de 2014,
dos niveis de relevancia e das areas de risco por eles identificadas, bem como da sua satisfacdo na obtencédo de
evidéncias sobre as principais opera¢des da Associacao;

providéncias adotadas pela Administracao;
e. Acompanhamento do sistema de controle interno, de gestao de riscos e de monitoramento de fraudes, como atividade
permanente do Comité, com base nas manifestagoes e reunides com os Auditores Internos e Independentes, e nos trabalhos
dos comités internos pertinentes, avaliou-se positivamente a efetividade dos sistemas de controle interno;
f. Acompanhamento e discussao do processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras da POUPEX, notadamente,
mediante reunides com os administradores, auditores externos e internos do semestre findo em 30 de junho de 2014.
g. Acompanhamento do canal de denuncias, aberto aos poupadores, colaboradores, estabelecimentos, emissores,
fornecedores e ao publico em geral, com responsabilidade direta do Comité pelo recebimento e apuragéo de
qualquer denuncia ou suspeita de violagao ao Cdédigo de Etica da POUPEX, garantindo assim a confidencialidade e
independéncia do processo e fortalecendo os principios de transparéncia.
h. O Comité reuniu-se com os principais executivos da POUPEX, em varias ocasioes, a fim de tomar conhecimento
das principais estratégias de negdcio, bem como acompanhar as melhorias operacionais e sistémicas para
fortalecimento do processamento e seguranca das transagoes.
O Comité de Auditoria reuniu-se com o Auditor Independente KPMG e tomou conhecimento do parecer sobre as
demonstragdes financeiras do semestre findo em 30 de junho de 2014, dando-se por satisfeito com as informacgoes
e esclarecimentos prestados.
CONCLUSAO
Com base nas ac¢des desenvolvidas, diretamente pelo Comité, bem como, fundamentado nas revisoes e avaliagoes,
anteriormente mencionadas, o Comité de Auditoria recomenda a aprovacao pelo Conselho de Administragéo, das
demonstragdes financeiras auditadas da POUPEX, para o semestre findo em 30 de junho de 2014.

Brasilia, 19 de agosto de 2014.

JAIRO ALVES DOS SANTOS
COORDENADOR
GEN CLAUDIO ROGERIO PINTO
JORGE LUCIO A. DE CASTRO

d. Conhecimento dos pontos de atencao e das recomendacgdes reportadas em reunides, e acompanhamento das

JOSE DE CASTRO NEVES SOARES

SINTESE DO RELATORIO DE RISCOS - 2014 GESTAO DE RISCOS E GERENCIAMENTO DE CAPITAL

Como integrante do Sistema Financeiro Nacional (SFN) e do Sistema Financeiro Habitacional (SFH), a POUPEX tem
atuado ao longo do tempo de forma alinhada as melhores praticas de mercado no gerenciamento dos riscos, contando
com a estrutura da Coordenadoria de Riscos e Controles Internos (CORCI), subordinada diretamente ao Vice-presidente
(VIPRE) e sendo independente das Unidades Técnicas Administrativas (UTA) e da Auditoria Interna (AUDIT).

A CORCI é composta por assessorias que tratam dos controles internos e dos riscos (operacional, crédito, mercado e
liquidez), atuando com o objetivo de certificar-se que medidas efetivas de gestdo, mensuragéo e controle estdo sendo
realizadas na Instituicao.

A metodologia adotada pela POUPEX na alocacgao de capital para risco operacional tem por alicerce a abordagem do
indicador basico, que reflete a exposicdo do nivel de risco que a Instituicdo esta exposta.

Os procedimentos e os sistemas informatizados utilizados para o gerenciamento dos riscos- estdo de acordo com a
natureza das operagoes e complexidades dos produtos, conforme dimensao da exposi¢ao aos riscos e, também, com a
realidade do mercado e com as normas definidas pelo BACEN.

Em atendimento ao determinado pelo Conselho Monetario Nacional (CMN), por meio da Resolucao N® 3.988/11, a
POUPEX implementou a estrutura de gerenciamento de capital, responsavel pela monitoracdo e identificacéo da
necessidade de capital para a cobertura dos riscos incorridos pela Instituicao. Esta estrutura é compativel com a natureza
das operacdes, com a complexidade dos produtos e com o dimensionamento adequado de sua exposi¢cdo a riscos.

A disseminagao da cultura de gerenciamento desses riscos em toda a Instituicao, a divulgagédo das Politicas (disponivel na
INTRANET) e o estabelecimento de procedimentos de monitoramento continuo dos graus de exposicao estao previstos
nos Relatérios de Riscos, com apreciagdo da Diretoria e aprovacao pelo Conselho de Administragao, publicado na pagina
da POUPEX na Internet (www.poupex.com.br).

Brasilia - DF, 30 de junho de 2014.
ALDEMIR MENDES DA SILVA
Gerente da Coordenadoria de Riscos e Controles Internos - CORCI

SINTESE DO RELATORIO DO SISTEMA DE C

ONTROLES INTERNOS - 12 SEMESTRE/2014

A atuacao do Sistema de Controles Internos - SCI no ambito da Instituicdo tem como premissa contribuir para
o aprimoramento e aperfeicoamento dos processos operacionais desenvolvidos pela instituicao, na medida em
que atua em parceria com a gestao de riscos, principalmente para aqueles de cunho operacional, permitindo aos
Gerentes plena participacdo no tratamento de questdes relevantes que permeiam as atividades desenvolvidas.

A atuacdo do SCI é caracterizada por um trabalho integrado entre areas que formam o seu nucleo, evidenciado
pela participacdo da Auditoria Interna - AUDIT, a Ouvidoria - OUVID e a Consultoria Técnica e de Planejamento
- COTEP, além da Coordenadoria de Riscos e Controles Internos, que é a responsavel pela coordenacdo do
funcionamento dessa estrutura. O trabalho desenvolvido tem como propésito prestigiar os gestores,na medida em
que os disponibiliza parceria para encontrar solugées pontuais e voltadas a atingir os interesses da Instituicdo.

A vinculagao hierarquica dos componentes desse nucleo favorece o cumprimento daquilo que é esperado pela Governanca,
de forma independente, isenta e imparcial, disponibilizando aos gestores assessoramento tempestivo e competente para
que se busquem alternativas na forma de conducéo das atividades relacionadas as operagdes desenvolvidas internamente.

Seguindo a rotina de trabalho reconhecida no ambito da Instituicdo, o SCI realiza reunides bimestrais com
comparecimento minimo das areas que formam o seu nucleo, mas sempre com a participagao adicional das areas
operacionais que se vinculam aos assuntos levantados no decorrer do periodo, originados, na maior parte das
vezes, pelos apontamentos da AUDIT, as ocorréncias da OUVID e o monitoramento da CORCI.

Tais reunides sado formalizadas em atas proprias, sendo que ao final de cada semestre se elabora relatério
circunstanciado contendo os resultados alcancados, que é disponibilizado ao Diretor de Riscos da Instituicao, da
responsabilidade do Vice-Presidente, que passa a ter condi¢cdes de se aproximar ainda mais dos procedimentos
operacionais executados pelas Geréncias, além de ampliar o conhecimento acerca de ocorréncias que eventualmente
possam ter sido registradas no semestre, permitindo-lhe atuar no momento devido.

Brasilia - DF, 30 de junho de 2014.
ALDEMIR MENDES DA SILVA
Gerente da Coordenadoria de Riscos e Controles Internos - CORCI

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES CONTABEIS

Ao

Conselho de Administragao, aos Associados e aos Administradores da

Associacao de Poupanca e Empréstimo - POUPEX

Brasilia - DF

Examinamos as demonstracdes contabeis da Associacéo de Poupanca e Empréstimo - POUPEX (“Entidade”) que
compreendem o balango patrimonial em 30 de junho de 2014 e as respectivas demonstragoes de resultado, das
mutacgdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, assim como o resumo das
principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracao sobre as demonstracoes contabeis

A Administragao da Entidade é responsavel pela elaboracao e pela adequada apresentacdo dessas demonstracdes
contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo
Banco Central do Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracéo de
demonstracdes contabeis livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstra¢des contabeis com base em nossa
auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o
cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de
obter seguranca razoavel de que as demonstracoes contabeis estao livres de distor¢éo relevante.

Uma auditoria envolve a execucdo de procedimentos selecionados para obtengao de evidéncia a respeito dos
valores e divulgacdes apresentados nas demonstracdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem
do julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorgao relevante nas demonstracées contabeis,
independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagcdo de riscos, o auditor considera os controles

internos relevantes para a elaboracao e adequada apresentacdo das demonstragdes contabeis da Entidade para
planejar os procedimentos de auditoria que séo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar
uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Entidade. Uma auditoria inclui, também, a avaliacdo da
adequacgao das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracao,
bem como a avaliagéo da apresentacdo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.
Opiniao
Em nossa opinido, as demonstragdes contdbeis acima referidas representam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Associagcéo de Poupanga e Empréstimo - POUPEX em 30 de junho de
2014, o desempenho de suas operagdes e 0s seus fluxos de caixa para o semestre findo naquela data, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicbes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.
Outros assuntos
Demonstracao do valor adicionado
Examinamos, também, a demonstragéo do valor adicionado (DVA), elaborada sob a responsabilidade da Administragao
da Entidade, para o semestre findo em 30 de junho de 2014, cuja apresentacdo é requerida pela legislagao societaria
brasileira para companhias abertas, e esta sendo apresentada espontaneamente pela POUPEX. Essa demonstracéo foi
submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opiniao, esta adequadamente
apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragoes contabeis tomadas em conjunto.
Brasilia, 21 de agosto de 2014
KPMG Auditores Independentes Carlos Massao Takauthi
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