Empresa de Transmissao do
Espirito Santo S.A.

Relatério da Administracao

Alupar

Empresa de Transmissao do Espirito Santo S.A.

CNPJ n° 08.600.252/0001-63

Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposicoes legais e estatutérias, submetemos a apreciagéo de V.Sas. as Demonstracoes Contabeis relativas aos exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015. Colocamo-nos a sua disposicdo para os esclarecimentos que se fizerem necessarios.

Balancos Patrimoniais

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de reais)

Nota 31/12/2016 31/12/2015

Ativo

Circulante 23.633 20.556
Caixa e equivalentes de caixa 5 2.027 948
Titulos e valores mobiliarios 6 2.251 2.022
Contas a receber ativo financeiro 7 17.439 16.062
Outros ativos 1.916 1.524

Nao Circulante 73.532 74.374
Contas a receber ativo financeiro 7 73.198 74.097
Depdsitos judiciais 211 151
Imobilizado 123 126

Total do Ativo 97.165 94.930

Nota 31/12/2016 31/12/2015
Passivo

Circulante 7.111 7.658
Empréstimos e financiamentos 8 3.938 3.915
Fornecedores 10 160
Impostos a recolher 583 257
Partes relacionadas - Dividendos 15.2 1.686 2.640
Encargos regulatérios 733 586
Outros passivos 161 100
Nao Circulante 25.730 28.365
Empréstimos e financiamentos 8 16.319 19.967

Imposto de renda e contribuicao
social diferidos 9 8.678 7.768
Outros passivos 733 630
Patriménio Liquido 64.324 58.907
Capital social 11.1 29.064 29.064
Reservas de lucros 29.060 29.843
Dividendos adicionais propostos 6.200 -
Total do Passivo e do Patriménio Liquido 97.165 94.930

Demonstracoes das Mutacoes do Patriménio Liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de reais)

Reservas de lucros

Reserva especial Dividendos
Capital Reserva para incentivos  Reserva  adicionais Lucros
Descricao Nota social legal fiscais de lucros propostos acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2014 29.064 1.916 - 26.171 1.893 - 59.044
Lucro liquido do exercicio - - - - = 2303 2303
Destinacao do lucro liquido:
Reserva legal 11.2 - 115 - - - (115) -
Reserva de lucros 11.2 - - - 985 - (985) -
Dividendos minimos obrigatorios 11.2 - - - - - (547) (547)
Distribuicao dos dividendos adicionais propostos 2014 - - - - (1.893) - (1.893)
Reserva de incentivos fiscais - - 656 - - (656, -
Saldos em 31 de dezembro de 2015 29.064 2.031 656 27.156 - - 58.907
Lucro liquido do exercicio - - - - = 7103 71
Destinacao do lucro liquido:
Reserva legal 11.2 - 355 - - - (355) -
Reserva de lucros 11.2 - - - (2.027) - 2.027 -
Dividendos declarados 11.2 - - - - - (1.686) (1.686)
Dividendos adicionais propostos 11.2 - - - - 6.200 (6.200) -
Reserva de incentivos fiscais 11.2 - - 889 - - (889) -
Saldos em 31 de dezembro de 2016 29.064 2.386 1.545 25.129 6.200 - 64.324

Notas Explicativas as Demonstraco

1. INFORMACOES GERAIS

es Contabeis

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de forma diferente)

como empréstimos e recebiveis. 3.4 Instrumentos financeiros - Apresentacao
liquida: Ativos e passivos financeiros sao apresentados liquido no balanco

A Empresa de Transmissao do Espirito Santo S.A. (“Companhia” ou “ETES") foi
constituida em 19 de dezembro de 2006 e tem como objeto social planejar,
implantar, construir, operar e manter instalacées de transmissao de energia
elétrica e servicos correlatos. Domiciliada no Brasil, sua sede estd situada
na Rua Gomes de Carvalho 1996 15° andar, Conjunto 151, Sala G, Vila Olimpia
- Sao Paulo - SP. A Companhia é diretamente controlada pela Alupar
Investimento S.A. (“Alupar”). A Companhia possui o direito de explorar,
diretamente o sequinte contrato de concessdo de Servico Publico de Transmissao
de Energia Elétrica:

Contrato de concessao

Numero  Prazo (anos) Vigéncia até RAP (*)
006/2007 30 2037 R$14.308
(*) A prestacao do servico de transmissao se da mediante o pagamento de
Receita Anual Permitida - RAP desde a data da disponibilizacdo das instalacoes
para a operacao comercial e sera reajustado anualmente no més de julho de
cada ano, pelo IPCA, sendo que esté previsto contratualmente revisoes da RAP
para 0 5°, 10° e 0 15° ano do periodo de concessao. Em 12 de dezembro de
2008, entrou em operagao comercial a citada linha de transmissao e a respectiva
subestacao, em 3 de maio de 2009 a 1% RBNI e em 6 de julho de 2010 a
2° RBNI. O Contrato de Concessdo estabelece que a extingdo da concessao
determinaré a reversao ao poder concedente dos bens vinculados ao servico,
procedendo-se aos levantamentos e avaliacoes, bem como & determinacao do
montante da indenizacdo devida a transmissora, observados os valores e as
datas de sua incorporacao ao sistema elétrico. Assim sendo, a Administracao da
Companhia entende que ao final do prazo de concesséo os valores residuais dos
bens vinculados ao servico serdo indenizados pelo poder concedente.
A metodologia aplicada & valorizacdo desses ativos encontra-se explicitada em
nota explicativa especifica.

Indice de correcao
IPCA

2. BASE DE PREPARACAO E APRESENTACAO
DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

A Administracdo da Companhia autorizou a conclusdao da elaboracdo das
informacoes contabeis em 14 de fevereiro de 2017. 2.1 Declaracdo de
conformidade: As demonstracoes contabeis da Companhia para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2016, foram preparadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil. A Companhia adotou os pronunciamentos,
interpretagdes e orientacdes emitidos pelo CPC e o6rgaos reguladores, que
estavam em vigor em 31 de dezembro de 2016. 2.2 Base de mensuracao:
As demonstracoes contabeis foram preparadas utilizando o custo historico
como base de valor, exceto pela valorizacdo de certos ativos e passivos como
instrumentos financeiros, os quais s&éo mensurados pelo valor justo. 2.3 Moeda
funcional e de apresentacao: As demonstracoes contabeis foram preparadas
e estdo apresentadas em milhares de reais (R$), que é a moeda funcional da
Companhia. A moeda funcional foi determinada em funcédo do ambiente
econdmico primario de suas operacdes. Todos os saldos foram arredondados
para o milhar mais proximo, exceto quando indicado de outra forma.
2.4 Uso de estimativas e julgamentos: A preparacao das demonstracoes
contéabeis de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil exige que a
Administracao faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo
de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e
despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. Estimativas e
premissas sao revistos de uma maneira continua. Revisdes com relacdo a
estimativas contébeis sdo reconhecidas no periodo em que as estimativas sdo
revisadas e em quaisquer periodos futuros afetados. Nao hé informacoes sobre
julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas que apresentam
efeitos sobre os valores reconhecidos nas demonstracoes contéabeis.

3. SUMARIO DAS PRATICAS CONTABEIS

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de
maneira consistente a todos os exercicios apresentados nessas demonstracoes
contabeis. 3.1 Ativos financeiros - Reconhecimento inicial e mensuracao
subsequente: Ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente ao valor justo,
acrescidos, no caso de investimentos n&o designados a valor justo por meio do
resultado, dos custos de transacao que sejam diretamente atribuiveis a aquisicdo
do ativo financeiro. 3.1.1 Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores
imobiliarios: Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores imobilidrios sao
classificados como ativos financeiros a valor justo por meio do resultado, sendo
apresentados no balanco patrimonial a valor justo, com os correspondentes
ganhos ou perdas reconhecidas na demonstracao do resultado. 3.1.2 Contas a
receber ativo financeiro: A Companhia classifica os saldos de contas a receber
ativo financeiro como instrumentos financeiros “recebiveis”. Recebiveis sao
representados por instrumentos financeiros nao derivativos com recebimentos
fixos, e que ndo estdo cotados em um mercado ativo. Os recebiveis sao
reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e sao ajustados posteriormente
pelas amortizagoes do principal, por ajuste para reducao ao seu provavel valor
de recuperacao ou por créditos de liquidacdo duvidosa.-3.1.3 Provisdo para
créditos de liquidacdo duvidosa: A provisao para créditos de liquidacao
duvidosa, quando aplicavel, estd constituida com base na estimativa das
provaveis perdas que possam ocorrer na cobranga dos créditos. Em 31 de
dezembro de 2016 a administracao avaliou ndo ser necessaria a constituicao de
provisao para créditos de liquidagdo duvidosa. 3.1.4 Ativo financeiro de
concessao: De acordo com a ICPC 01 (R1), as infraestruturas enquadradas nas
concessoes nao séo reconhecidas pelo operador como ativos fixos tangiveis ou
como uma locacdo financeira, uma vez que se considera que o operador nao
controla os ativos, passando a serem reconhecidas de acordo com o tipo de
compromisso de remuneracdo do operador assumido pelo concedente no
ambito do contrato. O modelo do ativo financeiro é aplicavel quando o
operador tem o direito incondicional de receber determinadas quantias
monetarias independentemente do nivel de utilizacdo das infraestruturas
abrangidas pela concessao e resulta no registro de um ativo financeiro, o qual é
registrado ao valor justo. 3.1.5 Baixa de ativo financeiro de concessao:
A Companhia baixa seus ativos financeiros quando expiram os direitos
contratuais sobre o fluxo de caixa desse ativo financeiro, ou quando
substancialmente todos os riscos e beneficios desse ativo financeiro sao
transferidos a outra entidade. Caso a Companhia mantenha substancialmente
todos os riscos e beneficios de um ativo financeiro transferido, esse ativo
financeiro é mantido nas demonstracées contabeis e um passivo é reconhecido
por eventuais montantes recebidos na transacdo. 3.1.6 Provisao para reducao
ao provavel valor de recuperacao de ativos financeiros: Ativos financeiros
sao avaliados a cada data de balanco para identificacao de eventual indicacao
de reducdo no seu valor de recuperacao dos ativos (impairment). Os ativos s&o
considerados irrecuperaveis quando existem evidéncias de que um ou mais
eventos tenham ocorrido apo6s o seu reconhecimento inicial e que tenham
impactado o seu fluxo estimado de caixa futuro. 3.2 Provisbes e passivos
circulantes e nao circulantes: Uma provisao é reconhecida no balanco
patrimonial quando a Companhia possui uma obrigacao presente (legal ou
construtiva) como resultado de um evento passado, e é provavel que um recurso
econdmico seja requerido para saldar a obrigacdo. As provisoes sao registradas
tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido. Os passivos
circulantes e nao circulantes sao demonstrados pelos valores conhecidos ou
calculaveis acrescidos, quando aplicavel dos correspondentes encargos,
variacbes monetarias incorridas até a data do balanco patrimonial. 3.3 Passivos
financeiros - Reconhecimento inicial e mensuracdo subsequente:
Os passivos financeiros da Companhia sao reconhecidos inicialmente
pelo seu valor justo por meio do resultado e, no caso de empréstimos e
financiamentos, séo acrescidos do custo da transacao diretamente relacionado.
A Companhia nao apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por meio
do resultado. Fornecedores, empréstimos e financiamentos séo classificados

A Diretoria

patrimonial se, e somente se, houver um direito legal corrente e executéavel de
compensar os montantes reconhecidos e se houver a intencdo de compensacao,
ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. 3.5 Tributacao:
3.5.1 Imposto sobre a receita: As receitas de transmissao estao sujeitas ao
Programa de Integracao Social (PIS), a 1,65% e Contribuicao para Financiamento
da Seguridade Social (COFINS), a 7,60%. Esses tributos sao deduzidos das
receitas de transmisséo, as quais estdo apresentadas na demonstracdo de
resultado pelo seu valor liquido. 3.5.2 Imposto de renda e contribuicdo
social - Correntes: O Imposto de renda (IR) e a Contribuicdo social (CSL) sao
calculados com base nas aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre
o lucro tributavel excedente a R$ 240 para o imposto de renda e 9% para a
contribuicao social sobre o lucro tributével sob o regime de apuracdo com base
no Lucro Real Anual. 3.5.3 Imposto de renda e contribuicdo social -
Diferidos: Impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as
diferencas tributarias temporarias e sao mensurados a taxa de imposto que é
esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo serd realizado ou o passivo
liqguidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram
promulgada na data do balanco. 3.6 Taxas regulamentares: 3.6.1 Reserva
Global de Reversao: Encargo do setor elétrico pago mensalmente pelas
empresas concessionarias de energia elétrica, com finalidade de prover recursos
para a reversao, expansao e melhoria dos servicos publicos de energia elétrica.
Seu valor anual equivale a 2,5% da Receita Anual Permitida - RAP.
3.6.2 Programas de pesquisa e desenvolvimento (P&D), fundo nacional
de desenvolvimento cientifico e tecnolégico (FNDCT) e empresa de
pesquisa energética (EPE): Sao programas de reinvestimento exigidos pela
ANEEL para as empresas de energia elétrica, que estdo obrigadas a destinar 1%
de sua receita operacional liquida para esses programas. A Companhia possui
registrado no passivo circulante a rubrica Provisdo para pesquisa e
desenvolvimento, na qual esta registrado o valor destinado da receita, conforme
perfodo previsto para a realizacao dos investimentos. 3.6.3 Taxa de Fiscalizacao
do Servico Publico de Energia Elétrica (TFSEE): Os valores da taxa de
fiscalizacao incidentes sobre a transmisséo de energia elétrica sao equivalentes
a 0,4% da RAP. 3.7 Ajuste a valor presente de ativos e passivos: Os ativos
e passivos monetarios de longo prazo e os de curto prazo, quando o efeito é
considerado relevante em relacdo as demonstracdes financeiras tomadas em
conjunto, séo ajustados pelo seu valor presente. 3.8 Dividendos: Os dividendos
propostos a serem pagos ¢ fundamentado em obrigacdes estatutérias séo
registrados no passivo circulante. O estatuto social da Companhia estabelece
que, conforme previsto em lei, no minimo 25% do lucro anual seja distribuido
a titulo de dividendos. Adicionalmente compete ao Conselho de Administracao
deliberar sobre o pagamento de dividendos intermediarios e/ou juros sobre
capital proprio. 3.9 Reconhecimento da receita de transmissao de energia
elétrica: A receita de transmissao inclui somente os ingressos brutos de
beneficios econémicos recebidos e a receber pela Companhia realizada via
Receita Anual Permitida (RAP) estabelecida no inicio da concesséo pelo prazo
total da concessao sendo revisada e homologada periodicamente pelo poder
concedente. A Companhia identificou as seguintes atividades operacionais que
sao remuneradas pela RAP. 3.9.1 Receita de desenvolvimento de
infraestrutura: A Companhia é abrangida pelo escopo do ICPC 01 (IFRIC 12),
registra o desenvolvimento de infraestrutura ou melhoria da infraestrutura da
concessao de acordo com o CPC 17 (IAS 11) e CPC 30 (IAS 18). Quando a
concessionaria presta servicos de desenvolvimento de infraestrutura, a receita é
reconhecida pelo valor justo e os respectivos custos transformados em despesas
relativas ao servico prestado. Na contabilizacdo dessas receitas a Administracao
da Companhia avalia questoes relacionadas a responsabilidade primaria pela
prestacdo dos servicos, mesmo nos casos em que haja a terceirizacdo dos
servicos, custos de gerenciamento e/ou acompanhamento da obra, levando em
consideracao que os projetos embutem margem suficiente para cobrir os custos
em questdo, além de determinadas despesas do exercicio. Consequentemente,
a Companhia nao identificou nenhuma margem de lucro neste tipo de atividade.
3.9.2 Receita de remuneracdo dos ativos da concessdo: Corresponde
a remuneracao do investimento no desenvolvimento de infraestrutura e
é calculada com base na aplicacdo da taxa de juros efetiva, que desconta
exatamente os pagamentos ou recebimentos de caixa futuros estimados durante
o prazo de vigéncia do instrumento sobre o valor do investimento. 3.9.3 Receita
de operagao e manutengdo: Quando a concessionaria presta servicos de
operagao e manutencéo, é reconhecida a receita pelo valor justo e os respectivos
custos, conforme estagio de conclusdo do contrato. 3.9.4 Receita de juros:
A receita de juros decorrente de aplicacdes financeiras é calculada com base na
aplicacdo da taxa de juros efetiva, pelo prazo decorrido, sobre o valor do
principal investido. 3.9.5 Lucro por agao: A Companhia efetua os calculos do
lucro por acdes utilizando o niumero médio ponderado de acoes ordinarias totais
em circulacdo, durante o exercicio correspondente ao resultado conforme
pronunciamento técnico CPC 41 (IAS 33).

4. PRONUNCIAMENTOS TECNICOS REVISADOS PELO CPC

4.1. Novas normas, alteracoes e interpretacoes de normas: As alteracoes
das normas existentes a seguir foram publicadas e serdo obrigatérias para
perfodos contabeis subsequentes, ou seja, a partir de 1° de janeiro de 2018.
O Comité de Pronunciamentos Contéabeis ainda ndo emitiu pronunciamento
contabil ou alteracao nos pronunciamentos vigentes correspondentes a todas as
novas IFRS. Portanto, a adocdo antecipada dessas IFRS nao é permitida para
entidades que divulgam as suas demonstracoes financeiras de acordo com as
préticas contabeis adotadas no Brasil. Norma - Vigéncia - Principais pontos
introduzidos pela norma - Impactos da adocdo: IFRS 9 - Instrumentos
Financeiros - 1° de janeiro de 2018 - A principal alteracéo refere-se aos casos
onde o valor justo dos passivos financeiros calculado deve ser segregado de
forma que a parte relativa ao valor justo correspondente ao risco de crédito da
propria entidade seja reconhecida em “Outros resultados abrangentes” e néo
no resultado do periodo. - A Administracao esté4 avaliando o impacto total de
sua adocdo. IFRS 15 - Receita de contratos com clientes - 1° de janeiro de 2018
- Essa nova norma traz os principios que uma entidade aplicara para determinar
amensuracao da receita e quando ela deveré ser reconhecida. - A Administracao
estd avaliando os impactos de sua adogéo. IFRS 16 - Leases - 1° de janeiro de
2019 - Essa norma substitui a norma anterior de arrendamento mercantil,
IAS 17/CPC 06 (R1) - Operacoes de Arrendamento Mercantil, e interpretacoes
relacionadas, e estabelece os principios para o reconhecimento, mensuracao,
apresentacao e divulgacdo de arrendamentos para ambas as partes de um
contrato, ou seja, os clientes (arrendatérios) e os fornecedores (arrendadores).
Os arrendatarios sao requeridos a reconhecer um passivo de arrendamento
refletindo futuros pagamentos do arrendamento e um “direito de uso de um
ativo” para praticamente todos os contratos de arrendamento, com excecao de
certos arrendamentos de curto prazo e contratos de ativos de baixo valor.
Para os arrendadores, o tratamento contabil permanece praticamente
o mesmo, com a classificacdo dos arrendamentos como arrendamentos
operacionais ou arrendamentos financeiros, e a contabilizacdo desses dois tipos
de contratos de arrendamento de forma diferente. - A Administracdo esta
avaliando os impactos de sua adocao.

5. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/12/2016 31/12/2015
2.027 948

Caixa e equivalentes de caixa
Numerério disponivel 15 4
Certificados de depositos bancérios 2.012 944
Os certificados de depositos bancérios possuem liquidez imediata e foram
remunerados, em média, a 90% do CDI em 31 de dezembro de 2016,
comparado a 85% do CDI em 31 de dezembro de 2015.

Demonstracoes dos Resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015

(Em milhares de reais, exceto lucro liquido por acao)

Nota 31/12/2016 31/12/2015

A Administracao

Demonstracoes dos Fluxos de Caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015
(Em milhares de reais)

31/12/2016 31/12/2015

Receita Operacional Liquida 12 12.944 13.236  [)x0s de caixa das atividades operacionais
Custo Operacionais 1.219 1.670) | cro antes do IRPJ e CSLL 8.797 8.533
Custo dos servicos prestados (1.184) (1.619)  Itens que nao afetam caixa e equivalentes de caixa
Custo de infraestrutura 35 Ell Variacdes monetarias e cambiais liquidas 1.986 2,011
Lucro Bruto L 11.725 11.566 Receita de aplicagoes financeiras (267) (251)
Despesas Operacionais 1.412 1.387 Descontos financeiros obtidos () (3)
Administrativas e gerais (506) (414) Depreciacio e amortizacao 3 3
Eeprecl\agao (69(?; (66(% T 10517  10.293
€ssoal ) _ Aumento no ativo (763) (3.086)
Diretoria e conselho de administracao _ 12)  _(303)  Contas a receber ativo financeiro (478) (1.882)
Lucro Antes do Resultado Financeiro 10.313 10.179 Outros ativos (285) (1.204)
Despesas financeiras 13 (2.111) (2.067)  (Aumento) reducio no passivo (548) 106
Receitas financeiras 13 595 421 Fornecedores (150) 154
(1.516) (1.646)  Encargos regulatérios 90 31
Lucro Antes do IRPJ e da CSLL 8.797 8.533  Qutros passivos (488) (79)
IRPJ e CSLL correntes 14 (784) (1.164)  Caixa liquido proveniente das
IRPJ e CSLL diferidos 9 910) (5.066 atividades operacionais 9.206 7.313
o . (1.694) (6.230)  Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Lucro Liquido do Exercicio 7.103 2.303 Resgates de titulos e valores mobilirios
Lucro liquido por acdo basico e diluido - R$ 0,24439 0,07924 (aplicacoes financeiras) 314 472
Quantidade de ac¢6es do capital - lotes de mil 29.064 29.064 Aplicacoes em titulos e valores mobiliarios 276 (64
Caixa liquido proveniente das atividades
- de investimentos 38 408
Fluxos de caixa das atividades de financiamentos
DemonStragoes dos Resu Itados Pagamentos de dividendos (2.640) (3.013)
Pagamento de juros do financiamento (1.632) (1.843)
Ab rangentes Amortizacao do financiamento 3.893 3.869
L. . Caixa liquido aplicado nas atividades
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2016 e 2015 de financiamentos (8.165) (8.725)
" - Aumento (reducao) aumento liquido
| (GUIUIIEIETEIEEION no caixa e equivalentes de caixa __1.079 1.004
Demonstracao do aumento (reducao) liquido
- - 31/12/2016  31/12/2015 em caixa e equivalentes de caixa
Iéuctro qumltt:lcado %xemcu: 7.103 2.303  Saido no inicio do exercicio 948 1.952
utros resultados abrangentes - - ] i
Total do Resultado Abrangente do Exercicio 7.103 2.303 ASuarlggnIE ?Peacliggé%elrizﬂ%o em caixa — 2027 548
e equivalentes de caixa 1079 1.004]
6. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS - - — - -
Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia possui garantias constituidas no §zido em 3!]\03;/!3;&;:}:;?3 gg za(t)l‘r: financeiro de concessdo: 89.119
montante de R$ 2.251 (R$ 2.022 em 31 de dezembro de 2015), conforme Receita de operacao e manutencao (nota 12) 3.060
definido nos contratos de empréstimo do BNDES. Estas garantias consistem na Remuneracao do ativo de concessao (nota 12) 11663
obrigacao de manter aplicacdes financeiras correspondentes, em média, a trés  Receita de infraestrutura (nota 12) 51
prestacoes dos empréstimos e foram remuneradas em média a 96,54% do CDI = o fi ; ;
em 31 de dezembro de 2016 e 97,56% do CDI em 31 de dezembro de 2015. SI;(Iedc‘L;peeI;a%a1o‘;ie0jg/grﬂgigcsgozg?lasma) 193(:',_713;;-,
7. CONTAS A RECEBER ATIVO FINANCEIRO Receita de operacao e manutencao (nota 12) 2.650
- - — — Remuneracédo do ativo de concessao (nota 12) 12.575
Ainfraestrutura construida da atividade de transmisséo que estava originalmente  Receita de infraestrutura (nota 12) 35
representada pelo ativo imobilizado da Companhia é, ou serd recuperada Recuperacéo do ativo financeiro (baixa) (14.782)
através de dois fluxos de caixa, a saber: (a) Parte através da Receita Anual Saldo em 31 de dezembro de 2016 90.637
Permitida - RAP recebida durante o prazo definido pelo contrato de concessao; Contas a receber ativo financeiro - circulante “17.439
(b) Parte como indenizacdo dos bens reversiveis no final do prazo da concesséo. Contas a receber ativo financeiro - ndo circulante 73.198
. 90.637
8. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
(a) O saldo de empréstimos e financiamentos, e encargos de dividas é composto da seguinte forma:
InstituicSes Circulante Nao Circulante
financeiras/ Venci- (% a.a.) Custo a Custo a
credores mento Taxa efetiva Encargos Principal amortizar 31/12/2016 31/12/2015 Principal amortizar 31/12/2016 31/12/2015
BNDES (1) 15/09/2023 TILP +2,37% a.a. 2.067 (4) 2.113 2.093 11.883 (23) 11.860 13.752
BNDES (2) 15/09/2023 TILP + 2,38% a.a. 7 286 - 293 286 1.644 - 1.644 1.876
BNDES (2) 15/10/2019 4,5% a.a. 8 1.556 (32) 1.532 1.536 2.853 (38) 2.815 4.339
65 _ 3.909 (36) 3.938 3.915 _ 16.380 (61) 16.319 19.967
(1) O empréstimo do BNDES, firmado em 04 de maio de 2009, com I\berac,éo‘ ‘
no dia 27 de maio de 2009, estd sujeito ao encargo da variacdo da TILP, 12. RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA
acrescido de 2,37% a.a, com vencimento em 15 de setembro de 2023, e tem 31/12/2016 31/12/2015
como garantia o penhor total das acoes de emissdo da Companhia e o penhor - Receita operacional bruta T 15260 14774
dos direitos emergentes do Contrato de Concessao. (2) O empréstimo junto a0 Receita de operacao e manutencao 2.650 3.060
BNDES, firmado em 29 de dezembro de 2009, teve seu crédito dividido em  Remuneracao do ativo de concessao 12.575 11.663
2 (dois) subcréditos, sendo: “Subcrédito A” sujeito a incidéncia de juros de Receita de infraestrutura 35 51
2,38% ao ano_acrescido da variacdo da TILP, com vencimento em 15 de peducées da receita operacional (2.316) (1.538)
setembro de 2023, e "Subcrédito B" sobre o qual é incidido uma taxa de 4,50%  Programa de Integracao Social - PIS (315) (183)
ao ano, com vencimento em 15 de Outubro de 2019. Ambos os subcréditos  Contribuicao para o Financiamento
foram liberados_parcialmente no dia 27 de abril de 2010, com liberacdo  da Seguridade Social - COFINS (1.414) (841)
concluida em 07 de maio de 2010, e estdo sob as mesmas obrigacdes do Quota para reserva global de reversao - RGR (394) (346)
contrato assinado previamente. Os contratos que a Companhia possui com o Pesquisa e desenvolvimento - P&D (132) (115)
BNDES estabelecem condicoes contébeis restritivas que sao: a de manter Indice  Taxa de fiscalizacido 61) (53)
de Capital Proprio (Indice de Capitalizacdo) igual ou superior a 25% e Indice de  Receita operacional liquida 12.944 6
Cobertura do Servico da Divida (ICSD) de no minimo 1,2, apurados anualmente,
a partir do exercicio findo em 2013. Qualquer inadimplemento aos termos dos 13. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS
contratos de financiamentos que ndo seja sanado ou perdoado poderd 31/12/2016 31/12/2015
resultar no vencimento antecipado do saldo devedor da respectiva divida. Receitas financeiras ~ 595 421
A Administracao da Companhia mantém o acompanhamento desses indices e - Receita de aplicacdes financeiras T 423 408
em 31 de dezembro de 2016 a Companhia atendeu o Indice de Capitalizacdo e pescontos obtidos, 2 3
o Indice de Cobertura do Servico da Divida (ICSD). (b) Em 31 de dezembro de  Qutros 170 10
2016, as parcelas relativas aos empréstimos e financiamentos, atualmente Despesas financeiras (2.111) (2.067)
classificadas no passivo néo circulante tém os seguintes vencimentos: Encargos sobre empréstimos e financiamentos (1.900) (1.877)
2018 2019 2020 2021 2022 Apés2022 _Total Atyalizacao monetaria (36) (151)
BNDES 3.583 3975 2353 2353 2.353 1.763 16.380  OQutros (125) (39)
Custo G4 (1) _ @ _@ _@ (4 __(6) Total liquido 1.51 1.64
3.549 3964 2349 2349 2.349 1.759 16.319 J ——(1.646)
Todos os recursos obtidos com os empréstimos e financiamentos foram [NESILYIZolyelo] i b 0 Hele [ }1i]:{V] [/ (e RS o el \E
destinados a finalidade contratualmente prevista, ou seja, foram utilizados na 31/12/2016  31/12/2015
implantacdo do empreendimento. “IRPJ CSLL _IRPJ CSLL
9. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS a) Tributos correntes Lucro real Lucro real

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos passivos decorrem
substancialmente do reconhecimento dos efeitos da adocao do ICPC 01 (IFRIC
12) e OCPC 05 - contratos de concessdo. Até o exercicio fiscal de 2014 a
Companhia foi optante pelo regime de tributacéo lucro presumido e a partir do
ano calendario de 2015 passou a optar pelo lucro real com o incentivo fiscal da
SUDAM, correspondente a reducao de imposto de renda equivalente a 75% do
imposto de renda calculado sobre o lucro da exploracao. Os calculos projetados
da provisao de imposto de renda e contribuicao social diferidos foram realizados
considerando essa mesma premissa, onde a usufruicao do beneficio se dara nos
préximos 9 anos de concesséo, e no restante do periodo até o final da
concesséo foi utilizado a premissa do calculo com a aliquota nominal de 25%
para imposto de renda. Além da premissa descrita acima, a Companhia também
efetuou os ajustes decorrentes da adocéo da Lei 12.973 e IN 1515 e projetou o
calculo do artigo 69, conforme previsto na legislacéo.

31/12/2016 31/12/2015

IRPJ CSLL IRPJ CSLL

diferido diferida diferido diferida

a) Base de calculo .746 _32.746 _26.299 _26.299

Imposto diferido - base de calculo (1) 19.648 32.746 20.037 26.299
Imposto diferido -

base de célculo incentivada 13.098 - _ 6.262 -

Aliquota efetiva (1) 25% 9% 25% 9%

Aliquota incentivada 6% 0% 6% 0%

Total tributo aliquota efetiva (1) 4912 2947 5.009 2.367

Total tributo aliquota incentivada 819 - 391 -

Total IRPJ e CSLL diferido 5.731 2.947 5.401 2.367

(1) Artigo 69. No caso de contrato de concesséo de servicos publicos,
o contribuinte deverd: | - calcular o resultado tributdvel acumulado até
31 de dezembro de 2013, para os optantes conforme o artigo 75, ou até
31 de dezembro de 2014, para os nao optantes, considerados os métodos e
critérios vigentes em 31 de dezembro de 2007; Il - calcular o resultado tributével
acumulado até 31 de dezembro de 2013, para os optantes conforme o artigo
75, ou até 31 de dezembro de 2014, para os ndo optantes, consideradas as
disposicdes desta Lei e da Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976.
a. A movimentacao do imposto diferido se deu conforme a seguir:

Lucro Presumido Lucro Real
2014 Adicoes 2015 Adicées 2016
Imposto de renda diferido 1.754  3.647 5.401 330 5.731
Contribuicao social diferida 948 _ 1.419 2.367 580 2.947
2.702 _ 5.066 7.768 910 8.678

10. PROVISOES PARA CONTINGENCIAS

Em 31 de dezembro de 2016, a Companhia ndo possui processos com
classificacao possivel de perda que sejam de valor relevante.

11. PATRIMONIO LiQUIDO

11.1 Capital social: Em 31 de dezembro de 2016 e em 31 de dezembro
de 2015 o capital social subscrito e integralizado era de R$ 29.064,
representados por 29.064.000 acdes ordinarias nominativas. A composicao
acionaria da Companhia em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de
2015 é a seguinte:

31/12/2016 31/12/2015
Quantidade % Quantidade %
Acionistas
Alupar Investimentos S/A 29.063.999 100,00 29.063.999 100,00
Conselho da Administracao 1 — 1 -
Total das a¢bes _29.064.000 100,00 _29.064.000 100,00

11.2 Reserva legal e destinacdo do resultado: A reserva legal é calculada com
base em 5% do lucro liquido conforme previsto na legislacdo em vigor, limitada a
20% do capital social ou 20% do capital social somado ao valor total das reservas.
Destinagao do resultado 31/12/2016 31/12/2015

Lucro liquido do exercicio 7.103 2.303
Constituicao de reserva legal (5%) 355) 115
Subtotal 6.748 2.188
Dividendos minimos obrigatérios (25%) (1.686) (547)
Dividendos adicionais propostos (6.200) -
Reserva de lucros 2.027 (985)
Reserva de incentivos fiscais 889) 656

Saldo de lucros acumulados

I Contadora: Lucilene Silva - CRC: 15P289421/0-1

8.797 8797 8.533 8533
(3.828) (3.828) (4.712) (4.712
4.969 4. 3.821 3.821

Lucro societario antes do IR e CS
(+) Adicoes/Exclusdes

Base de Calculo 969

Aliquota 15% 9% 15% 9%
Aliquota adicional IRPJ (Exceder R$240/ano) 10% — 10% _
Total dos tributos correntes (1.219) (447) (932) (344
Lei Rouanet (=) 1% 8 - - -
Artigo 69 Lei 12.973 18 7 (398) (147)
Incentivo fiscal SUDANE 888 - 657 -
Ajuste de exercicios anteriores (15) (24) - -
Total dos tributos correntes (320) _(464) _(673) _(491

15. PARTES RELACIONADAS

15.1 Remuneracdo da alta administracao: Nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2016 e 31 dezembro de 2015, a remuneracéo da alta administragao
foi de R$ 212 e R$ 303, respectivamente, compostos por pré-labore, encargos,
beneficios e gratificacdo. 15.2 Dividendos: A Companhia possui em aberto os
valores de dividendos minimos obrigatérios distribuidos no exercicio findo de 31
de dezembro de 2016, descritos na nota explicativa 11.2, totalizando R$ 1.686.

16. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

16.1 Consideragdes gerais: A Companhia mantém operacoes com instrumentos
financeiros, cujos limites de exposicdo aos riscos de crédito sao aprovados e
revisados periodicamente pela Administracdo. Os valores contébeis dos
instrumentos financeiros, ativos e passivos, quando comparados com os valores
que poderiam ser obtidos na sua negociacdio em um mercado ativo ou, na
auséncia deste, com valor presente liquido ajustado com base na taxa vigente de
juros no mercado, aproximam-se substancialmente de seus correspondentes
valores de mercado. 16.2 Valor justo e classificacdo dos instrumentos
financeiros: As metodologias utilizadas pela Companhia para a divulgacao do
valor justo e classificacao dos instrumentos financeiros foram as seguintes: Caixa
e equivalentes de caixa, titulos e valores mobilidrios, contas a receber ativo
financeiro e fornecedores se aproximam do seu respectivo valor contabil assim a
divulgacdo destes permanecem inalteradas, sendo as mesmas classificadas por
meio de resultado. Empréstimos, financiamentos e encargos de dividas (liquidos
dos custos a amortizar), sao classificadas como empréstimos e recebiveis e
divulgadas pelo valor justo. 16.3 Hierarquia do valor justo: Mensuracao do
valor justo: a Companhia classifica e divulga os instrumentos financeiros da
seguinte forma: ¢ Nivel | - precos cotados nos mercados ativos para ativos e
passivos idénticos; ® Nivel Il - outras técnicas para as quais todos os dados que
tenham efeito significativo sobre o valor justo registrado sejam observaveis, direta
ou indiretamente, e * Nivel Il - técnicas que usam dados que tenham efeito
significativo no valor justo registrado que n&o sejam baseados em dados
observaveis no mercado. N&o houve reclassificacdo de categoria de instrumentos
financeiros no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, nao houve
transferéncia entre avaliacdes de valor justo nivel | e nivel Il, e nem transferéncia
entre avaliacoes de valor justo nivel lll e nivel Il. Em 31 de dezembro de 2016 e 31
de dezembro de 2015 a Companhia classificou como nivel | os saldos de caixa e
equivalentes de caixa e os titulos e valores mobilidrios e como nivel Il o contas a
receber de ativo financeiro e aplicacdes financeiras vinculadas ao CDI, que estao
em caixa e equivalentes de caixa. 16.4 Riscos resultantes de instrumentos
financeiros: 16.4.1 Risco de crédito: a. Contas a receber de concessionarias e
permissionarias: A Companhia por forca dos contratos mantidos junto ao
Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS, concessionérias outros agentes,
estd sujeita a regulacdo da prestacao de seus servicos vinculados a rede bésica.
16.4.2 Risco de liquidez: A Companhia adota como politica de gerenciamento
de risco: (i) manter um nivel minimo de caixa como forma de assegurar a
disponibilidade de recursos financeiros e minimizar riscos de liquidez;
16.4.3 Operac6es com instrumentos financeiros derivativos: Para o exercicio
findo em 31 de dezembro de 2016 e 2015, a Companhia ndo possuia quaisquer
operacdes com instrumentos financeiros derivativos. 16.4.4 Risco de taxas de
juros: A atualizacao dos contratos de financiamento esta vinculada a variacao do
TIPL. 16.4.5 Risco de prego: As receitas da Companhia sao reajustadas
anualmente conforme as cldusulas previstas no contrato de concessao, pelo IPCA,
sendo sujeitas a revisao tarifaria que ocorre a cada 5 anos, limitada a 3 revisoes,
as quais consistem unicamente no ajuste do custo da divida, caso seja aplicavel,
onde o regulador toma por base o custo da TILP. A administracdo da Companhia
nao considera relevante sua exposicao aos riscos acima e, portanto, nao apresenta
0 quadro demonstrativo da analise de sensibilidade.

17. BENEFICIOS A EMPREGADOS

A Companhia oferece aos seus empregados beneficios que englobam
basicamente: seguro de vida, assisténcia médica, vale-transporte e vales-refeicoes.

Relatorio dos Auditores Independentes sobre as Demonstracoes Contabeis

Aos Acionistas e Diretores da Empresa de Transmissao do Espirito Santo S.A. -
ETES - Séo Paulo - SP - Opiniao: Examinamos as demonstracdes contabeis da
Empresa de Transmissao do Espirito Santo S.A. - ETES (“Companhia”), que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as
respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das
mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo
as politicas contébeis significativas e outras informacoes elucidativas. Em nossa
opinido, as demonstracoes contdbeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e
financeira da Empresa de Transmissao do Espirito Santo S.A. - ETES em 31 de
dezembro de 2016, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas
no Brasil. Base para opinido: Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis”.
Somos independentes em relacdo a Companhia, de acordo com os principios
éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas
normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas
normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e

apropriada para fundamentar nossa opinido. Responsabilidades da
administracao pelas demonstracdes contabeis: A administracdo ¢é
responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstracoes
contdbeis de acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo de demonstracdes contdbeis livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboracdo das
demonstracoes contébeis,a administracdo é responsavel pela avaliacédo da
capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel,
os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa
base contébil na elaboracdo das demonstracoes contabeis, a nao ser que a
administracéo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou nao
tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.
Os responsaveis pela administracdo da Companhia séo aqueles com
responsabilidade pela supervisao do processo de elaboracdo das demonstracoes
contdbeis. Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstracoes contabeis: Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de
que as demonstracoes contdbeis, tomadas em conjunto, estdo livres de
distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir
relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto
nivel de seguranca, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam

as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distorcoes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando,
individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razodvel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas
demonstracoes contabeis. Como parte da auditoria realizada de acordo com as
normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso: ¢ Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas
demonstracoes contéabeis, independentemente se causada por fraude ou erro,
planejamos e executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos,
bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de nao deteccao de distorcao relevante
resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode
envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacao, omissao ou
representacoes falsas intencionais. ® Obtemos entendimento dos controles
internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de
expressarmos opiniao sobre a eficacia dos controles internos da Companhia.
* Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contabeis e respectivas divulgacoes feitas pela administracao.
e Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil
de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se

existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condicoes que possam
levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade
operacional da Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante,
devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacoes nas demonstracoes contdbeis ou incluir modificacgdo em nossa
opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao
fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso
relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Companhia a
nao mais se manter em continuidade operacional. ® Avaliamos a apresentacéo
geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes contdbeis, inclusive as
divulgacoes e se as demonstracdes contabeis representam as correspondentes
transacoes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentacéo
adequada. Comunicamo-nos com a administracdo a respeito, entre outros
aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatacoes
significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos
controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Sao Paulo, 14 de fevereiro de 2017
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