A Vicunha Téxtil, lider na producéo e comercializagéo de tecidos indigos e brins na América Latina
e uma das maiores empresas do mundo nesse setor, submete a apreciagao de seus Acionistas,
Clientes, Fornecedores e Instituicdes Financeiras, as Demonstracdes Financeiras Individuais e
Consolidadas referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, acompanhadas do relatdrio
dos Auditores Independentes.

Mensagem da Administracao

O ano de 2013 foi marcado por uma timida recuperagdo no cendrio econémico mundial, demonstrando
indicios do fim da recessao na zona do euro e a retomada do crescimento nos Estados Unidos. No
Brasil, a atividade econdémica foi impactada negativamente pelo aumento nas taxas de inflagao, juros
e cambio, além do reflexo das manifestacdes populares e do endividamento da populagao, inibindo
0 consumo nas principais cidades brasileiras.

Neste cendrio de incertezas, a Vicunha Téxtil demonstrou estar bem preparada e consolidou a sua
fase de bons resultados, apresentando um crescimento composto de 15% nas vendas liquidas dos
ultimos cinco anos e registrou lucro liquido recorde de R$ 140 milhdes em 2013.
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O crescimento nas vendas, a redugcdo dos custos, o aumento da lucratividade e,
consequentemente, o retorno sobre o patriménio, sdo reflexos da estratégia desenhada pela
Administracao, a qual teve como pilares: o foco nos seus principais negocios de atuacédo
(tecidos indigos e brins); a modernizagao e flexibilizacdo de todas as suas unidades fabris; e a
internacionalizacao de seus negécios.

Desempenho Financeiro

O foco da Companhia na melhoria continua, inovagéo e presenca no mercado internacional refletiram
em uma significativa melhora de seus indicadores financeiros no ano de 2013, dentre os quais se
destacam:

¢ Receita liquida consolidada atingiu R$ 1.294 milhGes, um crescimento de 11% quando
comparado a 2012 (R$ 1.170 milhGes).

¢ EBITDA consolidado acumulou R$ 282 milndes (margem recorde de 22%) com aumentos de
68% quando comparado ao ano anterior (R$ 167 milhdes, margem 14%) e de 115% quando
comparado com o ano de 2009 (inicio da reestruturacao dos negdécios da Companhia), permitindo
manter a geracao propria de caixa como a principal fonte dos investimentos.
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¢ Lucro liquido de R$ 140 milhGes (R$ 126 milhdes em 2012) representando 11% da receita liquida
consolidada e 14% de retorno sobre o patriménio.
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¢ Endividamento liquido consolidado totalizou R$ 456 milhes, correspondendo ao mdiltiplo de
1,6 vezes o EBITDA do periodo (em 2009, o endividamento liquido era de R$ 501 milhdes,
representando 3,8 vezes o EBITDA).
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BALANCOS PATRIMONIAIS - 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012 (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado
ATIVO Nota 31/12/13 31/12/12 31/12/13 31/12/12
CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 4 14.518 60.123 40.790 96.255
Aplicagdes financeiras 5 186.183 231.521 188.988 234.351
Contas a receber de clientes 6 315.190 316.281 385.984 351.916
Estoques 7 295.417 171.874 402.414 238.554
Dividendos a receber 10 2.386 1.909 - -
Impostos a recuperar 8 36.726 38.355 57.739 56.563
Valores a receber 9 10.084 12.710 3.488 6.771
Operagdes com derivativos 21 10.784 16.682 10.784 16.682
Outras contas a receber 9.316 7.427 16.838 12.722
Total do ativo circulante 880.604 856.882 1.107.025 1.013.814
NAO CIRCULANTE
Aplicacdes financeiras 5 6.840 4.574 6.840 4.574
Impostos a recuperar 8 6.790 6.279 14.263 10.403
Imposto de renda e contribuicao
social diferidos, liquidos 18 - - 6.202 954
Depésitos judiciais 14.657 15.165 14.657 15.485
Valores a receber 9 50.612 64.712 36.321 45.384
Outras contas a receber 13.808 16.870 14.124 17.858
Investimentos 14 433.823 373.172 18.770 18.842
Propriedades para investimentos 1 7.543 7.577 7.654 7.688
Imobilizado 12 525.005 494.648 935.010 858.843
Intangivel 13 7.422 7119 8.892 8.728
Total do ativo nao circulante 1.066.500 990.116 1.062.733 988.759
TOTAL DO ATIVO 1.947.104 1.846.998 2.169.758 2.002.573

2009 2010 2011 2012 2013
M Divida Liquida (R$ Milhdes) e EBITDA
Controladora Consolidado
PASSIVO Nota 31/12/13 31/12/12 31/12/13 31/12/12
CIRCULANTE
Fornecedores 15 31.845 30.032 63.881 44.274
Empréstimos e financiamentos 16 278.234 220.460 372.087 248.811
Salérios, provisoes e
contribuigdes sociais 19.964 17.235 28.023 21.458
Impostos a recolher 4.206 5.023 6.385 6.092
Dividendos a pagar 20 18.246 19.902 18.540 19.902
Impostos parcelados 17 58.504 55.135 58.504 55.135
Provisdes diversas 23.936 10.850 27.758 13.786
Outras obrigagdes 20.903 22.441 19.079 26.990
Total do passivo circulante 455.838 381.078 594.257 436.448
NAO CIRCULANTE
Fornecedores 15 1.624 2.504 1.624 2.504
Empréstimos e financiamentos 16 271.078 379.291 331.309 459.195
Impostos a recolher 7.651 8.183 7.740 8.308
Impostos parcelados 17 49.224 53.863 49.224 53.863
Imposto de renda e contribuigao
social diferidos, liquidos 18 25.129 20.947 25.129 22.262
Provisdes para riscos fiscais,
civeis e trabalhistas 19 33.825 22.138 35.940 22.138
Outras obrigagdes 1.664 276 14.488 12.114
Total do passivo nao circulante 390.195 487.202 465.454 580.384
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 20 671.713 670.013 671.713 670.013
Reserva de capital - 1.700 - 1.700
Acdes em tesouraria 20 (7.511) - (7.511) -
Reserva de lucros 311.970 187.010 311.970 187.010
Ajustes de avaliagao patrimonial 115.305 115.170 115.305 115.170
Ajustes acumulados de conversdo 20 9.594 4.825 9.594 4.825
Patriménio de controladores 1.101.071 978.718 1.101.071 978.718
Participagao dos acionistas nao
controladores - - 8.976 7.023
Total do patriménio liquido 1.101.071 978.718 1.110.047 985.741
TOTAL DO PASSIVO E
PATRIMONIO LIQUIDO 1.947.104 1.846.998 2.169.758 2.002.573

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

DEMONSTRAGCOES DOS RESULTADOS - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012 (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

Nota 31/12/13 31/12/12 31/12/13 31/12/12

Receita liquida de vendas 23 1.012.949 953.010 1.294.398 1.170.243
Custo dos produtos vendidos 24 (710.031) (713.763) (893.647) (865.113)
Lucro bruto 302.918 239.247 400.751 305.130
(Despesas) outras receitas operacionais

Despesas com vendas 24 (81.824) (98.694) (120.569) (130.493)

Despesas gerais e administrativas 24 (64.908) (64.992) (94.869) (89.345)

Honorérios da Administragao 10 (8.093) (7.812) (8.093) (7.812)

Outras receitas operacionais, liquidas 26 12.938 22.199 10.662 22.585
Resultado antes das receitas (despesas) financeiras

liquidas, equivaléncia patrimonial e impostos 161.031 89.948 187.882 100.065

Receitas financeiras 25 144.575 136.822 159.919 139.984

Despesas financeiras 25 (155.055) (146.496) (185.474) (157.933)
Despesas financeiras liquidas (10.480) (9.674) (25.555) (17.949)

Resultado de equivaléncia patrimonial 14 11.962 5.078 - -
Resultado antes dos impostos sobre o lucro 162.513 85.352 162.327 82.116
Imposto de renda e contribui¢ao social

Corrente 18 (31.658) (5.247) (33.880) (5.343)

Diferido 18 9.542 45.803 13.170 50.054

(22.116) 40.556 (20.710) 44.711

Lucro liquido do exercicio 140.397 125.908 141.617 126.827

Atribuido a sécios da empresa controladora - - 140.397 125.908

Atribuido a sécios ndo controladores - - 1.220 919

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

DEMONSTRAGCOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012 (Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

31/12/13 31/12/12 31/12/13 31/12/12

(Reapresentado) (Reapresentado)

Lucro liquido do exercicio 140.397 125.908 141.617 126.827

Outros componentes de resultado abrangente
Outros resultados abrangentes a serem reclassificados para resultado do exercicio
em periodos subsequentes:

Outros resultados abrangentes de controladas 2.836 1.042 3.187 1177

Variag@o cambial investimento no exterior 4.769 3.795 5.530 4.158

Total do resultado abrangente do periodo 148.002 130.745 150.334 132.162

Atribuido a sécios da empresa controladora - 148.002 130.745

Atribuido a sécios ndo controladores - - 2.332 1.417

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras.

Investimentos

Nos ultimos cinco anos a Companhia investiu R$ 512 milhdes em projetos que visam o
fortalecimento de sua atuagdo nos mercados nacional e internacional, dentre os quais
destacam-se:

* Projeto de modernizacao e flexibilizagao das plantas industriais do Brasil, com investimento de
R$ 358 milhdes.

* Projeto de duplicacdo da capacidade de producdo de indigo na subsidiaria do Equador, com
investimento total de US$ 45 milhdes.

¢ Aquisicao de plantas industriais na Argentina e projeto de modernizagéo e expansao da produgao
de brim, com investimento em andamento e estimado em US$ 60 milhoes.
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Os investimentos no Brasil reforgam a importancia da Companhia no mercado nacional de producao
de tecidos indigos e brins. Em ambito internacional, com o fortalecimento das operacdes das
subsidiarias no Equador e Argentina, além da abertura de novas subsididrias comercializadoras, a
Companhia se prepara para expandir a produgéao e presenca mundial.

Expectativas

Em 2014, a Vicunha Téxtil continuard a ampliar a sua presenca no Brasil e internacionalmente,
mantendo a sua posicao de lideranca e apoiando o crescimento de seus clientes. Adicionalmente,
a Companhia manterd sua politica de investimentos e desenvolvimento de sua equipe, fatores que
somados a condi¢cdes mais favoraveis de mercado e a melhoria no clima econémico brasileiro e
mundial, permitem prever a continuidade de resultados positivos para os negdcios.

Agradecimentos

Registramos nossos agradecimentos aos Acionistas, Clientes, Fornecedores, Instituicoes
Financeiras e Entidades Governamentais pela confianga, preferéncia, apoio e estimulo, a Diretoria e
aos Colaboradores pelo envolvimento, entrega, integridade e comprometimento, fatores que fazem
da Vicunha Téxtil uma empresa lider, reconhecida nacional e internacionalmente pela inovacao,
qualidade, atendimento e responsabilidades social e ambiental.

Maracanau, 26 de margo de 2014.
A Administracao

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012

(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

31/12/13 31/12/12 31/12/13 3112112
Fluxo de caixa proveniente das operagoes
Das operagdes sociais
Resultado antes dos impostos 162.513 85.352 161.106 81.197
Participacdo de acionistas
nao controladores - - 1.220 919
Equivaléncia patrimonial (11.962) (5.078) - -
Baixa na alienacgéo de bens 2.497 5.334 6.887 6.944
Provisao para perdas com imobilizado 2.034 - 2.113 -
Provisao para perdas com investimentos 1.210 4.359 1.210 4.359
Reversao da provisado para perdas
com investimentos (1.054) - (1.054) -
Ganho de participagao por integralizacao
de capital (532) (3.894) - -
Perda de participacéo por integralizagao
de capital - 2.798 - -
Provis@o/reversao para crédito de
liquidacdo duvidosa (276) 25.891 943 28.740
Provisdo/reversao com perdas nos
estoques 869 (757) 1.266 (691)
Depreciacé@o e amortizagdo 50.389 41.187 66.544 54.155
Variacdes monetdrias, cambiais e juros,
liquidas (36.783) (37.515) (36.612) (40.835)
Juros e variagéo monetaria sobre
empréstimos e financiamentos 32.914 42.924 38.600 42.924
Provisdes para contingéncias civeis e
trabalhistas 11.687 3.071 11.633 3.071
Dividendos e juros sobre capital
proprio recebidos 3.262 63 - -
216.768 163.735 253.856 180.783
Redug&o (aumento) de ativos
Aplicacdes financeiras 61.343 (117.883) 61.368 (113.588)
Contas a receber de clientes 15.456 (10.136) (20.923) (46.255)
Dividendos (128) - - -
Estoques (112.743) 73.375 (153.460) 68.200
Impostos a recuperar 12.883 (7.533) 1.109 (14.949)
Valores a receber 20.432 92.085 16.053 117.352
Operagdes com derivativos 5.898 (6.152) 5.898 (6.152)
Depésitos judiciais 511 (748) 830 (1.067)
Outros ativos 2.776 (8.273) 1.224 (8.676)
6.428 14.735 (87.901) (5.135)
(Redugao) aumento de passivos
Fornecedores (5.426) (17.833) 12.368 (5.213)
Dividendos - 1 295 (212)
Salérios e encargos sociais 2.728 (1.198) 6.565 (317)
Tributos e contribuicdes (28.012) (6.134) (27.234) (4.201)
Adiantamento de clientes 176 596 (2.168) 7.914
Provisdes diversas 13.086 (1.336) 13.970 (129)
Imposto de renda e contribuicao
social pagos (10.478) (1.280) (10.478) (1.280)
Outras contas a pagar (1.596) 337 (1.575) 1.984
(29.522) (26.847) (8.257) (1.454)
Recursos liquidos provenientes das
atividades operacionais 193.674 151.623 157.698 174.194
Atividades de financiamento
Empréstimos e financiamentos captados 148.489 291.605 192.723 321.706
Pagamentos de empréstimos,
financiamentos e Swap (257.008) (277.742) (261.728) (277.742)
Variagao no mutuo com partes
relacionadas - 186 - 186
Dividendos pagos (19.794) (17.484) (19.794) (17.484)
Adiantamento para futuro aumento
de capital - 1.700 - 1.700
Variagdo cambial sobre empréstimos
e financiamentos 25.166 13.206 25.796 13.206
Acbes em tesouraria (7.511) - (7.511) -
Recursos liquidos (usados nas)
provenientes das atividades financeiras (110.658) 11.471 (70.514) 41.572
Atividades de investimento
No imobilizado (83.709) (88.730) (140.678) (140.633)
No intangivel (1.583) (316) (1.717) (316)
No investimento (43.329) (21.309) (254) (572)
Recursos liquidos usados nas atividades
de investimentos (128.621) (110.355) (142.649)  (141.521)
Variacao liquida de caixa e equivalentes
de caixa (45.605) 52.739 (55.465) 74.245
Aumento de caixa e equivalentes
de caixa
No inicio do exercicio 60.123 7.384 96.255 22.010
No final do exercicio 14.518 60.123 40.790 96.255
(45.605) 52.739 (55.465) 74.245

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.
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DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012 (Em milhares de reais)

Reserva de capital

Reserva de lucros

Adiantamento Reserva

para futuro Dividendos estatutaria Ajuste de Ajuste Participacao Patriménio

Capital aumento Acdes em adicionais Reserva para  Incentivos liacdo ac lad Lucros Patriménio de nédo liquido

Nota social de capital tesouraria propostos legal investimento fiscais patrimonial _de conversao acumulados liquido controladores _consolidado

Saldos em 31 de dezembro de 2011 664.563 5.450 - 12.939 7.007 59.285 11.915 116.837 1.030 - 879.026 5.936 884.962
Transagoes de capital com sécios 5.450 (3.750) - (12.939) - - - - - (19.814) (31.053) (330) (31.383)
Aumento de capital social 5.450 (5.450) - - - - - - - - - - -
Adiantamento para futuro aumento de capital - 1.700 - - - - - - - - 1.700 - 1.700
Dividendos - - - (12.939) - - - - - (19.814) (32.753) - (32.758)
Perda capital na alienagéo de agdes de néo controladores - - - - - - - - - - - (185) (185)
Aquisicdo de a¢des de néo controladores - - - - - - - - - - - (145) (145)
Resultado abrangente total - - - - - - - 1.042 3.795 125.908 130.745 1.417 132.162
Lucro liquido do periodo - - - - - - - - - 125.908 125.908 919 126.827
Outros resultados abrangentes - - - - - - - 1.042 3.795 - 4.837 498 5.335
Ajuste de conversao do periodo - - - - - - - - 3.795 - 3.795 363 4.158
Outros resultados abrangentes de controladas - - - - - - - 1.042 - - 1.042 135 1177
Mutagdes internas do patrimoénio liquido - - - - 4.172 62.151 42.480 (2.709) - (106.094) - - -
Realizacao da reserva de reavaliagdo - - - - - - - (4.105) - 4.105 - - -
Tributos s/ realizagao da reserva de reavaliagao - - - - - - - 1.396 - (1.396) - - -
Subvengao para investimento - ICMS - - - - - - 35.137 - - (35.137) - - -
Incentivos fiscais imposto de renda - - - - - - 7.343 - - (7.343) - - -
Reserva legal - - - - 4172 - - - - (4.172) - - -
Reserva estatutaria para investimento - - - - - 62.151 - - - (62.151) - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2012 670.013 1.700 - - 11.179 121.436 54.395 115.170 4.825 - 978.718 7.023 985.741
Transaces de capital com sécios 1.700 (1.700) (7.511) - - - - - - (18.138) (25.649) (379) (26.028)
Aumento de capital social 20 1.700 (1.700) - - - - - - - - - - -
Acbes em tesouraria adquiridas 20 - - (7.511) - - - - - - - (7.511) - (7.511)
Dividendos minimos distribuidos 20 - - - - - - - - - (18.138) (18.138) (379) (18.517)
Resultado abrangente total - - - - - - - 2.836 4.769 140.397 148.002 2.332 150.334
Lucro liquido do periodo - - - - - - - - - 140.397 140.397 1.220 141.617
Outros resultados abrangentes - - - - - - - 2.836 4.769 - 7.605 1.112 8.717
Ajuste de conversao do periodo 14 - - - - - - - - 4.769 - 4.769 761 5.530
Outros resultados abrangentes de controladas - - - - - - - 2.836 - - 2.836 351 3.187
Mutacdes internas do patriménio liquido - - - 11.862 3.860 46.037 63.201 (2.701) - (122.259) - - -
Realizacado da reserva de reavaliacdo - - - - - - - (4.092) - 4.092 - - -
Tributos s/ realizacdo da reserva de reavaliacao - - - - - - - 1.391 - (1.391) - - -
Subvencao para investimento - ICMS - - - - - - 44.010 - - (44.010) - - -
Incentivos fiscais imposto de renda - - - - - - 19.191 - - (19.191) - - -
Reserva legal 20 - - - - 3.860 - - - - (3.860) - - -
Dividendos adicionais propostos 20 - - - 11.862 - - - - - (11.862) - - -
Reserva estatutaria para investimento - - - - - 46.037 - - - (46.037) - - -
Saldos em 31 de dezembro de 2013 671.713 - (7.511) 11.862 15.039 167.473 117.596 115.305 9.594 - 1.101.071 8.976 1.110.047

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAQGES FINANCEIRAS - 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. INFORMACOES SOBRE A COMPANHIA E SUAS CONTROLADAS

A Vicunha Téxtil S.A. (“Controladora” ou “Companhia”), com sede na Rodovia Dr. Mendel Steinbruch, s/n®, bloco 1 - Km 9, na cidade de Maracanad,
Estado do Ceard, tém como atividades preponderantes: fabricacao de tecidos de indigo e de brim, fios, fibras téxteis artificiais e sintéticas e artigos
téxteis confeccionados a base de algodao para comercializagéo nos mercados interno e externo. A Companhia e suas controladas Vicunha Ecuador S.A.,
Tintoreria Ullum S.A., Tejeduria Galicia S.A., Tejeduria Panama S.A. e Vicunha Argentina S.A. possuem parques industriais localizados no Brasil (Estados
do Rio Grande do Norte e Ceara), Equador e Argentina.

Em Reunidao do Conselho de Administragao ocorrida em 6 de junho de 2013, a Administragdo da Companhia propds, e foi aprovada, a realizacao da
oferta publica para a aquisicdo de até a totalidade das agdes de sua emissdo no mercado (“OPA”), visando o cancelamento de registro de companhia
aberta da Vicunha, perante a Comisséo de Valores Mobilidrios (“CVM”). O cancelamento foi concedido em 12 de dezembro de 2013, por meio de oficio
(OFICIO/CVM/SEP/GEA-2/N°387/2013), apés todas as condigdes previstas na Instrugdo CVM 480/2009 terem sido satisfeitas.

Eventos societarios em 2013

Em junho de 2013, a Nova Marajé S.A. integralizou capital de $ 1.912.506 de pesos argentinos na Vicunha Argentina S.A., mediante emissdo de 99.957
novas agoes, passando a Nova Maraj6 S.A. a deter diretamente 18,10% do seu capital social e a Companhia 81,90% por conta de diluicdo do percentual
de participagao.

Em junho de 2013, a Companhia integralizou capital de R$ 8.862 na controlada Nova Marajé S.A., mediante emisséo de 84.804.000 novas agoes.

Em julho de 2013, a controlada Nova Marajé S.A. adquiriu de terceiros 3.000 acdes do capital da empresa Vicunha Peru S.A.C. pelo montante de
$ 3.000 solos peruanos, passando a deter 100% de seu capital social.

Em agosto de 2013, a Nova Maraj6 S.A. integralizou capital de $ 30.407.784 de pesos argentinos na Vicunha Argentina S.A., mediante emissdo de
76.452.544 novas agdes, passando a Nova Marajo S.A. a deter diretamente 43,16% do seu capital social e a Companhia 56,84% por conta de diluicédo
do percentual de participagao.

Em agosto de 2013, a controlada Nova Marajé Trading Intermediary LLC teve sua razao social alterada para Vicunha USA LLC.

Em setembro de 2013, a controlada Asaki Participacdes Ltda. teve sua razao social alterada para Vicunha Iméveis Ltda.

Em outubro de 2013, a Companhia integralizou capital de R$ 500 na controlada Vicunha Distribuidora de Produtos Téxteis Ltda., mediante emissao de
500.000 novas quotas.

Em dezembro de 2013, a Companhia integralizou capital de R$ 11.713 na controlada Nova Marajé S.A., mediante emissdo de 106.075.000 novas agoes.
Em dezembro de 2013, a Companhia integralizou capital de R$ 22.000 na controlada Vicunha Iméveis Ltda., mediante emissdo de 22.883.953
novas quotas.

2. APRESENTACAO E ELABORACAO DAS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS
A autorizagéo para conclusdo destas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ocorreu na reunido do Conselho de Administracédo realizada
em 26 de margo de 2014.
As demonstragbes financeiras foram elaboradas com base em diversas premissas utilizadas nas estimativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas
na preparac@o das demonstragdes financeiras tiveram como premissas fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administragao para
determinagéo do valor adequado a ser registrado nas demonstragdes financeiras. ltens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a
selecao de vidas Uteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas operacdes, avaliagdo dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de
ajuste a valor presente, andlise do risco de crédito para determinacdo da provisao para devedores duvidosos, assim como da analise dos demais riscos
para determinacdo de outras provisdes, inclusive para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas.
A liquidacdo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores divergentes dos registrados nas demonstracdes financeiras devido
ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos trimestralmente.
As demonstragdes financeiras foram elaboradas e estao sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem
os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contébeis (“CPC”).
2.1. Base de consolidacao
As demonstracdes financeiras consolidadas sao compostas pelas demonstragdes financeiras da Vicunha Téxtil S.A. e suas controladas em 31 de
dezembro de 2013 e 2012, apresentadas abaixo:

Participacao em

2013 2012
Razao social Pais sede Direta Indireta Direta Indireta
Vicunha Europe S.a.r.l. Suica 100,00 - 100,00 -
Nova Marajé S.A. Uruguai 100,00 - 100,00 -
Vicunha Iméveis Ltda. Brasil 100,00 S 100,00 S
Vicunha Ecuador S.A. Equador 89,00 - 89,00 -
Vicunha Distribuidora de Produtos Téxteis Ltda. Brasil 100,00 - 99,90 -
Vicunha Argentina S.A. Argentina 43,16 56,84 82,73 17,27
Tintoreria Ullum S.A. Argentina 67,99 32,01 67,99 32,01
Tejeduria Galicia S.A. Argentina 16,63 83,37 16,63 83,37
Tejeduria Panama S.A. Argentina 33,87 66,13 33,87 66,13
Vicunha USA LLC Estados Unidos - 100,00 - 100,00
Vicunha Peru S.A.C. Peru - 100,00 - -

As controladas sao integralmente consolidadas (participacdes diretas e indiretas) a partir da data de aquisi¢céo, ou constituicdo, sendo esta a data na qual
a Vicunha Téxtil S.A. obtém controle, e continuam a ser consolidadas até a data em que esse controle deixe de existir.
As demonstracdes financeiras das controladas séo elaboradas para o mesmo periodo de divulgacao que o da Controladora, utilizando politicas contabeis
consistentes. Todos os saldos intragrupo, receitas e despesas e ganhos e perdas nao realizados, oriundos de transagoes intragrupo, sao eliminados na
consolidagao.
O resultado do exercicio e cada componente dos outros resultados abrangentes (reconhecidos diretamente no patriménio liquido) sao atribuidos aos
proprietérios da controladora e a participacdo dos ndo controladores. Perdas sao atribuidas a participagdo de ndo controladores, mesmo que resultem
em um saldo negativo.
2.2. Reapresentacao da demonstracao do resultado abrangente
Para fins de comparabilidade, a Companhia optou por reapresentar os valores de informacdes anteriormente apresentadas no resultado abrangente,
conforme demonstrado abaixo:
31/12/2012
Controladora e Consolidado

Valores Como originalmente
reapresentados Reclassificacao apresentado
Resultado abrangente 130.745 7.343 (%) 123.402

(*) Incentivos fiscais anteriormente apresentados como integrante do resultado abrangente.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis aplicadas na preparacdo dessas demonstragdes financeiras estéo definidas abaixo. Essas praticas foram aplicadas de
modo consistente nos exercicios apresentados.

3.1. Conversao de moeda estrangeira

As demonstragoes financeiras consolidadas sdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da Controladora. Cada entidade determina sua
prépria moeda funcional, e naquelas cujas moedas funcionais sao diferentes do Real, as demonstra¢des financeiras sao traduzidas para o Real na data
do fechamento.

3.1.1. Transacdes e saldos

As transagdes em moeda estrangeira sdo inicialmente registradas a taxa de cambio da moeda funcional em vigor na data da transacéao. Os ativos e
passivos monetérios denominados em moeda estrangeira sao reconvertidos a taxa de cambio da moeda funcional em vigor na data do balanco. Todas as
diferencas séo registradas na demonstracao do resultado.

ltens nd@o monetarios mensurados com base no custo histérico em moeda estrangeira sdo convertidos utilizando a taxa de cambio em vigor nas datas
das transag6es iniciais. ltens ndo monetarios mensurados ao valor justo em moeda estrangeira sdo convertidos utilizando as taxas de cambio em vigor
na data em que o valor justo foi determinado.

3.1.2. Empresas do Grupo

Os ativos e passivos das controladas no exterior sao convertidos para Reais pela taxa de cambio da data do balango e as correspondentes demonstragoes
do resultado sdo convertidas pela taxa de cambio da data das transagdes. As diferencas cambiais resultantes da referida conversao sao contabilizadas
separadamente no patriménio liquido. No momento da venda de uma controlada no exterior, o valor diferido acumulado reconhecido no patriménio liquido,
referente a essa controlada no exterior, é reconhecido na demonstragé@o do resultado.

Eventual 4gio na compra de uma controlada no exterior apds 12 de janeiro de 2009 e eventuais ajustes a valor justo dos valores contabeis dos ativos e
passivos resultantes da aquisicao sao tratados como ativos e passivos da controlada no exterior e convertidos na data do fechamento.

3.2. Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancérios, outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos originais de
trés meses, ou menos, e que estao sujeitos a um insignificante risco de mudanca de valor.

3.3. Contas a receber de clientes

As contas a receber sao registradas pelo valor faturado, ajustadas ao valor presente quando o efeito deste for relevante, incluindo os respectivos impostos
diretos de responsabilidade tributaria da Companhia e de suas controladas.

A provis&o para créditos de liquidacdo duvidosa esta constituida em montante considerado suficiente pela Administragcao para fazer face as eventuais
perdas na realizacao dos créditos e teve como critério a analise individual dos saldos de clientes com risco de inadimpléncia.

3.4. Estoques

Os estoques sao avaliados ao custo ou valor liquido realizavel, dos dois 0 menor.

Os custos incorridos para levar cada produto a sua atual localizagao e condi¢ao sdo contabilizados da seguinte forma:

Matérias-primas: custo de aquisi¢cdo segundo o custo médio.

Produtos acabados e em elaboragédo: custo dos materiais diretos e mao de obra e uma parcela proporcional das despesas gerais de fabricagado com base
na capacidade operacional normal.

O valor realizavel liquido corresponde ao preco de venda no curso normal dos negdécios, menos os custos estimados necessarios para a realizacao da
venda e provisdo para realizagao, quando aplicavel.

Flutuagé@o nos pregos do algodao, principal insumo da Companhia: uma parcela significativa do custo da Companhia e suas controladas é o algodéo,
commodity internacional que pode sofrer variagoes de pregos.

3.5. Investimentos em controladas

Os investimentos em empresas controladas sdo avaliados pelo método da equivaléncia patrimonial nas demonstra¢des financeiras da Controladora, sendo
integralmente consolidados para as demonstragdes financeiras consolidadas. Outros investimentos estao registrados pelo custo de aquisi¢ao, tendo sido
constituida provisdo para eventuais perdas na realizagao, quando aplicavel.

3.6. Imobilizado

Itens do ativo imobilizado s@o apresentados ao custo de aquisicdo ou construgdo e de reavaliacdo parcial registrada pela controladora em 20086, liquido
de depreciacdo acumulada e/ou perdas acumuladas por reducdo ao valor recuperavel, se for o caso.

Quando uma inspecdo relevante é realizada, o seu custo é reconhecido no valor contabil do imobilizado, se os critérios de reconhecimento forem
satisfeitos. Os gastos com manutencgéo e reparos sdo langados em despesas quando incorridos.

A vida util dos ativos e os métodos de depreciacdo sao revistos no encerramento de cada exercicio e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.
Depreciagao é calculada de forma linear ao longo da vida util do ativo, a taxas que levam em consideracéo a vida util estimada dos bens.

3.7. Intangiveis

Ativos intangiveis adquiridos separadamente s@o mensurados ao custo no momento do seu reconhecimento inicial. O custo de ativos intangiveis adquiridos
em uma combinacgé@o de negdcios corresponde ao valor justo na data da aquisicao. Apds o reconhecimento inicial, os ativos intangiveis sao apresentados
ao custo, menos amortizacao acumulada quando sua vida Util for considerada definida e perdas acumuladas de valor recuperavel. Os ativos intangiveis
considerados de vida Util indefinida tém sua recuperabilidade testada anualmente, sendo uma proviséo para perda registrada quando aplicavel. Ativos
intangiveis gerados internamente, excluindo custos de desenvolvimento, ndo sao capitalizados, e o gasto é refletido na demonstragdo do resultado no
exercicio em que for incorrido.

3.8. Perda por reducéo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

A Administragéo revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econémicas,
operacionais ou tecnolégicas que possam indicar deterioragcdo ou perda de seu valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas e tendo o valor
contabil liquido excedido o valor recuperavel, é constituida provisao para desvalorizacdo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa € definido como sendo o maior entre o valor em uso e o valor liquido
de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados ao seu valor presente, utilizando uma taxa de desconto
antes dos impostos que reflita o custo médio ponderado de capital para a industria em que opera a unidade geradora de caixa. O valor liquido de venda
é determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda firme em uma transacdo em bases comutativas, entre partes conhecedoras e
interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando nao ha contrato de venda firme, com base no preco de mercado de um
mercado ativo, ou no prego da transacao mais recente com ativos semelhantes.

O teste de perda por redugao ao valor recuperavel de agio pago por expectativa de rentabilidade futura é feito anualmente (em 31 de dezembro) ou quando
as circunstancias indicarem perda por desvalorizagdo do valor contabil.

3.9. Propriedades para investimentos

Propriedades para investimentos s&o inicialmente mensuradas ao custo, incluindo custos da transag@o. O valor contébil inclui o custo de reposicao de
parte de uma propriedade para investimento existente a época em que o custo for incorrido se os critérios de reconhecimento forem satisfeitos; excluindo
os custos do servico didrio da propriedade para investimento. A Companhia optou pelo método de custo para mensurar as propriedades para investimento
apods o reconhecimento inicial.

Propriedades para investimento sdo baixadas quando vendidas ou quando a propriedade para investimento deixa de ser permanentemente utilizada e nao
se espera nenhum beneficio econdémico futuro da sua venda. A diferenca entre o valor liquido obtido da venda e o valor contabil do ativo é reconhecida na
demonstragdo do resultado no periodo da baixa.

Uma vez classificados como mantidos para venda, os ativos ndao sdo depreciados ou amortizados.

3.10. Provisdes

Provisdes sao reconhecidas quando a Companhia e suas controladas possuem uma obrigacao presente (legal ou nao formalizada) em consequéncia de
um evento passado, é provavel que beneficios econdmicos sejam requeridos para liquidar a obrigagcao e uma estimativa confiavel do valor da obrigagao
possa ser feita.

3.10.1. Provisdes para riscos tributérios, civeis e trabalhistas

A Companhia e suas controladas sdo partes de diversos processos judiciais e administrativos. Provisdes sdo constituidas para todas as contingéncias
referentes a processos judiciais para os quais é provavel que uma saida de recursos seja feita para liquidar a contingéncia/obrigacdo e uma estimativa
razodvel possa ser feita. A avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias
disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos.
As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de prescrigao aplicavel, conclusdes de
inspecoes fiscais ou exposigoes adicionais identificadas com base em novos assuntos ou decisdes de tribunais.

3.11. Distribuicao de dividendos

A distribuicao de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como um passivo nas demonstragdes financeiras ao final do exercicio, com
base no estatuto social da Companhia. Qualquer valor acima do minimo obrigatério somente é provisionado na data em que é aprovado pelos acionistas,
em Reunido do Conselho de Administragéo e ratificado em Assembleia Geral Ordinaria.

3.12. Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo e os de curto prazo, quando o efeito é considerado relevante em relacdo as demonstragdes financeiras
tomadas em conjunto, s@o ajustados pelo seu valor presente.

O ajuste a valor presente é calculado levando em consideragao os fluxos de caixas contratuais e a taxa de juros explicita, e em certos casos implicita, dos
respectivos ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas receitas, despesas e custos associados a esses ativos e passivos sao descontados
com o intuito de reconhecé-los em conformidade com o regime de competéncia de exercicios. Posteriormente, esses juros sdo realocados nas linhas
de despesas e receitas financeiras no resultado por meio da utilizacdo do método da taxa efetiva de juros em relagéo aos fluxos de caixa contratuais.
A Companhia utiliza o WACC (Weighted Average Cost of Capital) como taxa de desconto.

3.13. Instrumentos financeiros - reconhecimento e mensuracao

Os instrumentos financeiros somente séo reconhecidos a partir da data em que a Companhia ou uma de suas controladas se torna parte das disposicoes
contratuais desses instrumentos financeiros. Em seu reconhecimento inicial sdo registrados ao seu valor justo acrescido dos custos de transacdo
diretamente atribuiveis a sua aquisicdo ou emisséo, exceto no caso de ativos e passivos financeiros classificados na categoria ao valor justo por meio
do resultado, onde tais custos s@o diretamente langados no resultado do exercicio. Sua mensuragao subsequente ocorre a cada data de fechamento das
demonstragdes financeiras, de acordo com as regras estabelecidas para cada tipo de classificagdo de ativos e passivos financeiros.

3.13.1. Ativos financeiros

Os ativos financeiros séo classificados entre as categorias mencionadas a seguir, de acordo com o propdsito para os quais foram adquiridos ou emitidos:
Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado: incluem ativos financeiros mantidos para negociacéo e ativos financeiros designados
no reconhecimento inicial a valor justo por meio de resultado. Sao classificados como mantidos para negociagéo se originados com o propésito de venda
ou recompra no curto prazo. Os juros, a corregao monetaria, a variagdo cambial e as variagdes decorrentes da avaliagao ao valor justo s&o reconhecidos
no resultado quando incorridos como receitas e despesas financeiras. Foram classificados nessa categoria aplicagdes financeiras e instrumentos
financeiros derivativos.

Empréstimos e recebiveis: ativos financeiros nao derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis, porém néo cotados em mercado ativo. Apés
reconhecimento inicial séo mensurados pelo custo amortizado pelo método de taxa efetiva de juros, menos perda por reducao ao valor recuperavel. Os
juros, a atualizagdo monetaria, a variagdo cambial e as perdas no valor recuperavel, quando aplicavel, sdo reconhecidos no resultado como receitas
financeiras quando incorridos com base no método da taxa efetiva de juros. A Companhia classificou nessa categoria o caixa, as contas a receber de
clientes e partes relacionas e outras contas a receber de longo prazo oriundas de transagdes com partes relacionadas.

3.13.2. Passivos financeiros

Os passivos financeiros sao classificados entre as categorias a seguir, de acordo com a natureza dos instrumentos financeiros contratados ou emitidos:
Passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado: incluem passivos financeiros para negociacdo e passivos financeiros designados
no reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado. Sdo classificados como mantidos para negociagao quando forem adquiridos com o objetivo
de venda no curto prazo. Esta categoria inclui instrumentos financeiros derivativos contratados pela Companhia que nao satisfazem os critérios de
contabilizagdo de hedge definidos pelo CPC 38 - Instrumentos financeiros: reconhecimento e mensuragéo.

Ganhos e perdas de passivos para negociacao sdo reconhecidos na demonstracao do resultado.

Passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo: passivos financeiros nao derivativos que ndo sado usualmente negociados antes do vencimento que,
apos reconhecimento inicial, sdo mensurados pelo custo amortizado pelo método da taxa efetiva de juros. Os juros, atualizagdo monetaria e a variacao
cambial, quando aplicaveis, s@o reconhecidos no resultado como receitas ou despesas financeiras quando incorridos.

3.13.3. Valor justo de instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros ativamente negociados em mercados financeiros organizados é determinado com base nos pregos de compra
cotados no mercado no fechamento dos negécios na data do balango, sem deducao dos custos de transacdo. O valor justo de instrumentos financeiros
para os quais ndo haja mercado ativo é determinado utilizando técnicas de avaliacdo. Essas técnicas podem incluir o uso de transacdes recentes de
mercado (com isencé@o de interesses); referéncia ao valor justo corrente de outro instrumento similar; anélise de fluxo de caixa descontado ou outros
modelos de avaliagdo.

3.14. Instrumentos financeiros derivativos

Reconhecimento inicial e mensuracao subsequente

A Companbhia utiliza instrumentos financeiros derivativos, como swaps de taxa de moeda estrangeira para fornecer protecao contra o risco de variagado
das taxas de cambio, bem como contratos de Non Deliverable Forward (“NDF’s”) para proteger o risco de variagdo dos pregos de commodities e o risco
de variag&o das taxas de juros. Os instrumentos financeiros derivativos designados em operagdes de hedge s&o inicialmente reconhecidos ao valor justo
na data em que o contrato de derivativo é contratado, sendo reavaliados subsequentemente também ao valor justo. Derivativos sdo apresentados como
ativos financeiros quando o valor justo do instrumento for positivo, e como passivos financeiros quando o valor justo for negativo.

Quaisquer ganhos ou perdas resultantes de mudancas no valor justo de derivativos durante o exercicio s@o lancados diretamente na demonstracéo de
resultado. Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a Companhia e suas controladas ndo possuiam instrumentos financeiros derivativos registrados segundo
a contabilidade de hedge (“hedge accounting”), tampouco instrumentos financeiros com derivativos embutidos.

Classificacao entre curto e longo prazo

Quando a Companhia mantiver um derivativo como hedge econémico por um periodo superior a 12 meses apds a data do balango, o derivativo é
classificado como de longo prazo (ou segregado em parcela de curto e longo prazo), consistentemente com a classificagao do item correspondente.
3.15. Reconhecimento de receita

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econémicos serdo gerados para a Companhia e suas controladas e quando
possa ser mensurada de forma confidvel. A receita € mensurada com base no valor justo da contraprestacdo recebida, excluindo descontos, abatimentos
e impostos ou encargos sobre vendas. Uma receita nao é reconhecida quando houver incerteza significativa de sua realizagao.

3.15.1. Venda de produtos
A receita de venda de produtos é reconhecida quando os riscos e beneficios significativos da propriedade dos produtos forem transferidos ao comprador,
o que geralmente ocorre na sua entrega.

3.15.2. Receita de juros

Para todos os instrumentos financeiros avaliados ao custo amortizado e ativos financeiros que rendem juros, classificados como disponiveis para venda,
a receita financeira é contabilizada utilizando-se a taxa de juros efetiva, que desconta exatamente os pagamentos ou recebimentos futuros estimados de
caixa ao longo da vida estimada do instrumento financeiro ou em um periodo de tempo mais curto, quando aplicavel, ao valor contabil liquido do ativo ou
passivo financeiro. A receita de juros é incluida na rubrica receita financeira, na demonstragéo do resultado.

3.16. Impostos

3.16.1. Imposto de renda e contribuicao social correntes

Ativos e passivos tributdrios correntes do Ultimo exercicio e de anos anteriores sdo mensurados ao valor recuperavel esperado ou a pagar para as
autoridades fiscais. As aliquotas de imposto e as leis tributdrias usadas para calcular o montante sao aquelas que estdo em vigor ou substancialmente em
vigor na data do balanco nos paises em que a Companhia e suas controladas operam e geram receita tributdvel. Imposto de renda e contribuicao social
correntes relativos a itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido também sao reconhecidos no patriménio liquido.

3.16.2. Imposto de renda e contribuicao social diferidos

Imposto diferido é gerado por diferencas temporarias na data do balango entre as bases fiscais de ativos e passivos e seus valores contabeis.

Impostos diferidos passivos s&o reconhecidos para todas as diferengas tributarias temporarias, exceto:

* quando o imposto diferido passivo surge do reconhecimento inicial de &4gio ou de um ativo ou passivo em uma transac¢éo que nao for uma combinacdo
de negdcios e, na data da transacao, ndo afeta o lucro contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal; e

sobre as diferencas temporarias tributarias relacionadas com investimentos em controladas, em que o periodo da reversao das diferencas temporarias
pode ser controlado e é provavel que as diferengas temporarias nao sejam revertidas no futuro préximo.

Impostos diferidos ativos sao reconhecidos para todas as diferengas temporarias dedutiveis, créditos e perdas tributarios nao utilizados, na extensao
em que seja provavel que lucro tributavel esteja disponivel para que as diferencas temporarias dedutiveis possam ser realizadas e créditos e perdas
tributarios nao utilizados possam ser utilizados, exceto:

quando o imposto diferido ativo relacionado com a diferenga temporaria dedutivel é gerado no reconhecimento inicial do ativo ou passivo em uma
transagao que ndo é uma combinagao de negdcios e, na data da transacéo, ndo afeta o lucro contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal; e

sobre as diferengas temporarias dedutiveis associadas com investimentos em controladas, impostos diferidos ativos sao reconhecidos somente
na extensao em que for provavel que as diferencas tempordrias sejam revertidas no futuro préximo e lucro tributavel esteja disponivel para que as
diferencas temporéarias possam ser utilizadas.

O valor contabil dos impostos diferidos ativos é revisado em cada data do balanco e baixado na extensdo em que nao é mais provavel que lucros tributaveis
estardo disponiveis para permitir que todo ou parte do ativo tributério diferido venha a ser utilizado. Impostos diferidos ativos baixados séo revisados a
cada data do balango e sdo reconhecidos na extensdo em que se torna provavel que lucros tributaveis futuros permitirdo que os ativos tributarios diferidos
sejam recuperados.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel no ano em que o ativo sera realizado ou o passivo
liquidado, com base nas taxas de imposto (e Lei tributéria) que foram promulgadas na data do balanco.

Impostos diferidos ativos e passivos séo apresentados liquidos se existe um direito legal ou contratual para compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal,
e os impostos diferidos sé@o relacionados @ mesma entidade e sujeitos a mesma autoridade tributaria.

3.16.3. Imposto sobre vendas

Receitas, despesas e ativos séo reconhecidos liquidos dos impostos sobre vendas, exceto:

¢ quando os impostos sobre vendas incorridos na compra de bens nao forem recuperaveis junto as autoridades fiscais, hipétese em que o imposto sobre
vendas é reconhecido como parte do custo de aquisicdo do ativo ou do item de despesa, conforme o caso;

* quando os valores a receber e a pagar forem apresentados juntos com o valor dos impostos sobre vendas; e

* quando o valor liquido dos impostos sobre vendas, recuperavel ou a pagar, € incluido como componente dos valores a receber ou a pagar no
balanco patrimonial.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

3.17. Subvencgodes governamentais

As filiais da Companhia, localizadas na regido administrada pela Superintendéncia do Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE, usufruem de incentivo

fiscal federal, equivalente a reducao fixa de 75% do Imposto de Renda de Pessoa Juridica (IRPJ) e adicionais ndo-restituiveis, calculado sobre o lucro de

exploragao. A Companhia registra o beneficio fiscal reduzindo o montante correspondente da despesa e contas a pagar de imposto de renda. O valor da

subvengdo governamental ndo podera ser distribuido ou de qualquer forma repassado aos acionistas, fazendo-se necessaria a retengdo, apds transito

pela demonstrac@o do resultado, em conta apropriada de patriménio liquido, para comprovacdo do atendimento dessa condicao. Nessas situacgoes, tal

valor, ap6s ter sido reconhecido na demonstragao do resultado, é creditado a reserva prépria (reserva de incentivos fiscais), a partir da conta de lucros

ou prejuizos acumulados.

As filiais situadas nos Estados do Ceara e Rio Grande do Norte usufruem de incentivos fiscais estaduais, equivalentes a reducéo fixa do saldo a pagar do

ICMS da ordem de 99% e 75%, respectivamente. A Companhia registra esse beneficio fiscal em outras receitas operacionais. Esses valores nao poderao

ser distribuidos ou de qualquer forma repassados aos acionistas, por se tratarem de subvencdes de investimentos. Apés terem sido reconhecidos no

resultado os saldos sdo creditados a conta reserva de incentivos fiscais, a partir da conta de lucros ou prejuizos acumulados.

3.18. Combinacéao de negdcios

Combinagdes de negécios sao contabilizadas utilizando o método de aquisicdo. O custo de uma aquisicdo € mensurado pela soma da contraprestacéo

transferida, avaliada com base no valor justo na data de aquisicao, e o valor de qualquer participacdo de ndo controladores na adquirida. Para cada

combinagao de negécio, a Companhia mensura a participacao de nao controladores na adquirida pelo valor justo ou com base na sua participacdo nos

ativos liquidos identificados na adquirida. Custos diretamente atribuiveis & aquisicdo séo contabilizados como despesa quando incorridos.

Ao adquirir um negécio, a Companhia avalia os ativos e passivos financeiros assumidos com o objetivo de classifica-los e alocé-los de acordo com os

termos contratuais, as circunstancias econdmicas e as condi¢des pertinentes na data de aquisicao, o que inclui a segregacéo, quando existente, por parte

da adquirida, de derivativos embutidos existentes em contratos hospedeiros na adquirida.

Se a combinacao de negdcios for realizada em estagios, o valor justo na data de aquisicao da participacdo societdria previamente detida no capital da

adquirida é reavaliado a valor justo na data de aquisi¢do, sendo os impactos reconhecidos na demonstragao do resultado.

Qualquer contraprestac@o contingente a ser transferida pela Companhia é reconhecida a valor justo na data de aquisicdo. Alteragbes subsequentes no

valor justo da contraprestagao contingente considerada como um ativo ou como um passivo s@o reconhecidas de acordo com o CPC 38 - Instrumentos

Financeiros: Reconhecimento e Mensuragdo na demonstragéo do resultado ou em outros resultados abrangentes. Se a contraprestagao contingente for

classificada como patriménio, ela ndo é reavaliada até que seja finalmente liquidada no patriménio.

Inicialmente, o 4gio € mensurado como sendo o excedente da contraprestacéo transferida em relacao aos ativos liquidos adquiridos (ativos identificaveis

adquiridos liquidos e os passivos assumidos). Se a contraprestacdo for menor do que o valor justo dos ativos liquidos adquiridos, a diferenca é reconhecida

como ganho na demonstrac¢ao do resultado.

Ap6s o reconhecimento inicial, 0 agio € mensurado pelo custo, deduzido de quaisquer perdas acumuladas do valor recuperavel. Para fins de teste do valor

recuperdvel, o agio adquirido em uma combinacéo de negdcios é, a partir da data de aquisicéo, alocado a cada uma das unidades geradoras de caixa

da Companhia que se espera sejam beneficiadas pelas sinergias da combinagéo, independentemente de outros ativos ou passivos da adquirida serem

atribuidos a essas unidades.

Quando um &gio faz parte de uma unidade geradora de caixa e uma parcela dessa unidade for alienada, o agio associado a parcela alienada é incluido no

custo da operagao ao apurar-se o ganho ou a perda na alienagao. O &gio alienado nessas circunstancias é apurado com base nos valores proporcionais

da parcela alienada em relacédo a unidade geradora de caixa mantida.

3.19. Novas normas, alteragées e interpretacao de normas

a) Normas, interpretacdes e alteracdes de normas existentes em vigor em 31 de dezembro de 2013 e que nao geraram impactos relevantes

As alteragbes das normas existentes a seguir foram editadas e estavam em vigor em 31 de dezembro de 2013; entretanto, ndo houve impacto relevante

sobre as demonstrag6es financeiras da Companhia:

Aplicavel a periodos anuais

com inicio em ou apés

12 de janeiro de 2013
12 de janeiro de 2013
12 de janeiro de 2013
12 de janeiro de 2013
12 de janeiro de 2013
12 de janeiro de 2013

Principais exigéncias

Demonstragoes consolidadas e separadas

Investimentos em coligadas e controladas

Demonstracdes financeiras consolidadas

Empreendimentos em conjunto

IFRS 12 (CPC 45) Divulgacdes de participacdes em outras entidades

IFRS 13 (CPC 46) Mensuracéo do valor justo

b) Pronunciamentos novos ou revisados que ainda ndo estdo em vigor

A seguir apresenta-se a norma que sera efetiva a partir do exercicio social iniciado em 1° de janeiro de 2014:

* IAS 32/CPC 39 - Instrumentos Financeiros: Divulgagbes - Compensagdes de Ativos e Passivos - Traz esclarecimentos adicionais a orientagéo de
aplicacao contida no IAS 32, sobre as exigéncias para compensar ativos financeiros no balango patrimonial.

A seguir apresenta-se a norma que sera efetiva a partir do exercicio social iniciado em 12 de janeiro de 2015:

IFRS 9 Instrumentos Financeiros - A IFRS 9 Instrumentos Financeiros encerra a primeira parte do projeto de substituicdo da “IAS 39 Instrumentos

Financeiros: Reconhecimento e Mensuragédo”. A IFRS 9 utiliza uma abordagem simples para determinar se um ativo financeiro € mensurado ao custo

amortizado ou valor justo. A nova abordagem baseia-se na maneira pela qual uma entidade administra seus instrumentos financeiros (seu modelo de

negécios) e o fluxo de caixa contratual caracteristico dos ativos financeiros. A norma exige ainda a adogdo de apenas um método para determinacao

de perdas no valor recuperavel de ativos.

IFRIC 21 - Taxas - fornece orientagdes sobre quando se deve reconhecer um passivo de uma taxa imposta pelo governo, passando a vigorar a partir de

12 de janeiro de 2014, sendo que nao sdo esperados impactos relevantes na sua adogéo.

O IASB emitiu esclarecimentos para as normas e emendas de IFRS. A seguir descrevemos as principais emendas:

IAS 16 - Imobilizado (CPC 27) - esta melhoria explica que as principais pecas de reposicao e equipamentos de prestacdo de servicos que satisfazem a

definicao de imobilizado nao fazem parte dos estoques.

IAS 32 - Instrumentos financeiros - Apresentacdo (CPC 39): adiciona orientagdes sobre a compensacao entre ativos financeiros e passivos financeiros,

cuja alteragd@o passa a vigorar para exercicios iniciados em ou apés 1° de janeiro de 2014, e a Companhia ndo prevé nenhum efeito significativo como

resultado de sua adogao.

IAS 36 - Impairment de ativos (CPC 01): adiciona orientacdes sobre a divulgacao de valores recuperaveis de ativos nao financeiros, cuja alteragao passa

a vigorar para exercicios iniciados em ou apds 1° de janeiro de 2014, e a Companhia esta avaliando os impactos de divulgagdo quando de sua adocéo.

A Administracdo da Companhia ndo espera que essas normas e interpretacdes produzam impacto relevante nas divulgacgdes, situacao financeira ou

desempenho mediante eventual aplicagdo em data futura.

3.20. Jul 1tos, estimativas e premissas contabeis significativas

3.20.1. Julgamentos

A preparacgéo das demonstracgdes financeiras requer que a Administracdo da Vicunha adote julgamentos profissionais, estimativas e premissas que afetam
os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e passivos, bem como a divulgacao de passivos contingentes. Contudo, a incerteza relativa a essas
premissas e estimativas pode levar a necessidade de ajuste significativo no valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

3.20.2. Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes fontes de incerteza em estimativas na data do
balancgo, envolvendo risco significativo de causar um ajuste significativo no valor contébil dos ativos e passivos no préximo exercicio financeiro, sao
discutidas a seguir.

Perda por reducéao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

Uma perda por reducéo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade geradora de caixa excede o seu valor recuperavel, o
qual é o maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso. O calculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em informagdes
disponiveis de transacdes de venda de ativos similares ou precos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O célculo do valor em uso
é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orcamento para os préximos cinco anos e nao incluem atividades de
reorganizagdo com as quais a Companhia e suas controladas ainda nao tenham se comprometido ou investimentos futuros significativos que melhorarao
a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa
descontado, bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolagao.

Impostos

Existem incertezas com relagéo a interpretagdo de regulamentos tributarios complexos e ao valor e época de resultados tributaveis futuros. Dado o
amplo aspecto de relacionamentos de negécios internacionais, bem como a natureza de longo prazo e a complexidade dos instrumentos contratuais
existentes, diferencas entre os resultados reais e as premissas adotadas, ou futuras mudangas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na
receita e despesa de impostos ja registrada. A Companhia e suas controladas constituem provisdes, com base em estimativas cabiveis, para possiveis
consequéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais das respectivas jurisdicdes em que opera. O valor dessas provisdes baseia-se em varios
fatores, como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretacdes divergentes dos regulamentos tributarios pela entidade tributavel e pela
autoridade fiscal responsavel. Essas diferencas de interpretacdo podem surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo das condicdes vigentes
no respectivo domicilio da Companhia e suas controladas.

Imposto diferido ativo é reconhecido somente na extensdo em que seja provavel que haja lucro tributavel disponivel para permitir a utilizagao dos referidos
prejuizos. Julgamento significativo da Administracdo é requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser reconhecido, com base no
prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com estratégias de planejamento fiscal futuras.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango patrimonial ndo puder ser obtido de mercados ativos, é determinado
utilizando técnicas de avaliacao, incluindo o método de fluxo de caixa descontado. Os dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados
no mercado, quando possivel, contudo, quando isso nao for vidvel, um determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer o valor justo.
O julgamento inclui consideragdes sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade. Mudangas nas premissas
sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos instrumentos financeiros.

Provisoes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia e suas controladas reconhecem provis@o para causas tributérias, civeis e trabalhistas. A avaliagdo da probabilidade de perda inclui a
avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia
no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alterages nas
circunstancias, tais como prazo de prescricao aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposicdes adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisoes de tribunais.

4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Pronunciamento ou interpretacao
Alteragoes a IAS 27 (R) (CPC 35 R2 e 36 R3)
Alteracoes a IAS 28 (R) (CPC 18 R2)

IFRS 10 (CPC 36 R2)

IFRS 11 (CPC 19 R2)

Controladora Consolidado

2013 2012 2013 2012

Caixa 18 19 232 1.239
Bancos 8.857 5.427 34.915 40.339
Cambio a liquidar 5.643 3.003 5.643 3.003
Aplicacdes financeiras - 51.674 3 51.674
Total 14.518 60.123 40.790 96.255

Os depositos bancarios representam saldos em bancos e direitos de liquidez imediata que ndo estéo suijeitos a restricdes de qualquer natureza para sua utilizagao.
Cambio a liquidar corresponde aos valores recebidos em moeda estrangeira cujo fechamento do cambio ainda nao foi efetuado a critério da Companhia.
Aplicacdes financeiras que correspondem a valores de compromissos de recompra a partir de periodo de caréncia inferior a 90 dias, sem risco de perda
e mudanca significativa de valor e com liquidez diaria, ou aplicacdo em fundo de investimento com liquidez diaria.

5. APLICACOES FINANCEIRAS

Composicao das aplicacoes financeiras por natureza

Controladora Consolidado

2013 2012 2013 2012

Certificados de depdsitos bancérios (a) 144.263 209.254 144.492 212.084
Compromissada DI (b) 41.920 22.267 44.496 22.267
Fundo de liquidez - CDB (c) 6.835 4.482 6.835 4.482
Outros 5 92 5 92
193.023 236.095 195.828 238.925

(-) Circulante (186.183) (231.521) (188.988) (234.351)
Na&o circulante 6.840 4.574 6.840 4.574

(a) Aplicacdes financeiras em Certificados de Depdsitos Bancarios com vencimento de até 721 dias e remuneracdo que varia entre 100,1% e 116% do
Certificado de Depdsitos Interbancarios.

(b) As operagdes compromissadas possuem remuneragao que variam entre 98% a 102,2% do Certificado de Depdsitos Interbancérios.

(c) Aplicagdes financeiras em Certificado de Depésito Bancario com vencimento em 27/01/2022 e remunerada a 99% do CDI. Essa constitui Fundo de
Liquidez, junto ao Banco do Nordeste, que serve como garantia a operagéo de FNE.

A exposicao da Companhia a riscos de taxa de juros e de crédito e uma andlise de sensibilidade para ativos e passivos financeiros sao divulgadas na Nota 21.

6. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

a) Composicdo das contas a receber
Consolidado

Controladora

2013 2012 2013 2012

Clientes nacionais 293.185 295.381 297.768 299.510
Clientes nacionais - Partes relacionadas - 218 - 218
Clientes no exterior 27.332 28.003 135.844 100.338
Clientes no exterior - Partes relacionadas 48.500 44.781 2.536 889
Titulos a receber outros 5.669 7.734 14.957 15.203
Provisdo para créditos de liquidagao duvidosa (57.196) (57.472) (62.821) (61.878)
Ajuste a valor presente (2.300) (2.364) (2.300) (2.364)
315.190 316.281 385.984 351.916

Para mais informacdes sobre os termos e condi¢des envolvendo contas a receber de partes relacionadas, vide Nota 10.

b) Movimentacéo da provisao para créditos de liquidacdo duvidosa

A Companhia e suas controladas constituem a provisao para créditos de liquidacao duvidosa com base na anélise individual do saldo dos clientes, sendo
considerado o histdrico de inadimpléncia, negocia¢cdes em andamento e existéncia de garantias reais.

Controladora Consolidado

2013 2012 2013 2012
No inicio do exercicio (57.472) (42.380) (61.878) (43.937)
Constituicao de provisao/reversao e perdas (19.177) (25.891) (20.396) (28.740)
Perdas baixadas do contas a receber 19.453 10.799 19.453 10.799
No final do exercicio (57.196) (57.472) (62.821) (61.878)
c) Vencimentos das contas a receber, liquidas da proviséo para créditos de liquidacao duvidosa
Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Contas a receber a vencer 258.389 286.484 341.045 315.303
Contas a receber de créditos negociados 10.271 8.949 10.271 8.949
Contas a receber vencidas:
Até 30 dias 26.393 15.155 23.519 16.665
De 31 a 60 dias 10.102 4.655 6.423 6.124
De 61 a 90 dias 9.450 275 1.946 1.917
De 91 a 180 dias 585 763 2.529 2.292
Acima de 181 dias - - 251 666
315.190 316.281 385.984 351.916
d) Contas a receber por moeda
Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Reais 242.155 247179 243.283 248.629
Délares americanos 73.035 69.102 79.072 52.509
Franco suigo - - - 13.616
Euros - - 7.496 -
Solo peruano - - 1.817 -
Peso argentino - - 54.316 37.162
315.190 316.281 385.984 351.916

A exposicdo da Companhia e suas controladas a riscos de crédito e de moeda relacionados as contas a receber é divulgada na Nota 21.

7. ESTOQUES
a) Composicédo dos estoques

Controladora Consolidado

2013 2012 2013 2012

Produtos acabados 103.833 74137 144.387 118.414
Produtos em elaboragao 46.146 27.798 54.041 34.165
Matérias-primas 67.547 32.008 112.058 46.521
Suprimentos, embalagens e outros 33.845 27.740 50.088 32.832
Adiantamento a fornecedores 46.754 12.030 45.100 8.616

Provis&o para perdas com estoques (2.708) (1.839) (3.260) (1.994)
295.417 171.874 402.414 238.554

b) Movimentac&o da provisdo para perdas com estogues
Determinados itens considerados obsoletos, ou de baixa rotatividade, foram objeto de constituicdo de provisdes para o ajuste ao valor de realizagao.

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
No inicio do exercicio (1.839) (2.596) (1.994) (2.685)
Provis&o constituida (1.949) (1.472) (2.346) (1.627)
Reversao de provisao 1.080 2.229 1.080 2.318
No final do exercicio (2.708) (1.839) (3.260) (1.994)
8. IMPOSTOS A RECUPERAR
Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos - ICMS 9.448 3.331 9.448 3.331
Imposto sobre Produtos Industrializados - IPI 213 472 213 472
Imposto de Renda Retido na Fonte - IRRF 23 444 88 444
Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ 17.383 17.378 30.814 30.120
Contribui¢&o para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS 5 5 167 180
Programa de Integracéo Social - PIS 8.863 14.378 8.898 14.416
Imposto sobre o Valor Agregado - IVA - - 13.697 9.105
Imposto sobre Importacao - Il - 1.186 - 1.186
Antecipacao de parcelamento de impostos federais 5.406 5.159 5.406 5.159
Outros 2175 2.281 3.271 2.553
Total 43.516 44.634 72.002 66.966
(-) Circulante (36.726) (38.355) (57.739) (56.563)
N&o circulante 6.790 6.279 14.263 10.403
9. VALORES A RECEBER
a) Composicéao dos valores a receber
Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Venda de iméveis (i), (ii) e (iii) 60.823 63.719 39.936 38.288
Venda de maquinas, equipamentos, instalagdes e méveis - 14.987 - 14.987
Transacdes com terceiros - - - 164
Ajuste ao valor presente (127) (1.284) (127) (1.284)
Total 60.696 77.422 39.809 52.155
(-) Circulante (10.084) (12.710) (3.488) (6.771)
N&o circulante 50.612 64.712 36.321 45.384

Os valores a receber sao provenientes dos seguintes contratos de venda:

(i) Em 2008, a Companhia alienou imével situado na cidade de Fortaleza - CE para empresa Partifib Projetos Imobilidrios Shfor Ltda. pelo valor de
R$ 32.000. Esse montante foi corrigido pela Taxa Referencial -TR até outubro de 2011. Desde novembro de 2011 este montante esta sendo corrigido
pelo indice Geral de Precos do Mercado - IGP-M. Conforme aditivo contratual, os pagamentos estéo previstos até junho de 2020. Esta operacdo esta
garantida por fiangca outorgada pela empresa relacionada Fibra Empreendimentos Imobilidrios S.A. (Nota Explicativa n® 10).

(ii) Em outubro de 2010, a Companhia alienou edificios para a empresa Elizabeth S.A. - Industria Téxtil no montante de R$ 3.948, a ser pago
em 10 parcelas iguais, semestrais e consecutivas pela variagao do Certificado de Depésito Interbancario - CDI, a partir de outubro de 2010
(Nota Explicativa n® 10).

(iii) Em setembro de 2012, a Vicunha Imdveis Ltda. assumiu parte da divida da Vicunha Rayon Ltda. no valor de R$ 36.000 (item ii anterior) que sera pago
a Vicunha Téxtil S.A. da seguinte forma: R$ 10.000 pagos em outubro de 2012 e o restante em 52 parcelas mensais e consecutivas, corrigidas pela
variacao do Certificado Depdsito Interbancério - CDI (Nota Explicativa n® 10).

10. PARTES RELACIONADAS

Os principais saldos de ativos e passivos em 31 de dezembro de 2013 e 2012, bem como as transagdes que influenciaram o resultado do exercicio,
relativas as operagdes com partes relacionadas decorrem de transagdes provenientes do curso normal das operagdes de vendas e compras entre
as partes relacionadas, bem como contratos de alienacédo de bens imdveis e contratos de mutuos. A Companhia ndo espera incorrer em perdas com
essas transagoes.

A estrutura societaria da Companhia é a seguinte:

¢ CFL Participacdes S.A. - detém 39,31% da Vicunha Participagdes S.A.;

* Rio Purus Participagdes S.A. - detém 59,11% da Vicunha Participagdes S.A.;

* Vicunha Participacdes S.A. - detém 63,04% da Textilia S.A.; e

o Textilia S.A. - detém 91,30% da Vicunha Téxtil S.A.

Os precos e demais condicdes comerciais praticadas nas transagdes entre partes relacionadas sdo acordados em contratos firmados entre as partes envolvidas.

a) Saldos e transacdes com partes relacionadas
Controladora

Ativo nao Passivo
Ativo Circulante Circulante Circulante Transacoes
Adianta-

Aplicacoes Contas a Valoresa mento a for- Dividendos Valores a Despesas
financeiras _receber _ receber _necedores _ areceber receber Fornecedores Receitas financeiras
Banco Fibra S.A. 110.090 - - - - - - 10.975 -
Vicunha Argentina S.A. - 38.058 - 1.960 - - - 67.051 -
Vicunha Europe S.a.r.l. - 4.215 - - 2.386 - - 15.123 198
Vicunha Peru S.A.C. - 2.989 - - - - - 2.903 -

Partifib Projetos Imobiliarios
Shfor Ltda. - - 1.900 - - 35.919 - 1.980 -
Elizabeth S.A. IndUstria Téxtil - - 1.588 - - 529 - 175 -
Vicunha Iméveis Ltda. - - 6.596 - - 14.291 - 1.801 1.888
Vicunha Ecuador S.A. - 3.238 - - - - 183 6.848 -
Vicunha Rayon Ltda. - - - - - - - 3.268 -
Total 110.090  48.500 10.084 1.960 2.386 50.739 183 110.124 2.086
Ajuste a valor presente - - - - - (127) - - -
Valores relativos a 31/12/2013 110.090 _ 48.500 10.084 1.960 2.386 50.612 183 110.124 2.086
Valores relativos a 31/12/2012 147.857 _ 44.999 12.710 - 1.909 64.712 758 106.022 1.927
Consolidado

Ativo nao Passivo
Ativo Circulante _ Circulante Circulante

Aplicacoes Contas a Valores a Valores a Transacbes
financeiras receber receber receber Fornecedores receitas
Banco Fibra S.A. 110.319 - - - - 11.106
Partifib Projetos Imobilidrios Shfor Ltda. - - 1.900 35.919 - 1.980
Elizabeth S.A. - IndUstria Téxtil - - 1.588 529 - 175
Vicunha Rayon Ltda. - - - - - 3.268
Total 110.319 - 3.488 36.448 - 16.529
Ajuste a valor presente - - - (127) - -
Valores relativos a 31/12/2013 110.319 - 3.488 36.321 - 16.529
Valores relativos a 31/12/2012 150.687 218 6.771 45.384 - 14.579

b) Remuneracéo dos administradores
Os administradores que tém autoridade e responsabilidade pelo planejamento, dire¢do e controle das atividades da Companhia sdo os membros do

Conselho de Administracao e os diretores estatutérios. Para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2013 e 2012, foram assim remunerados:
Controladora e Consolidado

2013 2012

Remuneragao dos conselheiros e estatutarios 6.047 5.813

Beneficios indiretos 1.953 1.924

Outros 93 75

Remuneracao total paga a pessoal-chave da Administracao 8.093 7.812
11. PROPRIEDADES PARA INVESTIMENTOS

a) Composicédo do saldo

Controladora Consolidado

2013 2012 2013 2012

Terrenos 6.984 7.250 7.069 7.335

Edificacdes 559 327 585 353

7.543 7.577 7.654 7.688

O valor justo das propriedades para investimentos é revisado anualmente, sendo de aproximadamente R$ 185.660 mil, montante o qual foi determinado
com base em avaliagoes realizadas por empresa especializada em avaliagao desse tipo de propriedade para investimento em dezembro de 2013.

A apuragéo da avaliagéo do valor justo foi efetuado pelo “Método Comparativo Direto de Dados do Mercado”, o qual é baseado em pesquisa de mercado,
envolvendo, além dos precos comercializados e/ou ofertados, as demais caracteristicas e atributos que exergam influéncia no valor do imével.

12. IMOBILIZADO

a) Controladora

Méveis e
Maquinas Utensilios e Equipam.

Custo ou Reavaliacao: Terrenos Edificacoes Equipam. Instalacdes _informatica Veiculos Outros Total
Em 31 de dezembro de 2011 5.958 313.538 586.758 58.126 22.822 1.480 40.077 1.028.759
Adicoes - 460 85.665 1.203 867 533 2 88.730
Baixas - - (40.503) (496) (263) (302) ) (41.566)
Transferéncia - - 26.606 602 (595) - (27.229) (616)
Em 31 de dezembro de 2012 5.958 313.998 658.526 59.435 22.831 1.711 12.848 1.075.307
Adicoes - 1.126 78.150 1.494 2.761 178 - 83.709
Baixas (122) (1.283) (46.864) (1.386) (384) (112) - (50.151)
Provis&o para perda - - (2.034) - - - - (2.034)
Transferéncia - - (2.818) 249 63 - (1.886) (4.392)
Em 31 de dezembro de 2013 5.836 313.841 684.960 59.792 25.271 1.777 10.962 1.102.439
Depreciacao e perda por reducdo

ao valor recuperavel:
Em 31 de dezembro de 2011 - (118.662) (391.248) (50.037) (16.582) (1.232) - (577.761)
Despesas de depreciacao

no exercicio - (5.117) (30.209) (2.424) (1.275) (105) - (39.130)
Baixas - - 35.363 408 263 198 - 36.232
Transferéncia - - 3) 3 - - - -
Em 31 de dezembro de 2012 - (123.779) (386.097) (52.050) (17.594) (1.139) - (580.659)
Despesas de depreciagao

no exercicio - (5.063) (39.855) (2.300) (1.745) (146) - (49.109)
Baixas - 317 45.866 1.316 384 59 - 47.942
Transferéncia - - 4.400 7) 1) - - 4.392
Em 31 de dezembro de 2013 - (128.525) (375.686) (53.041) (18.956) (1.226) - (577.434)
Valor residual liquido:
Em 31 de dezembro de 2013 5.836 185.316 309.274 6.751 6.315 551 10.962 525.005
Em 31 de dezembro de 2012 5.958 190.219 272.429 7.385 5.237 572 12.848 494.648
Taxa de depreciac@o - 1% a 5% 5% a 10% 10% 20% 20% -
b) Consolidado -

Méveis e
Maquinas Utensilios e Equipam.

Custo ou R liacao: Terrenos Edificacoes Equipam. Instalacdes _informdtica Veiculos Outros Total
Em 31 de dezembro de 2011 50.258 528.222 673.701 71.528 23.870 2.055 55.415 1.405.049
Adicoes 14.000 16.563 92.201 11.421 1.149 556 4.743 140.633
Baixas (298) - (43.666) (616) (329) (399) (912) (46.220)
Transferéncia 666 1.302 8.388 819 90 30 587 11.882
Variac@o cambial (382) 1.074 49.746 2.993 (415) 185 (45.310) 7.891
Em 31 de dezembro de 2012 64.244 547.161 780.370 86.145 24.365 2.427 14.523 1.519.235
Adicoes 944 3.344 96.922 29.915 3.131 358 6.064 140.678
Baixas (125) (1.300) (52.991) (1.832) (491) (188) (253) (57.180)
Variag@o cambial 1.142 1.901 12.186 1.100 146 48 124 16.647
Provis&o para perda - (49) (2.064) - - - - (2.113)
Transferéncia - 374 (53) (68) 238 462 (5.328) (4.375)
Em 31 de dezembro de 2013 66.205 551.431 834.370 115.260 27.389 3.107 15.130 1.612.892
Depreciacao e perda por reducdo

ao valor recuperavel:
Em 31 de dezembro de 2011 - (131.930) (430.793) (52.668) (17.324) (1.501) (303) (634.519)
Despesas de depreciagdo no exercicio - (12.145) (34.685) (3.487) (1.491) (191) (86) (52.085)
Baixas - (3) 38.179 523 317 260 - 39.276
Transferéncia - (328) (3.750) (184) (65) (15) ©) (4.351)
Variagao cambial - (1.126) (6.316) (1.233) 13 (15) (36) (8.713)
Em 31 de dezembro de 2012 - (145.532) (437.365) (57.049) (18.550) (1.462) (434) (660.392)
Despesas de depreciagdo no exercicio - (12.500) (46.009) (4.160) (2.100) (253) (152) (65.174)
Baixas - 320 47.994 1.328 428 128 95 50.293
Variag@o cambial - (527) (6.265) (126) (117) 17) 68 (6.984)
Transferéncia - - 4.212 44 102 17 - 4.375
Em 31 de dezembro de 2013 - (158.239) (437.433) (59.963) (20.237) (1.587) (423) (677.882)
Valor residual liquido:
Em 31 de dezembro de 2013 66.205 393.192 396.937 55.297 7.152 1.520 14.707 935.010
Em 31 de dezembro de 2012 64.244 401.629 343.005 29.096 5.815 965 14.089 858.843
Taxa de depreciacao - 1% a 5% 5% a 10% 10% 20% 20% -
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

14. INVESTIMENTOS
a) Composicao dos saldos

Revisao da vida util
A Administragdo da Companhia néo alterou a vida util-econémica remanescente dos bens do ativo imobilizado, para o exercicio findo em 31 de dezembro
de 2013, devido a auséncia de alteracdes significativas nas condi¢des de utilizacdo dos bens do ativo imobilizado.

Controladora Consolidado

2013 2012 2013 2012
Bens dados em garantia e penhora Participagdo em empresas Controladas 415.708 354.901 - -
Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia e suas controladas possuem bens do ativo imobilizado dados como garantia de empréstimos e financiamentos, Outros investimentos 18.115 18.271 18.770 18.842
conforme demonstrado na nota explicativa n° 16. Total 433.823 373.172 18.770 18.842
b) Movimentacéo dos saldos em empresas controladas
Valor recuperavel dos ativos Vicunha
De acordo com o CPC 01 (R1), “Reducé@o ao Valor Recuperavel de Ativos” os itens do ativo imobilizado que apresentam sinais de que seus custos Distr. de
registrados s&o superiores aos seus valores de recuperagao, sao revisados para determinar a necessidade de provisdo para redugéo do saldo contabil a Vicunha Nova Prod.  Vicunha Vicunha Tintoreria Tejeduria Tejeduria Vicunha
seu valor de realizagdo. A Administragao efetuou andlise do correspondente desempenho operacional e financeiro de seus ativos. Em 31 de dezembro de Europe Maraj6  Téxteis Ecuador Argentina Ullum Galicia  Panaméd  Iméveis
2013 nao foram identificadas evidéncias de ativos corpéreos com custos registrados superiores aos seus valores de recuperagao. Saldo em 31 de dezembro — Sarl. __ SA __ Ltda S.A. S.A. S.A. S.A. S.A. Ltda. Total
A Companhia capitalizou juros em seu ativo imobilizado referente aquisicao de maquinas no montante de R$ 532 no exercicio de 2013. Esses juros  de 2012 19.839 14.560 - 56.796 23.623 1.133 480 547  237.923 354.901
referem-se a aquisicdo de maquinas financiadas por meio do FINAME - Financiamento de Maquinas e Equipamentos. Equivaléncia patrimonial 55 8.070 9) 9.867 (1.944) (2.159) (59) 15 (1.874) 11.962
Aumento de capital - 20.575 500 - - - - - 22.000 43.075
13. INTANGIVEL Dividendos (197) - - (3.065) - - - - - (3.262)
Variagao cambial sobre
a) Composicdo do saldo investimento no exterior 3.613 (1.842) - 6.154 (3.155) 130 (49) (82) - 4.769
Controladora Consolidado  Resultados abrangentes - - - 2.836 - - - - - 2.836
2013 2012 2013 2012 Ganho de capital - - - - 531 - - - - 531
Programas e implantagao de sistemas 2.700 2.397 2.853 2.481 Transferéncia do patriménio
P A . negativo - - - - - 896 - - - 896
Agio sobre investimentos 4.722 4.722 6.039 6.247 Saldo em 31 de dezembro
7.422 7.119 8.892 8.728 de 2013 23.310 41.363 491 72.588 19.055 - 372 480 _ 258.049 415.708
c) Informacdes das investidas
Saldo em 31 de d bro de 2013
Nossa
Lucro/ Participacao
Quantidade % prejuizo liquido Patriménio Patriménio Equivaléncia
Empresas acoes/quotas Participacao do periodo Ativo Passivo R Capital Social Liquido Total Liquido Patrimonial
Vicunha Europe S.a.r.l. 2 100 55 37.987 14.677 47.971 2.617 23.310 23.310 55
Nova Marajé S.A. 1.007.556.025 100 8.070 120.766 79.408 125.668 101.027 41.363 41.363 8.070
Vicunha Distr. de Prod. Téxteis Ltda. 500.999 100 9) 491 - - 501 491 491 9)
Vicunha Argentina S.A. 49.140.176 56,84 (2.911) 109.680 76.155 147.359 31.062 33.525 19.055 (1.944)
Tintoreria Ullum S.A. 5.134.997 67,99 (3.176) 59.241 28.023 74.287 2.714 31.218 () 896 (2.159)
Tejeduria Galicia S.A. 1.478.844 16,63 (357) 16.103 13.865 13.156 3.196 2.238 372 (59)
Tejeduria Panama S.A. 1.166.253 33,87 45 2.150 733 3.723 1.237 1.417 480 15
Vicunha Ecuador S.A. 13.582.009 89,00 11.087 239.528 157.964 175.185 35.752 81.564 72.588 9.867
Vicunha Iméveis Ltda. 268.822.012 100 (1.874) 283.031 24.982 14.378 258.438 258.049 258.049 (1.874)
Total 416.604 11.962
Patriménio negativo controladas (896)
Total dos investimentos 415.708
Saldo em 31 de dezembro de 2012
Nossa
Lucro/ Participacao
Quantidade % prejuizo liquido Patriménio Patriménio Equivaléncia
Empresas acoes/quotas Participacao do periodo Ativo Passivo Receita Capital Social Liquido Total Liquido Patrimonial
Vicunha Europe S.a.r.l. 2 100 (599) 33.984 14.145 49.378 2.221 19.839 19.839 (599)
Nova Marajé S.A. 816.677.025 100 4.050 48.314 33.754 77.025 80.452 14.560 14.560 4.050
Vicunha Distr. de Prod. Téxteis Ltda. 999 99,90 - - - - 1 - 1) -
Vicunha Argentina S.A. 8.190.000 82,73 (6.340) 93.813 65.258 159.058 30.961 28.555 23.623 (4.941)
Tintoreria Ullum S.A. 5.134.997 67,99 (2.304) 31.363 9.756 41.268 5.016 21.607 (%) 1.133 (1.520)
Tejeduria Galicia S.A. 1.478.844 16,63 (374) 4.361 1.471 15.283 3.698 2.890 480 223
Tejeduria Panama S.A. 1.166.253 33,87 325 2.285 673 3.594 1.432 1.612 547 318
Vicunha Ecuador S.A. 13.582.009 89,00 8.260 174.288 110.468 134.738 31.187 63.820 56.796 7.341
Asaki Participagdes Ltda. 245.938.059 100 206 264.986 27.063 13.344 236.438 237.923 237.923 206
Total 354.900 5.078
Patriménio negativo controladas 1
Total dos investimentos 354.901

(*) Adiantamento para Futuro Aumento de Capital (AFAC) da Controlada Vicunha Argentina S.A. na Controlada Tintoreria Ullum S.A. no montante de R$ 32.536.

Vicunha Europe SlI.
Localizada em Nion, Suica, tem por objeto social o comércio e a representacédo de produtos téxteis, fundamentalmente nos mercados europeu e asiatico.
Nova Marajé S.A.

Em 31 de dezembro de 2013, o indice financeiro requerido pela instituicao financeira foi plenamente atendido pela Companhia.
b) Garantias, hipotecas e fiancas em 31 de dezembro de 2013

Valor do

Localizada em Montevidéu, Uruguai, tem por objeto social a administracdo de empresas no pais e no exterior, possuindo investimentos diretos nas Credor Empréstimo Garantias
seguintes controladas: Vicunha Argentina S.A., localizada na Argentina, Vicunha USA LLC, localizada nos Estados Unidos e Vicunha Peru S.A.C. Banco do Nordeste do Brasil S.A. - FNE/FAT 153.061 Hipoteca, Alienagao Fiduciaria, Fundo de Liquidez de Duplicatas
localizada mf Peru. 5 Conta Reserva, Fiel Depositario, Aval Pessoa Fisica e Aval Pessoa
Vicunha Imédveis Ltda. (anteriormente Asaki Participacoes Ltda.) Juridica da Vicunha Participagoes S.A.
Localizada em S&o Paulo - SP, tem por objeto social a administracdo de bens préprios e participacao no capital de outras sociedades. FINIMPs 146.829 Nota Promisséria
Vicunha Ecuador S.A. Banco Itai BBA S.A. - Cédula de Crédito Bancario 23.888 Aval Pessoa Fisica
Localizada na Cidade de Quito, Equador, tem por objeto social a industrializacdo e comercializacdo de produtos téxteis. Banco Itau BBA S.A./Santander - EGF 35.350 Penhor da Cédula de Produto Rural - CPR
Vicunha Distribuidora de Produtos Téxteis Ltda. Banco do Brasil S.A.- BNDES Finame 10.970 Fianga Texti!ia SA
Localizada em S#o Paulo - SP, tem por objeto social as atividades de distribuigao, comércio por atacado, a importagio e exportagio, armazenamento de Banco do Brasil S.A. - BNDES Finame 60.981 Alienaggo Fiduciaria
produtos téxteis. Banco Daycoval S.A. - BNDES Finame 408 Alienacao Fiduciaria

. . " : : : oy : : . Banco Daycoval S.A. - BNDES Finame 2.304 Alienacao Fiduciaria
Vicunha Argentina S.A., Tintoreria Ullum S.A., Tejeduria Galicia S.A. e Tejeduria Panama S.A. ; . "
Localizadas na Argentina, tem por objeto social a industrializacdo e comercializacao de produtos téxteis. nggg gg g::::: 22 \?v’:ifnsg %r:r?i?;?n -2 Cauggelde Duplicatas
Vicunha Peru S.A.C. ) ) } - AR YW B 3 e (Vicunha Ecuador S.A.) 23.800 Standby da Vicunha Téxtil S.A.
Localizada no Peru, tem por objeto social a confeccéo, fabricagéo, comercializag&o, distribuicao, importacao e exportacéo de produtos téxteis. Banco do Brasil S.A./Banco Interamericano de
Vicunha USA LLC. (anteriormente Nova Marajoé Trading Intermediary LLC.) Desenvolvimento - Loan Agreement
Localizada nos Estados Unidos, tem por objeto social a intermediag&o de produtos téxteis para o Brasil. (Vicunha Ecuador S.A.) 51.570 Guarantee Agreement Vicunha Téxtil S.A.
d) Investimentos registrados ao custo de aquisicdo Banco Patagonia S.A. - Capital de Trabajo 33.062 Termo de Garantia/Fianca Vicunha Téxtil S.A.

Controladora Consolidado Banco Itau BBA S.A. Nassau Branch - Forfaiting 20.084 Vicunha Téxtil S.A. Garantidora
2013 2012 2013 2012 Banco UBS AS / ] A 4.679 Comfort Lettelr -

Companhia Fiacéo e Tecidos Santo Antonio (i) 14.883 14.883 14.883 14.883  Banco de la Nacion (fundo bicentenario) 20.889 Standby da Vicunha Téxtil S.A.
Eletrobras, liquido de provisao (ii) 2.644 2.791 2.644 2.791 17. IMPOSTOS PARCELADOS
Qutros investimentos 588 537 13 ) 1168 parcelamento Lei n2 11.941 de 27 de maio de 2009
Total 18.115 18.271 18.770 18.842

Em outubro de 2009, a Companhia aderiu ao parcelamento previsto na Lei n® 11.941 de 27 de maio de 2009, abrangendo débitos administrados pela
Receita Federal do Brasil, Procuradoria Geral da Fazenda Nacional e de origem previdencidria, cujo deferimento ocorreu em dezembro de 2009. Em junho
de 2011, ocorreu a consolidacdo dos débitos pela autoridade fiscal.

(i) A participacdo da Companhia no capital da Fiacdo e Tecidos Santo Anténio é de 11,03%.
(i) No passado, a Unido Federal instituiu empréstimo compulsdrio sobre o consumo de energia elétrica, exigido através das Centrais Elétricas Brasileiras

S.A. - Eletrobras. A restituicdo do referido empréstimo foi realizada pela prépria Eletrobras mediante conversao dos créditos em titulos ao portador, Controladora e Consolidado

posteriormente convertidos em agdes preferenciais da Eletrobrds, e sem a devida atualizagdo monetéria e incidéncia de juros sobre propria 2013 2012
atualizacdo. Nesse sentido, a Companhia ingressou com agdes judiciais com o pedido de reconhecimento do direito a atualizagdo monetaria do crédito COFINS 47.183 47.035
e o acréscimo de juros de 6% a.a. sobre o montante da atualizagao. A probabilidade de ganho das referidas ac¢des judiciais, segundo os assessores Pp|S 10.752 10.649
juridicos da Companhia, é provavel, atribuindo o valor historico da causa de R$ 11.946. O valor efetivo do provavel crédito dependera de transito em |p| 2.002 2014
julgado das agdes e posterior liquidagdo de sentenga com a homologacao de pericias contabeis. CSLL 4.812 4.863
15. FORNECEDORES IRPJ 23.708 24.437
Controladora Consolidado INSS 18.549 19.102
2013 2012 2013 2012 Oulros 722 898
No pais 29.074 26.847 30.569 27.019 T°tgl d°T’ '”:p°St°S paicslades 12;;32 122'?22
No exterior 4.395 5.689 34.936 19.759 () Cireulante (58.504) (55.135)
Total 33.469 32536 65.505 46778  |N@ociroulante 49.224 53.863
(-) Circulante (31.845) (30.032) (63.881) (44.274) * Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia aguardava a inclusdo do montante de R$ 50.583 (R$ 47.678 em 31 de dezembro de 2012) na consolidagdo
N3zo circulante 1.624 2.504 1.624 2.504 final do parcelamento, tendo sido autorizada sua inclusdo pela Delegacia da Receita Federal por meio de despacho decisdrio. Até que ocorra o
. processamento e a adequagao de modalidades e prazos, a Administracdo optou por classificar este montante no passivo circulante.
16. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS Os montantes classificados no passivo nao circulante apresentam a seguinte composi¢éo por ano de vencimento (controladora e consolidado):
a) Composicao dos saldos Vencimento 2013
Controladora Consolidado 2015 6.887
Modalidade/Apli ao Encargos 2013 2012 2013 2012 2016 4.839
Moeda Nacional: 2017 4.839
REVITALIZA (i) 8,00% a.a. 44.381 44.396 44.381 44.396 2018 4.839
PROGEREN (ii) TJLP +2,75% a.a. 44.979 51.249 44.979 51.249 2019 4.839
PROVIN/PROADI TR + 3,0% a.a. ou TJLP 975 1.017 975 1.017 2020 4.839
EGF/FGPP 5,5% a.a. 35.350 35.243 35.350 35243 2021 em diante 18.142
FNE/FAT (iii) 10% a.a. 153.061 151.855 153.061 151.855 49.224
FINAME (iv) 2,5% a 8,70% a.a. 63.693 59.324 63.693 59.324 i
CAPITAL DE GIRO (v) 100% do CDI 23.888 27.327 23.888 27.327 L2 IMPOS.T ? — RFNDA 3 CQNTRIBUIQAO SOCIAL CORRENTES E DIFERIDOS
VENDOR 0,70% a 0,91% a.m. 10.906 13.088 10.906 13.088 @ Composicdo dos impostos diferidos )
Outros 1.443 2.063 1.443 2.063 Controladora Consolidado
378.676 385.562 378.676 385.562 Diferido Ativo 2013 2012 2013 2012
Iglggda Estrangeira: VC + Libor 3m. + 4.25% a.a B 18.584 _ 18.584 Prejuizos fiscais de imposto de renda - 5.572 720 5.603
FINIMPs (vi) VC +2,8% a 3,97% a.a. 146.829 132.994 146.829 132.094  DBases negativasde contribuicao social 5654 13.804 5913 13.816
NCE REPASSE(Res. 2.770) VC + 3,50% a.a. B 40.942 x 40.942 Prejuizos fiscais e base negativa de contribui¢do social
CCB (Res. 4131) VC +2,89% a.a. 23.807 21.669 23.807 21.669 Difd;ié";gt?rﬁﬁoﬁfggadas - - 5.596 -
CAPITAL DE GIRO (vii) VC + Libor 6m. + 3,80% a.a. a 4,25% a.a. - - 51.944 51.523 e N Lo
CAPITAL DE GIRO (vii) VC + Libor 6m. + 3,80% a.a. - - 23.426 20435  Provisoes trabalhistas e civeis 8.686 4.187 8.686 4.187
Provisdes fiscais 5.791 4.743 5.791 4.743
CAPITAL DE GIRO VC + 4,65% a.a. - - - 6.043 Proviss d " 021 626 021 626
CAPITAL DE GIRO (ix) VC +16,5% a.a. a 23% a.a. - - 33.062 26.167 rovisoes para perdas em estoque
FUNDO BICENTENARIO (x) VC +9.9%aa. ; ; 20.889 R Provisdes de comissbes sobre vendas 1.301 1.197 1.301 1.197
CAPITAL DE GIRO (xi) VC +3,05% a.a. R R 4.679 4.087 ProvisGes de participagao nos resultados 8.138 3.689 8.138 3.689
VENDOR NO EXTERIOR (xii) R R 20.084 _ Provisao para crédito liquidacao duvidosa 8.080 12.118 9.255 13.028
Provisdo perdas financeiras 1.489 1.494 1.489 1.494
() Circulante (278.234) ___(220460) ___(372.087) ___(248.811) oo mnniondo 42.731 48.945 50.498 49.898
Nao circulante 271.078 379.291 331.309 459.195  Reavaliagao de bens do imobilizado (51.973) (53.364) (51.973) (53.364)
Os montantes das parcelas classificadas no passivo nao circulante apresentam a seguinte composicé@o por ano de vencimento: Ganho na venda de imobilizado (5.117) (5.117) (5.117) (5.117)
2013 Ajuste de RTT (10.770) (11.411) (12.335) (12.725)
Vencimento Controladora Consolidado Passivo fiscal diferido (67.860) (69.892) (69.425) (71.206)
2015 99.781 125.880 Impostos de renda e contribui¢do social diferido, liquidos (25.129) (20.947) (18.927) (21.308)
2813 ggggg i;é?g As projegc")eis dos res_ulgados_ futgros _preparadas pela Administragéo_em 2013 in_dic;arp disp_onibilidadt? dewlucr_o_s tributdveis futuros suficientes para
2018 30'435 35'405 compensacao dqs prejuizos fiscais lde |mppsto de repda e'bases negatlyas dg coptnbw?aq social atelentao nao utilizados.
Acima de 2019 75'405 76.785 Conforme as projecdes de lucros tributaveis futuros é previsto que referido ativo fiscal diferido se realize em dois anos.
R - - b) A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacdo das aliquotas fiscais combinadas e da despesa de imposto de renda e contribuicao social debitada
Néo circulante 271.078 331.309

(i)

(ii)
(ii)
(iv)

)

(xi)
(xii)

Em agosto e setembro de 2012, foram contratadas operagdes junto ao BNDES no valor de R$ 44.014, com taxa de juros de 8% a.a. e vencimentos
em agosto e setembro de 2014.

Em setembro de 2012, foram contratadas operacoes de PROGEREN junto ao BNDES no valor total de R$ 50.000, com taxa de juros de TJLP +
2,75% a.a. e vencimento em agosto de 2015.

Entre junho de 2008 e setembro de 2012, foram contratadas junto ao Banco do Nordeste do Brasil linhas de FNE no valor de R$ 187.477, com taxa
de juros de 10% a.a., bénus de adimpléncia de 15% ou 25% e vencimento, até dezembro de 2021.

Entre novembro de 2009 a maio de 2013, foram contratadas junto ao BNDES operagdes de FINAME no valor total de R$ 61.231, com taxas de juros
entre 2,5% a.a. a 8,7% a.a. e prazo de liquidacao de até 10 anos.

Em novembro de 2008, foi contratada junto ao Banco Itai BBA, linha para financiamento de capital de giro no valor de R$ 35.500, com taxa de juros
equivalente a 100% do CDI e vencimento até novembro de 2020.

Entre julho de 2011 e junho de 2013, foram contratadas operagdes para financiamento de importagéo no valor total de R$ 133.945, com taxas de
juros entre 2,80% a.a. a 3,97% a.a. mais variagdo cambial e prazo de amortizagcdo de até 2 anos.

Em abril de 2011, a controlada Vicunha Ecuador S.A., contratou junto ao BID - Banco Interamericano de Desenvolvimento (A-Loan) e ao Banco do
Brasil (B-Loan) empréstimos no valor total de USD 25.000, com taxa de juros de 3,8% a 4,25% a.a. ambas acrescidas de Libor 6m e pagamento em
6 a8 anos.

Em janeiro de 2012, foi renovado junto ao Banco do Brasil, operagao de capital de giro no valor de USD 10.000, com taxa de juros de 3,8% a.a. mais
Libor 6m e vencimento em janeiro de 2014. Em janeiro de 2014, essa operacéo foi liquidada e substituida por operagéo de capital de giro junto ao
Banco Bradesco, no valor de USD 10.000, com taxa de juros de 2,10% a.a. mais Libor de 6m e vencimento em janeiro de 2016.

Em maio de 2011, a controlada Vicunha Argentina S.A. contratou junto ao Banco Patagdnia operacao de capital de giro no valor de ARS 19.000 com
taxa de juros de 16,5% a.a. e vencimento até maio de 2014. Em dezembro de 2012, foram contratadas com o Banco Patagénia 3 linhas de capital de
giro no valor de ARS 16.667 cada, com vencimentos em novembro de 2013, dezembro de 2014 e dezembro de 2015, e com taxa de juros de 20,5%
a.a., 21,5% a.a. e 23% a.a., respectivamente. Adicionalmente, em maio de 2013, a controlada Vicunha Argentina contratou linha de capital de giro no
valor de ARS 14.850, com vencimento em maio de 2014 e taxa de juros de 21% a.a.

Em marco de 2013, as controladas Tintoreria Ullum S.A. e Tejuderia Galicia S.A., através do “Programa de Financiamento Productivo del Bicentenario
Decreto n® 783/2010”, tiveram liberado junto ao Banco de la Nacion Argentina o valor de ARS 57.300 de um total de ARS 78.280, com taxa de juros
de 9,9% a.a. e vencimento até fevereiro de 2018.

Em julho de 2013, a controlada Vicunha Europe S.A., contratou junto ao UBS AS operacgéo de capital de giro no valor de USD 2000 com taxa de juros
de 3,05% a.a. e vencimento até janeiro de 2014.

Durante o periodo de julho e dezembro de 2013, a controlada Nova Marajé S.A. contratou operagdes de duplicatas descontadas no exterior no valor
de USD 12.849, com taxa de juros entre 2,28% e 3,27% a.a. e que se encerram até janeiro de 2014.

O contrato de empréstimo celebrado com Inter-American Development Bank (“IDB”) prevé o atendimento a um indicador de limite de divida pela Companhia
e sua controlada Vicunha Ecuador S.A., bem como a apresentagao periédica de determinados documentos para o IDB.

em resultado é demonstrada como segue:

Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Lucro antes da tributagao 162.513 85.352 162.327 82.116
Aliquotas oficiais - % 34 34 34 34
(Despesas) de IR/CS as aliquotas oficiais (55.254) (29.020) (55.191) (27.919)
Conciliagao para a aliquota efetiva:
Equivaléncia patrimonial 4.067 1.726 - -
Outras adicoes (637) (580) (637) (580)
Lucro disponibilizado no exterior (4.682) (1.531) (4.682) (1.531)
Ajuste preco de transferéncia para exterior (61) (257) (61) (257)
Utilizacao de créditos fiscais 509 5.406 509 5.406
Provisdes indedutiveis (47) (2.832) (47) (2.832)
Outras exclusoes 15.253 12.123 20.663 16.903
Outros ajustes - RTT (456) (767) (456) (767)
Incentivos fiscais (Nota Explicativa n® 28) 19.192 7.343 19.192 7.343
Constituicao de diferido sobre provisdes temporarias - 29.568 - 29.568
Constituicao de diferido sobre prejuizos fiscais - 5.572 - 5.572
Constituicao de diferido base negativa CSLL - 13.805 - 13.805
(22.116) 40.556 (20.710) 44.711
Imposto de renda e contribuigao social - corrente (31.658) (5.247) (33.880) (5.343)
Imposto de renda e contribuigao social - diferidos 9.542 45.803 13.170 50.054
Receitas/despesas de imposto de renda e contribuicao social (22.116) 40.556 (20.710) 44.711
Aliquotas efetivas 14% (48%) 13% (54%)

19. PROVISAO PARA RISCOS FISCAIS, CIVEIS E TRABALHISTAS

A Companbhia e suas controladas sao partes em ac¢des judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e érgaos governamentais, decorrentes
do curso normal de operagdes, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e outros assuntos.

A Administracdo, com base em informacdes de seus assessores juridicos, anélise das demandas judiciais pendentes e, quanto as acdes trabalhistas, com
base na experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas, constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas
estimadas com as acbes em curso.

Considerando a dependéncia de resultados judiciais ou administrativos incertos e apelaveis, ndo ha evidéncia objetiva sobre o cronograma de pagamento
futuro das respectivas provisoes.

www.vicunha.com.br
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E 2012 (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

a) Composicdo do saldo
Controladora e

Controladora Consolidado Consolidado

2013 2013 2012

Civeis (i) 3.153 3.153 1.336
Trabalhistas (i) 20.687 20.743 10.977
Tributarias (jii) 9.985 12.044 9.825
33.825 35.940 22.138

(i) Civeis
Representadas por litigios decorrentes da relagédo com terceiros, representantes, clientes e acidentes de trabalho.
(ii) Trabalhistas
Representadas, principalmente, por litigios decorrentes de reclamagdes trabalhistas e encargos previdencidrios e agdes indenizatérias por perdas.
(i) Tributarias
Refere-se, substancialmente, a processo relacionado ao Fundo de Garantia do Tempo de Servico - FGTS no qual a Companhia questiona a
constitucionalidade da contribuicdo ao referido fundo pela aliquota de 10% sobre o montante de todos os depésitos devidos aos empregados em caso de
demissdo sem justa causa e 0,5% sobre a remunerac¢éo de cada trabalhador, imposta pela Lei complementar n® 110/2001.
A Administracdo entende nao haver riscos significativos em disputas e litigios que ndo estejam cobertos por provisdes suficientes em suas
demonstragoes financeiras.
b) Contingéncias
A Companhia é parte de outros processos administrativos e judiciais, apresentando o montante aproximado de R$ 612.976, sendo R$ 611.703 equivalentes
a processos fiscais e previdencidrios e R$ 1.273 de reclamagdes trabalhistas. As andlises realizadas por assessores juridicos da Companhia definem tais
processos como de risco de perda possivel, ndo requerendo a constitui¢do de provisdo, conforme descricdo abaixo:
(i) Estaduais
A Companhia discute créditos estaduais no montante de R$ 76.802, abrangendo as seguintes matérias: (i) ndo incidéncia de ICMS em operagdes
interestaduais com energia elétrica no valor de R$ 53.955; (ii) presungao de simulagéo de saida para o Estado do Rio de Janeiro no valor de R$ 10.443;
(iii) crédito indevido de ICMS, diante de incentivo fiscal concedido ao fornecedor, sem informagéo em documento fiscal no valor de R$ 7.647; e (iv) outros
assuntos relacionados ao ICMS no valor de R$ 4.757.
(ii) Federais
No ambito federal, persistem contingéncias no montante de R$ 534.901 referente aos seguintes temas: (i) remessa de valor ao exterior como aplicagao
financeira, sem incidéncia de IRRF no valor de R$ 274.212, (ii) IRPJ/CSLL sobre omissao de receita, comprovadamente de terceiro no valor de R$ 173.514;
(i) divergéncia sobre o cumprimento das metas do Programa Especial de Exportacdo (BEFIEX), com exigéncia de Imposto de Importacao e do IPI no
montante de R$ 42.712; (iv) compensagdes ndo homologadas de tributos federais no valor de R$ 35.422; (v) outros assuntos no valor de R$ 9.041.
Os itens (i), (ii) e (iii) estdo sendo discutidos na esfera administrativa.
c) Movimentacédo das provisdes para riscos fiscais, civeis e trabalhistas

Controladora

2012 Adicoes Reversoes Baixas 2013
Civeis 1.336 1.917 (100) - 3.153
Trabalhistas 10.977 11.890 (2.180) - 20.687
Tributarias 9.825 1.405 (381) (864) 9.985
22.138 15.212 (2.661) (864) 33.825
Consolidado

Variacao
2012 Adicoes Reversbes Baixas cambial 2013
Civeis 1.336 1.917 (100) - - 3.153
Trabalhistas 10.977 11.951 (2.180) - (5) 20.743
Tributarias 9.825 3.606 (381) (864) (142) 12.044
22.138 17.474 (2.661) (864) (147) 35.940

20. PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social
Em 31 de dezembro de 2013, o capital social era de R$ 671.713, representado por 42.388.648 agdes (R$ 670.013 em 31 de dezembro de 2012,
representado por 42.315.023 agdes):

Subscritas e

Autorizadas integralizadas

Acbes ordinarias 100.000.000 21.736.669

Acoes preferenciais:

Classe “A” 25.000.000 772.008

Classe “B” 75.000.000 19.879.971
200.000.000 42.388.648

Caracteristicas das acoes

As agdes sao nominativas, escriturais e sem valor nominal. As agdes ordinarias nao podem ser convertidas em nenhuma outra espécie de acgdes; as agoes
preferenciais classe “A” destinam-se a subscricdo com recursos de fundos oficiais de investimento, especialmente do Fundo de Investimento do Nordeste -
FINOR, e a converséo de agoes e de debéntures conversiveis por eles adquiridas, e ainda a subscricdo de agbes a que foram atribuidos incentivos fiscais
de qualquer natureza e poderao, a pedido do acionista, serem convertidas em acoes preferenciais classe “B”. As acdes preferenciais classe “B” destinam-
se a subscrigao publica ou particular por investidores e a conversao de agoes preferenciais classe “A” e de debéntures conversiveis em agdes.

As acoes preferenciais gozam de participacao integral nos resultados da Companhia em mais 20% das acdes ordinarias e nao sao conversiveis
em ordinarias. A nenhuma outra espécie ou classe de agdes poderao ser atribuidas vantagens patrimoniais superiores as das acgdes preferenciais
classe “A”. As agoes preferenciais tém, ainda, assegurada a vantagem de prioridade na distribuicao do dividendo minimo obrigatério de 25% do lucro
liquido do exercicio e no reembolso de capital, no caso de liquidagao da Companhia.

Variagoes ocorridas no capital social

Conforme Ata da Reunido do Conselho de Administragdo de 10 de maio de 2013, foi aprovado um aumento de capital social no valor de R$ 1.700, por
meio da subscrigao particular pelos atuais acionistas, com emissao de 73.625 novas acdes, sendo 37.754 acdes ordinarias e 35.871 ac¢des preferenciais
classe “B” com valor nominal de R$ 23,09 por ac¢éo, passando o capital social a ser R$ 671.713. Em 31 de dezembro de 2012, o montante de R$ 1.700
estava classificado como adiantamento para futuro aumento de capital (AFAC).

Mutacao das ac¢des ordinarias e preferenciais

Acoes Acoes
ordinarias preferenciais Total
Saldo em 31 de dezembro de 2012 20.616.108 42.315.023
(+) Aumento de capital em 10/05/13 54 35.871 73.625
Saldo em 31 de dezembro de 2013 21.736.669 20.651.979 42.388.648

Acoes em tesouraria

Em 2013 a Companhia recomprou 427.103 acdes, sendo 76.910 acdes ordinarias, 145.710 acdes preferenciais classe A e 204.483 acdes preferenciais
classe B, pelo prego médio de cada agéo de R$ 17,59.

b) Reserva de reavaliacdo - Ajuste de avaliacdo patrimonial

Constituida em decorréncia das reavaliagdes dos bens do ativo imobilizado, com base em laudo de avaliagdo elaborado por peritos independentes.
O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos correspondentes a essas reavaliagdes estao classificados no passivo nao circulante.

A Administragdo da Companhia confirma a op¢do de manter em seus livros os saldos das reservas de reavaliacdo constituidas até a vigéncia da
Lei n? 11.638, de 2007 até o final de sua baixa por depreciagao ou por alienacédo dos bens reavaliados. A reserva de reavaliagao esta sendo realizada por
depreciacdo contra prejuizos acumulados, liquida dos impostos.

c) Reserva de lucros

Reserva legal

E constituida a razao de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do art. 193 da Lei n® 6.404/76.

Reserva estatutaria para investimento

Constituida por parcela variavel do lucro liquido ajustado na forma da Lei, conforme estatuto da Companhia com finalidade de assegurar recursos para
investimentos em bens do ativo imobilizado.

Distribuicao de dividendos minimos

O célculo dos dividendos minimos obrigatérios segue demonstrado a saber:

2013
Lucro liquido do exercicio 140.397
Incentivos fiscais do imposto de renda (19.192)
Subvencao para investimentos - ICMS (44.009)
77.196
Constituicao da reserva legal (5%) (3.860)
Lucro liquido ajustado 73.336
Dividendos minimos obrigatérios (25%) 18.334
Acoes em tesouraria (196)
Dividendos a distribuir 18.138
Distribuicado dos dividendos
Acdes ordinarias 8.536
Acdes preferenciais 9.602
Total da distribuicao 18.138
Dividendos a pagar de exercicios anteriores 108
Total de dividendos a pagar 18.246

Dividendos adicionais propostos

A Administragdo da Companhia propde para aprovar na Assembleia Geral Ordindria, referente ao exercicio de 2013, a distribuicdo de dividendos
complementares do exercicio, no montante de R$ 11.862, sendo R$ 0,26 por agao ordindria nominativa e R$ 0,31 por agéo preferencial nominativa.

d) Ajustes acumulados de conversao

Em 31 de dezembro 2013, o saldo da conta ajustes acumulados de conversao na demonstragao dos resultados abrangentes, € de R$ 9.594 (R$ 4.825 em
31 de dezembro de 2012), decorrente do resultado da variagao cambial de suas controladas, de acordo com as normas descritas no CPC 02 (R2) - Efeitos
nas Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversao de Demonstragdes Contabeis.

21. INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GESTAO DE RISCOS

21.1. Instrumentos financeiros

A Companhia e suas controladas mantém operagdes com instrumentos financeiros. A administracdo desses instrumentos é efetuada por meio de
estratégias operacionais e controles internos visando assegurar liquidez, rentabilidade e seguranca.

A politica relativa & contratagdo de instrumentos financeiros com o objetivo de protecdo é aprovada pelo Conselho de Administracao, sendo
subsequentemente analisada de forma periédica em relacdo a exposicdo ao risco que a Administracdo pretende proteger.

A Companhia e suas controladas ndo efetuam aplicagdes de carater especulativo, em derivativos ou em quaisquer outros ativos de risco. Os resultados
obtidos com estas operagdes estao condizentes com as politicas e estratégias definidas pela Administracdo da Companhia.

Os valores de realizagéo estimados de ativos e passivos financeiros da Companhia e das suas controladas foram determinados por meio de informagdes
disponiveis no mercado e metodologias apropriadas de avaliagdes. Julgamentos foram requeridos na interpretacao dos dados de mercado para produzir
as estimativas dos valores de realizagdo mais adequada. Como consequéncia, as estimativas a seguir nao indicam, necessariamente, os montantes
que poderdo ser realizados no mercado de troca corrente. O uso de diferentes metodologias de mercado pode ter um efeito material nos valores de
realizacao estimados.

A Companhia e suas controladas podem utilizar derivativos para minimizar certos riscos que julgarem aceitaveis em decorréncia dos seus perfis. Ao
minimizar um risco, a Companhia e suas controladas auferem uma receita financeira em troca de compensar a contraparte na ocorréncia de um evento
especifico. Os derivativos sdo reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo e os respectivos custos de transacéo sdo reconhecidos no resultado
quando incorridos.

As politicas de administracdo de risco da Companhia foram estabelecidas pelo Conselho de Administragdo a fim de identificar e analisar riscos enfrentados
pela Companhia, para estabelecer apropriados limites de riscos e controles e monitorar riscos e aderéncia aos limites. Politicas de gerenciamento de riscos
e sistemas s&o revisadas regularmente para refletir mudancas nas condicées de mercado e nas atividades da Companhia.

O Comité de Financas e Riscos e o Conselho de Administragdo da Companhia acompanham como a Administracdo monitora a aderéncia as politicas
e procedimentos de administragdo de risco, e revisa a adequagdo do modelo de administragao de risco em relagao aos riscos aceitos pela Companhia.

a) Classificacdo dos instrumentos financeiros
Controladora

2013 2012
Passivo Passivo

Valor financeiro Valor Valor financeiro Valor

justo por Emprés- mensurado justo do justo por Emprés- mensurado justo do

meio do timos e ao custo instrumento meio do timos e ao custo instrumento

Ativo resultado _ recebiveis amortizado financeiro resultado _recebiveis _amortizado financeiro

Caixa e equivalentes de caixa - 14.518 - 14.518 - 8.44 - 8.449

Aplicacdes financeiras 193.023 - - 193.023 287.769 - - 287.769

Operagdes com derivativos 10.784 - - 10.784 16.682 - - 16.682

Contas a receber de clientes - 315.190 - 315.190 - 316.281 - 316.281

Valores a receber - 60.696 - 60.696 - 77.422 - 77.422
Passivo

Financiamentos e empréstimos - - 549.312 549.312 - - 599.751 599.751

Fornecedor - - 33.469 33.469 - - 32.536 32.536

Consolidado

2013 2012

Passivo Passivo

Valor financeiro Valor Valor financeiro Valor

justo por Emprés- mensurado justo do justo por Emprés- mensurado justo do

meio do timos e ao custo instrumento meio do timos e ao custo instrumento

Ativo resultado _ recebiveis amortizado __ financeiro resultado _recebiveis _amortizado _ financeiro

Caixa e equivalentes de caixa - 40.790 - 40.790 - 44.581 - 44.581

Aplicagdes financeiras 195.828 - - 195.828 290.599 - - 290.599

Operagdes com derivativos 10.784 - - 10.784 16.682 - - 16.682

Contas a receber de clientes - 385.984 - 385.984 - 351.916 - 351.916

Valores a receber - 39.809 - 39.809 - 52.155 - 52.155
Passivo

Financiamentos e empréstimos - - 703.396 703.396 - - 708.006 708.006

Fornecedor - - 65.505 65.505 - - 46.778 46.778

A classificagdo dos instrumentos financeiros esta apresentada no quadro acima e, de acordo com avaliagdo da Administragdo, ndo existem instrumentos
financeiros classificados em outras categorias além das informadas.

b) Valor justo

Em atendimento ao Pronunciamento Técnico CPC 38 - Instrumentos financeiros: Reconhecimento e Mensuragéo, em 31 de dezembro de 2013, os valores
justos dos investimentos com cotagé@o publica foram baseados nos pregos atuais de compra.

Para os ativos financeiros sem mercado ativo ou cotacdo publica, a Administracéo estabeleceu o valor justo através de técnicas de avaliagdo. Essas
técnicas incluem o uso de operagdes recentes contratadas com terceiros, a referéncia a outros instrumentos que sao substancialmente similares, a analise
de fluxos de caixa descontados que faz o maior uso possivel de informagdes geradas pelo mercado e contam com o minimo possivel com informacdes
geradas pela administragdo da prdpria entidade.

O CPC 46 define o valor justo como o montante pelo qual um ativo poderia ser trocado, ou um passivo liquidado, entre partes com conhecimento do
negocio e interesse em realiza-lo, em uma transagdo em que nao ha favorecidos, bem como estabelece uma hierarquia para trés niveis a serem utilizados
para mensuragao do valor justo, a saber:

Nivel 1 - precos negociados (sem ajustes) em mercados ativos para ativos idénticos ou passivos;

Nivel 2 - inputs diferentes dos precos negociados em mercados ativos incluidos no Nivel 1 que sdo observaveis para o ativo ou passivo, diretamente
(como pregos) ou indiretamente (derivados dos pregos); e

Nivel 3 - inputs para o ativo ou passivo que ndo séo baseados em variaveis observaveis de mercado (inputs ndo observaveis).

Um mercado é visto como ativo se os pregos cotados estiverem pronto e regularmente disponiveis a partir de uma bolsa, agéncia reguladora, entre
outros, e aqueles precos representarem transacoes de mercado reais e que ocorram regularmente em bases puramente comerciais, sendo assim,
o valor justo dos instrumentos financeiros negociados em mercados ativos é baseado nos precos de mercado, cotados na data do balanco, estando
incluido no Nivel 1.

O valor justo dos instrumentos financeiros que ndo s@o negociados em mercados ativos (por exemplo, derivativos de balcao) é determinado mediante o

uso de técnicas de avaliagéo.

Essas técnicas de avaliagdo maximizam o uso dos dados adotados pelo mercado onde esta disponivel e confia 0 menos possivel nas estimativas

especificas da Companhia.

Se todas as informagoes relevantes exigidas para o valor justo de um instrumento forem fornecidas pelo mercado, o instrumento estara incluido no Nivel 2.

Caso as informagdes sejam oriundas de dados internos da Companhia, o instrumento estara incluido no Nivel 3.

A Companhia e suas controladas mantinham certos ativos cuja mensuragéo ao valor justo é requerida em bases recorrentes. Estes ativos referem-se a

investimentos em titulos privados. Os ativos e passivos da Companhia mensurados a valor justo em bases recorrentes e sujeitos a divulgacao, conforme

os requerimentos do CPC 46 em 31 de dezembro de 2013 e 2012, séo os seguintes:

Mensuracéo valor justo - 2013
Consolidado

Controladora

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Ativo circulante
Aplicagdes financeiras - 193.023 - 193.023 - 195.828 - 195.828
Operagdes com derivativos - 10.784 - 10.784 - 10.784 - 10.784
- 203.807 - 203.807 - 206.612 - 206.612
Mensuracéo valor justo - 2012
Controladora Consolidado
Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Total

Ativo circulante
Aplicacdes financeiras - 287.769 - 287.769 - 290.599 - 290.599
Operagbdes com derivativos - 16.682 - 16.682 - 16.682 - 16.682
- 304.451 - 304.451 - 307.281 - 307.281

Nao houve transferéncia de ativos ou passivos entre niveis da hierarquia de valor justo em 31 de dezembro de 2013 e 31 de dezembro de 2012.

21.2. Gestao de riscos

Riscos

As operagdes da Companhia e suas controladas estdo sujeitas aos fatores de riscos descritos a seguir:

a) Risco de crédito

Decorre da possibilidade de a Companhia e suas controladas terem perdas decorrentes de inadimpléncia de suas contrapartes ou de instituicdes
financeiras depositarias de recursos ou de investimentos financeiros. Para mitigar esses riscos, a Companhia e suas controladas adotam como pratica
a analise das situacdes financeira e patrimonial de suas contrapartes, assim como a definicao de limites de crédito e acompanhamento permanente das
posigdes em aberto. No que tange as institui¢des financeiras, a Companhia e suas controladas somente realizam operagdes com instituicdes financeiras
de baixo risco avaliadas por agéncias de rating.

O risco de crédito em duplicatas a receber é reduzido devido a pulverizagdo dos saldos em diversos clientes, nao havendo concentragéo superior a 4%
do saldo de duplicatas a receber em um s6 cliente. A Administracdo da Companhia acredita que constitui provisdes suficientes para fazer frente ao nao
recebimento e ndo tem diferengas entre o valor justo e contabil destas provisdes (vide as andlises quantitativas relativo ao valor da provisao para créditos
de liquidacdo duvidosa na Nota Explicativa n® 6).

b) Risco de liquidez

A elaboragao da previsao de fluxo de caixa é realizada pela tesouraria. Este departamento monitora as previsdes continuas das exigéncias de liquidez da
Companhia para assegurar que ela tenha caixa suficiente para atender as suas necessidades operacionais.

O excesso de caixa mantido pela Companhia, além do saldo exigido para administragao do capital circulante, é investido em contas correntes com
incidéncia de juros, depdsitos a prazo, depdsitos de curto prazo e titulos e valores mobiliarios, escolhendo instrumentos com vencimentos apropriados ou
liquidez adequada para fornecer margem suficiente conforme determinado pelas previsdes acima mencionadas.

A tabela a seguir representa os principais passivos financeiros nao derivativos da Companhia, por faixas de vencimento, correspondentes ao periodo
remanescente no balanco patrimonial até a data contratual do vencimento:

2013

Controladora Consolidado

Menos de Entre1e Entre2e Menos de Entre1e Entre2 e

1ano 2 anos 7 anos 1ano 2 anos 7 anos

Financiamentos e empréstimos 278.234 132.669 138.409 372.087 177.039 154.270
278.234 132.669 138.409 372.087 177.039 154.270

c) Risco de taxas de juros

Decorre da possibilidade de a Companhia e suas controladas sofrerem perdas decorrentes de oscilagdes de taxas de juros incidentes sobre seus ativos

e passivos financeiros.

Visando a mitigagao desse tipo de risco, a Companhia e suas controladas buscam diversificar a captacdo de recursos em termos de taxas pré-fixadas

ou pos-fixadas.

d) Risco de taxas de cambio

Decorre da possibilidade de oscilagbes das taxas de cAmbio das moedas estrangeiras utilizadas pela Companhia e suas controladas para a aquisi¢ao de

insumos, venda de produtos ou contratas como instrumentos financeiros. Além de valores a pagar e a receber em moedas estrangeiras, a Companhia tem

investimentos em controladas no exterior e tem fluxos operacionais de compras e vendas em outras moedas.

A Companhia contrata instrumentos financeiros derivativos (hedge cambial) para proteger-se da variacdo cambial decorrente da totalidade de empréstimos

em moeda estrangeira.

A composicdo dos derivativos em aberto em 31 de dezembro de 2013 visando a gestdo do risco de variagao nas taxas de cambio é como segue:
Ganho (perda)
nao realizada

2013

Ganho/(perda)

Valor de referéncia

(nocional ajustado)
2013

Valor de curva
2013

Descricao
a.1. Contratos de “NDF”

Posicao ativa - Ptax 800 (Banco ABC)
Posicao passiva - FWD-Buy

a.2. Contratos de “NDF”

Posicao ativa - Ptax 800 (ltai BBA)
Posicao passiva - FWD-Buy

a.3. Contratos de “NDF”

Posicao ativa - Ptax 800 (Banco Pine)
Posicao passiva - FWD-Buy

a.4. Contratos de “NDF”

Posicao ativa - Ptax 800 (Banco Pine)
Posicao passiva - FWD-Buy

a.5. Contratos de “NDF”

Posicao ativa - Ptax 800 (Banco Pine)
Posicao passiva - FWD-Buy

a.6. Contratos de “NDF”

Posicao ativa - Ptax 800 (Banco Bradesco)
Posicao passiva - FWD-Buy

a.7. Contratos de “NDF”

Posicao ativa - Ptax 800 (Itau BBA)
Posicao passiva - FWD-Buy

a.8. Contratos de “NDF”

Posicao ativa - Ptax 800 (Banco Bradesco)
Posicao passiva - FWD-Buy 12.988 12.962 26
Total 121.643 110.859 10.784

Contratos de “NDF” (Non-Deliverable Forward) em aberto em 31 de dezembro de 2013. Os pardmetros de atualizagdo destas operacdes sdo de passivo
FWD (“Forward”) e ativo PTAX 800.

. Banco ABC do Brasil S.A. com valor nocional ajustado de R$ 10.338 (USD 4.413) com vencimento em 03 de janeiro de 2014.
. Banco ltai BBA S.A. com valor nocional ajustado de R$ 11.077 (USD 4.728) com vencimento em 16 de janeiro de 2014.

. Banco Pine S.A. com valor nocional ajustado de R$ 10.319 (USD 4.405) com vencimento em 27 de janeiro de 2014.

. Banco Pine S.A. com valor nocional ajustado de R$ 23.426 (USD 10.000) com vencimento em 28 de fevereiro de 2014.

a.5. Banco Pine S.A. com valor nocional ajustado de R$ 18.356 (USD 7.836) com vencimento em 10 de fevereiro de 2014.

. Banco Bradesco S.A. com valor nocional ajustado de R$ 23.426 (USD 10.000) com vencimento em 28 de fevereiro de 2014.

. Banco ltati BBA S.A. com valor nocional ajustado de R$ 11.713 (USD 5.000) com vencimento em 28 de fevereiro de 2014.
a.8. Banco Bradesco S.A. com valor nocional ajustado de R$ 12.988 (USD 5.544) com vencimento em 28 de fevereiro de 2014.

e) Risco da taxa de cambio - Exposicao cambial

A exposicédo cambial esta preponderantemente, mas n&o toda, indexada ao délar norte-americano como segue:

10.338 9.321 1.017

11.077 9.917 1.160

10.319 9.216 1.103

23.426 20.880 2.546

18.356 16.128 2.228

23.426 20.730 2.696

11.713 11.705 8

Controladora

2013 2012
Ativo:

Ativos financeiros 5.643 3.003
Clientes 73.035 69.102
Contratos de “Swap” - 78.817
Contratos de “NDF” 121.643 10.479
Outros ativos 10.876 7.592
211.197 168.993
Controladora
2013 2012

Passivo:
Empréstimos e financiamentos (170.636) (214.189)
Fornecedores (2.217) (2.037)
Adiantamento de contratos de cambio - (18.584)
QOutros passivos - (5.113)
(172.853) (239.923)
Ativo/passivo, liquido 38.344 (70.930)
Ativo/passivo, liquido - Equivalente a USD mil 16.368 (34.710)

A Companhia em 31 de dezembro de 2013 esté totalmente protegida por contratos de “NDF” da variagcao do cambio do ddlar norte-americano.

f) Risco de commodities

A Companhia esta exposta as flutuacdes de precos de sua principal matéria-prima, algoddo. A protecao para oscilagao no preco das commodities esta
baseada numa adequada politica de compras. Para tanto, a Administracdo negocia previamente contratos para entrega futura desta matéria-prima.
Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia apresentava contratos negociados e ainda néo entregues (Nota Explicativa n® 22).

Analise de sensibilidade

Os instrumentos financeiros, incluindo derivativos, estao expostos as variagdes de valor justo em decorréncia da flutuagao de taxas de cambio, taxas de
juros (TJLP), e taxa (CDI). As avaliacdes da sensibilidade dos instrumentos financeiros a essas varidveis sdo apresentadas a seguir:

a) Selecao dos riscos

A Administragao da Companhia entende que trés riscos de mercado s@o os que mais podem afetar o valor dos instrumentos financeiros por ela detidos,
como: (1) a taxa de cambio délar norte-americano-real; (2) a taxas de juros oficial (TJLP); e (3) a taxa do CDI.

b) Selecao dos cenarios

No quadro a seguir foram considerados trés cenarios de risco para os indexadores de moedas desses passivos financeiros, sendo o cenario provavel
o adotado pela Companhia e suas controladas. Os cendrios possiveis foram obtidos, pela administracao, através de diversas fontes de mercado e em
especial o sistema de expectativas de mercado do Banco Central do Brasil.

Os cenarios possiveis e remotos consideram altas de 25% e 50%, em relagéo ao cenario provavel.

Analise de sensibilidade de variacdes do délar

Cendrios em reais (prazo de 1 ano)

Moeda estrangeira Provavel Possivel - 25% Remoto - 50%
Taxa ddlar 2,45 3,0625 3,6750
Analise de sensibilidade de variagdes nas taxas de juros
Cenarios em reais (prazo de 1 ano)
Financiamentos e empréstimos Provavel Possivel - 25% Remoto - 50%
TJLP 5,5% 6,88% 8,25%
Financiamentos indexados - TJLP - R$ 44.979 47.453 48.071 48.690
Taxa do CDI 10,47% 13,09% 15,71%
Financiamentos indexados - CDI - R$ 23.888 26.389 27.014 27.640
Cenarios em reais (prazo de 1 ano)
Aplicacoes financeiras Provavel Possivel - 25% Remoto - 50%
Taxa do CDI 10,47% 13,09% 15,71%
Aplicacdes financeiras:
CDB - compromissada - Banco Fibra, Banco Daycoval,
Banco Pine, Caixa Econémica Federal, Banco do
Nordeste do Brasil e Banco do Brasil - R$ 193.023 213.233 218.285 223.337

21.3. Gestéao do capital

O objetivo da Companhia ao administrar seu capital € o de salvaguardar a capacidade de continuidade da Companhia para oferecer retorno aos acionistas
e beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de capital ideal para reduzir esse custo.

Para manter ou ajustar a estrutura do capital, a Companhia pode rever a politica de pagamento de dividendos e capitalizacao por parte dos acionistas
para reduzir o nivel de endividamento.

A Companhia monitora o capital com base no indice de alavancagem financeira. Esse indice corresponde a divida liquida dividida pelo capital total.
A divida liquida, por sua vez, corresponde ao total de empréstimos (incluindo empréstimos de curto e longo prazo, conforme demonstrado no balango
patrimonial consolidado), subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O capital total é apurado através da soma do patriménio liquido,
conforme demonstrado no balango patrimonial consolidado, com a divida liquida.

Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2013 e 31 de dezembro de 2012, podem ser assim sumariados:

Consolidado

2013 2012

Empréstimos e financiamentos 703.396 708.006

Menos:

Caixa e equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras (236.618) (335.180)

Operagbdes com derivativos - ativos (10.784) (16.682)
Divida liquida (a) 455.994 356.144
Total do patriménio 1.110.047 985.741
Total do capital (b) 1.566.041 1.341.885
Indice de alavancagem financeira - % (c) = (a):(b) 29 27

O aumento no indice de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2013 decorre do aumento de capital de giro e aquisicdo de imobilizado.

22. COMPROMISSOS

a) Compra de algodao

Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia possuia diversos contratos canceldveis para compra de algoddo importado e nacional para entrega de

mercadoria futura. O preco do algodao pode ser fixado em délares ou em reais.
Os contratos firmados até 31 de dezembro de 2013 e ainda néo recebidos s&o:

2013
Algodao nacional em milhares de reais:
Quantidade total (Ton.) 18.351
Valor total R$ 86.188
Algodao nacional em milhares de délares:
Quantidade total (Ton.) 11.654
Valor total USD 21.979
Algodao importado em milhares de délares:
Quantidade total (Ton.) 32.404
Valor total USD 68.824
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Com relagao a sua liquidagéo do contrato em data futura, a Companhia estd comprometida a incorrer num dispéndio equivalente ao montante consolidado
de R$ 86.188 e de USD 21.979 mil proveniente de compra de algodao nacional e USD 68.824 mil de algodao importado. Estes comprometimentos devem
ser liquidados no exercicio seguinte.

b) Fornecimento de energia elétrica

Em 31 de dezembro de 2013, a Companhia mantinha contrato de compra e venda de energia elétrica firmado com CHESF - Companhia Hidro Elétrica
de Sao Francisco, com vigéncia até 31 de dezembro de 2017, tendo como objeto o fornecimento do volume mensal de 35,5MW médios, para utilizagao
em suas unidades industriais nos estado do Ceara e Rio Grande do Norte, ao custo atual de R$ 165,40 MW/h (sem ICMS). Em hipétese de rescis@o do
contrato podera haver incidéncia de multa equivalente a até 14 meses de fornecimento.

23. RECEITA LIQUIDA DE VENDAS

Controladora Consolidado

2013 2012 2013 2012
Receita bruta de vendas 1.275.063 1.205.588 1.631.957 1.483.956
(-) Dedugoes de receita
Impostos sobre vendas (242.264) (222.331) (299.769) (274.010)
Devolugao e abatimentos (19.850) (30.247) (37.790) (39.703)
Receita liquida de vendas 1.012.949 953.010 1.294.398 1.170.243
24. RESULTADO POR NATUREZA
Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Classificado por fungéo:
Custo dos produtos vendidos 710.031 713.763 893.647 865.113
Com vendas 81.824 98.694 120.569 130.493
Gerais e administrativas 64.908 64.992 94.869 89.345
856.763 877.449 1.109.085 1.084.951
Classificado por natureza:
Matéria prima, produtos quimicos e materiais de uso e consumo 400.689 411.891 576.728 560.908
Despesas com pessoal e beneficios 189.801 169.622 213.064 187.812
Depreciagao e amortizagao 50.389 41.187 66.544 54.155
Servicos de fretes e comissdes 47.732 45.771 55.697 56.219
Energia, agua e combustiveis industriais 111.035 108.940 111.134 108.970
Outras despesas 57117 97.038 85.918 116.887
856.763 877.449 1.109.085 1.084.951
25. RESULTADO FINANCEIRO
Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Receitas financeiras:
Juros ativos 28.680 34.983 27.435 35.724
Operagdes com derivativos 46.021 27.490 46.021 27.490
Reversao provisoes financeiras 2.241 820 2.241 820
Ajuste financeiro valor presente 2.405 7.688 2.405 7.688
Outras receitas financeiras 2.552 4.768 2.892 5.173
Variagdo cambial ativa 62.676 61.073 78.925 63.089
Total das receitas financeiras 144.575 136.822 159.919 139.984
Despesas financeiras:
Juros passivos (40.989) (43.137) (51.702) (43.761)
Descontos concedidos (2.635) (4.040) (4.339) (4.040)
Operagdes com derivativos (31.805) (19.031) (31.805) (19.031)
Provisdes financeiras (2.226) (820) (2.226) (820)
Ajuste financeiro valor presente (1.185) (2.574) (1.185) (2.574)
Outras despesas financeiras (3.471) (3.486) (5.654) (9.971)
Variag@o cambial passiva (72.744) (73.408) (88.563) (77.736)
Total das despesas financeiras (155.055) (146.496) (185.474) (157.933)
Resultado financeiro, liquido (10.480) (9.674) (25.555) (17.949)
26. OUTRAS RECEITAS OPERACIONAIS, LIQUIDAS
Controladora Consolidado
2013 2012 2013 2012
Receitas:
Reversao de provisdes diversas 15.954 18.363 15.955 18.363
Receita de subvencgéo para investimentos - ICMS 44.009 35.136 44.009 35.136
Receita de crédito de exportacao - Reintegra 4.507 4.054 4.507 4.054
Recuperagao do PIS - 3.204 - 3.204
Dividendos recebidos 854 - 854 -
Indenizacdes diversas - 2.169 - 2.169
Venda de imobilizado 10.960 2.477 11.704 4.386
Ganho de capital sobre investimentos 532 3.894 - -
Outras 2.809 2.554 5.458 5.034
Total das receitas 79.625 71.851 82.487 72.346
Despesas:
PIS e COFINS sobre outras receitas (424) (1.077) (434) (1.087)
Provisdes diversas (49.139) (27.099) (52.030) (25.150)
Pagamento de participacé@o dos funcionarios (5.620) (6.604) (5.634) (6.607)
Despesas com unidades paralisadas (7.567) (7.410) (7.567) (7.410)
Custo da venda de imobilizado (2.497) (5.334) (2.998) (5.731)
Outras (1.440) (2.128) (3.162) (3.776)
Total das despesas (66.687) (49.652) (71.825) (49.761)
Resultado liquido 12.938 22.199 10.662 22.585

27. COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia e suas controladas adotam a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes considerados suficientes
para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. O escopo dos trabalhos de nossos auditores nao inclui a conclusao sobre a
suficiéncia da cobertura de seguros, que foi determinada pela Administracdo da Companhia e que considera suficiente para cobrir eventuais sinistros.
Em 31 de dezembro de 2013 os valores em risco da Companhia sdo R$ 1.637.860 sendo R$ 1.275.511 de danos materiais e R$ 362.349 de lucros
cessantes, e o limite maximo de indenizagao para cobertura basica e lucros cessantes ¢ de R$ 331.808 para um prazo de doze meses, considerados
suficientes pela Administracao para cobertura do valor em risco.

28. INCENTIVOS FISCAIS

Federal

Os projetos de construcdo e instalagdo dos parques industriais, localizados no nordeste do pais, foram aprovados pela Superintendéncia do
Desenvolvimento do Nordeste - SUDENE e tém beneficios fiscais de reducédo da base do imposto de renda homologados pela Receita Federal do Brasil
até 2019 (unidade de Pacajus - CE); até 2021 as unidades de Maracanau-CE e Sao Gongalo do Amarantes - RN.

O célculo do lucro da exploragéo sobre a redugao do imposto de renda é como segue:

2013
Cdlculo Lucro Real:
Lucro antes da Tributacao 162.513
Ajuste de RTT 2.014
Adicdes de despesas e provisdes operacionais 89.015
Reversdes de provisdes operacionais (57.024)
Exclusdes de receitas (45.395)
Utilizacao de Créditos Fiscais (38.695)
112.428
IR (Aliquotas oficiais de 15% + 10%) 27.574
Calculo Lucro da Exploracao:
Lucro antes do IR e CSLL 162.513
Ajuste RTT 2.014
Adicdes a Lucro de Exploracao 19.463
Exclusdes ao Lucro de Exploracao (77.620)
106.370
Faturamento liquido total 1.012.949
Faturamento incentivado liquido 975.528
% Faturamento incentivado sobre o total 96,31%
Lucro da exploragéo 102.445
IR sobre o lucro da exploracéo (Aliquotas oficiais de 15%) 15.367
Adicional IR sobre o lucro da exploragao 10.222
Total 25.589
Isencao (Reducao) dos Impostos de Renda 75% 19.192

Estadual

As filiais situadas no Estado do Ceard, nos municipios de Maracanau e Pacajus, obtiveram incentivo fiscal com validade até fevereiro 2023, denominado
Programa de Incentivo ao Desenvolvimento Industrial (PROVIN), integrante do Fundo de Desenvolvimento Industrial do Estado do Ceara (FDI), consistindo
na dilagao do prazo para pagamento da parcela do saldo devedor mensal do Imposto sobre Circulagcdo de Mercadorias e Servigos (ICMS), com deducao
de 99% (noventa e nove por cento), caso exista a liquidacdo do débito até a data de vencimento.

A unidade localizada no Estado do Rio Grande do Norte, por sua vez, auferiu beneficio fiscal do Programa de Apoio ao Desenvolvimento Industrial
(PROADI), celebrando contrato de mutuo com 6rgao do Governo do Estado do Rio Grande do Norte, propiciando o financiamento de até 75% (setenta e
cinco por cento) do Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos (ICMS), com validade até o ano-calendario de 2015.

29. MEDIDA PROVISORIA N2 627, DE 11 DE NOVEMBRO DE 2013

A Companhia preparou um estudo dos potenciais efeitos da aplicacdo da MP 627 e IN 1.397 e concluiu que nédo resultam em efeitos relevantes em suas
operagdes e em suas demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2013 baseada na nossa melhor interpretagéo do texto corrente
da MP. A possivel conversdao da MP 627 em Lei pode resultar em alterag@o na nossa conclusdo. A Companhia aguarda a definicdo das emendas a MP 627
para que possa optar ou nédo pela sua adogdo antecipada no exercicio fiscal 2014.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas da
Vicunha Téxtil S.A.

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Vicunha Téxtil S.A. (“Companhia”), identificadas como Controladora e
Consolidado, respectivamente, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas demonstracdes dos resultados e
dos resultados abrangentes, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das
principais préaticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da Administracédo sobre as demonstracoes financeiras

A Administragdo da Companhia é responsdvel pela elaboragao e adequada apresentacdo dessas demonstracgdes financeiras individuais e consolidadas
de acordo com as préaticas contébeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboragao dessas demonstragoes financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras estéo livres de distor¢do relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas
demonstracées financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgdo relevante
nas demonstra¢des financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles internos

relevantes para a elaboracdo e adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria que
sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria
inclui, também, a avaliagdo da adequacao das praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela administracdo, bem
como a avaliagdo da apresentagao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Opinidao sobre as demonstracgoes financeiras individuais e consolidadas

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira individual e consolidada da Vicunha Téxtil S.A. em 31 de dezembro de 2013, o desempenho individual
e consolidado de suas operacdes e os seus fluxos de caixa individuais e consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

S&o Paulo, 26 de margo de 2014.

ERNST & YOUNG
Auditores Independentes S.S.
CRC-2SP015199/0-6
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