RESULTADO DO TERCEIRO
TRIMESTRE 2012

Rio de Janeiro — 26 de outubro de 2012 — Petrobras divulga hoje seus resultados consolidados expressos em milhes de reais, segundo os padrdes
internacionais de contabilidade (International Financial Reporting Standards — IFRS) emitidos pelo International Accounting Standards Board — |1ASB.

O lucro liquido consolidado no 3T-2012 atingiu RS 5.567 milhdes e no periodo janeiro a setembro de 2012
RS 13.435 milhdes. O EBITDA no 3T-2012 foi RS 14.375 milhdes, 36% superior ao trimestre anterior, e no acumulado foi
RS 41.495 milhdes.

Principais destaques

Periodo Jan- Set

3T12 X 2012 X
3T-2012  2T-2012 2712 3T7-2011 2012 2011 2011
(%) (%)
Lucro liquido/(prejuizo) consolidado atribuivel aos

5.567 (1.346) 514 6.336  acionistas da Petrobras 13.435 28.264 (52)
2.523 2.579 (2) 2.581 Producdo total de 6leo e gas natural (mil bbl/dia) 2.592 2.605 -
14.375 10.599 36 16.429 EBITDA 41.495 48.194 (14)
273.754 242.900 13 262.546  Valor de mercado (Controladora) 273.754 262.546 4

No 3T-2012, a Companhia apresentou lucro liquido de RS 5.567 milhdes, tendo como principais fatores e destaques:

» Reajustes nos precos da gasolina e diesel ocorridos em junho e julho de 2012.

¢ Melhoria dos indicadores operacionais do refino, alcangando 98% de utilizacdao da capacidade nominal e aumento
de 2% na carga fresca processada, com maximizagdo da producdo de diesel visando reduzir a necessidade de
importagdes.

» As variagGes cambiais no trimestre ndo impactaram o resultado financeiro de forma relevante, conforme ocorrido
no trimestre anterior, devido a sua estabilidade.

» Menores gastos com baixas de pogos secos ou subcomerciais.

e A producdo de dleo diminuiu devido principalmente a realizacdo de paradas para manutencdo. Esse efeito foi
parcialmente compensado pelo menor volume de perdas operacionais e pelos beneficios gerados com o Programa
de Aumento da Eficiéncia Operacional (PROEF) na Unidade de Operagdes Bacia de Campos.

e Em setembro de 2012 iniciou- se a produc¢do no campo de Chinook, em aguas profundas no Golfo do México, e no
campo de Baleia Azul, no pré- sal na Bacia de Campos.

* Aumento dos custos operacionais devido aos gastos com pessoal decorrentes do Acordo Coletivo de Trabalho 2012
e aos gastos com manuteng3o.
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Este documento pode conter previstes segundo o significado da Sego 27A da Lei de Valo- outros termos similares, visam a identificar tais previstes, as quais, evidentemente, envol-
res Mobiliarios de 1933, conforme alterada (Lei de Valores Mobilidrios), e Secdo 21E da lei vem riscos ou incertezas previstos ou nao pela Companhia. Portanto, os resultados futuros
de Negociagao de Valores Mobiliarios de 1934, conforme alterada (Lei de Negociagio) que das operagdes da Companhia podem diferir das atuais expectativas, e o leitor nio deve se
refletemn apenas expectativas dos administradores da Companhia. Os termos "antecipa”, basear exclusivamente nas informagtes aqui contidas.
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Comentarios da Presidente
Sra. Maria das Gracas Silva Foster

Prezados Acionistas e Investidores,

Neste terceiro trimestre de 2012, alcangamos um lucro liquido de RS 5.567 milhdes. A reversdo do resultado do trimestre
anterior esta relacionada aos reajustes nos precgos da gasolina e do diesel, realizados em junho e julho, com o aumento da
producdo de diesel em nossas refinarias, com os menores gastos com baixas de pogos secos ou subcomerciais e estabilidade
cambial. Embora os resultados tenham sido até certo ponto melhores, nds persistimos trabalhando com determinagao e foco
na recuperacdo da rentabilidade da Companhia, empenhados em melhorar nosso desempenho. Neste contexto,
apresentamos o status do Programa de Otimizacdo de Custos Operacionais (Procop). Mapeamos oportunidades, em
diferentes macroprocessos operacionais, que estdo sendo quantificadas e que serdo divulgadas em dezembro préximo.

Estamos direcionando nossos melhores esforgos para o desenvolvimento da producgdo. Neste trimestre, no entanto,
apresentamos queda na produgdo de oleo, devido a paradas operacionais por prazos mais longos do que o planejado,
especialmente em setembro. Estas paradas sdao fundamentais para garantir a seguranga operacional e o retorno sustentavel
da producdo. Estamos confiantes de que os resultados do Programa de Aumento da Eficiéncia Operacional (PROEF) e o ramp-
up de novos sistemas de producdo contribuirdo para a manutencdo da producdo estavel em 2012 (variacdo de +/- 2%). Os
primeiros resultados do PROEF da Unidade Operacional Bacia de Campos (UO-BC) ja sdo animadores: o programa, lancado
em abril deste ano, ja contribuiu com um volume de 16,7 mil bpd na média da producdo de éleo do ano. Em novembro
langaremos o PROEF da Unidade Operacional Rio, e confiamos que os resultados sejam tdo bons quanto os que estamos
registrando na UO-BC.

No Refino, continuamos operando em excelentes niveis de eficiéncia operacional. Alcancamos 98% de utilizagdo da nossa
capacidade, com aumento na producgdo de 6leo diesel. Obtivemos um importante marco na modernizagdao do nosso parque
de refino, com a entrada em operacdo das unidades de Coque e HDT da REPAR, que melhorou o perfil e volume de producao
da refinaria.

Neste terceiro trimestre, teve continuidade o programa de captagGes para financiamento do Plano de Negdcios e Gestdo
(PNG). Em transa¢do que contou com forte demanda e concluida no inicio de outubro, acessamos pela segunda vez o
mercado de Euros e Libras Esterlinas, captando o equivalente a USS 3,3 bilhdes em prazo de até 11 anos, com taxas
extremamente atrativas. Quero aqui reiterar que continuo monitorando atentamente os limites de liquidez e alavancagem
estabelecidos pelo nosso Conselho de Administracdo, vetores fundamentais para a financiabilidade do nosso PNG.

Estamos orgulhosos por estarmos integrando pelo sétimo ano consecutivo o mais importante indice mundial de
sustentabilidade, o Dow Jones Sustainability Index (DISI), reafirmando o nosso compromisso em alinhar crescimento
integrado e desenvolvimento sustentavel. Por fim, ressalto que estamos trabalhando determinadamente, com objetividade e
pragmatismo, e tenho certeza que a Petrobras alcangara elevado nivel de competitividade para trazer retornos consistentes
para nossos acionistas nos préximos anos.
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Principais itens e indicadores econdmicos consolida dos

Periodo Jan- Set

3T12 X 2012 X
3T-2012 2T-2012 2T12 3T-2011 2012 2011 2011
(%) (%)
73.793 68.047 8 63.554 Receita de vendas 207.974 178.919 16
18.086 16.015 13 20.068 Lucro bruto 54.345 59.931 (9)
Lucro antes do resultado financeiro, das participagdes
8.600 5.282 63 12.153 e impostos 25.653 36.353 (29)
(569) (6.407) 91 (5.227) Resultado financeiro liquido (6.511) (278) -
Lucro liquido/(prejuizo) consolidado atribuivel aos
5.567 (1.346) 514 6.336 acionistas da Petrobras 13.435 28.264 (52)
0,43 (0,11) 491 0,49 Lucro liquido/(prejuizo) por ag¢do ! 1,03 2,17 (53)
273.754 242.900 13 262.546  Valor de mercado (Controladora) 273.754 262.546 4
25 24 1 32 Margem bruta (%) 26 33 (7)
12 8 4 19 Margem operacional (%) 2 12 20 (8)
8 (2) 10 10 Margem liquida (%) 6 16 (10)
14.375 10.599 36 16.429 EBITDA — R$ milhges * 41.495 48.194 (14)

Resultado liquido por segmento de negdcio

10.808 10.673 1 10.346 . E&P 33.925 30.269 12
(5.652) (7.030) 20 (3.168) .Abastecimento (17.281) (5.543) (212)
345 86 301 1.361 . Gas & Energia 1.138 2.623 (57)
(44) (113) 61 (68) .Biocombustivel (201) (117) (72)
413 472 (13) 299 . Distribui¢ao 1.249 905 38
902 42 - 217 . Internacional 1.934 1.658 17
(1.801) (5.329) 66 (2.571) .Corporativo (7.470) (443) -
21.135 20.653 2 18.827 Investimentos consolidados 59.808 50.831 18
109,61 108,19 1 113,46 Petréleo Brent (US$/bbl) 112,09 111,93 -
2,03 1,96 4 1,64 Délar médio de venda (R$) 1,92 1,63 18
2,03 2,02 - 1,85 Délar final de venda (RS) 2,03 1,85 10
7,79 8,87 (1) 12,20 Selic- taxa média (%) 8,98 11,79 (3)

Indicadores de pregos médios

190,96 180,83 6 166,78 Preco derivados basicos no merc. interno (R$/bbl) 183,05 165,96 10
Prego de venda - Brasil
101,80 104,29 (2) 102,86 . Petréleo (US$/be)‘l 106,00 101,95 4
47,73 47,77 - 54,62 . Gas naturaI(US$/bb|)5 49,11 52,74 (7)
Prego de venda - Internacional
90,42 93,48 (3) 88,71 . Petréleo (USS$/bbl) 94,71 88,96
17,45 20,34 (14) 15,92 . Gas natural (US$/bbl) 19,33 15,87 22

As informacgdes do periodo de janeiro a setembro de 2011 foram ajustadas pela ado¢do da pratica contdbil prevista
no CPC 19 (R1), que permite a utilizagdo do método de equivaléncia patrimonial para avaliagdo e demonstracdo de
investimentos em entidades controladas em conjunto, a partir do 4T-2011. Apesar da adogdao do CPC 19 ter
produzido alteragGes em contas de ativo, passivo, receita e despesa, bem como em indicadores, o efeito foi nulo em
termos do lucro liquido e do patrimonio liquido atribuiveis aos acionistas da Petrobras.

! Lucro liquido/ (prejuizo) por agdo calculado com base na média ponderada da quantidade de acdes.
% Para o calculo foi considerado o lucro antes do resultado financeiro, das participagdes e impostos.

® Lucro antes do resultado financeiro e da equivaléncia patrimonial + depreciagdo/amortizagdo.

4 Média das exportagdes e dos pregos internos de transferéncia do E&P para o Abastecimento.

® A partir de setembro/2011 a Companhia passou a divulgar o preco de realizagio do gas natural.
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RESULTADO DAS OPERACOES

Resultados do 3T-2012 x 2T-2012:

Lucro Bruto

Superior em 13% (RS 2.071 milhdes) em relagdo ao 2T-2012, com destaque para:

» Crescimento de 8% na Receita de vendas (RS 5.746 milhdes), refletindo os reajustes praticados nos precos de
realizagdo da gasolina e do diesel em junho e julho/2012 e a maior demanda no mercado interno (4%).

» Crescimento de 7% no Custo dos produtos vendidos (RS 3.675 milhdes), devido ao aumento do volume das
vendas no mercado interno, aos maiores custos com importagdes, principalmente gasolina, bem como a
elevagdo de custos operacionais com intervengGes e manutenges em pogos de petréleo.

Lucro Operacional

Crescimento de 63% (RS 3.318 milhdes) em relagdo ao 2T-2012, refletindo o aumento do lucro bruto e as menores
baixas de pogos secos ou subcomerciais (RS 1.893 milhdes), parcialmente compensado pelo reconhecimento de
gastos com pessoal decorrentes do Acordo Coletivo de Trabalho 2012 (RS 875 milhdes).

Resultado Financeiro Liquido
Despesa financeira liquida de RS 569 milhdes, 91% inferior ao 2T-2012 (RS 6.407 milhdes), devido a estabilidade
cambial no 3T-2012 (desvalorizagao de 0,5% do Real) sobre o endividamento.

Lucro liquido

Lucro liquido de RS 5.567 milhdes decorrente da estabilidade cambial que n3o impactou de forma relevante o
resultado financeiro liquido, além das menores baixas de pogos secos ou subcomerciais e dos reajustes nos pregos
da gasolina e diesel.
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Resultados do Jan-Set/2012 X Jan-Set/2011:

Lucro Bruto

Inferior em 9% (RS 5.586 milhdes) em relagdo ao periodo de jan-set/2011, com destaque para:

» Crescimento de 16% na Receita de vendas (RS 29.055 milhdes), refletindo:

¢ Maiores precgos praticados nas exporta¢des e nas vendas no mercado interno para os derivados atrelados ao
aumento do cambio (18%);

¢ Aumento da demanda no mercado interno (7%), principalmente de gasolina (19%), refletindo sua maior
competitividade frente ao etanol, além do diesel (6%) e QAV (6%), compensada parcialmente pelos menores
volumes exportados, devido a maior carga processada e a menor producdo de petrdleo;

¢ Aumento dos precos da gasolina e do diesel no mercado interno, ocorridos em novembro/2011 e mais
recentemente em junho e julho/2012.

» Crescimento de 29% no Custo dos produtos vendidos (RS 34.641 milhdes), devido:

* Aumento de 7% no volume de vendas de derivados no mercado interno, suportado em grande parte por
importag0es;

* Efeito da depreciacdo cambial sobre as importacdes de petrdleo, derivados e participagdes governamentais;

¢ Aumento da depreciacao e deplecdao em fungdo da entrada em operagdo de novas instala¢des.

Lucro Operacional

Lucro operacional de RS 25.653 milhdes, 29% inferior ao periodo de jan-set/2011 (RS 36.353 milhdes), refletindo as
reducgdes do lucro bruto e o aumento de 22% nas despesas operacionais, principalmente com:

* Vendas (RS 683 milhdes), devido aos maiores gastos com fretes, em razdo do maior volume vendido, e aos
maiores gastos com pessoal, decorrente do Acordo Coletivo de Trabalho 2011 e 2012;

* Gerais e Administrativas (RS 997 milhdes), refletindo maiores gastos com pessoal, decorrente do Acordo Coletivo
de Trabalho 2011 e 2012, aumento da forga de trabalho, bem como com servigos técnicos contratados;

» Custos exploratdrios (RS 2.793 milhdes), devido as maiores baixas de pocos secos ou subcomerciais ocorridas no
2T-2012;

e Qutras despesas (825 milhdes), provenientes, principalmente, do reconhecimento de perdas com processos
judiciais e administrativos, bem como ajustes ao valor de mercado dos estoques.

Resultado Financeiro Liquido

Despesa financeira liquida de RS 6.511 milhdes (RS 278 milhdes do periodo de jan-set/2011) refletindo as perdas cambiais
e monetadrias sobre maior endividamento liquido.

Lucro Liquido

Lucro Liquido de RS 13.435 milh&es, 52% inferior ao periodo de jan-set/2011 (RS 28.264 milh&es), refletindo as perdas
cambiais e a redugdo no lucro operacional.
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RESULTADO POR AREA DE NEGOCIO

A Petrobras é uma companhia que opera de forma integrada, sendo a maior parte da produgdo de petrdleo e gas, oriunda da
drea de Exploragao e Producao, transferida para outras dreas da companhia.

Na apuracdo dos resultados, por drea de negdcio, sdo consideradas as transagdes realizadas com terceiros e as transferéncias

entre as areas de negocio, sendo estas valoradas por pregos internos de transferéncia definidos entre as areas e com
metodologias de apurac¢do baseadas em parametros de mercado.

EXPLORAGCAO & PRODUCAO

Periodo Jan- Set

3T12 X 2012 X

3T-2012  2T-2012 2712 3T-2011 Resultado liquido 2012 2011 2011
(%) (%)

10.808 10.673 1 10.346 33.925 30.269 12

(3T-2012 x 2T-2012): O lucro liquido manteve-se estavel
em razdo das menores baixas de pogos secos ou
subcomerciais, compensado pelo menor volume de
produgdo de petrdleo e LGN, além dos maiores custos
com manutencao e intervencdao em pocgos.

O spread entre o preco médio do petrdleo nacional
vendido/transferido e a cotagdo média do Brent
aumentou de USS$ 3,90/bbl no 2T-2012 para USS 7,81/bbl
no 3T-2012.

(Jan-Set/2012 x Jan-Set/2011): O aumento do lucro
liguido decorreu da elevagdo dos precos de
venda/transferéncia do petrdleo nacional, refletindo a
depreciagdo cambial, sendo parcialmente compensado
pela elevacdo dos custos com  participacdes
governamentais e por maiores baixas de pogos secos ou
subcomerciais, perfurados principalmente no periodo
2009-2012, a custos mais elevados, com destaque para
areas de novas fronteiras exploratorias.

O spread entre o prego médio do petrdleo nacional

vendido/transferido e a cotacdo média do Brent reduziu
de US$9,98/bbl em 2011 para USS 6,09/bbl em 2012.

Periodo Jan- Set

3112 X 2012 X
37T-2012  2T-2012 = 2712 3T-2011 Produgéo nacional (mil barris/dia) " 2012 2011 2011
(%) (%)
1.904  1.970 (3)  1.978 Petréleo e LGN 1.980  2.013 )
377 362 4 356 Gas natural © 367 350 5
2.281 _ 2.332 (2) 2334 Total 2347 _ 2.363 (1)

(3T-2012 x 2T-2012): Redugdo de 3% na produgdo de
petrdleo e LGN (-66 mbpd) devido a realizacdo de paradas
para manutencdo em plataformas (-25 mbpd) e ao
declinio natural da produgdo (-57 mbpd), compensados
principalmente pelo aumento de produgdo do campo de
Lula (+9 mbpd), pelo inicio de produgdo do campo de
Baleia Azul(+6 mbpd) e pelo menor volume de perdas
operacionais. (+17 mbpd).

) N5o revisado.
® N3o inclui gas liquefeito e inclui gas reinjetado.

(Jan-Set/2012 x Jan-Set/2011): Redugdo de 1% na
producdo total, principalmente, devido as paradas
operacionais, compensada em parte pelo aumento de
produgdo dos campos de Urugua e Lula e pelo inicio de
produgao dos campos de Tambau e Baleia Azul.
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Periodo Jan- Set

3T12 X 2012 X
372012 212012 2712  3T-2011 Lifting cost - pais " 2012 2011 2011
(%) (%)
uUsS$/barril:
15,42 13,40 15 13,37 e e sem participagdo governamental 13,91 12,63 10
34,18 32,16 6 31,25 e e com participagdo governamental 34,03 32,25 6
RS$/barril:
31,15 26,63 17 22,31 e e sem participagdo governamental 26,74 20,75 29
69,83 65,11 7 54,11 e e com participa¢do governamental 65,47 53,31 23

Lifting Cost sem participa¢des governamentais — USS/barril

(3T-2012 x 2T-2012): O indicador em dodlar aumentou
15%. Descontando o efeito cambial, o indicador foi 17%
superior, devido ao maior nimero de manutencgdes e
intervengbes em pocos dos campos Marlim e Albacora e
ao aumento nos gastos com pessoal, conforme reajuste
salarial decorrente do ACT 2012. O indicador, sem o efeito
cambial, seria maior em 11 % em relacdo ao 2T-2012, se
desconsiderada a gratificacdo contingente, gastos com
pessoal ndo recorrente, que integra o ACT 2012.

(Jan-Set/2012 x Jan-Set/2011): O indicador em dolar
aumentou 10%. Desconsiderando os efeitos cambiais, o
acréscimo de 22% decorreu do aumento dos custos
operacionais devido ao incremento do numero de
manutengdes e intervengcdes em pogos dos campos de
Marlim, Albacora, Albacora Leste, parte decorrente do
Programa de Aumento da Eficiéncia Operacional (PROEF)
e Marlim Leste, Marlim Sul e Roncador, além do reajuste
salarial concedido nos ACT 2011 e 2012.

Lifting Cost com participacdes governamentais — USS$/barril

(3T-2012 x 2T-2012): O indicador em ddlar aumentou 6%.

(Jan-Set/2012 x Jan-Set/2011): O indicador em dolar

Excluindo o efeito cambial, o indicador aumentou 7%,
devido ao comportamento do Lifting Cost sem
participacbes governamentais.

aumentou 6%. Excluindo o efeito cambial, o indicador
aumentou 11%, devido ao comportamento do Lifting Cost
sem participagdes governamentais.

) N5o revisado.



I-“I'i PETROBRAS

ABASTECIMENTO

Periodo Jan- Set

3T12 X 2012 X
37-2012  2T-2012 2712 3T-2011  Resultado liquido 2012 2011 2011
(%) (%)
(5.652) (7.030) 20 (3.168) (17.281)  (5.543) (212)

(3T-2012 x 2T-2012): A reducgdo no prejuizo decorreu dos
reajustes nos pregos do diesel e gasolina no mercado
interno.

(Jan-Set/2012 x Jan-Set/2011): O prejuizo decorreu de
maiores custos com aquisi¢do/transferéncia de petrdleo e
importacdo de derivados, refletindo a depreciacdo
cambial e a maior participagdo de derivados importados
no mix das vendas. Estes fatores foram parcialmente
compensados pelos maiores precos de venda de
derivados nos mercados interno e externo e o aumento
de 6% na producgdo de derivados.

Periodo Jan- Set

3T12X Importagdes e exportagdes de petréleo 2012X
3T-2012  2T-2012 =~ 2112 3T-2011 . . ) 2012 2011 2011
%) e derivados (mil barris/dia) %)

385 341 13 316 Importagdo de petréleo 361 356 1
437 383 14 499 Importagdo de derivados 409 384 7
822 724 14 815 Importagdo de petréleo e derivados 770 740 4
375 351 7 458 Exportacio de petréleo 408 450 (9)
176 203 (13) 184 Exportacdo de derivados 198 208 (5)
551 554 (1) 642 Exportacio de petréleo e derivados ® 606 658 (8)
(271) (170) (59) (173) Exportacdo (import.) liquida de petréleo e derivados (164) (82) (100)
12 7 71 5 Exportacdo outros 8 2 300

(3T-2012 x 2T-2012): Maiores importagdes de derivados,
principalmente gasolina, visando atender o crescimento
do mercado, com ligeira redugdo do nivel de importagao
de diesel devido ao aumento de producdo.

Maior importacdao de petréleo para adequar o perfil de
producgdo de derivados a demanda interna.

Menores exportacbes de derivados em fungdo de
entregas que ocorrerdo no préoximo trimestre e
atendimento de demanda no mercado interno. Apesar da
menor producdo do E&P e do aumento da carga
processada, houve maior exportagao de petréleo devido a
reducdo dos estoques.

) N3o revisado.

(Jan-Set/2012 x Jan-Set/2011): Menor produgdo de dleo
associada a maior carga processada reduziram a
disponibilidade para exportacao.

Maior importacdo de petréleo, visando adequar o perfil
de produgdo as necessidades do mercado interno e
reduzir a necessidade de importagdo de derivados que,
ainda assim, foi superior ao igual periodo de 2011, puxada
principalmente por gasolina e diesel em fungdo do
crescimento do mercado.

7 Est3o contemplados os volumes de exportacdes de petrdleo oriundos das areas de negécio de Abastecimento e de Explorag3o & Producio.
5A partir do 2T-2012, retroativamente a 2011 para fins de comparagdo, passa a considerar somente os volumes entregues a terceiros.
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Periodo Jan- Set

Indicadores Operacionais do Refino (mil barris/dia)(" - - -

2.026 2.008 1 1.886 Produgdo de derivados 1.992 1.878 6

2.013 2.013 - 2.007 Capacidade instalada de processamento primario ° 2.013 2.007 -
98 96 2 93 Utilizagdo (%) da capacidade nominal 96 92 4

1.974 1.927 2 1.866 Carga processada - pais 1.935 1.852 4
82 82 - 82 Participacdo do 6leo nacional na carga processada (%) 82 82 -

(3T-2012 x 2T-2012): A carga fresca processada didria foi
superior, mesmo com maior atividade de paradas
programadas de destilagdo no periodo, em func¢do da
melhor performance operacional das unidades de
processo, principalmente na REPLAN.

4,62 3,91 18 5,15

9,31 7,68 21 8,56

(3T-2012 x 2T-2012): Aumento de 18% do indicador em
doélar. Em reais, o indicador subiu 21%, principalmente em
fungdo dos maiores gastos com pessoal, devido ao
reajuste salarial decorrente do ACT 2012, e maiores
gastos com paradas programadas. O indicador em reais
seria maior em 14% em relagdo ao 2T-2012, se
desconsiderada a gratificagdo contingente, gasto com
pessoal ndo recorrente, que integra o ACT 2012.

) N30 revisado.
°De acordo com titularidade reconhecida pela ANP.

(Jan-Set/2012 x Jan-Set/2011): A carga fresca processada
didria foi superior em fungdo da maior utilizagdo das
unidades de destilagdo em decorréncia de menor
atividade de paradas programadas de manuten¢do em
relagdo ao mesmo periodo de 2011.

Periodo Jan- Set

Custo dorefino - pal,s ; - - -

Custo do refino (USS$/barril) 4,25 5,06 (16)

Custo de refino (R$/barril) 8,17 8,31 (2)

(Jan-Set/2012 x Jan-Set/2011): O indicador em ddlar foi
16% menor que o mesmo periodo do ano anterior. Em
reais, a redugdo foi de 2% devido aos menores gastos com
paradas programadas, compensados, em parte, pelos
maiores gastos com pessoal, conforme reajuste salarial
decorrente dos ACT 2011 e 2012.
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GAS & ENERGIA
Periodo Jan- Set
3T12 X 2012 X
3T-2012 2T7-2012 2T12 3T-2011 Resultado liquido 2012 2011 2011
(%) (%)
345 86 301 1.361 1.138 2.623 (57)

(3T-2012 x 2T-2012): Aumento no lucro liquido decorreu
dos maiores precos médios de realizacdo do gds natural,
devido a maior participacdo do segmento industrial no
mix das vendas, bem como dos menores volumes e
custos com importacdo de gas natural em fungdo do
menor despacho termelétrico.

(Jan-Set/2012 x Jan-Set/2011): A redugdo do lucro liquido
decorreu das menores margens de comercializacdo de gds
natural, refletindo o efeito cambial sobre os custos de
importacdo e a maior participagdo do GNL no mix de
venda visando suprir o crescimento da demanda
termelétrica, além do reconhecimento em 2011 de
créditos fiscais (RS 633 milhdes) liquidos de efeitos
tributarios.

Estes fatores foram parcialmente compensados pelo
aumento da receita de geragdo e maiores volumes de
venda no mercado livre de energia.

Periodo Jan- Set

3T12X 2012 X
37T-2012 | 27-2012 =~ 2112 3T-2011 Indicadores fisicos e financeiros " 2012 2011 2011
(%) (%)

2.496 2.092 19 1.803 Vendas de energia elétrica (contratos) - MW médio 2.303 1.927 20
1.977 2.636 (25) 690 Geragdo de energia elétrica - MW médio 1.826 696 162
131 161 (19) 20 Preco de liquidacdo das diferengas (PLD)—RS/Mth 112 25 348

54 79 (32) 17 Importacdo de Gas Natural Liquefeito (mil barris/dia) 49 13 277
155 170 (9) 181 Importagdo de Gas (mil barris/dia) 165 170 (3)

(3T-2012 x 2T-2012): O aumento do volume nas vendas
de energia (19%) deve-se a maior demanda.

As redugbes de 25% na geragdo de energia e de 19% no
PLD sdo decorrentes do menor despacho do ONS em
virtude da maior afluéncia, acima da média histérica em
julho.

Reducdo de 32% na importagdo de GNL e de 9% na
importacdo de gds da Bolivia pela menor demanda para
geracdo de energia nas usinas termelétricas.

) N5o revisado.

(Jan-Set/2012 x Jan-Set/2011): O aumento do volume nas
vendas de energia (20%) deve-se ao maior lastro
disponivel.

O aumento de 162% no volume gerado de energia e de
348% do PLD é reflexo da menor afluéncia ao longo do
periodo.

Aumento de 277% na importacdio do Gas Natural
Liquefeito para atender a demanda termelétrica.

©pp- Precos semanais ponderados por patamar de carga (leve, médio e pesado), nimero de horas e capacidade do submercado.
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BIOCOMBUSTIVEL

(68)

(44) (113) 61

(3T-2012 x 2T-2012): A redugdo no prejuizo decorreu da
recuperacdo de 11% das margens de venda de biodiesel ,
refletindo o aumento de 18% nos pregos praticados em
leildo, reducdo das despesas com pesquisa e
desenvolvimento, relacionados ao programa de
desenvolvimento de etanol de segunda geragdo, e
melhores resultados com participagdes em investidas do
setor de etanol.

Periodo Jan- Set

(201) (117) (72)

(Jan-Set/2012 x Jan-Set/2011): As mudangas nas regras
dos leildes, ocorridas no ultimo trimestre de 2011,
contribuiram para atenuar as perdas nas operagdes com
biodiesel. Entretanto, estes efeitos foram superados pela
redugdo nos resultados com participagdes em investidas e
pelo aumento das despesas com pesquisa e
desenvolvimento, relacionadas principalmente ao
programa etanol de segunda geragao.

DISTRIBUICAO

Periodo Jan- Set

413 472 (13) 299

(3T-2012 x 2T-2012): O resultado obtido com o
crescimento de 7% no volume de vendas foi superado
pela elevagao das despesas comerciais, destacando o
aumento dos gastos com pessoal, relacionado ao
Acordo Coletivo 2012, ocasionando a redug¢do de 13%
no lucro liquido.

37,6% 37,6% - 39,2%

) N5o revisado.

1.249 905 38

(Jan-Set/2012 x Jan-Set/2011): O aumento no lucro
liqguido decorreu do crescimento em 12% nas margens de
comercializagdo, em fungdo da volatilidade de pregos do
etanol observada em 2011 que gerou, naquele ano,
perdas associadas a realizagdo de estoques, influenciando
negativamente as margens. Também contribui para o
aumento do lucro liquido o crescimento de 3% no volume
vendido, bem como ganhos de eficiéncia operacional.

Periodo Jan- Set

Market Share 37,9% 39,1% (1)

11
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INTERNACIONAL
Periodo Jan- Set
3T12 X 2012 X
3T-2012 2T-2012 2T12 3T-2011 Resultado liquido 2012 2011 2011
(%) (%)
902 42 - 217 1.934 1.658 17

(3T-2012 x 2T-2012): O aumento do lucro liquido
decorreu do maior volume de vendas no 3T-2012, bem
como pela perda estimada com desvalorizagdo dos
estoques (RS 442 milhdes), nos EUA e Japdo, e pelo
registro de despesas referentes ao acordo de Pasadena
(RS 140 milhdes), ocorridas no 2T-2012.

(Jan-Set/2012 x Jan-Set/2011): O aumento do lucro
liguido decorre do incremento no volume de vendas em
mercados que acompanham a variagcdo internacional das
commodities, com efeito positivo no preco médio de
realizacdo, atenuado pelo inicio da cobranca de Tax Oil na
Nigéria (RS 687 milhdes), ao longo de 2011, assim como
pelo aumento das perdas estimadas com desvalorizacdao
dos estoques (RS 185 milhdes), além das despesas
referentes ao acordo de Pasadena (RS 140 milhdes).

Periodo Jan- Set

3T12 X 2012 X
3T-2012  2T-2012 2712 3T-2011 Produgio Internacional (mil barris/dia) 11(%) 2012 2011 2011
(%) (%)
» Produgao internacional consolidada
142 143 (1) 139 Petrdleo e LGN 142 137 2 4
94 97 (3) 100 v Gas natural 96 96 -
236 240 (2) 239 Total 238 233 2 2
6 7 (14) 8 Produgdo internacional ndo consolidada 7 9 (22)
242 247 (2) 247 z Produgdo total internacional 245 242 . 1

(3T-2012 x 2T-2012): A produgdo de Oleo e LGN
manteve-se praticamente estdvel no trimestre.

A producdo de gas reduziu na Bolivia em fun¢do da
menor demanda de gas pelo Brasil nos meses de julho e
agosto. Adicionalmente, nos EUA ocorreu interrup¢do na
producdo por uma semana em todos o0s campos,
decorrente da passagem do furacdo Isaac.

) N3o revisado.

(Jan-Set/2012 x Jan-Set/2011): Aumento na produgdo de
6leo e LGN pela entrada em producdo do campo de
Cascade (fev/2012), além da volta das operagdes do
campo de Coulomb, em out/11 por decisdo do operador
(Shell), e entrada de um novo pogo produtor em
Cottonwood, nos EUA. Esses efeitos foram, em parte,
compensados pela reducdo na Colémbia pelo término dos
contratos das associa¢cdes Hobo, Caguan (dezembro/2011)
e Upia (fevereiro/2012).

A producgdo de gas manteve-se estavel.

1 Alguns paises que compdem a produgdo internacional, tais como Nigéria e Angola, estdo sob o regime de partilha de produgdo, com as participagdes

governamentais pagas em 6leo.

12 ~ . . .~ ]
Alteragdes ocorridas em virtude de revisGes na Nigéria.
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B
9,07 8,86 2 7,09

(3T-2012 x 2T-2012): O custo de extragdo manteve-se
praticamente estavel.

Lifting cost - Internacional (USS/barril) ®)

I-’h" PETROBRAS

Periodo Jan- Set

B
8,47 6,69 27

(Jan-Set/2012 x Jan-Set/2011): Aumento nos EUA em
fungdo dos custos iniciais da produgdo do campo de
Cascade, em fevereiro/2012, associado ao incremento nos
servicos de terceiros pelo reajuste dos contratos e
intensificagdo nos servigos de intervengGes de pogos e
manutengBes nos campos maduros da Argentina.

Periodo Jan- Set

Indicadores Operacionais do Refino -
Internacional (mil barris/dia) *

170 186 (9) 172 Carga processada 183 184 (1)

183 199 (8) 187 Produgdo de derivados 197 197 -

231 231 - 231 Capacidadeinstalada de processamento primario 231 231 -
69 71 (2) 74 Utilizagdo (%) da capacidade nominal 72 68 4

(3T-2012 x 2T-2012): Menores carga processada,
producdo de derivados e utilizacdo da capacidade
nominal, em fungdo da parada na unidade de destilagdo
por problemas operacionais na torre de vacuo na
refinaria de Pasadena nos EUA, atenuada pelo
incremento no Japdo em virtude da parada programada
ocorrida em abril/12.

4,28 3,84 11 4,34

(3T-2012 x 2T-2012): Aumento em fungdo da menor
carga processada, associada aos maiores gastos com
manutencgdo na torre de vacuo de unidade de destilagdo
da refinaria de Pasadena nos EUA.

* ~ .
) N5o revisado.
13 AlteracGes ocorridas em virtude de revisGes na Nigéria.

(Jan-Set/2012 x Jan-Set/2011): Redug¢do da carga
processada, decorrente da venda da Refinaria de San
Lorenzo na Argentina, em maio 2011, atenuada pelo
maior processamento no Japdo, para atender ao aumento
da demanda apds o terremoto ocorrido em margo de
2011, e pelo aumento nos EUA, em fun¢do da parada
programada na unidade de cragueamento catalitico (FCC),
realizada de margo a maio de 2011.

Periodo Jan- Set

Custo do refino - Internacional (US$/barril) * - - -

3,78 4,96 (24)
(Jan-Set/2012 x Jan-Set/2011): Redugdo devido aos

menores gastos com manutencbes e paradas
programadas na Refinaria de Pasadena nos EUA.
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Volume de vendas — mil barris/dia ¢

Periodo Jan- Set

3T-2011

984 914 8 946 Diesel 921 871 6
569 557 2 488 Gasolina 557 469 19
78 77 1 80 Oleo combustivel 77 82 (6)
169 162 4 160 Nafta 168 162 4

232 228 2 235 GLP 224 223 -
106 107 (1) 104 QAV 106 100 6
212 192 10 195 Outros 199 191 4
2.350 2.237 5 2.208 Total de derivados 2.252 2.098 7
85 75 13 91 Alcodis, nitrogenados renovaveis e outros 80 86 (7)
341 355 (4) 328 Gas natural 340 305 11
2.776 2.667 4 2.627 Total mercado interno 2.672 2.489 7
563 562 - 649 Exportacdo 614 661 (7)
548 518 6 566 Vendas internacionais 512 541 (5)
1.111 1.080 3 1.215 Total mercado externo 1.126 1.202 (6)
3.887 3.747 4 3.842 Total geral 3.798 3.691 3

O volume de vendas no mercado interno foi 7% superior ao periodo de jan-set/2011, destacando-se os seguintes produtos:

*  Oleo diesel (aumento de 6%) — principalmente devido ao crescimento da atividade de varejo e maior consumo em
termelétricas na regido norte;

* Gasolina (aumento de 19%) — expressivo crescimento da frota de veiculos flex associado a vantagem do prego da
gasolina em relagdo ao etanol na maioria dos estados e redugdo do teor de etanol hidratado na gasolina C (de 25% para
20%), a partir de outubro/2011;

*  Oleo combustivel (reducdo de 6%) — em funcdo da substituicio de parte do consumo por gas natural, tanto no
segmento térmico quanto no segmento industrial;

* QAV (aumento de 6%) — crescimento do setor de aviagdo;

*  Gas natural (aumento de 11%) — devido a maior demanda termelétrica, em fungdo do menor nivel dos reservatorios das
hidrelétricas.

) N5o revisado.
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LIQUIDEZ E RECURSOS DE CAPITAL

Caixa e equivalente a caixa

Em 30 de Setembro de 2012, o caixa e equivalentes de caixa atingiram RS 30.187 milhdes em comparacdo com
RS 35.747 milhdes em 31 de dezembro de 2011.

O caixa liquido gerado nas atividades operacionais no periodo de jan- set/2012 (RS 42.468 milh&es) manteve-se estavel em
relacdo ao mesmo periodo de 2011 (RS 42.034 milhdes), pois parte dos efeitos que reduziram o resultado de 2012, como
variacdo cambial e monetaria sobre financiamentos, baixa de pogos secos e depreciacdo, ndo afetaram o caixa da Companhia
no periodo. Também contribuiu para manutengdo do caixa gerado nas atividades operacionais a menor variagdo de itens
patrimoniais, contas a receber e estoques.

O caixa utilizado nas atividades de investimento aumentou de RS 41.397 milhdes no periodo de jan- set/2011 para
RS 53.818 milhdes em relacdo ao mesmo periodo de 2012, sendo a maior parte investida nas atividades de Exploracdo &
Producdo (RS 30.066 milhdes) e Abastecimento (RS 18.279 milhdes).

Os recursos obtidos através de captacdes (RS 35.862 milhdes) juntamente com o caixa gerado nas atividades operacionais
(RS 42.468 milhdes) supriram parte das necessidades de capital da Companhia para investimentos, amortizacdo de dividas e
pagamento de dividendos, portanto, RS 5.560 milhdes do nosso caixa e equivalentes a caixa foram utilizados no periodo de
jan-set/2012.

As disponibilidades ajustadas14 atingiram RS 52.620 milhdes, compreendendo titulos federais com vencimentos superiores a
90 dias de RS 22.433 milhdes, 34% superior ao saldo de 31 de dezembro de 2011 (RS 16.785 milhdes).

30.09.2012 31.12.2011

Caixa e equivalentes a caixa 30.187 35.747
Titulos Publicos Federais 22.433 16.785
Disponibilidades ajustadas14 52.620 52.532

% As disponibilidades ajustadas n3o foram calculadas segundo as normas internacionais de contabilidade - IFRS e ndo devem ser consideradas isoladamente ou em
substituicdo ao caixa e equivalentes a caixa, apurados em IFRS. O calculo de disponibilidades ajustadas ndo deve ser base de comparagdo com disponibilidades
ajustadas de outras empresas. A administragdo acredita que as disponibilidades ajustadas sdo uma informagdo suplementar que ajuda os investidores a avaliar nossa
liquidez e auxilia na gestdo pela busca em melhorias na alavancagem. Em 30 de setembro de 2012, as disponibilidades ajustadas contemplam o montante de
RS 6.057 milhdes, referente a Notas do Tesouro Nacional de longo prazo dadas como garantia dos Termos de Compromisso Financeiro com a Petros, que foram
substituidas em Julho de 2012 pelo penhor de petréleo e/ou derivados em estoque.
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Investimentos consolidados

RS milhdes

Periodo Jan- Set

2012 % 2011 % A%
Exploragdo e produgdo 30.973 52 24334 48 27
Abastecimento 20.401 34 18.872 37 8
Gds e Energia 2.809 5 2.926 6 (4)
Internacional 3.575 6 2.861 6 25
Exploragdo e produgdo 3.311 93 2.526 88 31
Abastecimento 182 5 237 8 (23)
Gds e Energia 6 - 48 2 (88)
Distribuigdo 69 2 36 1 92
Outros 7 - 14 - (50)
Distribuigdo 877 1 722 1 21
Biocombustivel 40 - 303 - (87)
Corporativo 1.133 2 813 2 39
Total de investimentos 59.808 100 50.831 100 18

Em linha com seus objetivos estratégicos, a Petrobras atua de forma associada com outras empresas em joint ventures, no
Brasil e no exterior, como concessiondria de direitos de exploragdo, desenvolvimento e produgdo de petréleo e gas natural.

Atualmente a Companhia mantém parcerias em 88 concessdes no Brasil, sendo 65 destas operadas pela Petrobras. Ja no
exterior, a Petrobras detém participacdo em 148 parcerias, sendo operadora em 89 delas.

No periodo de jan-set/2012, investimos um total de R$ 59.808 milh&es, direcionados ao aumento da capacidade produtiva, a

modernizagdo e ampliagdo do parque de refino e a integracdo e expansdo de nossos sistemas de transporte, através de
gasodutos e sistemas de distribuicdo.
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Endividamento consolidado

Endividamento curto prazo 1 15.341 18.966 (19)
Endividamento longo prazo 1 171.215 136.588 25
Total 186.556 155.554 20
Disponibilidades 30.187 35.747 (16)
Titulos publicos federais (vencimento superior a 90 dias) 22.433 16.785 34
Disponibilidades ajustadas 52.620 52.532 -
Endividamento liquido -’ 133.936 103.022 30
Endividamento liquido/(endividamento liquido+patriménio liquido) 28% 24% 4
Passivo total liquido ** 594.063 546.618 9
Estrutura de capital
(capital de terceiros liquido / passivo total liquido) 42% 39% 3
indice de Divida Liquida/EBITDA 2,42 1,66 46

USS milhdes

Endividamento curto prazo 7.555 10.111 (25)
Endividamento longo prazo 84.317 72.816 16
Total 91.872 82.927 11
Endividamento liquido 65.959 54.922 20

O endividamento liquido do Sistema Petrobras em Reais aumentou 30% em relagdo a 31.12.2011, em decorréncia de
captagdes de longo prazo e do impacto da depreciacdo cambial de 8,3%. e
Endividamento Bruto Total T

30092012 T Abertura por moeda
................................ Abertura por categoria Dolar 56%
......................... Debéntures Reais
o e
Financiamento 33% BNDES \—
Longo Prazo 26%
92%
Financiament tros Oyfras 2%
Reais 22% Euro
Curto Prazo » 5% cais
8% Instituig e s d?
Financeiras crédito &
28% exportagao .
......... 7% Abertura por data de vencimento
....................... Apbs 207 208
................. 5% 20u
Endividamento Bruto - R$ mihges e % of 205
155554 w6556 el
S R O 16
................. 206
103.022 183836 e
Endividamento liquido T
e >
s Disponibilidades
31.12.2011 30.09.2012

% Inclui Arrendamentos Mercantis Financeiros (RS 43 milhdes em 30.09.2012 e RS 82 milhdes em 31.12.2011).

%8 |nclui Arrendamentos Mercantis Financeiros (RS 187 milhdes em 30.09.2012 e RS 183 milhdes em 31.12.2011).

7 0 endividamento liquido no foi calculado segundo as normas internacionais de contabilidade - IFRS e nfo deve ser considerado isoladamente ou em substituicio ao
endividamento total de longo prazo, calculado de acordo com IFRS. O calculo do endividamento liquido ndo deve ser base de comparagdo com o endividamento
liquido de outras empresas. A administragdo acredita que a divida liquida é uma informagdo suplementar que ajuda os investidores a avaliar nossa liquidez e auxilia na
gestdo pela busca em melhorias na alavancagem.

18 passivo total liquido de caixa/aplicagdes financeiras.
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DEMONSTRACOES CONTABEIS

Demonstracao do Resultado — Consolidado

RS milhdes

Periodo Jan- Set

3T-2012 = 2T-2012  3T-2011
73.793 68.047 63.554
(55.707) _ (52.032) _ (43.486)
18.086 16.015 20.068
(2.532) (2.349) (2.315)
(2.541) (2.496) (2.184)
(1.292) (3.416) (785)
(586) (431) (671)
(171) (170) (164)
(2.364) (1.871) (1.796)
(9.486) _ (10.733) (7.915)
8.600 5.282  12.153
981 1.638 1.831
(1.095) (872) (502)
(455) (7.173) (6.556)
(569) (6.407) (5.227)
192 (426) (397)
8.223 (1.551) 6.529
(2.588) (320) (1.249)
5.635 (1.871) 5.280
5.567 (1.346) 6.336
68 (525) (1.056)
5.635 (1.871) 5.280

Receita de vendas
Custo dos produtos vendidos
Lucro bruto
Despesas
Vendas
Gerais e administrativas
Custos exploratdrios p/ extracdo de petrdleo
Pesquisa e desenvolvimento
Tributarias
Outras

Lucro antes do resultado financeiro, das participa¢ées e impostos
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Var. monetarias e cambiais

Resultado financeiro liquido

Participacdao em investimentos
Lucro antes dos impostos
Imposto de renda/contribui¢do social
Lucro Liquido
Atribuivel aos:
Acionistas da Petrobras
Acionistas ndo controladores

I-“I'I PETROBRAS

2012 2011
207.974 178.919
(153.629) (118.988)
54.345 59.931
(7.234) (6.551)
(7.237) (6.240)
(5.719) (2.926)
(1.535) (1.690)
(489) (518)
(6.478) (5.653)
(28.692) (23.578)
25.653 36.353
3.815 5.396
(2.832) (1.469)
(7.494) (4.205)
(6.511) (278)
(98) 291
19.044 36.366
(5.852) (8.484)
13.192 27.882
13.435 28.264
(243) (382)
13.192 27.882
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Balango Patrimonial — Consolidado

30.09.2012 31.12.2011

Circulante 125.807 118.369
Caixa e equivalentes de caixa 30.187 35.747
Titulos e valores mobiliarios 22.674 16.808
Contas a receber 23.506 22.053
Estoques 30.356 28.447
Impostos e taxas a recuperar 12.615 10.051
Outros 6.469 5.263

N3do Circulante 520.876 480.781
Realizavel a L. Prazo 37.764 43.982
Contas a receber 6.386 6.103
Titulos e valores mobiliarios 638 5.747
Depdsitos judiciais 3.207 2.955
Impostos e contribuigcdo social diferidos 17.741 20.051
Adiantamentos a fornecedores 6.206 5.892
Outros 3.586 3.234
Investimentos 12.151 12.248
Imobilizado 388.647 342.267
Intangivel 82.314 82.284
Total do Ativo 646.683 599.150

PASSIVO RS milhdes

Circulante
Financiamentos
Fornecedores
Impostos e contribuigdes sociais
Dividendos
Salarios, encargos e férias
Plano de pensdo e saude
Outros
Nao Circulante
Financiamentos
Impostos e contribuicao social diferidos
Plano de pensdo e saude
Provisdo para desmantelamento de dreas
Provisdo para processos judiciais
Outros
Patrimonio Liquido
Capital realizado
Reservas/Lucro do periodo
Participa¢do dos acionistas ndo controladores
Total do passivo

30.09.2012 31.12.2011
64.249 68.212
15.341 18.966
26.339 22.252
10.521 10.969

- 3.878
4.060 3.182
1.497 1.427
6.491 7.538

237.786 198.714
171.215 136.588
36.314 33.268
18.546 16.653
8.759 8.839
1.570 1.361
1.382 2.005
344.648 332.224
205.392 205.380
137.065 124.459
2.191 2.385
646.683 599.150

I-“I'I PETROBRAS
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Demonstracao dos fluxos de caixa — Consolidado

RS milhdes

Periodo Jan- Set

3T-2012 2T-2012 3T-2011 2012 2011
5.567 (1.346) 6.336 Lucro liquido atribuivel aos acionistas da Petrobras 13.435 28.264
10.800 12.360 8.944  (+) Ajustes 29.033 13.770
5.775 5.317 4.276 Depreciagdo, deple¢do e amortizagdo 15.841 11.836
1.329 7.146 8.461 Variagbes cambiais e monetarias e encargos sobre financ. 7.972 6.215
68 (525) (1.056) Participa¢do dos acionistas ndo controladores (243) (382)
(192) 426 397 Participa¢do em Investimentos 98 (291)
(37) 89 90 Valorresidual de bens baixados do ativo permanente 130 571
1.786 (537) (914) Imposto de renda e contribui¢des diferidos 3.580 3.209
844 2.737 270 Baixa de pogos secos 4.126 1.516
170 769 385 Perda na recuperacdo de ativos 1.082 754
(1.315) (1.093) (1.080) Variacdo de estoques (3.660) (7.541)
(425) (682) (1.245) Variacdo de contas a receber (1.270) (3.364)
3.026 1.190 1.480 Variagdo de fornecedores 3.736 3.542
824 539 438 Variagdo de plano de pensdo e salde 2.095 1.247
(1.422) (1.826) (1.321) Variagdo de impostos, taxas e contribuigdes (2.630) (1.754)
369 (1.190) (1.237) Variagdo de outros ativos e passivos (1.824) (1.788)
16.367 11.014 15.280 (=) Recursos gerados pelas atividades operacionais 42.468 42.034
(16.324) (20.175) (13.214) (-) Recursos utilizados em atividades de investimento (53.818) (41.397)
(19.778) (19.521) (17.580) Investimentos em drea de negdcios (55.877) (47.920)
3.454 (654) 4.366 Titulos e Valores Mobiliarios 2.059 6.523
43 (9.161) 2.066 (=) Fluxo de caixa liquido (11.350) 637
3.784 (5.449) (4.221)  (-) Recursos utilizados em atividades de financiamento 4.775 2.389
13.721 7.627 6.142 Captagdes 35.862 28.068
(6.889) (7.204) (5.032) Amortizacdes de principal (17.682) (11.473)
(3.045) (1.925) (2.951) Amortizagdes de juros (7.312) (5.973)
(14) (4.010) (2.393) Dividendos (6.186) (8.265)
11 63 13 Aquisi¢do de participagdo de acionistas ndo controladores 93 32
42 1.024 991 (+) Efeito de variagdo cambial sobre caixa e equivalente caixa 1.015 266
3.869 (13.586) (1.164) (=) Variagdo liquida de caixa e equivalentes de caixa no periodo (5.560) 3.292
26.318 39.904 33.872 Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 35.747 29.416
30.187 26.318 32.708 Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 30.187 32.708

A analise do fluxo de caixa encontra-se na se¢do de Liquidez e Recursos de Capital (pag.15).

20



I-“I'i PETROBRAS

[ Bt = "
DESTAQUES FINANCEIROS

INFORMACOES CONTABEIS POR AREA DE NEGOCIO

Demonstragdo Consolidada do Resultado por Area de Negécio - Jan-Set/2012

RS MILHOES

GAs BIO- CONSOLI-
E&P ABAST & DISTRIB. INTERN. CORP. ELIMIN.
ENERGIA COMBUST. DADO
Receita de vendas 107.628 170.015 16.022 632 57.182 26.147 - (169.652) 207.974
Intersegmentos 106.407 53.886 2.333 469 1.084 5.473 - (169.652) -
Terceiros 1.221 116.129 13.689 163 56.098 20.674 - - 207.974
Custo dos produtos vendidos (47.980) _ (189.125) (12.932) (668) _(52.114) (20.413) - 169.603 (153.629)
Lucro bruto 59.648 (19.110) 3.090 (36) 5.068 5.734 - (49) 54.345
Despesas (8.250) (6.610) (1.616) (167) (3.178) (2.019) (7.115) 263 (28.692)
Vendas, gerais e administrativas (742) (4.643) (1.363) (94) (3.125) (1.293) (3.474) 263 (14.471)
Custos exploratdrios p/ extragdo de petrdleo (5.320) - - - - (399) - - (5.719)
Pesquisa e desenvolvimento (720) (300) (38) (53) (3) (1) (420) - (1.535)
Tributarias (79) (94) (61) (2) (20) (130) (103) - (489)
Outras (1.389) (1.573) (154) (18) (30) (196) (3.118) - (6.478)
Lucro antes do resultado financeiro, das participacdes e
impostos 51.398 (25.720) 1.474 (203) 1.890 3.715 (7.115) 214 25.653
Resultado financeiro liquido - - - - - - (6.511) - (6.511)
Participagdo em investimentos (4) (306) 226 (67) 2 49 2 - (98)
Lucro antes dos Impostos 51.394 (26.026) 1.700 (270) 1.892 3.764 (13.624) 214 19.044
Imposto de renda/contribuicdo social (17.475) 8.745 (501) 69 (643) (1.701) 5.727 (73) (5.852)
Lucro liquido 33.919 (17.281) 1.199 (201) 1.249 2.063 (7.897) 141 13.192
Atribuivel aos:
Acionistas da Petrobras 33.925 (17.281) 1.138 (201) 1.249 1.934 (7.470) 141 13.435
Acionistas ndo controladores (6) - 61 - - 129 (427) - (243)
33.919 (17.281) 1.199 (201) 1.249 2.063 (7.897) 141 13.192

Demonstragdo Consolidada do Resultado por Area de Negécio - Jan-Set/2011

RS MILHOES

GAS
E&P ABAST & coaalol;st DISTRIB. INTERN. ~ CORP. ELIMIN. C%':SD%L"
ENERGIA

Receita de vendas 89.919 146.413 11.965 370 54.210 20.383 - (144.341) 178.919
Intersegmentos 89.287 47.585 1.606 323 929 4.611 - (144.341) -
Terceiros 632 98.828 10.359 47 53.281 15.772 - - 178.919
Custo dos produtos vendidos (39.022)  (149.694) (6.557) (423) _(49.800) (15.963) - 142.471 (118.988)
Lucro bruto 50.897 (3.281) 5.408 (53) 4.410 4.420 - (1.870) 59.931
Despesas (5.058) (5.018)  (1.895) (135)  (3.047)  (2.555) (6.090) 220 (23.578)
Vendas, gerais e administrativas (588) (3.903) (1.316) (79) (2.939) (1.136) (2.979) 149 (12.791)
Custos exploratdrios p/ extragdo de petrdleo (2.524) - - - - (402) - - (2.926)
Pesquisa e desenvolvimento (932) (277) (95) (15) (7) - (364) - (1.690)
Tributarias (54) (58) (89) (1) (34) (117) (165) - (518)
Outras (960) (780) (395) (40) (67) (900) (2.582) 71 (5.653)

Lucro antes do resultado financeiro, das participagbes e
impostos 45.839 (8.299) 3.513 (188) 1.363 1.865 (6.090) (1.650) 36.353
Resultado financeiro liquido - - - - - - (278) - (278)
Participacdo em investimentos - (79) 317 7 6 37 3 - 291
Lucro antes dos Impostos 45.839 (8.378) 3.830 (181) 1.369 1.902 (6.365) (1.650) 36.366
Imposto de renda/contribuic¢do social (15.586) 2.821 (1.194) 64 (464) (216) 5.529 562 (8.484)
Lucro liquido 30.253 (5.557) 2.636 (117) 905 1.686 (836) (1.088) 27.882

Atribuivel aos:

Acionistas da Petrobras 30.269 (5.543) 2.623 (117) 905 1.658 (443) (1.088) 28.264
Acionistas ndo controladores (16) (14) 13 - - 28 (393) - (382)
30.253 (5.557) 2.636 (117) 905 1.686 (836) (1.088) 27.882
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Demonstracdo Consolidada do EBITDA por Area de Negécio - Jan-Set/2012
R$ MILHOES

impostos 51.398 (25.720) 1.474 (203) 1.890 3.715 (7.115) 214 25.653
Depreciagdo/amortizagio 9.297 2.907 1.337 30 289 1.475 506 - 15.841
Perda na recuperagdo de ativos - - 1 - - - - - 1
EBITDA 60.695 (22.813) 2.812 (173) 2.179 5.190 (6.609) 214 41.495

Lucro antes do resultado financeiro, das participagbes e

Demonstrac¢do Consolidada do EBITDA por Area de Negécio - Jan-Set/2011

Lucro antes do resultado financeiro, das participagdes

e impostos 45.839 (8.299) 3.513 (188) 1.363 1.865 (6.090) (1.650) 36.353
Depreciagdo/amortizagdo 7.200 1.774 1.049 30 269 1.124 390 - 11.836
Perda na recuperagdo de ativos - - 1 - - 4 - - 5
EBITDA 53.039 (6.525) 4.563 (158) 1.632 2.993 (5.700) (1.650) 48.194

Demonstracdo do grupo Outras Receitas (Despesas) - Jan-Set/2012

Planos de Pensdo e Saude - - - - - - (1.521) - (1.521)
Paradas ndo Programadas e Gastos Pré-Operacionais (828) (146) (138) - - (44) (22) - (1.178)
Ajustes ao Valorde Mercado dos Estoques (19) (388) - (13) - (661) - - (1.081)
Relagdes Institucionais e Projetos Culturais (55) (58) (10) - (69) (24) (796) - (1.012)
Perdas com Processos Judiciais e Administrativos (115) (394) (55) - (47) (161) (213) - (985)
Acordos Coletivos de Trabalho (350) (203) (31) - (47) (12) (232) - (875)
Gastos com Seguranga, Meio Ambiente e Sadude (39) (144) (5) - - (59) (170) - (417)
Despesas Operacionais ¢/Termelétricas - - (158) - - - - - (158)
Resultado com Alienag¢des/Baixas de Ativos (19) (70) 1 - 33 46 (4) - (13)
Perda no valorde Recuperagdo de Ativos - Impairment - - (1) - - - - - (1)
Gastos/Ressarcimentos c/Opera¢des em Parcerias de E&P 163 - - - - - - - 163
Subvengbes e Assisténcias Governamentais 36 46 16 - - 606 - - 704
Outros (163) (216) 227 (5) 100 113 (160) - (104)

(1.389) (1.573) (154) (18) (30) (196) (3.118) - (6.478)

Demonstracdo do grupo Outras Receitas (Despesas) - Jan-Set/2011

RS MILHOES

Planos de Pensdo e Saude - - - - - - (1.169) - (1.169)
Paradas ndo Programadas e Gastos Pré-Operacionais (587) (58) (74) - - (251) - - (970)
Ajustes ao Valorde Mercado dos Estoques 6 (149) - (24) - (477) - - (644)
Relagdes Institucionais e Projetos Culturais (46) (34) (7) - (66) (13) (767) - (933)
Perdas com Processos Judiciais e Administrativos (81) (45) (8) - (55) (26) (177) - (392)
Acordos Coletivos de Trabalho (216) (101) (23) - - (18) (238) - (596)
Gastos com Seguranga, Meio Ambiente e Saude (59) (94) (6) - - (78) (216) - (453)
Despesas Operacionais ¢/Termelétricas - - (183) - - - - - (183)
Resultado com Alienagdes/Baixas de Ativos (46) (15) (48) - - (92) (61) - (262)
Perda no valorde Recuperagdo de Ativos - Impairment - - (1) - - (4) - - (5)
Gastos/Ressarcimentos c/Operagdes em Parcerias de E&P (128) - - - - - - - (128)
Subvengdes e Assisténcias Governamentais 106 197 83 - - - - - 386
Ganhos com Processos Judiciais e Arbitrais 339 - - - - - 344 - 683
Outros (248) (481) (128) (16) 54 59 (298) 71 (987)

(960) (780) (395) (40) (67) (900) (2.582) 71 (5.653)
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Ativo Consolidado por Area de Negécio - 30.09.2012

R$ MILHOES
Ativo 290.488 176.736 55.201 2.333 15.856 38.786 80.786 (13.503) 646.683
Circulante 12.413 40.949 6.035 240 8.349 8.176 62.375 (12.730) 125.807
N3o circulante 278.075 135.787 49.166 2.093 7.507 30.610 18.411 (773) 520.876
Realizdvel a longo prazo 9.495 8.650 3.278 33 1.384 4.455 11.242 (773) 37.764
Investimentos 138 5.823 2.299 1.542 33 2.011 305 - 12.151
Imobilizado 192.086 121.006 42.829 518 5.280 21.019 5.909 - 388.647
Intangivel 76.356 308 760 - 810 3.125 955 - 82.314
Ativo Consolidado por Area de Negécio - 31.12.2011

R$ MILHOES
Ativo 264.701 158.185 51.857 2.419 14.791 36.439 85.024 (14.266) 599.150
Circulante 10.537 41.203 4.707 239 7.956 8.272 59.091 (13.636) 118.369
N3o circulante 254.164 116.982 47.150 2.180 6.835 28.167 25.933 (630) 480.781
Realizdvel a longo prazo 7.766 7.910 3.050 32 1.243 5.465 19.146 (630) 43.982
Investimentos 23 6.306 2.160 1.612 84 1.873 190 - 12.248
Imobilizado 169.833 102.473 41.208 536 4.709 17.842 5.666 - 342.267
Intangivel 76.542 293 732 - 799 2.987 931 - 82.284
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Demonstra¢do Consolidada do Resultado por Area de Negécio Internacional

RS MILHOES
Demonstrag¢do do Resultado - Jan-Set/2012
Receita de vendas 7.691 13.392 877 7.388 - (3.201) 26.147
Intersegmentos 5.437 3.173 53 11 - (3.201) 5.473
Terceiros 2.254 10.219 824 7.377 - - 20.674
Lucro antes do resultado financeiro, das
participagdes e impostos 4.059 (244) 203 103 (432) 26 3.715
Lucro liquido atribuivel aos acionistas da
Petrobras 2.461 (234) 214 102 (635) 26 1.934
RS MILHOES
Demonstragdo do Resultado - Jan-Set/2011
Receita de vendas 5.761 10.602 642 6.078 - (2.700) 20.383
Intersegmentos 4.542 2.709 33 40 - (2.713) 4.611
Terceiros 1.219 7.893 609 6.038 - 13 15.772
Lucro antes do resultado financeiro, das
participacdes e impostos 2.253 (92) 137 83 (523) 7 1.865
Lucro liquido atribuivel aos acionistas da
Petrobras 2.004 (88) 140 81 (486) 7 1.658

Ativo Consolidado por Area de Negdcio Internacional

RS MILHOES
Ativo em 30.09.2012 29.727 6.472 1.594 2.224 3.154 (4.385) 38.786
Ativo em 31.12.2011 27.358 6.365 1.742 1.889 3.412 (4.327) 36.439
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1. Efeito custo médio no CPV (RS milhdes)

Em fungdo do periodo de permanéncia dos produtos nos estoques, de 60 dias em média, o comportamento das
cotagOes internacionais do petrdéleo e derivados, bem como do cambio sobre as importagGes e as participagdes
governamentais ndo influencia integralmente o custo das vendas do periodo, vindo a ocorrer por completo apenas
no periodo subsequente:

Efeito custo médio no CPV (RS milhdes) 484 859 375
()aumento do CPV

Evolugdo do Brent
230 222

215 209 211

RS/bbl

200

(*)Considerando o comportamento das cota¢des internacionais no momento da formagdo dos estoques, assim
como ocorreu no 2T-2012 de forma menos acentuada, o CPV do 3T-2012 foi influenciado positivamente pela
realizagdo de estoques formados a custos unitdrios mais baixos em periodos anteriores.

2. Reconciliagao do EBITDA

RS milhdes
Periodo Jan- Set

8.600 5.282 63 12.153 Lucro antes do resultado financeiro, das participagdes e impostos 25.653 36.353 (29)
5.775 5.317 9 4.276 Depreciagdo 15.841 11.836 34
- - - - Perda no valor derecuperagdo dos ativos -Impairment 1 5 (80)
14.375 10.599 36 16.429 EBITDA 41.495 48.194 (14)
19 16 3 26 Margem do EBITDA (%)’ 20 27 (7)

' A Margem do EBITDA é igual ao EBITDA dividido pela receita operacional liquida.
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IMPOSTOS E PARTICIPAGOES GOVERNAMENTAIS

3. Impostos e Contribui¢6es Consolidados

A contribuicdo econémica da Petrobras, medida por meio da geragdo de impostos, taxas e contribuigdes sociais correntes,
totalizou RS 55.559 milhdes.

RS milhdes

Periodo Jan- Set

3T12 X 2012 X
3T-2012 2T-2012 2T12 3T-2011 2012 2011 2011
(%) (%)
Contribui¢do Econ6mica - Pais

11.098 9.124 22 9.878 ICMS 29.476 26.878 10
13 955 (99)  2.188 cIDE 2° 2.005 6.227 (68)
4.356 4.070 7 4.014 PIS/COFINS 11.893 10.960 9
2.190 (161) - 1.355 Imposto de Renda e C.S.s/lucro 4.418 8.490 (48)
887 723 23 (143) Outros 2.678 1.087 146
18.544 14.711 26 17.292 Subtotal Pais 50.470 53.642 (6)
1.621 2.023 (20) 1.048 Contribuicdo Econdmica - Exterior 5.089 3.166 61
20.165 16.734 21 18.340 Total 55.559 56.808 (2)

4. Participagdes Governamentais

R$ milhdes

Periodo Jan- Set

3T12 X 2012 X
3T-2012 2T-2012 2T12 3T-2011 2012 2011 2011
(%) (%)
Pais

3.519 3.497 1 3.019 Royalties 10.645 9.027 18
3.762 3.856 (2) 3.109 Participagdo Especial 11.798 9.821 20
40 39 3 38 Retengdo de area 117 94 24
7.321 7.392 (1) 6.166 Subtotal Pais 22.560 18.942 19
226 223 1 181 Exterior 668 495 35
7.547 7.615 (1) 6.347 Total 23.228 19.437 20

As participagdes governamentais no Pais, no 3T-2012, reduziram 1%, em relagdo ao 2T-2012, devido a redugdo de produgdo
nos grandes campos pagadores de participa¢des especiais no periodo, compensado parcialmente pelo aumento de 3% no
preco médio de referéncia do petrdleo nacional, que alcangou RS/bbl 194,34 (USS/bbl 95,82), no 3T-2012, contra
RS/bbl 189,07 (USS/bbl 96,33), no 2T-2012, influenciado pela depreciacdo do real frente ao ddlar de 4% e o aumento das
cotagOes internacionais de petrdleo de 1%.

As participagGes governamentais no Pais, em 2012, aumentaram 19%, em relagdo ao ano anterior, devido ao acréscimo de
16% no preco médio de referéncia do petrdleo nacional, que alcancou RS/bbl 191,28 (USS/bbl 99,65) em 2012, contra
RS/bbl 164,29 (USS/bbl 100,64), no mesmo periodo em 2011, principalmente em decorréncia da depreciacdo do real frente
ao délar de 18%, bem como pelo aumento das aliquotas progressivas de Participagdo Especial dos grandes campos
produtores.

2 CIDE - Contribuigao de Interveng&o do Dominio Publico.
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5. Ativos e Passivos sujeitos a variacdo cambial

A Companhia possui ativos e passivos sujeitos a variagdes de moedas estrangeiras, cuja principal exposicao é o Real em
relagdo ao Ddlar norte-americano. Os saldos de ativos e passivos em moeda estrangeira de subsidiarias e controladas no
exterior ndo sdo inseridos na exposi¢do abaixo, quando realizados em moeda equivalentes as suas respectivas moedas
funcionais. Em 30 de setembro de 2012, a exposicdo liquida da Companhia é passiva, portanto, uma aprecia¢cdo do Real
frente ao Ddlar gera receita de variagdo cambial, enquanto que uma desvalorizacdo do Real representa uma despesa de
variacdo cambial.

A exposicdo cambial liquida aumentou de RS 55.575 milhdes em 31.12.2011 para RS 97.597 milhdes em 30.09.2012 devido a
depreciagdo cambial e captagdes.

ATIVO RS milhdes

30.09.2012 31.12.2011

Circulante 4.778 14.718

Disponibilidades 1.740 6.284

Recursos aplicados no exterior via controladas

para uso no Brasil nas atividades comerciais 1.284 6.677

Outros ativos circulantes 1.754 1.757
Nao Circulante 6.642 12.153

Recursos aplicados no exterior via

controladas, no segmento internacional, em

equipamentos de E&P para uso no Brasil e nas

atividades comerciais 5.056 10.427

Outros Realizaveis a longo prazo 1.586 1.726
Total do Ativo 11.420 26.871

PASSIVO RS milhdes
30.09.2012 31.12.2011

Circulante (20.752) (19.853)

Financiamentos (4.605) (6.277)

Fornecedores (5.855) (5.882)

Recursos oriundos do exterior via controladas

para uso no Brasil (9.539) (7.463)

QOutros passivos circulantes (753) (231)
N3ao Circulante (53.707) (36.885)

Financiamentos (36.919) (35.746)

Recursos oriundos do exterior via controladas

para uso no Brasil (16.466) (882)

Outros exigiveis a longo prazo (322) (257)
Total do Passivo (74.459) (56.738)
(-) Empréstimos FINAME - em reais indexado ao délar - (12)
(-) Empréstimos BNDES - em reais indexado ao ddlar (28.238) (26.621)
Ativo (Passivo) Liquido em Reais (91.277) (56.500)
Derivativos liquidos (valor de referéncia contratado) (6.320) 925
Exposicdo liquida (97.597) (55.575)
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