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FATOR HOLDING FINANCEIRA S.A.

Rua Dr. Renato Paes de Barros, n° 1.017, 11° e 12° andares (parte) - Sao Paulo - SP

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

Apresentamos as Demonstracoes Financeiras da Fator Holding Financeira S.A., acompanhadas das respectivas Notas Explicativas e do Relatério dos Auditores Independentes, relativas aos periodos de 01/01 a 31/12 de 2014 e de 2013.

A Diretoria
BALANCO PATRIMONIAL (Em milhares de reais) DEMONSTRACAO DO RESULTADO (Em milhares de reais)
Ativo Notas 31/12/2014 31/12/2013 | Passivo Notas 31/12/2014 31/12/2013 Notas 31/1021/2%112 31/1021/2%'1;
Disponibilidades 3aed 2 6 | Outras Obrigacoes 39 231 Receitas da Intermediacio Financeira T S —
Titulos e Valores Mobiliarios 3be5 989 995 | Fiscais e Previdenciérias 3f 18 12 >cla
Carteira Propria 989 995 | Diversas 9 237 219 Resultado de Operaoes com TVM 12 104 52
Outros Créditos 3ce6 605 699 | Patriménio Liquido 1" 384176 418902 o tET0 R inancei 108 5
Diversos 605 699 | Capital - De Domiciliados no Pais 134.365 134365 8 T s Dasnoans Oreracionai 25812  (3741)
Permanente - Investimentos 3de8 382.835 417.433 | Reservas de Lucros 307.522 342.248 Ou rasD ecel asAdes_pesas_ peracionais i 41 ' 79
Participacoes em Controladas no Pais 382.835 417.433 | (Acdes em Tesouraria) 57.711 57.711 utras espesas 7 ministrativas (@n 79
Total do Ativo 384.431 __ 419.133 | Total do Passivo 384431 _ 419.133  Despesas Tributarias 5 ©
———— . ————= =——— Resultado de Participacdes em Controladas 8 (25.762) (23.680)
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracoes financeiras Outras Receitas Operacionais 18 31
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO (NOTA 11) (Em milhares de reais) g:;[ﬁiaﬁfgpéf:rggiﬁgoﬂa's s 7%;; @ ss(;;
Reservas de Lucros Lucros ou Prejuizos Resultado ndo Operacional - 62
Capital Social Legal  Estatutaria Acdes em Tesouraria Acumulados Total Resultado antes da Tributacdo
Saldos em 31 de dezembro de 2012 114353  21.858 351.121 (57.7111) - 429.621 sobre o Lucro (25.708) (23.627)
Aumento de Capital 20.012 - - - - 20.012 Imposto de Renda
Dividendos - - (7.091) - - (7.091) e Contribuicdo Social 3fe7 (18) (13)
Prejuizo - - - - (23.640) (23.640) Prejuizo (25.726) (23.640)
Destinacdo do Resultado - Absorcao de Prejuizo - - (23.640) - 23.640 - i ~
Saldos em 31 de dezembro de 2013 134365 21.858 _320.390 (57.711) - 418902 Prejuizo por Aczo - RS ©.21) (0,20
Mutacdes do Periodo 20.012 - (30.731) - - (10.719) As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras
Saldos em 31 de dezembro de 2013 134365 21.858 320.390 (57.711) - 418.902 = - -
Dividendos - _ (9.000) _ - (9.000) DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA (Em milhares de reais)
Prejuizo - - - - (25.726)  (25.726) 01/01a 01/01a
Destinacao do Resultado - Absorcéo de Prejuizo - - (25.726) - 25.726 - Notas 31/12/2014 31/12/2013
Saldos em 31 de dezembro de 2014 134.365 21.858 _ 285.664 (57.711) - 384176 Lycro Liquido (Prejuizo) Ajustado 36 22)
Mutagdes do Periodo - - (34.726) - = (34726)  Lucro Liquido (Prejuizo) (25.726) (23.640)
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras Ajustes ao Lucro Liquido (Prejuizo): 25.762 23.618
= = n - - Resultado de Participacoes
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS - PERIODOS de 01/01 a 31/12 de 2014 e de 2013 (Em milhares de reais) em Controladas 8 25.762 23.680
1. CONTEXTO OPERACIONAL: A Fator Holding Financeira S.A. (Holding) tem  pela aliquota de 9%. g) Outras Obrigagdes: Os saldos de outras obrigacoes ~ Resultado na Alienacdo de Investimentos - (62)
como objeto social, exclusivamente, a participacdo direta em instituicoes sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando ~ Variagdo de Ativos e Passivos 124 (693)
financeiras e demais instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do  aplicavel, dos correspondentes encargos e variagoes monetarias incorridas até (Aumento) Reducao em TVM i 6 (889)
Brasl. 2. APRESENTACAO DAS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS: adata do balanco. h) Receitas e Despesas: O regime contabil de apuragao do  (Aumento) Reducao em Outros Creditos 94 (19
Considerando a representatividade do investimento na controlada Banco Fator  resultado é o de competéncia e considera os rendimentos, encargos e variagoes Ie _(RedLngaqziAL;mento _emtO/u(tArasl_Obé\g)agoes 24 215
S.A., as demonstracoes financeiras foram elaboradas de acordo com as monetarias ou cambiais, calculados a indices ou taxas oficiais, “pro rata” dia :::A::ﬂ/‘;clia%esr%’e:rl:?ioenaisp Icado, 160 (715)
praticas contabeis adotadas no Brasil, que incluem as diretrizes contdbeis incidentes sobre ativos e passivos atualizados até a data do balanco. Dividendos e Jurog sobre o Capital
emanadas pela Lei n° 6.404/76, alteractes introduzidas pelas Leis n° 11.638/07 4. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 31/12/2014 31/12/2013 Préprio Recebidos 8.989 7.091
e n° 11.941/09, normas do Banco Central do Brasil (BACEN) e do Conselho Disponibilidades i 2 6 Alienacao de Investimentos - 959
Monetario Nacional (CMN) e estdo sendo apresentadas de acordo com o Plano 5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS Aquisico de Investimentos (153) 273)
Contabil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional - COSIF. A preparacao De91a _____ Total Aumento de Capital em Controlada - (19.979)
das demonstracoes financeiras requer a adocdo de estimativas por parte da _ L » 365 dias 31/12/2014 31/12/2013  (aixa Liquido Proveniente/(Aplicado)
Administracao, impactando certos ativos e passivos, divulgacoes sobre Titulos para Negociagéo - Certificados nas Atividades de Investimento 8.836 (12.202)
contingéncias passivas e receitas e despesas nos periodos demonstrados. Uma deCDEPZ_SIBO Ba"‘g’” @) de Custodia 6T Bdsg TPQSQ 995 Dividendos e Juros sobre o Capital
vez que o julgamento da Administracdo envolve estimativas referentes & (Ga)Ollj?I'tlgolg co,ignsng?ara e Custodia e Liqui aca§1(/12/2()i14 31/12/2013 Proprio Pagos (9.000) (7.091)
babilidade de ocorréncia de eventos futuros, os montantes reais podem - T T Aumento de Capital - 20.012
Prob: - S Ree . po Diversos - Impostos e Contribui¢des a Compensar 605 699  (aixa Liquido Proveniente/(Aplicado)
diferir dessas estimativas. As demonstracoes financeiras relativas aos periodos i Y " :
g 7.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL nas Atividades de Financiamento (9.000) 12.921
de 01/01 a 31/12 de 2014 e de 2013 foram aprovadas pela Diretoria em 25 de 01/01 a 01/01a  Aumento/(Reducio) Liqui
: z N ; S cao) Liquido
margg dg 2015. 3. PRINCIPAIS PRA:I'ICAS CONTABEIS: As pnncwpgls praticas 31/12/2014  31/12/2013 em Caixa e Equivalentes de Caixa 3ae 4 (@) 4
contal_)els adotad_as para a e\abora_gao das Demonstracoes‘ Financeiras foram:  Resultado antes da Tributagio sobre o Lucro  (25.708) (23.627) Inicio do Perfodo 6 2
a) Cal)_(a e Equwalentes Qe Calxa': Conformle _Resqlugao_ n° 3.604/08 do  Adigoes B 25.782 23.680 Final do Periodo 2 6
CMN, inclui d!nhgwro em caixa, deposw‘tgs bancarios, investimentos dg curto Resultado de Participacoes em Controladas 25762 23.680 As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras
prazo de alta liquidez, com risco insignificante de mudanca de valor e limites, Outras Adicdes Temporarias 20 - -
com prazo de vencimento igual ou inferior a 90 dias contados da data da Base de Calculo do IRPJ e CSLL 74 53  9.000. Em AGE de 11/12/2013, foi deliberado o aumento de capital no
aplicacio. b) Titulos e Valores Mobiliarios: De acordo com o estabelecido Provisdo Corrente para IRPJ e CSLL _ (18) _ (13) montante de R$ 20.012, com a emissao de 5.717.650 novas acoes. Em AGE

pela Circular n° 3.068/01 do BACEN, os titulos e valores mobiliérios integrantes
da carteira sdo classificados na seguinte categoria, conforme a intencéo da
Administracdo: Titulos para Negociagao: Sao avaliados, na data do balanco,
pelo seu valor de mercado, acrescido dos rendimentos auferidos até a data do
balanco e estdo classificados no ativo circulante, independente do prazo de
vencimento. Os ajustes para o valor de mercado sao reconhecidos no resultado
do periodo. ) Outros Créditos: Os saldos de outros créditos sao registrados
pelo seu valor original, atualizados e ajustados ao seu valor provavel
de realizacio e recuperacdo, quando aplicavel. d) Investimentos:
Os investimentos em controladas sao avaliados pelo método da equivaléncia
patrimonial. €) Ativos e Passivos Contingentes e Obrigacoes Legais,
Fiscais e Previdenciarias: O reconhecimento, mensuracao e divulgacdo dos
ativos e passivos contingentes, e obrigacdes legais sao efetuados de acordo
com os critérios definidos na Resolucao n° 3.823/09 do CMN e Pronunciamento
Técnico CPC 25, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).
f) Provisao para Imposto de Renda e Contribuicao Social sobre o Lucro
Liquido: As provisdes para o imposto de renda (IRPJ) e contribuicao social
(CSLL), quando devidas, sao calculadas com base no lucro ou prejuizo contabil,
ajustado pelas adicoes e exclusdes de carater permanente e temporéria, sendo
o imposto de renda determinado pela aliquota de 15%, acrescida de 10%
sobre o lucro tributavel excedente a R$ 240 no exercicio e a contribuicao social

8. PARTICIPAGOES EM CONTROLADAS Banco Fator S.A.

31/12/2014 31/12/2013

Quantidade de Acoes 5.161.402 5.161.402
Patriménio Liquido 383.311 418.085
Prejuizo (25.600) (23.668)
Participacao Acionaria (%) (a) 99,88% 99,84%
Valor Patrimonial do Investimento 382.835 417.433
Resultado de Participacoes em Controladas (25.762) (23.680)

(a) Em 2014, foi efetuada a recompra de 1.652 aces, aumentando em 0,04%
o investimento da Holding no Banco Fator S.A.. Em 2013, a Holding outorgou
a opcao de compra de acdes para administradores, empregados ou pessoas
naturais elegiveis que prestem servicos sob seu controle, em conformidade
com o Plano de Compra de Acoes Preferenciais.

9. OUTRAS OBRIGAGOES - DIVERSAS 31/12/2014 31/12/2013

Outras Despesas Administrativas 20 29
Credores Diversos 217 190
Total 237 219

10. CONTINGENCIAS: Em 31 de dezembro de 2014 e 2013, a Holding ndo se
encontrava envolvida em acoes judiciais. 11. PATRIMONIO LiQUIDO: O
capital social, totalmente subscrito e integralizado, é representado por
120.070.650 acoes ordinarias nominativas, sem valor nominal. Em AGE de
18/12/2014, foi deliberada a distribuicao de dividendos no montante de R$

de 15/04/2013 e 10/06/2013, foi deliberada a distribuicdo de dividendos no
montante de R$ 3.000 e R$ 4.091, respectivamente. 12. TRANSACOES COM
PARTES RELACIONADAS: Com base nos critérios estabelecidos na Resolucao
n° 3.750/09 do CMN, as transacoes com partes relacionadas foram
efetuadas em condices de mercado, no tocante a encargos e prazos,
e 530 compostas basicamente por Operacdes de Titulos e Valores Mobilidrios
com o Banco Fator S.A., sendo R$ 989 (R$ 995 em 31/12/2013) registrado
no Ativo e R$ 104 (R$ 52 em 31/12/2013) em Receita. 13. GERENCIAMENTO
DE RISCOS: A Holding, aderiu a estrutura de gerenciamento de risco
operacional e de mercado em atendimento as Resolugdes n° 3.380/06
en°3.464/07 do CMN e alteracoes posteriores. As descricoes dessas estruturas
de gerenciamento de riscos estao disponibilizadas no site da Instituico Lider
(http://www.bancofator.com.br/bem_vindo/quem_somos/risco_compliance).
14. EVENTO SUBSEQUENTE: Com o advento do Artigo 145° da Lei n°
13.097/15, a Administracao da Fator S.A. Corretora de Valores aderiu aos
termos estabelecidos no Artigo 42° da Lei n° 13.043/14 e na Portaria PGFN/RFB
n° 148/15, efetivando o pagamento em 03/02/2015 na ordem de R$ 27.173,
a vista, do auto de infracdo de IRPJ e CSLL sobre suposto ganho néo tributado
na incorporacdo de acdes da Bovespa pela Nova Bolsa (BM&FBOVESPA) no
ano-calendério de 2008. Face & opcao, a Corretora desistiu da discussao nas
esferas administrativa e judicial da possivel contingéncia.

A DIRETORIA

PAULO ROGERIO B. NUNES - Contador - CRC 1SP 151043/0-7

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas da Fator Holding Financeira S.A.

Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstracdes financeiras da Fator Holding Financeira S.A.
(“Companhia”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de
dezembro de 2014 e as respectivas demonstracdes dos resultados, das
mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais
notas explicativas. Responsabilidade da Administracdo sobre as
demonstracdes financeiras: A Administracao da Companhia é responséavel
pela elaboracao e adequada apresentacao dessas demonstracoes financeiras
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e
pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a
elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos
auditores independentes: Nossa responsabilidade é a de expressar uma
opinido sobre essas demonstracoes financeiras com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e
que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca

www.fator.com.br

razoavel de que as demonstracoes financeiras estdo livres de distorcao
relevante. Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados
para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e das divulgacoes
apresentados nas demonstracoes financeiras. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacdo dos riscos de
distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras, independentemente se
causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera os
controles internos relevantes para a elaboracdo e a adequada apresentagao
das demonstracdes financeiras da Companhia para planejar os procedimentos
de auditoria que sdo apropriados as circunstancias, mas ndo para expressar
uma opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia. Uma
auditoria inclui também a avaliacdo da adequacdo das praticas contabeis
utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administracéo,
bem como a avaliacdo da apresentacao das demonstraces financeiras
tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é
suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Opinido: Em nossa
opinido, as demonstracoes financeiras referidas acima apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e
financeira da Fator Holding Financeira S.A. em 31 de dezembro de 2014, o
desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo

naquela data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituicoes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.
Enfase: A controlada Banco Fator S.A. em seu balanco consolidado possui
contabilizado créditos tributarios diferidos ativos constituidos sobre os saldos
de prejuizos fiscais, base negativa de contribuicdo social e diferencas
temporarias no montante de R$ 35.442 mil. A realizacdo desses créditos
tributérios esta condicionada a geracao de lucros tributaveis futuros. Nossa
opinido nao contém ressalva relacionada a este assunto.

Sé&o Paulo, 25 de marco de 2015

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Auditores Independentes

CRC n°2 SP011609/0-8
Marcelo Luis Teixeira Santos
Contador

CRC n° 1 PR 050377/0-6
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