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Em conformidade com as Normas Legais e Estatutarias, submetemos & apreciacéo de V.Sas. as Demonstragdes Financeiras da Santamalia Saude S.A., relativas aos exercicios de 2015 e 2014 de acordo com a Legislagéo vigente. Agradecemos aos nossos Clientes, Associados, Fornecedores, Entidades Governamentais

e Orgéos Reguladores pela confianga e apoio depositados em nossa administrag@o, e aos nossos Colaboradores pelo indispensavel comprometimento, empenho e dedicagdo demonstrados para a obtengdo destes resultados Sao Paulo, 29 de margo de 2016 A Diretoria
BALANCO PATRIMONIAL - 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014 (Em milhares de Reais) ) DEMONSTRAQCES DOS RESULTADOS
Ativo Notas _ 2015 _ 2014 Passivo Notas _ 2015 _ 2014 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014
Circulante 108.461 _72.127 Circulante 88.165 _89.230 (Em milhares de Realis, exceto o prejuizo por ag&o)
Disponivel 344 1.185 Provisdes técnicas de operagdes de assisténcia a salude 72.367 _70.300 Notas 2015 2014
Realizavel 108.117 _70.942 Provisado de prémio/contraprestacdo 13.404 9.638 Contraprestacdes efetivas de plano de assisténcia a saiude 407.412 _ 310.532
Aplicacdes financeiras 5 _81.723 _53.258 Provisdo de prémio/contraprestacdo ndo ganha (PPCNG) 13b  13.404 9.638 Receitas com operagdes de assisténcia a salude 418.839 _ 319.495
Aplicagdes vinculadas a provisdes técnicas 43.661  39.372 Provisdo de eventos/sinistros a liquidar para SUS 13a 9.837  12.069 Contraprestagoes liquidas 418.839  319.495
Aplicagdes nao vinculadas 38.062 13.886 Provisdo de eventos/sinistros a liquidar para outros prestadores (—) Tributos diretos de operagdes com planos de assisténcia
Créditos de operagoes com planos de assisténcia a saude 14.930 5.604 de servigos assistenciais 13a 35.698 15.769 a saude da operadora (11.427) (8.963)
Contraprestagdes pecunidrias a receber 6  14.930 5.604 Provis&o para eventos ocorridos e nao avisados (PEONA) 13b 13.428 32.824 Eventos indenizaveis liquidos 18 _(353.771) _(279.433)
Créditos de operagoes de assisténcia a saude nao relacionados Débito de operacoes de assisténcia a saude 2.007 946 Eventos conhecidos ou avisados (373.167) (273.534)
com planos de saude da Operadora 6 1.225 1.716 Receita antecipada de contraprestacoes 569 533 Variagao da provisao de eventos ocorridos e nao avisados (PEONA) 19.396 (5.899)
Despesas diferidas 7 1.792 - Comercializagao sobre operagdes 1.304 132 Resultado das operagdes com planos de assisténcia a satude 53.641 31.099
Créditos tributarios e previdenciarios 8 5.472 8.131 Outros débitos de operagdes com planos de assisténcia a salude 134 280 Outras receitas operacionais de planos de assisténcia a saude 37 110
Bens e titulos a receber 9 2.661 1.929 Provisdes - 16 Receitas de assisténcia a salide nao relacionadas com planos
Despesas antecipadas 314 304 Provisdes para agdes judiciais - 16 de saude da operadora 5.759 4.997
Nao circulante 59.392 _35.625 Tributos e encargos sociais a recolher 14 4.180 3.501 Receitas com operagdes de assisténcia médico-hospitalar 5.676 4.523
Realizavel a longo prazo 13.536 _10.121 Empréstimos e financiamentos a pagar - 110 Outras receitas operacionais 83 474
Créditos tributarios e previdenciarios 8 9.633 7.799 Débitos diversos 15 9.611 14.357 (—) Tributos diretos de outras atividades de assisténcia a satde (119) (160)
Titulos e créditos a receber 2.388 1.425 Nao circulante 24.272 6.471 Outras despesas operacionais de planos de assisténcia a saude (1.676) (7.101)
Depdsitos judiciais e fiscais 16 1.515 897 Exigivel a longo prazo 24.272 6.471 Outras despesas de operagdes de planos de assisténcia a saude (719) (490)
Investimentos 10 _31.291 10.644 Provisdes técnicas de operagdes de assisténcia a saude 5.723 - Programas de promocao da satde e prevengao de riscos e doengas (208) (395)
Participagoes societarias avaliadas pelo método de equivalencia patrimonial 31.291 10.644 Provis@o de eventos/sinistros a liquidar para SUS 13a 5.723 - Provis&do para perdas sobre créditos (749) (6.216)
Participagdes societarias em rede hospitalar 31.291 10.642 Provisdes 16.687 5.529 Outras despesas operacionais de assisténcia a saude
QOutros investimentos - 2 Provisdes para tributos diferidos 1.169 1.224 nao relacionadas com plano de satde da operadora (2.008) (2.794)
Imobilizado 1 13.732 _13.951 Provisdes para agdes judiciais 16 15518 4.305 Resultado bruto 55.634 26.151
Iméveis de uso préprio 7.705 7.946 Parcelamento de tributos e contribuicoes 14 1.862 942 Despesas de comercializagao 19  (23.834) (13.691)
Iméveis de uso préprio - hospitalares 6.390 6.587  Patriménio liquido 17 _55.416 _12.051 Despesas administrativas 20 (50.352)  (37.527)
Iméveis de uso préprio - ndo hospitalares 1.315 1.359 Capital social 77.882 14.638 Resultado financeiro liquido 21 3.302 4.112
Imobilizado de uso préprio 3.615 3.162 Reservas 3.030 11.670 Receitas financeiras 21 8.154 5.753
Hospitalares 1.633 1.640 Reserva de capital 760 - Despesas financeiras 21 (4.852) (1.641)
Nao hospitalares 1.982 1.522 Reservas de reavaliacao 2.270 2.376  Resultado patrimonial (7.277) 1.024
Outras imobilizagoes 2.412 2.843 Reserva legal - 754 Resultado de equivaléncia patrimonial (7.300) 1.012
Hospitalares 2.412 2.843 Reservas de lucros - 8.540 Receitas patrimoniais 23 12
Intangivel 12 909 Prezuizos acumulados (25.496) (14.257) Resultado antes dos impostos e participacoes (22.527) _ (19.931)
Total do ativo 107.752 Total do passivo e do patriménio liquido 167.853 107.752 Impostos diferidos 22 1.888 5.568
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras. Prejuizo do exercicio (20.639) _ (14.363)
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014 gr‘;?gf'zgaggrizgg‘fe% 77'33(20'2247‘; 14'63(7659%1)
(Em milhares de Reais) As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras.
Capital Reserva Reserva de Reserva de lucros Prejuizos - :
social de capital reavaliacao Estatutarias Legal acumulados Total DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES
Saldos em 31 de dezembro de 2013 14.638 - 2.482 8.540 754 - 26.414 EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 E 2014
Realizagao da reserva de reavaliagao - - (106) - - 106 - (Em milhares de Reais)
Prejuizo do exercicio - - - - - (14.363) (14.363) 2015 2014
Saldos em 31 de dezembro de 2014 14.638 - 2.376 8.540 754 (14.257) 12.051 - . ey T oanT
Absorcao de prejuizos do ano de 2014 - AGE 12/08/2015 - - - (8540)  (754) 9.294 - gﬁrlggﬁe‘i%l?;‘g{)i'ggrangemes (20.639) (14.363)
Aumento de capital social - AGE de 31/08/2015 33.244 - - - - - 33.244 e . TarAmay TR ARAT
Variagéo no aur‘;ento de participagao societaria - nota 17 b) - 760 - - - - 760 Resultado abrangente do exercicio, liquido de impostos o (20.639) (14.363)
Aumento de capital social - AGE 30/12/2015 30.000 — — — — — 30.000 As notas explicativas s@o parte integrante das demonstracdes financeiras. .
?fe*}ﬂlzfgzg ‘;i;?cslgg’a de reavaliagao - - (106) - - 0 6‘3%? (20.630) DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA (METODO DIRETO)
Saldos em 31 de dezembro de 2015 77.882 760 2.270 - - (25.496) 55.416 EXERCICIOS FIND?E,E%%L%E EE:EEEQ?SB)RO DE 2015 E 2014
As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras. 2015 2014
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - 31 DE DEZEMBRO DE 2015 e 2014 (Em milhares de Reais) Atividades Operacionais
1. CONTEXTO OPERACIONAL c) Reducéo ao valor recuperavel de ativos financeiros Ezgeggfggoz dlﬁzg I%rg; ?Iﬁ :r?él:i?as ggg;g; ?;gggg
A Santamalia Saude S.A. (doravante denominada por “Companhia” ou “Operadora”), empresa controlada Ativos financeiros, exceto aqueles designados pelo valor justo por meio do resultado sao avaliados por Recgbimento dpe 'ur%s de aplicacoes financeiras 4.340 B
pela Notre Dame Intermédica Saude S.A. (GNDI), com sede em Sao Paulo & Rua Herminio Lemos, n°385  indicadores de redugao ao valor recuperavel na data do balango. As perdas por redugao ao valor e o recebimerjnos Opera%iongis 3514  4.460
- Bairro Cambuci, Municipio S&o Paulo, Estado de S&o Paulo, tem por objetivo a prestagao continuada recuperéyel séq reconhecidas se, e apenas se, ljouver evidéncia objetiva dalredugé'o ao valor recuperével Pagamento a fornecedores/prestadores de servicos de satide (323_697) (223_'597)
de servigos na forma de Plano Privado de Assisténcia & Sadde, conforme previsto no inciso I, do artigo do ativo financeiro como resultado de um ou mais eventos que tenham ocorrido apds seu reconhecimento  paaamento de comissdes (19.978)  (12.752)
12, da Lei 9.656, de 3 de junho de 1998, a prestacao de servigos nos campos da medicina, odontologia, inicial, com impacto nos fluxos de caixa futuros estimados desse ativo. Pagamento de pessoal (18.353) (15.027)
hospitalar e de medicina social e ocupacional, abrangendo a operagao de hospitais e centros clinicos 0) Ajuste a valor presente ) . - Pagamento de pré-labore (78)  (156)
préprios por meio da celebragao de contratos de assisténcia médica com pessoas fisicas e juridicas, OS €lementos integrantes do ativo e do passivo decorrentes de operagGes de longo prazo, ou de curto  pagamento de servicos de terceiros (17.343) (15.726)
entidades publicas ou particulares e participacédo como sdcia, acionista ou quotista no capital de outras prazo, sao ajustac?os_ a valor_preiiente, q“a”‘,".’ relevar)te_s. Na data do balango nao foram apurados Pagamento de tributos (27.347) (29.365)
sociedades. gj)u;trisi:g:)dzcrgrrir:glaasds%sféli?ggi(t’odsessa pratica contabil. Pagamento de contingéncias (civeis/trabalhistas/tributarias) (3.210)  (3.240)
) ; L para p
Em 16 de 'noye.mbro de 2015 foi aprovado em A3§emblela Geral Extraordindria a .”‘.“daf?‘?a do A provisao para perdas sobre créditos é constituida sobre os créditos vencidos ha mais de 60 dias gagamento ge aluguel /publicidad a ‘254) (2'292)
controle acionario. Em 14 de outubro de 2015, foi aprovado pelo Conselho Administrativo de o T o et : 'agamento de promogao/publicidade (245) (76)
P S ~ .~ para os contratos com pessoa fisica (planos individuais) e ha mais de 90 dias para os contratos com apiicacées financeiras (260.159) (136.684)
Defesa Economica - CADE, conforme Ato de Concentragdo n® 08700.008189/2015-98. A Agéncia phessoq juridica, salvo casos especificos avaliados individualmente pela Administragao. Adicionalmente. picag ‘onai
: . B : i Y JET > SdlVe - ) S, Outros pagamentos operacionais (7.397) _(18.421)
Noamonal de Saude Suplementar - ANS autorizou em 9 de nove_mtl)r_o de 2015, conforme Oficio ¢ constituida provisdo para todas as parcelas a vencer desses contratos. A metodologia de apuragdo  Caixa Liquido das Atividades Operacionais (34.893) _ (5.631)
n® 823/2015/DIOPE(ASSNT)/ANS, a assuncdo do controle societdrio da Operadora de plano da provisio para perdas sobre créditos é utilizada em estrito acordo com a Resolugao Normativa n°  Atividades de Investimentos
de assisténcia a saude Santamadlia Saude S.A. pela Operadora de plano a saide Notre Dame 290/2012 da ANS. Recebimento de venda de ativo imobilizado - outros 18 9
Intermédica Saude S.A.. A GNDI assumiu em 16 de novembro de 2015 o controle aciondrio do f) Investimento Recebimento de dividendos - 3.383
Grupo Santamélia. A Operadora possui participagdo direta nas seguintes empresas controladas: A Operadora possui o controle acionario em empresas onde detém os riscos e beneficios originados Pagamento de aquisi¢io de ativo imobilizado - hospitalar (211) (}171)
Percentual % desse investimento. O investimento inicial é reconhecido pelo seu valor de custo e avaliado mensalmente  pPagamento de aquisicao de ativo imobilizado - outros (869) (523)
Empresa Principal atividade 2015 2014 pelo método de equivaléncia patrimonial. Pagamentos relativos ao ativo intangivel - (69)
_ . Prestacao de servicos 9) Imobilizado Outros pagamentos das atividade de investimento (71) _ (1.278)
GEM Empreendimentos Médicos S.A. médicos e hospitalares — 69,44% O imobilizado esta demonstrado ao custo, acrescido do ajuste resultante de reavaliagéo dos iméveis até Caixa Liquido das Atividades de Investimentos (1.133) 1.051
Hospital Bosque da Saude S.A. Atendimento hospitalar e pronto-socorro  100,00% 50,18% 31 de dezembro de 2008. De acordo com a Lei n° 11.638/07, a Operadora decidiu manter os saldos Atividades de Financiamentos
Hospital Montemagno S.A. Atendimento hospitalar e pronto-socorro  100,00% — existentes na reserva de reavaliacdo até a data da sua efetiva realizagao. Integralizagéo de capital em dinheiro 30.000 -
Estrutura societaria da Operadora em 31 de dezembro de 2015: As depreciagdes s@o calculadas pelo método linear, levando em consideragéo a expectativa da vida dtil - Qutros recebimentos da atividade de financiamento (dividendos) 5.300 -
e econdmica dos bens. Pagamento de juros - empréstimos/financiamentos/leasing (5) (9)
h) Intangivel Pagamento de amortizagao - empréstimos/financiamentos/leasing 110 (73)
O intangivel é representado basicamente por softwares que sdo amortizados pelo método linear, Caixa Liquido das Atividades de Financiamentos 35.185 (82)
conforme a vida Util econémica, pelas taxas mencionadas na nota explicativa 11. Variacao Liquida do Caixa (841) _ (4.662)
| ALKES II - FIP | i) Reducéo ao valor recuperével de ativos (impairment) Caixa - Saldo inicial 1185 5847
99,99% | E efetuada a analise do valor de recuperacao dos ativos ndo financeiros, com a finalidade de: (i) verificar ~ Caixa - Saldo final 344 1.185
se ha perda por redugéo ao valor de recuperacao (impairment), e (i) medir a eventual perda por redugcdo Variacao Liquida do Caixa (841) _ (4.662)
BCBH Participacoes S.A | ao valor de recuperagéo de ativos existentes, com o objetivo de constituir provisdo para perdas, quando  Ativos livres no inicio do exercicio 39.372  36.162
aplicavel, por reducao ao valor de recuperagao. Ativos livres no final do exercicio 43.661 39.372
100% | Dentro desse contexto, o imobilizado, o intangivel e outros ativos nao financeiros foram revisados para Aumento nas Aplicagoes Financeiras -
BCBF Participacées S.A | identifica.rlevid~éncias de perdas nao recuperaveis, a Adminjstrggéo da operadora considera desnecessdria  Recursos Livres 4.289 3.210
a contabilizagéo de proviséo para perda de seus ativos nao financeiros. As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.
100% | j) Provisdes técnicas de operacdes de assisténcia a satde
NOTRE DAME INTERMEDICA A prqviséo de_even.tos ocorridos e nao avisados (PEONA),,é gonstituiqa para a qobertura de eventos g APLICA(;()ES FINANCEIRAS
SAUDE S.A oco_rndps e nao awsadqs, calculada com base em nota técnica atuarial submetida e aprovada pela gy, 31 de dezembro de 2015 e 201 4, os instrumentos financeiros representados por aplicacdes
Agéncia Nacional de Saude Suplementar - ANS. o ) financeiras estavam assim apresentados:
100% | A Provis&o para eventos a liquidar é constituida com base nas notificagdes recebidas dos prestadores de 2015 2014
Santamalia Satide S.A | servigos que avisam a ocorréncia dos eventos cobertos pelos planos recebidos até a data do balango. Vencimentos
A provisao de eventos/sinistros a liquidar para SUS correspondente aos custos de assisténcia dos seus  yalor justo por meio do re- Até De Sem Valor Valor Valor Valor

100% |

Hospital Bosque da Saude S.A | | Hospital Montemagno S.A

2. ELABORAGAO E APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS

a) Declaracdo de conformidade

As demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2015 foram preparadas de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as entidades supervisionadas pela Agéncia Nacional de Saude
Suplementar (ANS), incluindo os Pronunciamentos, Orientagdes e Interpretacdes emitidas pelo Comité
de Pronunciamentos Contébeis (CPC) aprovados pela ANS, de acordo com os critérios estabelecidos no
plano de contas instituido pela Resolucdo Normativa n° 290 de 27 de fevereiro de 2012 e alteracdes
propostas pelas Resolu¢des Normativas n° 314 de 28 de novembro de 2012, n° 322 de 28 de marco de
2013 e n° 344 de 20 de dezembro de 2013.As demonstragdes financeiras foram aprovadas pela diretoria
em 29 de marco de 2016.

b) Comparabilidade

As demonstracdes financeiras de 31 de dezembro de 2015 estdo sendo apresentadas com informacdes
comparativas de 31 de dezembro de 2014, conforme disposicdes do CPC 26 (R1) - Apresentacao das
Demonstragdes Contéabeis emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Técnicos e das normas emitidas
pela ANS.

c) Base de mensuracédo

A preparagao das demonstracdes financeiras pressupde a continuidade dos negdcios em curso normal
e foram elaboradas considerando o custo histérico como base de valor, com excegdo do que se segue:
» Ativos financeiros classificados como valor justo por meio do resultado; e ¢ Provisdes técnicas,
mensuradas de acordo com as determinagdes da Agéncia Nacional de Saude Suplementar - ANS.

d) Continuidade

A Administragdo considera que a Operadora possui recursos para dar continuidade a seus negécios no
futuro. Adicionalmente, a Administragéo ndo tem o conhecimento de nenhuma incerteza material que
possa gerar duvidas significativas sobre a capacidade de continuar operando. Portanto, as demonstragdes
financeiras foram preparadas com base nesse principio.

e) Moeda funcional e de apresentacdo

As demonstracdes financeiras estdo sendo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da
Operadora. Todas as informagdes financeiras apresentadas em Reais foram arredondadas para o milhar
mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

f) Utilizacdo de estimativas e julgamento

A preparacao de demonstragoes financeiras exige que a Administracao registre determinados valores de
ativos, passivos, receitas e despesas com base em estimativas, as quais sao estabelecidas a partir de
julgamentos e premissas quanto a eventos futuros. Os valores reais de liquidagao das operagdes podem
divergir dessas estimativas em fungao da subjetividade inerente ao processo de sua determinagéo.
Estimativas e premissas s&o revistas de uma maneira continua. Revisdes com relagao a estimativas
contébeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sao revisadas e em quaisquer periodos
futuros afetados.

As informacdes sobre julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas que tem efeitos
significativos sobre os valores reconhecidos nas demonstracdes financeiras estdo incluidas nas
seguintes notas explicativas:

» Ativos Financeiros (avaliados pelo valor justo);

» Movimentagao da provisao para perdas sobre créditos;

» Imposto de renda e contribuicao social diferidos;

» Teste de redugdo ao valor recuperavel de ativos de vida longa;

* Provisdes técnicas; e

* Provisdes judiciais.

g) Segregacao entre circulante e nao circulante

A Operadora efetuou a segregacéo de itens patrimoniais em circulante quando atendem as seguintes
premissas:

» Espera-se que seja realizado ou liquidado, ou pretende-se que seja vendido ou consumido no decurso
normal do ciclo operacional (12 meses) da Operadora; e

» Esta mantido essencialmente com o propésito de ser negociado.

3. PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As principais praticas contabeis adotadas na preparagdo das demonstragbes financeiras sdo as
seguintes:

a) Disponivel

O saldo de caixa e bancos inclui numerario em caixa, saldos em banco e conta movimento.

b) Instrumentos financeiros

Definicao

E qualquer contrato que dé origem a um ativo financeiro para uma entidade e simultaneamente a um
passivo financeiro ou participagdo financeira para outra entidade. Os ativos e passivos financeiros sao
mensurados pelo valor justo. Os custos da transacao diretamente atribuiveis a aquisicao ou emissao de
ativos e passivos financeiros (exceto por ativos e passivos financeiros reconhecidos ao valor justo no
resultado) séo acrescidos ou deduzidos do valor justo dos ativos ou passivos financeiros, se aplicavel,
ap0s o reconhecimento inicial. Os custos da transagéo diretamente atribuiveis a aquisicéo de ativos e
passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado sdo reconhecidos imediatamente no resultado.
Baixa de instrumentos financeiros

Ativos financeiros sdo baixados quando os direitos contratuais de recebimento dos fluxos de caixa
provenientes destes ativos cessam ou se houver uma transferéncia substancial dos riscos e beneficios
de propriedade do instrumento. Quando nédo sao transferidos nem retidos substancialmente os riscos e
beneficios sdo avaliados pela administracao a fim de assegurar sua manutencao no ativo.

A baixa dos passivos financeiros é realizada somente quando as respectivas obrigacdes sdo extintas e
canceladas ou quando pagas. A diferenca entre o valor contabil do passivo financeiro baixado e a
contrapartida paga e a pagar é reconhecida no resultado.

Os ativos financeiros sao classificados segundo a intengdo da Administracdo nas seguintes categorias:
ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado, ativos financeiros disponiveis
para venda, ativos financeiros mantidos até o vencimento e empréstimos e recebiveis. A classificacao
depende da natureza e finalidade dos ativos financeiros e é determinada na data do reconhecimento
inicial. Todas as aquisicdes ou alienagbes normais de ativos financeiros s&o reconhecidas ou baixadas
com base na data de negociagéo. As aquisi¢des ou alienagdes normais correspondem a aquisicoes ou
alienagdes de ativos financeiros que requerem a entrega de ativos dentro do prazo estabelecido por meio
de norma ou pratica de mercado.

i. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros s&o classificados ao valor justo por meio do resultado quando sao mantidos para
negocia¢ao ou designados pelo valor justo por meio do resultado.

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a Operadora ndo possuia ativos classificados nas categorias de
“Ativos financeiros disponiveis para venda” e “Ativos financeiros mantidos até o vencimento”, sendo
classificado integralmente na categoria de “Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do
resultado”.

ii. Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determinaveis
e que ndo sdo cotados em um mercado ativo. Os empréstimos e recebiveis sdo mensurados pelo valor
de custo amortizado utilizando o método de juros efetivos, deduzidos de qualquer perda por redugao do
valor recuperavel.

.

beneficiarios que utilizaram a rede de atendimento a saude publica.

k) Despesas de comercializacéo diferidas

Os agenciamentos sao diferidos e amortizados de acordo com o prazo de vigéncia dos contratos e sao
refletidos no saldo da conta “Despesas diferidas”.

1) Reconhecimento das receitas operacionais

As receitas de contraprestagdes, na modalidade de preco pré-estabelecido, sao apropriadas no resultado
pelo montante correspondente ao periodo de cobertura do risco incorrido (pro rata die).

Nos casos em que a fatura é emitida antecipadamente em relagéo ao periodo de cobertura dos contratos
com clientes, o valor dos contratos com os clientes é registrado na conta “Provisdo de Contraprestacao
N&o Ganha - PPCNG”, classificada no passivo circulante. As receitas pertinentes aos servigos prestados
de assisténcia a saude sdo contabilizadas pelo regime de competéncia.

m) Reconhecimento dos custos dos servicos prestados

Os custos com a operagao da rede prépria de atendimento sado reconhecidos no resultado do exercicio a
medida que s&o incorridos. Os custos dos servigos prestados pela rede credenciada de atendimento
(hospitais, laboratdrios e clinicas), sdo contabilizados com base nas notificagdes que avisam a ocorréncia
dos eventos cobertos pelos planos.

n) Passivos financeiros

Os passivos financeiros séo classificados como “Passivos financeiros ao valor justo por meio do
resultado” ou “Outros passivos financeiros”.

o) Provisdes judiciais, ativos e passivos contingentes

A avaliagéo das contingéncias passivas, exceto aquelas oriundas de sinistros, é efetuada observando-se
as determinacgdes do CPC 25 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes emitido pelo
Comité de Pronunciamentos Contébeis.

As provisdes de riscos sdo constituidas considerando a opinido dos assessores juridicos; a causa das
acoes; similaridade com processos anteriores; complexidade e o posicionamento do judiciario, sempre
que a perda possa ocasionar uma saida de recursos para a liquidagdo das obrigagdes e quando os
montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca.

Os passivos contingentes classificados como perda provavel sao integralmente provisionados.
Obrigagoes legais decorrem de discussdes administrativas ou judiciais cujo objeto de contestacéo a sua
legalidade ou constitucionalidade, que independente da avaliagao acerca da probabilidade de sucesso,
tem os seus montantes reconhecidos integralmente nas demonstracoes financeiras, de acordo com a
legislacao aplicavel.

Passivos contingentes sao divulgados se existir uma possivel obrigagao futura, resultante de eventos
passados ou se existir uma obrigacao presente resultante de um evento passado, e o seu pagamento nao
for provavel ou seu montante ndo puder ser estimado de forma confiavel.

Ativos contingentes sdo reconhecidos contabilmente somente quando ha garantias reais ou decisdes
judiciais favoraveis definitivas, sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho como
praticamente certo. Os ativos contingentes com probabilidade de éxito provéavel sdo apenas divulgados.
p) Distribuicdo de dividendos e juros sobre capital préprio

A distribuicao de dividendos e juros sobre capital proprio para os acionistas é reconhecida como um
passivo nas demonstragdes financeiras ao final do exercicio, com base no estatuto social da Operadora.
Qualquer valor acima do minimo obrigatério somente é reconhecido no passivo na data em que sao
aprovados em assembleia.

q) Imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido

A provisao para imposto de renda é calculada a aliquota de 15% sobre o lucro tributavel, mais adicional
de 10% sobre a parcela do lucro tributédvel excedente a R$240 no exercicio. A provisao para contribuicao
social sobre o lucro liquido é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro antes do imposto de renda,
ajustado na forma da legislagdo vigente. Os tributos diferidos atribuiveis as diferengas temporais sao
registrados no ativo ou no passivo, no pressuposto de sua realizagao futura.

Adicionalmente, s@o constituidos: (i) provisdo para imposto de renda e contribuigao social sobre diferenca
temporaria; e (i) créditos tributarios sobre as diferengas temporérias, no pressuposto de geracéo de
lucros tributaveis futuros suficientes para a compensagao desses créditos. E registrada provisdo para
perdas quando nao houver fortes evidéncias de realizagao dos saldos.

r) Lucro por acéao

O lucro por agao é calculado dividindo o lucro pelo nimero de agdes nominativas em poder dos acionistas
no fechamento dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2015 e 2014.

4. GERENCIAMENTOS DE RISCOS

A Operadora opera exclusivamente com planos de saude, destinados a uma ampla variedade de clientes
corporativos, associagdes e clientes individuais. Os principais riscos decorrentes dos negdcios da
Operadora s&o os riscos de crédito, de taxa de juros e de liquidez. A Administragdo desses riscos envolve
diferentes departamentos e contempla uma série de politicas e estratégias de alocagao de recursos
consideradas adequadas e suficientes pela sua Administragao.

Risco de crédito

Um dos riscos de crédito advém da possibilidade do ndo receber valores decorrentes das contraprestacoes
vencidas. A politica de crédito considera as peculiaridades das operagoes de planos de saude e é
orientada de forma a manter a flexibilidade exigida pelas condi¢des de mercado e pelas necessidades
dos clientes. Por meio de controles internos adequados, a Operadora monitora permanentemente o nivel
de suas contraprestacdes a receber. A metodologia de apuracdo da provisado para perdas sobre créditos
é utilizada em estrito acordo com a Resolucao Normativa n® 290/2012 da ANS.

Outro risco de crédito refere-se ao risco de uma contraparte ndo cumprir com suas obrigacdes
contratuais, levando a Operadora a incorrer em perdas financeiras.

Risco de liquidez

A gestao do risco de liquidez tem como principal objetivo monitorar os prazos de liquidacao dos direitos
e obrigacdes da Operadora, assim como a liquidez dos seus instrumentos financeiros. A Operadora
procura mitigar esse risco pelo equacionamento do fluxo de compromissos e a manutencao de reservas
financeiras liquidas disponiveis em tempo e volume necessarios a suprir eventuais descasamentos. Para
isso a Operadora elabora andlises de fluxo de caixa projetado e revisam, periodicamente, as obrigagdes
assumidas e os instrumentos financeiros utilizados, sobretudo os relacionados a garantia das provisdes
técnicas.

Gerenciamento do risco de liquidez

2015 2014

Liquidez Disponivel e aplicacées Valor % Carteira _Valor % Carteira

Imediata Disponivel 344 0,4% 1.185 2,2%
Certificado de Depdsito Bancario - CDB, Fundos

Imediata  de renda fixa e outros 81.723 99,6% 53.258 97,8%

82.067 100,0% 54.443 100,0%

Risco de taxa de juros dos instrumentos financeiros

O risco de taxa de juros advém da possibilidade da estar sujeita a alteragdes nas taxas de juros que
possam trazer impactos ao valor presente do portfélio das aplicacdes financeiras.

O portfélio financeiro da Operadora estd, em sua quase totalidade, exposta a flutuagao das taxas de juros
no mercado doméstico - Certificado de Depdsito Interbancario (CDI), sendo o restante indexado a taxa
SELIC. Pelo fato de nédo apresentar em sua operagdo contratos indexados a outras moedas/taxas, a
mesma nao realiza operagdes com instrumentos financeiros derivativos. A composigao das aplicagoes
estd demonstrada na nota explicativa 5.

Andlise de sensibilidade de variagbes das taxas de juros

As flutuagdes das taxas de juros, como por exemplo, o CDI, pode afetar positiva ou adversamente as
demonstragoes financeiras em decorréncia de aumento ou reducéo nos saldos de aplicagoes financeiras
e equivalentes de caixa.

Considerando as taxas de juros de CDI de 14,14% a.a em 31 de dezembro (11,57% a.a. em 2014),
elevando ou reduzindo 10% desta Taxa, e todas as outras varidveis se mantivessem constantes os
impactos no patriménio liquido e resultado do exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 aumentariam/
diminuiriam em R$1.156 (R$616 em 2014).

Sensibilidade a taxa de juros Impacto no patrimonio liquido/resultado

Aplicacoes Em 31 de dezembro de
Fator de risco 2015 2014 2015 2014
Elevacéo da taxa de juros (>10%) 81.723 53.258 1.156 616
Redugao da taxa de juros (<10%) 81.723 53.258 (1.156) (616)

sultado Niveis 1 ano 1 a5 ano vencimento contabil _justo contabil _justo
Fundo de renda fixa aberto (i) 2 - 79.523 — 79.523 79.523 44.444 44.444
Certificado Depdsitos

Bancarios - CDB (ii) 2 238 - - 238 238 8.814 8.814
Outros (iii) 2 - - 1.962 _ 1.962 _1.962 - -
Total 238 _ 79.523 1.962 _81.723 81.723 _53.258 53.258

(i) Fundo de renda fixa administrados pela Bradesco Assete Management e Santander. (ii) Emissor:
Banco Santander, Itai e Bradesco. (iii) Refere-se basicamente a conta-corrente remunerada do Banco
Bradesco.

a) Garantia das provisdes técnicas

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014 a Operadora estd com o saldo para cobertura de suas provisoes
técnicas suficientes conforme quadro a seguir:

2015 _ 2014
Fundo de investimento - renda fixa 43.661 39.372
Imével vinculado 1.514 _1.569
Total 45.175 40.941
(-) Provisoes técnicas 38.900 34.718
Suficiéncia de cobertura 6.275 _6.223

b) Desempenho da carteira de aplicacdes financeiras
A administragcao mensura o desempenho sobre o valor justo de suas aplicagbes através da Taxa Interna
de Retorno (TIR) no exercicio, utilizando como parametro a variagao do CDI.

c) Hierarquia de valor justo

Os valores de referéncia foram definidos como se segue:

« Nivel 1: titulos com cotacdo em mercado ativo;

* Nivel 2: titulos nao cotados nos mercados abrangidos no “Nivel 17, mas que cuja precificagao € direta
ou indiretamente observavel; e

* Nivel 3: titulos que nao possuem seu custo determinado com base em um mercado observavel.

Em 31 de dezembro de 2015, as aplicagdes financeiras séo classificadas no nivel 2 (CDBs, fundos e outros).
Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a Operadora nao efetuou transferéncias entre
as classificagdes dos ativos financeiros, bem como ndo houve transferéncias entre niveis hierarquicos.

6. CONTAS A RECEBER

Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a composicao de contas a receber de clientes estd demonstrada a
seguir:

Créditos de operacdes com planos de assisténcia a satide:

2015 _ 2014
Créditos de operagdes com planos de assisténcia a satude 24.443 14.984
Provisao para perdas sobre crédito (9.513) (9.380)
Total 14.930 _5.604

Créditos de operacdes de assisténcia a salde nao relacionados com planos de salde da
Operadora:

2015 2014

Créditos de operagdes de assisténcia a satide nao relacionados com planos
de saude da Operadora 1.644 1.716
Provisdo para perdas sobre crédito 419) -
Total 1.225 1.716

A abertura do saldo de contas a receber de clientes pelos seus vencimentos esta assim demonstrada:
Créditos de operacoes com planos de assisténcia a satde:

2015 2014

A vencer
De 1 a 30 dias 6.943 727
6.943 727

Vencidas
De 1 a 30 dias 6.225  3.999
De 31 a 90 dias 3.069 2.670
Acima de 90 dias _8.206 _7.588
17.500 14.257
Provisdo para perdas sobre créditos 9.513) (9.380
Créditos de operagcoes com planos de assisténcia a saude 14.930 _5.604

Créditos de operacdes de assisténcia a satde nao relacionados com planos de satide da Operadora:

2015 2014

A vencer
De 1 a 30 dias 130 954
Acima de 30 dias 201 -
331 954

Vencidas
De 1 a 30 dias 100 136
De 31 a 90 dias 592 136
Acima de 90 dias 621 490
1313 _ 762
Provisdo para perdas sobre créditos 419 -

Créditos de operacdes de assisténcia a satide nao relacionados

com planos de satde da Operadora 1.225 1.716
A movimentag&o das contas a receber é como segue: -
Movimentacao dos créditos de operacdes com planos de assisténcia a satde:

2015 2014
Saldo no inicio do exercicio 5.604 _ 11.912

410.246 319.495
(400.787) (319.587)
Provis&o para crédito de liquidagéo duvidosa - PCLD (133) _ (6.216)
Saldo no final do exercicio 14.930 5.604

Movimentacao dos créditos de operacdes de assisténcia a saide néo relacionados com planos de
salde da Operadora:

Contraprestagdes liquidas
Recebimentos

2015 2014
Saldo no inicio do exercicio 1.716 388
Receitas operacionais de assisténcia a saude nao relacionadas com planos
de saude da operadora 5759  4.997
Recebimentos (5.831) (3.669)
Provisdo para crédito de liquidagado duvidosa - PCLD (419) -
Saldo no final do exercicio 1.225 _1.716
A movimentacao das provisdes para perdas sobre crédito em 31 de dezem-
bro de 2015 e 2014: 2015 2014
Planos  Nao relacionados Planos

de satide com plano de satide _ Total de saude

Saldo no inicio do exercicio (9.380) —(9.380) _ (3.164)
Constituicao (6.582) (419) (7.001)  (9.064)
(-) Reversao 6.449 — _6.449 2.848
Saldo no final do exercicio (9.513) (419) (9.932) _ (9.380)
7. DESPESAS DIFERIDAS

2015
Saldo no inicio do exercicio (*) -
Constituicdo 6.065
(=) Amortizagéo 4.273)
Saldo no final do exercicio 1.792

(*) A partir do exercicio de 2015, a Operadora passou a diferir as despesas de agenciamentos com base
na vigéncia dos contratos, conforme critério estabelecido pela Agéncia Nacional de Satde Suplementar

- ANS.
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS - 31 DE DEZEMBRO DE 2015 e 2014 (Em milhares de Reais)

8. CREDITOS TRIBUTARIOS E PREVIDENCIARIOS

9. BENS E TITULOS A RECEBER

19. DESPESAS DE COMERCIALIZAGAO

Os créditos tributarios e previdenciarios estao compostos da seguinte forma: 2015 2014 2015 2014
2015 2014 Estoques (a) “ 215 173 Comisséo e agenciamento (19.561) (13.691)
a) Circulante Adiantamento a funcionarios 134 153  Apropriacédo despesa de agenciamento diferido (4.273) -
Imposto de renda 2280 4754  Adiantamentos diversos 2683 757 (23.834) (13.691)
Contribui¢ao social 646  1.887  Cheques e ordens a receber 211 234 20.DESPESAS ADMINISTRATIVAS
Crédito IRRF 905  1.245  Qutros titulos a receber 313 612 2015 2014
Crédito de previdéncia social 192 192 Perda sobre inventario (698) ~  Pessoal (18.724) (16.617)
Crédito de PIS e COFINS 1.436 —  Provisdo para crédito de liquidag&o duvidosa - PCLD (197) —  Servicos de tercei 7144 7.217
Crédito de 1SS 12 7 2661 7920 orvicos deterceiros (7141 (7.217)
Outros créditos 1 46 £=" ==£5 Localizacao e funcionamento (2219)  (2.997)
Total circulante 5472 _8.131 (@) Estoques Publicidade e propaganda (148)  (187)
b) N&o circulante 2015 2014 Tributos ) ) (959) (405)
Prejuizo fiscal Materiais médicos e medicamentos 163 23  Proviséo para contingéncias (10.989)  (1.044)
Imposto de renda 7.083 5.735 Géneros alimenticios 2 —  Depreciacao e amortizagao (1.237)  (1.032)
Contribuigao social 2550 _2.064 Almoxarifado 3 150 Perdas com créditos (6.539) (7.880)
Total nao circulante 9.633 _7.799 Estoque em transito 47 —  Outros (2.396) _ (198)
Créditos tributarios e previdenciarios 15.105 15.930 15 _173 (50.352) (37.527)
21. RESULTADO FINANCEIRO -
10. INVESTIMENTO __2015 2014
2015 Resultado de equivaléncia Investimentos Receitas com aplicagdes financeiras 5.620 4.864
Capital Patrimonio Resultado do Quantidade de Percentual de 31ded bro 31 de di bro 31 de d bro 31 de dezembro Juros recebidos 1.041 836
Empresas investidas social liquido exercicio _acoes/quotas _participacdo Dividendos de 2015 de 2014 de 2015 de 2014  Atualizagdo monetéria de depdsitos judiciais 1.338 -
Hospital Bosque da Saude S.A. 17.557 15.389 (3.990) 17.556.981 100% - (8.816) 1.010 15.389 10.642 OQutras 155 53
Hospital Montemagno S.A. 13.300 15.902 6.521 13.300.000 100% (5.300) 1.515 - 15.902 - 8.154 5.753
GEM Empreendimentos Médicos S.A. 1 2 - Descontos concedidos W (79)
1. IMOBILIZADO (7.300) 1.012 31.291 10.644 Re§sarcimeqt9 a0 SUS (1.300) (8)
. - P . T Lo Tarifas bancarias (1.640)  (1.201)
Terrenos e Maquinas e Méveis Equipamentos de Total de uso Benfeitorias em imoéveis Outras empréstimos e financiamentos ) ©
iméveis Instalacoes equipamentos Veiculos e utensilios computacao proprio de terceiros imobilizacées Total Atualizaca b b 1.759 116
Valor residual em 31 de dezembro de 2014 7.945 42 1.595 - 831 696 11.109 1.336 1.506 _13.951 Aalizagdo encargos sobre tributos (1.759)  (116)
Aquisicoes 23 - 49 - 161 832 1.065 - 320 ~ 1.385 Outras —(118) __ (228)
Depreciagoes (263) (5) (206) - (122) (258) (854) (734) (16) _ (1.604) ) ) _(4.852) _(1.641)
Valor residual em 31 de dezembro de 2015 7.705 37 1.438 - 870 1.270 11.320 602 1.810 _13.732 Resultado financeiro B ] _ 3302 _ 4.112
Custo de aquisi¢do 10.374 45 4.899 71 2.119 2.666 20.174 3.670 1.931 25775 22.IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL SOBRE O LUCRO LIQUIDO
Depreciagdes acumuladas (2.669) (8) (3.461) (71) (1.249) (1.396) (8.854) (3.068) (121) (12.043) A despesa com tributos incidentes sobre o lucro do exercicio é demonstrada como segue:
Valor residual em 31 de dezembro de 2015 7.705 37 1.438 - 870 1.270 11.320 602 1.810 _ 13.732 2015 2014
Taxa anual de depreciacdo (%) 4% 10% 10% 20:/0 10% 20% 20% Imposto Contribuigdo Imposto  Contribuigao
12. INTANGIVEL “Em 30 de dezembro de 2015, através da AGE foi deliberado o aumento de capital social no valor de _ derenda ____ social derenda ___soclal
Sistema de Marcas R$30.000, por meio da integralizacéo efetivada do seu tnico acionista, mediante ao adiantamento para Resultado antes dos tributos (22.527) (22.527)  (19.931) (19.931)
computadores comerciais Total futuro aumento de capital - AFCA realizado em 9 de dezembro de 2015. O aumento do capital social Adi¢oes (exclusdes) permanentes - controladas 9.094 9.094 12.324 12.324
Valor residual em 31 de dezembro de 2014 904 5 909 Ppassade B$47.882 para R$77.882, subscrito e integralizagdo em 30.000 novas agdes nominativas, sem Adigdes (exclusdes) temporarias - controladora 11.510 11.510 (1.012) (1.012)
Adicoes 223 - 223 \l;alor nominal. . Realizagao de reserva de avaliagao (161) (161) - -
L ) Reserva de capital N
Amortizagoes (299) = (299) A'reserva de capital foi constituida sob a variagao entre a data do fechamento dos balangos dos Hospitais Base Tributavel (2.084) (2.084) (8.619) (8.619)
Valor residual em 31 de dezembro de 2015 828 5 833 Bosque da Saude e Montemagno e a data da efetiva realizagdo do aumento do capital social. Constituicido de imposto de renda
Custo 1.634 5 1.639 A reserva sera realizada para futuro aumento de Capital conforme previsto na Lei das Sociedades € contribuicao social diferidos 1.389 499 _ (4.095) (1.473)
Amortizagdes acumuladas (806) - (806 ?)nggisrgfv;%:gt‘ggﬁas 1.389 499 _ (4.095) (1.473)
Valor residual em 31 de dezembro de 2015 828 5 833 Correspondem a parcela do lucro liquido remanescente, apos as dedudes legais e a constituiggo da Em 31 de dezembro, a operadora reverteu o crédito fiﬁtil sobre basezné ativa Ft2$1 2/°733 or ente:d/;r
Taxa anual de amortizacéo (%) 20% - —  reserva legal, ao final de cada exercicio social, com o propsito de manutengao do capital de giro ou de o ‘aste crédito nao sera ‘r)ealizado O exercicio sequinte 9 33 p
13. PROVISOES TECNICAS ) futura deliberagé@o dos acionistas. Em 12 de agosto de 2015 através da AGE, foi deliberado e aprovado a gs PARTES RELACIONADAS 9 :
a) Provis@o de eventos a liquidar estd demonstrada a seguir: 2015 2014 g;llggggglg?: raelservas de lucros para a absorgao do prejuizo acumulado no exercicio de 2014. Os saldos ativos, passivos, receitas e despesas decorrentes de transagdes com partes relacionadas sao
Saldo no inicio do exercicio 27.838 20096 Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 12 de agosto de 2015, foi deliberado e aprovado da ©S Seguintes:
Avisos, recebidos da rede credenciada liquidos de glosas 373.167 273.534 utilizagdo desta reserva para a absor¢ado do prejuizo acumulado no exercicio de 2014. 2015
Gastos com rede propria classificada em eventos indenizaveis liquidos (95.821) (73.707)  e) Reserva de reavaliagéo Hospital
Pagamentos efetuados para a rede credenciada (269.649) (192.085) Em 31 de dezembro de 2015, o saldo da conta “Reserva de reavaliagao”, que é apresentado pelo valor Bosque Hospital Acqua Acqua
Saldo_ no final do exercicio 45.535 27.838  liquido dos efeitos tributarios sobre as reavaliagGes de edificios. Ativo/(Passivo) Natureza da Satide Montemagno Blue Magma 2014
b) Variagdes das provisdes técnicas: f) Margem de solvéncia Contraprestacses pecuniarias Homemagno _Zlue Magma ___£013
PPCNG (i) PEONA (ii) 2015 _ 2014 ooy oS P Plano de sadd 117
Saldo em 31 de dezembro de 2014 9.638 32.824  patriménio liquido 58149 12051 o oceper o ano de saude - - - -
Variagao das provisdes 3.766 (19.396) Adicoes: - Cf6d|t95 operacdes assisténcia .
Saldo em 31 de dezembro de 2015 13.404 13.428 ¢ A . . . o a saude nao relacionados com Servicos
(i) Provis&o de prémios e contraprestagdes ndo ganha (PPCNG), classificadas no passivo circulante, sao () Obrigagdes legais classificadas no passivo nao circulante 1130 1.403 planos de satde da operadora prestados - - - - 451
receitas pertinentes a periodos de cobertura de meses posteriores. Dedugges: (15.305) _(9.013) Servicos
(i) Provisdo de eventos ocorridos e ndo avisados (PEONA) é classificado no passivo circulante (—) Despesa de comercializagdo diferida (1.792) —  Bens e titulos a receber prestados 4 105 2 - 542
ob]et|yando fazer fac_e ao valor gst|ma§p dos pagamemos de eventos assistenciais que ja tenham (-) Ativo fiscal diferido (12.366)  (7.799)  Provisdo eventos/sinistros
ocorridos, mas que n&o tenham sido notificados as Operadoras. (-) Ativo no circulante intangivel (833) (910)  aliquidar para outros
14.TRIBUTOS E ENCARGOS SOCIAIS A RECOLHER 2015 2014 (-)Despesas antecipadas (314) 304 prestadores Plano de saude  (9.403) (4.638) - - (1.136)
Imposto sobre servicos (ISS) T 396 462 Patriménio liquido ajustado _43.974 _ 4.441 Débitos diversos (a) Diversos servicos  (2.371) (138) - - (1.783)
FGTS 249 199 a) 0,20 média dos prémios retidos dos ultimos 12 meses 83.768  63.899 Receitas/(Despesas)
PISe COFINS ) . 1.601 626 b) 0,33 média dos sinistros retidos dos dltimos 36 meses 95.303 _78.042 Contraprestagdes liquidas Plano de saide ~ 97.471 46.996 - - -
83;‘:(;?”'9065 sindicais e assistenciais 52; 73‘13 Margem de solvéncia 48,38% (41% em 2014) - (o maior entre (a) e (b)) 46,108 31.997 Eventos conhecidos
- > a0 Suficiéncia de capital (2.134) (27.556)  ou avisados Plano de saude (106.526) (50.990)  (2)  (12) (129.440)
Impostos devidos a recolher 2.896 2.024 < . £:193) 1£0.999)
Imgosto de renda - funcionérios 61 47 18 EVENTOS INDENIZAVEIS LIQUIDOS Outras despesas operacionais de
Imposto de renda - terceiros 168 480 — - 2015 ____ - 2014 éncia a saude nao
Imposto sobre servicos 333 283 . Individual Coletivo Outros __ Total Individual Coletivo Outros __ Total relacionados com os planos Prestagéo
iR : - : Eventos conhecidos 100.298 275.321 — 375.619 86.985 186.587 — 273.572 . N
Contribuicbes previdenciarias retidas 56 57 al 1593 3,748 5341 151 577 708 de saude da operadora de servigos (276) (41) - - -
Retencdo PIS/COFINS/CSLL 1 1 () Glosa (1.593)  (3.748) - (8341 (51)  (577) ~  (728) Prostaca
Parcelamento de tributos e contribuicdes 2112 1.135 SU.S - - - 2889 2.889 - - 690 690 . . restacao
Outros impostos retidos 415 41g Variagdo PEONA - — (19.396) (19.396) - - _5.899 5.899 Despesas administrativas de servigos - - - (12 239
Impostos retidos a recolher 3146 2.419 ) _98.705 271.573 (16.507) 353.771 86.834 186.010 _6.589 279.433 As transacgdes com as empresas relacionadas foram realizadas em condi¢des normais de mercado em
Tributos e encargos a recolher 6.042 4.443 Abertura qos eventos |nden|zav’e|s'de acordo com a natureza dos planos: o relagéo a pregos, prazos e taxas contratadas.
Circulante 2180 3501 (Preenchido com valores liquidos de Glosas. Recuperacdo por Coparticipagdo e Outras A remuneraco e gratificagdes dos principais administradores, que compreendem diretores e empregados
N&o circulante 1.862 942 Recuperacdes) out com autoridade e responsabilidade pelo planejamento, direcio e controle das atividades da Operadora,
15. DEBITOS DIVERSOS Consulta Inter- Atgr:gis- Demais sdo compostas de remuneragéo e gratificagdes de curto prazo, cujo montante registrado em 31 de
Obrigagses com pessodl 428(1)(&'; szg;g ) o - " Médica Exames Terapias _nacoes mentos Despesas _ Total dezelm_br((:vj de 2015 foi de R$77 (R$183 em 201‘_1). A Operadora nao possui beneﬂ.mos dg longo prazo, de
anos Individuais/familiares rescisao de contrato de trabalho ou remuneragao baseada em agdes do seu capital social.
0TS - rceiros s ore 825 antesdaLei: 41111101 24. INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS
Regebimento antecipado de cliente 306 7.196 Rede Propria (1.815) (1.821) (7) (5.129) (8) (28) (8.808) Em 31 de dezembro de 2015 e 2014, a Operadora ndo possui posi¢des ativas ou passivas decorrentes
Débitos diversos 2968 1.997 Rede Contratada (233) (1.143) (349) (419) - (132) _ (2.276) de operagdes realizadas com instrumentos financeiros derivativos.
Saldo final no exercicio 9.611 14.357 o . (2.048) (2.964) (356) _ (5.548) (8) (160) _(11.084) 25, COBERTURA DE SEGUROS (NAO AUDITADO)
16. PROVISOES PARA ACOES JUDICIAIS nggﬁéﬁ(ﬂnﬂ“ﬂ%gam"'a"es A Operadora adota uma politica de seguros que considera, principalmente, a concentragéo de riscos e
Durante o curso normal de seus negécios, a Operadora fica exposta a certas contingéncias e riscos. A Rede Prépria (18.769) (13.441) @37) (36.562) @ (130) (68.946) sua relevancia. Os seguros sao contratados por molntlantes considerados suficientes pela Administrag&o,
provisdo é estabelecida por valores atualizados, para processos trabalhistas, civeis e tributdrios em Rede Contratada (2.703) (7.386) (2.067)  (4.563) Z  (1.958) (18.677) 'evando-seem consideracdo a natureza de suas atividades. _
discuss&o nas instancias administrativas e judiciais, com base na opinido dos consultores juridicos da (21.472) (20.827) _ (2.104) (41.125) (7) _(2.088) (87.623) |\ 4 Cobert 'umamz'a
Operadora, para os casos em que a perda é considerada provavel: Planos Coletivos por Adeséo odalicade heangi o5 o fer ura 3 & seguranda
Provisdes para Depésitos Pés Lei: 41111104 ncéndio, exploséo e fumaga, danos elétricos,
acées judiciais judiciais Rede Propria (4.661) (3.899) (20) (14.342) (6) (63) (22.991)  Consultérios, clinicas médicas, impacto de veiculos e queda de aeronaves,
2014 Provisio 2015 2015 2014 Rede Contratada (988) (3.739) _ (929) _ (3.095) (1) (827) _ (9.579) escritorios responsabilidade C||v i, subtragacr de blens, quebra
Provisdo Contingéncia Trabalhista 2526 ~ 7.606 10.132 991 725 . Coletivos E . (5.649) (7.638) __ (949) (17.437) (7) ___ (890) (32.570) de vidros, vendava [J:ﬁ?:sgg aluguele andncios 14.481
Provisdo para Contingéncia Tributéria 986 256  1.242 - - anos Loletivos Empresariais - . . o T
Provisao gara Contingéncia Civel 793 _ 3351 4144 524 172  antesdalei:41111105 Frota de veiculos Cobertura para terceiros (danos matﬁnals e danos Fi 100% Tape:a
4305 11213 15518 1515 897 RedeFropria (1% (126) N ©27) _ n (eo1) As premissas de riscos adotadas, dadas ZogzgrilaSZUereiisIitéegcf:é; ;;ltz do escopo dlgeaﬁzirt;ﬁ: L:st
Py r— P f Rede Contratada 24 101 26 22 - 7 180, g )
Em 31 de dezembro de 2015, a Operadora apresenta outras agbes de naturezas clvels e trabalhistas no (1(62; £227; ((26)) (:;49; - 57; £771; demonstracdes financeiras, consequentemente, ndo foram auditadas pelos nossos auditores
montante total reclamado de R$17.936, que de acordo com consultores juridicos da Operadora . . .
apresentam probabilidades de perda possivel, motivo pelo qual nao se encontram provisionadas Plap 08 C-OIGWOS Empresariais independentes.
A ATRIMONIO LiGUIDo — ereaP ' peloq P : Pos Lei: 41111106 26. EVENTOS SUBSEQUENTES
2) Capital social Sede Propria (32.822) (26.519) (104) (86.406) (24) (195) (146.070)  p Administragao contratou durante o 1° trimestre de 2016, empresa especializada para emissao de laudo
‘apial social , . . ; . ede Contratada (15.277) (26.346) _ (5.053) (39.572) (26) (5.886) _(92.161) de avaliacdo d trimanio liquid ntabil rad r meio dos livr ntabeis do Gr Santamali
Em 31 de agosto de 2015, através da AGE foi deliberado o aumento de capital social em R$33.244, (48.099) (52.865) _ (5.157) (125.979) (50) __ (6.081) (238.231) € avaliagao do patrimonio liquido contabil apurado por meio dos fivros contabeis do Grupo Santamalia
mediante a emissdo de 33.244 novas agGes ordinarias todas nominativas e sem valor nominal. A Total dos planos por natureza _(77.430) (84.521) _ (8.592) (190.437) __ (72) __ (9.226) (empresas do Grupo Notre Dame Intermédica), uma vez que a mesma serd incorporada pela Notre
integralizacao das agdes subscritas foi através da participagao que os acionistas detinham nos Hospitais PEONA = - -- = — — — 19396 Dame Intermédica Salde S.A., apés cumprido todos os quesitos regulatérios.
Bosque da Sautde S.A. e Hospital Montemagno S.A. na sua propor¢é@o de participacao aciondria. Em SUS - - - - - — _(2.889) Em 15 de fevereiro de 2016, de acordo com a Assembleia Geral Extraordinaria (AGE) a Administragao
Eventos Indenizaveis Liquidos _(77.430) (84.521) _ (8.592) (190.437) (72) (9.226) (353.771) aprovou a alteragao de endereco da sede para Avenida paulista, 867 - 9° andar, Sdo Paulo - SP.

decorréncia do aumento, o capital social da Operadora passou de R$14.638 para 47.882.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos

Administradores e acionistas da

Santamadlia Saude S.A.

Sao Paulo - SP

Examinamos as demonstracgdes financeiras da Santamalia Saude S.A. (“Operadora”), que compreendem
o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2015 e as respectivas demonstragoes do resultado, do
resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo
naquela data, assim como o resumo das principais praticas contdbeis e demais notas explicativas.
Responsabilidade da Administracao sobre as demonstracdes financeiras

A Administracdo da Operadora é responsdvel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas
demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as
entidades supervisionadas pela Agéncia Nacional de Saude Suplementar - ANS, assim como pelos
controles internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboracéo de demonstragoes
financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstracoes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter segurancga razoavel de que as demonstragdes financeiras estao livres
de distorgéo relevante.

Uma auditoria envolve a execucao de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a respeito
dos valores e das divulgacdes apresentadas nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagao dos riscos de distor¢ao relevante
nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de
riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentacao
das demonstragdes financeiras da Operadora para planejar os procedimentos de auditoria que séo

apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a eficacia desses
controles internos da Operadora. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacéo das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela Administracéo, bem como a
avaliagao da apresentacé@o das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opiniao com ressalva.

Base para opinido com ressalvas

a) Para as contas a seguir relacionadas, ndo nos foi apresentada documentacao suficiente para obtermos
evidéncia de auditoria apropriada: (i) Ativo: Bens e titulos a receber - R$ 2.661 mil e Depdsitos judiais - R$
1.515 mil; (ii) Passivo: Provisao de prémio/contraprestacdes nao ganhas (PPCNG) - R$ 13.404 mil;
Débitos diversos - R$ 9.611 mil. Consequentemente, ndo nos foi possivel concluir sobre a adequacdo
dos referidos valores apresentados em 31 de dezembro de 2015.

b) Nossos relatérios de auditoria sobre as demonstragdes financeiras do Hospital Montemagno S.A. e
Hospital Bosque da Saude S.A. (doravante “Empresas”), investidas integrais da Operadora conforme
descrito na Nota Explicativa no. 10, correspondente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2015, foram
emitidos nesta mesma data contendo opinido com ressalvas em fungao dos seguintes assuntos:

b.1) Hospital Montemagno S.A.

Para a conta Outras contas a pagar, cujo saldo em 31 de dezembro de 2015 era de R$ 5.077 mil ndo nos
foi apresentada documentagdo suficiente para obtermos evidéncia de auditoria apropriada.
Consequentemente, nao nos foi possivel concluir sobre a adequagao dos referidos valores apresentados
nas demonstragdes financeiras.

b.2) Hospital Bosque da Saude S.A.

Para as contas a seguir relacionadas, ndo nos foi apresentada documentagéo suficiente para obtermos
evidéncia de auditoria apropriada: (i) Ativo: Bens e titulos a receber - R$ 8.523 mil e Depdsitos judiciais
- R$ 1.350 mil; (i) Passivo: Fornecedores - R$ 4.829 mil. Consequentemente, ndo nos foi possivel concluir
sobre a adequagao dos referidos valores apresentados em 31 de dezembro de 2015.

Opiniao com ressalva

Em nossa opiniao, exceto pelos possiveis efeitos dos assuntos a), b.1) e b.2) descritos no paragrafo
“Base para opiniao com ressalva’, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Santamalia
Saude S.A. em 31 de dezembro de 2015, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis
as entidades supervisionadas pela Agéncia Nacional de Saude Suplementar - ANS

Enfase

Conforme na nota explicativa n° 26, a Santamalia Salude S.A. serd incorporada pela sua controladora a
Notre Dame Intermédica Saude S.A. em periodo subsequente em virtude de restruturagdo societaria.
Nossa opinido ndo contém ressalva relacionada a esse assunto.

Outras Informagoes

As demonstragdes financeiras referentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2014 foram
examinadas por outros auditores independentes, que emitiram relatério com énfase referente a
insuficiéncia da margem de solvéncia requerida pela Agéncia Nacional de Salide Suplementar - ANS,
datado em 27 de maio de 2015.

Sao Paulo, 29 de margo de 2016
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