KEPLERWEBER Release de Resultados 2T15

Sdo Paulo, 14 de agosto de 2015 — A Kepler Weber S.A. (BM&FBovespa: KEPL3), Companhia controladora do Grupo
Kepler Weber, lider de mercado em armazenagem de gréos, anuncia hoje os resultados do segundo trimestre do ano de 2015.
As informacgdes operacionais e financeiras a seguir, exceto quando indicadas de outra forma, sdo apresentadas em Reais, com
base em numeros consolidados e de acordo com as disposi¢cbes contidas na legislagdo societéaria brasileira, nos
pronunciamentos, orientagfes e interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC) e conforme as
normas estabelecidas pela Comisséo de Valores Mobilidrios — CVM. Em 30 de junho de 2015, a taxa de cambio Real/Délar
(PTAX-Venda) era de R$ 3,1026/USD 1,00.

2015: Foco nos ajustes e atencao as oportunidades.

O cenério econdmico e politico vivido neste inicio de ano no Brasil, conjugado com a queda dos pregos
das commodities iniciado em 2014 e a forte volatilidade da taxa de cambio (BRL vs USD) criaram um
ambiente, a curto prazo, pouco propicio a tomada de riscos e de decisdo de investimentos na cadeia
agricola.

Apesar deste cenario fragilizado, a Companhia mantém a lideranga no mercado, consolidando o market
share histérico acima de 50%, bem como aumentou 53 % a carteira de pedidos em relagédo ao final de
2014 e que reduziu 14% em relacdo a junho de 2014, cujo ano foi atipico devido a alta demanda por
armazenagem influenciada pelas taxas de juros reais negativas do Plano de Constru¢do e Ampliacdo
de Armazéns (PCA).

Destaques do periodo:

e Receita Liquida: R$ 171,5 milhdes ou 24,3% inferior a0 mesmo periodo do ano anterior (R$
226,7 milhdes). A principal razéo por trés deste recuo na Receita Liquida € o ritmo mais lento da
conversao da carteira de pedidos em receita liquida.

e Lucro Bruto: R$ 18,8 milhdes com uma queda de 66,7% resultante principalmente da queda da
taxa de conversdo da carteira e custos com montagem e ociosidade devido a estrutura da
Companhia.

e Lucro Liquido: R$ 0,6 milhdo reflexo da queda no faturamento, custos com ociosidade e da
taxa de conversao da carteira de pedidos mais baixa.

e EBITDA: R$ 3,5 milhdes, com margem de 2,0%.

e Divida Liquida: no final deste trimestre fechou em R$ 7,6 milhdes (R$ 72,2 milhdes negativos
no final de 2014).

Principais Indicadores Principais Indicadores
RS mirljhées) AR A% rs miFI)hGes)

Desempenho Operacional indices
Receita Liquida 1715 226,7 -24,3% Lucro por Acdo (R$)* (0,5182) 1,7923 n/a
CPV (152,8)  (170,3) -10,3% ROE 0,1% 4,9% -4,8p.p.
Lucro Bruto 18,8 56,4 -66,7% Margem Bruta 10,9% 24,9% -13,9p.p.
Lucro (Prejuizo) Operacional 2,2) 40,6 n/a Margem Liquida 0,4% 11,1% -10,7p.p.
Lucro Liquido 0,6 25,1 -97,4% Margem EBITDA 2,0% 19,7% -17,7p.p.
EBITDA 3,5 44,7 -92,3% Margem Operacional -1,3% 17,9% -19,2p.p.
Investimentos (R$ mil) 16,6 27,7 -40,1%
Divida Liquida** 7,6 (72,2) n/a * Saldo em 30 de junho de 2015 e 30 de junho de 2014
Patrimdnio Liquido** 472,3 508,8 -7,2% ** Saldo em 30 de junho de 2015 e 31 de dezembro de 2014
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Mensagem aos Acionistas

O forte crescimento da producéo agricola de gréos nos ultimos anos, a politica voluntarista do Governo
Federal de apoio a ampliagcdo de armazenagem e o ambicioso programa de investimento da Kepler
Weber impactaram favoravelmente os seus resultados, em especial, nos anos de 2013 e 2014, quando
a Companhia superou todos os recordes em seus KPIs (Key Performance Indicators) trimestre apés
trimestre.

A queda no pregco das commodities agricolas iniciada em meados de 2014 e as incertezas no quadro
econdmico e fiscal do Brasil frearam o ritmo da demanda por armazenagem agricola no mercado
interno brasileiro no primeiro trimestre de 2015. Esta tendéncia ja observada no ultimo trimestre de
2014, que se alastrou para o primeiro trimestre de 2015, consolidou-se no segundo trimestre deste ano
com claros sinais por parte do Governo Federal de restringir o crédito a juros subsidiados, quando do
anuncio do novo Plano Safra 2015/2016, aumentando consideravelmente as taxas de juros dos
financiamentos e reduzindo o montante ofertado pelo programa.

Nesse contexto e apesar do crescimento da safra de grdos estimado pela CONAB (Companhia
Nacional de Abastecimento) em 6,6% para o ano safra 2014/2015 em relacdo a 2013/2014,
ultrapassando assim a marca de 206,3 milhdes de toneladas no ano-safra, a demanda por
armazenagem de gréos no mercado interno tende a ndo se manter nos niveis observados nos ultimos
dois anos, principalmente pelas novas regras de financiamento do Plano para Constru¢cdo e Ampliacdo
de Armazéns (PCA) para o periodo 2015/2016, onde modalidades e taxa de juros sdo mais restritivas
gue aquelas observadas nos periodos anteriores.

No primeiro semestre deste ano, os resultados da Companhia foram impactados pelas necessarias
adaptacbes ao novo sistema de ERP, cuja implantacdo se deu nos primeiros dias de janeiro de 2015.
Os trés primeiros meses foram um periodo de estabilizagdo do novo sistema, periodo esse de intensas
correcOes e ajustes para poder se moldar a realidade do business da Kepler Weber. Embora a fase de
implantacdo tenha sido bastante satisfatoria, os ajustes pertinentes as adequacdes ao software
afetaram em especial o faturamento da Companhia. No segundo trimestre de 2015 o nivel de atividade
produtivo foi relativamente baixo devido a queda na taxa de conversdo da carteira de pedidos oriundo
da morosidade da liberagdo das linhas de financiamento e por atraso da obra civil por parte de alguns
clientes.

Diante deste cenario de menor demanda no mercado interno de armazenagem agricola e das
dificuldades iniciais ligadas a implantacdo do ERP no primeiro trimestre, a administragéo iniciou um
processo de reajuste da estrutura da Companhia para o atual nivel de atividade, principalmente, ap6s o
anuncio do novo Plano Safra, cuja linha definiu as métricas a serem utilizadas até o proximo ano safra.
Aliado a esse processo de readequacdo, o0 management da Companhia mantém a estratégia de
diversificar as fontes de receitas da empresa nos segmentos de Exportacdo e de Movimentagédo de
Granéis, a fim de minimizar os efeitos negativos que surgiram no primeiro semestre de 2015, cujo ano
foi marcado por ajustes econémicos, fiscal e monetario.
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Apesar do desempenho fraco deste periodo, a Companhia mantém um balanco sélido, com geracao de
caixa e um plano continuo de inovagdo em produtos e servigos ao longo dos anos, posicionando a
Kepler Weber para atingir e se beneficiar do crescimento do agronego6cio no Brasil, consolidar sua

lideranca em solugbes de armazenagem de grdos e estabelecer-se como um player relevante no
mercado de equipamentos de Movimentacdo de Granéis.

A Administragdo




KEPLERWEBER® Release de Resultados 2T15

Desempenho Operacional-Financeiro

Princi.paiNS Indicadores oT15 2T14 A% 1515
(R$ milhdes)
Desempenho Operacional
Receita Liquida 171,5 226,7 -24,3% 279,4 400,0 -30,1%
CPV (152,8) (170,3)  -10,3% (257,7)  (300,3) -14,2%
Lucro Bruto 18,8 56,4 -66,7% 21,8 99,7 -78,2%
Lucro (Prejuizo) Operacional (2,2) 40,6  -105,4% (18,6) 71,3 -126,1%
Lucro (Prejuizo) Liquido 0,6 25,1 -97,4% (13,6) 48,8  -127,9%
EBITDA 3,5 44,7 -92,3% (7,5) 79,4 -109,4%
indices

Margem Bruta 10,9% 24,9% -13,9p.p. 7.8%  24,9% -17,1p.p.
Margem Liquida 0,4% 11,1% -10,7p.p. -4,9% 12,2% -17,1p.p.
Margem EBITDA 2,0% 19,7% -17,7p.p. 2,7%  19,9% -22,5p.p.
Margem Operacional -1,3% 17,9% -19,2p.p. -6,7% 17,8% -24,5p.p.

RECEITA LIQUIDA

O inicio do ano de 2015 foi marcado por incertezas politicas, macroecondmicas e pelo periodo de
adaptacéo do novo sistema ERP que a Kepler Weber implantou durante o primeiro trimestre de 2015.
Aliado a esses fatores o nivel de atividade produtiva neste trimestre foi relativamente baixo devido a
gueda na taxa de conversdo da carteira de pedidos oriundo da morosidade na liberagédo das linhas de
financiamento, impactando diretamente no nivel de receita liquida da Companhia.

Dado o cenério acima, a Receita Liquida, foi diretamente impactada, registrando R$ 171,5 milh6es no
segundo trimestre do ano, 24,3% inferior em comparacdo ao mesmo periodo do ano anterior (R$ 226,7
milh6es em 2T14). No acumulado de 2015 atingiu R$ 279,4, recuo de 30,1% em relagdo ao mesmo
periodo do ano anterior.

No mercado interno, a Receita Liquida proveniente das solucbes Kepler Weber de armazenagem
agricola apresentou uma reducéo de 38,5% na comparag¢do com o 2714 (R$ 117,1 milhdes no 2T15 vs
R$ 190,4 milhdes no 2T14).

Ja a Receita Liquida das exportacdes apresentou crescimento de 31,6%, registrando R$ 20,7 milhdes
no 2T15 contra R$ 15,7 milhdes no mesmo periodo do ano anterior. No acumulado do ano, registrou um
decréscimo de 20,4% em relacdo ao ano passado. Esta queda temporaria devera ser compensada nos
préximos trimestres. A Companhia continua focada em sua estratégia em criar novas frentes no
continente africano e reforcar sua presenca na America Latina e no Leste Europeu.
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A linha de Pecas e Servicos cresceu 35,3%, R$ 7,6 milh6es no 2T15 contra R$ 5,6 milhdes no segundo
trimestre de 2014. No acumulado do ano apresenta um pequeno recuo de 7,8% em relacdo a 2014.

Ja a Receita Liquida de Movimentagéo de Granéis Solidos apresentou um expressivo crescimento de
75,5%, de R$ 26,2 milh6es no 2T15 em comparacdo a R$ 14,9 milhdes apresentados no mesmo
periodo do ano anterior. No acumulado do primeiro semestre apresentou um ligeiro crescimento de
1,5% em relagdo ao mesmo semestre de 2014.

Receita Liquida RS (mil)
G30,1%>

399.953

279.429

<D 318.420
(80%)

226.683

205.850
(73%)

171.520

190.440
(84%) 117.078

(69%)
31.807 (8%)

32.277 (12%)

26.173 (15%
14.915 (7%) (15%)

13.774(3%)

2T14 2T15 1514 1515
- Armazenagem -38,5% - Armazenagem -35,4%
[ Granéis +75,5% [ Granéis +1,5%

- Exportacdes +31,6% - Exportagdes -20,4%
|:| Pecas e Servigos +35,3% |:| Pecas e Servigcos -7,8%

CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS (CPV)

O CPV somou R$ 152,8 milhdes no segundo trimestre de 2015, correspondendo a 89,1% da Receita
Liguida da Companhia, contra R$ 170,3 milhdes no 2T14 (75,1% da Receita Liquida), apresentando um
acréscimo de 14,0 p.p. em relacao ao mesmo periodo do ano anterior. O aumento do CPV em relacao a
receita se deu por fatores externos (morosidade da liberacdo das linhas de financiamento e por atraso
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da obra civil por parte dos clientes) e internos (ligados a queda de produtividade fabril e carregamento
de custos fixos elevados em relacdo a receita registrada no trimestre).

CPV sobre a Receita Liquida(%)

89,1%

2T14 2T15

LUCRO BRUTO

O Lucro Bruto da Kepler Weber no 2T15 totalizou R$ 18,8 milhdes, valor 66,7% inferior aos R$ 56,4
milhdes obtidos no mesmo periodo do ano anterior. A queda da Margem Bruta é oriunda dos fatores
mencionados no paragrafo anterior.

Lucro Bruto (RS mil) e Margem Bruta (%)

56.362

2T14 2715

DESPESAS OPERACIONAIS — IMPULSIONADAS PELA QUEDA DA RECEITA LIQUIDA

Despesas com vendas

As despesas com vendas apresentaram aumento devido ao nivel de atividade intenso registrado
durante o ano de 2014, principalmente pelo reforco do time de vendas, e totalizaram R$ 9,9 milhdes.
Em comparacdo ao mesmo periodo do ano anterior houve um crescimento de 9,1%. Em relacdo a
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Receita Liquida houve um aumento de 1,8 p.p. No acumulado dos seis primeiros meses do ano tivemos
um aumento de 10,1% e em relac@o a Receita Liquida crescimento de 2,5p.p..

Despesas gerais e administrativas

As despesas gerais e administrativas apresentaram aumento de 33,1% no 2T15 (R$ 14,3 milhdes no
2T15 vs R$ 10,7 milhdes no 2T14). Em relacdo a Receita Liquida estdo 3,6 p.p. maiores, quando
comparadas ao mesmo periodo do ano anterior. No acumulado do ano tivemos um aumento de 27,1%
e em relacdo a Receita Liquida crescimento de 4,1p.p.. Este crescimento esta ligado ao aumento de
estrutura motivado pelo maior nivel de atividade da Companhia em 2014

Despesas Operacionais (RS mi) [ 2715 | 2114 [ A% [ 1515 | 1514 [ A% |

Despesas com Vendas (9.860) (9.037) +9,1% (18.952) (17.207) +10,1%
% Receita Liquida 5,7% 4,0% +1,7 p.p. 6,8% 4,3% +2,5p.p.
Despesas Gerais e Administrativas (14.256) (10.709) +33,1% (25.726) (20.241) +27,1%
% Receita Liquida 8,3% 4,7% +3,6 p.p. 9,2% 51% +4,1 p.p.

A administragdo readequou a estrutura da Kepler Weber para o atual nivel de faturamento e menor
demanda do mercado agricola de acordo com o cenario de ajuste econdmico de 2015. Os efeitos desta
reestruturagdo serdo observados nos trimestres seguintes.

RESULTADO FINANCEIRO

Receitas financeiras

As receitas financeiras totalizaram R$ 4,5 milh6es no 2T15, 5,6% inferior ao montante gerado no
mesmo periodo do ano anterior, quando foram de R$ 4,8 milh6es. No acumulado do ano as receitas
financeiras reduziram 5,3% em relacdo ao primeiro semestre de 2014.

Despesas financeiras

As despesas financeiras no 2T15 totalizaram R$ 4,1 milhdes, 38,2% inferior ao montante no 2T14,
guando foram de R$ 6,6 milhdes. Esta redugéo teve como principal origem a variagdo cambial positiva
impulsionada pela oscilagdo do ddlar no periodo. No acumulado as despesas financeiras
permaneceram em linha com as de 2014.
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Resultado Financeiro (R$mi) [ 2115 | 2114 [ A% [ 1515 [ 1514 | A% |

Receitas Financeiras 4.521 4.789 -5,6% 11.594 12.243 -5,3%
% Receita Liquida 2,6% 2,1% +0,5 p.p. 4,1% 3,1% +1p.p.
Despesas Financeiras (4.060) (6.573) -38,2% (14.930) (14.380) +3,8%
% Receita qumda - 24% 29%  -0,5p.p. 3% 3,6% +1,7 p.p.
Resultado FinanceiroTotal | 461[ (1.784)| n/a | (3.33)] (2.137)] +56.1%]

EBITDA

O EBITDA da Companhia foi de R$ 3,5 milhGes, no 2T15, 2,0% da Receita Liquida, ante o resultado de
R$ 44,7 milhdes e 19,7% no 2T14, queda significativa devido, principalmente a redugéo dos volumes de
receita e a perda de produtividade das operagfes no primeiro trimestre em fungéo da implementacéo do
novo sistema ERP, além da Companhia ter mantido sua estrutura a espera da divulgacdo do Plano
Safra, 0 que acabou impactando o segundo trimestre. No acumulado do ano registrou EBITDA de R$
7,5 milhdes negativos.

Ebitda (RS mil) e Margem Ebitda (%)

79.441

44.669

-2,7% B
-7.507
2T14 2T15 1514 1515
[Resultado Liquido (R mi) [ 2115 [ 2114 [ A% | 1515 [ 114 [ A% |
Lucro (Prejuizo) do Periodo 648 25.067 -97,4% (13.633) 48.841 -127,9%
(+) Provisao para IR e CS - Corrente e Diferido (2.353) 13.711 -117,2% (8.307) 20.307 -140,9%
(- ) Receitas Financeiras (4.521) (4.789) -5,6% (11.594) (12.243) -5,3%
(+) Despesas Financeiras 4.060 6.573 -38,2% 14930 14.380 +3,8%
(+) Depreciagdes e Amortizacdes 5.616 4107 +36,7% 11.097 8.156 36,1%
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LUCRO LIiQUIDO

No segundo trimestre de 2015, a Companhia recuperou sua capacidade produtiva e de faturamento,
apos o primeiro trimestre ser caracterizado por um periodo de adaptacdo do novo sistema ERP.
Contudo, o resultado do segundo trimestre ainda foi impactado por fatores externos como: a lentiddo na
liberacdo dos financiamentos aos nossos clientes e por atraso da obra civil por parte do cliente. Essa
conjuncdo de fatores, aliado a uma estrutura mais robusta para atender uma possivel recuperagdo do
mercado com o novo Plano Safra anunciado em junho deste ano, resultou em um trimestre com
pequeno resultado positivo de R$ 0,6 milhdo. No acumulado do ano a Companhia possui um prejuizo
de R$ 13,6 milhdes.

Lucro Liquido (Prejuizo) do Exercicio RS (mil)

48.841

25.067

2T14 2715

13.633

1514 1515

DIVIDA LIQUIDA

Em 30 de junho de 2015, as disponibilidades que incluem Caixa e Equivalentes de Caixa e Titulos e
Valores Mobiliarios, apresentaram uma reducao de 49,7% em relacdo ao final do ano de 2014(R$ 89,9
milhdes contra R$ 178,6 milhdes em dezembro de 2014).. As principais reducdes das disponibilidades
foram pagamento de dividendos (R$ 35,8 milhfes), aumento do estoques para atender o nivel da
carteira de pedidos (R$ 24,1 milhdes), pagamento de empréstimos (R$ 16,6 milhdes) e investimentos
(R$ 16,6 milhdes).

Da divida total consolidada, a linha FINAME PSI corresponde a 11,4% (10,7% em 2014), a linha FINEP
a 20,8% (20,7% em 2014), a linha EXIM Pré-Embarque a 57,0% (61,3% em 2014) e a linha FINIMP a
10,8% (7,4% em 2014).

O endividamento liquido passou de R$ -72,2 milhdes em dezembro de 2014 para R$ 7,6 milhdes ao
final do segundo trimestre 2015.
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EXIM Pré-Embarque 29.782 25.284 +17,8%
FINAME PSI 1.212 1.102 +10,0%
FINIMP 10.545 7.874 +33,9%
FINEP 3.536 3.509 +0,8%
Curto Prazo 45.075 37.769 +19,3%
EXIM Pré-Embarque 25.767 39.885 -35,4%
FINAME PSI 9.938 10.241 -3,0%
FINEP 16.709 18.500 -9,7%
Longo Prazo 52.414 68.626 -23,6%
Endividamento Total 97.489 106.395 -8,4%
Disponibilidades (Circulante e Nao circulante) (89.897) (178.611) -49,7%

Estoques RS (mil)

ESTOQUES

181.351

O valor dos estoques da Companhia encerrou em R$ 181,3 milhdes no LR

2T15, 15,1% superior ao valor dos estoques no final de 2014 (R$ 157,5
milhdes). O nivel dos estoques esta relativamente superior ao nivel de
atividades da Companhia no periodo, mas esta em linha com o tamanho
da carteira de pedidos. Grande parte deste aumento se deve a produtos
acabados e em elaboracdo que serdo entregues no trimestre corrente
devido ao faturamento represado nos 6 primeiros meses de 2015. Esta
variacao teve participacdo direta na queda do saldo de disponibilidades
da Companhia. 2014 2715

Investimentos continuos na modernizacdo do pargue industrial da Companhia

Os investimentos realizados pela Kepler Weber até o segundo trimestre totalizaram R$ 16,6 milhdes,
(R$ 27,6 milhBes no 2T14), e se destinaram a modernizacdo do parque industrial e ao desenvolvimento
de novos produtos (R$ 4,9 milhdes), melhorias em prédios e instalacdes (R$ 2,8 milhdes), a aquisi¢ao
de softwares e equipamentos de informatica e seguranca da informacao (R$ 8,9 milhdes).

A busca por produtividade e melhoria dos processos fabris demandam na manutencdo dos
investimentos, além das melhorias e continuidade dos projetos de automacéao e informatica.
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Mercado de Capitais

As acdes da Kepler Weber iniciaram o trimestre cotadas a R$ 27,75/acdo fechando o 2T15 com
desvalorizacdo de 3,1% e com volume financeiro médio diario de R$ 0,8 milhdo, cotadas a R$
26,90/acdo em 30 de junho de 2015. No mesmo periodo, o indice Bovespa apresentou uma valorizagéo
de 3,8%.

Fonte: Bloomberg
——KEPL3 K E P L3 X I BOV Elaboragdo: Kepler Weber
—IBOV

+3,8%

-3,1%
RS 26,90

KEPL3: R$ 26,90 em 30/06/15

Market Cap: RS 707,7 MM

T
abr-15 mai-15 jun-15

Composicao Acionaria

Em 30 de junho de 2015, o capital social da Kepler Weber S/A era composto por 26.311.971 acdes
ordinérias, negociadas regularmente na Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (BM&FBovespa) sob
0 codigo KEPL3.

Composigdo Aciondria Total
30/06/2015

Outros Minoritarios

Banco do Brasil Investimentos
Geragdo Futuro Corretora de Valores

Victoire Brasil Investimentos Adm. Recursos
Fernando Francisco Brochado Heller
Banco Classico
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Auditoria Externa

Conforme o disposto no Artigo 2° da Instrugdo CVM n° 381/03, a Kepler Weber informa que seus
auditores independentes, Ernst & Young - Auditores Independentes S/S, prestaram somente servicos
relacionados a auditoria independente das demonstracBes financeiras da Companhia e de sua
controlada, Kepler Weber Industrial.

Perspectivas do Setor

Ao longo dos ultimos anos o Governo Federal brasileiro tem apoiado os agricultores através da
concessao de linhas de crédito para investimentos agricolas e relacionados. Recentemente, a partir de
junho 2013, com a implantagcdo do PCA (Plano de Construcdo e Ampliagdo de Armazéns), a area de
armazenagem agricola de gréos se beneficiou de uma linha de financiamento exclusiva com taxas de
juros extremamente competitivas (2013/2014 — 3,5% a.a.). O setor agricola de armazenagem aderiu ao
PCA viabilizando assim muitos investimentos até entdo represados e elevando o desempenho do
mercado e da Companhia a proporcdes inéditas. O PCA previa a liberagdo de R$ 5 bilhdes de
financiamentos por ano entre 2013 e 2017.

O apoio do Governo Federal através do PCA foi renovado em junho de 2014 com taxas de juros
atreladas a este financiamento elevadas para 4,0% a.a., vélidas até junho de 2015. O novo Plano Safra
2015/2016, anunciado em junho deste ano, prevé uma reducdo substancial dos recursos destinados
para Armazenagem Agricola (R$ 4,5 bilhdes para R$ 2,4 bilhdes) e uma elevacao significativa da taxa
de juros do programa (de 4% a.a. para 7,5% até 9,5% a.a.). As demais regras de financiamento foram
mantidas (prazos, caréncia, etc.). No conjunto, apesar de atrativas, as novas condicbes de
financiamentos séo insuficientes para manter o nivel de demanda observada nos ultimos 2 exercicios.

Ao longo da ultima década, a producdo brasileira de grédos cresceu substancialmente, mas a
capacidade instalada de armazenamento de grdos ndo aumentou proporcionalmente. Neste contexto, 0
apoio do Governo Federal através de iniciativas, tais como o PCA, sdo imprescindiveis para reduzir o
déficit de armazenagem de graos ao longo dos proximos 5 a 10 anos.

O déficit da capacidade estatica de armazenagem, aliado ao crescimento da safra continuardo
demandando um volume importante de novos investimentos no setor de armazenagem agricola. Esses
investimentos em armazenagem agricola sdo as respostas mais rapidas e seguras aos problemas de
escoamento e perdas da safra das areas de producéo até os portos e as industrias de beneficiamento
de gréos. Apesar dos aumentos projetados de investimentos em pés-colheita, o déficit de armazenagem
observado nos ultimos anos devera se manter em aproximadamente 45 milhdes de toneladas.

O crescimento do mercado de armazenagem nos ultimos dois anos (superior a 100%) demonstrou a
forte sensibilidade do mercado as taxas de juros oferecidas pelo Governo Federal nas linhas de
financiamento para compra de equipamentos para armazenagem de gréos. Dado o cenario econémico
de restricdo de crédito, o Governo anunciou o novo Plano Safra com taxas mais elevadas e um
montente menor a ser financiado.




13

KEPLERWEBER® Release de Resultados 2T15

A Kepler Weber atenta a este cenario e conforme seu plano estratégico, vem adequando-se para
enfrentar um mercado interno em retracdo comparado com os ultimos dois anos. Contudo, os outros
segmentos, tais como: Movimentagdo de Granéis; Exportacdo; Inovagcdo e Pds-venda, além de um
programa ambicioso de revisdo e simplificacdo dos processos internos e diminuicdo dos custos,
deverdo, em parte, compensar a perda de volumes e de rentabilidade no mercado interno de
armazenagem agricola.

Prioridades para 2015

o Readequacédo da Companhia para os atuais niveis de demanda;

o Evolugéo de nosso modelo de negdcio:

O

o
o
O
o

Servigos de pos-venda;

Inovacéo;

Reducéo dos custos de matéria prima e demais componentes;

Otimizacao das plantas para aumentar a produtividade e reducdo do ponto de equilibrio;
Reforco das equipes de venda atuando nas regides fora da América do Sul;

o Consolidar entrada no mercado de movimentacao de granéis:

O

Seguindo o plano estratégico de extensdo do portfélio de produtos da Kepler Weber em
novos segmentos.

Todos estes planos estdo mantidos e irdo produzir os resultados esperados para o desenvolvimento e
ampliacdo dos negdécios da Companhia com maior geragao de valor aos acionistas.
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Anexos

Balango Patrimonial

Andlise
Horizontal
2T15 x
2014

Anélise Anélise

BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO Vertical Vertical
2T15 2014

(Em milhares de reais, exceto porcentagens)

ATIVO

Circulante 388.077 49,01% 411.536 48,37% -5,70%
Caixa e equivalentes de caixa 12.584 1,59% 11.013 1,29% 14,26%
Titulos e valores mobiliarios 62.143 7,85% 103.805 12,20% -40,13%
Contas a receber de clientes 70.963 8,96% 90.557 10,64% -21,64%
Estoques 181.351 22,92% 157.509 18,52% 15,14%
Impostos a recuperar 32.427 4,09% 24.759 2,91% 30,97%
Imposto de renda e contribuigdo social a recuperar 18.442 2,33% 15.295 1,80% 20,58%
Despesas antecipadas 1.234 0,16% 1.218 0,14% 1,31%
Adiantamentos a fornecedores 2.529 0,32% 322 0,04% 685,40%
Outros créditos 6.404 0,81% 7.058 0,83% -9,27%
Né&o Circulante 403.848 50,99% 439.239 51,63% -8,06%
Titulos e valores mobiliarios 15.170 1,92% 63.793 7,50% -76,22%
Impostos a recuperar 673 0,08% 750 0,09% -10,27%
Depésitos judiciais 2.458 0,31% 2.777 0,33% -11,49%
Impostos diferidos 96.998 12,25% 88.554 10,43% 9,54%
Investimentos 4 0,00% 4 0,00% 0,00%
Propriedade para investimentos 14.907 1,88% 12.371 1,45% 20,50%
Imobilizado 236.664 29,88% 241.786 28,40% -2,12%
Intangivel 36.974 4,67% 29.204 3,43% 26,61%
TOTAL DO ATIVO 791.925 100,00% 850.775 100,00% -6,92%

PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO

Circulante 235.458 29,73% 238.870 28,08% -1,43%
Fornecedores 40.924 517% 30.000 3,53% 36,41%
Financiamentos e empréstimos 45.075 5,69% 37.769 4,44% 19,34%
Salérios e férias a pagar 20.892 2,64% 25.983 3,05% -19,59%
Adiantamento de clientes 115.873 14,62% 113.269 13,31% 2,30%
Impostos a recolher 1.869 0,24% 4.170 0,49% -55,18%
Imposto de renda e contribuic&o social a recolher 1.189 0,15% - 0,00% 0,00%
Comissdes a pagar 4.656 0,59% 7.702 0,91% -39,55%
Dividendos a pagar - 0,00% 12.511 1,47% -100,00%
Outras contas a pagar 4.980 0,63% 7.466 0,88% -33,30%
Né&o Circulante 84.187 10,63% 103.091 12,11% -18,34%
Financiamentos e empréstimos 52.414 6,62% 68.626 8,07% -23,62%
Provisdes 7.214 0,91% 8.365 0,98% -13,76%
Impostos diferidos 13.049 1,65% 12.969 1,52% 0,62%
Impostos a recolher 6.444 0,81% 6.580 0,77% -2,07%
Imposto de renda e contribuigdo social a recolher 4.730 0,60% 6.351 0,75% -25,52%
Outras contas a pagar 336 0,04% 200 0,02% 68,00%
Patriménio Liquido 472.280 59,64% 508.814 59,81% -7,18%
Capital social 234.322 29,59% 234.222 27,53% 0,04%
Reservas de capital 48.961 6,18% 48.650 5,72% 0,64%
Reservas de reavaliagao 1.922 0,24% 1.953 0,23% -1,59%
Ajuste de avaliagéo patrimonial 51.120 6,46% 52.243 6,14% -2,15%
Reserva de lucros 149.588 18,89% 171.746 20,19% -12,90%
Lucro (Prejuizo) do periodo (13.633) -1,72% - 0,00% 0,00%

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 791.925 100,00% 850.775 100,00% -6,92%
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Demonstragdes do Resultado

= Anélise Anélise Andlise
DEMONSTRACOES DO RESULTADO . . .
CONSOL IDADO Vertical Vertical Horizontal
2T15 2T15 2T15x2T14
(Em milhares de reais, exceto porcentagens)

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 171.520 100,00%  226.683 100,00% -24,33%
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS (152.761) -89,06% (170.321) -75,14% -10,31%
LUCRO BRUTO 18.759 10,94% 56.362 24,86% -66,72%
Despesas com vendas (9.860) -5,75% (9.037) -3,99% 9,11%
Gerais e administrativas (14.256) -8,31% (10.709) -4,72% 33,12%
Outras receitas operacionais 5.203 3,03% 8.005 3,53% -35,00%
Outras despesas operacionais (2.012) -1,17% (4.059) -1,78% -50,43%
LUCRO OPERACIONAL (2.166) -1,26% 40.562 17,89% -105,34%
Despesas financeiras (4.060) -2,37% (6.573) -2,90% -38,23%
Receitas financeiras 4.521 2,64% 4.789 2,12% -5,60%
RESULTADO ANTES DO IR E DA CSLL (1.705) -0,99% 38.778 17,11% -104,40%
Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Correntes 307 0,18% (9.707) -4,28% -103,16%
Imposto de Renda e Contribui¢gdo Social Diferidos 2.046 1,19% (4.004) -1,77% -151,10%
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL 2.353 1,37% (13.711) -6,05% -117,16%
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO 648 0,38% 25.067 11,06% -97,41%

. . Andlise

= Andlise Anédlise .

DEMONSTRACOES DO RESULTADO Vertical Vertical Horizontal

CONSOLIDADO - ACUMULADO 1S15vs

1S15 1S14
1S14
(Em milhares de reais, exceto porcentagens)

RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 279.429 100,00% 399.953 100,00% -30,13%
CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS (257.678) -92,22% (300.288) -75,08% -14,19%
LUCRO BRUTO 21.751 7,78% 99.665 24,92% -78,18%
Despesas com vendas (18.952) -6,78% (17.207) -4,30% 10,14%
Gerais e administrativas (25.726) -9,21% (20.241) -5,06% 27,10%
Outras receitas operacionais 7.470 2,67% 14.637 3,66% -48,96%
Outras despesas operacionais (3.147) -1,13% (5.569) -1,39% -43,49%
LUCRO OPERACIONAL (18.604) -6,66% 71.285 17,82% -126,10%
Despesas financeiras (14.930) -5,34% (14.380) -3,60% 3,82%
Receitas financeiras 11.594 4,15% 12.243 3,06% -5,30%
RESULTADO ANTES DO IR E DA CSLL (21.940) -7,85% 69.148 17,28% -131,73%
Imposto de Renda e Contribui¢do Social Correntes (57) -0,02% (14.127) -3,53% -99,60%
Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Diferidos 8.364 2,99% (6.180) -1,55% -235,34%
IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL 8.307 2,97% (20.307) -5,08% -140,91%
LUCRO LiQUIDO DO EXERCICIO (13.633) -4,88% 48.841 12,20% -127,91%
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Demonstragao do Fluxo de Caixa
Periodos findos em 30 de junho de 2015 e 30 de junho de 2014

FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO 2T15 2T14
(Em milhares de reais)
LUCRO ANTES DOS IMPOSTOS (21.940) 69.148
Despesas (receitas) que ndo afetam o caixa 2.833 4.829
Depreciacdo e amortizagdo 11.097 8.156
Provisdes (2.916) (2.118)
Custo do imobilizado/intangivel baixados 557 4
Encargos sobre empréstimos e debéntures 989 4.420
(Ganhos) perdas liquidos com instrumentos financeiros derivativos (975) (480)
Rendimento sobre aplicaco financeira (6.230) (5.153)
Valor justo stock options 311 -
Reducéo (aumento) nas contas de ativos (16.821) (28.075)
Contas a receber de clientes 19.221 16.088
Estoques (24.054) (45.028)
Impostos a recuperar (10.738) (1.672)
Outros créditos (1.250) 2.537
Aumento (reducédo) nas contas de passivos 882 9.647
Fornecedores nacionais e estrangeiros 10.924 (6.364)
Salérios e férias (5.942) (995)
Impostos a recolher (333) (3.317)
Adiantamento de cliente 2.604 27.082
Juros pagos por empréstimos e debéntures (2.558) (3.992)
Outras contas a pagar (2.072) 1.085
________ Imposto de renda e contribuicdo socialpagos (1742  (3.852)
Fluxo de caixa das atividades operacionais (35.046) 55549
Aquisicao de imobilizado e intangiveis (16.625) (27.683)
Titulos e valores mobiliarios Circulante 47.892 7.996
Aplicacao financeira retida Nao Circulante - 4.447
Titulos e valores mobilidrios N&o Circulante 48.623 (18.501)
____Rendimento de cotas patrimoniagis - (1)
[Fluxo de caixa das atividades de investimentos 79890 (33742
Pagamentos de empréstimos (16.588) (19.168)
Aumento de capital 100 22
Pagamento de dividendos (35.823) (12.967)
Empréstimos tomados 9.038 8.770
B Bonus subscricdo 2014 R .
:Fluxo de caixa das atividades de financiamentos . . . . . . | (43.273) ... (23.343)
Aumento do caixa e equivalentes de caixa 1.571 (1.536)
fDemonstragao do aumento do caixa e equivalentes de caixa
. Caixa no infcio do periodo 11.013 10.746
i Caixa no final do periodo 12.584 9.210
EVariagéo do caixa e equivalentes de caixa no periodo 1.571 (1.536)
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Demonstragao do Valor Adicionado — DVA

DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO - (Em milhares de reais) 2T15 2T14 |

Receitas operacionais continuadas e descontinuadas
Vendas de mercadoria, produtos e senigos 325.324 469.844
Provisédo para créditos de liquidacdo duvidosa - reversao (constituicao) (373) 1.357
Insumos adquiridos de terceiros (inclui ICMS, IPI, PIS e Cofins)
Custos dos produtos, das mercadorias e dos senicos vendidos (210.493) (280.238)
Materiais, energia, seni¢os de terceiros e outros (43.649) (31.037)
Valor adicionado bruto 70.809 159.926
Depreciagdo, amortizacdo e exaustdo (11.097) (8.156)
Valor adicional liqguido gerado pela Companhia 59.712 151.770
Valor adicionado recebido em transferéncia 20.774 7.744
Receitas financeiras 11.594 12.243
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos 8.364 (6.180)
Realizacdo do custo atribuido 1.154 1.275
Outras (338) 406
Valor adicionado total a distribuir 80.486 159.514
Distribuicdo do valor adicionado 80.486 159.514
Empregados 63.552 56.994
Remuneracéo direta 46.033 41.415
Beneficios 8.325 8.020
FGTS 3.666 3.237
Honorarios da administracao 1.665 1.387
Outros 3.863 2.935
Tributos 9.670 30.707
Federais 8.295 28.828
Estaduais 1.096 1.612
Municipais 279 267
Remuneracéo de capitais de terceiros 19.743 21.697
Juros e outros encargos financeiros 11.293 10.442
Comissdes 5.248 8.005
Outras 3.202 3.250
Remuneracao de capitais proprios (12.479) 50.116
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Relagdes com Investidores

Olivier Michel Colas Felipe Fontes
Diretor Vice-Presidente Analista de RI

Tel.: +55 (11) 4873-0300 e +55 (11) 4873-0302

E-mail: ri.kepler@kepler.com.br Website: www.kepler.com.br/ri
Séo Paulo/SP Panambi/RS — Unidade Fabril Campo Grande/MS — Unidade Fabril
Rua do Rocio, 84 — 32 andar Av. Adolfo Kepler Jr., 1500 Av. Sélon Padilha, 4196 — BR262
Vila Olimpia | 04552-000 Piratini | 098280-000 Nucleo Industrial | 79108-550
Tel: +55 11 4873.0302 Tel/Fax: +55 55 3375.9800 Tel: +55 67 3368.9200

Fax: +55 67 3368.9146

Sobre a Kepler Weber

A Kepler Weber S.A. (BM&FBovespa: KEPL3), é a lider do mercado brasileiro na fabricacdo e

fornecimento de equipamentos destinados a armazenagem de gréos, desenvolvendo solugbes
completas para armazenagem e movimentagdo de grdos agricolas. Fundada em 1925, a Companhia
fabrica sistemas para armazenagem de graos (silos, secadores, transportadores e maquinas de
limpeza) e sistemas para armazenagem e movimentacao de granéis solidos, tanto para o setor agricola
e industrial, quanto para terminais portuarios. A Kepler Weber também oferece suporte pds-venda,
apoiado em uma ampla rede de assisténcia técnica, possibilitando aos seus clientes a aquisicdo de
pecas originais para manutencéo e reposi¢cdo, com maior rapidez. A carteira de clientes, no Brasil e no

7

exterior, € composta por cooperativas, produtores agricolas, industrias de beneficiamento, trading
companies e empreendimentos de médio e grande porte.

Aviso Legal

As afirmagbes contidas neste documento relacionadas a perspectivas sobre os negécios, projecdes sobre resultados
operacionais e financeiros e aquelas relacionadas a perspectivas de crescimento da Kepler Weber sdo meramente projecdes
e, como tais, sdo baseadas exclusivamente nas expectativas da diretoria sobre o futuro dos negécios. Essas expectativas
dependem, substancialmente, das aprovagdes e licencas necessarias para homologacao dos projetos, condigées de mercado,
do desempenho da economia brasileira, do setor e dos mercados internacionais e, portanto, sujeitas a mudangas sem aviso
prévio. O presente relatério de desempenho inclui dados contdbeis e ndo contabeis tais como, operacionais, financeiros pro
forma e projecdes com base na expectativa da Administracdo da Companhia. Os dados ndo contdbeis ndo foram objeto de
revisao por parte dos auditores independentes da Companhia.
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