METALURGICA GERDAU S.A. e empresas controladas

Desempenho no 3° trimestre de 2013

As Demonstragdes Financeiras Consolidadas da Metallrgica Gerdau S.A. sdo apresentadas em
conformidade com as normas internacionais de relatério financeiro - IFRS, emitidas pelo
International Accounting Standards Board - IASB e também de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, plenamente convergentes com as normas de contabilidade emitidas pelo Comité
de Pronunciamentos Contabeis - CPC.

As informagdes apresentadas neste documento ndo contemplam dados das empresas associadas e
com controle compartilhado, exceto quando mencionado.

Operacoes de Negoécio

As informagOes deste relatério sdo apresentadas conforme estabelecido na governanga corporativa
da Gerdau, a saber:

» Brasil (ON Brasil) - inclui as operacdes no Brasil (exceto acos especiais) e a operagdo de carvao
metallrgico e de coque na Colémbia;

» América do Norte (ON América do Norte) - inclui todas as operagdoes na América do Norte, exceto
as do México e as de acgos especiais;

« América Latina (ON América Latina) - inclui todas as operagbes na América Latina, exceto as
operacodes do Brasil e a operagdo de carvao metallrgico e de coque na Col6mbia;

» Acos Especiais (ON Acgos Especiais) — inclui as operacdes de acgos especiais no Brasil, na Espanha,
nos EUA e na India.

Producao de aco bruto

Produgéao de aco bruto 3° Trim. 3° Trim. Variagao, 2° Trim. Variagao 9 meses 9 meses Variagao
(1.000 toneladas) de 2013 de 2012 3T13/3T12 de 2013 3T13/2T13 de 2013 de 2012 9M13/9M12
Brasil 1.794 1.925 -6,8% 1.771 1,3% 5.272 5.501 -4,2%
América do Norte 1.457 1.734 -16,0% 1.640 -11,2% 4.571 5.475 -16,5%
América Latina 444 444 0,0% 429 3,5% 1.299 1.432 -9,3%
Acos Especiais 812 644 26,1% 806 0,7% 2.419 2.325 4,0%
Total 4.507 4.747 -5,1% 4.646 -3,0% 13.561 14.733 -8,0%

* No consolidado, a produgdao no 3T13 em relagdao ao 3T12 foi reduzida em funcao dos esforgos
para otimizar o capital de giro, principalmente nas ONs América do Norte e Brasil. Na ON Acgos
Especiais, o aumento da producao no 3T13 ocorreu em todas as geografias, com destaque para a
operacgao no Brasil, consequéncia da recuperagao da demanda para veiculos pesados.

« Em relagdo ao 2T13, a redugdo na producdo consolidada foi consequéncia dos esforgos de
otimizacgdo de estoques na ON América do Norte.
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Vendas
Vendas Consolidadas 3° Trim. 3° Trim. iaca 2° Trim. \ELETT] 9 meses 9 meses Variagao
(1.000 toneladas) de 2013 de 2012 de 2013 3T13/2T13 de 2013 de 2012 9M13/9M12
Brasil 1 1.913 1.791 6,8% 1.768 8,2% 5.489 5.485 0,1%
Mercado Interno 1.544 1.339 15,3% 1.506 2,5% 4.466 4.026 10,9%
Exportagdes 369 452 -18,4% 262 40,8% 1.023 1.459 -29,9%
América do Norte 1.608 1.768 -9,0% 1.545 4,1% 4.669 5.113 -8,7%
Ameérica Latina 720 705 2,1% 726 -0,8% 2.092 2.061 1,5%
Acgos Especiais 713 625 14,1% 766 -6,9% 2.146 2.054 4,5%
Eliminagdes e ajustes (179) (115) (171) (432) (436)
Consolidado 4.775 4.774 0,0% 4.634 3,0% 13.964 14.277 -2,2%

1 - N&o considera vendas de carvdo, coque e minério de ferro.

» O volume de vendas consolidadas no 3T13 em relacdo ao 3T12 apresentou estabilidade, com
comportamentos distintos nas diferentes operagdes de negocio. Na ON Brasil, o crescimento das
vendas foi resultado da maior demanda no mercado interno, principalmente, nos segmentos de
construgdo comercial e de infraestrutura e, em menor grau, na induUstria, com destaque para o
segmento de bens de capital. Por outro lado, as exportacdes a partir da ON Brasil apresentaram
reducdo em virtude, principalmente, do redirecionamento de produtos para o mercado interno. Na
ON Acos Especiais, as maiores vendas ocorreram, principalmente, no Brasil, onde se verificou a
recuperacdo da producdo de veiculos, especialmente caminhdes, e na India, em virtude do inicio
da comercializagdo de produtos a partir do 1T13. Por outro lado, na ON América do Norte, a
reducdo das vendas foi consequéncia, principalmente, do alto nivel de participacdo das
importacdes no periodo e da implantagdo de um novo software de gestdo ao longo dos ultimos doze
meses.

« Em relacdo ao 2T13, o crescimento das vendas consolidadas é atribuido ao melhor desempenho
na ON Brasil pelas maiores exportacées e na ON América do Norte por uma recuperacao de
demanda no periodo. Na ON Acos Especiais, por outro lado, as menores vendas foram
consequéncia da reducdo dos volumes vendidos na Espanha, onde existe a sazonalidade durante o
més de agosto.

Volume de Vendas
(Participacdo por ON)
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Receita liquida

Receita liquida 3° Trim. 3° Trim. VELETT 29 Trim. VELETT 9 meses 9 meses Variagao
(R$ milhdes) de 2013 de 2012 3T13/3T12 de 2013 3T13/2T13 de 2013 de 2012 9M13/9M12
Brasil 3.986 3.567 11,7% 3.679 8,3% 11.123 10.511 5,8%
Mercado Interno 3.453 2.931 17,8% 3.233 6,8% 9.688 8.549 13,3%
Exportagoes 1! 533 636 -16,2% 446 19,5% 1.435 1.962 -26,9%
América do Norte 3.443 3.415 0,8% 3.092 11,4% 9.460 9.740 -2,9%
América Latina 1.426 1.322 7,9% 1.332 7,1% 3.902 3.745 4,2%
Acgos Especiais 2.045 1.750 16,9% 2.122 -3,6% 5.979 5.676 5,3%
Eliminagles e ajustes (406) (235) (343) (922) (678)
Consolidado 10.494 9.819 6,9% 9.882 6,2% 29.542 28.994 1,9%

1 - Inclui receita de venda de carv&o, coque e minério de ferro.

« No 3T13, a receita liquida consolidada apresentou aumento em relacdo ao 3T12 por motivos
distintos em cada Operacdo de Negocio. Na ON Brasil, a maior receita liquida foi resultante do
aumento do volume de vendas no mercado interno e, em menor grau, pelo crescimento da receita
liguida por tonelada vendida tanto no mercado interno quanto na exportagcdo. Na ON América
Latina, o crescimento da receita liquida ocorreu, principalmente, pela maior receita liquida por
tonelada vendida. Na ON Acos Especiais, a maior receita liquida foi resultado, principalmente,
dos maiores volumes vendidos. Na ON América do Norte, mesmo com a redugao dos volumes
vendidos, a receita ficou praticamente estavel pela variacdo cambial do periodo (+12,8% de
depreciacdo da cotacdo média do real frente ao ddlar norte-americano).

« Em relacdo ao 2T13, a receita liquida consolidada apresentou crescimento devido a maior receita
liguida por tonelada vendida e pelos maiores volumes vendidos. Na ON Brasil, a maior receita
liguida ocorreu em virtude do melhor mix de produtos vendidos no mercado interno e pela maior
receita liquida por tonelada vendida neste mercado. Na ON América do Norte, o aumento da
receita liquida foi resultante da maior receita liquida por tonelada vendida, influenciada pela
variagdo cambial do periodo (+10,7% de depreciacdo da cotacdo média do real frente ao dodlar
norte-americano) e, em menor grau, pelos maiores volumes vendidos.

Custo das vendas e margem bruta

3° Trim. 3° Trim. iaca 2° Trim. iaca 9 meses 9 meses Variacao
Custo das vendas e margem bruta
de 2013 de 2012 de 2013 de 2013 de 2012 9M13/9M12
Brasil Receita liquida (R$ milhdes) 3.986 3.567 11,7% 3.679 8,3% 11.123 10.511 5,8%
Custo das vendas (R$ milhdes) (2.981) (2.851) 4,6% (2.903) 2,7% (8.813) (8.758) 0,6%
Lucro bruto (R$ milhdes) 1.005 716 40,4% 776 29,5%| 2.310 1.753 31,8%
Margem bruta (%) 25,2% 20,1% 21,1% 20,8% 16,7%
América do Norte Receita liquida (R$ milhdes) 3.443 3.415 0,8% 3.092 11,4% 9.460 9.740 -2,9%
Custo das vendas (R$ milhes) (3.295) (3.192) 3,2% (2.905) 13,4% (8.955) (8.832) 1,4%
Lucro bruto (R$ milhGes) 148 223 -33,6% 187 -20,9% 505 908 -44,4%
Margem bruta (%) 4,3% 6,5% 6,0% 5,3% 9,3%
América Latina Receita liquida (R$ milhGes) 1.426 1.322 7,9% 1.332 7,1% 3.902 3.745 4,2%
Custo das vendas (R$ milhdes) (1.264) (1.264) 0,0% (1.193) 6,0% (3.506) (3.460) 1,3%
Lucro bruto (R$ milhdes) 162 58 179,3% 139 16,5% 396 285 38,9%
Margem bruta (%) 11,4% 4,4% 10,4% 10,1% 7,6%
Agos Especiais Receita liquida (R$ milhdes) 2.045 1.750 16,9% 2.122 -3,6% 5.979 5.676 5,3%
Custo das vendas (R$ milhes) (1.823) (1.544) 18,1% (1.881) -3,1% (5.398) (4.892) 10,3%
Lucro bruto (R$ milhes) 222 206 7,8% 241 -7,9% 581 784 -25,9%
Margem bruta (%) 10,9% 11,8% 11,4% 9,7% 13,8%
EliminagGes e ajustes Receita liquida (R$ milhdes) (406) (235) (343) (922) (678)
Custo das vendas (R$ milhdes) 403 230 342 915 677
Lucro bruto (R$ milhdes) (3) (5) (1) (7) (1)
Consolidado Receita liquida (R$ milhdes) 10.494 9.819 6,9% 9.882 6,2% 29.542 28.994 1,9%
Custo das vendas (R$ milhdes) (8.960) (8.621) 3,9% (8.540) 4,9% (25.757) (25.265) 1,9%
Lucro bruto (R$ milhes) 1.534 1.198 28,0% 1.342 14,3% 3.785 3.729 1,5%
Margem bruta (%) 14,6% 12,2% 13,6% 12,8% 12,9%

* No comparativo do 3T13 com o 3T12, em termos consolidados, o custo das vendas apresentou
aumento em virtude do maior custo por tonelada vendida, porém inferior ao aumento da receita
liguida por tonelada vendida, resultando no aumento da margem bruta. Na ON Brasil, os maiores
custos de vendas ocorreram devido aos maiores volumes vendidos. A maior diluicdo dos custos
fixos resultante desses maiores volumes, combinada com a maior receita liquida por tonelada
vendida, proporcionou a melhora da margem bruta no periodo. Na ON América Latina, custos
estaveis combinados com a maior receita liquida por tonelada vendida ocasionaram o aumento da
margem bruta. Na ON América do Norte, o aumento do custo das vendas ocorreu,
principalmente, pela variagdo cambial (+12,8% de depreciagdo da cotagdao média do real frente ao
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ddlar norte-americano), mesmo com a reducdo dos volumes vendidos. Esta reducdo ocasionou a
menor diluicdo dos custos fixos, que combinada com os menores precos em ddlar e custos de
fechamento temporario de uma aciaria no Canada resultaram na menor margem bruta do periodo.
Na ON Acos Especiais, 0os maiores custos das vendas ocorreram, principalmente, pelos maiores
volumes vendidos. Mesmo com maiores volumes, ocorreu uma compressao na margem bruta, que
se deve, principalmente, & curva de aprendizagem na operacdo da India, cuja producdo iniciou-se
em janeiro desse ano, e ao maior custo por tonelada vendida na Espanha.

« Em termos consolidados, na comparagdo do 3T13 com o 2T13, a margem bruta apresentou um
crescimento devido, principalmente, aos maiores volumes vendidos na ON Brasil e a maior receita
liguida por tonelada vendida no mercado interno desta operacéo.

Despesas com vendas, gerais e administrativas

DVGA 3° Trim. 39 Trim. Variagéo 20 Trim. Variagdao] 9 meses 9 meses Variagao
(R$ milhdes) de 2013 de 2012 3T13/3T12 de 2013 3T13/2T13 de 2013 de 2012 9M13/9M12
Despesas com vendas 177 150 18,0% 165 7,3% 494 431 14,6%
Despesas gerais e administrativas 496 482 2,9% 472 5,1% 1.453 1.438 1,0%
Total 673 632 6,5% 637 5,7% 1.947 1.869 4,2%
Receita liquida 10.494 9.819 6,9% 9.882 6,2% 29.542 28.994 1,9%
% sobre receita liquida 6,4% 6,4% 6,4% 6,6% 6,4%

A participagcdo das despesas com vendas, gerais e administrativas em relagdo a receita liquida
apresentou estabilidade no 3T13 comparado tanto com o mesmo periodo do ano anterior quanto
com o 2T13. Isto demonstra os esforcos da Companhia na racionalizagdo destas despesas,
especialmente em um periodo de pressdo de custos e desvalorizacdo do real, o que impacta estas
despesas nas nossas operagdes internacionais quando convertidas para reais.

Equivaléncia patrimonial

« As empresas associadas e com controle compartilhado, cujos resultados sao avaliados por
equivaléncia patrimonial, comercializaram 390 mil toneladas de ago no 3T13, considerando suas
respectivas participacgdes acionarias, resultando em uma receita liquida de vendas de R$ 510,5
milhoes.

« Com base na performance das empresas associadas e com controle compartilhado, a equivaléncia
patrimonial foi positiva em R$ 18,4 milhdSes no 3T13, contra R$ 3,1 milhdes negativos no 3T12.

EBITDA

Composicao do EBITDA consolidado * 30 Trim. 3° Trim. VELETT 2° Trim. 9 meses 9 meses \ELETET
(R$ milhdes) de 2013 de 2012 3T13/3T12| de 2013 de 2013 de 2012 9M13/9M12
Lucro liquido 577 368 56,8% 386 49,5% 1.091 1.223 -10,8%
Resultado financeiro liquido 279 183 52,5% 565 -50,6% 1.057 722 46,4%
Provisdo para IR e CS 19 11 72,7% (230) - (225) (41) 448,8%
Depreciagdo e amortizages 527 465 13,3 %) 476 10,7% 1.468 1.362 7,8%
EBITDA 1.402 1.027 36,5% 1.197 17,1% 3.391 3.266 3,8%
Margem EBITDA 13,4% 10,5% 12,1% 11,5% 11,3%

1 Contempla o resultado de empresas associadas e com controle compartilhado de acordo com o método da equivaléncia patrimonial.

Obs.: O EBITDA (LAJIDA - lucro antes dos juros, impostos, depreciagdo e amortizagdes) ndo é uma medida utilizada nas praticas contébeis e também ndo
representa o fluxo de caixa para os periodos apresentados, ndo devendo ser considerado como uma alternativa ao fluxo de caixa na qualidade de indicador de
liquidez. O EBITDA da Companhia esta calculado de acordo com a Instrugdo CVM n® 527.

Conciliagdao do EBITDA consolidado 3° Trim. 9 meses

(R$ milhdes) de 2013 de 2013

EBITDA 1 1.402 1.027 1.197 3.391 3.266
Depreciagdo e amortizagdes (527) (465) (476) (1.468) (1.362)
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO

FINANCEIRO E DOS IMPOSTOS 2 875 562 721 1.923 1.904

1 Medig&o ndo contdbil adotada pela Companhia

2 Medig&do contabil divulgada na Demonstragdo dos Resultados consolidados
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” L, . 3° Trim. 3° Trim. Variagao iaca 9 meses 9 meses \ELETET
EBITDA por Operacdo de Negoécio

de 2013 de 2012 3T13/3T12 de 2013 de 2013 de 2012 9M13/9M12

Brasil EBITDA (R$ milhdes) 982 691 42,1% 748 31,3% 2.240 1.691 32,5%
Margem EBITDA (%) 24,6% 19,4% 20,3% 20,1% 16,1%

Ameérica do Norte EBITDA (R$ milhdes) 129 205 -37,1% 158 -18,4% 435 863 -49,6%
Margem EBITDA (%) 3,7% 6,0% 5,1% 4,6% 8,9%

América Latina EBITDA (R$ milhdes) 131 (3) - 109 20,2% 293 159 84,3%
Margem EBITDA (%) 9,2% -0,2% 8,2% 7,5% 4,2%

Agos Especiais EBITDA (R$ milhdes) 273 233 17,2% 276 -1,1% 704 855 -17,7%
Margem EBITDA (%) 13,3% 13,3% 13,0% 11,8% 15,1%
EliminagGes e ajustes EBITDA (R$ milhdes) (113) (99) (94) (281) (302)

Consolidado EBITDA (R$ milhdes) 1.402 1.027 36,5% 1.197 17,1% 3.391 3.266 3,8%
Margem EBITDA (%) 13,4% 10,5% 12,1% 11,5% 11,3%

« O EBITDA (LAJIDA) consolidado apresentou aumento no 3T13 em relacdo ao 3T12, consequéncia
do maior lucro bruto consolidado, resultando em uma melhora da margem EBITDA consolidada.
Na ON Brasil, que contribuiu com 64,8% para o EBITDA, verificou-se um crescimento do valor
absoluto e da margem em fungdo dos maiores volumes vendidos, com consequente maior diluicdo
dos custos fixos, combinada com a maior receita liquida por tonelada vendida. Na ON América
Latina, que contribuiu com 8,7% para o EBITDA, também houve um crescimento do EBITDA e da
margem EBITDA devido a custos estaveis combinados com a maior receita liquida por tonelada
vendida, além de um melhor resultado de equivaléncia patrimonial. Na ON Acos Especiais, que
contribuiu com 18,0% para o EBITDA do 3T13, houve manutencdo de margem. Na ON Ameérica
do Norte, que contribuiu com 8,5% para o EBITDA, a reducao do EBITDA e da margem deveu-se,
principalmente, ao menor lucro bruto, conforme descrito em “Custos das vendas e margem bruta”.

« Em termos consolidados, na comparacao do 3T13 com o 2T13, o EBITDA e a margem EBITDA
apresentaram crescimento devido, principalmente, a melhor performance operacional da ON
Brasil.



Resultado financeiro

Resultado financeiro 3° Trim. 3° Trim. iaca 2° Trim. iaca 9 meses 9 meses Variagao
(R$ milhdes) de 2013 de 2012 de 2013 de 2013 de 2012 9M13/9M12
Receitas financeiras 95 66 43,9% 65 46,2% 204 248 -17,7%
Despesas financeiras (331) (265) 24,9% (282) 17,4% (886) (836) 6,0%
Variagédo cambial, liquida (45) 21 - (344) -86,9% (367) (120) 205,8%

Variagdo cambial sobre hedge de investimento liquido (15) (8) 87,5% (214) -93,0% (205) (165) 24,2%

Variagdo cambial - demais contas (30) 29 - (130) -76,9% (162) 45 -
Perdas com instrumentos financeiros, liquido 2 (5) - (4) - (8) (14) -42,9%
Resultado financeiro (279) (183) 52,5% (565) -50,6% (1.057) (722) 46,4%

« No 3T13 quando comparado com o 3T12, o maior resultado financeiro negativo é decorrente,
principalmente, da variagdo cambial liquida negativa e da maior despesa financeira.

« Em relagdo ao 2T13, o menor resultado financeiro negativo é decorrente, principalmente, da

menor variacdo cambial liquida negativa no 3T13 (depreciacdo da cotacao final do real frente ao
ddlar norte-americano de 0,6% no 3T13 e de 10,0% no 2T13).

Lucro liquido

Lucro liquido 30 Trim. 30 Trim. Variacao 2° Trim. Variagcdo| 9 meses 9 meses Variagao
(R$ milhGes) de 2013 de 2012 3T13/3T12 de 2013 3T13/2T13| de 2013 de 2012 9M13/9M12
Lucro antes dos impostos 596 379 57,3% 156 282,1% 866 1.182 -26,7%
Imposto de renda e contribuigdo social (19) (11) 72,7% 230 - 225 41 448,8%

IR/CS sobre hedge de investimento liquido 15 8 87,5% 214 -93,0% 205 122 68,0%

IR/CS - demais contas (34) (19) 78,9% 16 - 20 (81) -
Lucro liquido consolidado 1 577 368 56,8% 386 49,5% 1.091 1.223 -10,8%

1Contempla o resultado de empresas associadas e com controle compartilhado de acordo com o método da equivaléncia patrimonial.

« O lucro liquido consolidado no 3T13 apresentou crescimento em relagdo ao 3T12 em virtude do
maior resultado operacional nos periodos comparados. Em relagdao ao 2T13, o lucro liquido foi
maior por uma melhora no desempenho operacional e no resultado financeiro.

Dividendos

« As empresas Metallrgica Gerdau S.A. e Gerdau S.A., com base nos resultados obtidos no 3T13,
aprovaram o pagamento antecipado do dividendo minimo obrigatério, sob a forma de juros sobre
o capital proprio, relativo ao exercicio de 2013, conforme abaixo:

» Data do pagamento: 22 de novembro de 2013
» Data base: posicao de acdes em 11 de novembro de 2013
» Data ex-dividendos: 12 de novembro de 2013

- Metallrgica Gerdau S.A.
= R$ 65,0 milhdes (R$ 0,16 por acao)

- Gerdau S.A.
= R$ 204,1 milhdes (R$ 0,12 por agao)

» Nos primeiros nove meses de 2013, a Metallrgica Gerdau S.A. e Gerdau S.A. ja aprovaram o
pagamento de R$ 117,9 milhdes e de R$ 357,2 milhdes, respectivamente.

Investimentos

« Os investimentos em ativo imobilizado somaram R$ 714,9 milhoes no 3T13 e acumularam, no
ano, R$ 1,9 bilhdo. Do valor total investido nos primeiros nove meses, 64,3% foram direcionados
para as unidades no Brasil e os demais 35,7% para as unidades em outros paises. Além dos
investimentos de manutengdo e atualizacdo tecnoldgica, destacam-se: a entrada em operagdo da
nova unidade de tratamento de minério em Miguel Burnier (MG), o que elevou a capacidade de
producdo de minério de ferro para 11,5 milhdes de toneladas por ano; o inicio das atividades do
laminador de bobinas a quente em Ouro Branco (MG), com uma capacidade de 800 mil toneladas
por ano; a conclusdo da implantacdo do laminador de acos especiais em Pindamonhangaba (SP),
com capacidade anual de 500 mil toneladas; e a construgdo da nova usina produtora de perfis
estruturais no México, com capacidade de 700 mil toneladas de laminados por ano.



Ciclo financeiro e capital de giro
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« Em setembro de 2013, o capital de giro apresentou uma pequena reducao em relacdo a junho de
2013, mesmo com o crescimento de 6,2% na receita liquida do 3T13 em relagao ao 2T13, o que
demonstra os esforcos da Companhia em reduzir o capital de giro e melhorar sua liquidez. Em
consequéncia, o ciclo financeiro (capital de giro dividido pela receita liquida diaria do trimestre)
apresentou uma reducgdo de cinco dias em relagao a junho de 2013.

Passivo financeiro

Divida bruta (principal)

(R$ bilhdes)
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Caixa = Djvida Liquida

« Em 30 de setembro de 2013, a divida bruta (principal), era composta por 8,8% de curto prazo e
91,2% de longo prazo. A exposicdo da divida bruta em moeda estrangeira reduziu-se de 78,6%,
em junho, para 75,1%, em setembro, reflexo das iniciativas de gestao financeira da Companhia
para reduzir o risco cambial em um periodo de volatilidade do real.

« O aumento do caixa (caixa, equivalentes de caixa e aplicagoes financeiras), de junho de 2013 até
setembro de 2013, ocorreu pelo aumento da geragdo de caixa no periodo €, em menor grau, pela
reducdo do capital de giro. Em 30 de setembro de 2013, 45,3% do caixa eram detidos pelas
empresas Gerdau no exterior, principalmente em ddélares norte-americanos.

» A reducdo de 3,0% da divida liquida em 30 de setembro de 2013 quando comparada com 30 de
junho de 2013 é consequéncia do aumento do caixa da Companhia no periodo.

» O custo médio nominal ponderado da divida bruta (principal), em 30 de setembro de 2013, era de
6,6%, sendo que 6,9% para o montante denominado em reais, de 6,0% mais variacdo cambial
para o total denominado em ddélares tomados a partir do Brasil e de 5,9% para a parcela tomada
pelas subsidiarias no exterior.



Comp.os:gao da divida 30.09.2013 30.06.2013 31.12.2012
(R$ milhdes)

Circulante 1.845 1.826 3.888
Moeda nacional (Brasil) 510 438 1.957
Moeda estrangeira (Brasil) 273 295 469
Empresas no exterior 1.062 1.093 1.462

Nao circulante 15.260 15.120 12.074
Moeda nacional (Brasil) 3.744 3.195 2.227
Moeda estrangeira (Brasil) 8.146 8.500 6.423
Empresas no exterior 3.370 3.425 3.424

Divida bruta (principal + juros) 17.105 16.946 15.962
Juros sobre a divida (375) (351) (308)

Divida bruta (principal) 16.730 16.595 15.654
Caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras 3.512 2.972 2.497

Divida liquida ? 13.218 13.623 13.157

1) Divida liquida = divida bruta (principal) - caixa, equivalentes de caixa e aplicagdes financeiras

« O cronograma de pagamento da divida bruta (principal) era o seguinte em 30 de setembro de
2013:

Cronograma da divida bruta (principal)

Grouante | RS milhges

40 trimestre de 2013 309
10 trimestre de 2014 402
20 trimestre de 2014 276
30 trimestre de 2014 483
Total 1.470
2014 182
2015 974
2016 495
2017 e apods 13.609
Total 15.260

 Os principais indicadores da divida eram os seguintes:

Indicadores 30.09.2013 30.06.2013 31.12.2012
Divida bruta / Capitalizacdo total * 36,5% 36,8% 36,9%
Divida liquida 2 / EBITDA 3 3,1x 3,5x 3,2x
EBITDA 3 / Despesas financeiras liquidas 3 4,6X 4,4x 5,0x

1) Capitalizagdo total = patriménio liquido + divida bruta (principal)
2) Divida liquida = divida bruta (principal) - caixa, equivalentes de caixa e aplicagGes financeiras
3) Acumulado dos Ultimos 12 meses

« O indicador divida liquida/EBITDA em 30 de setembro foi melhor ao de 30 de junho, resultado dos
esforcos da Companhia em reduzir capital de giro e melhorar a geracao de caixa dos seus
negacios.

Governanca Corporativa

Prémio Anefac-Fipecafi-Serasa - Troféu Transparéncia

« A Gerdau foi a vencedora do 17° “Prémio Anefac-Fipecafi-Serasa - Troféu Transparéncia”,
referente as suas demonstragoes financeiras de 2012. Foi a 1423 vez consecutiva que a Gerdau foi
classificada entre as dez empresas que apresentaram as melhores demonstragdes financeiras e a
guarta vez que recebeu o prémio principal. Concorrem empresas sediadas em todo o territorio
nacional, selecionadas entre as 500 maiores e melhores empresas privadas nas areas de comércio,
industria e servigos, exceto servigos financeiros, além das 50 maiores estatais.



Ranking Institutional Investor Magazine - 2013

« A Gerdau foi reconhecida pela Institutional Investor Magazine, edigao 2013, no setor de Metals &
Mining de empresas da América Latina. O ranking é realizado através de pesquisa anual junto aos
analistas Buy e Sell Side, que tem como objetivo identificar os melhores profissionais de RI, CEO e
CFO, além das melhores equipes de Relagdes com Investidores. Os reconhecimentos desse ano
foram:

19 lugar — Melhor profissional de Relagdes com Investidores
29 lugar - Melhor equipe de Relagdes com Investidores

20 lugar - Melhor CEO

30 Jugar - Melhor CFO

Gerdau é destaque entre as melhores empresas para trabalhar

+ A Gerdau foi reconhecida como a empresa com melhor desempenho na categoria Lideranga do
Guia Vocé S/A Exame - As Melhores Empresas para Vocé Trabalhar 2013. A Companhia também
ficou classificada entre as 24 organizagdes com as pontuacdes mais altas do ranking. Desenvolvido
pelas revistas Vocé S/A e Exame em parceria com a Fundagdo Instituto de Administracao (FIA), o
levantamento avalia e elege, desde 1997, as 150 empresas com melhor clima organizacional
segundo a percepcdo dos colaboradores e boas praticas de gestdo de pessoas.

World Steel Association reconhece Gerdau por exceléncia em Salde e Seguranca

« A Gerdau recebeu no dia 08 de outubro, durante a 472 Conferéncia Anual da World Steel
Association, a premiacao Safety and Health Excellence Recognition 2013, que avalia programas de
sucesso implantados na area de salde e seguranga do trabalho na industria do ago. Esta é a
quarta vez que a Gerdau recebe o reconhecimento. Nessa edicdo, a Gerdau foi premiada pelo
“Manual de Gestdao Comportamental em Seguranga do Trabalho”, lancado em 2012. O manual
apresenta as melhores praticas de gestdo comportamental da Empresa para a seguranca do
trabalho, consolidadas a partir das experiéncias desenvolvidas nas unidades da Gerdau em todo o
mundo. A utilizacdo do manual contribui para aumentar ainda mais a cultura de seguranca no
ambiente de trabalho em nivel global.

Gerdau lanca seus canais nas midias sociais

e Para ampliar a interagdo com seus publicos de relacionamento, a Gerdau lancou seus canais nas
midias sociais. Agora é possivel manter-se informado sobre as atividades da Companhia por meio
de suas paginas no Facebook, no Twitter, no YouTube e no Linkedin.

A ADMINISTRAGCAO

Este documento pode conter afirmagdes que constituem previsdes para o futuro. Essas previsdes sao
dependentes de estimativas, informagdes ou métodos que podem estar incorretos ou imprecisos e podem nao
se realizar. Essas estimativas também estdo sujeitas a riscos, incertezas e suposicdes, que incluem, entre
outras: condigbes gerais econdmicas, politicas e comerciais no Brasil e nos mercados onde atuamos e

regulamentagdes governamentais existentes e futuras. Possiveis investidores sdo aqui alertados de que
nenhuma dessas previsoes é garantia de futuro desempenho, pois envolvem riscos e incertezas. A empresa
nao assume, e especificamente nega, qualquer obrigagdao de atualizar quaisquer previsdes, que fazem sentido
apenas na data em que foram feitas.




METALURGICA GERDAU S.A.
BALANCOS PATRIMONIAIS
(Valores expressos em milhares de reais)

ATIVO CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicacdes financeiras
Titulos para negociacéo
Contas a receber de clientes
Estoques
Créditos tributarios
Imposto de renda/contribuicdo social a recuperar
Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros
Outros ativos circulantes

ATIVO NAO-CIRCULANTE
Créditos tributarios
Imposto de renda/contribuigcéo social diferidos
Ganhos néo realizados com instrumentos financeiros
Partes relacionadas
Depositos judiciais
Outros ativos ndo-circulantes
Gastos antecipados com plano de penséo
Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonia
Agios
Outros intangiveis
Imobilizado

TOTAL DO ATIVO

Consolidado
30/09/2013 31/12/2012
1.965.852 1.437.724
1.546.514 1.059.605
4.440.800 3.695.381
8.196.754 9.021.542
609.673 602.428
347.838 348.752
418
307.281 262.223
17.415.130 16.427.6¢
110.030 119.582
2.358.406 2.376.709
678
82.865 132.478
1.090.689 923.119
219.260 231.185
537.711 553.095
1.496.801 1.425.605
10.935.592 10.125.409
1.456.447 1.364.416
20.795.860 19.690.863
39.084.339 36.942.4¢
56.499.469 53.370.1:
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METALURGICA GERDAU S.A.
BALANCOS PATRIMONIAIS
(Valores expressos em milhares de reais)

PASSIVO CIRCULANTE
Fornecedores
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Impostos e contribui¢cdes sociais a recolher
Imposto de renda/contribuicdo social a recolher
Saléarios a pagar
Dividendos a pagar
Beneficios a empregados

Provisdo para passivos ambientais

Perdas nao realizadas com instrumentos financeiros

ObrigagBes por compra de agbes
Outros passivos circulantes

PASSIVO NAO-CIRCULANTE
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos

Perdas nao realizadas com instrumentos financeiros

Provisdo para passivos tributérios, civeis e trastals
Provisé@o para passivos ambientais

Beneficios a empregados

Obrigag6es por compra de agbes

Outros passivos ndo-circulantes

PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social
Acbes em tesouraria
Reserva de lucros
Lucros Acumulados
Ajustes de avaliag&o patrimonial

ATRIBUIDO A PARTICIPAGAO DOS ACIONISTAS CONTROLADORS

PARTICIPACOES DOS ACIONISTAS NAO-CONTROLADORES

PATRIMONIO LIQUIDO

TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO

Consolidado
30/09/2013 31/12/2012
3.289.286 3.059.8:
1.827.823 2.324.3]
16.716 1.563.8¢
515.768 443.2¢
106.151 91.3¢
706.760 558.6:
- 39.7(
60.038 53.9:
14.051 24.5;
514 1.5:
- 607.7¢
498.717 360.7:
7.035.824 9.129.4¢
14.860.076 11.725.868
400.121 347.999
1.332.470 1.844.731
147 6.664
1.256.777 1.082.694
49.657 42.395
1.204.509 1.187.621
954.877 912.4¢
309.183 271.819
20.367.817 17.422.2%
6.881.998 6.881.9¢
(69.861) (69.861)
3.680.967 3.680.9¢
321.525
(124.827) B59)
10.689.802 9.965.9¢
18.406.026 16.852.407
29.095.828 26.818.352
56.499.469 53.370.1:
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METALURGICA GERDAU S.A.
DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS
(Valores expressos em milhares de reais)

RECEITA LIQUIDA DE VENDAS
Custo das vendas
LUCRO BRUTO
Despesas com vendas
Despesas gerais e administrativas
Qutras receitas operacionais
Outras despesas operacionais
Resultado da equivaléncia patrimonial
LUCRO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO E D OS IMPOSTOS
Receitas financeiras
Despesas financeiras
Variagdo cambial, liquida
Ganhos (Perdas) com instrumentos financeiros, liquido
LUCRO ANTES DOS IMPOSTOS
Imposto de renda e contribui¢éo social
Corrente
Diferido

LUCRO LIQUIDO DO PERIODO

ATRIBUIDO A:
Participacéo dos acionistas controladores
Participacéo dos acionistas ndo-controladores

Consolidado
Periodos de 3 meses findos em Periodos de 9 meses firaos
30/09/2013 30/09/2012 30/09/2013 30/09/2012
10.494.025 9.819.092 29.542.040 28.993.964
(8.959.637) (8.621.389) (25.757.117) (25.264.844)
1.534.388 1.197.703 3.784.923 3.729.120
(177.393) (150.338) (493.622) (431.053)
(496.100) (481.386) (1.453.491) (1.438.127)
46.772 54.369 154.451 128.744
(51.590) (55.657) (104.310) (99.139)
18.363 (3.144) 34.664 14.187
874.440 561.547 1.922.615 1.903.73
95.145 66.366 204.020 247.978
(330.808) (265.459) (886.008) (836.133)
(45.145) 21.017 (367.558) (119.898)
2.043 (4.554) (7.683) (13.711)
595.675 378.917 865.386 1.181.968
(116.908) (94.369) (255.144) (346.289)
97.878 83.127 480.276 387.286
576.645 367.675 1.090.518 1.222.965
188.942 127.646 374.359 428.061
387.703 240.029 716.159 794.904
576.645 367.675 1.090.518 1.222.965
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METALURGICA GERDAU S.A.
DEMONSTRAGCAO DOS FLUXOS DE CAIXA
(Valores expressos em milhares de reais)

Fluxo de caixa da atividade operacional
Lucro liquido do periodo
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao flux® chixa das
atividades operacionais:

Depreciagéo e amortizagdo
Equivaléncia patrimonial
Variacdo cambial, liquida
Perdas com instrumentos financeiros, liquido
Beneficios pés-emprego
Remuneracéo baseada em a¢des
Imposto de renda e contribui¢cdo social
Ganho na alienacdo de imobilizado e investim
Provisdo para risco de crédito
Provisdo de passivos tributarios, civeisbalhistas
Receita de juros de aplicacdes financeiras
Despesa de juros sobre dividas financeiras
Juros sobre matuos com empresas ligadas

Provisdo para ajuste ao valor liquido réakt de estoque

Reverséo de ajuste ao valor liquido reaéizée estoque

Variag¢ao de ativos e passivos:
Aumento de contas a receber
Reduc¢é&o (Aumento) de estoques
Aumento (Reduc¢éo) de contas a pagar
Aumento de outros ativos
Aumento (Reduc¢éo) de outros passivos
Recebimento de dividendos/juros sobre o capitano
Aplicacdes financeiras de titulos para negociacéo
Resgate de aplicagbes financeiras de titulos pyacimcao
Caixa gerado pelas atividades operacionais

Pagamento de juros de empréstimos e financiasent
Pagamento de imposto de renda e contribuigdalsoc
Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Adicdes de imobilizado

Recebimento pela venda de imobilizado, investimeritdangiveis

Adicdes de outros ativos intangiveis

Adiantamento para futuro investimento em particimagocietaria
em entidade contabilizada pelo método de equvagratrimonial

Caixa incorporado na obtencéo de controle
Pagamento na aquisi¢cdo de empresa
Caixa liquido aplicado nas atividades de investiméa

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Aumento de capital de ndo controladores em comtaola
Compras de agdes em tesouraria
Caixa recebido no exercicio de opgdes de agbes
Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos
Empréstimos e financiamentos obtidos
Pagamentos de empréstimos e financiamentos e deé€nt
Financiamentos com empresas ligadas, liquido
Pagamentos na aquisi¢do de controle adicional qheesan
Pagamento de opg¢éo de acdes

Caixa liquido aplicado nas atividades de financianeos

Efeito de variacdo cambial sobre o caixa e equitatede caixa
Aumento do caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo

Consolidado
Periodos de 9 meses findos em
30/09/2013 30/09/2012
1.090.518 1.222.96
1.468.014 1.362.14
(34.664) (14.187)
367.558 119.89
7.683 13.71
87.489 137.96
25.223 30.85
(225.132) (40.997)
(39.840) (6.060)
41.248 31.91
168.795 141.83
(84.448) (132.363)
764.590 747.30
(1.518) (59)
30.573 86.90
(54.016) (37.321)
3.612.073 3.664.50
(522.228) (409.914)
1.125.335 (469.336)
28.374 (218.032)
(87.029) (536.361)
24.613 (159.483)
36.296 46.61
(2.170.059) (1.561.682)
1.794.484 3.539.54
4.041.859 3.895.85
(591.845) (518.737)
(283.515) (275.897)
3.166.499 3.101.22
(1.921.005) (2.445.274)
122.091 34.57
(115.327) (104.865)
(77.103) 062214)
- 16.91
(55.622)
(2.046.966) (2.704.859)
396.861
- (44.932)
3.050 5.536
(208.233) (390.181)
G2 1.157.72
(5.519.735) (995.572)
51.132 (30.692)
(33.090)
(599.195)
(609.909) (298.114)
18.504 90.611
528.128 188.86
1.437.724 1.477.02
1.965.852 1.665.88
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