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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 31/03/2012
Do Capital Integralizado

Ordinérias 129.746
Preferenciais 38.328
Total 168.074

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 1.735.905 1.651.739
1.01 Ativo Circulante 519.897 448.624
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 140.601 154.560
1.01.02 AplicagBes Financeiras 85.514 17.452
1.01.02.02 Aplicag6es Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 85.514 17.452
1.01.02.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 85.514 17.452
1.01.03 Contas a Receber 200.869 207.846
1.01.03.01 Clientes 200.869 207.846
1.01.03.01.01 Contas a receber de clientes e outros 200.869 207.846
1.01.04 Estoques 2.755 2.913
1.01.06 Tributos a Recuperar 27.616 21.115
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 27.616 21.115
1.01.06.01.01 Impostos e contribui¢cdes a recuperar 27.616 21.115
1.01.07 Despesas Antecipadas 3.000 1.269
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 59.542 43.469
1.01.08.03 Outros 59.542 43.469
1.01.08.03.01 Servigos em curso 40.822 37.289
1.01.08.03.02 Outros ativos circulantes 18.720 6.180
1.02 Ativo Nao Circulante 1.216.008 1.203.115
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 632.878 543.973
1.02.01.02 AplicagBes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 29.377 28.701
1.02.01.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 29.377 28.701
1.02.01.03 Contas a Receber 221.584 224.410
1.02.01.03.01 Clientes 221.584 224.410
1.02.01.06 Tributos Diferidos 7.723 9.799
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigédo Social Diferidos 7.723 9.799
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 374.194 281.063
1.02.01.09.03 Impostos e contribuigbes a recuperar 10.272 10.779
1.02.01.09.04 Beneficio fiscal - &gio incorporado a controladora 101.646 103.730
1.02.01.09.05 Depdsitos judiciais 19.410 18.921
1.02.01.09.06 Concesséo do servico publico (Ativo financeiro) 240.013 144.781
1.02.01.09.09 Outros ativos ndo circulantes 2.853 2.852
1.02.02 Investimentos 1.163 1.163
1.02.04 Intangivel 581.967 657.979
1.02.04.01 Intangiveis 581.967 657.979
1.02.04.01.01 Contrato de Concesséao 581.967 657.979
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 1.735.905 1.651.739
2.01 Passivo Circulante 321.097 294.783
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 14.430 8.037
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 14.430 8.037
2.01.01.01.01 Salérios e encargos a pagar 14.430 8.037
2.01.02 Fornecedores 85.660 82.739
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 85.660 82.739
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 52.683 47.321
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 25.318 19.603
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Pagar 9.281 4.331
2.01.03.01.02 Programa de Integracéo Social - PIS 2.314 2.345
2.01.03.01.03 Contribuicédo para o Financiamento da Seguridade Social - 10.659 10.800

COFINS

2.01.03.01.04 Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 2.188 1.521
2.01.03.01.05 Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS 488 296
2.01.03.01.09 Outros 388 310
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 26.676 27.000
2.01.03.02.01 Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias - ICMS 26.676 27.000
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 689 718
2.01.03.03.01 Imposto sobre servico - ISS 689 718
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 96.224 87.418
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 56.256 50.353
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 58.037 53.016
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira -1.781 -2.663
2.01.04.02 Debéntures 39.968 37.065
2.01.05 Outras Obrigacbes 61.769 62.853
2.01.05.02 Outros 61.769 62.853
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 791 5.909
2.01.05.02.04 Taxas regulamentares 42.990 40.304
2.01.05.02.05 Outros passivos circulantes 17.988 16.640
2.01.06 Provisbes 10.331 6.415
2.01.06.01 Provis@es Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 10.331 6.415
2.01.06.01.01 Provisdes Fiscais 3.916 0
2.01.06.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 4.787 4.787
2.01.06.01.04 Provisbes Civeis 1.628 1.628
2.02 Passivo N&o Circulante 574.075 587.208
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 536.891 547.354
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 464.365 474.879
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 447.456 457.491
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 16.909 17.388
2.02.01.02 Debéntures 72.526 72.475
2.02.02 Outras Obrigacbes 17.650 17.470
2.02.02.02 Outros 17.650 17.470
2.02.02.02.03 Fornecedores 9.016 9.016
2.02.02.02.04 Taxas regulamentares 2.230 3.127
2.02.02.02.06 Outros passivos 6.404 5.327
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
2.02.04 Provisdes 19.534 22.384
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 19.534 22.384
2.02.04.01.01 Provis6es Fiscais 896 4.703
2.02.04.01.02 Provisbes Previdenciarias e Trabalhistas 11.610 11.169
2.02.04.01.04 Provisodes Civeis 7.028 6.512
2.03 Patrim6nio Liquido 840.733 769.748
2.03.01 Capital Social Realizado 179.787 179.787
2.03.02 Reservas de Capital 266.766 266.766
2.03.02.02 Reserva Especial de Agio na Incorporagéo 179.315 179.315
2.03.02.07 Rem de bens e direitos constituidos com capital proprio 4.649 4.649
2.03.02.08 Reserva de incentivos fiscais 82.428 82.428
2.03.02.10 Outras 374 374
2.03.04 Reservas de Lucros 315.575 315.575
2.03.04.01 Reserva Legal 35.957 35.957
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 146.984 146.984
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 132.486 132.486
2.03.04.10 Outras reservas 148 148
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 69.304 0
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 9.301 7.620
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 316.817 266.093
3.01.01 Receita Bruta 459.176 384.330
3.01.02 (-) Deducdes da Receita Bruta -142.359 -118.237
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -206.389 -197.134
3.03 Resultado Bruto 110.428 68.959
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -30.538 -22.343
3.04.01 Despesas com Vendas -14.500 -11.570
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -16.038 -10.773
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 79.890 46.616
3.06 Resultado Financeiro 2.035 -26
3.06.01 Receitas Financeiras 22.420 16.858
3.06.02 Despesas Financeiras -20.385 -16.884
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 81.925 46.590
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro -12.621 -11.344
3.08.01 Corrente -11.412 -14.050
3.08.02 Diferido -1.209 2.706
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas 69.304 35.246
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 69.304 35.246
3.99 Lucro por Acao - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Bésico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,40315 0,25031
3.99.01.02 PNA 0,44347 0,22553
3.99.01.03 PNB 0,44347 0,22553
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio

Conta Exercicio Anterior

01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011

4.01 Lucro Liquido do Periodo 69.304 35.246

4.02 Outros Resultados Abrangentes 1.681 1.936

4.02.01 Ganhos (perdas) sobre ativos financeiros disponiveis para 2.547 2.932
venda

4.02.02 Tributos sobre ganhos (perdas) sobre ativos financeiros -866 -996
disponiveis para venda

4.03 Resultado Abrangente do Periodo 70.985 37.182
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 101.281 89.688
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 103.251 70.146
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo (antes dos impostos) 81.925 46.590
6.01.01.02 Amortizacao 13.311 12.407
6.01.01.03 Encargos de dividas e atualizagdes monetarias e cambiais 11.603 7.356
6.01.01.04 Outras receitas e despesas financeiras liquidas 395 324
6.01.01.05 Valor residual do ativo intangivel baixado -53 0
6.01.01.06 Provisdo (reversao) para contingéncias civeis, fiscais e -264 -488
trabalhistas
6.01.01.07 Provisao para crédito de liquidacédo duvidosa -3.666 3.957
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos -1.970 19.542
6.01.02.01 Contas a receber de clientes e outros 16.021 34.056
6.01.02.02 Impostos e contribuigbes a recuperar -5.994 19.205
6.01.02.03 Estoques 158 -584
6.01.02.04 Depdsitos judiciais -306 169
6.01.02.05 Despesas pagas antecipadamente -1.731 -597
6.01.02.06 Outros ativos -15.336 -17.205
6.01.02.07 Fornecedores 2.921 -5.004
6.01.02.08 Salarios e encargos a pagar 6.393 2.149
6.01.02.09 Encargos de dividas e swap pagos -4.859 -4.016
6.01.02.10 Taxas regulamentares 1.789 2.205
6.01.02.11 Impostos e contribuigBes a recolher -3.966 -9.972
6.01.02.12 IndenizagBes/Contingéncias pagas 515 -975
6.01.02.14 QOutros passivos 2.425 111
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -99.454 -13.972
6.02.02 Aquisi¢éo de intangivel -31.654 -28.133
6.02.03 Titulos e valores mobiliarios -67.800 14.161
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -15.786 -15.513
6.03.03 Amortizacdo do principal de empréstimos, financiamentos e -11.654 -7.046
debéntures
6.03.04 Obrigacdes vinculadas 986 137
6.03.05 Pagamento de dividendos e juros sobre o capital préprio -5.118 -8.604
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -13.959 60.203
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 154.560 25.217
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 140.601 85.420
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/03/2012

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 179.787 266.766 315.575 0 7.620 769.748
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 179.787 266.766 315.575 0 7.620 769.748
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 69.304 1.681 70.985
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 69.304 0 69.304
5.05.02 QOutros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 1.681 1.681
5.05.02.06 Ganhos e perdas em ativos financeiros disponiveis para 0 0 0 0 1.681 1.681
venda
5.07 Saldos Finais 179.787 266.766 315.575 69.304 9.301 840.733

PAGINA: 8 de 58



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/03/2011

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 179.787 266.766 267.836 0 5.523 719.912
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 179.787 266.766 267.836 0 5.523 719.912
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 0 -10.798 0 -10.798
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -10.798 0 -10.798
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 35.246 1.936 37.182
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 35.246 0 35.246
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 1.936 1.936
5.05.02.06 Ganhos e perdas em ativos financeiros disponiveis para 0 0 0 0 1.936 1.936
venda
5.07 Saldos Finais 179.787 266.766 267.836 24.448 7.459 746.296
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
7.01 Receitas 455.221 380.354
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 459.176 384.330
7.01.02 Outras Receitas -289 -19
7.01.02.01 Resultado na alienagéo/desativacdo de bens e direitos -289 -19
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa -3.666 -3.957
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -199.588 -183.177
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -137.873 -131.435
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -61.715 -51.742
7.03 Valor Adicionado Bruto 255.633 197.177
7.04 Retengdes -13.311 -12.407
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -13.311 -12.407
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 242.322 184.770
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 22.420 16.858
7.06.02 Receitas Financeiras 22.420 16.858
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 264.742 201.628
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 264.742 201.628
7.08.01 Pessoal 16.443 17.048
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 12.036 8.799
7.08.01.02 Beneficios 5.177 5.832
7.08.01.03 F.G.T.S. 2.600 2.088
7.08.01.04 Outros -3.370 329
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 158.479 132.352
7.08.02.01 Federais 79.626 67.709
7.08.02.02 Estaduais 78.165 64.183
7.08.02.03 Municipais 688 460
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 20.516 16.982
7.08.03.01 Juros 18.561 15.442
7.08.03.02 Aluguéis 131 97
7.08.03.03 Outras 1.824 1.443
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 69.304 35.246
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 0 10.798
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 69.304 24.448
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE Verséo : 1

Comentario do Desempenho

(Valores expressos em milhares de reais exceto quando especificado)

1. AREA DE CONCESSAO
A COSERN ¢ uma Companhia distribuidora de energia elétrica, com atua¢do no Estado do Rio
Grande do Norte, que atende a uma populacdo estimada de 3.014 mil habitantes em 167
municipios. Sua &rea de concessio engloba 52.797 Km?, o que corresponde a 100% do territorio do
Estado.
2. EVOLUCAO DO NEGOCIO

2.1 MERCADO

2.1.1CONSUMIDORES

Evolucéo do nimero de consumidores ativos

Variagdo Vertical Variacdo Horizontal
Descricdo 31/03/12 31/03/11 31/03/12 31/03/11 31/03/12
Residencial 1.006.727 976.042 85,90%  85,69% 30.685 3,14%
Industrial 5.021 5.164 0,43% 0,45% (143) -2,77%
Comercial 76.378 74.857 6,52% 6,57% 1.521 2,03%
Rural 63.962 64.039 5,46% 5,62% @7) -0,12%
Poder Publico 12.393 11.888 1,06% 1,04% 505 4,25%
lluminagéo Publica 5.718 5.302 0,49% 0,47% 416 7,85%
Servigo Publico 1.645 1.598 0,14% 0,14% 47 2,94%
Subtotal 1.171.844 1.138.890 99,98%  99,99% 32.954 2,89%
Consumo Proprio 184 104 0,02% 0,01% 80 76,92%
Suprimento 4 4 0,00% 0,00% - 0,00%
Total 1.172.032 1.138.998 100,00% 100,00% 33.034 2,90%

Em marco de 2012 o nimero de consumidores ativos apresentou um aumento de 2,90% em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, o que significa um aumento de 33.034 novos
consumidores, representando cerca de 91 novas ligagdes por dia.

As classes residencial e iluminacdo publica foram as que apresentaram maior crescimento
relativo, quando comparados os meses de margo 2012 e marco 2011. Na classe Residencial
o crescimento foi de 3,14%, que refletiu o crescimento vegetativo do nimero de domicilios
no Estado. Na classe lluminacdo Publica o crescimento de 7,85% foi ocasionado pela
atualizacdo de cadastro. Em numeros absolutos, porém, a classe residencial foi a que
apresentou maior evolugdo com um incremento de 33.034 consumidores.

As classes rural e industrial apresentaram queda de 0,12% e 2,77%, respectivamente,
quando comparados 0s meses de marco de 2012 e marco de 2011 Na classe Rural houve
uma reducdo devido a baixa de contratos, principalmente nas residéncias rurais. Na classe
Industrial a reducdo do numero de consumidores foi um reflexo do processo de
desindustrializagdo por que passa a economia norte-riograndense, com fechamento de
varias industrias nos Ultimos meses.
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

Comentério do Desempenho

2.1.1.1 PARTICIPACAO DE CONSUMIDORES POR CLASSE DE CONSUMO

NUmero de Consumidores

L169%
5,46%

85,90%

85,70%

31/03/12 31/03/11

m Residencial m Comercial Industrial Rural m Outros

Versdo: 1

2112 PARTICIPACAO DO SEGMENTO BAIXA RENDA NA CLASSE

RESIDENCIAL

Numero de Consumidores Residenciais

33,53%
50,60%

66,47%

49,40%
31/03/12 31/03/11
M Residencial Normal M Residencial Baixa Renda

O numero de consumidores residenciais corresponde a 85,91% do total, equivalente a
1.006.727 consumidores. A participacdo de clientes de baixa renda mostra uma queda
comparado com 0 mesmo periodo do ano anterior, em virtude da migracdo de
consumidores para a classe residencial normal devido a mudanca nas faixas de consumo do

baixa renda, conforme a adequacéo a Resolugcdo ANEEL n°. 414,
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

Comentério do Desempenho

2.1.2 CONSUMO

Evolucdo do Consumo por classe em MWh

1° Trim. Variacdo Vertical %  Variagdo Horizontal %
2012 2011 1°Trim/12  1°Trim/11 1° Trim/12- 1° Trim/11
Residencial 407523  383.826 39,45% 39,53% 6,17%
Industrial 155.086  155.987 15,01% 16,07% -0,58%
Comercial 222554  211.498 21,54% 21,78% 5,23%
Rural 89.269 68.777 8,64% 7,08% 29,79%
Poder publico 57.453 53.763 5,56% 5,54% 6,86%
lluminacédo publica 37571 37.012 3,64% 3,81% 1,51%
Servico publico 62.410 58.981 6,04% 6,07% 5,81%
Subtotal 1.031.866  969.844 99,89% 99,89% 6,40%
Consumo proprio 1.173 1.070 0,11% 0,11% 9,63%
Total 1.033.039 970.914 100,00%  100,00% 6,40%

Versdo: 1

No primeiro trimestre de 2012 o mercado cativo da Companhia apresentou um acréscimo
de 6,40%, em relagdo ao mesmo periodo de 2012, o que representa um aumento de 62.125
MWh, com acréscimos significativos nas classes Residencial, Rural e Poder Publico.

A maior evolucdo 29,97%, ocorreu na classe rural devido a maior utilizacdo de irrigacdo
artificial em razdo da pouca ocorréncia de chuvas.

A classe industrial teve uma queda de 0,58%, justificado pelos setores téxteis e de
confeccdes que vem demonstrando declinio nos Ultimos meses.

2.1.2.1 PARTICIPAGAO NO MERCADO POR CLASSE EM MWh

Consumo por Classe (MWh)

8,64%

21,54%

15,01%

39,45%

1°Trim 2012

H Residencial H|nd

ustrial

7,08%

21,78%

16,07%

39,53%

1°Trim 2011

Comercial

Rural

H Qutros
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3. BALANGO ENERGETICO - MWh

CCEARs % Residencial %
965.955 | 81,79 1.181.069 407.523 | 39,45
1.043.348 | 83,22 1.253.680 383.826 | 39,53
Mercafjo %
Préprio
PROINFA % 1.033.039 | 76,15
25.019 | 2,12 158.313 970.915 | 76,91 155.086 | 15,01
22.325| 1,78 156.244 155.987 | 16,07
Mercado Livre %
Perdas Rede .

Termoagcu % 158.313 | 11,67 Comercial %
190.095 | 16,10 (30.228) 1.356.626 156.244 | 12,38 222.554 | 21,54
188.007 | 15,00 (26.593) 1.262.372 211.498 | 21,78

Perda
Distribuicao i)

165.140 | 12,17 Rural %
47.338 135.092 | 10,70 89.269 | 8,64
(121.080) 68.777 | 7,08

Legenda: 1341 0,01 Qutros %
Trimestre de 2012 134 121 | 0,01 158.607 | 15,35
Trimestre de 2011 121 150.827 | 15,53

O Balango Energético da Companhia indica que 81,79% da energia circulada pela rede da
distribuidora foi proveniente de Contratos de Comercializacdo de Energia Elétrica no Ambiente
Regulado - CCEAR. O restante 18,21%, foi atendido pela Termoagu que comegou a operar no
més de setembro/2008 e também pelo Programa de Incentivo as Fontes Alternativas de Energia
Elétrica — PROINFA.

O mercado livre exigiu a entrega de 158.313 MWh de energia durante o primeiro trimestre de
2012, representando um acréscimo de 1,32% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior,
justificado pelo movimento de migracdo de alguns consumidores para o mercado livre. O
movimento de migracdo para o mercado livre dos clientes em condi¢cdes de optar pelo
fornecedor de energia elétrica iniciou-se em maio de 2002, representando no primeiro trimestre
2012, 11,67% da energia injetada pela Companbhia.

PAGINA: 14 de 58



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

Comentario do Desempenho

4.

5. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

INVESTIMENTOS

Investimento

Total
Distribuicao 34.248
Administragao 1.627
Total 35.875

= Expansao e renovacao em subestacdes e linhas de alta tensdo;
= Expansao e renovacao de redes de distribuicao;
= Automacéo e Telecomunicagdes do sistema de distribuicéo;

= |nstalacdo de medidores;
= Melhoramento de rede de distribuicao;
= Novas ligagdes

5.1 RESULTADO DO PERIODO

Receita bruta

Deducdes da receita bruta

Receita Liquida

Custos de Bens e/ou Servigos vendidos
Resultado bruto

Despesas com vendas / Gerais e Administrativas
Resultado do servigo

Amortizacéo

Resultado na alienagdo/Desativacdo bens e direitos
EBITDA

Resultado financeiro

Lucro antes dos impostos

IRe CSLL

Lucro do Periodo

1° Trimestre Variacao

2012 2011  R$ mil %
459176  384.330 74.846 19,47%
(142.359) (118.237) (24.122) 20,40%
316.817  266.093 50.724 19,06%
(206.389) (197.134) (9.255) 4,69%
110.428 68.959 41.469 60,14%
(30.538) (22.343) (8.195) 36,68%
79.890 46.616 33.274 71,38%
13.311 12.407 904 7,29%
289 20 269  1345,00%
93.490 59.043 34.447 58,34%
2.035 (26) 2.061 -7926,92%
81.925 46.590 35.335 75,84%
(12621) (11.344) (1.277) 11,26%
69.304 35.246 34.058 96,63%

Versdo: 1

A Companhia vem realizando investimentos tanto na rea técnica quanto comercial, visando
melhorar a qualidade do fornecimento de energia, atender o crescimento do mercado e garantir
a satisfacdo de seus clientes. Neste trimestre foram investidos cerca de R$ 35.875.

Os recursos aplicados nesse periodo foram direcionados a projetos de ampliacédo e reforco da
rede de distribuicdo de energia elétrica, atendimento ao aumento da demanda, novas ligacdes e
extensdo de redes.

O resultado dos investimentos pode ser evidenciado na evolugdo dos ativos do sistema elétrico
da Companhia. Os principais projetos em andamento séo:
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5.1.1 RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

Versdo: 1

A Companhia apresentou, no primeiro trimestre de 2012, uma Receita Bruta 19,47%
superior a alcangada no mesmo periodo de 2011, enquanto que a Receita Liquida teve um
acréscimo de 19,06% quando comparados os primeiros trimestres dos exercicios 2012 e
2011. Dado as variacfes acima houve um acréscimo de R$ 74.846 na Receita Bruta e de

R$ 50.724 na Receita Liquida

Os fatores determinantes da variacdo na Receita Liquida foram:

= Crescimento da receita com fornecimento de energia e disponibilidade de uso da

energia elétrica no montante de R$ 76.886, devido principalmente a:

v" Reajuste tarifario de 12,40% conforme resolucdo homologatéria ANEEL n°. 1.139

de 19 de abril de 2011, aplicado a partir de 22 de abril de 2011,

v’ Crescimento de 6,40% no consumo de energia elétrica equivalente a 62.124 MWh
em relacdo ao mesmo periodo de 2011, devido principalmente ao crescimento

normal do mercado (consumidores X consumo X tarifa).

= Crescimento da receita de construcdo da infra-estrutura de concessdo devido ao
aumento de investimentos no montante de R$ 4.385, quando comparado ao trimestre
de 2012. A receita de construcdo ndo produz efeito liquido no resultado da empresa
devido a sua contrapartida no custo. As receitas e custos relativos a servigos de
constru¢do ou melhoria foram contabilizados em atendimento ao pronunciamento
técnico CPC 17 - Contratos de Construcdo, que estabelece o tratamento contabil das

receitas e despesas associadas aos contratos de construcéo.

= Crescimento dos tributos de ICMS, PIS e COFINS (dedugfes da receita bruta) no
montante de R$ 13.982, R$ 1.261 e R$ 5.807, respectivamente, em decorréncia

principalmente do acréscimo da receita bruta de vendas e/ou servicos.

= Crescimento dos encargos setoriais no montante de R$ 2.968.
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5.1.2 CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

1° Trimestre Variagdo
2012 2011 R$ mil %
Custos e Despesas Néo Gerenciaveis
Energia elétrica comprada para revenda (119.717) (116.268)  (3.449) 2,97%
Encargos de uso do sistema de transmisséo/distribuicdo (18.156) (15.167)  (2989)  19,71%
Taxa de fiscalizagdo de servico de energia elétrica — TFSEE (635) (513) (122)  23,78%
(138.508) (131.948)  (6.560) 497%
Custos e Despesas Gerenciaveis
Pessoal e Administradores (18.890) (29.013) 123 -0,65%
Material (861) (929) 68 -1,32%
Servicos de terceiros (18.258) (14.630)  (3.628)  24,80%
Amortizacéo (13.311) (12.407) (904) 7,29%
Provisdes Liquidas - PCLD (3.666) (3.957) 291 -7,35%
Provisdes Liquidas - Contingéncias (252) 1.463 (1.715) -117,22%
Custo de construgio (40.243) (35.858)  (4.385)  12,23%
Outros Custos e Despesas Gerenciaveis (2.938) (2.198) (740)  33,67%
(98.419) (87.529)  (10.890)  12,44%
Total (236.927) (219.477) ~(17450) ~ 7,95%

Os custos e despesas operacionais no primeiro trimestre de 2012 tiveram um aumento de
7,95%, correspondente a R$ 17.450, em relacdo ao mesmo trimestre do exercicio de 2011.

Os principais fatores que contribuiram para esse fato foram:
= Crescimento do custo com energia elétrica comprada para revenda no montante de
R$ 3.449 devido principalmente ao maior volume de energia comprada em leilGes e ao

incremento no custo devido a elevagdo do preco médio dos leilGes.

= Aumento de R$ 2.989 nos encargos de uso do sistema de transmissdo devido
principalmente ao reajuste anual dos encargos da rede basica;

= Aumento de R$ 4.385 no custo de construcdo da infraestrutura da concessdo que nao
produz efeito liquido no resultado da empresa devido a sua contrapartida na receita,
conforme mencionado na variagao da Receita liquida.

= Acréscimo de R$ 3.628 em servicos de terceiros decorrente principalmente de:

v" Aumento de nimero de cortes em razao da politica de reducdo da inadimpléncia;

v Servicos de inspecdes referentes a Resolucdo ANEEL n°. 414;
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5.1.3 RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO

1° Trimestre Variacdo
2012 2011 R$ mil %
Renda de aplicacOes financeiras 5.438 2.533 2.905 114,69
Juros, comissdes e acréscimo moratério 8.682 7.144 1.538 21,53
Encargos, variagdo monetéria e swap (liquidas) (10.672) (7.256) (3.416) 47,08
Outras receitas (despesas) financeiras liquidas (1.413) (2.447) 1.034 -42,26
Total 2.035 (26) 2.061 -7.926,92

A Companhia apresentou um resultado financeiro liquido de R$ 2.035 positivo no primeiro
trimestre de 2012, contra R$ 26 negativo no mesmo periodo de 2011.

Os fatos que mais contribuiram para o resultado deste trimestre foram:

= Acréscimo de R$ 2.905 em Renda de aplica¢des financeiras justificado por um volume
maior de recursos aplicados no periodo;

=  Acréscimo de R$ 1.538 em Juros, comissdes e acréscimo moratorio de fatura de
energia justificado pelo aumento tarifario e pelo crescimento de mercado, aumentando
a arrecadacdo de juros e de acréscimos moratdrios sobre as faturas de energia;

= Acréscimo de R$ 3.416 em Encargos e variacdo monetéria e cambial (liquidas) devido
aos ingressos e novas captacdes de recursos que elevaram a divida e consequentemente
0s encargos financeiros.

6. PRINCIPAIS INDICADORES

Acumulado até Variacdo %
Indicadores Empresariais 31/03/12 31/03/11 2011/2010
Indicadores Econémicos
Receita Operacional Bruta 459.176 384.330 19,47%
Receita Operacional Liquida 316.817 266.093 19,06%
EBITDA 93.490 59.043 58,34%
Resultado do Servico 79.890 46.616 71,38%
Resultado Financeiro 2.035 (26) -7926,92%
Lucro Liquido 69.304 35.246 96,63%
Margem EBITDA (%) 29,51% 22,19% 32,99%
Margem Operacional (%) 25,22% 17,52% 43,95%
Margem Liquida (%) 21,88% 13,25% 65,13%
Indicadores Financeiros
Ativo Total 1.735.905 1.524.628 13,86%
Divida Bruta 633.115 519.776 21,81%
Patrimdnio Liquido 840.733 746.296 12,65%
Investimentos 35.875 14.040 155,52%
Divida Total Liquida das Disponibilidades e Aplicagdes em Titulos 377.623 402.690 -6,22%
Divida Total Liquida/(Divida Total Liquida + Patrimdnio Liquido) 30,99% 35,05% -11,58%
Divida de Curto Prazo Liquida/Divida Total Liquida -34,40% -1,00%  3340,00%
Patrimdnio Liquido / Ativo Total 48,43% 48,95% -1,06%
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Versdo: 1

Em 31 de marco de 2012 a divida bruta, incluindo empréstimos e financiamentos, debéntures e
encargos totalizam R$ 633.115, 21,81% superior a0 mesmo periodo do ano anterior em funcéo

de ingressos e novas captacfes de recursos.

Variacdo %

31/03/11 2011/2010

Indicadores de Produtividade (*) 31/03/12

N° de Empregados 737
N° de Consumidores 1.172.032
Consumidores/Empregados 1.590
Receita Operacional Liquida/Empregados 430

722 2,08%
1.138.998 2,90%
1.578 0,76%

369 16,53%

Em marco de 2012 o quadro de empregados da empresa teve um aumento de 2,08% em relagéo
ao mesmo periodo do ano anterior. O nimero de consumidores apresentou um acréscimo de
2,90% refletindo no crescimento da relagdo Consumidores / Empregados.

1° Trimestre
Conciliacdo EBITDA 2012 2011
Lucro liquido 69.304 35.246
Despesas financeiras 20.385 16.884
Receitas financeiras (22.420)  (16.858)
Resultado na alienagdo/Desativacdo bens e direitos 289 20
Imposto de renda 22.145 10.042
Imposto de renda incentivo SUDENE (11.608) (858)
Amortizacdo 13.311 12.407
Amortizacdo de &gio 2.084 2.160
EBITDA 93.490 59.043
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BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE MARCO DE 2012 E 31 DE
DEZEMBRO DE 2011 - R$ Mil

ATIVO Notas 31/03/12 3171211
CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 3 140.601 154.560
Contas areceber de clientes e outros 4 200.869 207.846
Titulos e valores mobilirios 5 85.514 17.452
Impostos e contribui¢des a recuperar 6 27.616 21.115
Estoques 2.755 2913
Despesas pagas antecipadamente 3.000 1.269
Entidade de previdéncia privada 228 399
Servigos em curso 7 40.822 37.289
Outros ativos circulantes 8 18.492 5.781
TOTAL DO CIRCULANTE 519.897 448.624
NAO CIRCULANTE

Contas a receber de clientes e outros 4 221.584 224.410
Titulos e valores mobilidrios 5 29.377 28.701
Impostos e contribui¢des a recuperar 6 10.272 10.779
Impostos e contribui¢des diferidos 9 7.723 9.799
Beneficio fiscal - 4gio incorporado da controladora 101.646 103.730
Depdsitos judiciais 10 19.410 18.921
Entidade de previdéncia privada 2.477 2477
Concessao do servigo publico (Ativo financeiro) 11 240.013 144.781
Outros ativos ndo circulantes 376 375
Investimentos 1.163 1.163
Intangivel 12 581.967 657.979
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 1.216.008 1.203.115
TOTAL DO ATIVO 1.735.905 1.651.739

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstragdes financeiras
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BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE MARCO DE 2012 E 31 DE
DEZEMBRO DE 2011 - R$ Mil

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO Notas 31/03/12 31/12/11
CIRCULANTE

Fornecedores 13 85.660 82.739
Empréstimos e financiamentos 14 56.256 50.353
Debéntures 15 39.968 37.065
Salarios e encargos a pagar 16 14.430 8.037
Taxas regulamentares 17 42.990 40.304
Impostos e contribui¢des a recolher 18 52.683 47.321
Dividendos e juros sobre capital proprio 19 791 5.909
Provisdes 20 10.331 6.415
Outros passivos circulantes 21 17.988 16.640
TOTAL DO CIRCULANTE 321.097 294.783

NAO CIRCULANTE

Fornecedores 13 9.016 9.016
Empréstimos e financiamentos 14 464.365 474.879
Debéntures 15 72.526 72.475
Taxas regulamentares 17 2.230 3.127
Provisdes 20 19.534 22.384
Outros passivos ndo circulantes 21 6.404 5.327
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 574.075 587.208
PATRIMONIO LIQUIDO 22

Capital social 179.787 179.787
Reservas de capital 266.766 266.766
Reservas de lucros 183.089 183.089
Outros resultados abrangentes 9.301 7.620
Proposta de distribui¢do de dividendos adicional 132.486 132.486
Lucro liquido do periodo / exercicio 69.304 -
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 840.733 769.748
TOTAL DO PASSIVO EPATRIMONIO LIQUIDO 1.735.905 1.651.739

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras
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Notas Explicativas

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS PARA OS TRIMESTRES FINDOS EM 31 DE MARCO DE 2012

E 2011 - R$ Mil

Notas 31/3/2012 31/3/2011
RECEITABRUTA 23 459.176 384.330
(-) DEDUCOES DA RECEITA BRUTA 24 (142.359) (118.237)
RECEITA LIQUIDA 316.817 266.093
CUSTO DO SERVICO 25 (206.389) (197.134)
LUCROBRUTO 110.428 68.959
Despesas com vendas 25 (14.500) (11.570)
Despesas gerais e administrativas 25 (16.038) (10.773)
LUCRO ANTES DO RESULTADO FINANCEIRO E IMPOSTOS 79.890 46.616
Receita financeira 26 22.420 16.858
Despesa financeira 26 (20.385) (16.884)
LUCRO ANTES DO IMPOSTOS 81.925 46.590
Imposto de renda e contribuicéo social (12.621) (11.344)
Corrente 9 (20.936) (12.748)
Diferido 9 (1.209) 2.706
Imposto de renda - SUDENE 9 11.608 858
Amortizacdo agio e reversdo PMIPL (2.084) (2.160)
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 69.304 35.246
LUCRO BASICO POR AGCAO
ON 0,40315 0,25031
PNA 0,44347 0,22553
PNB 0,44347 0,22553

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Notas Explicativas

DEMONSTRACOES DOS RESULTADOS ABARANGENTES PARA OS TRIMESTRES FINDOS
EM 31 DE MARCO DE 2012 E 2011 - R$ Mil

31/03/12 31/03/11

Lucro do periodo 69.304 35.246
Outros resultados abrangentes do periodo, liquidos de impostos
Ajustes ativos financeiros da Concessdo 2.547 2.932
Tributos s/ ajustes ativos financeiros da Concessao (866) (996)
Outros resultados abrangentes do periodo, liquidos de impostos 1681 1.936
Total de resultados abrangentes do periodo, liquidos de impostos 70.985 37.182

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.
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Notas Explicativas

DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA ACUMULADO PARA OS TRIMESTRES FINDOS EM 31
DE MARGO DE 2012 E 2011 - R$ Mil

31/03/12 31/03/11

FLUXO DE CAIXA OPERACIONAL

Lucro do periodo (Antes dos Impostos) 81.925 46.590

AJUSTES PARA CONCILIAR O LUCRO AO CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES

OPERACIONAIS
Amortizagao 13.311 12.407
Encargos de dividas e atualizagdes monetarias e cambiais 11.603 7.356
Outras receitas (despesas) financeiras liquidas 395 324
Valor residual do ativo intangivel baixado (53) -
Provisdo (reversio) para riscos civeis, fiscais e trabalhistas (264) (488)
Provisdo para creditos de liquidagdo duvidosa (3.666) 3.957

103.251 70.146

(AUMENTO) REDUGCAO DOS ATIVOS OPERACIONAIS

Contas a receber de clientes e outros 16.021 34.056
Impostos e contribui¢des sociais a recuperar (5.994) 19.205
Estoques 158 (584)
Depésitos judiciais (306) 169
Despesas pagas antecipadamente (1.731) (597)
Entidade de previdéncia privada 171 (D)
Outros Ativos (15.507) (17.204)

(7.188) 35.044

AUMENTO (REDUGAO) DOS PASSIVOS OPERAC IONAIS

Fomecedores 2.921 (5.004)
Salarios e encargos a pagar 6.393 2.149
Encargos de dividas e swap pagos (4.859) (4.016)
Taxas regulamentares 1.789 2.205
Impostos e contribui¢des sociais a recolher (3.966) (9.972)
Indenizagdes/Contingéncias pagas 515 (975)
Outros passivos 2.425 111

5.218 (15.502)

CAIXA ORIUNDO DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 101.281 89.688

ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO

Amortizagdo do principal de empréstimos, financiamentos (11.654) (7.046)

Obrigagdes vinculadas 986 137

Pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio (5.118) (8.604)
UTILIZAGAO DE CAIXA EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (15.786) (15.513)
ATIVIDADE DE INVESTIMENTO

Aquisigdo de intangivel (31.654) (28.133)

Titulos e valores mobiliarios (67.800) 14.161

GERAGAO (UTILIZAGAO) DE CAIXA EM ATIVIDADES DE INVESTIMENTO (99.454) (13.972)

AUMENTO (REDUCAO) NO CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA (13.959) 60.203
Caixa e equivalentes no inicio do exercicio 154.560 25.217
Caixa e equivalentes no final do exercicio 140.601 85.420

VARIAGAO LIQUIDA DE CAIXA (13.959) 60.203

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

PAGINA: 25 de 58



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE Verséo : 1

Notas Explicativas

DEMONSTRAGAO DO VALOR ADICIONADO PARA OS TRIMESTRES FINDOS EM 31 DE

31/03/12 31/03/11

Receitas
Vendas de energia, servigos e outros 459.176 384.330
Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa (3.666) (3.957)
Resultado na alienagdo / desativagdo de bens e direitos (289) (19)

455221 380.354
Insumos adquiridos de terceiros

Energia elétrica comprada para revenda (119.717)  (116.268)
Encargos de Uso da Rede Basica de Transmissdo (18.156) (15.167)
Materiais, servigos de terceiros e outros (61.715) (51.742)
(199.588) (183.177)
Valor adicionado bruto 255.633 197.177
Amortizagdo (13.311) (12.407)
Valor adicionado liquido 242.322 184.770
Valor adicionado recebido em transferéncia
Receitas financeiras 22.420 16.858
Valor adicionado total a distribuir 264.742 201.628
Distribuicdo do valor adicionado
Pessoal
Remuneragdes 11379 8.190
Encargos sociais (exceto INSS) 2.600 2.088
Entidade de previdéncia privada 859 492
Auxilio alimentagao 1.456 546
Convénio assistencial e outros beneficios 695 712
Rescisdes 88 1.170
Férias e 13° salario 1.020 1.124
Plano de saude 515 468
Indenizagdes trabalhistas 2 145
Participagdo nos resultados 2511 4.106
Administradores 657 609
(-) Transferéncia para ordens (5.339) (2.602)
Custos imobilizados / intangiveis -
Subtotal 16.443 17.048

Impostos, taxas e contribuicdes

INSS (sobre folha de pagamento) 2.448 1.966
ICMS 78.165 64.183
PIS/COFINS sobre faturamento 38.842 31.774
Imposto de renda e contribuigdo social 12.621 11.344
Obrigacdes intra-setoriais 25.715 22.625
Outros 688 460
Subtotal 158.479 132.352

Remuneracdo de Capitais de Terceiros

Juros e variagdes cambiais 18.561 15.442
Aluguéis 131 97
Outros 1.824 1.443
Subtotal 20516 16.982

Remuneracdo de Capitais Préprios

Juros sobre capital proprio - 10.798
Lucro / Prejuizos 69.304 24.448
Subtotal 69.304 35.246
Valor adicionado distribuido 264.742 201.628

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

PAGINA: 26 de 58



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE Verséo : 1

Notas Explicativas

1. INFORMACOES GERAIS

A Companhia Energética do Rio Grande do Norte — COSERN (ou “Companhia”), sociedade
por acdes de capital aberto, controlada pela Neoenergia S.A., (“NEOENERGIA”) ¢
concessiondria de servigo publico de energia elétrica, destinada estudar, projetar, construir e
explorar os sistemas de produgdo, transmissdo, transformagao, distribuicdo e comercializacio
de energia elétrica ¢ outras fontes alternativas de energia, renovaveis ou ndo, e servigos
correlatos que lhe venham a ser concedidos ou autorizados por qualquer titulo de direito, e
atividades associadas ao servico de energia elétrica e outras fontes alternativas de energia,
renovaveis ou ndo, podendo administrar sistemas de producdo, transmissdo, distribuicdo ou
comercializacdo de energia pertencentes ao Estado, & Unifo ou a Municipios, prestar servigos
técnicos de sua especialidade, realizar operagdes de exportagdo e importagdo, organizar
subsidiarias, incorporar ou participar de outras empresas e praticar os demais atos necessarios a
consecugdo de seu objetivo, sendo tais atividades regulamentadas e fiscalizadas pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, 6rgéo vinculado ao Ministério das Minas e Energia.

A sede da Companhia estd localizada na Rua Mermoz, 150, Baldo, Natal — Rio Grande do
Norte.

A Companhia detém a concessdo para distribui¢do de energia elétrica em 167 municipios do
Estado do Rio Grande do Norte, abrangendo uma area de 53 mil Km?, outorgada pelo Decreto
de 30 de dezembro de 1997 e regulada pelo Contrato de Concessdo de Distribuicdo n°. 08,
firmado em 31 de dezembro de 1997 com vigéncia até 31 de dezembro de 2027.

Adicionalmente, pela atual regulamentacdo do setor elétrico, a Companhia vem atendendo
consumidores parcialmente e totalmente livres no Estado do Rio Grande do Norte, desde 2003.

2. ELABORACAO E APRESENTACAO DAS INFORMACOES TRIMESTRAIS

As informagoes relativas ao trimestre findo em 31 de marco de 2012 foram elaboradas e estdo
sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as
disposicdes da Lei das Sociedades por A¢des e normas e procedimentos contdbeis emitidos pela
Comissdo de Valores Mobiliarios — CVM e Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC, que
estdo em conformidade com as normas internacionais de contabilidade emitidas pelo
International Accounting Standards Board - IASB.

A Companhia também se utiliza das orienta¢des contidas no Manual de Contabilidade do Setor
Elétrico brasileiro e das normas definidas pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica
(“ANEEL”), quando estas nao sdo conflitantes com as praticas contabeis adotadas no Brasil
e/ou com as praticas contabeis internacionais.

Estas Informagdes Trimestrais foram elaboradas seguindo principios, praticas e critérios
consistentes com aqueles adotados na elaboragdo das Demonstragdes Contabeis anuais em 31
de dezembro de 2011, descritas na nota explicativa n°. 2 da referida demonstragdo, e portanto,
devem ser analisadas em conjunto.

Adicionalmente as informagdes trimestrais contemplam os requerimentos minimos de

divulgacdo estabelecidos pelo CPC 21 — Demonstragdes Intermediarias, bem como outras
informagdes consideradas relevantes.
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Em func¢o da adogdo das novas normas contabeis emitidas pelo CPC e aprovadas pela CVM
em 31 de dezembro de 2010, a Companhia reapresentou as Informagdes Trimestrais do referido
ano, portanto, as informagdes Trimestrais do periodo de trés meses findo em 31/03/2011,
apresentadas comparativamente estdo consistentes com as praticas contdbeis dessas
informagoes trimestrais.

A Administragdo da Companhia autorizou a conclusdo da elaboracdo das informagdes
trimestrais em 20 de abril de 2012, as quais estdo expressas em milhares de reais, arredondadas
ao milhar mais préoximo, exceto quando indicado.

Adicionalmente, a informagdo contabil para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 foi
reclassificada, quando aplicavel, para fins de melhor apresentagdo e manutengdo da
uniformidade na comparabilidade. A comparacdo entre os saldos apresentados e os saldos
reclassificados para fins de comparabilidade, estda demonstrada a seguir:

31/12/11
Balango Patrimonial

Publicado Reclassificado
Ativo ndo circulante
Impostos e contribuig¢des sociais diferidos 39.698 9.799
Passivo ndo circulante
Impostos e contribui¢des sociais diferidos 29.899 -

3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

31/03/12 31/12/11

Caixa e Dep0sitos bancarios a vista 2.692 6.039
Aplicagdes Financeiras de liquidez imediata:
Certificado de Deposito Bancario (CDB) 1.019 1.013
Fundos de investimento 136.890 147.508

140.601 154.560

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, depdsitos bancarios a vista e aplicagdes
financeiras de curto prazo, os quais sdo registrados pelos valores de custo acrescidos dos
rendimentos auferidos até as datas dos balangos, que ndo excedem o seu valor de mercado ou
de realizagdo.

As aplicagdes financeiras correspondem a operagdes realizadas com instituicdes que operam no
mercado financeiro nacional e contratadas em condi¢des e taxas normais de mercado, tendo
como caracteristica alta liquidez, baixo risco de crédito e remuneracdo pela variacdo do
Certificado de Deposito Interbancério (CDI), a percentuais que variam de 98,5% a 100%.

PAGINA: 28 de 58



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE Verséo : 1

Notas Explicativas

4. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E OUTROS

As contas a receber de clientes e outros estdo compostas da seguinte forma:

Ref. 31/03/12 31/12/11

Consumidores (a) 460.097 469.120
Titulos a Receber 969 952
Comercializagdo de Energia na CCEE (b) 16318 16.319
Disponibilizagdo do Sistema de Distribuig¢do 7.079 6.830
Servigos Prestados a Terceiros 2294 2424
Outros Créditos 6.433 6.617
(-) Proviséao para Créditos de Liquidagdo Duvidosa () (70.737)  (70.006)
Total 422453 432.256
Circulante 200.869  207.846
Nao Circulante 221.584 224410

(a) Consumidores

Saldos vencidos Total PCLD
Saldos Até 90  Mais de 90

vincendos dias dias 31/03/12  31/12/11  31/03/12  31/12/11

Setor Privado
Residencial 21.682 34.237 11.582 67.501 68.139  (12.920) (13.170)
Industrial 11.173 4.344 4.136 19.653 22.653 (5.438) (6.032)
Comercial, servigos e outras 34915 11.201 8.909 55.025 56.803 (9.961) (10.188)
Rural 2.779 3.130 15.304 21.213 23.557  (14.410) (14.645)
70.549 52.912 39.931 163.392 171.152  (42.729) (44.035)

Setor Publico

Poder Pablico

Federal 3.063 289 89 3.441 3.167 (100) (126)
Estadual 144.565 2.281 204 147.050 148.242 (118) (146)
Municipal 75.507 2.530 8.243 86.280 87.345  (19.511) (17.448)
223.135 5.100 8.536 236.771 238.754  (19.729) (17.720)
Iluminagdo publica 2.520 236 655 3.411 3.546 (678) (673)
Servigo publico 11.376 523 1.161 13.060 13.646 (6.632) (6.626)
Fornecimento ndo faturado 43.463 - - 43.463 42.022 - -
Total 351.043 58.771 50.283 460.097  469.120  (69.768) (69.054)
Circulante 210.166 259.885  (69.134) (68.842)
Nio Circulante 249.931 209.235 (634) (212)

No contas a receber estdo incluidos valores resultantes da consolidacdo de parcelamentos de
débitos de contas de fornecimento de energia vencidos de consumidores inadimplentes e com
vencimento futuro, acrescidos de juros e multa calculados pro rata temporis.

Do saldo total, o montante de R$ 140.148 (R$ 144.328 em 31 de dezembro de 2011), refere-se
ao alongamento da divida da Companhia de Aguas e Esgotos do Rio Grande do Norte —
CAERN, conforme Instrumento Particular de Reconhecimento, Consolidagdo, Pagamento e
Parcelamento de Débito CD-0103/2006 ¢ CD-0023/2011.

(b) Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE
Referem-se a créditos oriundos da comercializagdo de energia no mercado de curto prazo no
ambito da Camara de Comercializacdo de Energia Elétrica - CCEE (antigo Mercado Atacadista

de Energia — MAE) informados pela CCEE a partir da medi¢do e registro da energia fornecida
no sistema elétrico interligado.
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Os valores do nao circulante compreendem as operagdes realizadas no periodo de setembro de
2000 a dezembro de 2002 vinculados a processos judiciais em andamento movido por agentes
do setor que contestam a contabilizagdo da CCEE para o periodo. A Companhia ndo constituiu
provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa por entender que os valores serdo integralmente
recebidos seja dos devedores que questionaram os créditos judicialmente ou de outras empresas
que vierem a ser indicadas pela CCEE.

Proviséo para créditos de liquidacao duvidosa — PCLD

A provisao para créditos de liquidagdo duvidosa € constituida com base nos valores a receber
dos consumidores da classe residencial vencidos ha mais de 90 dias, da classe comercial
vencidos ha mais de 180 dias e das classes industrial, rural, poderes publicos, iluminacio
publica e servigos publicos vencidos ha mais de 360 dias. Considera também, uma analise
individual dos titulos a receber ¢ do saldo de cada consumidor, de forma que se obtenha um
julgamento adequado dos créditos considerados de dificil recebimento, baseando-se na
experiéncia da Administragdo em relacdo as perdas efetivas, na existéncia de garantias reais,
entre outros.

Para fins fiscais, o excesso de provisdo calculado em relacdo aos termos dos artigos 9 e 10 da
Lei n°. 9.430/96, esta adicionado ao lucro real e a base de calculo da contribuigdo social sobre o
lucro liquido - CSLL.

Titulos a Outros
Consumidores Receber Subtotal Créditos Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 (69.054) (952) (70.006) (17.031) (87.037)
Adigdes (6.749) (17) (6.766) - (6.766)
Reversdes 6.035 - 6.035 - 6.035
Saldos em 31 de margo de 2012 (69.768) (969) (70.737)  (17.031) (87.768)
5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS
Agente Financeiro Ref. Tipo de aplicacdo Vencimento Indexador  31/03/12 31/12/11

Disponiveis para venda

Banco Nordeste do Brasil (1) Carteira de clientes/CDI Diversos CDI 29.377 28.701
Banco do Brasil 2) Fundo BB Polo * CDI 44.182 6.530
Banco Itat 2) CDB diversos CDI 2.194 2.141
Bradesco 2) Fundo Recife * CDI 2.842 2.392
Bradesco 2) CDB/CDI Diversos CDI 759 742
Bradesco (2) Fundo de Investimento *) CDI 29.741 -
Bradesco 2 LFT marg¢o/2013 CDI 10 -
Caixa Economica Federal 2) CDB diversos CDI 5.786 5.647
Total 114.891 46.153
Circulante 85.514 17.452
Nao Circulante 29377 28.701
(*) Aplicagdes sem vencimento pré-determinado

(1) Constituem reservas reais para garantia de empréstimos junto ao BNB (vide nota

explicativa n°. 14).

(2) Constitui garantia suplementar para pagamento de contrato de energia.
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6. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECUPERAR

Ref.  31/03/12 31/12/11

Circulante

Imposto de Renda - IR (1) 6.547 3925
Contribui¢do Social - CSLL (1) 4279 866
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias - ICMS 2) 10.895 10.003
Programa de Integracdo Social - PIS 3) 909 999
Contribuigdo para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS 3) 4.186 4.604
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 389 364
Imposto sobre Servigos - ISS 409 352
Outros 2 2

27.616 21.115

Nao-Circulante
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias - ICMS 2) 10.272 10.779
Total 37.888 31.894

(1) O ativo de Imposto de Renda — IR e Contribui¢do Social Sobre o Lucro Liquido — CSLL
correspondente as antecipagoes de aplicacdes financeiras e 6rgaos publicos e saldo negativo
do Imposto de Renda — IR e base de calculo negativa da CSLL, referente ao periodo de
2008 e 2010.

(2) O Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos (ICMS) estd composto da seguinte
forma:

(a) ICMS a recuperar sobre Ativo Permanente (CIAP) decorrente das aquisi¢des de bens
destinados a prestagdo de servigos da Companhia, registrado com base na Lei
Complementar n°. 102 de 11 de julho de 2000, que em 31 de marco de 2012 ¢ de
RS 18.495 (R$ 19.256, em 31 de dezembro de 2011).

(b) Diversos créditos de ICMS a recuperar no montante de R$ 2.672 em 31 de margo de 2012
(R$ 1.526 em 31 de dezembro de 2011).

(3) PIS e COFINS a compensar decorrente das antecipagdes de érgaos publicos e do regime de
apuracao nao-cumulativo estabelecido pelas Leis 10.637/02 e 10.833/03, respectivamente,
no montante de R$ 5.095.

7. SERVICOS EM CURSO

31/03/12  31/12/11

Servigo proprio 21.044 18435
Servigos prestados a terceiros 19.778 18.854
Total 40.822 37289

Estao classificados neste grupo os servigcos proprios € os servicos para terceiros em curso nos
quais constam valores referentes aos gastos com Pesquisa e Desenvolvimento — P&D no
montante de R$ 3.868 (R$ 3.160 em 31 de dezembro de 2011) e Programa de Eficientizagdo
Energética — PEE, no montante de R$ 24.766 (R$ 23.172 em 31 de dezembro de 2011) que
serdo transferidos para os respectivos grupos de taxas regulamentares (nota 17) quando os
projetos forem concluidos.
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8. OUTROS ATIVOS
Ref. 31/03/12  31/12/11

Subvencao a baixa renda - tarifa social (a) 8.482 1.251
Adiantamentos a empregados 5.878 769
Adiantamentos a fornecedores 181 181
Servigos prestados a terceiros 845 822
RGR a compensar 533 533
Dispéndios a reembolsar em curso (b) 1.139 1.124

1.810 1.476
Total 18.868 6.156
Circulante 18.492 5.781
Nao Circulante 376 375

Apresentado liquido da Provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa - PCLD, no montante
de R$ 17.031 (R$ 17.031 em 31 de dezembro de 2011), vide nota 4, item (c).

(a) O Governo Federal, por meio das Leis n°s 12.212, de 20 de janeiro de 2010 e 10.438, de 26
de abril de 2002, determinou a aplicagdo da tarifa social de baixa renda com a finalidade de
contribuir para a modicidade da tarifa de fornecimento de energia elétrica aos consumidores
finais integrantes da subclasse residencial baixa renda.

O Decreto Presidencial n® 7.583, de 13 de outubro de 2011 definiu as fontes para concessdo de
subven¢do econdmica, a ser custeada com recursos da CDE e com alteragcdes na estrutura
tarifaria de cada concessionaria. A Resolugdo Normativa ANEEL n°. 472, de 24 de janeiro de
2012 estabeleceu a metodologia de calculo para apurar a Diferenga Mensal de Receita — DMR
e o montante de recursos a ser repassado a cada distribuidora para custear essa diferenca.

(b) Referem-se a gastos efetuados em obras de construcdo/instalagdo do padrdo de entrada e
do kit de baixa renda do Programa Luz para Todos, a serem reembolsados através de
subvengoes de recursos do Governo Federal.

9. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS DIFERIDOS

A Companhia registrou os tributos e contribuigdes sociais diferidos, sobre as diferengas
temporarias, cujos efeitos financeiros ocorrerdo no momento da realizagdo dos valores que
deram origem as bases de célculos. O IR ¢ calculado a aliquota de 15%, considerando o
adicional de 10%, a CSLL esta constituida a aliquota de 9%.

Ativo
31/03/12 31/12/11
Base de Tributo Basede Tributo
calculo diferido  calculo  diferido

Imposto de Renda

Diferengas Temporarias 33.968 8.492 36.332 9.083
Contribui¢do Social

Diferengas Temporarias (8.538) (769) 7.946 716
Total 7.723 9.799
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A base de calculo das diferengas temporarias ¢ composta como segue:

31/03/12 31/12/11

Ativo IR CSLL IR CSLL

Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 44851 44851 43.802 43.802
Provisdo para contingéncias 29.865 29.865 28.685 28.685
Provisdo agente arrecadador 2.099 2.099 2.099 2.099
Provisio PLR 6.083 6.083 3322 3.322
Incentivo Fiscal Sudene 42.506 28.386 -

Ajustes RTT
Déficit plano previdenciario 134 134 134 134
Ativos e passivos regulatorios 16.115 16.115 16.115 16.115
Outros 1.797 1.797 1.728 1.728
Total Ativo 143.450 100.944 124271 95.885
31/03/12 31/12/11
Passivo (-) IR CSLL IR CSLL
Ajustes RTT

Aplicagido do "Hedge Accounting" (463) (463) (506) (506)
Diferenga entre o valor justo do ano corrente e o valor justo na adogdo inicial (14.090) (14.090)  (11.543) (11.543)
Ajuste da quota anual de amortizagdo (3.890) (3.890) (3.590) (3.590)
Capitaliza¢do/(Amortizag@o) de juros de acordo com o IFRS (17.760) (17.760)  (18.240) (18.240)
Déficit plano previdenciario (135) (135) (135) (135)
Superavit plano previdenciario (3.160) (3.160) (3.160) (3.160)
Ativos e Passivos regulatorios (66.791) (66.791)  (47.255) (47.255)
Custo de Captagio (3.193) (3.193) (3.510) (3.510)
Total Passivo (109.482)  (109.482) (87.939) (87.939)
Total Liquido 33.968 (8.538) 36.332 7.946

Estudos técnicos de viabilidade, aprovados pelo Conselho de Administragdo da Companhia e
apreciados pelo Conselho Fiscal da Companhia, indicam a plena recuperacdo dos valores de
impostos diferidos reconhecidos e correspondem as melhores estimativas da Administragdo
sobre a evolucdo futura da Companhia e do mercado que a mesma opera, conforme deliberagao
CVM n°. 371, cuja expectativa de realizacdo dos créditos fiscais sera de R$ 22.172 em 2012 ¢
R$17.526 em 2013.

Como a base tributavel do IR e da CSLL decorre nao apenas do lucro que pode ser gerado, mas
também da existéncia de receitas ndo tributaveis, despesas ndo dedutiveis, incentivos fiscais e
outras variaveis, ndo existe uma correlacdo imediata entre o lucro liquido da Companhia e o
resultado de IR e CSLL. Portanto, a expectativa da utilizacdo dos créditos fiscais ndo deve ser
tomada como unico indicativo de resultados futuros da Companhia.

A seguir ¢é apresentada reconciliagdo da (receita) despesa dos tributos sobre a renda divulgados
e os montantes calculados pela aplicacdo das aliquotas oficiais em 31 de margo 2012 e 2011:

PAGINA: 33 de 58



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

Notas Explicativas

10.

31/03/12 31/03/11

IR CSLL IR CSLL
Lucro contabil antes do imposto de renda e contribuigdo social 81.925 81.925 46.590 46.590
Amortiza¢do do agio e reversdo da PMIPL (2.084) (2.084) (2.160) (2.160)
Juros sobre capital proprio - - (10.798) (10.798)
Lucro antes do imposto de renda e contribuigdo social apos 79.841 79.841 33.632 33.632
Aliquota do imposto de renda e contribuig¢do social 25% 9% 25% 9%
Imposto de renda e contribui¢do social as aliquotas da 19.960 7.186 8.408 3.027

Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultado fiscal do
(+) Adigdes

Contribui¢des e doagdes 20 7 20 7
Multas Indedutiveis 7 3 - -
Depreciagdo veiculos executivos 70 25 68 24
Outras adig¢des - - 1 -
Subtotal Adi¢des 97 35 89 31
(-) Exclusoes
Reversdo da provisdo do agio (1.011) (364) (1.048) (377)
Incentivo fiscal SUDENE (11.608) - (858) -
Incentivos audiovisual/Rouanet e PAT (218) - (74) -
Outras exclusdes (3.540) - (14) -
Subtotal exclusdes (16.377) (364) (1.994) 377)
Imposto de renda e contribui¢do social no resultado 3.680 6.857 6.503 2.681
Corrente 3.725 5.603 8.493 3.397
Diferido (45) 1.254 (1.990) (716)
3.680 6.857 6.503 2.681

Regime Tributario de Transicio

A Medida Proviséria 449/2008, de 3 de dezembro de 2008, convertida na Lei n°. 11.941/09,
instituiu o RTT - Regime Tributario de Transi¢do, que tem como objetivo neutralizar os
impactos dos novos métodos e critérios contabeis introduzidos pela Lei n°. 11.638/07, na
apuracdo das bases de calculos de tributos federais.

A aplicagdo do RTT ¢ opcional para o biénio 2008 e 2009 e obrigatoria a partir de 2010 para as
pessoas juridicas sujeitas ao Imposto de Renda da Pessoa Juridica (IRPJ) de acordo com a
sistematica de lucro real ou de lucro presumido.

Foram excluidos na apuragdo das bases de calculos dos tributos federais da Companhia,
conforme determinado no RTT, os ajustes contabeis decorrentes da aplicagdo dos CPC'’s:
Estrutura Conceitual Basica (Reconhecimento de ativos e passivos regulatorios), 04 (Ativo
Intangivel), 08 (Custo de Transacdo e Prémios na Emissdo de Titulos e Valores Mobiliarios) ,
20 (R1) (Custos de Empréstimos), 33 (Beneficios a Empregados), 38 (Instrumentos
Financeiros) e ICPC 01 (Contratos de Concessao).

DEPOSITOS JUDICIAIS

Estdo classificados neste grupo os depositos judiciais recursais a disposicdo do juizo para
permitir a interposi¢do de recurso, nos termos da lei.

31/03/12  31/12/11

Trabalhistas 5.618 5.384
Civeis 1.387 1.364
Fiscais 12.405 12.173
Total 19410 18.921

Versdo: 1
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11. CONCESSAO DO SERVICO PUBLICO (ATIVO FINANCEIRO)

O Contrato de Concessdo de Servigos Publicos de Energia Elétrica n°. 08, de 31 de dezembro
de 1997 e aditivos posteriores, celebrados entre a Unido (Poder Concedente - Outorgante) e a
Companhia (Concessionaria - Operador) regulamentam a explora¢do dos servigos publicos de
distribui¢do de energia elétrica pela Companhia, onde:

(@)

(ii)

(iii)

(iv)

O contrato estabelece quais os servigos que o operador deve prestar e para quem
(classe de consumidores) os servigos devem ser prestados;

O contrato estabelece padroes de desempenho para prestagdao de servigo publico,
com relacdo a manutengdo e a melhoria da qualidade no atendimento aos
consumidores, e o operador tem como obriga¢do, na entrega da concessao,
devolver a infraestrutura nas mesmas condi¢gdes em que a recebeu na assinatura
desses contratos. Para cumprir com essas obrigagdes, sdo realizados
investimentos constantes durante todo o prazo da concessdo. Portanto, os bens
vinculados a concessdo podem ser repostos, algumas vezes, até o final da
concessao;

Ao final da concessdo os ativos vinculados a infraestrutura devem ser revertidos
ao poder concedente mediante pagamento de uma indenizacao; e

O prego ¢ regulado através de mecanismo de tarifa estabelecido nos contratos de
concessao com base em formula paramétrica (Parcelas A e B), bem como sdo
definidas as modalidades de revisdo tarifaria, que deve ser suficiente para cobrir
os custos, a amortizacdo dos investimentos e a remuneracdo pelo capital
investido.

Com base nas caracteristicas estabelecidas no contrato de concessao de distribuicdo de energia
elétrica da Companhia, a Administragdo entende que estdo atendidas as condigdes para a
aplicagdo da Interpretagdo Técnica ICPC 01 (R1) — Contratos de Concessdo, a qual fornece
orientagdes sobre a contabilizacdo de concessdes de servigos publicos a operadores privados,
de forma a refletir o negécio de distribuigdo elétrica, abrangendo:

(a) Parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados ou depreciados até o
final da concessdo classificada como um ativo financeiro por ser um direito
incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro diretamente do poder
concedente; €

(b) Parcela remanescente a determinacdo do ativo financeiro (valor residual) classificada
como um ativo intangivel em virtude da sua recuperacdo estar condicionada a utilizagdo
do servigo publico, neste caso, do consumo de energia pelos consumidores (vide nota
explicativa n°. 12).

Versdo: 1

PAGINA: 35 de 58



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE Verséo : 1

Notas Explicativas

A infraestrutura recebida ou construida da atividade de distribui¢ao é recuperada através de
dois fluxos de caixa, a saber: (a) parte através do consumo de energia efetuado pelos
consumidores (emissdo do faturamento mensal da medicdo de energia consumida/vendida)
durante o prazo da concessdo; e (b) parte como indenizagdo dos bens reversiveis no final do
prazo da concessdo, esta a ser recebida diretamente do Poder Concedente ou para quem ele
delegar essa tarefa.

Essa indenizagdo serd efetuada com base nas parcelas dos investimentos vinculados a bens
reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciados, que tenham sido realizados com o objetivo
de garantir a continuidade e atualidade do servi¢o concedido.

A movimentacao dos saldos referentes a Concessdo do Servigo Pubico (Ativo Financeiro) esta
assim apresentada:

Saldos em 31 de dezembro de 2011 144.781
Transferéncias - Intangiveis 92.685
Atualizag@o Monetaria / Valor Justo 2.547
Saldos em 31 de margo de 2012 240.013

A concessdo da Companhia ndo é onerosa, desta forma, ndo hé obrigagdes financeiras fixas e
pagamentos a serem realizados ao Poder Concedente. A concessdo outorgada tem prazo de
vigéncia de 30 anos, encerrando-se em dezembro de 2027. O contrato de concessdo prevé a
possibilidade de prorrogagdo da vigéncia, a critério exclusivo do Poder Concedente, mediante
requerimento da concessiondria. Em caso de extingdo da concessdo pelo advento do termo
final do contrato ou outra das hipoteses que prevé, operar-se-a, de pleno direito, a reversdo, ao
Poder Concedente, dos bens vinculados ao servico, procedendo-se aos levantamentos,
avaliacdes e determinacdo do montante de indenizacdo devida a Companhia, observados os
valores e as datas de sua incorporagdo ao sistema elétrico.

12. INTANGIVEL

Por natureza, o intangivel esta constituido da seguinte forma:

3132012 31/12/11
Taxas anuais
médias ponderadas
de amortizagdo Amortizagdo  Obrigagdes Valor Valor
(%) Custo acumulada especiais Liquido Liquido
Em servico
Direito de Uso da Concesséo 5,4% 647.135 (193.233) 30.122 484.024  562.087
Em curso
Direito de Uso da Concessdo 88.337 - 9.606 97.943 95.892
Total 735.472 (193.233) 39.728 581.967 657979
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A movimentag¢do do saldo do intangivel esta demonstrada a seguir:

Em servico Em curso
Amortizagdo ~ Obrigagdes Valor Obrigagdes Valor
Custo acumulada especiais liquido Custo especiais liquido Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 721.744 (178.020) 18.363 562.087 86.184 9.708 95.892 657.979
Adigdes - - - - 31.654 (986) 30.668 30.668
Baixas (128) 181 - 53 - - - 53
Amortizagdo - (15.394) 1.839 (13.555) - - - (13.555)
Transferéncias - Intangiveis 22.574 - (678) 21.896 (22.574) 678 (21.896) -
Transferéncias - Ativos Financeiros (97.055) - 10.603 (86.452) (6.439) 206 (6.233) (92.685)
Transferéncias - Outros - - (5) (5) (488) - (488) (493)
Saldos em 31 de margo de 2012 647.135 (193.233) 30.122  484.024 88.337 9.606 97.943 581.967

A agéncia reguladora ANEEL ¢ responsavel por estabelecer a vida util-econdmica estimada de
cada bem integrante da infraestrutura de distribui¢do, para efeitos de determinacdo da tarifa,
bem como para apuracdo do valor da indenizagdo dos bens reversiveis no vencimento do prazo
da concessdo. Essa estimativa é revisada periodicamente e aceita pelo mercado e pela
Administragdo da Companhia como uma estimativa razodvel/adequada para efeitos contabeis e
regulatorios e que representa a melhor estimativa de vida ttil-econémica dos bens.

A Administracdo da Companhia entende que a amortizagdo do ativo intangivel deve respeitar a
vida util estimada de cada bem integrante do conjunto de bens tangiveis contidos na
infraestrutura de distribui¢do. Assim sendo, esses bens devem ser amortizados individualmente,
respeitando a vida 1til de cada um deles, limitada ao prazo de vencimento da concessdo. Como
resultado da utilizacdo desse critério de amortizacdo, o total do ativo intangivel serd sempre
amortizado de forma nao linear.

O valor residual de cada bem que ultrapassa o prazo do vencimento da concessio esta alocado
como Concessao do Servico Pubico (Ativo Financeiro) (vide nota explicativa 11).

A Resolugdo Normativa ANEEL n°. 474 de 07/02/2012 estabeleceu novas taxas de depreciagao
para os ativos em servigo outorgado no setor elétrico, com vigéncia a partir de 1° de janeiro de
2012, determinando alterag@o na vida util-econémica dos bens integrantes da infra-estrutura de
distribuigao.

Anteriormente a edicdo da Resolucdo ANEEL 474, a vida util média do conjunto de ativos da
Companhia era em torno de 22 anos, variando entre 21 e 24 anos. Com a implementacdo da
Resolu¢do ANEEL 474, a vida util desses ativos passou a se situar entre 25 ¢ 28 anos, com
média de 26 anos, o que corresponde ao acréscimo de 4 anos em relagdo a vida 1itil economica
média anterior.

Considerando esse aumento da vida util, houve uma diminui¢do da amortizacdo e o
conseqiiente um aumento da parcela residual da infra-estrutura que a Companhia espera receber
como indenizagdo ao final do periodo da Concessdo. Como conseqiiéncia, houve uma
redistribuicdo da infra-estrutura que € classificada no ativo intangivel e no ativo financeiro, em
decorréncia da adogdo do IFRIC 12/OCPC 5 — Contratos de Concessdo.

A Companhia realizou os célculos para determinar a nova estimativa de valor da indenizagéo
dos bens reversiveis no vencimento do prazo da Concessao e do montante atribuivel ao ativo
intangivel. Considerando os aspectos econdmicos, regulatorios e o melhor entendimento
técnico-contabil, essa remensuragdo da infraestrutura resultou, em 31 de marco de 2012, na
reclassificagdo de R$ 86.452 da conta de ativo intangivel para o ativo financeiro (Vide Nota
11), sem alterar os demais procedimentos contabeis decorrentes da adogdo do IFRIC 12/OCPC
5 — Contratos de Concessao.
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13.

(a) Obrigagdes Vinculadas a Concessao do Servigo Publico de Energia Elétrica

As obrigagdes especiais (nfo remuneradas) representam as contribuicdes da Unido, dos
Estados, dos Municipios e dos Consumidores, bem como as doagdes ndo condicionadas a
qualquer retorno em favor do doador e as subvengdes destinadas a investimentos na concessao
do servigo publico de energia elétrica na atividade de distribuigéo.

As obrigagdes especiais estdo sendo amortizadas as mesmas taxas de amortizagcdo dos bens que
compdem a infraestrutura, usando-se uma taxa média, a partir do segundo ciclo de revisdo
tarifaria periodica.

Ao final da concessdo o valor residual das obrigacdes especiais serd deduzido do ativo
financeiro de indenizagao.

(b) Anélise do valor de recuperacao dos ativos

A Companhia avaliou o valor de recuperagdo dos seus ativos com base no valor presente do
fluxo de caixa futuro estimado.

Os valores alocados as premissas representam a avaliagdo da Administragdo sobre as tendéncias
futuras do setor elétrico e sdo baseadas tanto em fontes externas de informacdes como dados
historicos.

O fluxo de caixa foi projetado com base nos resultados operacionais e projecoes da Companhia
até o término da concessdo, tendo como principais premissas:

e Crescimento organico compativel com os dados historicos e perspectivas de crescimento da
economia brasileira; e

e Taxa média de desconto obtida através de metodologia usualmente aplicada pelo mercado,
levando em consideragdo o custo médio ponderado de capital.

O valor recuperavel destes ativos supera seu valor contabil, e, portanto, ndo ha perdas por
desvalorizagdo a serem reconhecidas.

FORNECEDORES

A composic¢ao do saldo em 31 de margo de 2012 e 31 de dezembro de 2011 é como segue:

Fornecedores 31/03/12 31/12/11

Energia Elétrica: 63.293 64.018
Terceiros 62.475 63.021
Partes Relacionadas 818 997
Encargos de Uso da Rede 9.565 9.185
Terceiros 9.557 9.177
Partes Relacionadas 8 8
Materiais e Servigos 12.802 9.536
Terceiros 12.730 9.300
Partes Relacionadas 72 236
Energia Livre 9.016 9.016
Total 94.676 91.755
Circulante 85.660 82.739
Nao Circulante 9.016 9.016

Versdo: 1

PAGINA: 38 de 58



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

Notas Explicativas

Versdo: 1

14.

O saldo de nao circulante refere-se a valores remanescentes de energia livre, fixados pela
ANEEL através do Despacho n°. 2517/2010, a serem repassados pelas distribuidoras as
geradoras, ¢ que estdo contestados pelos concessionarios de distribuicdo, representados pela
ABRADEE, e impetraram Mandado de Seguranga Coletivo com pedido de liminar (Processo
n°. 437399120104013400/DF), requerendo o reconhecimento da ilegalidade do ato e a anulacdo
do despacho. Em 28/09/2010 obteve-se o deferimento da antecipacdo da tutela recursal e em

22/11/2010 a liminar foi deferida.

EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Taxa Encargos Principal Total

Conposigdo da divida Efetiva Circulante  Ndo Circulante  Circulante ~ Ndo Circulante ~ 31/03/12  31/12/11
Moeda nacional

BNB 120 - 28.996 83.247 112.363 119.622

10,00% aa. a 13,20%a.

(9 Clstos de transagio oA a i - - (155) @21 (376) (420)

Subtotal - BNB 120 - 28.841 83.026 111.987 119.202

BNDES FINEM TILP+3,20%a.a./8,06% a.a. 426 - 11.823 99.145 111.394 114.258

Eletrobras 5,00%aa a  545%aa - - 3.023 10.924 13.947 14.703

FINEP 5,27%a.a. a 5,34%a.a. 38 - 2.996 14.483 17.517 18.259

(-) Custos de transagdo - - (39) (86) (125) (137)

Subtotal - FINEP 38 - 2.957 14.397 17.392 18.122

i 11.864 12926 - 233.070 257.860 250.361

Bancodo Brasil 13,5%aa/13,76%aa.

(-) Custos de transagdo - - (1.055) (1.636) (2.691) (2.952)

Operagdes com Swap - - - (4.396) (4.396) (3.187)

Subtotal - Banco do Brasil 11.864 12.926 (1.055) 227.038 250.773 244.222
Total moeda nacional 12448 12.926 45.589 434.530 505.493 510.507
Moeda estrangeira

BANK OF AMERICA 158 - (216) 16.593 16.535 16.456

Operagdes com Swap - - (1.723) 316 (1.407) (1.731)

Subtotal - BANK OF AMERICA 158 - (1.939) 16.909 15.128 14.725
Total moedaestrangeira 158 - (1.939) 16.909 15.128 14.725
Total 12.606 12.926 43.650 451.439 520.621 525.232

(a) Captacdo de recursos:

Nao houve captagdo de recursos no trimestre.

(b) Condicdes restritivas financeiras (covenants):

O contrato mantido com Bank Of América prevé clausulas restritivas que requerem a
manutencdo de determinados indices financeiros com parametros pré-estabelecidos, como
segue: Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 3 ¢ EBITDA/Resultado Financeiro maior ou

igual a 2.

Nas informacgdes trimestrais encerradas em 31 de marco de 2012 e 2011, a Companhia atingiu

todos os indices requeridos contratualmente
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Os vencimentos das parcelas do ndo circulante sdo os seguintes:

31/03/12 31/12/11
Custos Total Custos Total
Divida  Transacdo  Liquido Divida Transacdo Liquido
2013 43.984 (963) 43.021 56.353 (1.266) 55.087
2014 196.327 (764)  195.563  194.642 (764)  193.878
2015 141.878 (195) 141.683  141.737 (195) 141542
2016 48.266 (18) 48.248 48.698 (18) 48.680
Apds 2016 35.854 4 35.850 35.696 4 35.692
Total 466.309 (1.944) 464.365 477.126 (2.247)  474.879

A mutacdo dos empréstimos e financiamentos € a seguinte:

Moeda nacional Moeda estrangeira
Passivo Nao Passivo Nao
Circulante  Circulante  Circulante  Circulante Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 53.016 457.491 (2.663) 17.388 525232
Ingressos - - - - -
Encargos 9.639 1.853 96 - 11.588
Variagdo monetaria e cambial - - 2 (509) (507)
Swap - (322) 784 - 462
Efeito cumulativo marcagdo a mercado - 12 - 30 42
Transferéncias 11.880 (11.880) - - -
Amortiza¢des e pagamentos de juros (16.513) - - - (16.513)
(-) Custos de Transagdo 15 302 - - 317
Saldos em 31 de margo de 2012 58.037 447.456 (1.781) 16.909 520.621
DEBENTURES
31/03/12 31/12/11
Encargos Principal
Quantidade
de Titulos Nao
Debéntures Série Emitidos Remuneragdo Circulante  Circulante  Circulante Total Total
4* Emisséo Unica 16.360 CDI+0,6%a.a 3.873 36.352 72720 112945  110.069
(-) Custos de transag@o - (257) (194) (451) (529)
Total 3.873 36.095 72.526 112494 109.540

(a) Condigoes restritivas financeiras (covenants):
A escritura de emissdo das debéntures prevé a manutencdo de indices de endividamento e
cobertura de juros com parametros pré-estabelecidos, como segue: Divida Liquida/EBITDA

menor ou igual a 3 e EBITDA/Resultado Financeiro maior ou igual a 2.

Nos trimestres findos em 31 de mar¢o de 2012 e 2011, a Companhia atingiu todos os indices
requeridos contratualmente.

Os vencimentos das parcelas do ndo circulante sdo os seguintes:

31/03/12 31/12/11
R Custos Total R Custos Total
Debéntures Transacdo Liquido Debéntures Transacdo  Liquido
2013 36.360 (125) 36.235 36.360 (176) 36.184
2014 36.360 (69) 36.291 36.360 (69) 36.291
Total 72.720 (194) 72.526 72.720 (245) 72.475
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A mutacdo das debéntures ¢ a seguinte:

Circulante  Nao Circulante Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 37.065 72.475 109.540
Encargos 2.876 - 2876
(-) Custos de transacao 27 51 78
Saldos em 31 de margo de 2012 39.968 72.526 112.494

16. SALARIOS E ENCARGOS A PAGAR

31/03/12  31/12/11

Salarios 3.735 464
Encargos sociais 1.208 649
Provisdes Férias e 13° salario 1.829 2.044
Encargos Sobre Provisdes de Férias e 13° salario 1.575 1.558
Provisdo PLR 6.083 3322
Total 14.430 8.037

17. TAXAS REGULAMENTARES
Ref.  31/03/12 31/12/11

Reserva Global de Reversao — RGR 2.051 1.868
Conta de Consumo de Combustivel - CCC 5.159 5.158
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE 857 795
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico - FNDCT 310 418
Empresa de Pesquisa Energética - EPE 155 209
Pesquisa e Desenvolvimento - P&D (a) 10.821 10.196
Programa de Eficientizagdo Energética - PEE (a) 25.190 23.948
Taxa de Fiscalizagdo Servigo Publico de Energia Elétrica — TFSEE 212 212
Encargo do Consumidor - Tesouro Nacional 465 627
Total 45220 43.431
Circulante 42.990 40.304
Nao Circulante 2.230 3.127

(a) A Companhia reconheceu passivos relacionados a valores ja faturados em tarifas (1% da
Receita Operacional Liquida), mas ainda ndo aplicados nos Programas de Eficientizacao
Energética — PEE e Pesquisa e Desenvolvimento — P&D, atualizados mensalmente, a partir do
2°. més subseqiiente ao seu reconhecimento até o momento de sua efetiva realizagdo, com base
na Taxa SELIC, conforme as Resolugdes ANEEL n°s. 300/2008 e 316/2008.

18. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

31/03/12  31/12/11

Circulante

Imposto de Renda - IR 3.744 723
Contribui¢do Social - CSLL 5.537 3.608
Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias - ICMS 26.676 27.000
Programa de Integragdo Social - PIS 2.314 2345
Contribuig@o para o Financiamento da Seguridade Social - COFINS 10.659 10.800
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 2.188 1.521
Fundo de Garantia por Tempo de Servi¢o - FGTS 488 296
Imposto sobre Servigos - ISS 689 718
Outros 388 310
Total 52.683 47321
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20.

DIVIDENDOS E JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO

A movimentagdo dos saldos é como segue:

Saldos em 31 de dezembro de 2011 5.909
Dividendos e Juros sobre o Capital Proprio:

Pagosno periodo (5.118)
Saldos em 31 de margo de 2012 791
PROVISOES

As provisdes constituidas para riscos trabalhistas, civeis e fiscais, no montante de R$ 10.331
classificadas no passivo circulante (R$ 6.415 em 31 de dezembro de 2011) e R$ 19.534 no néo
circulante (R$ 22.384 em 31 de dezembro de 2011) estdo compostas como segue:

Contingéncias
Trabalhistas  Civeis  Fiscais Total
Saldos em 31 de dezembro de 2011 15.956 8.140 4.703 28.799
Constituigdo 180 376 1 557
Baixas/reversao (136)  (169) (D (306)
Remuneragao 397 309 109 815
Saldos em 31 de margo de 2012 16.397 8.656 4.812 29.865

A administragdo da Companhia, consubstanciada na opinido de seus consultores legais quanto a
possibilidade de éxito nas diversas demandas judiciais, entende que as provisdes constituidas
registradas no balan¢o sdo suficientes para cobrir provaveis perdas com tais causas.

Trabalhistas

Referem-se as agdes movidas por ex-empregados contra a Companhia, envolvendo cobranga de
horas extras, adicional de periculosidade, equiparacdo/reenquadramento salarial, discussao
sobre plano de cargos ¢ salarios e outras, e também, agdes movidas por ex-empregados de seus
empreiteiros envolvendo cobranca de parcelas indenizatorias e outras.

Valor Expectativa Valor Provisionado
Contingéncia Trabalhista Atualizado Instdncia de Perda 31/03/12 31/12/11
Ex-empregados da Companhia 1.809 1%, 2% 3 Provavel 1.809 1.766
231 12, 2% e 3* Possivel - -

433 12, 2% ¢ 3® Remota
Ex-empregados de Empreiteiras 5.539 1%, 2%e 3 Provavel 5.539 5.354
4.350 12, 2% ¢ 3° Possivel - -

364 12, 2% ¢ 3° Remota
Empregados 9.049 1%, 2%e 3° Provavel 9.049 8.836
187 12, 2% ¢ 3° Possivel - -
519 1%, 2% ¢ 32 Remota - -
Total 22.481 16.397 15.956

Os valores foram atualizados monetariamente pela variagdo da Taxa Referencial (TR), indice
de atualizagdo de processos trabalhistas divulgado pelo Conselho Superior da Justica do
Trabalho, acrescidos de juros de 1% a.m.

Versdo: 1
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Civeis

Referem-se as agdes de natureza comercial e indenizatoria, movidas por pessoas fisicas e
juridicas, envolvendo repeti¢ao de indébito, danos materiais e/ou danos morais.

Valor Expectativa Valor Provisionado
Contingéncia Civel Atualizado Instincia de Perda 31/03/12 31/12/11
Clientes — Tarifas Plano Cruzado 1.518 12, 2% e 3* Provavel 1.518 1.407
1.202 12, 2%¢ 32 Possivel - -

562 1%, 2% ¢ 3° Remota - -

Indenizagdo por perdas 1.540 1%, 2%e 37 Provavel 1.540 1.516
9.318 12, 2%¢ 32 Possivel - -

576 12 2% e 32 Remota - -

Acidente terceiros/trabalho 2.098 1%, 2%¢ 32 Provavel 2.098 1.871
3.172 1, 2%e 3* Possivel - -

619 1%, 2%e 3? Remota - -

Irregularidade de consumo 659 1%, 2%e 3* Provavel 659 635
5.136 1, 2%e 3* Possivel - -

454 1%, 2% e 3% Remota - -

Negativagdo SPC e Serasa 74 1, 2%e 3* Provavel 74 44
1.082 1%, 2% e 3° Possivel - -

11 1%, 2% e 3* Remota - -

Racionamento de Energia Elertrica 12, 2%¢ 3° Provavel - -
1%, 2%¢ 3 Possivel - -

1%, 2%e 32 Remota - -

Outras 2.767 1%, 2%¢ 32 Provavel 2.767 2.667
55.630 1%, 2% e 3* Possivel - -

4.811 1%, 2% e 32 Remota - -

Total 91.229 8.656 8.140

Os valores foram atualizados monetariamente pela variagdo do INPC acrescidos de juros de 1%
a.m.

Clientes — Plano Cruzado - Ag¢des movidas por alguns consumidores industriais e comerciais
questionando a legalidade da majoragdo da tarifa de energia elétrica ocorrida na vigéncia do
Plano Cruzado, conforme portarias n°. 38 e 45 do DNAEE, de 27 de janeiro e de 4 de marco,
ambas de 1986, e pleiteando a restituicdo de valores envolvidos.

Indenizagcdo por perdas — Trata-se de agOes indenizatorias movidas por pessoas fisicas e
juridicas em funcdo das atividades da Concessionaria. As agdes envolvem pedidos de
ressarcimento de danos morais e materiais em virtude de suspensdo de fornecimento de energia
e queima de equipamentos, bem como pedido de ressarcimento por descumprimento contratual.

Acidente terceiros — A¢des movidas por pessoas fisicas em virtude de acidentes elétricos que
causaram morte ou danos fisicos.

Irregularidade de consumo — A¢des movidas por pessoas fisicas e juridicas questionando a
lavratura de termos de ocorréncias de irregularidades originados no desvio de energia, lavrados
pela Concessionaria.

Negativacdo SPC / Serasa - Trata-se de agdes indenizatorias movidas por pessoas fisicas em
funcdo das atividades da Concessionaria. As agdes envolvem pedidos de ressarcimento de
danos morais em virtude de negativagdo solicitada pela Concessionaria em virtude de
inadimpléncia.
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QOutras — Administrativa, Contrato de demanda, Poder normativo da concessiondria, Contratos
comercial/financeiro, Dé¢ébito de terceiros, Honorarios advocaticios, Corte indevido,
Empréstimo compulsoério, Contratos com terceirizados, Revisdo de consumo de energia,
Servicos de rede, Repeti¢do de indébito, Racionamento de energia elétrica, Revisdo de
faturamento e Societario.

Fiscais

Referem-se as agdes tributarias e impugnacdes de cobrangas, intimagdes e autos de infragdo

fiscal.

Valor Expectativa Valor Provisionado
Contingéncia Fiscal Atualizado Instdncia de Perda 31/03/12 31/12/11
ICMS 774 1%, 2%e 3* Provavel 774 759
36.369 1%, 2%e¢ 3 Possivel - -

ISS 28.084 1%, 2%e 3* Possivel - -
65 1%, 2%e 3® Remota - -

CSLL 29.487 12, 2%¢ 3* Possivel - -
10.986 1%, 2%e 3* Remota - -

COFINS 63 1%, 2%e 3 Provavel 63 62
1.076 12, 2%¢ 3* Possivel - -

29 1%, 2% e 3° Remota - -

IRPJ 101.161 12, 2%¢ 3° Possivel - -
18.659 1%, 2%¢ 32 Remota - -

INSS 3.917 1%, 2%e 3* Provavel 3.917 3.825
988 1%, 2% e 3* Possivel - -

Outras 58 1%, 2%e 3° Provavel 58 57
1.240 1%, 2% e 3* Possivel - -

3.512 1%, 2%¢ 32 Remota - -

Total 236.468 4.812 4.703

Os valores foram atualizados monetariamente pela variacdo da taxa SELIC.

ICMS - Diversas a¢cdes movidas pelos municipios do RN objetivando a nulidade da remissao do
ICMS para a COSERN antes da privatizacao da empresa, compreendendo o periodo de margo
de 1989 a junho de 1996. No caso das agdes envolvendo a remissdo do ICMS, os consultores
legais entendem que a maior parte dos valores cobrados ja se encontram prescritos. Por outro
lado, a responsabilidade por indenizar os municipios seria do Governo do Estado do Rio
Grande do Norte. E possivel alguma condenagio para a Companhia, em virtude de eventual niio
recolhimento do ICMS no periodo supracitado, abrangendo apenas o exercicio de 1996, desde
que o crédito ndo esteja atingido pela decadéncia ou prescricdo. O Estado do Rio Grande do
Norte cobrou administrativamente esses valores e a COSERN moveu agio anulatoria de débito
fiscal contra essa cobranga, estando o processo aguardando sentenca. Em sede de antecipacgdo
de tutela a exigibilidade do crédito foi suspensa reconhecendo o juiz a ocorréncia da prescri¢do
de todo o débito.

ISS - Refere-se a autos de infragdo lavrados pela Poder Publico Municipal, exigindo ISS sobre
Servigo por terceiros.

IRPJ/CSLL - Auto de infragdo decorrente da ndo adi¢do da despesa de agio nas bases de calculo
do IRPJ e CSLL. A COSERN apresentou impugnacdo, pois entende que esse agio, por ser
derivado da expectativa de rentabilidade futura, ¢ dedutivel na apuragdo desses tributos.
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22.

INSS — Refere-se a acdo anulatoria para desconstituir langamentos relacionados a
NFLD n° 35.814.150-8 que cobra supostos débitos previdenciarios das competéncias de
01/1997 a 08/2006, oriundos de processos trabalhistas e salario indireto, e das
competéncias de 02/1999 a 06/2006, referentes a retengdes de servigos prestados por
autonomos.. Parte dos valores reivindicados pelo INSS ja foi atingido pela decadéncia.
Contudo, os consultores legais da empresa entendem que a outra parte dos valores
cobrados podem ser devidos e consideram que a provisao constituida ¢ suficiente para
fazer frente a futuros desembolsos.

COFINS — refere-se a processo judicial onde se busca a compensacdo tributaria do crédito de
COFINS relativo a pagamento superior ao efetivamente devido em dezembro de 2008.

Outras — Demandas em esfera administrativa ou judicial que envolvem matérias nao
enquadradas nas hipoteses anteriores, ou que digam respeito a mais de uma exacao
fiscal.

OUTROS PASSIVOS

Ref  31/03/12  31/12/11
Consumidores (D) 14.148 13.375
Empregados - Adiantamento Acordo Coletivo 2 2
Contribuigdo para custeio do servico de iluminagédo publica - COSIP (74) (16)
Empréstimos compulsérios - ELETROBRAS 293 293
Caucdo em Garantia )] 7.499 6.265
Encargos CBEE 21 21
Adiantamentos recebidos 2.657 2.463
Outras (154) (436)
Total 24392 21.967
Circulante 17.988 16.640
Naio Circulante 6.404 5.327

(1) Obrigagdes perante consumidores de energia elétrica decorrentes de antecipacao de recursos
para constru¢do de obras em municipios ainda ndo universalizados, contas pagas em
duplicidade, ajustes de faturamento e outros.

(2) Garantia constituida em espécie para assegurar o cumprimento dos contratos, tanto no que
diz respeito a suas clausulas operacionais, como na obrigatoriedade do pagamento dos encargos
dos empregados das empresas fornecedoras de servigos.

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social

O Capital social integralizado da Companhia em 31 de marco de 2012 e 31 de dezembro 2011 ¢
de R$ 179.787.

Versdo: 1
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A composicao do capital social realizado por classe de agdes, sem valor nominal, e principais
acionistas ¢ a seguinte:
N° de Ac¢des (EM UNIDADES)

Acdes Ordindrias Acgdes Preferenciais
Acionistas Unica % A % B % Total %
Neoenergia S.A . 110.814372 85,4 16.507.498 80,1 14.645.619 82,6 141.967.489 845
Iberdrola Energia S.A 8.147.546 6,3 2.217.674 10,8 1.417.164 8,0 11.782.384 7,0
Uptick 7.576.650 5,8 1.156.609 5,6 1.047.352 5,9 9.780.611 5,8
Previ 1.854.848 1,4 359.031 1,7 382.135 2,2 2.596.014 1,5
Outros 1.352.803 1,1 365.316 1,8 229.411 1.3 1.947.530 1,2
Total 129.746.219 '100,0 20.606.128 '100,0 17.721.681 '100,0 168.074.028 100,0

R$ (EM REAIS)

Acdes Ordinarias Acdes Preferenciais
Acionistas Unica % A % B % Total %
Neoenergia S.A . 118.537.132 85,4 17.657.921 80,1 15.666.286 82,6 151.861.339 84,5
Iberdrola Energia S.A 8.715.356 6,3 2.372.226 10,8 1.515.928 8,0 12.603.510 7,0
Uptick 8.104.674 5,8 1.237.214 5,6 1.120.343 5,9 10.462.231 5.8
Previ 1.984.114 1,4 384.052 1,7 408.766 2,2 2.776.932 1,5
Outros 1.447.082 1,1 390.775 1,8 245.399 1,3 2.083.256 1,2
Total 138.788.358 100,0 22.042.188 100,0 18.956.722 100,0 179.787.268 100,0

Cada acdo ordinaria da direito a um voto nas deliberacdes da Assembléia Geral. As acoes
preferenciais, de ambas as classes, ndo possuem direito de voto, ficando assegurada prioridade
no reembolso do capital no caso de liquidagdo da Companhia, e assegurada, ainda, as agdes
preferenciais “Classe A”, prioridade na distribui¢do de dividendos.

Reservas de Capital

a) Reserva Especial de Agio

Essa reserva, no montante de R$ 179.315, foi gerada em fungdo da reestruturagdo societaria da
sociedade que resultou no reconhecimento do beneficio fiscal diretamente ao patriménio
liquido, quando o agio foi transferido para a Companhia através da incorporagao.

b) Reserva de Incentivo Fiscal

A legislagdo do imposto de renda possibilita que as empresas situadas na Regido Nordeste, e
que atuam no setor de infraestrutura, reduzam o valor do imposto de renda devido para fins de
investimentos em projetos de ampliacdo da sua capacidade instalada, conforme determina o
artigo 551, § 3°, do Decreto n°. 3.000, de 26 de margo de 1999.

O saldo da reserva de incentivo fiscal apurado até 31 de dezembro de 2007, no montante de
R$ 82.428, foi mantido como reserva de capital e, somente podera ser utilizado conforme
previsto em lei.

Reservas de Lucros

a) Reserva de Incentivo Fiscal

Em atendimento a Lei n°. 11.638/07 ¢ CPC 07, o valor correspondente ao incentivo SUDENE
apurado a partir da vigéncia da Lei foi contabilizado no resultado do exercicio, e posteriormente
transferido para a reserva de lucro devendo somente ser utilizado para aumento de capital social
ou para eventual absorcdo de prejuizos contabeis conforme previsto no artigo 545 do
Regulamento de Imposto de Renda.

PAGINA: 46 de 58



ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

Notas Explicativas

23.

A Companhia apurou no periodo de trés meses findos em 31 de margo de 2012 o valor de R$
11.608 (R$ 858 em 31 de margo de 2011) de incentivo fiscal SUDENE, calculado com
base no Lucro da Exploracdo, aplicando a redugdo de 75% do imposto de renda apurado pelo
Lucro Real.

b) Reserva Legal
A reserva legal ¢ calculada com base em 5% de seu lucro liquido conforme previsto na
legislag@o em vigor, limitada a 20% do capital social. A Companhia ndo constituiu reserva legal

no exercicio por ja ter atingido esse limite.

Outros Resultados Abrangentes

No patrimdnio liquido, a demonstragdo dos outros resultados abrangentes, em atendimento ao
CPC 26 (R1), inclui os ganhos e perdas, ndo realizados, decorrentes da mensuragdo a valor
justo do ativo financeiro disponivel para venda, liquida dos efeitos tributarios.

RECEITA BRUTA
Ref.  31/3/2012  31/3/2011
Fornecimento de Energia (a) 171.612 128.397
Receita de operagdo e manutengdo 167.132 126.687
Remuneragio financeira wacc 4480 1.710
Camara de Comercializa¢do de Energia - CCEE (b) (289) 6.069
Receita pela disponibilidade da rede elétrica (c) 243.738 210.067
Receita de operagdo e manutengao 237374 207.270
Remuneragio financeira wacc 6.364 2.797
Receita de Construcdo da Infraestrutura da Concessao 40.243 35.858
Outras Receitas 3.872 3.939
Total 459.176 384.330

Versdo: 1
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(a) Fornecimento de Energia

A Composi¢do do fornecimento de energia elétrica, por classe de consumidores ¢ a seguinte:

Consumidores:
Residencial
Industrial
Comercial
Rural
Poder Publico
Tluminagio Publica
Servigo Publico

Consumo Proprio

Suprimento

Fornecimento néo faturado

Reclassificagio da receita pela disponibilidade

da rede elétrica - Consumidor Cativo
Subtotal

Subvengio a tarifa social baixa renda
Total

N° de consumidores

faturados (*) MWh RS mil
31/03/12 31/03/11 31/03/12 31/03/11  31/03/12  31/03/11
1.001.862 970.971 407.523  383.827 167917 136.187

5.024 5.192 155.086 155.987 45.964 41319
76.180 74.765 222554  211.498 96.232 81.713
63.413 65.283 89.269 68.777 18.043 13.874
12.132 11.807 57453 53.763 24.249 21.333

5.661 5214 37.571 37.012 8.722 7.795

1.629 1.590 62.410 58.981 18.039 15.598

99 93 1.173 1.070 - -
4 4 . . .

. . . 1.441 (1.949)

- : : - (227272) (196038)
1.166.004 1.134.919 1.033.039 970.915 153.335 119.832
- - - 18.277 8.565
1.166.004 1.134.919 1.033.039  970.915 171.612 128397

(*) Informagdo nao revisada pelos auditores independentes.

(b) Receita pela disponibilidade da rede elétrica

A receita com Tarifa de Uso do Sistema de Distribuicdo — TUSD refere-se basicamente a
venda de energia para consumidores livres com a cobranca de tarifa pelo uso da rede de

distribuigdo.

Receita pela disponibilidade da rede elétrica - Consumidor Livre
Receita pela disponibilidade da rede elétrica - Consumidor Cativo

Total

Ref. 31/03/12 31/03/11
16.466 14.029

227.272 196.038

243.738 210.067

(i) Em atendimento ao Despacho ANEEL n°. 1.618 de 23 de abril de 2008, a Companhia
efetuou a segregacdo da receita de comercializagdo e distribui¢do utilizando uma “TUSD
média” calculada a partir da TUSD homologada para consumidores cativos.

(¢) Outras receitas

Renda da prestagdo de servigos
Arrendamentos e Aluguéis
Servigo taxado

Taxa de iluminagdo publica

Administragdo de faturas de fraudes

Outras receitas
Total

31/03/12 31/03/11
389 195
2.020 1.472
692 538
778 678
(34) 142

27 914
3872 3.939
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24. DEDUCOES DA RECEITA BRUTA
31/03/12  _31/03/11

IMPOSTOS:

ICMS (78.165) (64.183)
PIS (6.929) (5.668)
COFINS (31.913) (26.106)
1SS (273) (169)
ENCARGOS SETORIAIS:

Quota para reserva global de reversdo - RGR (3.187) (2.143)
Conta de desenvolvimento energético - CDE (2.571) (2.387)
Subvengdo — conta consumo de combustivel - CCC (15.476) (13.954)
Programa de Eficientizagdo Energética - PEE (1.191) (1.086)
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnologico - FNDCT (476) (435)
Empresa de Pesquisa Energética - EPE (238) (217)
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (476) (435)
Encargos do Consumidor - PROINFA (749) (803)
Encargos do Consumidor - Tesouro Nacional (715) (651)
Total (142.359)  (118.237)

25. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Os custos ¢ as despesas tém a seguinte composi¢ao por natureza de gasto:

31/03/12 31/03/11
Custos de Bens
e Servigos Despesas Despesas Gerais
Vendidos comvendas e Administrativas Total Total

Pessoal (7.560) (3.079) (6.674) (17.313) (17.857)
Administradores - - (719) (719) (676)
Entidade de previdéncia privada (547) (120) (192) (859) (480)
Material (767) (25) (68) (860) (929)
Servigos de terceiros (6.620) (6.359) (5.278) (18.257) (14.630)
Taxa de fiscalizagdo servigo energia elétrica-TFSEE (258) 378) - (636) (513)
Energia elétrica comprada para revenda (119.717) - - (119.717)  (116.268)
Encargos de uso do sistema transmissdo (18.156) - - (18.156)  (15.167)
Amortizagdo (10.007) (2.336) 968) (13.311) (12.406)
Arrendamentos e alugueis 2) 31 (98) (131) (98)
Tributos (85) - (332) 417) (293)
Provisdes Liquidas - PCLD (2.182) 1.468 - (714) (1.919)
Perdas Conta a Receber/Consumidores - (2.952) - (2.952) (2.038)
Provisdes Liquidas - Contingéncias - - (252) (252) 1.463

Custo de construgdo da infraestrutura da Concessao (40.243) - - (40.243) (35.858)
Alienagdo / Desativag@o de bens e direitos - - (289) (289) (20)
Outros (245) (688) (1.168) (2.101) (1.788)
Total custos / despesas (206.389) (14.500) (16.038) (236.927) (219.477)

26. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

Receita Financeira 31/03/12 31/03/11
Renda de aplicagdes financeiras 5.438 2.533
Juros, comissdes e acréscimo moratdrio de energia 8.682 7.144
Variagdo monetaria 4.988 8.067
Variagdo cambial 1.585 -
Operagdes Swap 1.316 151
Outras receitas financeiras 411 (1.037)
Total 22.420 16.858

Despesa Financeira 31/03/12 31/03/11
Encargos de divida (13.273) (11.296)
Variagdo monetaria (2.431) (3.084)
Variagdo cambial (1.078) -
Operagdes Swap (1.779) -
Multas Regulatorias (902) (212)
Outras despesas financeiras (922) (2.292)
Total (20.385) (16.884)
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27. SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Companhia mantém operagdes comerciais com partes relacionadas pertencentes ao mesmo
grupo econdmico, cujos saldos e natureza das transagdes estdo demonstrados a seguir:

3100312 31201 3103011
Erpresas Bef HNatureza de Operagio Btnvo Passrmo Besultadn Atro Passto Resultado
Coelba el Diehéntures - & plicagio [ Ermissto - 57 - - 110 -
Celpe e) Diehéntures - &plicagio f Emissio 247 371 - T05 357 -
Termopernarmbuco el Diebéntures - & plicagio ! Emissiio - &2 - - 82 -
Ttapehi e) Diehéntures - &plicagio f Emissio 1.068 193 - 284 153 -
Creragio CIIT ] Diehéntures - &plicagio f Emissio - 25 - - 19 -
WC ENERGLE el Diehéntures - & plicagio [ Emissio - 14 - - & -
MNeoerergia Servigos Frestagio de servigo - 672 - 165 (400
] Diehéntures - &plicagio f Emissio - 5 - - 3 -
- 5 ] - 168 (404
Baguari I al Energia corrprada - 145 (3240 - 174 (315
el Diehéntures - A plicagio ! Emisstio - 15 - - 17 -
- 1a0 (324 - 191 (315

Balia PCH I el Diebéntures - & plicagio ! Emissiio - 1n - - a -
RinPCHI a) Energia comprada - o0 (2003 - 1a7 (194
a) Diehéntures - &plicagio § Ermissio - 12 - - 10 -
- 102 (2003 - 117 (194

Heoerergia ] Diehéntures - A plicagio [ Ernissto - 1 - - 1 -
Groids Sul a) Energia comprada - o0 (2003 - 1a7 (1a5)
] Dighéntures - A plicagio / Ernissto - 11 - - 13 -
- 101 (2003 - 120 (1a5)

SE Marandiba ] Dighéntures - A plicagio / Erissto - 5 - - 4 -
Uso da Fede - - (¥ - _ _

- 5 (2 B 4 _

L fluente Geragio ] Diehéntures - &plicagio f Emissio - 12 - - Q -
Lfluente Transrnissfo L2Y] Uso da Bede - 2 (24 - k4 260
] Diehéntures - &plicagio f Emissio - 59 - - 54 -
- a7 (24 - 62 (260

Belo Ivlonte ] Diehéntures - &plicagio f Emissio - 23 - - 04 -
Aguas da Pedra al Energia corrprada - 493 1104 - alE (1.0=80)
] Diehéntures - &plicagio f Emissio - 71 - - S8 -
- S84 {1104 - [ (1.020)

Cia. Teles Pires el Diebéntures - & plicagio ! Emissiio - 33 - - 513 -
Forga Ealica do Brasil ] Diehéntures - &plicagio f Emissio - 56 - - - -
Calangn 1 ] Diehéntures - &plicagio f Emissio - 24 - - - -
Calangn 2 ] Dighéntures - A plicagio / Ernissto - 33 - - - -
Calangn 3 ] Diehéntures - &plicagio f Emissio - 24 - - - -
Calangn 4 ] Diehéntures - &plicagio f Emissio - 24 - - - -
Calangn 5 ] Diehéntures - &plicagio f Emissio - 24 - - - -
Ivlel 2 ] Diehéntures - &plicagio f Emissio - 27 - - Q -
Lirizona 1 ] Dighéntures - A plicagio / Ernissto - =1 - - - -
Caetité 1 ] Diehéntures - &plicagio f Emissio - 33 - - 1 -
Castité 2 Diehéntures - Aplicagdo [ Emissio - 35 - - - -
Caetité 3 ] Diehéntures - &plicagio f Emissio - 33 - - 1 -
BE - Banco do Brasil dj Empréstimos e Financiamentos 4.396 255168 (H383) 3186 247.409 (2377
MNeoerergia 5.4, Juros sobre capital proprio - - - - 4411 (2111}
] Diehéntures - &plicagio f Emissio - =0 - - 201 -

L lugmelZComodato - 18 (52 - 12 -
- 4% [ - 4.630 (5.111})
Presi - Caixa de Presic Juros sobre capital proprio - - - - 21 (1.677)
Therdrola Energia 5.8 Juros sobre capital proprio - - - - 314 (642
Lumara Brasil 53] Frestagio de servigo (almoxarifado) - T2 (273 - 71 (215
Cratros Ilinoritdrios Juros sobre capital prdprio - - - - 312 (64a)
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As principais condigdes relacionadas aos negdcios entre partes relacionadas estdo descritas a
seguir:

a) Contratos de Suprimento de Energia Elétrica:

Baguari [ — Contrato n°. 4600017985, vigéncia de 01 de janeiro de 2010 até 31 de dezembro
de 2039, conforme Resolugdo ANEEL n°. 589 de 11 de dezembro de 2007.

Rio PCH I — Contrato n°. 4600015569, vigéncia de 17 de janeiro de 2007 até 31 de
dezembro de 2038, conforme Resolugdo Autorizativa ANEEL n°. 1.163 de dezembro de
2007.

Goias Sul — Contrato n°. 4600017990 e 4600017991, vigéncia de 1° de janeiro de 2010 até
31 de dezembro de 2039, conforme Resolugoes Autorizaveis ANEEL n°. 881 ¢ 882 de 24 de
abril de 2007.
Energética aguas da Pedra — Contrato 4600020539, vigéncia de 01 de agosto de 2007 até 31
de dezembro de 2040, conforme Resolugdao Normativa ANEEL n°. 232 de 19 de setembro
de 2006.

b) Contratos de Uso do Sistema de Transmissdo (CUST)
Afluente — Contrato n°. 4600007603, de uso do sistema de transmissdo, entre o Operador
Nacional do Sistema Elétrico — ONS, COSERN ¢ a Afluente, com vigéncia até dezembro de
2027, corrigido anualmente pela variacao do IGPM.
SE Narandiba — Contrato n°. 4600007603, de uso do sistema de transmissdo, entre o
Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS, COSERN e a SE Narandiba, com vigéncia
até dezembro de 2027, corrigido anualmente pela variagdo do IGPM.

c) Contratos de Prestacéo de Servigos

Amara Brasil - Contrato n°. 4600022357, vigéncia de 16 de agosto de 2011 até 18 de agosto
de 2014, conforme Despacho ANEEL n°. 3.326, de 15 de agosto de 2011.

Neoenergia Servicos Ltda — Contrato n°. 4600019864, vigéncia de 08 de agosto de 2010 até
08 de agosto de 2014, conforme Despacho ANEEL n°. 2.758, de20 de setembro de 2010.

d) Contratos de Empréstimos e Aplicagdes Financeiras

Banco do Brasil — Nota de Crédito Comercial n°. 20/00863-5, com vencimento em 18 de
abril de 2014, corrigido mensalmente com base no IRP.

Banco do Brasil - Nota de Crédito Comercial n°. 342.901.057, com vencimento em 24 de
abril de 2015, corrigido mensalmente com base no CDI.

Banco do Brasil - Nota de Crédito Comercial n°. 20/00852-X, com vencimento em 14 de
abril de 2014, corrigido anualmente com taxa efetiva de 12,149%.
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Versdo: 1

Adicionalmente a Companhia realiza vendas de energia a partes relacionadas,
presentes em sua area de concessdo (consumidores cativos), com valores definidos
através de tarifas reguladas pela ANEEL.

A Administracdo da Companhia entende que as operacdes comerciais realizadas com partes
relacionadas estdo em condigOes usuais de mercado.

e) Debéntures Aplicacéo / Emisséo

Regulamento BB POLO 28 Fundo de Investimento Renda Fixa com longo prazo de crédito
privado .

A remuneracdo total dos administradores para o trimestre findo em 31 de margo de 2012 foi
de R$ 670 (R$ 621 em 31 de marco de 2011), a qual é considerada beneficio de curto prazo. A
Companhia mantém ainda beneficios usuais de mercado para rescisdes de contratos de
trabalho. Nao houve rescisdo nos exercicios de 2011 e 2010.

28. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

Em atendimento a Deliberagdo CVM n°. 604, de 19 de novembro de 2009, que aprovou os
Pronunciamentos Técnicos CPC 38, 39 e 40, a Companhia efetuou uma avaliacdo de seus
instrumentos financeiros, inclusive os derivativos.

Consideracdes gerais:

Em 31 de marco de 2012, os principais instrumentos financeiros estdo descritos a seguir:

e (Caixa e equivalentes de caixa — sdo classificados como mantido para negociagdo. O valor
justo esta refletido nos valores registrados nos balangos patrimoniais.

e Titulos e valores mobiliarios — sdo classificados como mantidos até o vencimento, e
registrados contabilmente pelo custo amortizado. Os valores registrados equivalem, na
data do balango, aos seus valores justos.

e Contas a receber de clientes e outros — decorrem diretamente das operagdes da
Companhia, sdo classificados como empréstimos e recebiveis, e estdo registrados pelos
seus valores originais, sujeitos a provisdo para perdas e ajuste a valor presente, quando
aplicavel.

e Fornecedores — decorrem diretamente das operacdes da Companhia e sdo classificados
como passivos financeiros nao mensurados ao valor justo.

e Empréstimos, financiamentos e debéntures

O principal propodsito desse instrumento financeiro é gerar recursos para financiar os
programas de expansdo da Companhia e eventualmente gerenciar as necessidades de seus
fluxos de caixa no curto prazo.

v Empréstimo em moeda nacional Banco do Brasil (NCC) R$ 53.000 — ¢ considerado
como item objeto de hedge, de acordo com a metodologia de contabilidade de
operacao hedge (hedge accounting), e estd contabilizado pelo seu valor justo. O valor
justo ¢ calculado projetando os fluxos futuros da operagdo (ativo e passivo) utilizando
o custo da ponta passiva do seu swap.
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v Demais empréstimos e financiamentos em moeda nacional — sdo classificados como
passivos financeiros ndo mensurados ao valor justo, e estdo contabilizados pelos seus
valores contratuais, e atualizados pela taxa efetiva de juros da operagdo. Os valores
justos destes empréstimos sdo equivalentes aos seus valores contabeis. Trata-se de
instrumentos financeiros com caracteristicas oriundas de fontes de financiamento
especificas para financiamento de investimentos em distribui¢do de energia, com
custos subsidiados, atrelados a TJILP — Taxa de Juros do Longo Prazo ou com taxas
prefixadas, e do capital de giro da Companhia, com custos atrelados a CDI —
Certificado de Deposito Interbancario.

v’ Debéntures em moeda nacional — sio classificados como passivos financeiros nio
mensurados ao valor justo, e estdo contabilizados pelos seus valores contratuais, e
atualizados pela taxa efetiva de juros da operacdo. Para fins de divulgagdo, as
debéntures tiveram seus valores justos calculados com base em taxas de mercado
secundario da propria divida ou divida equivalente, divulgadas pela ANDIMA, sendo
utilizado como projecao dos seus indicadores as curvas da BM&F em vigor na data do
balango.

v Empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira, sio considerados como itens
objeto de hedge, de acordo com a metodologia de contabilidade de operagdo hedge
(hedge accounting), e estdo contabilizados pelos seus valores justos. Os valores justos
s@o calculados projetando os fluxos futuros das operacdes (ativo e passivo) utilizando
o custo da ponta passiva dos seus swaps.

e Instrumentos Financeiros Derivativos:

v" Operagido com derivativo para protegdo contra variagdes cambiais — tém por objetivo
a protecdo contra variagdes cambiais nas captagdes realizadas em moeda estrangeira
sem nenhum carater especulativo.

v’ Operagio com derivativo para troca de taxa de juros — consiste na troca do resultado
financeiro apurado pela aplicacdo de taxa prefixada, equivalente aos juros de um
empréstimo, pelo resultado financeiro apurado pela aplicacdo, sobre o mesmo valor,
de percentual da taxa DI, sem nenhum carater especulativo.

Dessa forma, sdo considerados como instrumentos de hedge, de acordo com a metodologia de
contabilidade de operagdo hedge (hedge accounting), e estdo contabilizados pelos seus valores
justos. Os valores justos sdo calculados projetando os fluxos futuros das operagdes (ativo e
passivo) utilizando as curvas da BM&F e trazendo esses fluxos a valor presente utilizando o
custo da ponta passiva dos seus swaps.
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Os valores contabeis e justos dos instrumentos financeiros da Companhia em 31 de margo de

2012 e 31 de dezembro de 2011 sdo como segue:
Ativos (Passivos)
31/03/12 31/12/11
Contabil Mercado Contabil Mercado

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa 140.601 140.601 154.560 154.560
Titulos e valores mobiliarios 114.891 114.891 46.153 46.153
Contas a receber de clientes e outros 422453 422.453 432.256 432.256

Fundos Vinculados - -

Passivo

Fornecedores (94.676) (94.676) (91.755) (91.755)
Empréstimos em moeda nacional Banco do Brasil (NCC) (68.996) (68.996) (66.245) (66.245)
Demais empréstimos e financiamentos em moeda nacional (440.892) (440.892) (447.449) (447.449)
Debéntures em moeda nacional (112.494) (112.219) (109.540) (131.643)
Empréstimos, financ e debéntures em moeda estrangeira (16.536) (16.536) (16.456) (16.456)
Instrumentos financeiros derivativos 5.803 5.803 4918 4918

A Companhia possui instrumentos derivativos com objetivo de protecdo econdmica e financeira
contra a variagdo cambial, utilizando swap délar para CDI e troca de taxa de juros, utilizando
swap de taxa prefixada para CDI, conforme descrito a seguir:

v’ Operagdo de “hedge” para a totalidade do endividamento com exposigdo cambial, de
forma que os ganhos e perdas dessas operagdes decorrentes da variagdo cambial sejam
compensados pelos ganhos e perdas equivalentes das dividas em moeda estrangeira.

v Operagio de “hedge” para o empréstimo em moeda nacional Banco do Brasil (NCC), de
forma que o resultado financeiro apurado pela aplicagdo de taxa prefixada seja trocado
pelo resultado financeiro apurado pela aplicagdo, sobre o mesmo valor, de 99,5% da taxa
DI.

A politica da Companhia ndo permite a contratacdo de derivativos exoticos, bem como a
utilizacdo de instrumentos financeiros derivativos com propdsitos especulativos.

Fatores de Risco
e Riscos financeiros
v Risco de Variagdo Cambial

Esse risco decorre da possibilidade da perda por conta de elevagdo nas taxas de cambio, que
aumentem os saldos de passivo de empréstimos e financiamentos em moeda estrangeira
indexado a variagdo cambial captada no mercado. A Companhia, visando assegurar que
oscilagdes significativas nas cotagdes das moedas a que estd sujeito seu passivo com exposi¢cao
cambial ndo afetem seu resultado e fluxo de caixa, possui em 31 de dezembro de 2011,
operagoes de “hedge” cambial, representando 100% do endividamento com exposi¢do cambial.

No trimestre findo em 31 de mar¢o de 2012 a Companhia apurou um resultado negativo nas
operagdes de “hedge” cambial no montante de R$ 784.

A tabela abaixo demonstra a analise de sensibilidade do risco da taxa de cidmbio do USS$,

mantendo-se todas as outras varidveis constantes, no lucro da Companhia (devido as variagdes
no valor justo de ativos e passivos monetarios) e no patrimonio liquido da Companhia:
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Efeitos

Variagdo na taxa do
US$ No resultado No patrimdnio liquido
1° trimestre 2012 -4,51% (703) (703)

1° trimestre 2011 9,90% - -

v’ Risco de encargos de divida

Este risco € oriundo da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas por conta de
flutuagdes nas taxas de juros ou outros indexadores de divida, que aumentem as despesas
financeiras relativas a empréstimos e financiamentos captados no mercado. A Companhia, com
0 objetivo de acompanhar a taxa de juros do mercado refletida no CDI e reduzir sua exposi¢do a
taxas prefixadas, possui derivativo e utiliza swap de taxa prefixada para CDI. Ainda assim, a
Companhia monitora continuamente as taxas de juros de mercado com o objetivo de avaliar a
eventual necessidade de contratacdo de protecdo contra o risco de volatilidade dessas taxas.

A tabela abaixo demonstra a analise de sensibilidade de uma possivel mudanga nas taxas de
juros, mantendo-se todas as outras constantes no lucro da Companhia:

Efeitos
Aumento/reducdo em No patrimdnio
pontos base No resultado liquido
31/3/2012
Ativos Financeiros
CDI 4) (80) (80)
SELIC 4) - -
Passivos Financeiros
CDI “4) 122 122
31/3/2011
Ativos Financeiros
CDI (5) (33) 33)
SELIC 2) - -
Passivos Financeiros
CDI (5) 133 133

Essas analises de sensibilidade tém por objetivo ilustrar a sensibilidade a mudangas em variaveis
de mercado nos instrumentos financeiros da Companhia. As analises de sensibilidade acima
demonstradas sdo estabelecidas com o uso de premissas e pressupostos em relagdo a eventos
futuros. A Administragdo da Companhia revisa regularmente essas estimativas e premissas
utilizadas nos célculos. Nao obstante, a liquidagdo das transagdes envolvendo essas estimativas
podera resultar em valores diferentes dos estimados devido a subjetividade inerente ao processo
utilizado na preparacdo dessas analises.

e Riscos operacionais
v" Risco de crédito

O risco surge da possibilidade da Companhia vir a incorrer em perdas resultantes da dificuldade
de recebimento de valores faturados a seus consumidores, concessionarias € permissionarias.
Para reduzir esse tipo de risco e para auxiliar no gerenciamento do risco de inadimpléncia, a
Companhia monitora as contas a receber de consumidores realizando diversas agdes de
cobranga, incluindo a interrup¢do do fornecimento, caso o consumidor deixe de realizar seus
pagamentos. No caso de consumidores o risco de crédito ¢ baixo devido a grande pulverizagao
da carteira.
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v’ Risco de vencimento antecipado

A Companhia possui contratos de empréstimos, financiamentos e debéntures com clausulas
restritivas que, em geral, requerem a manutengdo de indices econdmico-financeiros em
determinados niveis (“covenants” financeiros). O descumprimento dessas restrigdes pode
implicar em vencimento antecipado da divida (vide nota explicativas n°. 15).

v’ Risco quanto a escassez de energia

O Sistema FElétrico Brasileiro ¢ abastecido predominantemente pela geragdo hidrelétrica. Um
periodo prolongado de escassez de chuva, durante a estagdo umida, reduzird o volume de agua
nos reservatorios dessas usinas, trazendo como conseqiiéncia o aumento no custo da aquisi¢ao
de energia no mercado de curto prazo e na elevagdo dos valores de Encargos de Sistema em
decorréncia do despacho das usinas termelétricas. Numa situagdo extrema podera ser adotado
um programa de racionamento, que implicaria em reducdo de receita. No entanto, considerando
os niveis atuais dos reservatorios e as ultimas simula¢des efetuadas, o Operador Nacional de
Sistema Elétrico — ONS ndo prevé para os proximos anos um novo programa de racionamento.

e Gestdo do Capital Social

A Companhia promove a gestdo de seu capital através de politicas que estabelecem diretrizes
qualitativas aliadas a parametros quantitativos que visam a monitorar seu efetivo cumprimento.

A gestao do capital consiste em estabelecer niveis de alavancagem que maximizam valor para a
empresa, considerando o beneficio fiscal da divida, o custo de endividamento e todos os
diversos aspectos envolvidos na defini¢do da estrutura 6tima de capital.

A politica financeira do Grupo ao qual pertencemos tem como objetivo estar no primeiro
quartil de empresas privadas no setor elétrico brasileiro com maior rating, através da
manutencdo dos seguintes indicadores:

Indicador Definigio Limites
- — - — - - =
Divida Liquida EBITDA Reflete a capgmdade de pagamento dard1v1da através da geragdo operacional de caixa da s 2,9 §e~gmento de
empresa medida pelo EBITDA no periodo de 1 ano. distribuigao
< L . ’ ‘ < 200 i
Divida de curto prazo/Divida total Reflete a proporgao da divida que esta concentrada no periodo no curto prazo (1 ano) s QA» §efgmen o0 de
distribuigao
. . . i i ivi ia. >3, I
EBITDA/Despesa Financeira liguida Reflete a capacidade de pagamento do servigo da divida da companhia. HiszriSb zfs;r;en o0 de

Nao houve alteracdes dos objetivos, politicas ou processos durante os trimestres findos em 31
de margo de 2012 ¢ 2011.
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29. EVENTOS SUBSEQUENTES
Reajuste Tarifario 2012

A ANEEL, através da Resolu¢do Homologatdria n°. 1.279, de 18 de abril de 2012, publicada no
diario oficial da unido de 20 de abril de 2012, fixou em 10,28% o indice médio de reajuste
tarifario para a Companhia, sendo 9,70% relativos ao reajuste tarifario anual e 0,58% aos
componentes financeiros.

O efeito médio total a ser percebido pelos consumidores cativos ¢ de 6,43% sendo 6,05% para
os atendidos em baixa tensao (residéncias e outros) e 7,35% para os de alta tensdo (industrias e
comércio de médio e grande porte). As tarifas homologadas pela ANEEL estardo em vigor no
periodo de 22 de abril de 2012 a 21 de abril de 2013.
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INFORMACOES TRIMESTRAIS
Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da

Companhia Energética do Rio Grande do Norte - COSERN

Natal — RN

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Companhia Energética do Rio Grande do Norte - COSERN, contidas no
Formulério de Informagdes Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 31 de margo de 2012, que compreendem o balanco
patrimonial e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de
caixa para o trimestre findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administracdo é responsavel pela elaboragéo das informag6es contabeis intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21 — Demonstragao Intermediaria e de acordo com a norma internacional IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standards Board — IASB, assim como pela apresentacéo dessas informagdes de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracao das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa
responsabilidade é a de expressar uma conclusdo sobre essas informacdes contabeis intermediérias com base em nossa reviséo.
Alcance da revisdo

Conduzimos nossa revisédo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informages intermediarias (NBC TR
2410 - Revisdo de Informacdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisédo de informag8es intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responséaveis pelos assuntos financeiros e contébeis e na aplicacéo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisdo é significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de qualquer fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas n&o foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21 aplicavel a elaboragéo das Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissédo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstracgdes intermediarias do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstrac¢des intermediarias do valor adicionado (DVA), referentes ao trimestre findo em 31 de margo de
2012, preparadas sob responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentacdo nas informagdes intermediarias é
requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM — Comissao de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracao de Informacdes
Trimestrais — ITR e considerada informacao suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentagdo da DVA. Essas
demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo
temos conhecimento de qualquer fato que nos leve a acreditar que n&o foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de
acordo com as informag8es contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

Salvador (BA), 23 de abril de 2012

ERNST & YOUNG TERCO
Auditores Independentes S.S.
CRC-2 SP 015199/0-6-F-BA

Paulo José Machado Shirley Nara S. Silva
Contador CRC-1RJ 061.469/0-4-S-RN Contadora CRC-1BA 022.650/0-0-S-RN
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