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da Administracao

'Senhores Acionistas: Em atendimento aos dispositivos legais vigentes,
submetemos a apreciagdo de V.Sas. as Demonstragdes Financeiras da Swiss Re
Brasil Resseguros S.A. (“Swiss Re” ou “Resseguradora”) relativas ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2018, elaboradas de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia
de Seguros Privados - SUSEP, acompanhadas das respectivas Notas Explicativas e
do Relatério dos Auditores Contabeis Independentes.

Contexto institucional: A Swiss Re Brasil Resseguros faz parte da Swiss Re Group,
lider global em resseguros fundada em Zurique, na Suiga, em 1863, com operagdes
em diversos paises e aproximadamente 14.200 colaboradores que contribuem para
o sucesso da Companhia. Com mais de 150 anos de experiéncia, aplicamos novas
perspectivas, conhecimento e capital, antecipando e gerenciando riscos, criando
solugdes inteligentes para nossos clientes, ajudando o mundo a se renovar. Iniciamos
as operagdes da resseguradora local no Brasil no ano de 2012, e desde entdo temos
ampliado nossa presenga e crescido de forma continua, associando o alto padrao de
exceléncia Swiss Re, ao profundo conhecimento técnico. Atualmente, contamos com
o suporte de 44 colaboradores, alocados em nosso escritério na cidade de Séo
Paulo, impulsionados, especialmente, por nossa integridade, foco no cliente,
agilidade, espirito de equipe e paixao pelo desempenho.

Nosso propésito: Nosso propésito é tornar o mundo mais resiliente, entregando
protecdo de alto nivel aos nossos clientes.

Estratégia de negdcios: Somos uma companhia de resseguros que oferece
solugdes tradicionais e inovadoras para os mais diversos segmentos. Nossa
inovagao, solidez financeira, alta capacidade técnica em subscricdo de riscos e
exceléncia no atendimento permitem que nossos clientes atuem com seguranca em
um ambiente de negdcios sempre desafiador. Além disso, orientamos
permanentemente nossos clientes, buscando antecipar as tendéncias de riscos que
possam impactar o cendrio em que estdo expostos. Nosso portfélio estd bem
posicionado para o crescimento futuro, apoiado por uma equipe altamente experiente,
nos tornando um importante parceiro no fornecimento de solu¢ées adequadas aos
nossos clientes. Nosso modelo de atendimento a sinistro faz toda a diferenca. Na
Swiss Re, os sinistros sdo gerenciados de forma proativa, transparente e com os
melhores servicos de atendimento e regulagdo em cada segmento. Também
oferecemos solucdes de gerenciamento de capital, permitindo beneficios como:
protegdo do balango patrimonial, flexibilizagdo no crescimento da cedente através da
diminuicdo da necessidade de liquidez e capital, otimizacdo do ROE e flexibilizacdo
no pagamento de dividendos.

Desempenho: O exercicio de 2018 manteve o foco no crescimento sustentavel, em
quase todas nossas linhas de negécios. Os prémios emitidos totalizaram no exercicio
R$ 426,8 milhdes, uma evolugdo de 16,1%, se comparado a R$ 367,5 milhdes
em 2017. Em 31 dezembro de 2018 os prémios ganhos totalizaram R$ 409,2
milhdes, um crescimento de 29,4% frente ao mesmo periodo de 2017, que foi de

R$ 316,3 milhdes. As linhas de negdcio que mais impactaram esse crescimento
foram: patrimonial, pessoas coletivo e saude. Durante o exercicio de 2018 houve uma
redugao de 2,8 pontos percentuais no indice de sinistralidade, essa redugédo deve-se
principalmente a mudanca no mix do portfélio de produtos. Os sinistros ocorridos,
brutos de retrocesséo, reportados em 2018 somaram um total de R$ 267,7 milhdes.
O resultado financeiro obtido ao longo do ano de 2018 foi de R$ 48,5 milhdes com
uma redugéo de 19,8% frente ao resultado de 2017, que foi de R$ 60,5 milhdes,
influenciada principalmente pela queda na taxa basica anual de juros, SELIC.
Encerramos o exercicio de 2018 com lucro liquido de R$ 34,6 milhdes, uma redugéo
de 19,5% frente ao lucro liquido de R$ 42,9 milhdes auferidos no ano anterior,
decorrente dos fatores detalhados acima. Em um ambiente desafiador, mantivemos
nossas posigdes em patriménio liquido e cobertura de reservas, ratificando nossa
solvéncia e liquidez, mantendo-nos um parceiro confidvel para nossos clientes.
Agradecimentos: Agradecemos aos nossos clientes e acionistas pelo apoio e
confianga que depositam em nossa administragéo. Aos fornecedores pelo suporte
fundamental que nos provém, as seguradoras, corretoras e retrocessiondrias pelo
constante apoio técnico, experiéncia e visdo global dos negdcios. E aos nossos
colaboradores pelo indispensével comprometimento e empenho no desenvolvimento
continuo da Companhia.
Sé&o Paulo, 22 de fevereiro de 2019
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°} 31 de dezemb } = de 31 de dezembro
em € aezemboro (Valores expressos em milhares de Reais) (Valores expressos em milhares de Reais)
Ativo 2018 2017 Passivo 2018 2017 4 o y 2018 2017
Circulante 826.266 _726.882 Circulante 1.025.984 1.064.159 \F/’re_m"is efg'ﬂdos (Nota 3.1) 32766%45 (35617-254379;
Disponivel 762 1.616 ariagdes das provisdes técnicas . .
o s T eqe Contas apagar 26274 75479 | | o 4 ios ganhos (Notas 21 e 22 (a)) 409160  316.292
Caixa e bancos (Nota 4) 762 1.616  QOprigacdes a pagar (Nota 14) 3.923  40.878 e -
Aplicagées (Nota 5 (a)) 80.073 54.194 . Sinistros ocorridos (Nota 22 (b)) (267.738) (213.012)
P = —== =222 Impostos e encargos sociais a recolher 553 731 R
Créditos das operagdes com seguros £ balhi Nota 15 1.235 1512 Custos de aquisicéo (Nota 22 (c)) (9.191) (5.785)
e resseguros 323.491 309.523 ncargos trabal _'Stffls_( ota 15) : : Outras receitas e despesas operacionais (Nota 22 (e)) 1.138 (11.047)
Operagdes com seguradoras (Nota 6 (a)) 277.288  247.951 mPpostos e contribuigdes (Nota 16) 20020 32.154 | | Resultado com retrocesséo (Nota 22 (d)) (95.793)  (33.794)
Operagdes com resseguradoras (Nota 6 (b)) 46203 61572 Outrascontas a pagar 543 204 Despesas administrativas (Nota 22 (f)) (25.815)  (31.203)
Ativos de resseguro e retrocessao - provisoes Débitos de operagdes com seguros Despesas com tributos (Nota 22 (g)) (10.535)  (13.084)
técnicas (Nota 7(a)) 406.960 330.983 ©resseguros _185.418 _ 161.393 Resultado financeiro (Nota 22 (h)) 48.506 60.551
Titulos e créditos a receber 9.050 23.475 Operagdes com resseguradoras (Nota 9) 182.315 156.677 Receitas financeiras 55.000 65.475
Titulos e créditos a receber - 25 Corretores de seguros e resseguros (Nota 10) 3.091 2.976 Despesas financeiras (6.494) (4.924)
Créditos tributérios e previdenciarios (Nota 13 (a)) 8.147  23.360 Outros débitos operacionais 12 1.740 Resultado operacional B 49.732 68.918
Dep6sitos judiciais e fiscais 853 — Depésitos de terceiros (Nota 11) 5.074  58.291 Ganhos ou perdas com ativos néo correntes (27) -
Outros créditos 50 90 Provisées técnicas (Nota 18) 809.218 768.996 Resultado antes d(‘)s~ impostos e participacées 49.705 68.918
Despesas antecipadas (Nota 8) 2.965 4126 N30 Circulante 2.676 2970 Impostos e contribui¢Ges (Nota 12) (13.233)  (22.946)
Custos de aquisigéo diferidos 2.965 2.965 Qutros débitos 2.676 2.970 ParticipagGes sobre o resultado (1.913) (3.062)
Nao circulante 506.289 592.875 Obrigagdes fiscais (Nota 16) m T43 Lucro liquido do exercicio 34.559 42.910
Realizavel a longo prazo 505.102 _ 591.570 Contgiln Qéncias (Nota 17) '140 '127 Quantidade Qe acoes 294.864.449 294.864.449
Aplicacdes (Nota 5 (a)) 505.102 580.229 ingencias (N Lucro por agao @ 0,117 0,146
Outros valores e bens _ 11341 Patrimdnio Liquido _303.895 _253.328 () O Lucro basico por acdo e o Lucro diluido por agdo tem o mesmo valor por re-
Investimentos 60 60 Capital social (Nota 19.1) 294.864 294.864 presentarem somente agdes ordinarias.
Obras de arte 60 60 Ajuste de avaliagéo patrimonial 8.814 8.090 As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras
Imobilizado 1.127 1.245 Reserva legal 14 3.070
Bens moveis 1.127 1.245 Lucros/prejuizos acumulados 203 _ (52.696)

Total do ativo 1.332.555 1.319.757

Total do passivo e patrimdnio liquido 1.332.555 1.319.757

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras
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em 31 de dezembro

da Mutacao do Patriménio Liquido

(Valores expressos em milhares de Reais)

4

Lucros/Prejuizos

Capital social Reserva legal Ajuste TVM acumulados Total
Saldos em 31 de dezembro de 2016 294.864 925 4.166 (82.733) 217.222
Reserva legal 2.145 (2.145) -
Dividendos propostos (10.728) (10.728)
Titulos e valores mobiliarios 3.924 3.924
Lucro liquido do exercicio 42.910 42.910
Saldos em 31 de dezembro de 2017 294.864 3.070 8.090 (52.696) 253.328
Absorcao de prejuizos acumulados (3.056) 3.056 -
Reversao de dividendos propostos de anos anteriores 15.352 15.352
Titulos e valores mobilidrios 724 724
Lucro liquido do exercicio 34.559 34.559
Dividendos propostos (68) (68)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 294.864 14 8.814 203 303.895

As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras
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«*  em 31 de dezembro

as Demonstracoes Financeiras
(Valores expressos em milhares de Reais)

'1. Contexto operacional

A Swiss Re Brasil Resseguros S.A. (“Swiss Re” ou “Resseguradora”) com sede na
Avenida Paulista, 500 - 5° andar, Conjunto 53, Bela Vista, Sdo Paulo, SP, foi constituida
em 09 de junho de 2012 e foi autorizada a operar como Resseguradora local através
da portaria SUSEP n° 4.661 de 14 de junho de 2012. E uma sociedade an6nima de
capital fechado, controlada pela Swiss Reinsurance Company Ltd. e pela Swiss Re
Reinsurance Holding Company Ltd.. Operando na condi¢éao de ressegurador local, a
Swiss Re aumenta o leque de opgdes do mercado segurador brasileiro, oferecendo
solugdes diferenciadas em resseguro. A Swiss Re faz grandes investimentos no desen-
volvimento de novos conceitos de subscrigao, produtos e solu¢gdes em resseguro. Atu-
ando no Brasil, compartilha sua experiéncia com as seguradoras brasileiras e amplia a
aplicacéo do potencial de seu capital intelectual. Em consonancia com os dispositivos
legais e regulamentares, apresentamos as demonstragoes financeiras do periodo fin-
do em 31 de dezembro de 2018, que foram devidamente aprovadas pela diretoria da
Resseguradora em 20 de fevereiro de 2019.

2. Apresentacao das demonstragoes financeiras e politicas contabeis

As principais politicas contabeis utilizadas na preparagao das demonstragdes financei-
ras estdo apresentadas a seguir. Essas politicas foram aplicadas consistentemente,
exceto quando indicado o contrério. 2.1 Base de preparacao: As demonstragdes fi-
nanceiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor e os
ativos e passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado do exer-
cicio. A elaboracéo das demonstragdes financeiras requer o uso de certas estimativas
contabeis criticas e também o exercicio do julgamento por parte da administragdo da
Resseguradora, na determinagao e no registro de estimativas contabeis. Aquelas are-
as que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem
como as areas nas quais as premissas e estimativas sdo significativas para as de-
monstragdes financeiras, estdo divulgadas na Nota 2.1.3. 2.1.1 Apresentacdo das
demonstracoes financeiras: As demonstragdes financeiras da Resseguradora foram
preparadas conforme as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades
supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP), incluindo as
normas regulamentares do Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP) e os pro-
nunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), quando
aprovados pelo 6rgao regulador e evidenciam todas as informacdes relevantes pré-
prias das demonstragdes financeiras, e somente elas, as quais estédo consistentes com

as utilizadas pela administragdo na sua gestéo. 2.1.2 Moeda funcional e moeda de
apresentacao: Os itens incluidos nas demonstragdes financeiras sdo mensurados
usando a moeda do principal ambiente econémico no qual a Resseguradora atua
(“a moeda funcional”). Sendo assim, as demonstragdes financeiras estéo apresenta-
das em Reais, que é a moeda funcional da Resseguradora. Todas as transacdes, 0s
ativos e os passivos monetarios expressos em moeda estrangeira sdo convertidos a
taxa de cambio em vigor na data em que ocorrem. As diferencas cambiais resultantes
desta conversdo sao reconhecidas no resultado do periodo. 2.1.3 Estimativas e julga-
mentos significativos: As principais politicas contabeis sdo aquelas importantes para
demonstrar a condigao financeira e os resultados. Algumas dessas politicas requerem
julgamentos mais subjetivos e/ou complexos por parte da administragdo, frequente-
mente, como resultado da necessidade de fazer estimativas que tém impacto sobre
questdes que séo inerentemente incertas. A medida que aumenta o nimero de varia-
veis e premissas que afetam a possivel solugado futura dessas incertezas, esses julga-
mentos se tornam ainda mais subjetivos e complexos. Na preparagéo das demonstra-
¢oes financeiras, a Resseguradora adotou premissas e varidveis com base na sua
experiéncia histdrica e varios outros fatores que entende como razoaveis e relevantes.
2.1.3.1 Estimativas e julgamentos utilizados na avaliagdo de empréstimos e rece-
biveis: Os recebiveis da resseguradora compreendem basicamente os “Créditos das
operacgdes com seguros e resseguros” e os “Titulos e créditos a receber”. Os créditos
das operages sao constituidos, em parte pelos prémios a receber de resseguro e re-
trocessao que sdo mensurados por estimativa (contratos proporcionais), considerando
o prémio estimado total (Estimated Premium Income - EPI) e a vigéncia do contrato.
2.1.3.2 Estimativas e julgamentos utilizados na avaliacao de passivos de resse-
guros: As estimativas utilizadas na constituigao dos passivos de resseguros, represen-
tam a area onde a Resseguradora aplica estimativas contabeis mais criticas na prepa-
ragdo das demonstragdes financeiras em conformidade com o CPC. Existem diversas
fontes de incertezas que precisam ser consideradas na estimativa dos passivos que a
Resseguradora ird liquidar em ultima instancia. A Resseguradora utiliza todas as fontes
de informagao internas e externas disponiveis sobre experiéncia passada e indicado-
res que possam influenciar as tomadas de decisdes da administragcéo e atuarios da
Resseguradora, para a definicdo de premissas atuariais e da melhor estimativa do
valor de liquidacéo de sinistros para contratos cujo evento segurado ja tenha ocorrido.
Consequentemente, os valores provisionados podem diferir dos valores liquidados

f° ) do Resultado

),
< Abrangente

em 31 de dezembro
(Valores expressos em milhares de Reais)

' 2018 2017
Lucro liquido do exercicio 34.559 42.910
Outros componentes do resultado abrangente
Variagao dos ajustes com titulos e valores

mobilidrios disponiveis para venda (Nota 5 (c)) (20) 7.133
Efeitos tributarios sobre outros componentes do

resultado abrangente 744 (3.210)
Resultado abrangente 35.283 46.833

As notas explicativas parte integrante das demonstragdes financeiras

)

) do Fluxo de Caixa
-

(Método Indireto)

em 31 de dezembro
(Valores expressos em milhares de Reais)

V 2018 2017
Atividades operacionais
Lucro liquido do exercicio 34.559 42910
Ajustes para:
Depreciacao e amortizagao 423 379
Proviséo (reversao de perdas) por redugéo ao valor

recuperavel dos ativos (5.359) 7.865
Qutros ajustes (287) (332)
Variacao nas contas patrimoniais: (22.044) _ (27.267)
Ativos financeiros 49.973 (134.800)
Créditos das operagdes de seguros e resseguros (8.609) (83.926)
Ativos de resseguro (75.977) (10.602)
Créditos fiscais e previdenciarios 15.213 (13.327)
Depdsitos judiciais e fiscais (853) -
Qutros ativos 11.407 (11.354)
Despesas antecipadas 1.161 1.141
Impostos e contribuicdes (4.009) 41.244
Outras contas a pagar (21.786) 21.066
Débitos de operagdes com seguros e resseguros 24.025 57.882
Depdsitos de terceiros (53.217) 14.374
Provisdes técnicas - seguros e resseguros 40.222 89.902
Provisdes judiciais 13 127
Outros passivos 393 1.006
Caixa (consumido)/gerado pelas operacoes 7.292 23.555
Imposto pago sobre o lucro (8.127) _ (22.580)
Caixa liquido (consumido)/gerado nas atividades

operacionais 835 975
Atividades de investimento
Pagamento pela compra:
Imobilizado (19) (130)
Caixa liquido (consumido) nas atividades de investimento (19) (130)
Aumento de caixa e equivalentes de caixa (854) 845
Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 1.616 771
Caixa e equivalente de caixa no final do exercicio 762 1.616

As notas explicativas parte integrante das demonstragoes financeiras
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(Valores expressos em milhares de Reais)

'efetivamente em datas futuras para tais obrigagdes. 2.1.3.3 Estimativas utilizadas para calculo de recuperabilidade
(impairment) de ativos financeiros: A Resseguradora aplica as regras de andlise de recuperabilidade para os ativos financeiros
mensurados pelo custo amortizado. Nesta area, a Resseguradora aplica alto grau de julgamento para determinar o grau de incer-
teza associado com a realizagdo dos fluxos contratuais estimados dos ativos financeiros, principalmente os prémios a receber de
resseguro e retrocessdo. 2.2 Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem o numerario disponivel em
caixa, os depdsitos bancarios e outros investimentos de curto prazo de alta liquidez, com vencimentos em até trés meses ou me-
nos, e com risco insignificante de mudanga de valor. 2.3 Aplicacoes, ativos e passivos financeiros: Todos os ativos e passivos
financeiros devem ser reconhecidos no balango patrimonial e mensurados de acordo com a categoria no qual o instrumento foi
classificado. 2.3.1 Classificacao e mensuracao: A Resseguradora classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias:
(i) mensurados ao valor justo por meio do resultado, (ii) disponiveis para venda, (iii) empréstimos e recebiveis e (iv) mantidos até
o vencimento. A classificagao depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A administragao determina
a classificagao de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial. (i) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio
do resultado: Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado, séo ativos financeiros mantidos para nego-
ciagdo. Um ativo financeiro é classificado nesta categoria se foi adquirido, principalmente, para fins de venda no curto prazo.
(ii) Ativos financeiros disponiveis para venda: Os ativos financeiros disponiveis para venda, ndo se enquadram nas categorias
“mensurados ao valor justo por meio do resultado”, “empréstimos e recebiveis” ou “mantidos até o vencimento”. Sdo contabilizados
pelo valor de custo, acrescido dos rendimentos auferidos no periodo, que sédo reconhecidos no resultado e ajustados aos corres-
pondentes valores justos. As mudangas no valor justo sdo reconhecidas diretamente no patriménio liquido, deduzido os seus
efeitos tributarios, até que o investimento seja vendido ou chegue ao vencimento, quando o saldo de reserva no patriménio liquido
é transferido para o resultado. (iii) Empréstimos e recebiveis: Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros nao derivativos
com pagamentos fixos ou determindaveis, que nao séo cotados em um mercado ativo. So incluidos como ativo circulante, exceto
aqueles com prazo de vencimento superior a 12 meses ap6s a data de emissdo do balanco (estes sao classificados como ativos
ndo circulantes). Os empréstimos e recebiveis da Companhia compreendem “Prémios a receber”, “Créditos das operagdes”,
“Contas a receber” e “Demais contas a receber”. Os recebiveis séo contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa
de juros efetiva e sdo avaliados para impairment (recuperacéo) a cada data de balanco. (iv) Mantidos até o vencimento: Ativos
financeiros ndo derivativos com pagamentos fixos ou determindveis com vencimentos definidos para os quais a entidade tem a
intencé@o positiva e a capacidade de manter até o vencimento. Atualmente a Companhia nao possui nenhum ativo classificado
nessa categoria. 2.3.2 Impairment de ativos financeiros: A Resseguradora avalia ao final de cada periodo se ha evidéncia obje-
tiva de que o ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deterio-
rado e os prejuizos de impairment séo incorridos somente se ha evidéncia objetiva de impairment, como resultado de um ou mais
eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos (um “evento de perda”), e aquele evento (ou eventos) de perda tem um
impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de manei-
ra confidvel. As perdas sao registradas e controladas em uma conta retificadora do ativo. A metodologia da provisao para riscos
sobre crédito consiste basicamente em trés diferentes vertentes que sdo: Aspectos qualitativos: (a) Provisionamento de saldos de
créditos a receber quando andlises sobre a saude financeira da empresa que mede alguns fatores como: indice de liquidez cor-
rente e geral; suficiéncia perante CMR (Capital Minimo Requerido), CR (Capital de Risco) e cobertura das provisdes técnicas; e,
andlise sobre o relatério dos auditores independentes do ultimo periodo auditado, apresentarem indices/resultados abaixo daque-
les considerados adequados por esta Resseguradora, ou (b) Provisionamento de saldos de créditos a receber com as empresas
sob liquidagao imposta pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP; ou ainda, Aspecto quantitativo: Provisionamento de
saldos de créditos a receber superior a um periodo que esta Resseguradora entenda adequado, dentro de seus critérios de ana-
lise, mesmo que nenhum dos itens (a) ou (b) acima sejam atendidos. 2.4 Ativo permanente: 2.4.1 Imobilizado: Esta demonstra-
do ao custo e a depreciacao calculada pelo método linear, com base em taxas que levam em consideragéo a vida util-econémica
dos bens, conforme as seguintes taxas anuais: méveis e utensilios - 10% e equipamentos - 20%. 2.5 Impairment de ativos nao
financeiros: Ativos nao financeiros (incluindo ativos intangiveis ndo originados de contratos de resseguros) sdo avaliados para
impairment no minimo anualmente e/ou quando ocorrem eventos ou circunstancias que indiquem que o valor contabil do ativo nao
seja recuperavel. Uma perda para impairment é reconhecida no resultado do periodo pela diferenga entre o valor contabil e seu
valor recuperavel. O valor recuperavel é definido pelo CPC 01, como o maior valor entre o valor em uso e o valor justo do ativo
(reduzido dos custos de venda dos ativos). Para fins de teste de impairment de ativos nao financeiros, os ativos séo agrupados no
menor nivel para o qual a Resseguradora consegue identificar fluxos de caixa individuais gerados dos ativos, definidos como
unidades geradoras de caixa (CGUs). 2.6 Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais - fiscais e previdenciarios:
2.6.1 Ativos e passivos contingentes: Os ativos contingentes nao séo reconhecidos, exceto quando da existéncia de evidéncias
suficientes que assegurem elevado grau de confiabilidade da realizag&o, ou seja, quando a realizagdo da receita for julgada prati-
camente certa em carater definitivo a favor da Resseguradora. Passivos contingentes conforme o CPC 25, referem-se a obriga-
cOes presentes, decorrentes de eventos passados e dependentes da ocorréncia de eventos futuros para a confirmagao ou nao de
sua existéncia. Sao classificados como: (i) perdas provaveis, onde sao constituidas provisdes, (ii) perdas possiveis, onde séo di-
vulgados, quando relevantes, sem que sejam provisionados e (iii) perdas remotas, onde nao requerem provisdo e divulgagao.
Estas classificagoes serao avaliadas por consultores juridicos e revisadas periodicamente pela administragéo da Resseguradora
quando da existéncia de passivos contingentes. Os valores serdo baseados nas notificagdes dos processos administrativos ou
judiciais e atualizados mensalmente. 2.6.2 Obrigacdes legais: Relativos as obrigagdes tributérias cuja legalidade ou constitucio-
nalidade é objeto de contestagao judicial e sdo reconhecidas pelo valor integral em discussdo e permanecem registradas até a
fase de transito em julgado. 2.7 Provisoes técnicas - resseguros: As provisdes técnicas sao constituidas de acordo com as de-
terminagdes do CNSP, conforme Resolugdo CNSP n° 321, de 15 de julho de 2015. A Circular SUSEP n° 517, de 30 julho de 2015,
e atualizagdes posteriores, dispos sobre a forma de célculo e os procedimentos para a constituicéo das provisdes técnicas das
sociedades seguradoras e resseguradoras. 2.7.1 Provisdo de Prémios Nao Ganhos (PPNG): E constituida pela parcela dos
prémios correspondentes aos periodos e riscos nao decorridos dos contratos. O célculo da PPNG é definido de acordo com as
informagdes disponiveis e por tipo de contrato, seguindo as orientagdes da SUSEP ao mercado sobre provisdes técnicas de res-
seguradores locais. Contratos Facultativos: O calculo da PPNG para os contratos facultativos consiste no diferimento linear do
prémio de resseguro até o final da vigéncia do risco. Contratos Proporcionais: O célculo da PPNG para os contratos proporcionais
do tipo Risk Attaching consiste no diferimento linear do prémio de resseguro emitido em cada més pelo prazo de vigéncia padrao
das apdlices. O calculo da PPNG para os contratos proporcionais do tipo Loss Occurring consiste no diferimento do prémio de
acordo com as caracteristicas do contrato e das apdlices cobertas de modo que o prémio seja ganho de forma homogénea duran-
te a vigéncia do contrato. A base de calculo é o prémio a ser apropriado durante o contrato de resseguro referente a todos os ris-
cos, inclusive os iniciados antes do inicio de vigéncia do contrato. O calculo abrange qualquer risco vigente no periodo do contra-
to. No instante inicial do contrato, por exemplo, o prémio emitido é igual & estimativa da parcela de prémio referente a todas as
apdlices iniciadas antes do contrato e que possuem ainda prémios a apropriar durante o contrato. Contratos Nao Proporcionais:
O caélculo da PPNG para os contratos ndo proporcionais do tipo Risk Attaching consiste no diferimento do prémio de acordo com
as caracteristicas do contrato. O célculo da PPNG para os contratos ndo proporcionais do tipo Loss Occurring é baseado no dife-
rimento linear do prémio de resseguro emitido até o final da vigéncia do risco, nesse caso pelo prazo de vigéncia do contrato.
2.7.2 Provisao de Prémios Nao Ganhos de Riscos Vigentes e Nao Emitidos (PPNG-RVNE): Para todos os grupos operacio-
nalizados pela Resseguradora, o célculo da PPNG-RVNE é realizado a partir da metodologia descrita em Nota Técnica Atuarial,
que consiste em alinhar os valores dos prémios de resseguro emitidos em atraso segundo a data de inicio de vigéncia e posterior-
mente aplicar o calculo pro-rata dia, segundo o tipo de contrato e base de cesséo. 2.7.3 Provisao de Sinistro a Liquidar (PSL):
(i) Processos Administrativos - Sera constituida para a cobertura dos valores a pagar por sinistros avisados até a data-base de
célculo, considerando indenizagdes e respectivas despesas. E constituida pela estimativa do valor a indenizar com base nos avi-
sos de sinistros recebidos das sociedades seguradoras ou retrocessiondrias e ajustada periodicamente, com base nas analises
efetuadas pelas areas operacionais. (ii) Processos Judiciais - Sera calculada avaliando-se o risco a partir da andlise da demanda
judicial, atentando-se ao risco de cada uma das demandas que vierem ao nosso conhecimento, o valor reclamado e o valor em
risco, levando-se em consideracéo a probabilidade de perda das respectivas contingéncias. Apenas sera considerado como de-
manda judicial aquela em que a Resseguradora estiver envolvida no polo passivo da agéo, ou seja, o sinistro em demanda judicial
para a cedente sem que a Resseguradora participe diretamente da agéo sera considerado como sinistro administrativo para a
Resseguradora. Para os fechamentos de 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017 nao foi identificada a existéncia de
processos civeis relacionados a sinistros em demanda judicial. 2.7.4 Provisao de Sinistros Ocorridos, mas Nao Suficientemen-
te Avisados (IBNER): A Provisdo de Sinistros a Liquidar (PSL) é constituida para a cobertura dos valores a liquidar relativos a
sinistros avisados até a data-base de calculo, brutos das operagdes de retrocessao. A Nota Técnica Atuarial da PSL da Ressegu-
radora apresenta uma metodologia estatistico-atuarial, para apurar uma eventual necessidade de ajuste de IBNER (Sinistros
Ocorridos, mas Nao Suficientemente Avisados) relativo ao desenvolvimento agregado dos sinistros avisados e ainda ndo pagos,
cujos valores poderdo ser alterados ao longo do processo até a sua liquidagao final. A Resseguradora ird aplicar a metodologia de
ajuste de IBNER quando identificar a necessidade de ajuste na Provisdo de Sinistro a Liquidar. De acordo com a pratica atuarial
vigente, para os fechamentos de 31 de dezembro de 2018 e 31 de dezembro de 2017, n&o foi identificada necessidade de consti-
tuicdo de IBNER. 2.7.5 Provisao para Sinistros Ocorridos, mas Nao Avisados (IBNR): O célculo desta provisdo visa a cober-
tura do valor esperado dos sinistros ocorridos e ainda nao avisados, até a data-base de célculo, considerando apenas os valores
das indenizagdes, de acordo com a responsabilidade ja assumida pela Resseguradora. A IBNR é constituida por segmento de
negdcio e a metodologia de calculo aplicada, a qual se encontra descrita em Nota Técnica Atuarial, é baseada em critérios “esta-
tistico-atuarial”’, adotando-se método da Sinistralidade Inicial Esperada (“SIE”), do Desenvolvimento de Sinistros e de Bornhuetter-
Ferguson (“BF”). O método da sinistralidade inicial esperada projeta o sinistro final através da multiplicagéo da sinistralidade inicial
esperada pelo prémio ganho. A sinistralidade inicial esperada por contrato foi estimada com base em premissas de precificacdo
proprias. O método do Desenvolvimento de Sinistros utiliza a experiéncia histérica de sinistros pagos ou avisados de forma a de-
terminar padrdes esperados de desenvolvimento de sinistros para determinar a estimativa de sinistros finais. O método de Bor-
nhuetter-Ferguson utiliza dados de sinistros pagos e avisados existentes, além de um padrdo esperado de desenvolvimento de
sinistros, combinados com a expectativa de sinistralidade inicial esperada, para determinar a estimativa de sinistro final.
2.7.6 Provisao de Despesas Relacionadas (PDR): Conforme estabelecido pela Circular SUSEP n° 517, de 30 julho de 2015, a
Resseguradora deve adotar a Provisdo de Despesas Relacionadas (PDR) para a cobertura dos valores esperados relativos as
despesas proprias relacionadas a sinistros. A proviséo é constituida no momento em que a despesa é notificada a Resseguradora,
por isso, a Resseguradora observa constantemente sua operagao e caso se tenha previsao de incorrer em despesas alocaveis a
sinistros, a provisao sera constituida. 2.7.7 Outras Provisdes - Provisdao de Excedente Técnico (PET): E constituida para garan-
tir & destinacao de excedentes decorrentes de superavit técnico e é calculada de acordo com os critérios estabelecidos em clau-
sula especifica nos contratos de resseguro que tenham previsdo para participagao da cedente nos lucros dos contratos. 2.8 Teste
de Adequacao de Passivo (TAP): Conforme Circular SUSEP n° 517, de 30 de julho de 2015, que instituiu o Teste de Adequagédo
de Passivos para fins de elaboragcdo das demonstragdes financeiras e definiu regras e procedimentos para a sua realizagéo, a
Resseguradora deve avaliar se o seu passivo esta adequado, utilizando estimativas correntes de fluxos de caixa futuros de seus
contratos de resseguro. Se a diferenca entre o valor das estimativas correntes dos fluxos de caixa e a soma do saldo contébil das
provisdes técnicas na data-base, deduzida dos custos de aquisi¢do diferidos e dos ativos intangiveis diretamente relacionados as
provisdes técnicas resultar em valor positivo, cabera a sociedade supervisionada reconhecer este valor na Provisao Complemen-
tar de Cobertura (PCC), quando a insuficiéncia for proveniente das provisées de PPNG, PMBaC e PMBC, as quais possuem re-
gras de calculos rigidas, que nao podem ser alteradas em decorréncia de insuficiéncias. Os ajustes decorrentes de insuficiéncias
nas demais provisdes técnicas apuradas no TAP devem ser efetuados nas prdprias provisdes. Nesse caso, a companhia devera
recalcular o resultado do TAP com base nas provisdes ajustadas, e registrar na PCC apenas a insuficiéncia remanescente. O TAP
foi elaborado bruto de retrocessao e para a sua realizacdo a Resseguradora considerou a segmentacéao estabelecida pela Circular
SUSEP n° 517/2015, ou seja, entre Eventos a Ocorrer e Eventos Ocorridos e, posteriormente, entre seguros de Danos e seguros
de Pessoas e, por fim, entre Prémios Registrados e Prémios Futuros. Para a elaboragéo dos fluxos de caixa considerou-se a esti-
mativa de prémios, sinistros, despesas e impostos, mensurados na data-base de dezembro de 2018, descontados pela relevante
estrutura a termo da taxa de juros livre de risco (ETTJ), com base na metodologia proposta pela SUSEP, usando o modelo de
Svensson para interpolagdo e extrapolagéo das curvas de juros, e o uso de algoritmos genéricos, em complemento aos algoritmos
tradicionais de otimizagdo néo linear, para a estimacgdo dos parametros do modelo. As taxas de sinistralidade aplicadas ao Teste
de Adequagdo de Passivos de 31 de dezembro de 2018 foram, em média, as seguintes:

Grupo de Ramos Nome 2018
1 Patrimonial 32,61%
2 Riscos especiais 75,08%
3 Responsabilidades 65,28%
5 Automovel 61,93%
6 Transportes 67,76%
7 Riscos financeiros 33,59%
9 Pessoas coletivo 15,86%
11 Rural 52,89%
14 Maritimos 44,51%
15 Aeronauticos 48,26%
19 Saude 108,03%

Com base no Estudo Atuarial do Teste de Adequagao de Passivos da Resseguradora de 31de dezembro de 2018, concluiu-se que
0 seu passivo por contrato de resseguro estd adequado para os Grupos de Eventos a Ocorrer e de Eventos Ocorridos, ndo sendo
necessario o ajuste das provisdes constituidas, deduzidas dos custos de aquisi¢do diferidos e dos ativos intangiveis diretamente
relacionados as provisdes técnicas, visto que estas se mostraram superiores aos valores estimados dos fluxos de caixa, os quais
foram elaborados em conformidade com os parametros minimos estabelecidos pela Circular SUSEP n° 517/2015. 2.9 Imposto de
renda e contribuicao social (corrente e diferido): Em 31 de dezembro de 2018 a Resseguradora apurou base de calculo para
pagamento de imposto de renda e contribuicdo social, recolhidos sob a forma de antecipa¢des mensais, porém ndo reconheceu
créditos tributarios oriundo de prejuizo em virtude de ainda néo ter atingido os requisitos da Circular SUSEP n° 517, de 30 de julho
de 2015. A Resseguradora esta sujeita ao IRPJ - Imposto de Renda da Pessoa Juridica sobre a aliquota de 25% e a Contribuicao

Social sobre o Lucro Liquido - CSLL na aliquota de 20% (15% a partir de 2019). As contribui¢cdes para o PIS s&o provisionadas
pela aliquota de 0,65% e para a COFINS pela aliquota de 4%, na forma da legislagdo vigente. 2.10 Apuracéo do resultado:
2.10.1 Reconhecimento de prémio emitido de contratos de resseguro: Os prémios de resseguros serdo reconhecidos a partir
da sua aceitagdo e correspondente emissdo dos contratos, com base nos volumes de prémios estimados e/ou auferidos pelas
cedentes. A apropriagdo dos prémios de resseguros, prémios cedidos em retrocessao e comissoes no resultado é de acordo com
o prazo de vigéncia dos contratos de resseguro, ao longo do periodo de risco. 2.10.2 Comissdes: De acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil e aspectos regulatérios do setor, somente as comissdes e certos custos originados de contratos sao
diferidos de acordo com o prazo de vigéncia dos contratos. As despesas de comercializagao serdo registradas quando da emisséao
dos contratos e apropriadas ao resultado de acordo com o periodo decorrido de vigéncia do risco coberto. O diferimento dos pré-
mios de resseguros cedidos sera realizado de forma consistente com o respectivo prémio de resseguro relacionado. O custo de
aquisicéo diferido no montante R$ 2.965 em dezembro de 2018 (R$ 2.965 em dezembro de 2017) trata-se de uma provis&o técni-
ca que esta diretamente atrelada a obrigacéo junto a corretores de resseguro, que sdo envolvidos no processo de aceitacdo de
riscos por parte desta Resseguradora. 2.10.3 Sinistros: Os sinistros serdo refletidos no resultado a partir do momento em que a
Resseguradora for informada pelas cedentes. O valor a ser registrado de sinistro pela Resseguradora sera conforme sua partici-
pagao descrita em contrato.

3. Gestéo de riscos originados de instrumentos financeiros e contratos de resseguros

3.1 Gestao de risco de resseguro: A Resseguradora oferece no mercado segurador brasileiro, coberturas de resseguros para as
carteiras de Responsabilidade Civil, Patrimonial, Riscos de Engenharia, Riscos Financeiros, Garantia, Transportes, Agricola,
Automoveis, Pessoas (Vida Coletivo e Acidentes Pessoais), Aeronduticos e Saude nas modalidades de cota parte, excedente de
responsabilidade e excesso de danos por risco e por evento. Nossos canais de distribuicdo compreendem a intermediagdo de
corretores de resseguros, bem como de forma direta com seguradoras e resseguradoras. Os contratos de resseguros proporcio-
nais (cota parte e excedente de responsabilidades) compreendem a aceitagao de uma porgao proporcional dos riscos relaciona-
dos as apolices emitidas pelas cedentes. Os contratos de resseguros ndo proporcionais (excesso de danos por risco e por evento)
compreendem a aceitagdo da porgao do risco acima de uma prioridade previamente acordada. Concentracao de Riscos: Segue
abaixo a concentragao de risco aberto por ramo e regiéo, salientando que segundo o disposto no inciso Il do Artigo 43 da Reso-
lugdo CNSP n° 321 de 15 de julho de 2015 “Na definigdo dos segmentos de mercado, devera ser considerada a regiao 2 (dois)”.

Grupo de Ramos Nome Regiao 2018 2017
1 Patrimonial 2 201.085 98.486
2 Riscos especiais 2 1.140 (24)
3 Responsabilidades 2 10.386 5.552
5 Automével 2 5.764 7.718
6 Transportes 2 29.904 22418
7 Riscos financeiros 2 20.344 10.550
9 Pessoas coletivo 2 66.971 174.933
11 Rural 2 18.127 25.226
14 Maritimos 2 8.081 3.924
15 Aeronauticos 2 25.060 6.388
19 Saude 2 _39.986 _12.368

Prémios emitidos 426.848 367.539

(a) Andlise de sensibilidade: Conforme estabelecido no CPC 11, a andlise de sensibilidade visa demonstrar como o resultado e o
patriménio liquido teriam sido afetados caso tivessem ocorrido as alteragdes razoavelmente possiveis na variavel de risco relevan-
te a data do balango. Em atendimento ao Artigo 156, inciso XI da Circular SUSEP n° 517, de 30 de julho de 2015, a andlise de
sensibilidade foi aplicada sobre as varidveis de risco de taxa de juros e sinistralidade, para todos os grupos de ramos da Resse-
guradora. O impacto no resultado e patriménio liquido decorrente dos testes de sensibilidade com valores brutos de retrocessao
antes dos impostos sdo os seguintes:

Sensibilidades TAP Dezembro 2018 Valor Presente Impacto _ %
Base do TAP 557.577

Aumento 10% Sinistralidade 569.251 (11.674) 2,1%
Redugao 10% Sinistralidade 546.930 10.647 1,9%
Aumento 0,5% Taxa de Desconto 549.895 7.682 1,4%
Reducgéo 0,5% Taxa de Desconto 565.436 (7.859) 1,4%

Subscricédo: Conforme padrdo do Grupo Swiss Re, os critérios de subscrigao para a Resseguradora estéo definidos internamente
e deverao ser rigorosamente seguidos. Esses critérios determinardo as classes de negécio em que se poderao aceitar riscos, as
exclusdes basicas, os limites de aceitacao e as algadas, dispondo ainda sobre os seguintes temas: * Estrutura interna de Subscri-
¢ao: funcdes de cada area, niveis de responsabilidade e algadas. « Formulérios padrdes para coleta de dados por segmento de
negdcio. * Regras de Subscrigao: regras gerais, condi¢oes especificas por segmento de negdcio, algadas de decisdo e ferramentas
de precificagao para cada segmento. « Controles de Gerenciamento de Riscos e Acimulos. * Requisitos de Auditorias Periédicas
Internas. * Exclusdes por Classe de Negdcio, por exemplo, ndo aceitacdo de negdcios envolvendo lavagem de dinheiro, financia-
mento ao terrorismo e projetos ambientalmente incorretos. * Assegurar o Compliance que os requerimentos de capital estao ali-
nhados com os requerimentos locais. ®* Requerimentos de governanga para subscri¢ao. Todos os contratos (automaticos ou facul-
tativos) passam pelas etapas descritas a seguir: Preenchimento de formuldrios de andlise de riscos da Swiss Re antes da
aceitagcdo, e em conformidade com padrdes internos estabelecidos. O departamento de subscricao analisa uma série de fatores,
incluindo, mas néo limitado ao tipo de risco a ser assumido, o ramo, a avaliagdo atuarial da adequagdo do prémio, a subscrigao
técnica da cedente e os resultados técnicos da mesma, a condi¢éo financeira da cedente, a reputacéo do departamento de sinis-
tros da cedente e a exposigdo que o contrato agrega a carteira da Resseguradora. Outros fatores avaliados pela Resseguradora
incluem a reputagdo da cedente, a drea geografica em que a cedente faz negécios, a participagdo de mercado da cedente, uma
avaliag&o detalhada de exposigdes catastroficas, uma avaliagéo dos sinistros historicos da cedente, e se for possivel, um compa-
rativo da sinistralidade da cedente e a sinistralidade do mercado. E praxe desta Resseguradora, manter estreito contato com as
areas de sinistro e subscrigdo das cedentes para acompanhamento das politicas descritas. 3.1.1 Retrocessao: A Resseguradora
utiliza a compra de resseguro junto a resseguradores para suportar suas operacdes de subscricdo e gerenciar sua retengao por
risco e por evento ante uma ocorréncia e alinhado com a Nota Técnica Atuarial. A cobertura de resseguro é comprada de acordo
com o tipo de risco assumido. Os beneficios de ceder a outros resseguradores incluem a reducéo da exposigéo, a protegao contra
riscos catastrdéficos, a protegdo contra a perda de capital inesperado e permite a subscri¢do de negdcios adicionais. Contratos de
resseguros nao eximem, legalmente, a Resseguradora de suas obrigagdes em relagao ao risco assumido. 3.1.2 Administracao
de sinistros: A Resseguradora utiliza a politica de regulagao de sinistros adotada pelo Grupo Swiss Re. O controle da regulacao
de sinistros sera de responsabilidade do departamento de sinistros, apoiado tecnicamente pelas diversas areas de subscricdo
especializadas em cada ramo. A descrigdo dos procedimentos operacionais e processos de regulagéo de sinistros consta na po-
litica interna de sinistros do Grupo Swiss Re, a qual requer avaliagao de: * coberturas contratadas em relagao a reclamagao do
sinistro; * exclusdes aplicaveis (legitimidade da cobertura); ¢ valores reclamados em relagao a franquia aplicavel e limites contrata-
dos; * tipo de ocorréncia, providéncias tomadas e dimensdes dos danos;  contratacdo de peritos ou envolvimento de especialistas
ou advogados nos casos necessarios. Respeitada a legislagédo brasileira, a Resseguradora determina para cada um dos seus
contratos, as clausulas relacionadas as defini¢des de sinistros, assim como valores e limites para a notificagao de sinistros, clau-
sula de liquidagao e cooperagao de sinistros, despesas e honorarios de regulagao, assim como condigdes para pedido de adian-
tamento pela cedente. A Swiss Re podera acompanhar a regulagcdo do processo de sinistros ou eleger, em conjunto a cedente,
reguladores especializados. Para os casos de uso de empresa externa de regulagao de sinistros, as empresas a serem utilizadas
devem ser as aprovadas pelo departamento de sinistros, conforme regulamento interno e ter adequada expertise para cada tipo
de sinistro, bem como anuéncia da cedente. 3.2 Gestao de riscos financeiros: 3.2.1 Risco de mercado: 3.2.1.1 Risco com taxa
de juros: O risco associado é oriundo da possibilidade de a Resseguradora incorrer em perdas devido a flutuagdes nas taxas de
juros que diminuam as receitas financeiras relativas a aplicagdes financeiras. A administragdo monitora continuamente as taxas de
juros de mercado com o objetivo de avaliar a eventual necessidade de contratagdo de novas operagoes para proteger-se contra o
risco de volatilidade dessas taxas, muito embora adote uma posig&o conservadora de suas aplicagdes financeiras. 3.2.2 Risco de
crédito: E o risco de que um devedor deixe de cumprir os termos de um contrato. Mais especificamente, o risco de crédito pode
ser entendido como o risco de nao serem recebidos os valores decorrentes dos prémios de resseguro e dos créditos detidos junto
as instituigdes financeiras e outros emissores decorrentes das aplicagdes financeiras, pode ser entendido ainda como o risco de
concentracao, o risco de liquidacdo ou ainda o risco de descumprimento de garantias acordadas. Os limites de exposi¢ao sao
monitorados e avaliados regularmente pela area financeira da Resseguradora. Qualquer decis@do em relagdo ao risco de crédito
nos investimentos é aprovada pela administracéo da Resseguradora.

Sem Classificacdo _ Baa2 __ 2018

Caixa e equivalentes de caixa 762 - 762
Titulos disponiveis para venda

Titulos publicos — 585.175 585.175
Empréstimos e recebiveis 332.542 — 332.542

333.304 585.175 918.479
Sem Classificacdo _ Baa2 __ 2017

Total

Caixa e equivalentes de caixa 1.616 - 1.616
Titulos disponiveis para venda

Titulos publicos — 634.423 634.423
Empréstimos e recebiveis 332.998 — 332.998

Total 334.614 634.423 969.037
3.2.3 Risco de liquidez: A gestéo do risco de liquidez tem como principal objetivo monitorar os prazos de liquidagéao dos direitos
e obrigacOes. Sdo elaboradas andlises didrias de fluxo de caixa projetado, sobretudo os relacionados aos ativos garantidores das
provisdes técnicas a fim de mitigar este risco.

4. Caixa e equivalentes de caixa

2018 2017
Caixa e bancos 762 1.616
Total 762 1.616
5. Aplicacoes financeiras
(a) Segregacao entre curto e longo prazo:
2018 2017
Saldo % Saldo %
Circulante 80.073 13,7 54.194 8,5
Néo circulante 505.102 86,3 580.229 91,5
Total 585.175 100,0 634.423 100,0
(b) Composicao dos titulos:
2018 2017
Vinculados Na&o Vinculados Total Vinculados Nao Vinculados Total
Titulos Publicos 585.175 - 585.175 614.184 20.239 634.423
Total 585.175 - 585.175 614.184 20.239 634.423
(c) Movimentacao das aplicacoes:
2017 Aplicacdes Resgates Rendimentos Ajuste TVM 2018
Disponiveis para venda
Titulos publicos federais 634.423 648.160 (749.467) 52.079 (20) 585.175
Total 634.423 648.160 (749.467) 52.079 (20) 585.175
2016 Aplicacdes Resgates Rendimentos Ajuste TVM 2017
Disponiveis para venda
Titulos publicos federais 495.699 529.798 (460.690) 62.483 7.133 634.423
Total 495.699 529.798 (460.690) 62.483 7.133 634.423

(d) Titulos disponiveis para venda: O custo atualizado (acrescidos dos rendimentos auferidos) e o valor justo das aplicagdes
financeiras classificadas como ativos financeiros disponiveis para venda eram os seguintes:

2018
Valor de mercado

Custo atualizado Ajustes ao valor de mercado

Titulos disponiveis para venda

Letras financeiras do tesouro (LFT) 183.784 2 183.786
Letras do tesouro nacional (LTN) 229.788 4.737 234.525
Notas do tesouro nacional (NTN) 156.914 9.950 166.864
Total 570.486 14.689 585.175
2017

Custo atualizado Ajustes ao valor de mercado Valor de mercado

Titulos disponiveis para venda

Letras financeiras do tesouro (LFT) 262.595 132 262.727
Letras do tesouro nacional (LTN) 205.375 6.674 212.049
Notas do tesouro nacional (NTN) 151.745 7.902 159.647
Total 619.715 14.708 634.423
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'A mensuragao do valor de mercado dos titulos e valores mobiliarios € obtida conforme os critérios abaixo: (i) Titulos publicos
federais - foram calculados com base no “Preco Unitario de Mercado”, informado pela Associagdo Brasileira das Entidades dos
Mercados Financeiros e de Capitais (ANBIMA). O valor de mercado por vencimento esta assim distribuido:

(e) Vencimento dos titulos e valores mobiliarios:

2018 2017

A vencer - até 1 ano

Letras financeiras do tesouro (LFT) 148 6.888

Letras do tesouro nacional (LTN) 79.924 47.306
Total 80.072 54.194
A vencer - de 1 a 5 anos

Letras financeiras do tesouro (LFT) 132.978 250.595

Letras do tesouro nacional (LTN) 154.601 164.743

Notas do tesouro nacional (NTN) 124.383 87.376
Total 411.962 502.714
A vencer -de 5 a 10 anos

Letras financeiras do tesouro (LFT) 50.660 5.244

Notas do tesouro nacional (NTN) 40.285 72.271
Total 90.945 77.515
A vencer - acima de 10 anos

Notas do tesouro nacional (NTN) 2.196 -
Total 2.196 -
Total 585.175 634.423

(f) Estimativa do valor justo: A Resseguradora possui como politica de gestao de risco financeiro, a contratacdo de produtos fi-
nanceiros disponiveis no mercado brasileiro, cujo valor de mercado pode ser mensurado com confiabilidade, visando a alta liqui-
dez para honrar suas obrigagdes futuras e com uma politica prudente de gestao de risco de liquidez. A composicao das aplicacdes
financeiras esta classificada no Nivel 1 para titulos publicos. A Resseguradora ndo possui instrumentos financeiros que em virtude
de suas caracteristicas deveriam ser classificadas nos Niveis 2 e 3. A tabela a seguir apresenta a analise do método de valoriza-
¢ao de ativos financeiros trazidos ao valor justo. Os valores de referéncia foram definidos como se segue: * Nivel 1 - titulos com
cotagdo em mercado ativo. * Nivel 2 - titulos ndo cotados nos mercados abrangidos no Nivel 1, mas que cuja precificagdo ¢ direta
ou indiretamente observavel. ¢ Nivel 3 - titulos que nao possuem seu custo determinado com base em um mercado observavel.

2018 2017
Nivel 1 Total Nivel 1 Total
Titulos disponiveis para venda

Letras financeiras do tesouro (LFT) 183.786 183.786 262.727 262.727
Letras do tesouro nacional (LTN) 234.525 234.525 212.049 212.049
Notas do tesouro nacional (NTN) 166.864 166.864 159.647 159.647
Total 585.175 585.175 634.423 634.423

(g) Taxas de juros contratadas: As taxas de juros contratadas séo apresentadas da seguinte forma:
2018 2017

Taxa de juros contratada
10,86% a 16,96% a.a.

Taxa de juros contratada
10,12% a 16,96% a.a.

Tipo de aplicacéo
Letras do Tesouro Nacional (LTN)

2017
Provisao de
Provisao Provisao de sinistros Custo de
de prémio sinistros a ocorridos mas aquisicao
Grupo de Ramos Nome nao ganho liquidar nao avisados diferido Total
1 Patrimonial 26.908 180.180 48.258 (1.692)  253.654
2 Riscos especiais - - 13 - 13
3 Responsabilidades 84 1.324 3.657 (387) 4.678
5 Automovel 17 16 3.406 - 3.439
6 Transportes 1.805 624 1.417 (97) 3.749
7 Riscos financeiros 14.637 3.810 8.411 (6.226) 20.632
9 Pessoas coletivo 193 996 5.292 - 6.481
1 Rural 24.046 10.322 11.149 (9.921) 35.596
14 Maritimos 86 47 561 - 694
15 Aeronduticos 98 163 1.786 - 2.047
Total 67.874 197.482 83.950 (18.323) _330.983
(b) Movimentacao dos ativos de retrocessao - provisao técnica:

2018

Provisao Provisao de Provisao de sinistros Custo de

de prémio sinistros a ocorridos mas aquisicao
nao ganho liquidar nao avisados diferido Total
Saldo anterior 67.874 197.482 83.950 (18.323) 330.983
Sinistros Ocorridos - 28.509 - - 28.509
(-) Sinistros a Recuperar - (28.163) - - (28.163)
(+) Constituicao/(—) Reversédo 33.194 8.817 36.672 (3.052) 75.631
Saldo final 101.068 206.645 120.622 (21.375) 406.960
2017

Provisao Provisao de Provisao de sinistros Custo de

de prémio sinistros a ocorridos mas aquisicao
nao ganho liquidar nao avisados diferido Total
Saldo anterior 48.667 215.752 71.751 (15.477) 320.693
Sinistros ocorridos - 48.515 - - 48.515
(-) Sinistros a recuperar - (72.249) - - (72.249)
(+) Constituicao/(—)Reversao 19.207 5.464 12.199 (2.846) 34.024
Saldo final 67.874 197.482 83.950 (18.323) 330.983

8. Despesas antecipadas

As despesas antecipadas no montante de R$ 2.965 (R$ 4.126 em 31 de dezembro de 2017), estdo compostas por despesas nao
relacionadas e relacionadas a operacao de resseguro, sendo que as despesas relacionadas a operagao de resseguro totalizam
R$ 2.952 (R$ 4.095 em 31 de dezembro de 2017).

9. Operacdes com resseguradoras

As operagdes com resseguradoras compreendem operagdes de retrocessao, tendo sua abertura demonstrada no quadro abaixo:

O prémio da Resseguradora é registrado em bases estimadas e efetivas e liquidado pelas cedentes por meio de prestacdes de
contas, em sua maioria trimestrais, sendo este o periodo médio de parcelamento dos prémios e outros recebiveis operacionais.
7. Ativos de retrocessao

(a) Ativos de retrocessao - Composicao das provisoes técnicas:

2018
Provisao de

Provisao Provisao de sinistros Custo de

de prémio sinistros a ocorridos mas aquisicao
Grupo de Ramos Nome nao ganho liquidar nao avisados diferido Total
1 Patrimonial 66.992 189.521 70.840 (10.223) 317.130
2 Riscos Especiais 689 - 436 (172) 953
3 Responsabilidades 3.107 1.384 7.555 (598) 11.448
5 Automovel 3 16 4.278 - 4.297
6 Transportes 4.044 755 6.195 (966) 10.028
7 Riscos Financeiros 9.325 4.089 7.927 (3.735) 17.606
9 Pessoas Coletivo 136 827 4.920 (39) 5.844
11 Rural 14.066 3.265 14.668 (5.499) 26.500
14 Maritimos 1 42 670 - 713
15 Aeronauticos 2.705 6.746 3.133 (143) 12.441
Total 101.068 206.645 120.622 (21.375) _ 406.960

Notas do Tesouro Nacional (NTN-F) 8,16% a 16,47% a.a. 8,81% a 16,47% a.a. . . 2018 2017
Notas do Tesouro Nacional (NTN-B) IPCA + 6% a.a. IPCA + 6% a.a. iesseguros cedidos a resseguradora admitida
Letras Financeiras do Tesouro (LFT) 100% Selic 100% Selic cp;re”?'os_ retrocedidos 24?273%736 12%5-28;8
6. Operacdes com seguradoras e resseguradoras P:)énr:‘:isos a;R/NE ( 1é.721) ( é.718)
(a) Composicao dos prémios a receber - Operacdes com seguradoras: Salvados 1 11.342
Grupo de Ramos Nome 2018 2017 Total 182.315 156.677
1 Patrimonial 129.094 60.656 10. Corretores de seguros e resseguros
2 Riscos Especiais 1.196 192 2018 2017
3 Responsabilidades 7.086 6.530 Comiss&o a pagar - Corretores de resseguro 3.091 2.976
5 Automovel 28.286 15.192  Total 3.091 2.976
6 Transportes 26.790 16.980 O prazo para diferimento do custo de aquisicdo diferido leva em consideragéo o periodo de vigéncia dos contratos que possuem
7 Riscos Financeiros 9.264 10.806 pasicamente vigéncia de 12 meses.
9 Pessoas Coletivo 30.626 88.282 {1, Depésitos de terceiros
11 s::?tlimos 1;;22 222;2 Esta conta possui por natureza manter o registro de créditos oriundos das operagdes, pendentes de identificacédo cuja contrapar-
15 Aeronduticos 13.182 8.707 tida s@o os grupos de prémios a receber, sinistros a liquidar e comissdes a pagar.
19 Saude 8.007 12.368 A Resseguradora apresentou em 31 de dezembro de 2018 o montante de R$ 5.074 (R$ 58.291 em 31 de dezembro de 2017).
Total 277.288 247.951 12.!mposto de renda e contribuicao social
(b) Composicao das operagdes com resseguradoras: Descrigio R <5 '?2:; R cS :‘;2:37'
Grupo de Ramos "°".‘e - 2018 2017 Lucro antes dos impostos e apds as participagdes sobre o resultado 47.792 47.792 47.792 65.856 65.856 65.856
! Patnmonlal_ ) 1.539 3.992 Aliquotas oficiais - % 25 20 45 25 20 45
3 Responsabilidades 142 139 |mposto de Renda e Contribuicio Social (11.948) (9.558) (21.506) (16.464) (13.171) (29.635)
5 Automével 52 52 Efeito das adigcoes/exclusées no cdlculo dos tributos
6 Tr_ansporltes . 71 182 Diferencas intertemporais 1.260 1.008 2.268 (1.900) (1.520) (3.420)
g ?;i‘;z z'g%’l‘:t‘f\'lfs 322 » ;23 Despesas indedutiveis (71) (57 (128)  (83)  (66)  (149)
oo : Compensacao de prejuizo fiscal e base negativa da Contribuicdo Social 3.228 2582 5.810 5.534 4.427 9.961
15 Aeronauticos 13 5 adicional IRPJ 24 - 24 24 - 24
Prémlos a Receber 2.854 16.289  poorama de Alimentagao do Trabalhador (PAT) 299 - 299 273 - 73
?"t"sltms a Recuperar 22'232 gf-ggg Imposto de Renda e Contribuicao Social (7.208) (6.025) (13.233) (12.616) (10.330) (22.946)
Movimentacio dos arémi ber: : == 13. Créditos tributdrios e previdencidrios
(€) Movimentag&o dos prémios a receber: (a) Créditos tributarios ativados - Impostos a compensar: 2018 2017
Operagbes com seguradoras: Antecipacgao IRPJ 4.395 12.649
2018 2017 Antecipagdo CSLL 3.732 9.931
Saldo anterior 247.951 209.902 COFINS a compensar - 659
Constituigao prémio 419.462 338.883 FISacompensar - 107
Recebimento de prémios (407.283) (300.765) Qutros créditos a compensar 20 14
Constituigao/reversao de prémios RVNE 11.799 7.797 Total o L o o _8.147 23.360
Constituicdo de proviséao para perdas 5.359 (7.866) (b) _Credltos trlbuFarlos’ nao atlvgdos: Os valores dos potenciais créditos tributarios de IRPJ (prejuizo fiscal) e Contnbwg’ao
Saldo final 277.288 247.0951 Social (base negativa) séo respectivamente R$ 11.415 e RS 6.849 (R$ 14.643 e R$ 8.768 em 31 de dezembro de 2017). Além
disso, os créditos tributarios sobre diferencas intertemporais representam os montantes de R$ 2.609 (IRPJ) e R$ 1.565 (CSLL)
Reducgéo ao valor recuperavel (R$ 3.869 e R$ 2.322 em 31 de dezembro de 2017). Em raz&o da auséncia dos requisitos previstos na Circular SUSEP n° 517, de
2018 2017 30 de julho de 2015, os créditos tributarios ndo foram registrados contabilmente. Muito embora a aliquota atual da CSLL seja de
Saldo anterior (11.575) (3.709) 20%, a Resseguradora avaliou os créditos tributarios n&o ativados para os propésitos da presente nota, sob a aliquota nominal de
Constituicao de provisao para perdas (856) (7.914) 15%,em razéo da ausfancia de expectativa de realizagao destes créditos tributarios no curto prazo, e considerando que a Contri-
Reversao de provisdo para perdas 6.216 48 buicdo Social retornara para 15% a partir de 1° de janeiro de 2019, nos termos da Lei n® 13.169 de 06 de outubro de 2015.
Saldo final (6.215) (11.575) 14. Obrigagdes a pagar
- 2018 2017
Operagdes com resseguradoras Fornecedores 5 8
2018 2017  Valores a pagar a empresas ligadas () (Nota 25) 750 1.780
Saldo anterior 16.289 23.561 Participagoes nos resultados/bénus 3.067 3.705
Constituicdo prémio (4.175) 22.020  Dividendos propostos (Nota 19.2.3) 68 15.352
Recebimento de prémio (8.332) (27.313) OQOutras obriga(;()’es a pagar 32 —
Constituicao/reversao de prémios RVNE (928) (1.979) Mercado a termo (@ _ 20.033
Saldo final 2.854 16.289 Total 3.923 40.878
(d) Composicao dos prémios a receber - Operagdes com seguradoras e resseguradoras: () Em 31 de dezembro de 2018 os valores a pagar & empresas ligadas s&o: Swiss Reinsurance Company Ltd. R$ 0 (R$ 0 em 31
2018 2017 dezembro de 2017), Swiss Re Corporate Solutions Brasil Seguros S.A. R$ 572 (R$ 1.200 em 31 dezembro de 2017), Swiss Rein-
Total de prémios a receber - Efetivo 148.068 142.755 surance Servigos Ltda. R$ 0 (R$ 1 em 31 dezembro de 2017) e Swiss Re Services Ltd. R$ 178 (R$ 578 em 31 dezembro de 2017).
Total de prémios a receber - Estimado 97.872 103.514 W Tratam-se de titulos publicos federais adquiridos em operacgéo de mercado a termo ao final do periodo de 2017 e ndo quitados.
Redug&o ao valor recuperavel (6.215) (11.575) 15. Encargos trabalhistas
RVNE 40.417 29.546 2018 2017
Total de prémios a receber 280.142 264.240 Férias e 13° salario 923 1.127
Os prémios de “RVNE” R$ 40.417 e “Prémios emitidos - estimado” R$ 97.872 ndo possuem vencimento, diferentemente dos Encargos sociais 312 385
“Prémios emitidos - efetivo” R$ 148.068, para os quais elaboramos aging list abaixo apresentado. Total o 1.235 1.512
(e) Aging list dos prémios a receber - Prémios emitidos efetivos: 16. Impostos e contribuicoes
Elaboramos aging list para prover uma melhor leitura da idade de nossos créditos com operagdes desta natureza, que esta assim IRPJ 722(1)3 122212
apresentado: CSLL 6.026 10.330
2018 2017 COFINS 783 2.227
Prémios a vencer COFINS Importagéo 2.084 1.761
De 0 a 30 dias 6.677 11532 PIS 127 362
De 31 a 60 dias 39.376 4.908 PIS Importagdo 452 382
De 61 a 90 dias 8.655 4.072 IR diferido ajuste TVM 3.672 3.677
De 91 a 180 dias 6.400 1.084 CS diferido ajuste TVM 2.203 2.942
; Total 22.556 34.297
De 181 a 365 dias 20.718 281 Girculante 20.020 32.154
Acima de 365 dias 1.240 = Nao circulante 2.536 2.143
Total 83.066 22.227  Total 22.556 34.297
Prémios vencidos 17. Processos judiciais e administrativos
De 0 a 30 dias 6.887 23.616  No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018, a Resseguradora constava no polo passivo em processos judiciais e administra-
De 31 a 60 dias 2.438 2.983 tivos, sendo que: Processos judiciais: A Resseguradora consta no polo passivo em processos trabalhistas, com valores reclama-
De 61 a 90 dias 1.812 1.522 dos atualizados até a presente data no montante de R$ 1.302. Os valores em risco classificados pelos nossos advogados como
De 91 a 180 dias 10.805 36.579 probabilidade de perda provavel estdo demonstrados na tabela abaixo: Trabalhista
De 181 a 365 dias 13.815 33.418 Saldo_ em_31 de de;embro de 2017 127
Acima de 365 dias 29.245 22.410 g&"aj:;‘:é%a:r:gn";:ﬁ:° i
Total _ £5.002 120.528 52140 em 31 de dezembro de 2018 140
Total de prémios a receber - efetivo 148.068 142.755 N&o existem processos judiciais relacionados a agdes fiscais ou civeis. Processos administrativos: A Resseguradora consta no

polo passivo em processo fiscal de natureza previdenciaria, com o valor em discussdo no montante de R$ 1.227, cuja probabili-
dade de perda classificada por nossos advogados é possivel. Nao existem processos administrativos relacionados a agoes civeis
ou trabalhistas.

18. Provisoes técnicas - Resseguradora

(a) Provisdes técnicas e custo de aquisicao diferidos por ramo - brutas de retrocessao:

2018
Provisao de

Provisao Provisao de sinistros Provisdo de Custo de

de prémio  sinistros a ocorridos mas excedentes aquisicao
Grupo de Ramos Nome néao ganho liquidar nao avisados técnicos ___diferido Total
1 Patrimonial 118.533 229.513 122.044 456 (14.592) 455.954
2 Riscos Especiais 982 - 468 - (162) 1.288
3 Responsabilidades 5.960 18.406 20.379 1.411 (955) 45.201
5 Automovel 9.201 17.214 6.121 1.259 (2.030) 31.765
6 Transportes 19.250 5.117 12.675 845 (1.874) 36.013
7 Riscos Financeiros 9.394 4.397 7.927 12.311 (3.334) 30.695
9 Pessoas Coletivo 46.658 16.885 29.528 4.850 (2.219) 95.702
11 Rural 14.169 3.265 14.668 1.097 (4.844) 28.355
14 Maritimos 7.122 1.984 1.299 26 (1.776) 8.655
15 Aeronauticos 16.134 22.779 10.037 760 (3.303) 46.407
19 Saude 32.468 8.634 1.847 216 _ (13.982) 29.183
Total 279.871 328.194 226.993 23.231 _ (49.071) _809.218
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' 2017 (b) Sinistros ocorridos 2018 2017
Provisao de Indenizagéo de sinistros (250.724) (230.007)
Provisao Provisao de sinistros Provisao de Custo de Provisao de sinistros ocorridos mas nao avisados (IBNR) (17.396) 2.583
de prémio  sinistros a ocorridos mas excedentes aquisicao Salvados 382 14.412
Grupo de Ramos Nome néo ganho liguidar nao avisados técnicos ___diferido Total Total (267.738) (213.012)
1 Patrimonial 71.929 227.374 97.641 242 (4.994) 392.192 (c) Custos de aquisicio 2018 2017
2 Riscos Especiais 95 - 98 - - 193  Corretagem (9.192) (6.096)
3 Responsabilidades 5.557 17.031 19.511 1.227 (851) 42.475 Variagéo de corretagens diferidas 1 311
5 Automével 2.329 9.451 7.322 5.211 (208) 24.105 Total (9.191) (5.785)
6 Transportes 16.220 7.818 4.294 141 (629) 27.844 (d) Resultado com retrocess&o 2018 2017
7 Riscos Financeiros 14.755 4.118 8.411 12.920 (5.543)  34.661 Recuperacao de sinistro de retrocesso 37.322 53.978
9 Pessoas Coletivo 81.829 39.223 47.180 5116  (7.400) 165.948 variagao da provisdo de sinistros ocorridos mas néo avisados (IBNR) 36.674 12.197
1 F{ure}l_ 24.220 10.323 11.149 853 (8.809)  37.736  pramios de resseguros (199.671) (101.921)
14 Maritimos 2.102 4.744 1.119 38 (137)  7.866 variagao das despesas de retrocessdo 30.144 16.364
15 Aeronauticos 8.648 2.975 9.999 722 (1.337) 21.007 galvados (262) (14.412)
19 Saude 19.689 - 2.872 1.341 (8.933) 14.969 Total (95.793) (33.794)
Total 247.373 323.057 209.596 27.811 _ (38.841) _768.996 (e) Outras despesas e receitas operacionais 2018 2017
(b) Movimentacéo das provisdes técnicas e custo de aquisicao diferidos - brutas de retrocesséo: Despesas com administragéo de contratos (788) (62)
2018  Lucros atribuidos (3.434) (8.120)
Proviséo de Redug&o ao valor recuperavel para recebiveis 5.360 (7.865)
Provisao Provisao de sinistros Provisao de Custo de Total 1.138 (11.047)
de prémio  sinistros a ocorridos mas excedentes aquisicdao (f) Despesas administrativas 2018 2017
nao ganho liquidar _ néo avisados técnicos _ diferido Total Degspesas com pessoal proprio (18.732) (23.422)
Saldo anterior 247.373 323.057 209.596 27.811 (38.841) _768.996 pegpesas com servicos de terceiros (1.495) (1.402)
Sinistros avisados - 217.381 - - — 217.381  pespesas com localizagao e funcionamento (4.845) (5.547)
(-) Pagamento de sinistros — (245.577) - N — (245.577)  Outras despesas administrativas (743) (832)
(+) Constitui¢do/(-) Reversao 32.498 33.333 17.397 (4.580) _ (10.230) 68.418 Total (25.815) (31.203)
Saldo final 279.871 328.194 226.993 23.231 (49.071) _809.218 (9) Despesas com tributos 2018 2017
— 2017 COFINS (5.079) (8.706)
- - Provisao de . COFINS Importagéo (2.845) (1.526)
Provisdo Provisao de sinistros Provisdao de Custo de PIS (825) (1.415)
de prémio  sinistrosa ocorridos mas excedentes aquisicao PIS Importag&o (618) (331)
nao ganho liquidar _ nao avisados técnicos diferido Total Taxa de fiscalizagdo - SUSEP (1.038) (877)
Saldo anterior 202.467 282.191 212.180 23.960 (41.704) _679.094 Outros Tributos (130) (229)
Sinistros avisados - 212.850 - - - 212.850 Total (10.535) (13.084)
(-) Pagamento de sinistros — (189.331) - - — (189.331) (h) Resultado financeiro 2018 2017
(+) Constituicao/(—) Reversao 44.906 17.347 (2.584) 3.851 2.863 66.383 Receitas Financeiras 55.000 65.475
Saldo final . L 247.373 323'057, 2,0?'596 ) 27.811 - (38'84,1) 766'?96 Receitas com titulos de renda fixa - publicos 52.079 62.483
(c) Tabela de desenvolvimento de sinistros: A tabela de desenvolvimento de sinistros ilustra a evolugao dos avisos de sinistro  go aitas financeiras com operagdes de resseguro 2261 2431
recebidos pela Swiss Re para cada ano de subscri¢do dos contratos. O montante avisado varia & medida que informagdes  Otras receitas financeiras 660 561
atualizadas sdo obtidas através das prestagdes de contas enviadas pelas cedentes sobre os contratos subscritos. Despesas Financeiras (6.494) (4.924)
Ano de Subscricdo - 2018 Despesas financeiras com variagao cambial (3.957) (3.186)
2012 _ 2013 _ 2014 _ 2015 _ 2016 _ 2017 _ 2018 Total Outras despesas financeiras (1.442) (1.199)
No ano de subscri¢do - 3.053 29.300 159.976 10.424 19.094 13.769 235.616 IOF (1.095) (539)
Um ano apos o ano de subscrigao 1.801 54.846 133.135 96.380 141.378 148.873 - 576.413 Total 48.506 60.551
Dois anos ap6s o ano de subscri¢ao 14.156 43.128 110.225 33.444 60.601 - - 261.554 23. Remuneracgido dos administradores
gﬁzthZi:s‘)zzgsagzr?:5:23%2%?5;50 18'283 (13173715; Jiggi 12.025 : : : fgggg A Resseguradora pagou o valor de R$ 3.150 em forma de remuneragéo a administradores em 31 de dezembro de 2018 (R$ 3.264
Cinco anos ap6s o ano de subscricdo 4555  (148) - - - - - 4.407 ©M 31de d’e.zembro de 2017).
Seis anos apos o ano de subscrigdo 644 - - - - - - 644 24.Beneficios a empregados
Total de sinistros avisados 40.462 103.523 305.670 301.825 212.403 167.967 13.769 1.145.619 A Resseguradora concede a seus funcionarios as opgoes entre “Plano Gerador de Beneficio Livre (PGBL)” e “Vida Gerador de
Pagamentos 36.242 92.778 282.277 91.649 198.054 106.453 9.972 _817.425 Beneficio Livre (VGBL)”, 0 qual tem sua gestao feita pela Zurich Vida e Previdéncia. O plano tem como objetivo a concesséo de
Sinistros pendentes 4.220 _10.745 _23.393 210.176 _14.349 _61.514 3.797 _328.194 pepeficio de previdéncia sob a forma de Renda Mensal Vitalicia, sendo que as contribuigdes efetuadas no exercicio findo em
Ang g$ZSUb§g4fo - igz Z S T—STe—53T — 31 de dezembro de 2018 totalizaram R$ 904 (R$ 654 em 31 de dezembro de 2017).
ota i
No ano de subscrigdo — 3.053 29.300 159.976 10.424 19.094 221.847 72'51?,arsgsjr'ef!'aggn?fqaj . ~ ~ . L .
Um ano apds o ano de subscri¢do 1.799 54.846 133.135 96.380 155.790 _ 441.950 As principais transagdes com partes relacionadas séo: * Operagbes comerciais de resseguros: prémios de resseguros e sinistros,
Dois anos apés o ano de subscrigao 14.156 43.126 110.219 33.445 — — 200.946 comissdo de resseguro e recuperacao de sinistro; ¢ Participacdo em lucros de contratos de resseguros; * Excesso de danos;
Trés anos apos o ano de subscrigdo 18.806 3.775 18.447 - - —  41.028 * Custos compartilhados. Os saldos a receber e a pagar por transagdes com partes relacionadas estdo demonstrados a seguir:
Quatro anos apds o ano de subscri¢ao 500 (1.131) - - - - (631) 2018
Cinco anos apds o ano de subscricao 4.554 = = - - = 4.554 Swiss Re Corporate Swiss Swiss
Total de sinistros avisados 39.815 103.669 291.101 289.801 166.214 19.094 _ 909.694 Solutions Brasil Reinsurance Reinsurance Swiss Re
Pagamentos 35.747 _87.509 268.912 _74.573 117.482 _2.414 _ 586.637 Seguros S.A. _Company Ltd. Servicos Ltda. _Services Ltd. Total
Sinistros pendentes 4.068 _16.160 _22.189 215.228 _48.732 16.680 _ 323.057 Ativo
(d) Garantias das provisbes técnicas: Os valores contdbeis das aplicagdes vinculadas & SUSEP em coberturas de Circulante 48.121 335.610 - — _383.731
provisdes técnicas sao os seguintes: 2018 2017 Prémios a receber - Resseguro Aceito 43.265 - - — 43.265
Provisdes técnicas - Resseguradora 809.218 768.996 Prémios a receber RVNE - Resseguro Aceito 4.856 - - - 4.856
(-) Ativos de Retrocessao (327.267) (281.432) PPNG - Retrocessao Cedida - 31.350 - - 31.350
(-) Direito Creditério (82.382) (115.210) PPNG RVNE - Retrocesséo Cedida - 3.923 - - 3.923
Total das provisdes técnicas liquidas de retrocessao a ser coberto 399.569 372.354 DCD - Retrocesséo Cedida - (12.121) - - (12.121)
Total das aplicagdes em garantia das provisdes técnicas 585.175 614.184 IBNR - Retrocessao Cedida - 74.672 - - 74672
Cobertura Excedente 185.606 241.830 Sinistros a Recuperar - Cedido - 41.557 - - 41557
20% do Capital de Risco 10.209 12.437 PSL - Retrocesséo Cedida - 196.229 - - 196.229
Liquidez Excedente 175.397 229.393 Outros créditos a receber - - - - -
19. Patriménio liquido (F;'aSSIIVO 156.84 07 178) (209.782
19.1 Capital social: Na data-base de 31 de dezembro de 2018 e 2017, o capital social subscrito e integralizado de R$ 294.864 P:g:nlﬂoasn;epagar - Retrocessio Cedida (156.8 6_) {nggg; - ( 8_) ((23.835;
esta dividido em 294.864.449 acbes ordinarias nominativas escriturais e sem valor nominal. 19.2 Reservas: 19.2.1 Reservalegal: pramio RVNE - Retrocessdo Cedida _ (3:923) _ _ (3:923)
A reserva legal sera constituida mediante a apropriagao de 5% do lucro liquido do exercicio, apds a absor¢ao dos Prejuizos PPNG - Resseguro Aceito (33.066) - - - (33.066)
Acumulados, que tem por finalidade assegurar a integridade do capital social. 19.2.2 Reserva estatutaria: A reserva estatutaria DCD - Resseguro Aceito 10.741 - - - 10.741
sera constituida com o saldo remanescente de lucro liquido ajustado, deduzido da distribuicdo de dividendos e juros de capital PPNG RVNE - Resseguro Aceito (4.856) - - -  (4.856)
préprio, com a finalidade de reinvestimento futuro na operagdo da Resseguradora através de incorporagdo ao capital e/ou IBNR - Resseguro Aceito (47.092) - - - (47.092)
distribuigao aos acionistas. 19.2.3 Dividendos e juros sobre o capital préprio: De acordo com as disposicdes estatutarias, cada PSL - Resseguro Aceito (71.371) - - - (71.371)
acdo corresponde a um voto nas Assembleias Gerais e é garantido aos acionistas um dividendo minimo obrigatério de 25% do PET - Resseguro Aceito (10.630) - - — (10.630)
lucro liquido de cada exercicio, ajustados nos termos da legislagédo societaria brasileira. A distribuicao de dividendos e juros sobre Outras contas~ a pagar (Nota 14) (572) N - (178) (750)
. o . . . . P . ) o Demonstracao do Resultado 36.590 (35.725) - - 865
capital préprio para os acionistas sera reconhecida como um passivo nas demonstracdes financeiras ao final do exercicio, com Retrocessao Cedida - Prémio Emitido — (98.066) - ~ (98.066)
base no estatuto social da Resseguradora. Qualquer valor acima do minimo obrigatério somente é provisionado na data em que Roiqcessio Cedida - Comissdo _ 35.786 _ _ 35.786
séo aprovados pelos acionistas. No exercicio de 2018 a Resseguradora reverteu o saldo de Dividendos Propostos para absorver Retrocessio Cedida - Prémio RVNE _ 929 _ _ 929
a conta de Prejuizos Acumulados. O saldo remanescente de Dividendos Propostos em 31 de dezembro de 2018 é de R$ 68 Retrocessao Cedida - PPNG — (11.414) - - (11.414)
(Nota 14) (R$ 15.352 em 31 de dezembro de 2017). Retrocesséo Cedida - DCD - 4.521 - — 4.521
20. Patriménio liquido ajustado - PLA Retrocessao Cedida - PPNG RVNE - (929) - - (929)
As Resolugdes CNSP n° 283 de 30 de janeiro de 2013 e CNSP n° 321 de 15 de julho de 2015, estabelecem os critérios de Seimcess?c’ geg!ga - ﬁgl - 26,008 - T seoos
exigéncia de capital a serem observados para as sociedades seguradoras e resseguradoras locais, como segue: Rgt:gg’:::gg Czd:d: : IBNR _ 7'423 _ _ 7'423
o . 2018 2017 pramio Emitido - Resseguro Aceito 87.928 - - - 87.928
Patriménio I|qU|d_o contabil 303.895 253.328 Comisséo - Resseguro Aceito (28.913) — - - (28.913)
Despesas antecipadas (2.965) (4126)  pramio RVNE - Resseguro Aceito (2.233) - - - (2.233)
Obrasdearte = (60) (60)  ppNG - Resseguro Aceito 16.437 - - - 16437
Patriménio liquido ajustado (PLA) 300.870 249.142 pop. Resseguro Aceito (3.625) _ _ ~  (3.625)
Ajustes associados a variagao dos valores econémicos - 2.223  ppNG RVNE - Resseguro Aceito 2033 _ _ _ 2033
PLA Total 800.870 251.365  pET - Resseguro Aceito (2.751) - - - (@751
Cap!tal basg @ . 60.000 60.000 pgy . Resseguro Aceito (24.704) - - - (24.704)
8ap!ta: ge risco ge S“?;‘t’”‘?“ ?g-;gi 58-;‘23 IBNR - Resseguro Aceito (4.935) - - - (4.935)
apital de risco de crédito . . e ; " _ _ _
Capital de risco de mercado 3990 9994 Despesas Administrativas (Cost Sharing) (2.847) (2.2804177)
Capita'I gie riscp opgr.acio~nal 3.318 3.153 Swiss Re Corporate Swiss Swiss
gz;ﬁzf:;)edr?sggle(zslflcagao (571202 t?EZ (1(?2'227282) Solutions Brasil Reinsurance Reinsurance Swiss Re
Capital minimo requerido (CMR) - maior entre (a) e (b) 60.000 62.222 Ativo Seguros S.A. _Company Ltd: Servicos Ltda. Services Lid. Total
Suficiéncia do PLA em relacao ao CMR 240.870 189.143 .
Suficiéncia do PLA em relacdo ao CMR - % 401,45% 303.98% g;g‘;‘]‘i'::;ereceber - Ressequro aceito ig'ggg 327.818 3 = 32?;32
Ativos liquidos das reservas técnicas - AL 185.606 241830 poani ber RVNE % it 7.089 _ _ _ 7,089
Capital de risco - desconsiderando fluxos néo registrados (CR_F) 50.839 62.700 | oMIOS areceber - nesseguro acelto . :
apl 0 - des 9 PPNG - Retrocessao cedida - 42,764 - - 42764
Liquidez do ativo liquido AL/CR - % 365,09% 385,69% PPNG RVNE - Retrocessdo cedida _ 4.852 _ _ 4.852
21. Ramos de atuacéo DCD - Retrocessao cedida - (16.642) - — (16.642)
2018 IBNR - Retrocesséo cedida - 67.248 - - 67.248
Prémios Indice de Indice de comissao Indice de comissdo Sinistros a Recuperar - cedido - 45.283 - - 45283
Grupo de Ramos Nome ganhos __ sinistralidade - % __(corretagem) - % (resseguro aceito) - % PSL - Retrocessé&o cedida - 184.313 - - 184.313
1 Patrimonial 163.863 44 2,7 18,8 Outros créditos a receber 21 - 3 - 24
2 Riscos especiais 414 89 1,4 86,0 Passivo
3 Responsabilidades 9.904 54 3,6 25,5 Circulante (150.063) (32.717) (1) (578) (183.359)
5 Automdvel 4.666 147 0,2 68,9 Prémio - Retrocessao cedida - (75.481) - — (75.481)
6 Transportes 27.416 44 7,9 11,0 Prémio RVNE - Retrocessao cedida - 42.764 - - 42764
7 Riscos financeiros 24.104 25 - 49,3 PPNG - Resseguro aceito (49.503) - - — (49.503)
9 Pessoas coletivo 97.225 48 0,6 6,8 DCD - Resseguro aceito 14.366 - - - 14.366
11 Rural 23.971 23 0,1 51,4 PPNG RVNE - Resseguro aceito (7.089) - - - (7.089)
14 Maritimos 4.714 39 15,8 42,2 IBNR - Resseguro aceito (42.157) - - - (42.157)
15 Aeronauticos 19.503 186 4,5 37,0 PSL - Resseguro aceito (56.600) - - — (56.600)
19 Saude 33.380 224 - 127,1 PET - Resseguro aceito (7.879) - - - (7.879)
Total 409.160 65.4 2,2 27,5 Outras contas a pagar (Nota 14) (1.201) - (1) (578) (1.780)
2017 Demonstracéo do Resultado 2.569 (12.719) - - _(10.150)
Prémios Indice de Indice de comissao Indice de comissdao Retrocesséo Cedida - Prémio emitido - (83.006) - - (83.006)
Grupo de Ramos Nome ganhos __sinistralidade - % __(corretagem) - % (resseguro aceito) - % Retrocesséo Cedida - Comisséo - 31.812 - - 31812
1 Patrimonial 92.031 23 3,3 4,2 Retrocessdo Cedida - Prémio RVNE — (1.571) (1.571)
2 Riscos especiais 92 (161) (1,1) 12,0 Retrocessao Cedida - PPNG - 6.405 - - 6.405
3 Responsabilidades 5.829 220 6,0 4,4 Retrocess@o Cedida - DCD - (1.164) - - (1.164)
5 Automovel 12.425 28 2,0 34,3 Retrocess&o Cedida - PET - = = - -
6 Transportes 18.525 40 5,9 3,2 Retrocessédo Cedida - PPNG RVNE - 1.571 - - 1.571
7 Riscos financeiros 10.208 216 0,9 86,9 Retrocessao Cedida - PSL - 37.738 - - 37.738
9 Pessoas coletivo 138.599 94 (0,3) 25,3 Retrocess&o Cedida - IBNR - (4.504) - - (4.504)
11 Rural 22.891 28 0,4 70,5 Prémio Emitido - Resseguro Aceito 54.644 - - — 54644
14 Maritimos 4.849 126 14,2 1,2 Comissé&o - Resseguro Aceito (16.286) - - - (16.286)
15 Aeronauticos 10.571 2 5,6 22,6 Prémio RVNE - Resseguro Aceito 1.224 - - - 1.224
19 Saude 272 1.056 — 3.662,9 PPNG - Resseguro Aceito (9.291) - - - (9.291)
Total 316.292 67,3 1,8 25,7 DCD - Resseguro Aceito 884 - - - 884
22. Detalhamento de contas da demonstracéo do resultado PPNG RVNE - Resseguro Aceito (1.224) - - - (1.224)
"""" 0 PET - Resseguro Aceito 998 - - - 998
(a) Prémios ganhos: 2018 2017 pg| - Resseguro Aceito (34.780) - - ~ (34.780)
Prémios de resseguros 528.477 443.124  |BNR - Resseguro Aceito 11.412 _ _ _ 11412
C_omlssa_o ~ " (112.499) (81.403) Despesas Administrativas (Cost Sharing) (5.012) - - - (5.012)
Riscos vigentes e ndo emitidos (929) 5.818 . ~
Provisdo de prémio nio ganho (10.470) (47.772) 26.Outras informacoes
Provisdo de excedentes técnicos 4.581 (3.475) No exercicio findo em 31 de dezembro de 2018 e no exercicio de 2017 a Resseguradora nao possuia operagdes com instrumentos
Total 409.160 316.292 derivativos.
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Escopo da Auditoria

Examinamos as provisdes técnicas e os ativos de retrocessao registrados nas demonstragdes financeiras e os demonstrativos do
capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, dos créditos com retrocessionarios
relacionados a sinistros e despesas com sinistros, da solvéncia e dos limites de retengdo da Swiss Re Brasil Resseguros S.A.
(“Resseguradora”) em 31 de dezembro de 2018 (doravante denominados, em conjunto, “itens auditados”), elaborados sob a
responsabilidade de sua Administragdo, em conformidade com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de
Atudria - IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP.

Responsabilidade da Administracao

A Administragdo da Resseguradora é responsavel pela elaboragdo dos itens auditados definidos no primeiro paragrafo acima,
de acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atudria - IBA e com as normas da Superintendéncia
de Seguros Privados - SUSEP, e pelas bases de dados e respectivos controles internos que ela determinou serem necessarios
para permitir a sua elaboragao livre de distorgao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos Atudrios Independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre os itens auditados definidos no primeiro paragrafo acima, com base
em nossa auditoria atuarial, conduzida de acordo com os principios atuariais emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA e
com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP. Estes principios atuariais requerem que a auditoria atuarial
seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razodvel de que os itens apresentados no paragrafo de escopo da
auditoria estejam livres de distor¢ao relevante.

Uma auditoria atuarial envolve a execucéo de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos referidos
itens definidos no primeiro paragrafo acima. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do atudrio, incluindo a
avaliagao dos riscos de distorcdo relevante independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o
atuario considera os controles internos relevantes para o célculo e elaboragdo dos itens objeto do escopo da auditoria, para
planejar procedimentos de auditoria atuarial que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao
sobre a efetividade desses controles internos da Resseguradora.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao de auditoria atuarial.
Opiniao
Em nossa opinido, as provisdes técnicas e os ativos de retrocessao registrados nas demonstragdes financeiras e os demonstrativos
do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, dos créditos com retrocessionarios
relacionados a sinistros e despesas com sinistros, da solvéncia e dos limites de retengdo, como definidos no primeiro paragrafo
acima, da Swiss Re Brasil Resseguros S.A. em 31 de dezembro de 2018, foram elaborados, em todos os aspectos relevantes,
de acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria - IBA e com as normas da Superintendéncia
de Seguros Privados - SUSEP.
Outros Assuntos
No contexto de nossas responsabilidades acima descritas, considerando a avaliagao de riscos de distorgao relevante nos itens
integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo, também aplicamos selecionados procedimentos de auditoria sobre as bases
de dados fornecidas pela Resseguradora e utilizadas em nossa auditoria atuarial, em base de testes aplicados sobre amostras.
Consideramos que os dados selecionados em nossos trabalhos sao capazes de proporcionar base razoavel para permitir que os
referidos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo estejam livres de distorgao relevante. Adicionalmente, também
a partir de selecionados procedimentos, em base de testes aplicados sobre amostras, observamos que existe correspondéncia
desses dados, que serviram de base para apuragado dos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo, com aqueles
encaminhados a SUSEP por meio dos respectivos Quadros Estatisticos concernentes ao escopo da auditoria atuarial, para o
exercicio auditado, em seus aspectos mais relevantes.

Sa0 Paulo, 21 de fevereiro de 2019
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Opiniao:

Examinamos as demonstragdes financeiras da Swiss Re Brasil Resseguros S.A. (“Resseguradora”), que compreendem o balango
patrimonial em 31 de dezembro de 2018 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagoes
do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em nossa opiniao, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira da Swiss Re Brasil Resseguros S.A. em
31 de dezembro de 2018, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros
Privados (SUSEP).

Base para opiniao:

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas responsabilidades, em
conformidade com tais normas, estdo descritas na se¢do a seguir, intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria das
demonstragdes financeiras”. Somos independentes em relagéo a Resseguradora, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cédigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprimos com as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.

Outras informacgoes que acompanham as demonstracdes financeiras e o relatério do auditor:

A Administragdo da Resseguradora é responsavel por essas outras informagoes que compreendem o Relatério da Administracao.
Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras nao abrange o Relatério da Administragéo e ndo expressamos qualquer forma
de conclusao de auditoria sobre esse relatério. Em conexao com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade
é a de ler o Relatério da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente com as
demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma
relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢do relevante no Relatério da Administragcdo, somos
requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da Administracado e da governanca pelas demonstragoes financeiras:

A Administracédo da Resseguradora é responsavel pela elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros
Privados (SUSEP) e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragdo de demonstragoes
financeiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na elaboracéo das demonstragdes
financeiras, a Administragcdo é responsavel pela avaliagéo da capacidade de a Resseguradora continuar operando, divulgando,
quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboragédo das
demonstragdes financeiras, a ndo ser que a Administragdo pretenda liquidar a Resseguradora ou cessar suas operagoes,
ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes. Os responsaveis pela governanca da

Resseguradora s&o aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de elaboragéo das demonstragdes financeiras.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées financeiras:
Nossos objetivos sédo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes financeiras, tomadas em conjunto, estéo livres de
distor¢do relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido.
Segurancga razodvel é um alto nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas
brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgoes relevantes existentes. As distorcoes podem ser
decorrentes de fraude ou erro e séo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro
de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usudrios tomadas com base nas referidas demonstragoes financeiras.
Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos julgamento
profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso: ® [dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao
relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos
procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgao de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de
erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagdo, omissé@o ou representagdes falsas
intencionais. * Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos
da Resseguradora. * Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
respectivas divulgagoes feitas pela Administragéo.  Concluimos sobre a adequagéo do uso, pela Administragédo, da base contabil
de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relagéo a eventos
ou condigdes que possam levantar duvida significativa em relacdo a capacidade de continuidade operacional da Resseguradora.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgagdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas.
Nossas conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou
condigdes futuras podem levar a Resseguradora a ndo mais se manter em continuidade operacional. ® Avaliamos a apresentagédo
geral, a estrutura e o conteudo das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras
representam as correspondentes transagdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de apresentagdo adequada.
Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da época da
auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

_i- Sa0 Paulo, 21 de fevereiro de 2019
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