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ITR - Informacdes Trimestrais - 30/06/2014 - BRAZIL PHARMA S.A.

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 30/06/2014
Do Capital Integralizado

Ordinérias 363.051.086
Preferenciais 0
Total 363.051.086

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - BRAZIL PHARMA S.A.

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 1.879.161 2.035.809
1.01 Ativo Circulante 33.394 201.913
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 13.145 190.670
1.01.03 Contas a Receber 374 753
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 374 753
1.01.06 Tributos a Recuperar 2.774 3.050
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 2.774 3.050
1.01.07 Despesas Antecipadas 602 552
1.01.07.01 Adiantamentos a Fornecedores 52 55
1.01.07.02 Despesas Pagas Antecipadamente 550 497
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 16.499 6.888
1.01.08.03 Outros 16.499 6.888
1.01.08.03.01 Partes Relacionadas 15.561 6.413
1.01.08.03.02 Outros Ativos 454 475
1.01.08.03.03 Derivativos 484 0
1.02 Ativo Nao Circulante 1.845.767 1.833.896
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 30 0
1.02.01.09 Outros Ativos N&o Circulantes 30 0
1.02.01.09.01 Ativos N&o-Correntes a Venda 30 0
1.02.02 Investimentos 1.600.549 1.600.187
1.02.02.01 Participacbes Societarias 1.600.549 1.600.187
1.02.02.01.02 ParticipagBes em Controladas 1.600.549 1.600.187
1.02.03 Imobilizado 3.937 4.698
1.02.03.01 Imobilizado em Operacéo 3.937 4.698
1.02.04 Intangivel 241.251 229.011
1.02.04.01 Intangiveis 241.251 229.011
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - BRAZIL PHARMA S.A.

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 1.879.161 2.035.809
2.01 Passivo Circulante 354.024 43.333
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 430 1.572
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 430 1.572
2.01.02 Fornecedores 604 908
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 604 908
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 384 494
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 384 494
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social a Pagar 197 318
2.01.03.01.02 Qutros Impostos Federais a Pagar 187 176
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 277.590 35.323
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 277.578 20.074
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 82.848 20.074
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 194.730 0
2.01.04.02 Debéntures 12 15.249
2.01.05 Outras Obrigactes 75.016 5.036
2.01.05.01 Passivos com Partes Relacionadas 70.652 4.299
2.01.05.01.02 Débitos com Controladas 70.652 4.299
2.01.05.02 QOutros 4.364 737
2.01.05.02.04 Demais Contas a Pagar 0 206
2.01.05.02.05 Contas a Pagar por Aquisicdo de Investimento 524 531
2.01.05.02.07 Outros instrumentos financeiros 3.840 0
2.02 Passivo Néo Circulante 43.232 584.975
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 43.104 584.704
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 43.104 50.144
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 43.104 50.144
2.02.01.02 Debéntures 0 534.560
2.02.02 Outras Obrigacdes 79 271
2.02.02.02 Outros 79 271
2.02.02.02.03 Contas a Pagar por Aquisi¢cao de Investimento 79 271
2.02.04 Provisdes 49 0
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 49 0
2.03 Patrim6nio Liquido 1.481.905 1.407.501
2.03.01 Capital Social Realizado 1.792.657 1.392.358
2.03.02 Reservas de Capital 185.197 182.660
2.03.02.07 Agio em Transac¢fes de Capital 185.197 182.660
2.03.04 Reservas de Lucros 273 0
2.03.04.01 Reserva Legal 273 0
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -496.222 -167.517

PAGINA: 3 de 82



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - BRAZIL PHARMA S.A.

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2014 a 30/06/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/06/2014 01/04/2013 a 30/06/2013 01/01/2013 a 30/06/2013
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -123.744 -294.035 6.559 1.538
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -7.589 -18.210 -3.159 -6.682
3.04.04 Outras Receitas Operacionais -32 -340 556 3.345
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -116.123 -275.485 9.162 4.875
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -123.744 -294.035 6.559 1.538
3.06 Resultado Financeiro -19.455 -34.520 -5.091 -7.117
3.06.01 Receitas Financeiras 5.640 8.218 535 3.895
3.06.02 Despesas Financeiras -25.095 -42.738 -5.626 -11.012
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -143.199 -328.555 1.468 -5.579
3.08 Imposto de Renda e Contribuigao Social sobre o Lucro 61 121 61 121
3.08.02 Diferido 61 121 61 121
3.09 Resultado Liquido das Operag6es Continuadas -143.138 -328.434 1.529 -5.458
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -143.138 -328.434 1.529 -5.458
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agéo)
3.99.01 Lucro Basico por Agéo
3.99.01.01 ON -0,55070 -1,26359 -0,02137 -0,02137
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON -0,55070 -1,26359 -0,02135 -0,02135
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - BRAZIL PHARMA S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2014 a 30/06/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 & 30/06/2014 01/04/2013 & 30/06/2013 01/01/2013 & 30/06/2013

4.01 Lucro Liquido do Periodo -143.138 -328.434 1.529 -5.458

4.03 Resultado Abrangente do Periodo -143.138 -328.434 1.529 -5.458
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - BRAZIL PHARMA S.A.

DFs Individuais / Demonstracdo do Fluxo de Caixa - Método Indireto

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 a 30/06/2014 01/01/2013 & 30/06/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 14.988 4.384
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -40.693 4.114
6.01.01.01 Lucro/Prejuizo Antes do Imposto de renda e Contribuigédo -328.555 -5.579
Social e de Acionistas ndo Controladores
6.01.01.02 Resultado de Equivaléncia Patrimonial 275.485 -4.875
6.01.01.03 Deprecia¢des e Amortizacdes 1.410 468
6.01.01.04 Outras Receitas/Despesas sem Desembolso de Caixa 2.370 -3.004
6.01.01.06 Juros Provisionados e Juros Pagos 107 10.738
6.01.01.07 Proviséo da despesa com plano de opcéo de acdes 2.537 5.698
6.01.01.08 Depreciacdes e Amortizacdes Rateio 0 668
6.01.01.09 Despesa de juros sobre empréstimos e financiamentos 3.589 0
6.01.01.10 VariagBes cambiais e monetérias liquidas 2.315 0
6.01.01.11 Provisao para Contingéncias 49 0
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos 55.885 1.846
6.01.02.01 Adiantamento a Fornecedores 4 9
6.01.02.02 Tributos Correntes a Recuperar 277 2.647
6.01.02.03 Despesas Pagas Antecipadamente -54 -187
6.01.02.04 Partes Relacionadas 57.205 13.994
6.01.02.05 Fornecedores -303 125
6.01.02.06 Impostos e Contribui¢des 11 152
6.01.02.07 Outros Créditos -84 -1.070
6.01.02.08 Salarios e Encargos Sociais -1.141 -13.886
6.01.02.10 Receitas Antecipadas 0 62
6.01.02.11 Outros ativos -30 0
6.01.03 Outros -204 -1.576
6.01.03.01 Outras Obrigacdes -204 -1.576
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -288.400 -224.840
6.02.01 Aquisi¢éo de imobilizado -2.347 -3.052
6.02.02 Participacdes Permanentes em Outras Sociedades -306 0
6.02.04 Agquisi¢do de intangiveis -9.900 -17.067
6.02.05 Aumento de capital nas investidas -275.847 -204.721
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 95.887 -11.302
6.03.01 Aumento de Capital 400.298 6.975
6.03.02 Pagamentos de Empréstimos e Financiamentos -11.881 -10.762
6.03.03 Captacédo de Empréstimos e Financiamentos 257.267 3.000
6.03.04 Debéntures -549.797 -10.515
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes -177.525 -231.758
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 190.670 266.809
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 13.145 35.051
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - BRAZIL PHARMA S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2014 a 30/06/2014

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.392.358 182.660 273 -167.788 0 1.407.503
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.392.358 182.660 273 -167.788 0 1.407.503
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 400.299 2.537 0 0 0 402.836
5.04.01 Aumentos de Capital 400.299 0 0 0 0 400.299
5.04.08 Reserva de Outorga de Agdes 0 2.537 0 0 0 2.537
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -328.434 0 -328.434
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -328.434 0 -328.434
5.07 Saldos Finais 1.792.657 185.197 273 -496.222 0 1.481.905
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - BRAZIL PHARMA S.A.

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patriménio Liquido / DMPL - 01/01/2013 a 30/06/2013

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 1.382.379 176.877 422 -16.558 0 1.543.120
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.382.379 176.877 422 -16.558 0 1.543.120
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 6.975 2.694 0 0 0 9.669
5.04.01 Aumentos de Capital 6.975 0 0 0 0 6.975
5.04.08 Reserva de Outorga de Agdes 0 2.694 0 0 0 2.694
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -5.458 0 -5.458
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -5.458 0 -5.458
5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 0 0 -422 422 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 -422 422 0 0
5.07 Saldos Finais 1.389.354 179.571 0 -21.594 0 1.547.331
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - BRAZIL PHARMA S.A. Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 30/06/2014 01/01/2013 & 30/06/2013
7.01 Receitas -153 438
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 12 438
7.01.04 Proviséo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa -165 0
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -10.567 -5.534
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -10.329 -6.031
7.02.04 Outros -238 497
7.03 Valor Adicionado Bruto -10.720 -5.096
7.04 Retenc¢des -1.410 -468
7.04.01 Depreciacdo, Amortizagao e Exaustao -1.410 -468
7.05 Valor Adicionado Ligquido Produzido -12.130 -5.564
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia -267.267 8.770
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -275.485 4.875
7.06.02 Receitas Financeiras 8.218 3.895
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir -279.397 3.206
7.08 Distribuicdo do Valor Adicionado -279.397 3.206
7.08.01 Pessoal 5.135 -5.235
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 3.998 -8.054
7.08.01.02 Beneficios 996 2.303
7.08.01.03 F.G.T.S. 141 516
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cfes 104 1.973
7.08.02.01 Federais 50 1.944
7.08.02.03 Municipais 54 29
7.08.03 Remuneracao de Capitais de Terceiros 43.798 11.926
7.08.03.01  Juros 42.738 11.012
7.08.03.02  Aluguéis 1.060 914
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios -328.434 -5.458
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -328.434 -5.458
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - BRAZIL PHARMA S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2014 31/12/2013
1 Ativo Total 2.643.938 3.129.138
1.01 Ativo Circulante 949.748 1.456.700
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 51.340 405.914
1.01.03 Contas a Receber 120.577 161.649
1.01.03.01 Clientes 68.795 60.029
1.01.03.01.01 Clientes 68.795 60.029
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 51.782 101.620
1.01.03.02.01 Acordos Comerciais 51.782 101.620
1.01.04 Estoques 663.022 759.732
1.01.04.01 Estoques 663.022 759.732
1.01.06 Tributos a Recuperar 66.325 72.000
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 66.325 72.000
1.01.06.01.01 Créditos Tributérios e Previdenciarios 46.381 49.058
1.01.06.01.02 Imposto de renda pessoa juridica 12.607 14.537
1.01.06.01.03 Contribuicéo social sobre o lucro liquido 7.337 8.405
1.01.07 Despesas Antecipadas 27.635 15.924
1.01.07.01 Adiantamento a Fornecedores 24.985 14.379
1.01.07.02 Despesas Pagas Antecipadamente 2.650 1.545
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 20.849 41.481
1.01.08.03 QOutros 20.849 41.481
1.01.08.03.01 Outros Créditos 18.964 38.626
1.01.08.03.04 Partes Relacionadas 245 239
1.01.08.03.05 Derivativos 1.640 2.616
1.02 Ativo N&o Circulante 1.694.190 1.672.438
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 131.474 103.610
1.02.01.06 Tributos Diferidos 67.452 47.708
1.02.01.06.02 Impostos Diferidos 67.452 47.708
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 64.022 55.902
1.02.01.09.03 Qutros Ativos 52.550 44.765
1.02.01.09.05 Créditos Tributérios e Previdenciarios 11.472 11.137
1.02.02 Investimentos 6.867 8.395
1.02.02.01 ParticipacOGes Societarias 6.867 8.395
1.02.02.01.04 Outras Participa¢des Societarias 6.867 8.395
1.02.03 Imobilizado 211.122 221.048
1.02.03.01 Imobilizado em Operacgdo 211.122 221.048
1.02.04 Intangivel 1.344.727 1.339.385
1.02.04.01 Intangiveis 1.344.727 1.339.385
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - BRAZIL PHARMA S.A.

DFs Consolidadas / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2014 31/12/2013
2 Passivo Total 2.643.938 3.129.138
2.01 Passivo Circulante 969.464 944.605
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 87.492 72.345
2.01.01.02 Obrigacdes Trabalhistas 87.492 72.345
2.01.02 Fornecedores 357.570 546.413
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 357.570 546.413
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 42.216 43.653
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 42.216 43.653
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social a Pagar 3.616 5.077
2.01.03.01.02 Outros Impostos e ContribuicGes 38.600 38.576
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 386.824 139.756
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 386.812 124.507
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 178.230 104.000
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira 208.582 20.507
2.01.04.02 Debéntures 12 15.249
2.01.05 Outras Obrigactes 91.042 139.937
2.01.05.02 Outros 91.042 139.937
2.01.05.02.05 Demais Contas a Pagar 40.384 32.352
2.01.05.02.06 Contas a Pagar por Aquisicao de Investimento 44.110 70.300
2.01.05.02.07 Repasses a Pagar 423 33.302
2.01.05.02.08 Receita Diferida 2.285 3.983
2.01.05.02.09 Outros instrumentos financeiros 3.840 0
2.01.06 Provisdes 4.320 2.501
2.01.06.01 Provisdes Fiscais Previdenciérias Trabalhistas e Civeis 4.320 2.501
2.01.06.01.05 ProvisGes para Demandas Judiciais 4.320 2.501
2.02 Passivo Néo Circulante 192.569 777.030
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 67.312 619.543
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 67.312 84.983
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 67.312 84.983
2.02.01.02 Debéntures 0 534.560
2.02.02 Outras Obrigacgtes 80.729 113.487
2.02.02.02 Outros 80.729 113.487
2.02.02.02.03 Demais Contas a Pagar 2.413 12.566
2.02.02.02.04 Contas a Pagar por Aquisi¢do de Investimento 48.509 77.537
2.02.02.02.05 Outros Impostos e Contribuicdes 29.660 23.283
2.02.02.02.06 Receita Diferida 147 101
2.02.04 ProvisGes 44.528 44.000
2.02.04.01 Provis@es Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 44.528 44.000
2.02.04.01.05 Provis6es para Demandas Judiciais 44.528 44.000
2.03 Patrim6nio Liquido Consolidado 1.481.905 1.407.503
2.03.01 Capital Social Realizado 1.792.657 1.392.358
2.03.02 Reservas de Capital 185.197 182.660
2.03.04 Reservas de Lucros 273 0
2.03.04.01 Reserva Legal 273 0
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -496.222 -167.515
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - BRAZIL PHARMA S.A.

DFs Consolidadas / Demonstracdo do Resultado

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2014 a 30/06/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 a 30/06/2014 01/04/2013 a 30/06/2013 01/01/2013 a 30/06/2013
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 878.478 1.731.587 774.029 1.511.690
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -691.708 -1.369.988 -507.999 -1.012.728
3.03 Resultado Bruto 186.770 361.599 266.030 498.962
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -293.284 -639.565 -239.611 -461.176
3.04.01 Despesas com Vendas -216.790 -441.909 -166.777 -319.842
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -81.605 -177.679 -70.760 -139.162
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 8.201 -15.031 -11 1.414
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -3.090 -4.946 -2.063 -3.586
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos -106.514 -277.966 26.419 37.786
3.06 Resultado Financeiro -44.505 -69.501 -15.261 -34.181
3.06.01 Receitas Financeiras 7.968 15.382 5.337 11.030
3.06.02 Despesas Financeiras -52.473 -84.883 -20.598 -45.211
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -151.019 -347.467 11.158 3.605
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro 7.881 19.033 -9.629 -9.063
3.08.01 Corrente -108 -117 -1.110 -1.517
3.08.02 Diferido 7.989 19.150 -8.519 -7.546
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas -143.138 -328.434 1.529 -5.458
3.11 Lucro/Prejuizo Consolidado do Periodo -143.138 -328.434 1.529 -5.458
3.11.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -143.138 -328.434 1.529 -5.458
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / A¢éo)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON -0,55070 -1,26359 -0,02137 -0,02137
3.99.02 Lucro Diluido por Agédo
3.99.02.01 ON -0,55070 -1,26359 -0,02135 -0,02135
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Versdo: 1

(Reais Mil)

Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio

Conta 01/04/2014 a 30/06/2014 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2014 & 30/06/2014 01/04/2013 & 30/06/2013 01/01/2013 & 30/06/2013

4.01 Lucro Liquido Consolidado do Periodo -143.138 -328.434 1.529 -5.458

4.03 Resultado Abrangente Consolidado do Periodo -143.138 -328.434 1.529 -5.458

4.03.01 Atribuido a Sécios da Empresa Controladora -143.138 -328.434 1.529 -5.458
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Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 30/06/2014 01/01/2013 & 30/06/2013
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais -311.058 14.601
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes -251.419 57.335
6.01.01.01 Lucro Antes do Imposto de Renda e Contribuigdo Social -347.467 3.605
6.01.01.02 Deprecia¢éo e Amortizacao 49.255 33.516
6.01.01.04 Juros Sobre Empréstimos e Financiamentos 11.076 0
6.01.01.06 Outras Provisbes 2.347 3.160
6.01.01.10 Provisao para Crédito de Liquidacéo Duvidosa 286 333
6.01.01.11 Provisao com Plano de Op¢@es de Acdes 2.537 5.698
6.01.01.12 Resultado com instrumento financeiro derivativo 2.193 0
6.01.01.13 Provisao com Perda de Estoque por Obsolescéncia -3.353 -10.296
6.01.01.15 Resultado com equivaléncia patrimonial 4.946 3.586
6.01.01.16 Juros provisionados e ndo pagos 7.766 21.389
6.01.01.17 Outras receitas/despesas sem desembolso de caixa 18.995 -3.656
6.01.02 Variagdes nos Ativos e Passivos -55.867 -44.395
6.01.02.01 Contas a Receber -9.052 47.208
6.01.02.03 Estoques 100.063 -51.420
6.01.02.04 Adiantamento a Fornecedores -10.607 -1.421
6.01.02.05 Créditos Tributarios e Previdenciarios 5.340 -29.860
6.01.02.06 Despesas Pagas Antecipadamente -1.105 -639
6.01.02.07 Outros Créditos 69.368 -80.478
6.01.02.08 Outros Ativos -8.118 -402
6.01.02.09 Fornecedores -188.844 80.147
6.01.02.11 Imposto de Renda e Contribui¢cdo Social Pagos -1.577 -1.452
6.01.02.12 Outros Impostos e Contribuicdes 6.400 5.862
6.01.02.13 Obrigacdes com Pessoal e Encargos Sociais 15.148 -852
6.01.02.17 Repasse a Pagar -32.879 -11.088
6.01.02.19 Fundo de Publicidade -4 0
6.01.03 Outros -3.772 1.661
6.01.03.01 Outras Obrigactes -3.772 1.661
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -125.623 -186.705
6.02.01 Aquisicdo de Imobilizado -28.726 -44.563
6.02.02 ParticipacBes Permanentes em Outras Sociedades -66.401 -112.751
6.02.05 Agquisicdo de ativos intangiveis -30.496 -29.391
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento 82.107 -34.442
6.03.01 Aumento de Capital 400.298 6.975
6.03.02 Pagamento de Empréstimos e Financiamentos -109.264 -37.978
6.03.03 Captacgdo de Empréstimos e Financiamentos 340.870 7.076
6.03.04 Debéntures -549.797 -10.515
6.05 Aumento (Reducao) de Caixa e Equivalentes -354.574 -206.546
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 405.914 368.751
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 51.340 162.205
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(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.392.358 182.660 273 -167.788 0 1.407.503 0 1.407.503
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.392.358 182.660 273 -167.788 0 1.407.503 0 1.407.503
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 400.299 2.537 0 0 0 402.836 0 402.836
5.04.01 Aumentos de Capital 400.299 0 0 0 0 400.299 0 400.299
5.04.09 Reserva de Outorgas de AgOes 0 2.537 0 0 0 2.537 0 2.537
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -328.434 0 -328.434 0 -328.434
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -328.434 0 -328.434 0 -328.434
5.07 Saldos Finais 1.792.657 185.197 273 -496.222 0 1.481.905 0 1.481.905
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(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta

Capital Social

Reservas de Capital,

Reservas de Lucro

Lucros ou Prejuizos

Outros Resultados

Patrimonio Liquido

Participagdo dos Nao

Versdo: 1

Patriménio Liquido

Conta Integralizado Opgdes Outorgadas e Acumulados Abrangentes Controladores Consolidado
AcBes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 1.382.379 176.877 422 -16.558 0 1.543.120 0 1.543.120
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 1.382.379 176.877 422 -16.558 0 1.543.120 0 1.543.120
5.04 Transacdes de Capital com os Sécios 6.975 2.694 0 0 0 9.669 0 9.669
5.04.01 Aumentos de Capital 6.975 0 0 0 0 6.975 0 6.975
5.04.09 Reserva de Outorgas de AgOes 0 2.694 0 0 0 2.694 0 2.694
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -5.458 0 -5.458 0 -5.458
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -5.458 0 -5.458 0 -5.458
5.06 Mutag6es Internas do Patriménio Liquido 0 0 -422 422 0 0 0 0
5.06.01 Constituicdo de Reservas 0 0 -422 422 0 0 0 0
5.07 Saldos Finais 1.389.354 179.571 0 -21.594 0 1.547.331 0 1.547.331
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DFs Consolidadas / Demonstracdo do Valor Adicionado

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2014 & 30/06/2014 01/01/2013 & 30/06/2013
7.01 Receitas 1.740.447 1.726.975
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 1.731.587 1.660.184
7.01.02 Outras Receitas 11.563 67.957
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidagcdo Duvidosa -2.703 -1.166
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -1.545.991 -1.223.067
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -1.369.988 -1.049.801
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -141.520 -138.939
7.02.03 Perda/Recuperagéo de Valores Ativos -1.154 -7.650
7.02.04 Outros -33.329 -26.677
7.03 Valor Adicionado Bruto 194.456 503.908
7.04 Retenc¢des -49.255 -33.516
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -49.255 -33.516
7.05 Valor Adicionado Liguido Produzido 145.201 470.392
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 10.436 7.845
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -4.946 -3.586
7.06.02 Receitas Financeiras 15.382 11.030
7.06.03 QOutros 0 401
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 155.637 478.237
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 155.637 478.237
7.08.01 Pessoal 312.552 219.972
7.08.01.01 Remuneragéo Direta 243.836 164.597
7.08.01.02 Beneficios 45.904 38.358
7.08.01.03 F.G.T.S. 22.812 17.017
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 23.235 166.325
7.08.02.01 Federais 16.128 84.276
7.08.02.02 Estaduais 3.108 78.604
7.08.02.03 Municipais 3.999 3.445
7.08.03 Remuneracéo de Capitais de Terceiros 148.284 97.398
7.08.03.01 Juros 84.883 45.211
7.08.03.02 Aluguéis 63.401 52.187
7.08.04 Remuneracédo de Capitais Proprios -328.434 -5.458
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -328.434 -5.458
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Relatério da Administracao — 2T14

1. MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

O 2T14 foi marcado pelo foco da Administracdo da Companhia na reestruturacdo das equipes de trabalho,
trazendo reforcos e maior especializacdo, na gestao as operacdes orientada para a rentabilizacdo e geracdo de
caixa e na validagdo e melhoria da infraestrutura construida ao longo dos Ultimos 2 anos.

A Companhia buscou fortalecer sua estrutura organizacional para garantir a forca e a eficiéncia de gestdo
aplicada no nego6cio. Na ultima teleconferéncia de resultados, foi anunciada a contratacdo de Orivaldo Padilha
como o novo CFO da Companhia, trazendo longa experiéncia em gestdo financeira especifica em empresas
varejistas. Além de Padilha, recentemente foram contratados o Diretor de Controladoria e a nova Diretora de
Recursos Humanos.

Em conjunto com as novas diretorias, a Companhia investiu no reforco de seu time financeiro, juridico e
comercial, trazendo mais foco e especializacdo as equipes, e também na criacdo da area de Inteligéncia
Competitiva com o objetivo de garantir que as acdes de curto prazo tenham aderéncia a estratégia da
Companhia, rentabilizando o mix de venda das operac¢fes e buscando novas sinergias comercias.

Foram criados comités para coordenar assuntos criticos e estratégicos, entre eles, os comités para a
aprovacéo de novos produtos, novos investimentos e também para a prevencao de perdas, por exemplo, onde
esta sendo discutido o plano de ac¢do para minimizar o estoque de produtos com validade mais curta que sua
velocidade de giro. Através desses comités, a Companhia pode melhor direcionar os trabalhos para ganhar
eficiéncia em suas operacdes e também na reducdo das despesas corporativas. Detalhes das diversas frentes
de trabalho serdo dados ao longo desse documento.

Em paralelo, o modelo de remuneracdo da Companhia foi reestruturado para que pudesse garantir o
alinhamento de todo o time as estratégias de médio e longo prazo.

Nas iniciativas acima expostas, a Companhia conta com o apoio total da plataforma Norte/Nordeste. O plano
para o atingimento das metas para esta plataforma foi definido e é avaliado mensalmente em reunides
realizadas em S&o Paulo. A administracdo regional tem contribuido de forma relevante para o melhor

desempenho de todas as redes do grupo.

No inicio de julho, foi concluida conforme previsto a implantacdo dos sistemas SAP e Gestdo na rede Mais
Econbmica. Ambos, agora presentes nas operacdes do Sul, Centro-Oeste e Bahia, foram estabilizados e
validados com éxito e serdo ferramentas fundamentais para que a Companhia entre em trajetéria sustentavel
de ganho de eficiéncia e rentabilidade. No momento, a administragdo da Companhia esta avaliando a melhor
solucdo para seu sistema de PDV.

Apesar da reorganizacdo da Companhia e da clara melhora operacional nas redes, o resultado 2T14 continuou
bastante pressionado. Ainda é possivel observar efeitos negativos na margem bruta, ndo somente pelo
vencimento de produtos em virtude das compras elevadas do passado, mas também pelas a¢des promocionais
realizadas no periodo. Além disso, as a¢des tomadas para reduzir o quadro de despesas durante o trimestre
terdo seu efeito completo somente nos trimestres subsequentes. Entre elas, foi realizada uma reducédo de

aproximadamente 1.600 colaboradores entre os meses de maio e junho.

Em junho, conforme previsto, a Companhia finalizou o0 aumento de capital no montante de R$400 milh6es com
a adesao de seus principais acionistas. Além disso, foram efetuadas novas captacfes de curto prazo em
antecipacdo ao rumo que seguiam as negociacdes com seus debenturistas apds o nao cumprimento das
clausulas restritivas por dois trimestres consecutivos.
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Como ja divulgado, buscando o melhor para seus acionistas, outros credores e para si, a Companhia optou
pelo vencimento antecipado de suas duas emissdes. Sendo assim, no dia 24 de junho, efetuou o pagamento de
aproximadamente R$560 milhdes liquidando o saldo total de suas debéntures. Vale frisar que a Companhia ja
planeja o alongamento do prazo de suas dividas, na medida em que espera melhora operacional significativa
nos proximos trimestres.

E importante mencionar que a Companhia conseguiu estabilizar o consumo de recursos que vinha sendo
observado nos ultimos trimestres, principalmente com maior controle sobre suas compras, com consequente
estabilizacdo de estoques, e despesas. Em junho e julho, ja foi possivel observar geracdo operacional de
caixa.

Considerando o acima exposto, a administracdo enxerga para o 2° semestre um cenario de recuperacao
gradual. Ainda sera necessario tempo para ajustar o mix e margens das plataformas para que atinjam nivel de
rentabilidade adequado, mas a administragdo esta confiante nos resultados das decis6es tomadas e no plano
de acdo em andamento.

A Companhia agradece mais uma vez a seus clientes pela escolha, a seus talentos pela dedicagédo e ajuda na
construcdo de sua cultura, a seus fornecedores e acionistas pela parceria, pela confianca e pelo apoio ao longo
dos ultimos anos.
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2. LOJAS PROPRIAS E FRANQUIAS

A Brasil Pharma opera por uma rede de lojas préprias e franquias presente nas cinco regifes do Pais. Em 30 de
junho de 2014, nossa operagado contava com 1.219 pontos de venda, sendo 718 lojas proprias e 501 franquias.

‘ W, 249 lojas préprias’
FARMACIA S SANTANA . 128 lojas proprias
‘ 16

- erosirio () 153 ojas proprias
REGIOES
Lojas proprias Presenca |':_:' BrasilPharma
°
Norte 129 @) ‘ 188 lojas proprias
Nordeste 255
Centro-oeste 146 =
= 10 :
Sudeste QF&M‘ 501 lojas franqueadas
 sul18s s
u 1.219 lojas

718 Lojas Proprias

501 Franquias
[] 5 Centros de distribuigéo

1-Contempla 12 lojas da plataforma Guararapes

Lojas Préprias:

As lojas proprias s&o operadas sob as marcas Big Ben/Guararapes, Rosario, Sant'’Ana e Mais Econémica. As redes
preservam as caracteristicas locais segundo o perfil de consumo de cada regional e ocupam posicdo de lideranca
nas regides onde atuam, exceto na regido Sul. No fim do 2T14, somavam, ao todo, 249 lojas operando sob a marca
Big Ben, 128 sob a marca Sant’Ana, 153 sob a marca Rosario, e 188 sob a bandeira Mais Econdmica.

Como ja antecipado, foi planejada para 2014 a desaceleragdo no ritmo de expansao em relagdo aos Ultimos cinco
anos, reforcando o comprometimento da Companhia com a rentabilizagdo das operacdes e geracdo de caixa. A
disciplina financeira num cenario desafiador € a atitude adequada para garantir um adequado nivel de retorno dos
investimentos realizados até o presente momento. Na medida em que a situagdo operacional e financeira da
Companhia for melhorando ao longo dos préximos trimestres, o crescimento organico podera ser acelerado
novamente, buscando o proveito das oportunidades nas regifes em que esta presente.

No 2T14, ndo foram abertas novas lojas préprias e 5 lojas foram fechadas, sendo 2 delas da rede Mais Econbmica, 2
na rede Big Ben e 1 na rede Rosério.
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Evolucéo da base de lojas préprias no 1T14
(Em namero de lojas)

723 718

251 249

733 2
12
259
2013 Cresc. organico Fechamentos

Em fung@o do crescimento apresentado nos anos
anteriores, ao final do 2T14, do total de 718 lojas
proprias, 223 lojas (ou 31,1%) ainda encontravam-se
em estagio de maturacdo, ou seja, possuiam menos
de trés anos de operacéo.

As lojas ndo maduras ainda ndo atingiram seu
potencial total de faturamento e rentabilidade, o qual
€ esperado até o 36° més apds a abertura de cada
nova loja.

Nos trimestres subsequentes, em funcdo da

desaceleracdo das aberturas, a maturacdo do
portfolio de lojas sera mais rapida.

Franquias:

1T14 Cresc. organico Fechamentos 2T14

Lojas proprias por estagio de maturacao
(% do total de lojas)

HLojas com até de 12 meses
H L ojas entre 12 e 24 meses
= Lojas entre 24 e 36 meses
Lojas acima de 36 meses (maduras)

As franquias operam sob a marca Farmais, presente nas regides, Sul, Sudeste e Centro-Oeste do Pais. A Farmais

contava com 501 lojas ao final do 2T14, concentradas,

principalmente, na regido Sudeste, sendo S&o Paulo o estado

mais representativo, com 302 lojas (equivalente a 60,3% da base de lojas).

No 2T14, foram abertas 20 novas lojas, continuando a registrar crescimento, porém 19 lojas foram fechadas ou

descredenciadas.
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3. Andlise dos Resultados
A receita bruta de vendas e servicos é oriunda da operacéo de lojas préprias e franquias.

As receitas das operacgdes proprias sdo provenientes, principalmente, da comercializagdo de medicamentos de
marca, medicamentos genéricos e ndo medicamentos, 0s quais incluem, dentre outros, artigos de perfumaria, higiene
pessoal e beleza, cosméticos e dermocosméticos (grupo também conhecido por “HPC”). As receitas da rede de
franquias séao, principalmente, oriundas de royalties.

RECEITA BRUTA

Receita bruta
(Em milh&es de reais)

+14,2%

+12,8%

2T13 2714 1813 1514

A receita bruta atingiu R$953,3 milhdes no 2T14, um aumento de 12,8% ante os R$845,4 milhdes registrados no
2T13. No acumulado do ano, a receita bruta atingiu R$1.9 bilhdo com crescimento de 14,2% em relacdo ao mesmo
periodo do ano anterior.

Apesar do desempenho ainda consistente, as vendas no trimestre foram impactadas pela paralizagdo temporéaria do
programa de expansdo da Companhia, pelos efeitos de calendario trazidos também pelo evento da Copa do Mundo
nas principais capitais do pais durante no més de Junho, e também pelas menores receitas com vendas de servigos,
devido a mudancgas estratégicas na regido Norte. Caso elimindssemos esse (ltimo efeito, o crescimento da receita
bruta teria sido de 13,9%.

Nos ultimos doze meses, foram abertas 33 lojas contra 80 no mesmo periodo do ano anterior. Com a menor
representatividade do faturamento de lojas novas, nosso crescimento de vendas mesmas lojas (same-store sales —
SSS) se manteve muito préximo ao crescimento total de vendas. O SSS total do 2T14 foi de 12,8%, ou 9,0%
considerando apenas as lojas maduras. Esse Ultimo indice continua mostrando o forte potencial futuro de diluicdo de
despesas na medida em que crescem bastante acima da inflagdo do periodo.

SSS lojas maduras e SSS total
(%)

9,8%

9,0%

5,3%

2T13 2T14
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LUCRO BRUTO E MARGEM BRUTA

O lucro bruto totalizou R$186,8 milh6es no 2T14, com margem bruta (sobre faturamento bruto) de 19,6% e R$266,0
milhdes no 2T13, com margem bruta de 31,5%. Em comparagdo com o 1T14 houve um aumento de margem de
0,8%, como resultado dos esforcos empregados na reducdo do volume de perdas, corre¢cdes na precificacdo de
produtos e diminui¢cdo das atividades promocionais.

No acumulado do ano, a Companhia registrou R$361,6 milhdes de lucro bruto com 19,2% de margem bruta.

Lucro Bruto e Margem Bruta
(Em milh&es de reais | % da receita bruta)

31,5% 30,7%
o,
22,0% 18.8% 19.6% 30,3%

19,2%

2T13 3T13 4713 1T14 2T14 1813 1814

Dentre os fatores usuais que afetam o lucro e a margem bruta podemos destacar o mix de vendas, que varia de
acordo com o sortimento de produtos oferecidos nas lojas; as verbas de trade marketing, que recebemos
contratualmente da industria por efetuar acdes de merchandising em nossos pontos de venda; e a estratégia de
suprimento, a qual varia de acordo com o canal de aquisicdo (diretamente da inddstria ou via distribuidores locais).

No 2T14, ainda é possivel observar os efeitos de perdas maiores em decorréncia da estratégia de compras adotada
no ano passado. Desde o inicio do trimestre, a Companhia engajou-se em um processo de renegociac¢édo de volumes
de produtos pré-vencidos com as industrias parceiras do programa “Ruptura Zero” para reduzir o nivel de perdas nos
trimestres subsequentes. Apesar dos trabalhos recentes em prevencdo de perdas terem reduzido a
representatividade desses valores em relagdo ao 1T14, eles continuam a limitar o potencial de margem da
Companhia no curto prazo.

Em busca da reducdo dos estoques, a Companhia deu continuidade as ac¢des promocionais durante o segundo
trimestre do ano. As mesmas foram importantes para ajustar o volume de estoque de produtos prestes a vencer além
de outros excessos especificos, apesar de continuarem afetando a rentabilidade no periodo.

Também permanece o mesmo efeito observado nos ultimos 2 trimestres de retracdo da fatia de genéricos no mix de
vendas. Com a diminuicdo das ac8es promocionais, que contribuiram para o ganho de participacdo de néo
medicamentos no mix de vendas, a representatividade dos genéricos ja aumentou em relacdo ao trimestre anterior.

Além disso, a Companhia esta trabalhando para superar os obstaculos ao desempenho 6timo de seus centros de
distribuicdo, os quais penalizam a margem de curto prazo de algumas de suas redes.

DESPESAS

Vendas: As despesas com vendas sao relacionadas, principalmente, a operacdo de lojas proprias e centros de
distribuicdo. No 2T14, tais despesas totalizaram R$216,8 milhdes (22,7% da receita bruta), comparado a R$166,6
milhdes no 2T13 (19,7% da receita bruta).

A dependéncia dos distribuidores durante o ano de 2013, entre outros fatores conhecidos como os fechamentos de
lojas, substituicdo dos CDs e o reajuste elevado de méao de obra e aluguéis, fez com que a Companhia aumentasse a
sua estrutura de despesas com vendas principalmente através da expansdo de seu quadro de funcionarios de lojas.
Nos meses de maio e junho, a Companhia realizou um corte de aproximadamente 1.600 funcionarios, corrigindo
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principalmente parte do excesso de mao de obra alocado nas lojas e CDs. O efeito positivo somente podera ser visto
no 3T14, uma vez que, além do corte ter sido feito no final do trimestre, as despesas de rescisdo impactam
negativamente o nimero em questao.

G&A (ex depreciacédo & amortizacdo e PLR): No 2T14, nossas despesas gerais e administrativas, totalizaram R$60,4
milhdes (6,3% da receita bruta), um crescimento de 12,5% em relacdo as despesas de R$53,7 milhdes (6,4% da
receita bruta) registradas no 2T13. O aumento das despesas foi relacionado principalmente ao crescimento de
nossas operacdes e a despesas relacionadas a implantacdo de sistemas na Companhia.

PLR: No 2T14, foi provisionado R$ 0,5 milhdo em despesas com a participacdo de funcionarios e administradores no
lucro (“PLR”). No acumulado do ano, foi provisionado R$1,3 milh&o. No 1S13, ndo foi provisionado nenhum valor.

Equivaléncia patrimonial: as despesas com equivaléncia patrimonial foram de R$3,1 milhdes no 2T14 contra R$2,1
milhdes no 2T13. Tais despesas estdo relacionadas a Beauty'in, empresa incubadora de marcas novas que, em fase
de desenvolvimento, ainda ndo gera resultados positivos. No acumulado do ano, foram registrados R$4,9 milhdes,
comparados a R$3,6 milhdes no mesmo periodo do ano passado.

Outras receitas/despesas: registramos no 2T14 o montante de R$8,2 milh6es positivo em outras receitas/despesas.
Tais receitas estiveram relacionadas, majoritariamente, a (i) efeitos decorrentes da baixa de obrigacbes do Cartao
Amigo, programa de fidelidade da plataforma Norte/Nordeste; e (ii) reversdo de outras perdas menores. No 2T13,
nao houve saldo na rubrica outras receitas/despesas. No 1S14, foi registrado o montante de R$15,0 milhées em
despesas, comparado a R$1,4 milh&o contabilizado como receita no mesmo periodo do ano anterior.

EBITDA E MARGEM EBITDA (% DA RECEITA BRUTA)

O gquadro abaixo indica a reconciliacdo do EBITDA a partir do lucro liquido.

Reconciliacdo do EBITDA - R$'000 2T13 1T14 AN 1S13 1S14
Lucro liquido (prejuizo) 1.529 (185.296) (143.138) (5.458) (328.434)
(-) Imposto de renda e contribui¢cdo social (9.629)  11.152 7.881 (9.063) 19.033
(-) Resultado financeiro (15.261) (24.996) (44.505) (34.181) (69.501)
(-) Depreciacdo e amortizacéo (17.054) (28.591) (20.639) (33.516) (49.230)
EBITDA 43.473 (142.861) (85.875) 71.302 (228.736)
% Margem EBITDA 5,1% -15,4% -9,0% 4,3% -12,2%
(-) Equivalencia Patrimonial (2.063) (1.856) (3.090) (3.586) (4.946)
EBITDA ajustado 45536 (141.005) (82.785) 74.888 (223.790)
% Margem EBITDA ajustada 5,4% -15,2% -8,7% 4,5% -11,9%

Nota: As margens séo calculadas em relacao a receita bruta.

Devido aos fatores explicados acima, nosso EBITDA totalizou R$85,9 milhBes negativos no 2T14, contra R$43,5
milhdes positivos do 2T13. No acumulado do ano, o EBITDA totalizou R$228,7 milh6es negativos, em comparagéo a
R$71,3 milhdes.

DESPESAS COM DEPRECIACAO E AMORTIZACAO

As despesas com depreciacdo e amortizagdo totalizaram R$20,6 milh6es no 2T14. O montante apresentou um
aumento de 20,5% em relacdo aos R$17,1 milhdes registrados no 2T13. No semestre, o saldo da rubrica acumulou
R$49,2 milhdes, contra R$33,5 milhdes no mesmo periodo do ano passado.
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RESULTADO FINANCEIRO

Foi registrado no trimestre um resultado financeiro negativo em R$44,5 milhdes, contra R$15,3 milhdes, também
negativos, registrados no 2T13. O aumento observado deveu-se principalmente ao aumento do endividamento médio
do periodo, ao custo dos swaps cambiais das captacdes realizadas no trimestre (ndo caixa) e também a apropriacéo
de custos diferidos de captacéo das debéntures em funcéo de sua liquidacdo antecipada (n&o caixa).

LUCRO LiQUIDO E MARGEM LIQUIDA

Devido aos fatores explicados acima, a Companhia registrou prejuizo liquido de R$143,1 milhdes no 2T14, contra o
lucro liguido R$1,5 milhdo no 2T13. O prejuizo acumulado no ano foi de R$328,4 milhdes comparados a um prejuizo
de R$5,5 milh6es no mesmo periodo do ano passado.

ANALISE DO FLUXO DE CAIXA E BALANCO PATRIMONIAL
FLuUXxO DE CAIXA

O quadro abaixo resume nosso fluxo de caixa para os periodos comparados.

Fluxo de Caixa (R$'000) ZANK] 1T14 2T14 1S13 1S14

Lucro antes do imposto de renda e contribuicdo social - LAIR 11.158 (196.448) (151.019) 3.605 (347.467)
(+) Depreciacdo e amortizagao 17.054 28.591 20.664 33.516 49.255
(+/-) Outros (4.175) 19.572 27.221 20.214 46.793

Geracgdo de caixa operacional 24.037 (148.285) (103.134) 57.335 (251.419)
(+/-) Variagéo do capital de giro* 159.077  (110.467) 12.634 75.935 (97.833)
(+/-) Variacao de outros ativos e passivos (104.034)  (10.682) 50.453 (117.216) 39.771

Consumo de caixa operacional 55.042 (121.149) 63.087 (41.281) (58.062)

Imposto de renda e Contribuigéo social pagos (852) (1.235) (342) (1.452) (1.577)

Disponibilidades liquidas geradas pelas atividades operacionais 78.228 (270.669)  (40.389) 14.601 (311.058)
() Investimentos em operagéo (49.033) (33.934) (25.288) (73.954) (59.222)
(-) Aquisicdes (31.848) 3.688 (70.089)  (112.751) (66.401)

Disponibilidades liquidas geradas pelas atividades investimento (80.881)  (30.246)  (95.377) (186.705) (125.623)
(+/-) Empréstimos e financiamentos (25.986) (7.167) (311.024) (41.417) (318.191)
(+/-) Aumento de capital/ Dividendos 6.975 299  399.999 6.975 400.298

Disponibilidades liquidas geradas pelas atividades financiamento (19.011) (6.868) 88.975 (34.442) 82.107

Variagcdo em caixa e equivalentes de caixa (21.664) (307.783) (46.791) (206.545) (354.574)
Caixa e equivalentes de caixa - Saldo inicial 183.870  405.914 98.131 368.751 405.914
Caixa e equivalentes de caixa - Saldo final 162.205 98.131 51.340 162.205 51.340

1- A variacado do capital de giro inclui a variag8o de contas a receber, fornecedores e estoques.

No 2T14, as atividades operacionais consumiram R$40,4 milhdes. A variagdo foi resultado dos efeitos que
comprimiram as margens de lucro do periodo, ja esclarecidos anteriormente, compensados pelo efeito de um volume
maior de adiantamento de recebiveis de cartdes de crédito. No acumulado do ano, esta mesma varia¢éo foi negativa
em R$311,1 milhdes, explicada principalmente pela soma dos resultados operacionais negativos e pela normalizacdo
de nosso prazo de pagamento de fornecedores no 1T14.

Os investimentos em ativos fixos e intangiveis relacionados as operacdes totalizaram R$25,3 milh6es no trimestre,
majoritariamente associados aos investimentos em sistemas (SAP e Gestao), as reformas de lojas e manutencéo. No
1S14, acumulamos R$59,2 milhGes em investimentos nas operagfes. Além disso, neste trimestre, a Companhia

PAGINA: 25 de 82



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - BRAZIL PHARMA S.A. Verséo : 1

Comentério do Desempenho

realizou o pagamento da parcela anual da aquisicdo da plataforma Norte/Nordeste, principal efeito dentro do
montante de R$70,1 milhdes de investimento na linha “Aquisicdes” acima.

No trimestre, o fluxo de caixa gerado pelas atividades de financiamento foi positivo em R$89,0 milhdes. O efeito
positivo do aumento de capital realizado em junho e das capta¢gBes adicionais de curto prazo foi parcialmente
anulado pelos pagamentos de dividas, principalmente debéntures. Como resultado, a variagcdo de caixa do periodo
foi negativa em R%$46,8 milhdes. No acumulado do ano, foi registrado um consumo de caixa de R$354,6 milhdes,
acelerado em funcdo da normalizacdo da estrutura de capital de giro no 1T14, além dos resultados operacionais
negativamente impactados no periodo.

PosicAo DE CAIXA E ENDIVIDAMENTO

No encerramento do 2T14, a posigdo total de divida era de R$546,8 milhdes, composta por R$454,1 milhGes em
empréstimos e financiamentos e R$92,6 milhées em contas a pagar por aquisicdo de investimento (parcelas de
pagamento futuras associada as aquisi¢coes).

A grande reduc¢do no saldo da divida em relagdo ao 1T14 deveu-se ao pagamento antecipado das duas emissdes de
debéntures da Companhia efetuado no dia 24 de junho, conforme fato relevante divulgado na mesma data. A
Companhia ja esté trabalhando no planejamento da reestruturacéo de sua divida. Assim que a desejada inversdo de
tendéncia em nos resultados puder ser apresentada, em virtude dos esforgcos empregados em seu turnaround, o
prazo de suas dividas ser4 novamente alongado, trazendo o conforto necessario para as operagdes de curto prazo. E
importante esclarecer que esta reestruturagdo ndo considera um novo aumento de capital, com diluicdo adicional de
seus acionistas.

A posicdo de caixa fechou o trimestre em R$51,3 milhdes, diminuida em R$ 46,8 milhdes quando comparada ao
trimestre anterior em funcdo da liquidacdo mencionada acima, parcialmente compensada por captacbes de curto
prazo realizadas no periodo. Como consequéncia, a posicdo de divida liquida ficou em R$495,4 milh6es no
encerramento do 2T14.

Posicao de caixa e endividamento (R$'000) 2T13 3T13 4713 1T14 PANY

(+) Empréstimos e financiamentos 160.228 247.170 209.490 204.884 454.124
Circulante 41.694  150.963 124507 125.800 386.812
Na&o circulante 118.534  96.207 84.983 79.084 67.312

(+) Debentures 253.964 260.704 549.809 555.276 12
Circulante 5.348 11.982 15.249  555.276 12
N&o circulante 248.616  248.722  534.560 0 0

(+) Contas a pagar por aquisi¢ao de investimento 232581 179.652 147.837 156.615  92.619
Circulante 81.986 82.681 70.300 108.039  44.110
Na&o circulante 150.595  96.971 77.537 48.576 48.509

(=) Divida Total 646.773 687.526 907.136 916.775 546.755
Circulante (%) 19,9% 35,7% 23,2% 86,1% 78,8%
Na&o circulante (%) 80,1% 64,3% 76,8% 13,9% 21,2%

(-) Caixa e equivalentes de caixa (162.205) (213.132) (405.914) (98.131) (51.340)

(=) Divida Liguida 484568 474.394 501.222 818.644 _495.415

Divida liquida/EBITDA Ajustado (12M) 25X 25X 33X NA NA
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4. Mercado de Capitais

Nesse segundo trimestre de 2014, o desempenho da BPHA3 sofreu com a conjuntura de um mercado desaquecido
somado aos grandes desafios de nosso processo de integracdo, unificacdo de sistemas, substituicdo de nossos
centros de distribuicdo e seus efeitos ainda bastante presentes nos resultados apresentados no inicio do ano de
2014. Em 30 de junho, a capitalizacdo de mercado da Brasil Pharma totalizava R$1,3 bilhdo com as a¢des cotadas a
R$3,69, uma desvalorizacdo de 45,4% no ano contra a valorizacdo de 3,2% do |Ibovespa. O volume médio diario de

Versao : 1

negocios da BPHA3 foi de R$4,2 milhdes no 1S14, como consequéncia da desvalorizagao apresentada no periodo.

igg BPHA3 Fechamento 30.06.14
160 Acdes Emitidas 363.051.086
%‘218 Cotacéo (R$/acio) 3,69
100 o bt Perfomance ano -45,4%
(858 “\V“Wr w\v\‘ indice loovespa 3,2%
40 43 Perfomance desde IPO?! -57,2%
28 indice lbovespa -12,9%

SESEEENNSISISNITIONa9I0nIISSY  Capializagio de mercado (RS Bilioes) 13

52583535 EEE5258353588aT52 55358888585 Volume médio didrio de negdcios em 2014 (R$ Milhges) 42

= Brasil Pharma

Fonte: Bloomberg, em 30 de junho de 2014.
IPO da Companhia em 24 de junho de 2011.

5. Reestruturacao

ESTRUTURA ORGANIZACIONAL:

Como dissemos anteriormente, a partir de 2014, a Companhia ingressou em uma nova fase. Depois da fase de
construcdo do posicionamento estratégico geografico, até o inicio de 2012, e de quase 2 anos focados na integracao
e preparacdo das redes para o crescimento futuro, a Companhia entrou em um periodo onde o principal objetivo do
novo management é a busca da rentabilizacdo dos investimentos feitos no passado e da inversdo da tendéncia de
consumo de caixa apresentada em periodo de crescimento mais acelerado.

No primeiro trimestre do ano, a Companhia apresentou o desenho de sua nova estrutura organizacional com algumas
posi¢cdes ainda a serem preenchidas.

Em 15 de maio, foi anunciada a contratagdo de Orivaldo Padilha como o novo CFO e Diretor de Rela¢cdes com
Investidores da Companhia. Entre 2009 e 2012, Padilha ocupou o cargo de Vice-Presidente de Financas e Rl da
Viavarejo, empresa criada pela fusdo entre Ponto Frio e Casas Bahia, onde foi um dos responséaveis pela integracdo
das operacBes das duas companhias. Padilha possui vasta experiéncia em processos de integracdo e
reestruturacdo. Atuou por 32 anos em grandes empresas do setor de varejo, como Wal-mart, Carrefour, Sendas e
Grupo Pao de Acucar, onde desenvolveu sua carreira em diversas areas, como Operacdes, Comercial, Marketing e,
em especial, Administracdo e Financas.

Além de Padilha, em junho, a Companhia efetuou a contratacdo de seu novo Diretor de Controladoria, Gilberto
Tavella. Gilberto veio do Grupo P&o de Acucar, tem forte experiéncia em controladoria aplicada ao varejo e, em
pouco tempo, tem trazido contribui¢cdes relevantes na reestruturacéo do departamento financeiro.
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A mais recente contratacdo foi a de Marisa Salgado, a nova Diretora de Recursos Humanos. Marisa possui 22 anos

de experiéncia na area, dos quais 15 exercendo cargos de lideranga em empresas como a Coca-Cola Company e o
Jornal O Globo. Reportardao a Marisa as areas de RH, Treinamento e DP.

Em conjunto com as novas diretorias, a Companhia continua investindo no refor¢co de seu time financeiro,

juridico, para acompanhamento dos contratos trabalhistas e imobilidrios, e comercial, trazendo mais foco,
especializacao e diversidade de competéncias as equipes.

Além disso, foi criada também uma area de Inteligéncia Competitiva com o objetivo de garantir que as acdes
de curto prazo tenham aderéncia a estratégia da Companhia, rentabilizando o mix de venda das operacfes e
buscando novas sinergias comercias. Essa area sera responsavel também pela analise criteriosa dos produtos
a serem introduzidos/mantidos nas plataformas regionais, pela criacdo de parcerias estratégicas com
fornecedores e por assegurar retorno sobre os investimentos realizados em a¢des de marketing.

Foco EM GESTAO:

A Companhia pretende reforcar o controle sobre as operac¢des, aumentando a interacdo dos diversos departamentos
com o Financeiro, e agregar inteligéncia comercial ao neg6cio com o conhecimento especifico dos produtos
vendidos. Além disso, pretende focar no aumento da precisdo do controle sobre as verbas vindas da industria,
vendas para PBMs, volumes e descontos comerciais, otimizacdo de impostos e outros custos indiretos e viabilidade
da abertura de novas lojas.

No 2T14, ganhou eficiéncia com a aproximacao e integracdo de seu novo Financeiro com o Comercial e todas
as plataformas operacionais. As areas em conjunto estdo focadas no planejamento, controle e rentabilizacao
das operagBes com maior celeridade e precisdo na gestao de informacgdes para a tomada de decisdes diarias.
O processo de accountability das plataformas, com a devida responsabilizacdo de seus gestores pelo seus
respectivos P&Ls, ja esta em andamento.

Para garantir a eficiéncia da gestdo, foram criados comités para coordenar assuntos criticos e estratégicos,
entre eles, os comités para a aprovacao de novos produtos, novos investimentos e também para a prevencao
de perdas, por exemplo, onde esta sendo discutido o plano de agdo para minimizar o estoque de produtos com
validade mais curta que sua velocidade de giro em um horizonte de 20 meses para frente. Através desses
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comités, a Companhia pode melhor direcionar os trabalhos para ganhar eficiéncia em suas operacbes e
também na reducao das despesas corporativas.

Além do exposto acima, as diferentes frentes de trabalho nas operagées miram para (i) a negociagdo com a
industria dos estoques excedentes e melhor distribuicdo do estoque entre as operagdes; (ii) para o inicio da
recuperacdo do mix de genéricos da Companhia; (iii) para o inicio do processo de recuperagdo dos niveis de
margem através da correta precificacdo dos produtos em cada uma das plataformas, corrigindo eventuais
incongruéncias encontradas, buscando maiores margens sem perder competitividade e protegendo a
participacdo de mercado regional; e para (iv) o aumento do volume de compras direto da indastria (apo6s
obtencéo das licencas dos CDs do Sul e Bahia).

A administracdo acompanha a evolucdo das frentes acima através da gestao diaria dos principais indicadores
operacionais, tais como vendas e progressao, mix das categorias, margem PDV por categoria de produto, nivel
de estoques e ruptura.

Outro foco de atencéo é o nivel de despesas. Para reduzi-lo, a Companhia j& (i) iniciou o processo de revisédo
geral de todos os contratos de servigos ativos; (ii) realizou corte de 1.600 colaboradores principalmente em
lojas e CDs, eliminando o excesso criado ao longo do ultimo ano; e (iii) centralizou a decisdo de alocagdo de
recursos na contracdo de novos servi¢os definindo um novo processo para autorizagcdo de gastos.

INTEGRACAO

No inicio do més de julho, foi concluida a integracdo de sistemas da rede Mais Econdmica conforme planejado. A
Companhia possui, a partir dessa data, as plataformas Sul, Centro-Oeste e Bahia integradas no Back-Office com o
sistema SAP e no Comercial com o sistema Gestdo. Os novos sistemas aumentam a velocidade e qualidade da
informacdo, tornando o processo de tomada decisdo mais rapido e eficiente para buscarmos a recomposi¢cao dos
resultados da Companhia. Além disso, eles também ajudardo no ganho de giro de estoques que buscamos para o
longo prazo, permitindo uma melhor precisdo no abastecimento de nossas lojas proprias. No 2T14, a Companhia
buscou auxilio de uma consultoria externa para garantir a plena utilizagdo das funcionalidades de seu sistema
Comercial/Operacional.

Passado algum tempo da substituicdo de nossos centros de distribuicdo, eles estdo estabilizados e operando
eficientemente. O abastecimento de lojas, hoje, é realizado entre 2 e 5 vezes por semana dependendo da regiéo,
permitindo com que gradualmente ganhemos eficiéncia no dimensionamento dos estoques l& localizados. No
entanto, nos CDs do Sul e da Bahia, ainda faltam licengas para a compra e distribuicdo de produtos controlados, o
gue limita a capacidade operacional dos mesmos. A administracdo acredita que até outubro, as licengas serdo
obtidas. Até 14, o volume comprado via distribuicdo sera gradualmente diminuido, em busca da maximizacdo das
condi¢Bes comerciais e eficiéncia operacional de nossos CDs e lojas.

Atualmente, a Companhia esta estudando a melhor alternativa para a substituicdo de seus sistemas de ponto de
venda (PDV) para torna-los uma ferramenta mais eficiente de gestdo comercial das lojas.

Plataforma Norte/Nordeste

Uma vez que a Big Ben possui gestdo separada do restante das redes, a Companhia focou nos ultimos meses no
processo de governanga desta plataforma. Foi estabelecida uma rotina de reunides mensais com 0 management da
regional para garantir o alinhamento total com as diretrizes do Corporativo. O plano de acdo em execucéo nas outras
plataformas para buscar rentabilizacdo dos ativos e geracdo de recursos foi replicado para a regido Norte/Nordeste.

Nessas reunifes, também foi dado o inicio ao planejamento para a captura de sinergias, como negociacdes
conjuntas com fornecedores, transferéncia de estoques para outras plataformas, integracdo do departamento
administrativo financeiro e avaliagdo conjunta de novos investimentos através do Comité de Investimentos. Em todas
essas frentes de trabalho, a Companhia conta com o apoio total da administracdo regional, que vem dando
contribuic@es relevantes para a melhora de desempenho de todo o grupo de plataformas.
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REESTRUTURACAO DA DiVIDA/ALAVANCAGEM

No dia 6 de maio de 2014, foi anunciado ao mercado a aprovacdo do aumento de capital social da Companhia,
dentro do limite do capital autorizado, por subscricdo privada, com atribuicdo de bénus de subscricdo a serem
conferidos como vantagem adicional ao subscritor das a¢des objeto do aumento de capital.

O aumento do capital social da Companhia foi de R$400,0 milhdes, mediante a emissdo de 106,7 milhdes
novas aclOes ao preco R$3,75 por acao, fixando um prémio de 10,29% sobre a cotagcdo das acdes no
fechamento do mercado do dia 8 de abril, dia anterior a reunido do Conselho de Administracdo que
recomendou o aumento de capital. Adicionalmente, foi atribuido 0,3409 b6nus de subscricdo de emissédo da
Companbhia, totalizando a emisséo de até 36,4 milhdes bédnus de subscricdo. Cada bonus conferira ao titular o
direito de subscrever a 1 acao ordinaria, terdo validade de 2 anos a partir do dia 24 de junho de 2014, data de
sua emisséo, e preco de exercicio fixado em R$5,50, podendo totalizar R$200,0 milhdes adicionais ao aumento
de capital inicial.

Os recursos foram recebidos em sua totalidade no dia 24 de junho, data de liquidacédo da oferta de acdes em
guestao.

Em paralelo & estruturagdo do aumento de capital, a Companhia j4 estava em negociagcdo com seus
debenturistas durante os ultimos meses devido ao ndo cumprimento das clausulas restritivas no 4T13 e no
1T14 consecutivamente, motivo pelo qual reclassicou o montante total das duas emissGes de debéntures no
curto prazo ainda no primeiro trimestre do ano.

Apés quatro meses negociacfes e mesmo tendo aceitado a proposta de inclusdo de novos controles e
covenants a serem aplicados as duas emiss@es ter oferecido a opcdo de resgate antecipado facultativo sem
prémio para aqueles debenturistas que ndo concordassem com as novas condi¢cdes propostas, a Companhia e
seus debenturistas ndo chegaram a um acordo. A administracdo da Companhia acredita que a taxa exigida ndo
foi compativel com seu perfil de risco e, visando preservar o interesse de seus acionistas e demais credores,
comunicou no dia 16 de junho ao mercado que restou decretado o vencimento antecipado de suas duas
emissdes.

Antecipando este pagamento, a Companhia realizou durante o més de junho capta¢des de curto prazo junto a
grandes bancos. Nesse sentido, no dia 24 junho, a Companhia resgatou a totalidade das debéntures em
circulacdo, procedendo com seu cancelamento, pagando aos debenturistas o valor de R$560 milhdes,
utilizando-se, em primeiro momento, das duas fontes de recursos descritas acima.

E importante afirmar que a Companhia tem confianga na apresentacdo da inversdo da tendéncia de resultados
negativos durante os proximos trimestres e que, portanto, ja estuda o alongamento dos prazos das dividas hoje
presentes no balanco para seu maior conforto no curto prazo e novas captagdes de recursos.

6. AUDITORES INDEPENDENTES

Nos termos da Instrugcdo CVM n° 381, de 14 de janeiro de 2003, a Companhia informa que os trabalhos de auditoria
das demonstracdes financeiras da Brasil Pharma relativos ao exercicio findo em 30 de junho de 2014 foram
realizados pela PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes. A politica da Companhia para contratacdo de
servicos nao relacionados a auditoria externa junto aos seus auditores independentes visa assegurar que ndo haja
conflito de interesses, perda de independéncia ou objetividade e se substancia nos principios que preservam a
independéncia do auditor. Tais principios se baseiam no fato de que o auditor independente ndo deve auditar seu
proprio trabalho, ndo pode exercer fungdes gerenciais, nao deve advogar por seu cliente ou prestar quaisquer outros
servicos que sejam considerados proibidos pelas normas vigentes, mantendo desta forma a independéncia nos
trabalhos realizados.

PAGINA: 30 de 82



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - BRAZIL PHARMA S.A. Verséo : 1

Comentario do Desempenho

*kk

PAGINA: 31 de 82



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - BRAZIL PHARMA S.A.

Notas Explicativas

Brasil Pharma S.A.

Notas explicativas da administracao as informacoes trimestrais — ITR

em 30 de junho de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contexto operacional

A Brasil Pharma S.A. (a seguir designada como “Controladora”, “Brasil Pharma”, ou
“Companhia”) é uma sociedade anoénima de capital aberto, com sede localizada na Avenida
Presidente Juscelino Kubitschek, n° 1.830, 3° andar, no bairro de Itaim Bibi, Sdo Paulo-SP,
tendo suas acoes negociadas na BM&FBOVESPA — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros sob
o codigo BPHA3. A Companhia possui como acionista principal o Grupo BTG Pactual. A
Companhia tem como atividade basica o comércio varejista de medicamentos, perfumarias,
cosméticos, dermocosméticos, produtos de higiene pessoal e de beleza.

Nossas operacoes em 30 de junho de 2014 estio divididas em operacbes proprias e rede de
franquias totalizando 1.219 lojas nas cinco regioes de atuacao:

(i) Operacoes proprias: 153 sob a bandeira Drogaria Rosério Distrital (Norte e Centro-Oeste),
12 lojas sob a bandeira Farmacias Guararapes (Nordeste), 188 lojas sob a bandeira Mais
EconOmica (Sul), 237 lojas sob bandeira Big Benn (Norte e Nordeste) e 128 lojas sob
bandeira Sant’ana (Nordeste).

(ii)) Rede de franquias: operam exclusivamente sob a marca Farmais com 501 lojas,
majoritariamente concentrada na regido Sudeste, sendo S3o Paulo o estado mais
representativo com 302 lojas.

O setor de varejo farmacéutico, devido a suas caracteristicas, pode apresentar oscilacoes em
termos de volume de venda ao longo do exercicio por efeito sazonal, sendo esperado um volume
ligeiramente superior no segundo semestre de cada ano. Podem haver variagbes nesse
comportamento entre as regioes em que operamos. As operacoes da Companhia, no julgamento
de sua administracdo, ndo sdo impactadas por estes efeitos de tal forma que requeiram
divulgac6es ou informacoes adicionais as notas explicativas.

Objetivando a melhoria do resultado operacional, a Companhia pretende refor¢ar o controle
sobre as operacoes, aumentando a interacao dos diversos departamentos com o Financeiro.
Além disso, pretende focar no aumento da precisdo do controle sobre as verbas vindas da
industria, vendas para PBMs, volumes e descontos comerciais, otimizacao de impostos e outros
custos indiretos e viabilidade da abertura de novas lojas. Outras acdes envolvem: (i) a
negociacdo com a industria dos estoques excedentes e melhor distribui¢do do estoque entre as
operacoes; (ii) inicio da recuperagdo do mix de genéricos da Companhia; (iii) inicio do processo
de recuperacao dos niveis de margem através da correta precificacdo dos produtos em cada uma
das plataformas, corrigindo eventuais incongruéncias, buscando maiores margens sem perder
competitividade e protegendo a participacdo de mercado regional; e (iv) o aumento do volume
de compras direto da indtstria.

Politicas contabeis

A emissdo dessas informagdes contabeis intermediirias foi autorizada pela diretoria em 13
agosto de 2014.

a) Informacoes contibeis intermediarias consolidadas condensadas

As informacgOes contdbeis intermediarias condensadas da Companhia foram preparadas de
acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 R1 — Demonstragio financeira intermediaria e
com a norma internacional de contabilidade IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standards Board (IASB) e apresentadas de forma condizente com as

de
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normas expedidas pela Comissdao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracdo das
demonstragoes financeiras intermediarias condensadas.

b) Informacées contdbeis intermediérias individuais da controladora condensadas

As informacgbes contabeis intermediarias condensadas da Controladora foram preparadas de
acordo com o pronunciamento técnico CPC 21 R1 — Demonstragio financeira intermediaria e
com a norma internacional de contabilidade IAS 34 — Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standards Board (IASB) e apresentadas de forma condizente com as
normas expedidas pela Comissdao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracdo das
demonstracoes financeiras intermediarias condensadas.

No caso da Companhia, as praticas contibeis adotadas no Brasil aplicadas nas informacoes
contabeis intermediarias individuais diferem do IFRS, aplicivel as informacOes contébeis
separadas, apenas pela avaliacdo dos investimentos pelo método de equivaléncia patrimonial
em controladas, enquanto conforme IFRS seria custo ou valor justo.

Os dados ndo financeiros incluidos nestas informacGes contibeis intermediarias, tais como
numeros de lojas entre outros, ndo foram objeto de revisdo por parte de nossos auditories
independentes.

De acordo como o Oficio Circular CVM/SNC/SEP n° 03/2011, as principais praticas contabeis
aplicadas na preparacdo destas informacoes intermediérias individuais e consolidadas estio
divulgadas na nota explicativa n° 2 das demonstracées contabeis anuais auditadas da
Companhia referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013. Dessa forma, estas
demonstracoes intermediarias condensadas devem ser lidas juntamente com as demonstracoes
financeiras anuais relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, divulgadas em 27 de
margo de 2014. Essas praticas foram aplicadas de modo consistente no exercicio anterior
apresentado.

2.1. Base de consolidacio e investimento em coligada
Em 30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de 2013, as informacoes contibeis consolidadas
intermediarias e demonstracGes financeiras, respectivamente, incluem as operagbes da

Companhia e das seguintes empresas controladas e coligada, cuja participacdo percentual na
data das informacoes contabeis intermediarias é assim resumida:
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% de participaciao

% de participacao

em 30/06/2014 em 31/12/2013
Razao Social Localizaciao Direta Indireta Direta Indireta
Drogaria Rosério S.A. Distrito Federal 100 - 100 -
Ef:ll;.ro Oeste Farma Distribuidora de Medicamentos Distrito Federal 100 _ 100 )
Rede Nordeste de Farmacias S.A. Pernambuco 100 - 100 -
Drogaria Mais Econdmica S.A. Rio Grande do Sul 100 - 100 -
Transportes Mais Econémica Ltda. (i) Rio Grande do Sul - 100 - 100
Drogaria Amarilis S.A. (ii) Sao Paulo - 100 - 100
Drogaria Farmais Ltda. Sao Paulo 100 - 100 -
Farmais Administradora de Convénios Ltda. (ii) Sao Paulo - 100 - 100
Farmais Produtos S.A. Sao Paulo 100 - 100 -
Beauty'In Comércio de Bebidas e de Cosméticos Ltda. (iv) Sao Paulo - 40 - 40
Distribuidora Big Ben S.A. Para 100 - 100 -
Nex Distribuidora de Produtos Farmacéuticos Ltda. (iii) Pernambuco - 100 - 100
Sant'ana S.A. Drogarias Farmacias Bahia 100 - 100 -

Notas:
(6))] Empresa controlada pela Mais Economica S.A.

(i)  Companhia e empresas controladas pela Sant'ana S.A. Drogarias Farmacias.
(iii))  Companhia controlada pela Distribuidora Big Ben S.A.

(iv)  Empresa coligada da Farmais Produtos S.A.

Os resultados das controladas diretas e indiretas durante o periodo de seis meses encerrados em
30 de junho de 2014 e em 30 de junho de 2013 estdo incluidos nas demonstracoes

intermediarias dos resultados desde a data da sua aquisicao.

Os exercicios sociais e periodos de encerramento das controladas diretas e indiretas incluidas na
consolidacdo e da coligada na aplicacdo da equivaléncia patrimonial sdo coincidentes com os da
controladora e as praticas e politicas contibeis foram aplicadas de forma uniforme nas
empresas consolidadas e em empresa coligada e sdo consistentes com aquelas utilizadas no
exercicio anterior. Todos os saldos e transacOes entre as empresas consolidadas foram

eliminados na consolidacao.

2.2. Novas normas, alteracoes e interpretacoes de normas

Normas, alteracoes e interpretacées de normas existentes que ainda nfo estdo em vigor e nao foram

adotadas antecipadamente pela Companhia.

IFRS 9 Instrumentos Financeiros - encerra a primeira parte do projeto de substituicio da “IAS
39 Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragao”, essa nova norma utiliza uma
abordagem simples para determinar se um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado ou
valor justo, baseada na maneira pela qual uma entidade administra seus instrumentos financeiros
(seu modelo de negbcios) e o fluxo de caixa contratual caracteristico dos ativos financeiros. A IFRS 9
exige ainda a adoc¢do de apenas um método para determinacgdo de perdas no valor recuperavel de
ativos. Aplicavel a periodos anuais com inicio em ou ap6s 1° de janeiro de 2015.
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IFRS 15 Receita de contratos com clientes - especifica como e quando uma entidade ira
reconhecer a receita aferida de contratos e relacionamento com clientes, bem como requerendo tais
entidades a prover divulgacbes mais detalhadas e relevantes aos usuarios das demonstracoes
financeiras. Referida norma prové, em um dnico documento, principios para o reconhecimento
aplicaveis a todos os tipos de receitas aferidos por contratos e/ou relacionamento com clientes. A
partir de janeiro de 2017, embora entidades que reportam em IFRS podem optar por aplica-la
antecipadamente.

Lei n® 12.973/14 - Altera a legislacio tributaria federal relativa ao Imposto sobre a Renda das
Pessoas Juridicas - IRPJ, a Contribuicao Social sobre o Lucro Liquido - CSLL, a Contribuicao para o
PIS/Pasep e a Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social - Cofins; revoga o Regime
Tributario de Transicao - RTT, instituido pela Lei no 11.941, de 277 de maio de 2009; dispGe sobre a
tributacdo da pessoa juridica domiciliada no Brasil, com relacio ao acréscimo patrimonial
decorrente de participacao em lucros auferidos no exterior por controladas e coligadas. Aplicavel a
periodos anuais com inicio em ou ap6s 1° de janeiro de 2015, podendo ser antecipada para janeiro de
2014.

A Companhia, analisou os dispositivos da legislacdo, as implicacoes na opc¢ao antecipada e os
impactos que poderiam gerar sobre as informacoes contabeis intermediérias, concluindo que ndo ha
efeitos significativos a serem registrados.

A Companhia pretende adotar tal norma quando a mesma entrar em vigor.

3. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas
3.1 Julgamentos

A preparacdo das Informagoes financeiras trimestrais requer que a Administracao faca julgamentos e
estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e
passivos, bem como as divulgacGes de passivos contingentes, na data-base das demonstracoes
financeiras. Contudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas podem levar a resultados
que requeiram ajustes significativos ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos
futuros.

3.2 Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes
fontes de incerteza em estimativas na data das informacoes financeiras trimestrais, envolvendo risco
de causar ajustes significativos no valor contéabil dos ativos e passivos no préximo periodo financeiro,
sdo apresentadas a seguir:

3.2.1  Reducio do valor recuperavel de ativos (“impairment”)

O imobilizado e outros ativos nao circulantes, sdo revisados anualmente para se identificar
evidéncias de perdas nao recuperaveis, ou ainda, sempre que eventos ou alteracbes nas
circunstancias indicarem que o valor contabil pode ndo ser recuperavel, para o 4gio e os ativos
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intangiveis de vida util indefinida é realizado teste de recuperabilidade, por meio de fluxo de caixa
descontado. Quando este for o caso, o valor recuperavel é calculado para verificar se ha perda.
Quando houver perda, ela é reconhecida pelo montante em que o valor contabil do ativo ultrapassa o
valor recuperavel, que é o maior entre o seu valor justo liquido dos custos de venda e o valor em uso
de um ativo. Em caso de ocorréncia, as perdas de valor recuperavel de operacoes presentes e futuras
sdo reconhecidas na demonstracio do resultado nas categorias de despesa consistentes com a func¢ao
do ativo afetado.

Para fins de avaliacdo do "impairment”, os ativos sdo agrupados no nivel mais baixo para o qual
existem fluxos de caixa identificaveis separadamente (Unidades Geradoras de Caixa — UGC) sendo
que, no caso de “impairment” do goodwill, a avaliagdo é feita ao menor nivel o qual conforme as
operacoes considerando as lojas e centros de distribuigao.

3.2.2 Tributos

As estimativas e premissas de recuperacao dos créditos tributérios estao suportadas pelas projecoes
dos lucros tributaveis futuros levando em consideragdo premissas de mercado, financeiras e de
negobcios. Dessa forma, essas estimativas estao sujeitas as incertezas inerentes a essas previsoes.

3.2.3 ProvisGes para demandas judiciais e administrativas

A Companhia reconhece provisao para causas judiciais civeis, tributarias e trabalhistas. A avaliacdo
da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as
jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advogados externos. As provisoes sdo revisadas e
ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunsténcias, tais como prazo de prescricdo aplicavel,
conclusoes de inspegoes fiscais ou exposicoes adicionais identificadas com base em novos assuntos
ou decisdes de tribunais.

3.2.4 Pagamentos baseados em acoes

A Companhia mensura os custos das transa¢oes com colaboradores e diretores liquidados com agbes
com base no valor justo dos instrumentos de patrimonio na data da outorga. A estimativa do valor
justo das operacoes de pagamento baseado em acbes exige uma definicdo do modelo de avaliacio
mais adequado, o que depende dos termos e condices da outorga. Essa estimativa exige também
uma definicdo das informacgoes mais adequadas para o modelo de avaliacdo, incluindo a expectativa
de vida util da opcdo de acdes e a volatilidade, bem como a elaboracdo de premissas
correspondentes. As premissas e modelo adotados na estimativa do valor justo referente as
operacoes de pagamento com base em a¢oes estdao evidenciados na Nota 20.2.

3.2.5 Reconhecimento de Receita — Programa de Fidelidade

A controlada Drogaria Rosario S.A. (“Rosario”) mantém programa de pontos por fidelidade que
permite aos seus clientes acumular pontos ao comprar produtos nas lojas da Drogaria Rosério. Por
meio de uma parceria com a Multiplus Fidelidade, os clientes podem trocar os pontos acumulados
no programa de fidelidade da Rosario por produtos da Multiplus Fidelidade.
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A controlada Big Ben, mantém programa “Cartao Amigo” de pontos por fidelidade dos clientes que
permite a eles acumular créditos os quais podem ser utilizados pelos participantes para utilizacdo em
futuras compras de produtos.

As obrigacbes assumidas decorrentes dos programas sio registradas como receitas antecipadas no
passivo, e reconhecidas ao seu valor justo, que representa o preco estimado que a controlada pagaria
a um terceiro para assumir a obrigacdo dos créditos a serem utilizados em compras futuras. A
estimativa do valor justo considera, quando aplicavel: i) o montante em descontos ou em incentivos
que de outro modo seriam oferecidos aos clientes que nao obtiveram créditos em prémio na venda
inicial; ii) a proporcao dos créditos em prémio para a qual ndo ha a expectativa de que seja resgatada
pelos clientes e iii) risco de nao desempenho.

As receitas sdo reconhecidas quando os riscos e beneficios significativos da propriedade dos
produtos forem transferidos ao comprador, o que geralmente ocorre quando o nimero de pontos
acumulados tiverem sido resgatados em troca de produtos.

4. Caixa e equivalentes de caixa

Controladora Consolidado
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013
Caixa
Caixa e bancos 50 52 22.907 84.116

Equivalentes de caixa

Certificado de depositos bancérios - - 654 -
Aplicagoes automaticas (b) 11.747 - 12.138 945
Fundo de investimento exclusivo (c¢) - 190.227 2.251 253.867
Fundo Yield DI FI Pactual (i) 93.133 1.157 123.995

Titulos privados (CDB-DI) 97.094 1.094 129.872
Operacoes Compromissadas (a) - 10.392 65.483
Outros 1.348 391 2.998 1.503
Total de caixa e equivalentes de caixa 13.145 190.670 51.340 405.914

(a) As operagbes compromissadas sao aplicacbes de curto prazo, isentas de IOF, realizadas em sua
maioria junto ao Banco Santander S.A. com o objetivo de atender a dinamica de fluxo de caixa
da Companhia. Nao ha prazo de caréncia para resgate.

(b) A aplicacoes automaticas sdo realizadas automaticamente pelos bancos, e remuneram um
percentual fixo do CDI.

(c) De acordo com a Instrucdo CVM n° 408/04, a aplicacdo financeira no fundo de investimentos
no qual a Companhia tem participacao exclusiva foi consolidada.

Os fundos de renda fixa: Yield DI RI REF e Master CDB FI RF. Ambos com gestao, administracao e
custddia do Banco BTG Pactual S.A. Estes fundos apresentam um rendimento médio de 101% do CDI.
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O perfil dos fundos é de baixo risco e nao h4 prazo de caréncia para resgate de quotas, que podem ser
resgatadas a qualquer momento sem risco de perda.

5. Contas a receber

Consolidado
30/06/2014 31/12/2013
Contas a Receber
Avencer (i) 68.795 60.029
Vencidos 1.432 1.146
Provisdo para crédito de liquidag¢do duvidosa (1.432) (1.146)
68.795 60.029
Consolidado
Créditos Vencidos 30/06/2014 31/12/2013
91 a 180 dias 74 73
180 a 360 dias 289 426
Acima de 360 dias 1.069 647
1.432 1.146
@ As contas a receber de clientes sdo avaliadas no momento inicial pelo valor justo. A provisao
para créditos para liquidagdo duvidosa é estabelecida quando os titulos estdo vencidos ha mais de 9o

dias.

A movimentacgao da provisao para créditos de liquidagdo duvidosa estd demonstrada a seguir:

o1/01/2014 01/01/2013 01/01/2013
30/06/2014 30/06/2013 31/12/2013
Saldo inicial (1.146) (4.253) (4.253)

Constitui¢do de provisdo (286) (333)

Reversao de provisao - - 3.107
Saldo final (1.432) (4.586) (1.146)
6. Estoques

Consolidado
30/06/2014 31/12/2013
Mercadorias para revenda 681.334 774.691
Provisao para perdas com mercadorias(i) (18.312) (14.959)
663.022 759.732

(i) A provisao para perda é constituida para mercadorias vencidas e avariadas e outros eventos de perda.
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A movimentacao da provisdo para perda com mercadorias estd demostrada a seguir:
01/01/2014 01/01/2013 01/01/2013
30/06/2014 30/06/2013 31/12/2013
Saldo inicial (14.959) (4.816) (4.816)
Constituicao de provisao (28.192) (10.296) (10.143)
Reversao de provisao 24.839 - -
Saldo final (18.312) (15.112) (14.959)
A Companhia ndo mantém estoques ou parte deles, dados como penhor de garantia a passivos.
=. Créditos Tributarios e Previdenciarios
Controladora Consolidado
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013
IRRF - Imposto de renda retido na fonte 2.570 2.894 3.553 4.495
PIS - Programa de integracao social 37 28 5.237 4.735
COFINS - Contribuicao para o financiamento da seguridade social 167 128 21.602 19.454
INSS - Instituto nacional da seguridade social - - 320 741
ICMS - Imposto sobre circulagdo de mercadorias - - 26.720 30.584
IOF Recuperar - - 83
ISS - Imposto sobre servigo de qualquer natureza - - 19 186
IPTU - Imposto Predial Territorial Urbano - - 319
2.774 3.050 57.853 60.195
Circulante 2.774 3.050 46.381 49.058
Nio Circulante - - 11.472 11.137
8. Investimentos
Controladora Consolidado
Nota 30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013
Investimentos
Controladas 8.1 1.600.549 1.600.187 - -
Coligada 8.2 - - 6.867 8.395
1.600.549 1.600.187 6.867 8.395
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Brasil Pharma S.A.

Notas explicativas da administracao as informacoes trimestrais — ITR

em 30 de junho de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Movimentacéo dos investimentos:

Controladora Consolidado

01/01/2013 1.389.736 33.398
Aumento de capital nas investidas 305.883 2.400
Reducao ao valor de recuperacao de ativos - (16.189)
Baixa Earn-out - (7.000)
Equivaléncia patrimonial (95.418) (11.155)
Baixa de Investimento (14) -
Marcas com coligada - 4.667
Outros - 2.274
31/12/2013 1.600.187 8.395
01/01/2014 1.600.187 8.395
Aumento de capital nas investidas 126.430 2.000
Equivaléncia patrimonial (159.362) (1.856)
Outros (i) (1.200)
31/03/2014 1.567.255 7-339
Aumento de capital nas investidas 149.417 1.418
Equivaléncia patrimonial (116.123) (3.090)
Outros (i) - 1.200
30/06/2014 1.600.549 6.867

(i) Montante relativo a efeito da dilui¢do de participacdo em coligada.
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8.2. Investimento em coligada

Em 13 de abril de 2012, a Companhia, por meio de sua controlada Farmais Produtos S.A
(“Farmais”), posteriormente incorporada pela Drogaria Sant’ana S.A., adquiriu 40% do capital
social total e votante da Beauty’in Comércio de Bebidas e Cosméticos Ltda. (“Beauty’in”), empresa
que se dedica ao comércio de bebidas e cosméticos.

A Beauty’in é uma empresa privada nio cotada em bolsa. Abaixo apresentamos um resumo das

informacdes financeiras do investimento na Beauty’in:

30/06/2014 31/12/2013
Ativo circulante 18.354 11.193
Ativo nao circulante 4.942 3.705
Passivo circulante (18.427) (3.929)
Passivo nao circulante (11.470) (826)
(6.601) 10.143
Participagdo societaria 40% 40%
Participaciao (2.641) 4.057
Valor contébil do investimento (*) 6.867 8.395
30/06/2014 30/06/2013
Receita liquida 6.586 4.885
(-) Custos (3.604) (2.761)
(-) Despesas (14.120) (11.089)
Lucro/(Prejuizo) do periodo (11.138) (8.965)
Participagdo societaria 40% 40%
Equivaléncia patrimonial (4.455) (3.586)
Resultado de dilui¢ao (491) -
Resultado de equivaléncia patrimonial (4.946) (3.586)

(*) Neste valor esta contido o montante de R$ 9.508 referente ao 4gio na aquisi¢ao desse investimento.
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Notas Explicativas

Brasil Pharma S.A.

Notas explicativas da administracao as informacoes trimestrais — ITR

em 30 de junho de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Teste de perda por reducdo do valor recuperavel do 4gio pago por aquisicido de empresas

Os ativos que tém uma vida util indefinida, como o 4gio por expectativa de rentabilidade futura, tém
a recuperacdo do seu valor testada anualmente, independentemente de haver indicativos de perda
de valor. A Companhia realizou o teste de recuperagido dos agios com expectativa de rentabilidade
futura em 2013. Para o periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2014 nao foi apresentado
nenhum indicativo que gere perda por reducio de valor recuperavel no periodo findo.

11. Outros Ativos

Controladora Consolidado
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013
Circulante
Convénios - - 3.527 18.198
Titulos a receber 446 447 12.981 9.473
Depbsitos Judiciais - - 620 368
Adiantamento a funcionarios 8 - 4.131 -
Outros Créditos - 28 1.950 10.587
454 475 23.209 38.626
Nao circulante
Ativos de Indenizacao - - 32.962 16.824
Titulos a receber - - - 17.983
Depositos Judiciais 30 - 13.498 9.631
Outros Créditos - - 1.845 327
30 - 48.305 44.765
484 475 71.514 83.391
12. Fornecedores
Controladora Consolidado
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013
Fornecedores Revenda - - 324.391 456.267
Fornecedores Servigos 597 908 27.456 87.008
Fornecedores Imobilizado 6 - 1.966 2.583
Outros 1 - 3.757 555
604 908 357.570 546.413
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13. Empréstimos e financiamentos
Tx. de Juros
Efetiva Controladora Consolidado
% a.a. Indexador 30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013
Circulante
Empréstimo - Capital de Giro 0,79 a 12,42 CDI (i) 80.540 19.645 82.778 4.724
Empréstimo - Capital de Giro 2,015 a 2,323 USD 194.730 - 208.582 20.507
Empréstimo - Capital de Giro 2,50 a 22,09 Pré-Fixado 474 - 92.957 98.210
Empréstimo - Capital de Giro 3,5 Selic (ii) 150 76 374 301
Empréstimo - Capital de Giro 8,80a12,47 TJLP (i) 1.684 353 2.121 765
Total Circulante 277.578 20.074 386.812 124.507
Nao Circulante
Empréstimo - Capital de Giro 0,79 212,42 CDI (i) 37.380 47.644 37.242 47.644
Empréstimo - Capital de Giro 2,50 a 22,09 Pré-Fixado 1.131 - 24.107 33.075
Empréstimo - Capital de Giro 3,5 Selic (i) 369 443 915 1.122
Empréstimo - Capital de Giro 8,80a12,47 TJLP (ii) 4.224 2.057 5.048 3.142
Total Néo Circulante 43.104 50.144 67.312 84.983
320.682 70.218 454.124 209.490

) A taxa CDI em 30 de junho de 2014 foi de 0,81% a.m. (0,77% em 30 de marco de 2014).
(i) A taxa Selic em 30 de junho de 2014 foi de 0,82% a.m.
(iii) A taxa TJLP em 30 de junho de 2014 foi de 0,42% a.m. (0,42% em 31 de marco de 2013).

Nenhum dos contratos de empréstimos possui clausulas restritivas (“Covenants”).
@iv) Os contratos de empréstimos em moedas estrangeiras sdo vinculados a operagoes de SWAP

para reducao do risco de variacao cambial.

Os montantes ndo-circulantes, em 30 de junho de 2014, tém a seguinte composicdo, por ano de
vencimento:

Controladora Consolidado

2015 10.969 19.028
2016 19.040 30.442
2017 13.095 16.591
2018 - 1.251
43.104 67.312

Nas demonstracoes do fluxo de caixa da controladora e do consolidado os pagamentos de juros
foram incluidos nas atividades de financiamento.

Os principais credores da Companhia sao: Banco Itat S.A., HSBC Bank Brasil S.A. e Banco IBM
S.A..
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14. Debéntures

CONTROLADORA/CONSOLIDADO

Debéntures em

Encargos

Preco

circulacio financeiros unitario 30/06/2014 31/12/2013
12 emissao 12 série - CDI +1,705% a.a. 10.266,63 102.666
12 emissao 22 série - CDI + 1,775% a.a. 15.402,55 154.025
Custo de captacio (i) - (1.292)
- 255-399
22 emissao 12 série - CDI +1,70% a.a. 10.315,73 220.716
22 emissdo 22 série 1 IPCA + 7,48% a.a. 10.419,69 12 76.824
Custo de captacio (i) - (3.130)
12 294.410
Total 12 549.809
Passivo circulante 12 15.249
Passivo ndo circulante - 534.560

(i) Os custos foram apurados na medida da liquidacdo dos instrumentos.
Foi Realizado pagamento do volume majoritario das debentures no 2° trimeste de 2014
Valor Justo
CONTROLADORA/CONSOLIDADO
Debéntures 30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013
em circulacio (custo) (custo) Valor justo Valor justo

12 emissao 12 série - 102.666 101.411

12 emissao 22 série - 154.025 101.411

Custo de captacio (i) (1.292) (1.292)

- 255.399 - 201.530

22 emissao 12 série - - 220.716 - 216.978

22 emissdo 22 série 1 12 76.824 10 74.770

Custo de captacio (i) - (3.130) - (3-130)

12 294.410 10 288.618
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Seguem abaixo informacdes adicionais sobre as debéntures:

Descricio 12 emissio
Em 8 de fevereiro de 2012, o Conselho de
Administracdo da Companhia aprovou a emissao
de 25.000 debéntures, correspondente ao valor
total de R$ 250.000. As debéntures emitidas
dentro do escopo da 12 emissao tém as seguintes

caracteristicas:
Séries: 12 e 22
Classe e Nao conversiveis em ac¢oes emitidas pela
conversibilidade: Companbhia.
Garantia: Nao possuem garantia.
Data de emissio: 12 série — 13/04/2012 e 22 série — 16/04/2012.
Prazo de 12 série: 50% em 02/04/2015 € 50% em
vencimento: 02/04/2016

22 gérie: 33% em 02/04/2015, 33% em
02/04/2016 € 34% em 02/04/2017

Os juros remuneratorios das 12 e 22 série sdo
pagos semestralmente, tendo seu primeiro
vencimento em 02/10/2012 e seu vencimento
final em 02/04/2016 e 02/04/2017,
respectivamente.

Clausulas Sim
restritivas:

A nio observancia pela Companhia, por 2 (dois) trimestres consecutivos ou 3 (trés) trimestres
alternados das seguintes clausulas restritivas (“Covenants”), caracterizard o inadimplemento das
mesmas:

a) Divida liquida/EBITDA igual ou inferior a 3,0 (trés) vezes;

b) EBITDA/Despesa financeira liquida igual ou superior a 2,0 (duas) vezes. Caso a receita financeira
seja superior a despesa financeira esta obrigacio deixa de ser valida.
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Descricio 22 emissio
Em 10 de setembro de 2013, o Conselho de
Administracdo da Companhia aprovou a emissao
de 28.769 debéntures, correspondente ao valor
total de
R$ 287.690. As debéntures emitidas dentro do
escopo da 22 emissdo tém as seguintes

caracteristicas:
Séries: 12 e 22
Classe e Nao conversiveis em ac¢oes emitidas pela
conversibilidade: Companbhia.
Garantia: N3ao possuem garantia.
Data de emissdo: 12 série — 15/09/2013 e 23 série — 15/09/2013.
Prazo de vencimento: 12 série: 50% em 15/09/2017 e 50% em
15/09/2018

22 gérie: 50% em 15/09/2019 e 50% em
15/09/2020

Os juros remuneratorios da 12 série sdo pagos
semestralmente, tendo seu primeiro vencimento
em 15/03/2014 e seu vencimento final em
15/09/2018.

Os juros remuneratorios da 22 série sao pagos

anualmente, tendo seu primeiro vencimento em
15/09/2014 e seu vencimento final em
15/09/2020.

Clausulas restritivas: Sim

A ndo observancia pela Companhia, por 2 (dois) trimestres consecutivos ou 3 (trés) trimestres
alternados das seguintes clausulas restritivas (“Covenants”), caracterizard o inadimplemento das
mesmas:

a) Divida liquida/EBITDA igual ou inferior a 3,0 (trés) vezes;

b) EBITDA/Despesa financeira liquida igual ou superior a 2,0 (duas) vezes. Caso a receita financeira
seja superior a despesa financeira esta obrigacio deixa de ser valida.
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15. Instrumentos financeiros
Controladora Classificacido
Valor justo E ésti Passivo financeiro
Notas 30/06/2014 por meio do mpresimos ao custo
e recebiveis .
resultado amortizado
Ativos Financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 4 13.145 13.145 - -
Instrumentos financeiros derivativos 484 484 - -
Partes relacionadas 30 15.561 - 15.561 -
Total 29.190 13.629 15.561 -
Passivos Financeiros
Empréstimos e financiamentos 12 320.682 - - 320.682
Fornecedores 604 - - 604
Contas a pagar por aquisi¢ao de
investimento 17 603 - - 603
Debéntures 13 12 - - 12
Partes relacionadas 70.652 - - 70.652
Instrumentos financeiros derivativos 14 3.840 3.840 - -
Total 396.393 3.840 - 392.553
Consolidado Classificacao
Valor justo Empréstimos Passivo financeiro
Notas 30/06/2014 por meio do prestim ao custo
e recebiveis .
resultado amortizado
Ativos Financeiros
Caixa e equivalentes de caixa 4 51.340 51.340 - -
Instrumentos financeiros derivativos 14 1.640 1.640 - -
Contas a receber de clientes 5 68.795 - 68.795 -
Total 121.775 52.980 68.795 -
Passivos Financeiros
Empréstimos e financiamentos 12 454.124 - - 454.124
Fornecedores 357.570 - - 357.570
Contas a pagar por aquisicdo de "
investimento 7 92.619 - - 92.619
Debéntures 13 12 - - 12
Instrumentos financeiros derivativos 14 3.840 3.840 - -
Repasses a pagar 423 - - 423
Total 908.588 3.840 - 904.748

Nao houve alteracio na classificacao dos instrumentos financeiros em 2014 e 2013.

Com o objetivo de reduzir a volatilidade do fluxo de caixa, foi realizada operacdo de swap para
converter o fluxo de caixa das dividas em délares estadunidenses, classificada como ativo financeiro
ao valor justo por meio do resultado mantido para negociacdo. Nestas operacoes, a Companhia paga
valores indexados ao CDI e recebe remuneracdo atrelada aos doélares estadunidenses. Nao ha
designacao de hedge accounting para o swap contratado.
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O valor justo dos instrumentos financeiros que ndo sdo negociados em mercados ativos é
determinado mediante o uso de técnicas de avaliacdo. Essas técnicas de avaliagio maximizam o uso

dos dados adotados pelo mercado onde estdao disponiveis em detrimento a estimativas especificas.

Inicio: 29/06/2012
Vencimento: 29/06/2015
Instituigdo financeira: [tat S.A.
Valor Base (USD):
16.872.192,96
USD Inicio:
2,015
Valor Base Swap (R$): 33.997.468,81
Cliente ativo: USD + 5,00% aa (linear 360 dc)
Cliente passivo: CDI + 2.60% aa (exp. 252 du)
Inicio: 24/06/2014
Vencimento: 26/06/2015
Instituicdo financeira: [tad S.A.
Valor Base (USD): 12.544.802,00
USD Inicio: 2,232
Valor Base Swap (R$): 27.999.998,06

Cliente ativo:

USD + 1,39% aa (linear 360 dc)

Cliente passivo: CDI + 2.25% aa (exp. 252 du)
Inicio: 16/05/2014
Vencimento: 18/05/2015
Instituicdo financeira: [tad S.A.
Valor Base (USD): 22.655.188,00
USD Inicio: 2,207
Valor Base Swap (R$):
p (R$) 49.999.999,92

Cliente ativo:

USD + 1,45% aa (linear 360 dc)

Cliente passivo: CDI + 2.60% aa (exp. 252 du)
Inicio: 14/05/2014

Vencimento: 15/05/2015

Instituicdo financeira: HSBC S.A.

Valor Base (USD): 33.856.988,08

USD Inicio: 2,2152

Valor Base Swap (R$): 75.000.000,00

Cliente ativo:

USD + 2,20% aa (linear 360 dc)

Cliente passivo: CDI + 1,80% aa (exp. 252 du)
Inicio: 06/06/2014

Vencimento: 05/06/2015

Instituigdo financeira: BANCO BTG PACTUAL S.A.
Valor Base (USD): 19.100.000,00

USD Inicio: 2,2444

Valor Base Swap (R$): 42.868.040,00

Cliente ativo:
Cliente passivo:

USD + 2,59% aa (linear 360 dc)
CDI +2,61% aa (exp. 252 du)
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Cronograma pagamento Ativo
Instrumento Local de Taxa Prazo Prazo de 30/06/2014  31/12/2013
Financeiro negociaciao inicial vencimento
Valor de Valor de
Referéncia Referéncia
Patrimonial
Ponta Ativa: 5,09 usSD
Swap Balciio onta Ativa: 5,0% + (USD) 29/06/2012  29/06/2015 14.139 20.534
Ponta Passiva: DI + 2,6%
N Ponta Ativa: USD + 1,39% aa (linear 360 dc)
Balcdo Ponta Passiva: CDI + 2.25% aa (exp. 252 du) 24/06/2014 26/06/2015 27630 i
Ponta Ativa: USD + 1,45% aa (linear 360 dc)
Balci 16/05/2014 18/05/2015 49.992 -
alcao Ponta Passiva: CDI + 2.60% aa (exp. 252 du) /05/ /05/
Ponta Ativa: USD + 2,20% aa (linear 360 dc)
Balci 14/05/2014 15/05/2015 75.081 -
alcao Ponta Passiva: CDI + 1,80% aa (exp. 252 du) 105/ 105/
. Ponta Ativa: USD + 2,59% aa (linear 360 dc)
Bal 06/06/2014 05/06/2015 42.034 -
aleao Ponta Passiva: CDI + 2,61% aa (exp. 252 du) /06/ 106/
208.876 20.534
Passivo
30/06/2014  31/12/2013
Valor de Valor de
Referéncia Referéncia
12.983 17.918
Balciio Ponta Ativa: 5,0% + (USD) 29/06/2012  29/06/2015 ( ) ( )
Ponta Passiva: DI + 2,6%
Balcdo Ponta Ativa: 1,39% + (USD) 24/06/2014 26/06/2015 (28.049) -
Ponta Passiva: DI + 2,25%
Balcdo Ponta Ativa: 5,0% + (USD) 16/05/2014 18/05/2015 (50.737) -
Ponta Passiva: DI + 2,6%
Balciio Ponta Ativa: 5,0% + (USD) 14/05/2014  15/05/2015 (76.136) -
Ponta Passiva: DI + 2,6%
Balcédo Ponta Ativa: 5,0% + (USD) 06/06/2014 05/06/2015 (43.171) -
Ponta Passiva: DI + 2,6%
(211.076) (17.918)
31/12/2013  31/12/2012
Ativo 1.640 2.616
Passivo 3.840
+/(-) Diferencial (2.200) 2.616
+/(-) Resultado 4.682 794
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Os itens protegidos sdo as dividas atreladas ao doblar jA que o objetivo é transformar estas em
obrigacoes atreladas ao real e com isso atingir o equilibrio de moedas do fluxo de caixa,
contrabalancando os recebiveis (que sdo basicamente atrelados ao real). Nao ha designacdo de
hedge acounting para o swap contratado.

Qualidade dos créditos dos instrumentos financeiros

A qualidade dos créditos dos ativos financeiros pode ser avaliada mediante referéncia as
classificacoes externas de crédito (se houver) ou as informacoes histéricas sobre os indices de
inadimpléncia das contrapartes, analise das demonstragdes financeiras e de restri¢coes de mercado.
Para a qualidade de crédito de contrapartes que sdo instituicdoes financeiras, como caixa e
derivativos, a Companhia considera os ratings das contrapartes divulgadas pelas agéncias
internacionais de rating, conforme politica interna de gerenciamento de riscos de mercado:

Controladora Consolidado

Contas a receber
Contrapartes sem classificacio externa de crédito 30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013

A - Baixo Risco - - 55.151 48.560
B - Médio Risco - - 15.076 12.615
Total contas a receber de clientes ) ) 0,227 61.175
Caixa e equivalentes de caixa e valores mobiliarios
Bag* - - 339 468
Baa2* 11.795 50 31.741 68.154
Baa3* 1.135 190.227 3.371 295.658
BBB* - - 7.342 1.416
Recurso em poder proprio** 213 301 1.460 1.890
Sem Rating externo 2 2 7.087 38.328
Total equivalentes de caixa e valores mobiliarios

13.145 190.670 51.340 405.914
Ativos financeiros derivativos
Baa2* 484 - 1.640 2.616
Total ativos financeiros derivativos 484 - 1.640 2.616

(*) Agéncia internacional de Rating
(**) Recursos financeiras detidos pela companhia.
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A classificacdo interna de risco para clientes est4 descrita a seguir:

A - Baixo risco - cliente com alta solidez financeira, sem restri¢des de mercado, sem histérico de
inadimpléncia e com longo prazo de relacionamento, ou coberto por seguro de crédito.

B - Médio risco - cliente com solidez financeira, sem restri¢oes de mercado e sem histoérico de
inadimpléncia.

C - Alto risco de faléncia - cliente com baixa solidez financeira, moderadas a significativas restricoes
de mercado e historico insatisfatorio.

16. Valor justo

A seguir uma comparacgido entre o valor contabil e o valor justo dos instrumentos financeiros da
Companhia apresentados nas demonstracoes financeiras:

Ativos financeiros

Controladora
Nota 30/06/2014 31/12/2013
Valor Valor
Valor Contabil Justo Valor Contabil Justo
Caixa e equivalentes de caixa 4 13.145 13.145 190.670 190.670
Acordos Comerciais (i) - 374 374 753 753
Outros ativos 11 454 454 475 475
Instrumentos Financeiros Derivativos 15 484 484 - -
Total 14.457 14.457 191.898 191.898
Consolidado
30/06/2014 31/12/2013
Valor Valor
Valor Contabil Justo Valor Contabil Justo
Caixa e equivalentes de caixa 4 51.340 51.340 405.914 405.914
Contas a receber 5 68.795 68.795 60.029 60.029
Acordos Comerciais - 76.963 76.963 101.620 101.620
Outros ativos 11 71.514 71.514 38.626 38.626
Instrumentos Financeiros Derivativos 15 1.640 1.640 2.616 2.616
Total 270.252 270.252 608.805 608.805

@) Referem-se a bonificacoes a receber das indistrias de medicamentos.
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Passivos financeiros
Controladora
30/06/2014 31/12/2013
Valor Contéabil Valor Justo Valor Contabil Valor Justo
Empréstimos e financiamentos 320.682 320.682 70.218 70.218
Fornecedores 604 604 908 908
Contas a pagar por aquisi¢do de investimento 603 603 802 802
Debéntures 12 10 549.809 490.148
Instrumentos Financeiros Derivativos 3.840 3.840 - -
Total 325.741 325.739 621.737 562.076
Consolidado
30/06/2014 31/12/2013
Valor Contéabil Valor Justo Valor Contabil Valor Justo
Empréstimos e financiamentos 454.124 454.124 209.490 209.490
Fornecedores 357.570 357.570 546.413 546.413
Contas a pagar por aquisi¢ao de investimento 92.619 92.619 147.837 147.837
Debéntures 12 10 549.809 490.148
Repasses a pagar 423 423 33.302 33.302
Instrumentos Financeiros Derivativos 3.840 3.840 - -
Total 908.588 908.586 1.486.851 1.427.190
O valor justo dos ativos e passivos financeiros sdo incluidos no valor pelo qual o instrumento
poderia ser trocado em uma transacio corrente entre partes dispostas a negociar, e ndo em uma
venda ou liquidacao forcada.
Hierarquia de valor justo
A Companhia usa a seguinte hierarquia para determinar e divulgar o valor justo de instrumentos
financeiros pela técnica de avaliacao:
Nivel 1: precos cotados (sem ajustes) nos mercados ativos para ativos ou passivos idénticos;
Nivel 2: outras técnicas para as quais todos os dados que tenham efeito significativo sobre o valor
justo registrado sejam observaveis, direta ou indiretamente;
Nivel 3: técnicas que usam dados que tenham efeito significativo no valor justo registrado que nao
sejam baseados em dados observaveis no mercado.
Valor Justo Controladora Consolidado
30/06/2014 Hierarquia Hierarquia
Nota Controladora  Consolidado Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 Nivel 1 Nivel2 Nivel 3
Ponta Ativa - Swap 15 484 1.640 - 484 - - 1.640 -
Ponta Passiva - Swap 15 3.840 3840 - 3.840 - - 3.840 -
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17. Provisoes para demandas judiciais
Controladora Consolidado
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013

Circulante:

Demandas judiciais tributérias - 4.184 2.386
Demandas judiciais civeis (iii) - 109 109
Demandas judiciais administrativa - 27 6
Total circulante - 4.320 2.501
Nao circulante:

Demandas judiciais tributarias (i) - 31.916 32.344
Demandas judiciais trabalhistas (ii) 49 10.491 10.310
Demandas judiciais civeis (iii) - 1.693 872
Demandas judiciais administrativa - 304 195
Demandas judiciais outras - 124 279
Total nao circulante 49 44.528 44.000
Total 49 48.848 46.501

(i) As provisoes para demandas judiciais tributérias sdo, basicamente, referentes a tributos
federais, discutidos nas esferas administrativas e/ou judiciais, onde os assessores legais da
Companhia entendem que sua perda seja provavél. As demandas judiciais tributarias
referem-se principalmente a provisoes constituidas em funcao de créditos junto a
autoridade fiscal ndo homologados, relativos a IRPJ, havendo processos da mesma natureza
relativos aos tributos: COFINS, PIS e CSLL.

(ii) As provisoes para demandas judiciais trabalhistas sdo, basicamente, de processos de ex-
funcionarios pleiteando o recebimento de verbas trabalhistas.

A Companbhia possui ainda a¢gdes movidas por ex-funcionarios de empresas prestadoras de
servicos terceirizados, reivindicando vinculo empregaticio ou a condenacao subsidiaria ou
pagamento dos direitos trabalhistas reclamados.

(iii) As provisoes para demandas judiciais civeis sdo, basicamente, onde a Companhia figura
como ré em acgoes que discutem questoes usuais e peculiares decorrentes da atividade que
pratica, sendo na sua grande maioria ac6es de indenizacao por danos materiais e morais
decorrentes das relacoes de consumo, como pedidos de indenizacgio por protesto indevido
de titulos e de relagbes de consumo.
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A movimentacao da provisdo para demandas judiciais est4 descrita a seguir:

Controladora Consolidado
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013
Saldo Inicial - - 46.501 39.972
Constituicao de provisao 53 - 14.449 9.790
Reversao de provisao (4) - (12.102) (3.261)
Saldo Final 49 - 48.848 46.501

(i)  As constituigoes e reversoes das provisdes para demandas judiciais sdo representadas
pela avaliacdo periddica das demandas realizadas pelos assessores juridicos da
Companhia e representam a melhor estimativa.

Em 30 de junho de 2014, o total de provisao para demandas judiciais reconhecidas pela companhia
é de 48.848 (46.501 em 30 de junho de 2013), a variacao no periodo foi representada pela avaliacao
periddica das contingéncias realizadas pela assessoria juridica da Companhia e representam a
melhor estimativa para perda no periodo findo.

A Companhia e suas controladas sdo partes em processos trabalhistas, civeis e fiscais, que sdo
provisionados considerando a opinido de consultores internos e externos, a natureza das acoes, a
jurisprudéncia e o posicionamento dos tribunais e demais regras estabelecidas na Deliberacao CVM
n.° 594/09 e CPC 25 (IAS37).

Os impactos relativos aos andamentos das contingéncias sdo avaliados periodicamente e os riscos
associados as mesmas sdo adequadamente mensuradas por meio das provisées constituidas. A
administracdo, suportada por seus assessores juridicos, ndo espera perdas, se houver, superior aos
valores provisionados como consequéncia do desfecho dessas demandas.

As contingéncias preponderantemente sao tratadas na esfera judicial, sendo discutidos em tribunais
em primeiras e segundas instancias e superiores.

Os depositos judiciais em garantia correspondentes sdo atualizados de acordo com a
regulamentacdo vigente.

Em 30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de 2013 as contingéncias cujas probabilidades de perda
sdo consideradas possiveis somam R$ 150.889 e R$ 41.581, respectivamente, ndo registradas no
balanco, como segue:

Consolidado
30/06/2014 31/12/2013
Natureza Quantidade Valor Quantidade Valor
Civel 114 2.989 150 2.447
Administrativa 22 20 20 18
Fiscal 64 85.851 29 5.330
Trabalhista 640 62.029 588 33.786
Total 840 150.889 787 41.581

PAGINA: 59 de 82



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - BRAZIL PHARMA S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Brasil Pharma S.A.

Notas explicativas da administracao as informacoes trimestrais — ITR
em 30 de junho de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

18. Contas a pagar por aquisicao de investimento

Controladora Consolidado

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013 Indexador
Circulante
Contrapresta¢do com sécios fundadores - - 33.842 65.259 IGP-M
Contrapresta¢do com sécios fundadores 524 531 10.268 5.041 IPCA
Total circulante 524 531 44.110 70.300
Nao circulante
Contraprestagdo com sécios fundadores - - 2.280 63.636 IGP-M
Contrapresta¢do com sécios fundadores 79 271 46.229 13.901 IPCA
Total ndo circulante 79 271 48.509 77.537
Total 603 802 92.619 147.837

No periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2014 e exercicio findo em 31 de dezembro de
2013 essas obrigacoes tiveram atualizacao conforme seus indicadores contratuais (IPCA e IGPM) no
montante de R$4.239 (R$5.536 em 31 de dezembro de 2013), os quais foram apropriados no
resultado do periodo na conta de despesas financeiras. Os montantes a longo prazo em 30 de junho
de 2014 tém a seguinte composicao, por ano de vencimento:

Ano de
vencimento Controladora Consolidado
2015 - 2.280
2016 79 46.229

79 48.509

19. Imposto sobre o lucro

A conciliacio entre despesa tributaria e o resultado da multiplicacdo do lucro contébil pela aliquota
fiscal local nos periodos findos em 30 de junho de 2014 e de 2013 esta apresentada a seguir:

Controladora Consolidado
30/06/2014 30/06/2013 30/06/2014 30/06/2013
Lucro/(Prejuizo) antes dos impostos sobre o lucro (328.555) (5.579) (347.467) 3.605
A aliquota fiscal de 34% 111.709 1.897 118.139 (1.226)
Utlhzagao (.1e prejuizo ﬁgcal anteriormente nao recgnhgmdo na forma de 121 214 36 21124
impostos diferidos, por incerteza quanto a sua realizagio futura
ProvisGes, com natureza de despesa temporariamente indedutiveis, porém ) ) _ (3.775)

sem ativo diferido constituido, por incerteza quanto sua realizagfo futura

Reversdo de provisoes, com natureza de despesa temporariamente
indedutiveis, porém sem ativo diferido anteriormente constituido, por - (5.670) (4.491) (19.934)
incerteza quanto sua realiza¢do futura

Amortizacio do crédito fiscal decorrente de agio - - (30.903) -

Prejuizos fiscais e bases negativas, nao constituidos

na forma de impostos diferidos, por incerteza quanto (16.179) - (43.395) (267)
sua realizacdo futura

Resultado de equivaléncia patrimonial (93.665) 1.658 (1.682) (1.219)
Despesas nio dedutiveis com perda por redugdo ao valor de recuperacido

Outras adigGes e exclusdes permanentes (1.865) 2.022 (18.671) (3.766)

Despesa de imposto de renda e contribuicio social
apresentada nas demonstracdes dos resultados

121 121 19.033 (9.063)
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Imposto de renda e contribuicio social diferidos

O imposto de renda e contribuicio social diferidos em 30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de
2013 s@o demonstrados da seguinte forma:

Controladora Consolidado

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013
Provisdes, com natureza de despesas temporariamente indedutiveis - - 81.132 35.516
Prejuizo fiscal a compensar com lucros tributaveis futuros - - 18.049 26.071
Combinacoes de negbcios - - 60.147 71.435
Ativo fiscal diferido - - 159.328 133.023
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos passivos sobre
agio realizado fiscalmente - (1.587) -
Combinag6es de negbcios - - (56.300) (55.453)
Outros passivos diferidos - - (42.680) (29.862)
Passivo fiscal diferido - - (100.567) (85.315)
Ativo/(Passivo) fiscal diferido, liquido - - 58.761 47.708

Periodo estimado de realizacao

A Administracdo da Companhia efetua periodicamente analise dos fundamentos que suportam o
registro dos créditos tributarios diferidos de imposto de renda e contribuicao social.

Nao é possivel estimar com precisdo os exercicios em que as diferencas temporarias serao realizadas.

Como a base tributavel do imposto de renda e da contribuicdo social sobre o lucro liquido decorre nao
apenas do lucro que pode ser gerado, mas também da existéncia de receitas nao tributaveis, despesas
nao dedutiveis e outras varidveis, ndo existe uma correlacdo imediata entre o lucro liquido da
Companhia e o resultado de imposto de renda e contribuicao social. Portanto, a expectativa da
utilizacdo dos créditos fiscais ndo deve ser tomada como indicativo de resultados futuros da
Companhia. Dessa forma, os valores dos tributos diferidos ativos apresentam as seguintes estimativas
de expectativa de realizaco:

Periodo Consolidado

Em 1 ano 3.752
Em 2 anos 3.634
Em 3 anos 4.430
Em 4 anos 5.117
Em 5 anos 5.721
De 6 a 8 anos 20.619
De g a 11 anos (a) 15.488
58.761

Em 30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de 2013, a Companhia possui saldo de prejuizos fiscais e
de base negativa de contribuicao social de R$198.054 e R$124.984, respectivamente, sobre os quais
nao foram constituidos imposto de renda e contribuicdo social diferidos, por incerteza de sua
realizacdo futura.
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20. Resultado por acio

Basico e diluido

O lucro/(prejuizo) por acdo diluido é calculado ajustando-se a média ponderada da quantidade de
acoes ordinarias em circulacao supondo a conversao de todas as ac¢Oes ordinérias potenciais que
provocariam diluicdo. A Companhia tem apenas uma categoria de ac¢oes ordinarias potenciais que
provocariam diluicdo: as opcgbes de compra de agbes. Existiam em 30 de junho de 2014
instrumentos conversiveis (op¢oes de compra de agdes) que, entretanto, nao foram considerados no
calculo do resultado diluido por acdo pois resultariam em efeito antidilutivo do prejuizo do
exercicio, representando um efeito contrario ao requerido pelo CPC 41 e IAS 33

Consolidado
30/06/2014 30/06/2013 31/12/2013
Resultado por acao
Atribuivel a detentores de a¢Ges ordinérias da controladora (328.434) (5-458) (151.379)
Ntamero médio ponderado de agGes ordinarias 259.920.331 255.450.715 256.384.419
Resultado por acio - Basico (1,26359) (0,02137) (0,59044)

21. Patrimonio liquido
21.1  Capital social

A Companbhia fica autorizada, mediante deliberacao do Conselho de Administragdo, a aumentar o seu
capital social, nos termos do artigo 168 da Lei das Sociedades por Acoes, independentemente de
reforma estatutaria, até o limite de 698.496.882 (seiscentas e noventa e oito milhGes, quatrocentas e
noventa e seis mil, oitocentas e oitenta e duas) agdes ordinarias, incluidas as ac¢Oes ordinarias ja
emitidas, das quais 363.051.086 (trezentas e sessenta e trés milhoes, cinquenta e um mil e oitenta e
seis) ac¢des ordinérias foram emitidas, sendo o Conselho de Administragdo o 6rgao competente para
deliberar sobre o aumento e a consequente emissdo de novas acbes, dentro do limite do capital
autorizado.

Em 30 de junho de 2014, o capital social subscrito de R$1.792.657 esta representado por
363.051.086 agoes ordinérias nominativas escriturais e sem valor nominal.

30/06/2014 31/12/2013
Capital social 1.841.642 1.441.343
Gastos com emissoes de a¢oes (48.985) (48.985)
Total 1.792.657 1.392.358

Aumento de capital social de R$400.000 de novas acbes ordinarias de emissdo da Companhia, todas
nominativas, escriturais e sem valor nominal, ao preco de emissdo de R$3,75 (trés reais e setenta e
cinco centavos) por acdo ordinaria.
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Composicao do capital social:

30/06/2014 31/12/2013
Quantidade de Quantidade de
acoes % Participacao acoes % Participacao
Acionista ordinarias ordinarias

BTG Pactual 39.186.934 10,79% 39.186.944 15,28%
BTG FIPS 30.021.933 8,27% 30.021.937 11,71%
FIP - Lajota - 0,00% 7.228.818 2,82%
FIP - Infinity - 0,00% 7.228.818 2,82%
FIP - Vincitore - 0,00% 7.228.818 2,82%
Petros 41.439.408 11,41% 27.175.900 10,60%
Socios fundadores 46.099.336 12,70% 46.218.531 18,03%
Diretoria e Conselho 1.030.946 0,28% 929.702 0,36%
Free float 205.272.529 56,54% 01.164.951 35,56%

363.051.086 100% 256.384.419 100%

21.2 Plano de opcio de compra de acoes

Em 22 de marco de 2011, foi aprovado em Reunido de Conselho de Administracao o Plano de Opcao de
Compra de Acoes (o "Plano") da Companhia, a ser oferecido ao presidente e aos diretores da
Companhia, sejam eles estatutarios ou nao, e aos empregados da Companhia (“Beneficiarios”). A
aprovacao deste Plano foi ratificada em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 25 de abril de
2011.

Os principais aspectos do plano estio apresentados a seguir:

(i) Cabera ao Conselho de Remuneragio a selecdo, a seu exclusivo critério, dos
Beneficiarios que fardo jus a outorga das opcbes em cada programa, dentre as pessoas
elegiveis a participar do plano.

(ii) A quantidade méxima de acOes objeto de cada opc¢io serd definida pelo Conselho de
Remuneracido da Companhia, a seu exclusivo critério.

(iii) O preco por ac¢do para o exercicio da opg¢do (“preco de exercicio”) era de R$9,24
(nove reais e vinte e quatro centavos) por acao na data da aprovacao do plano. Foi
aprovado o desdobramento das acOes ordinarias de emissao da Companhia na
proporcao de uma para duas a¢oes. Com isso, o preco por acdo para o exercicio de
opc¢ao passou a ser R$ 4,62 (quatro reais e sessenta e dois centavos), atualizado
monetariamente pela variacio do IPCA — Indice Nacional de Preco ao Consumidor
Amplo, divulgada pelo IBGE - Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica.

(iv) O preco de exercicio obtido conforme indicado no item (iii) acima foi ratificado pelo
Conselho de Remuneracao da Companhia. Os contratos de adesdo celebrados com
cada beneficiario indicarao a quantidade de ac¢oes outorgada a cada Beneficiério.

(v) O exercicio da opgdo pelos beneficiarios devera ser realizado em parcelas assim
definidas: (i) 25% (vinte e cinco por cento) do total das agcoes objeto da Opg¢do em
até 6 (seis) meses a contar da assinatura do respectivo Contrato de adesdo entre a
Companhia e cada Beneficidrio (“primeira opc¢do”); (ii) 25% (vinte e cinco por
cento) do total das acOes objeto da opcao em até 6 (seis) meses a contar do final do

PAGINA: 63 de 82



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - BRAZIL PHARMA S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Brasil Pharma S.A.

Notas explicativas da administracao as informacoes trimestrais — ITR

em 30 de junho de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

primeiro ano contado da assinatura do respectivo contrato de adesdo entre a
Companhia e cada beneficidrio (“segunda opcdo”); (iii) 25% (vinte e cinco por
cento) do total das acOes objeto da opcao em até 6 (seis) meses a contar do final do
segundo ano contado da assinatura do respectivo contrato de adesdo entre a
Companhia e cada beneficiario (“terceira op¢ao™); (iv) 25% (vinte e cinco por cento)
do total das acbes objeto da op¢do em até 6 (seis) meses a contar do final do terceiro
ano contado da assinatura do respectivo contrato de adesdo entre a Companhia e
cada Beneficiario (“quarta opcao”).

(vi) Cada beneficiario tera o prazo de até 6 meses a contar da data em que a Opcao se
tornar exercivel, para exercer sua opcao (“Periodo de Vigéncia”), a menos que o
Conselho de Remuneracao da Companhia estabeleca de outra forma e desde que
observados os requisitos descritos no item (v) acima.

As acoes objeto da opgdo, subscritas ou adquiridas nos termos deste Regulamento, assegurarao aos
seus titulares os mesmos direitos e vantagens das agoes ordinérias detidas pelos demais acionistas
da Companhia, excecdo feita a quaisquer direitos decorrentes de acordos de quaisquer natureza,
incluindo, sem limitagao, acordos de acionistas. Entretanto, nenhum beneficiario tera quaisquer dos
direitos e privilégios do acionista até que a sua opg¢ao seja devidamente exercida, nos termos do
plano e do respectivo contrato de opcao.

Uma vez exercida a opcao pelo beneficiario, as agdes correspondentes sao objeto de: (i) emissao através
de aumento de capital da Companhia ou (ii) compra e venda, caso encontrem-se em tesouraria.

O valor justo das opgoes determinado pelo modelo de avaliacdo Black & Scholes, em 28 de junho de
2011, data da outorga, foi de R$17,24, devido ao desdobramento das ac¢6es ordinérias, o valor justo das
opcoes na data da outorga foi de R$8,62. No periodo, o total de despesas apropriadas ao resultado foi
de R$2.536 (R$5.608 em 30 de junho de 2013).

Movimentacio durante o exercicio/periodo

Abaixo apresentamos a quantidade de op¢oes e média ponderada do preco de exercicio e 0 movimento
das opcoes de acoes durante o exercicio:

30/06/2014 31/12/2013
Preco médio Preco médio
Quantidade de exercicio Quantidade de exercicio
(R$) (R$)

Em 1° de janeiro 1.479.449 5,07 2.913.898 4,74
Exercidas durante o exercicio - - (1.434.449) 5,07
Em aberto no final do periodo 1.479.449 - 1.479.449 5,07
Exerciveis no final do periodo 1.479.449 - 1.479.449 5,07

PAGINA: 64 de 82



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - BRAZIL PHARMA S.A.

Notas Explicativas

Brasil Pharma S.A.

Notas explicativas da administracao as informacoes trimestrais — ITR

em 30 de junho de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Versdo: 1

Abaixo apresentamos uma relacao das informacg6es do modelo utilizado no plano da Companhia para

os exercicios findos em 30 de junho de 2014 e 31 e dezembro de 2013:

30/06/2014 31/12/2013
Rendimento de dividendos (%)
Volatilidade esperada (%) 69,23 35,80
Taxa de retorno livre de risco (%) 10,90 8,02
Prazo de vida esperado das agdes (anos) 4 4
Valor de mercado das agdes (R$) 3,69 6,76
Modelo utilizado Black & Scholes Black & Scholes

A vida esperada das opcoes é baseada em dados histéricos e ndo indica necessariamente padroes de
exercicio que possam ocorrer. A volatilidade esperada reflete a presuncido de que a volatilidade
historica é indicativa de tendéncias futuras, que podem nao corresponder ao cenario real.

22, Receita liquida de vendas

Consolidado
01/04/2014 a 01/04/2013 a 01/01/2014 a o1/01/2013 a
30/06/2014 30/06/2013 30/06/2014 30/06/2013
Receita bruta de vendas 947.708 843.262 1.869.608 1.608.123
Receita bruta de servigos 3.068 1.318 8.571 36.662
Receita com royalties 1.838 844 3.007 3.103
Outras receitas 644 - 1.371 1.003
Receita bruta 953.258 845.424 1.882.557 1.648.891
Deducdes (74.774) (71.395) (150.970) (137.201)
Impostos sobre venda (65.121) (59.363) (132.807) (116.252)
Impostos sobre servigos (503) (718) (854) (1.615)
Devolucoes (9.150) (11.314) (17.309) (19.334)
878.484 774.029 1.731.587 1.511.690
23. Custo das mercadorias vendidas
Consolidado
01/04/2014 a 01/04/2013 a o1/01/2014 a o1/01/2013 a
30/06/2014 30/06/2013 30/06/2014 30/06/2013
Custo das vendas (696.616) (547.188) (1.377.587) (1.066.591)
Custo servicos (931) - (1.958) -
Bonificacoes, liquida de impostos 5.839 39.189 9.557 53.863
Custo das mercadorias vendidas (691.708) (507.999) (1.369.988) (1.012.728)
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24. Despesas com vendas

O total de R$441.909 em 30 de junho de 2014 (R$319.842 em 30 de junho de 2013) de despesa é
composto principalmente por despesas com colaboradores de lojas, aluguéis de lojas e taxa
administrativa das administradoras de cart6es de crédito.

25. Despesas gerais e administrativas

Controladora

01/04/2014 a 01/04/2013 a o1/01/2014 a o1/01/2013 a

30/06/2014 30/06/2013 30/06/2014 30/06/2013
Despesas com pessoal (218) (81) (605) (509)
Despesas com servicos terceirizados (663) - (2.193) -
Outros servi¢os PJs e PFs (57) - (264) -
Despesa com viagens (140) - (389) -
Despesas gerais (58) ) (338) @)
Despesa com aluguel de escritdrios (388) - (923) -
Despesas de instalagoes e infra-estrutura (145) - (368) -
Despesas com tecnologia (3.755) - (7.963) -
Despesas com comunicacao (126) - (383) -
Despesas com material de expediente (15) - (77) -
Despesas impostos, taxas e contribuicoes (2) - (264) -
Participagdo de funcionarios e administradores (4) - (497) (5.698)
Despesa com plano de opgao de acoes (1.312) (2.882) (2.537) -
Depreciagio e amortizacao (706) (189) (1.409) (468)
(7.589) (3.159) (18.210) (6.682)

Consolidado
01/04/2014 a 01/04/2013 a o1/01/2014 a o1/01/2013 a
30/06/2014 30/06/2013 30/06/2014 30/06/2013

Despesas com pessoal (31.460) (33.005) (65.048) (63.235)
Despesas com servicos terceirizados (3.873) (7.493) (8.104) (13.978)
Outros servicos PJs e PFs (3.340) - (8.733) -
Despesa com viagens (2.067) (1.583) (4.469) (4.775)
Despesas gerais (4.521) (2.745) (8.915) (5.119)
Despesa com aluguel de escritdrios (2.339) - (4.745) -
Despesas de instalagoes e infra-estrutura (1.140) (1.465) (3.183) (5.411)
Despesas com tecnologia (5.782) - (11.700) -
Despesas com comunicacao (1.002) - (1.895) -
Despesas com material de expediente (826) 12 (2.399) (1.000)
Despesas impostos, taxas e contribuicoes (2.773) (4.545) (5.381) (6.430)
Participacdo de funcionérios e administradores (531) - (1.315) -
Despesa com plano de op¢ao de agoes (1.312) (2.882) (2.537) (5.698)
Depreciagio e amortizacao (20.639) (17.054) (49.255) (33.516)
(81.605) (70.760) (177.679) (139.162)
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26. Receitas e despesas financeiras

a) Receitas financeiras

Receita de juros sobre aplicages
financeiras

Descontos obtidos

Variages monetarias ativas
VariagGes cambiais ativa

Outras receitas financeiras
Resultado com Derivativo

Total das receitas financeiras

Receita de juros sobre aplicages
financeiras

Receita de juros sobre empréstimos

Descontos obtidos
Variages monetarias ativas
VariagOes cambiais ativa
Outras receitas financeiras
Resultado com Derivativo

Total das receitas financeiras

Controladora

01/04/2014 a

01/04/2013 a o1/01/2014 a

o1/01/2013 a

30/06/2014 30/06/2013 30/06/2014 30/06/2013
2.153 534 4.601 3.894
1 1 2 1
31 - 70 -
2.945 - 2.945 -
5 - 5 -
505 - 505 -
5.640 535 8.218 3.895
Consolidado

01/04/2014 a

01/04/2013 a 01/01/2014 a

o1/01/2013 a

30/06/2014 30/06/2013 30/06/2014 30/06/2013
2.608 705 5.744 4.567
96 32 1.251 167
1.133 847 2.362 1.322
96 3.286 243 4.507
3.462 - 4.669 -
31 467 53 467
542 - 1.060 -
7.968 5.337 15.382 11.030
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b) Despesas financeiras

Controladora

01/04/2014 a

01/04/2013 a

01/01/2014 a

o1/01/2013 a

30/06/2014 30/06/2013 30/06/2014 30/06/2013

Encargos sobre financiamentos e empréstimos (15.322) (5.378) (32.577) (10.712)
Juros, encargos e taxas bancarias (136) 6) (259) (12)
Varia¢Oes monetérias passivas (4.304) (234) (4.564) (234)
Outras despesas financeiras (50) 8) (55) (54)
Resultado com instrumento financeiro

derivativo (3.862) - (3.862) -
Variag¢Oes cambiais passivas (1.421) - (1.421) -
Total das despesas financeiras (25.095) (5.626) (42.738) (11.012)

Consolidado

01/04/2014 a

01/04/2013 a

o1/01/2014 a

o1/01/2013 a

30/06/2014 30/06/2013 30/06/2014 30/06/2013

Encargos sobre financiamentos e empréstimos (21.661) (8.942) (44.844) (17.057)
Juros, encargos e taxas bancarias (12.042) (3.225) (13.940) (10.711)
Descontos concedidos (388) (7.802) (500) (7.802)
VariagGes monetarias passivas (6.025) (2.064) (9.461) (9.461)
Outras despesas financeiras (6.218) 1.435 (7.902) (180)
Resultado com instrumento financeiro

derivativo (4.377) - (5.742) -
VariagGes cambiais passivas (1.762) - (2.494) -
Total das despesas financeiras (52.473) (20.598) (84.883) (45.211)

27. Compromissos por contratos de locaciao de iméveis

Em 30 de junho de 2014, a Companhia possuia 748 (740 em 31 de dezembro de 2013) contratos de
locacao de imdveis com prazos de vigéncia entre um e dez anos, existindo a possibilidade de renovacao.
O gasto total contabilizado em conta de despesas com aluguéis é de R$ 63.401 (R$ 51.221 em 30 de
junho de 2013), classificados como arrendamentos operacionais, incluindo aluguel, condominio e
Imposto Predial e Territorial Urbano - IPTU.

Os aluguéis minimos futuros a pagar, de acordo com os arrendamentos mercantis nio cancelaveis em
30 de junho de 2014 e 31 de dezembro 2013, sdo os seguintes:

Controladora Consolidado
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013
Dentro de um ano 16.157 2.557 74.161 65.757
Mais de um ano e menos que cinco anos 25.918 8.055 141.009 137.495
Mais de cinco anos 132 1.310 19.283 15.629
42.207 11.922 234.453 218.881
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28. Instrumentos financeiros e politicas para gestao de risco financeiro

Os principais passivos financeiros da Companhia e suas controladas referem-se a contas a pagar,
contas a pagar por aquisicdo de investimentos, empréstimos, financiamentos e debéntures, todos
registrados nas informacoes trimestrais - ITR. Os empréstimos, financiamentos e debéntures estao
atrelados as taxas prefixadas e variaveis, com atualizacdo pelo CDI ou indices de inflacdao. Os
empréstimos contratados sdo de curto e longo prazo.

Os principais riscos de mercado que podem afetar diretamente a Companhia e suas controladas, sao
o risco da taxa de juros, risco de liquidez e risco de crédito.

Os instrumentos financeiros apresentados pela Companhia em 30 de junho de 2014 e 31 de
dezembro de 2013 sdo, basicamente, os seguintes:

Aplicacoes financeiras

As aplicacoes financeiras sao decorrentes de operacdes em CDB, fundos de renda fixa e fundo de
investimento exclusivo, que sio atualizadas por percentuais da variacdo do CDI.

Empréstimos e financiamentos
Os empréstimos e financiamentos estao sujeitos a taxas de mercado conforme exposto na Nota 12.
Debéntures

As debéntures estdo sujeitas a variacdo da CDI, acrescidas de um percentual de 1,705% ao ano na
primeira série e de 1,775% a segunda série, conforme exposto na Nota 13.

Contas a pagar por aquisicio de investimentos

As contas a pagar por aquisicdo de investimentos estdo indexadas ao IPCA e ao IGPM, sendo
atualizadas no decorrer do periodo, conforme exposto na Nota 17.
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a) Risco de mercado
1) Risco de crédito
A operacao basica da Companhia é a venda de mercadorias a consumidores finais, dessa
forma, as vendas sdo liquidadas em dinheiro ou por meio dos principais cartoes de

crédito existentes no mercado. A Companhia considera que o risco de crédito é baixo.

(ii) Risco de taxa de cadmbio e de juros

As obrigacoes sujeitas a taxas de juros variaveis deixam a Companhia exposta ao risco de
mudanca nas taxas de juros de mercado e variacdo do cambio. Essas obrigacoes sao
basicamente empréstimos e financiamentos com base no CDI.

A exposicio da Companhia ao risco de variagbes nas taxas de cAmbio refere-se
principalmente a empréstimo na controlada Drogaria Rosério.

A Companhia mantém contrato de swap cambial para sua exposigdo a flutuacoes na
conversao para reais.
Controladora Consolidado
Nota Indexador 30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013

Ativos financeiros

Titulos privados (CDB-DI) 4 CDI - - 654 -
Operacoes compromissadas 4 CDI - - 10.392 65.483
Fundo de Investimento 4 CDI - 190.227 2.251 254.812
Outros 4 CDI 1.348 391 2.998 1.503
Derivativos 15 CDI 484 - 1.640 -
Total 1.832 190.618 17.935 321.798
Dividas financeiras

Capital de giro 13 CDI/ TJLP 320.682 70.218 454.124 209.490
Debéntures 14 CDI 12 549.809 12 549.809
Derivativos 15 CDI 3.840 - 3.840 -
Total 324.534 620.027 457.976 759.299

b) Risco de liquidez

A Administracdo acompanha continuamente as necessidades de liquidez da Companhia para
assegurar que se tenha caixa suficiente para atender as necessidades operacionais.

Devido a dindmica dos negé6cios da Companhia e suas controladas, o objetivo da tesouraria é manter
o saldo entre a continuidade dos recursos e a flexibilidade através de Capital de Giro.

Além disso, a tesouraria monitora o nivel de liquidez consolidado, considerando o fluxo de caixa
esperado em contrapartida as linhas de crédito nao utilizadas.

O quadro abaixo resume o perfil do vencimento dos principais passivos financeiros consolidados no

periodo de trés meses findo em 30 de junho de 2014 e exercicio findo em 31 de dezembro de 2013
com base nos pagamentos contratuais nao descontados.

PAGINA: 70 de 82



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - BRAZIL PHARMA S.A. Verséo : 1

Notas Explicativas

Brasil Pharma S.A.

Notas explicativas da administracao as informacoes trimestrais — ITR

em 30 de junho de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1a12

30/06/2014 Nota meses 1a5anos > 5 anos Total

Fornecedores 12 357.570 - - 357.570
Empréstimos e financiamentos 13 386.812 67.312 - 454.124
Debéntures 14 12 - - 12
Contas a pagar por aquisi¢do de investimento 18 44.110 48.509 - 92.619
Derivativos 15 3.840 - - 3.840
Total 792.344 115.821 - 908.165
31/12/2013 rilzslezs 1a5anos > 5 anos Total

Fornecedores 12 546.413 - - 546.413
Empréstimos e financiamentos 13 124.507 84.983 - 209.490
Debéntures 14 15.249 534.560 - 549.809
Contas a pagar por aquisi¢ao de investimento 18 70.300 77.537 - 147.837
Total 756.469 697.080 - 1.453.549

c) Gestao de capital

O objetivo da Companhia em relagdo a gestdo de capital é a manutencao da capacidade de
investimento, permitindo viabilizar seu processo de crescimento e oferecer retorno aos seus
investidores.

Dessa forma, o indice de alavancagem financeira é o resultado da divisao da divida liquida pelo
patrimoénio liquido. A divida liquida resulta na somatéria dos financiamentos subtraido do total de
caixa e equivalentes de caixa.

Demonstramos abaixo os indices, para periodo de 30 de junho de 2014 e exercicio findo em 31 de
dezembro de 2013:

Controladora Consolidado

Nota 30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/12/2013
Fornecedores 12 604 908 357.570 546.413
Empréstimos e financiamentos 13 320.682 70.218 454.124 209.490
Debéntures 14 12 549.809 12 549.809
Contas a pagar por aquisi¢io de investimento 18 603 802 92.619 147.837
(-) Caixa e equivalentes de caixa 4 (13.145) (190.670) (51.340) (405.914)
Divida liquida 308.756 431.067 852.985 1.047.635
Patrimdnio liquido - 1.481.905 1.407.501 1.481.905 1.407.503
indice de alavancagem financeira 20,84% 30,63% 57,56% 74,43%
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Versdo: 1

Andlise de sensibilidade dos instrumentos financeiros

A anélise de sensibilidade para cada tipo de risco de mercado considerado relevante pela
Administragio esté apresentado na tabela abaixo.

Para o cenéario provavel sengundo avaliacio efetuada pela administracao foi considerado um horizonte
de um ano. Adicionalmente dois outros cenarios (A) e (B) sao demonstrados. A Companhia assume um
aumento de 25% (cenario A) e de 50% (cenario B — cenario de situacdo extrema) na projecao de
mercado para a taxa do CDI, TJLP e Délar norte americano.

Projecoes de mercado

Transacoes % 'Ll:)rgfés) In((llt)s(;(()i)or 30/06/2014 Provavel Cenario A Cenario B
Empréstimo - Capital de Giro 0,79 a 12,42 CDI (i) 120.020 134.278 137.843 141.408
Empréstimo - Capital de Giro 2,015 a 2,323 USD 208.582 233.362 239.556 245.751
Empréstimo - Capital de Giro 2,50 a 22,09 Pré-Fixado 117.064 130.971 134.448 137.925
Empréstimo - Capital de Giro 3,5 Selic (ii) 1.289 1.442 1.480 1.519
Empréstimo - Capital de Giro 8,80 a12,47 TJLP (ii) 7.169 8.021 8.234 8.447
Debéntures 1,705 a.a. e 1,775 a.a. CDI 12 13 14 14

Total 454.136 508.087 521.575 535.064

Aplicacdes financeiras CDI 28.433 31.811 32.655 33.500

Total 28.433 31.811 32.655 33.500

Exposicao liquida total 425.703 476.276 488.920 501.564

Ganho/(Perda) (50.573) (63.217) (75.861)

(*) Percentuais do CDI variando de 100,5% a 102%
5

O efeito liquido total dos cenarios acima mencionados é basicamente devido a exposicao da

Companhia ao CDI.

No cenério provavel a Companhia tera uma perda de R$ 50.573. A perda liquida no cenario “A” é de
R$ 63.217 e no cenario “B” é de R$ 75.861 comparando com os saldos de 30 de junho de 2014. As
taxas de CDI utilizadas nos cenarios Provavel, “A” e “B” foram, respectivamente, 11,88%, 14,85% e
17,82% a.a. A projecao da taxa CDI foi extraida do site do Tesouro Nacional do Brasil.

A tabela abaixo demonstra a sensibilidade das posi¢es de empréstimos e empréstimo a dolar Swap

em aberto em 30 de junho de 2014:

Operacio Transacoes Nota Risco 30/06/2014 Provavel Cenario A Cenario B
Objeto Empréstimos A““[‘Jes“;ﬁ do (208.876) (227.668) (310.189) (507.143)
Ponta Ativa Derivativo - Swap 15 Queda do US$* 208.876 227.668 310.189 507.143
Ponta Passiva Derivativo - Swap 15 Aumento do CDI (211.076) (215.255) (225.910) (243.802)
Diferencial (2.200) 12.413 84.279 263.341
Efeito liquido (211.076) (215.255) (225.910) (243.802)

(i) As taxas médias de juros dos empréstimos e financiamentos séo de 0,07% - 2,04% a.m.
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No cenario provavel a Companhia tera um perda de R$ 4.179 comparando com os saldos de
30 de junho de 2014. A perda liquida no cenéario “A” é de R$ 14.834 € no cenario “B” é de R$
32.726 comparando com os saldos de 30 de junho de 2014. As taxas de cambio utilizadas
nos cenarios Provavel, “A” e “B” foram, respectivamente, US$ 2,40, US$ 3,00 e US$ 3,60 e

as taxas de CDI foram as mesmas utilizadas no quadro anterior.

A taxa base do dolar utilizada nos cenarios foi extraida do site do Tesouro Nacional do Brasil.

29. Cobertura de seguros

Em 30 de junho de 2014, a Companhia e suas controladas tém como politica, contratar seguros com
cobertura nos seguintes riscos:

30/06/2014 31/12/2013
Cobertura Cobertura

Incéndio, Raio e Explosdo 1.384.836 100.000
Danos Elétricos e Curto Circuito 15.498 200
Vendaval/Granizo/Impacto de Veiculos 15.789 500
Tumultos/Greve/Lock-Out 22.639 -
Roubo/Furto Qualificado 12.782 -
Equipamentos Eletronicos 8.607 50
Responsabilidade Civil 63.653 -
Frota 145 226
Outros 18.145 490
1.542.094 101.466

A Companhia mantém politica de monitoramento dos riscos inerentes as suas operacoes. Por conta
disto, em de 30 de junho de 2014, a Companhia possuia contratos de seguros em vigor. A
Administracao da Companhia entende que as coberturas representam valores suficientes para
suprir eventuais perdas.

30. Transacoes com partes relacionadas

As operagdes com partes relacionadas sao sempre realizadas observando precos e condicOes
especificas contratadas entre as partes.

Conforme competéncia descrita em nosso Estatuto Social, compete ao Conselho de Administracio
aprovar a realizacao de qualquer transacao entre, de um lado, os nossos acionistas ou diretores ou
partes relacionadas, seus respectivos conjuges, ascendentes, parentes até o terceiro grau, sociedades
controladas, seus controladores ou pessoas sob controle comum, e, de outro, a Companhia e suas
controladas. Independentemente do valor envolvido, todas as transacées entre a Companhia e as
pessoas acima previstas devem ser realizadas em termos e condi¢Oes contratadas entre as partes.

Adicionalmente, observamos as regras de realizacdo de transacbes com partes relacionadas
determinadas pela Lei das Sociedades por Ag¢bes e das préticas relacionadas ao Novo Mercado da
BM&FBovespa.

Nao ocorreram transacgoes envolvendo garantias dadas ou recebidas com partes relacionadas.
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A Companhia concentra parte de suas atividades de “back office” (Recursos Humanos,
Administrativo, T.I, Financas e Contabilidade), em seu Centro de Servigos Compartilhados — CSC,
que atendem as controladas da Companhia, cujos custos incorridos sdo rateados e reembolsados
pelas controladas.

A seguir demonstramos os saldos das transagées em 30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de 2013,
bem como os efeitos no resultado do semestre.

Versdo: 1

Controladora
Ativo circulante Receitas
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 30/06/2013
Drogaria Farmais Ltda. 12 - - -
Comercial Farmais - - - 671
Rede Nordeste de Farmais S.A 13 13 - 5
Drogaria Rosario (i) 10.138 5.636 - 7.500
Centro Oeste Farma - - - 1.624
Beauty”in 238 238 - -
Distribuidora Big Benn 495 495 - 1.210
Farmais Adm. De Convénios - - - 21
Sant”ana S.A 19 - - 3.004
Drogaria Mais Econdmica (i) 4.615 - - 6.160
Transportes Mais Econdmica - - - 342
NEX Distribuidora 31 31 - 5
Total nio circulante 15.561 6.413 - 20.632

(i) Refere-se preponderantemente a operacdes de mutuo intercompany e ressarcimento de despesas.

Consolidado
Ativo circulante Receitas
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 31/03/2013
Beauty’in 245 238 - -
Total 245 238 - -

A seguir demonstramos os saldos das transacées dos fundos em 30 de junho de 2014 e 31 de
dezembro de 2013, e os efeitos no resultado do semestre.

Essas operacoes foram inerentes a liquidacoes financeiras, sendo as mesmas formalizadas e
remuneradas conforme acordo entre as partes.

Controladora
Ativo circulante Receitas
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 30/06/2013
Fundo de investimento exclusivo (i) - 190.227 4.546 3.371
Total - 190.227 4.546 3.371
Consolidado
Ativo circulante Receitas
30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 30/06/2013
Fundo de investimento exclusivo (i) 2.195 253.867 4.769 3.705
Total 2.195 253.867 4.769 3.705
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Representados por aplicagdes financeiras em fundos de investimento com a finalidade de
atender a compromissos de caixa de curto prazo, para investimento ou outros fins. Em 30 de
junho de 2014 e 31 de dezembro de 2013, ndo foi reconhecida nenhuma perda relacionada a
expectativa de realizacdo desses investimentos. Ndo existem quaisquer compromissos quanto a
prazos, condicGes especiais e valores a serem mantidos nesses fundos.

1) Fundo de investimento exclusivo - O fundo de investimento StrikeFIM CP é um fundo
de renda fixa de crédito privado sob gestdo, administracio e custédia do Banco BTG
Pactual S.A. que possui investimento no fundo aberto Yield DI FI REF, conforme
divulgado na Nota 4.

A taxa de administracdo do fundo de investimento Strike FIM CP PE é equivalente a uma
percentagem anual de 0,06% sobre o valor do patriménio liquido do fundo. Para o periodo de
trés meses findo em 30 de junho de 2014 e de 2013, a despesa com essa taxa de administracao foi
de R$ 23 e R$90 respectivamente.

A taxa de administracao do fundo Yield DI FI REF é equivalente a um percentual anual de 0,30%
sobre o patriménio do fundo, podendo ser acrescida da taxa de administragdo dos fundos de
investimentos em que o fundo invista, inclusive de outros fundos de investimento em quotas de
fundo de investimento, atingindo no méximo a percentagem anual de 1%. Para o periodo findo
em 30 de junho de 2014 e de 2013, as despesas com taxa de administracdo deste fundo foram
abatidas dos respectivos rendimentos auferidos pela Companhia.

Assim como as outras transacOes com partes relacionadas, nossas operacoes com os fundos
Strike FIM CP e Yield DI FI REF, foram efetuadas em condicbes pactuadas entre as partes.

Passivo Circulante Despesa

30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 30/06/2013
Valores a pagar
Pessoal chave da administra¢do da entidade ou de
sua controladora:
Districon Participagoes S/A 108 144 648 103
Assicon Participagoes S/A 116 154 696 79
Rodrigo Silveira 3 3 18 -
Rio Grande Participagoes Societaria 3 7 18 -
Altavista Promogdes de Vendas Ltda 15 39 90 8
Wilson José Lopes 4 6 24 29
Agro Territorial Terapa Ltda 25 85 150 25
AGL Emp. E Participagoes 330 318 1.980 320
Aguilera e Outros 40 9 240 -
Carmen Patrimonial Ltda 310 335 1.860 320
Patrimonial Laranjeira Ltda 64 64 384 -

1.018 1.164 6.108 884
Aché laboratoérios
Passivo circulante Custo
Valores a Pagar: 30/06/2014 31/12/2013 30/06/2014 30/06/2013
Mercadorias para revenda
Aché Laboratérios Farmacéuticos S.A. (i) 4.491 4.945 12.633 12.282
4.491 4.945 12.633 12.282
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(i) As controladas da Companhia compram produtos para revendas deste laboratdrio, sendo que o comité
de investimento através do fundo Vincitore FIP possui 6 membros dos quais 5 membros votantes
também sdo acionistas do grupo Aché Laboratorios, o fundo Lajota FIP possui 4 membros dos quais 1
membro sem direito a voto também é acionista do grupo Aché Laboratérios e o fundo Infinity FIP
possui até 5 membros dos quais 3 membros também sao acionistas do grupo Aché. Os fundos
Vincitore FIP, Lajota FIP e Infinity FIP sdo acionistas da Companhia.

Em 30 de junho de 2014 e 31 de dezembro de 2013 ndo houve a necessidade de constituicdo de
provisdo para perdas envolvendo operagdes com partes relacionadas.

Remuneracao do pessoal-chave da Administracao

O pessoal-chave da Administracao compreende o Presidente, os Diretores Estatutérios e os
Conselheiros de Administragdo. A Companhia ndo tem a pratica de conceder beneficios p6s-
emprego, de rescisao de contrato de trabalho ou outros beneficios de longo prazo.

A remuneracdo paga ao pessoal-chave da Administracao foi de R$ 1.432 no periodo findo
em 30 de junho de 2014 (R$ 3.139 em no periodo findo em 30 de junho de 2013), sendo R$
2.816 referentes ao plano de opcao de acoes.

a) Entidade com influéncia significativa sobre a Companhia

O BTG Pactual é proprietario de 29,09% das acbes ordinarias da Companhia distribuidos em
dois fundos de investimentos como segue:

ngr:;g:ge Participaciao
BTG Pactual Pharma Participagoes S.A. 39.186.934 10,79%
BTG Pactual Principal Investments Fundo de Investimentos em Participagoes 30.021.933 8,27%
69.208.867 19,09%
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31. Informacoes por Segmento

Os segmentos operacionais sdo reportados de forma consistente com os relatorios gerenciais
fornecidos ao principal tomador de decisGes operacionais para fins de avaliacao de desempenho de
cada segmento e alocacdo de recursos. A principal segmentacdo dos negbcios da Companhia é
baseada em vendas pelos segmentos de comercializaveis, os quais estdo apresentados na sequéncia.
A Companhia desenvolve suas atividades de negbcio considerando, principalmente, o segmento
operacional de varejo como base para a gestao da entidade e para a tomada de deciséGes.

A Companhia apresentou o seguinte Resultado por Segmento:

Descricao Varejo Servicos Outros Eliminacao Total

Ativos e Passivos (30 de Junho de 2013)

Receita bruta 1.639.732 8.337 821 1.648.891
Dedugdes da receita (135.976) (1.021) (204) (137.201)
Receita liquida 1.503.757 7.316 617 1.511.690
Custo da mercadoria vendida (1.011.187) (1.117) (423) (1.012.728)
Lucro bruto 492.569 6.199 194 498.962
Depreciacido e amortizacao (32.846) (184) (486) (33.516)
Equivaléncia patrimonial - - (3.586) (3.586)
Lucro operacional 49.625 743 (12.582) 37.786
Despesas financeiras (56.853) (24) 11.665 (45.211)
Receitas financeiras 29.727 155 (18.852) 11.030
Lucro antes do IR e CS 22.499 875 (19.769) 3.605
Despesas de imposto de renda e da contribuicao social (10.042) (348) 1.327 (9.063)
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio 12.457 526 (18.441) (5.458)

Ativos e Passivos (30 de Junho de 2013)

Ativo circulante 1.122.718 1.011 48.286 1.172.015
Ativo ndo circulante 1.477.637 88 207.129 1.684.854

Investimentos 4.701 - 1.626.143 (1.601.032) 29.812
Passivo circulante 689.679 462 25.633 715.775
Passivo ndo circulante 272.768 - 323.997 596.765
Patrimdnio liquido 1.573.601 636 1.574.269 (1.604.176) 1.544.330
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Notas Explicativas

Brasil Pharma S.A.

Notas explicativas da administracao as informacoes trimestrais — ITR

em 30 de junho de 2014
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Descric¢io Varejo Servicos Outros Eliminacio Total

Resultado (30 de junho de 2014)

Receita bruta 1.875.574 6.983 - 1.882.557
Dedugdes da receita (150.580) (390) - (150.970)
Receita liquida 1.724.994 6.594 - 1.731.587
Custo da mercadoria vendida (1.367.306) (2.682) - (1.369.988)
Lucro bruto 357.687 3.911 - 361.599
Depreciac¢ao e amortizacao (47.752) (84) (1.419) (49.255)
Equivaléncia patrimonial - - (4.946) (4.946)
Lucro operacional (253.103) (2.814) (22.049) (277.966)
Despesas financeiras (42.041) (102) (42.740) (84.883)
Receitas financeiras 6.829 335 8.218 15.382
Lucro antes do IR e CS (288.315) (2.581) (56.572) (347.467)
Despesas de imposto de renda e da contribuicao social 18.855 - 178 19.033
Lucro (prejuizo) liquido do exercicio (269.460) (2.581) (56.394) (328.434)

Ativos e Passivos (30 de junho de 2014)

Ativo circulante 852.087 51.975 33.686 937.748
Ativo nio circulante 1.538.172 1.348 166.670 1.706.190

Investimentos 1.269 - 1.607.415 (1.601.818) 6.867
Passivo circulante 565.995 48.896 354.573 969.464
Passivo nao circulante 146.576 1.174 44.819 192.569
Patrimonio liquido 1.567.825 3.253 1.504.142 (1.593.316) 1.481.905
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Pareceres e Declaracdes / Relatdrio da Revisdo Especial - Sem Ressalva

Brasil Pharma S.A.
Relatério sobre a revisdo das
Informag@es Trimestrais - ITR em

30 de junho de 2014

Relatorio sobre a revisdo de informacdes trimestrais
Aos Administradores e Acionistas

Brasil Pharma S.A.

Introducéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias, individuais e consolidadas, da Brasil Pharma S.A. (“Companhia”), contidas no
Formulério de Informacdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2014, que compreendem o balango
patrimonial em 30 de junho 2014 e as respectivas demonstra¢des do resultado, do resultado abrangente, para os periodos de trés e
seis meses findos nessa data e das mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses findo nessa
data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

A administracdo é responsavel pela elaboragéo das informag8es contabeis intermediarias individuais de acordo com o Pronunciamento
Técnico CPC 21 (R1) — Demonstracgado Intermediaria e das informacdes contabeis intermediarias consolidadas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 (R1) — Demonstracéo Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 —Interim
Financial Reporting, emitida pelo International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentac¢do dessas informagfes
de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das Informacgdes
Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a de expressar uma concluséo sobre essas informagdes contabeis intermediarias com
base em nossa reviséo.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de reviséo de informag6es intermediarias (NBC TR
2410 — Reviséo de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma reviséo de informag8es intermediarias consiste
na realizacdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Concluséo sobre as informacgdes
intermediarias individuais

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias individuais incluidas nas informagdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1) aplicavel a elaboracdo das Informagées Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma
condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Conclusao sobre as informacgdes
intermediarias consolidadas

Com base em nossa reviséo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informacdes contébeis
intermediarias consolidadas incluidas nas informacgdes trimestrais anteriormente referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com o CPC 21 (R1) e o IAS 34, aplicaveis a elaboracao das Informacdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de
forma condizente com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

Outros assuntos
Demonstragdes do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstrac¢des do valor adicionado (DVA), individuais e consolidadas, referentes ao periodo de seis meses
findo em 30 de junho de 2014, preparadas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentagéo nas
informacgdes intermediéarias é requerida de acordo com as normas expedidas pela Comissdo de Valores Mobilidrios aplicaveis a
elaboracgédo de Informagdes Trimestrais — ITR e considerada informagéo suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacéo da
DVA. Essas demonstragfes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa
revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que nédo foram elaboradas de maneira consistente, em
todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as informag8es contabeis intermediarias individuais e consolidadas tomadas em
conjunto.
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Brasilia, 13 de agosto de 2014

PricewaterhouseCoopers Guilherme Naves Valle

Auditores Independentes Contador CRC MG070614/0-5 “S” SP
CRC 25P000160/0-5
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

Declaragédo dos diretores sobre as informacdes contébeis intermediarias
Brasil Pharma S.A.

Em conformidade com o artigo 25 da Instrugdo CVM No. 480 (Inciso VI), de 7 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que revisou,
discutiu e concordou com as informacdes contabeis intermediarias, referente ao periodo findo em 30 de junho de 2014.

Séo Paulo, 13 de agosto de 2014.
José Ricardo Mendes da Silva
Diretor Presidente

Orivaldo Padilha

Diretor Financeiro

Orivaldo Padilha

Diretor de Rela¢des com Investidores

PAGINA: 81 de 82



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2014 - BRAZIL PHARMA S.A. Verséo : 1

Pareceres e Declaragcdes / Declaracao dos Diretores sobre o Relatorio dos Auditores
Independentes

Declaragdo dos diretores sobre o relatdrio dos auditores independentes
DECLARACAO

Os Diretores da BRASIL PHARMA S.A., inscrita no Ministério da Fazenda sob o CNPJ n° 11.395.624/0001-71, com sede na Rua
Gomes de Carvalho, n°® 1.629, 6° e 7° andares, Bairro Vila Olimpia, CEP 04547-006, na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo,
declaram para os fins do disposto no artigo 25 da Instru¢do CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009 conforme alterada, que:

i) reviram, discutiram e concordam com as opinides expressas no relatério de revisdo dos auditores independentes sobre as
informagdes contabeis intermediarias referentes ao periodo findo em 30 de junho de 2014; e

i) reviram, discutiram e concordaram com as informacdes contabeis intermediarias referentes periodo findo em 30 de junho de 2014.
Sao Paulo, 13 de agosto de 2014.

BRASIL PHARMA S.A.

José Ricardo Mendes da Silva

Diretor Presidente

Orivaldo Padilha

Diretor Financeiro

Orivaldo Padilha

Diretor de Rela¢des com Investidores

PAGINA: 82 de 82



