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Relatorio da Administragdo: Senhores acionistas, atendendo disposicoes legais e
estatutdrias, a administragdo tem a honra de submeter a apreciagdo de V.Sas., as
Demonstragdes Financeiras, referentes aos exercicios encerrados em 31/12/2014 e 2013.
Os valores apresentados revelam os resultados alcangados no periodo, bem como a
posigdo patrimonial da Sociedade. Colocamo-nos a disposigdo para prestar-lhes quaisquer
esclarecimentos que julgarem necessarios. A Administragdo.

Balangos F iais (Em milhares de reais)
ATIVO 2014 2013
Ativos Circulantes 39.764 _ 99.068
Caixa e equivalentes de caixa 7.718 20346
Aplicagdes financeiras - 10240
Contas a receber de clientes 24048  49.556
Estoque de imdveis a comercializar 7641  18.658
Outros ativos 357 268
Ativos Néo Circulantes 29.023 3.0711
Contas a receber de clientes 25.074 -

Estoque de imdveis a comercializar
Empréstimos a partes relacionadas
Imobilizado

Total dos Ativos

PASSIVO

Passivos Circulantes
Empréstimos e financiamentos
Contas a pagar a fornecedores e outras
Dividendos a pagar
Outros passivos financeiros

Passivos Néo Circulantes
Empréstimos e financiamentos
Empréstimos com partes relacionadas
Qutros passivos financeiros

Patriménio liquido

Total do Passivo e Patriménio Liquido

Notas Explicativas as Demonstragdes Financeiras: Contexto Operacional - a Sociedade
tem por objetivo a incorporagdo de edificagdes proprias e em condominio, a promogdo de
loteamento de imdveis prdprios, a locagdo de bens iméveis préprios, a participagdo no capital
de outras empresas, como sdcia ou acionista e a coordenagdo, supervisdo e fiscalizagdo
de obras civis, a organizagdo e a administragdo de consorcios de imdveis, o planejamento,
organizagdo, implantagdo e administragdo de empreendimentos imobilirios préprios ou de
terceiros de qualquer espécie, sejam hoteleiros, residenciais ou comerciais. Apresentagdo das
Demonstracdes Financeiras - as demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo com
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Demonstragoes dos Resultados (Em milhares de reals, exceto o lucro lquido por agao) D Ges dos Fluxos de Caixa (Em milhares de reais)
2014 2013 Fluxo de caixa das atividades operacionais 2014 _ 2013

Receita operacional liquida 22895 (3.957) Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 4440 (7.053)

Custos operacionais 13.983) _ (2.940)  Ajustes para reconciliar o lucro liquido (prejuizo) do exercicio com o

Lucro (prejuizo) bruto 8912 (6.897) caixagerado pelas (aplicado nas) atividades operacionais:

(Despesas) receitas operacionais Provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 598  (270)
Despesas de vendas (2.093) (2.530) Juros e variagBes monetdrias 3073  2.088
Despesas gerais e administrativas (47) (37)  Imposto de renda e contribuicao social 442 _ (2.806
Outras receitas (despesas), liquidas (1.492) (38)  Lucro liquido (prejuizo) do exercicio ajustado 8553 _ (8.041)
Resultado financeiro, liquido (398) _ (357) (Aumento)/reducao nos ativos operacionais

Resultado antes do imposto de renda e contribuigio social 4887 _ (0.859) Contasareceber . (L051)  57.839
Imposto de renda e contribuigdo social 442) — 23806  Estoque deimdveis a comercializar 13926 (10459)

Lucro Liquido (Prejuizo) do Exercicio 4440 __(7.053) Outrosativos ) o 6351 (10.339)

Lucro liquido do exercicio por agdo (Em Reais) 0,11 (Aumento)/redugéio nos passivos operacionais

o) Sesd Sesd 3o Touid Thoresa . Contas a pagar (4.742) (11.405)
0es das Mutacoes do P Liquido (Em milhares de reais) Outros passivos 1253) _ (2.947)

Adto. para Reservas de Lucro Caixa liquido aplicado nas (gerado pelas) ativid. operacionais 21.784 _ 14.648

futuro Investi-  Lucros Aquisi¢do de ativo imobilizado 149 65

Capital  aumento mento e acumu- Caixa liquido nas dei 149 65)

Social __de capital _Legal _capitalgiro _ lados _ Total ~Empréstimos de terceiros e partes relacionadas (49.684)  1.79

Saldos em 31/12/2012 22.885 - 1.168 14.350 - 38403 Aumento de capital e adiantamento para aumento de capital 22.122 -
Reserva para investimento Dividendos pagos 6.999) 2
e capital giro - - - (7.053) 7.053 - Caixa liquido gerado pelas (aplicado nas) ativid. de financto. (34.561) _ 1798
Prejuizo do exercicio - - - - (7.053) (7.053) Aumento (redugéo) do saldo de caixa e equivalentes de caixa (12.628) 16.381

Saldos em 31/12/2013 22.885 - 1168 7.297 - 31350 Saldos noinicio do exercicio 20346 _ 3.965
Aumento de capital 16727 - - -716.727 Saldos no fim do exercicio
Adiantamento para futuro =530 registrados nesta rubrica 0s CUSLOs de aquisicao Je terreno, Je CONStrugao € OURT0S CUStos
aumento de capital - 539 - - - relacionados aos projetos em construgdo e concluidos cujas unidades ainda ndo foram vendidas.
Reservalegal - - 222 - (222 - O custo de terrenos mantidos para desenvolvimento inclui o prego de compra, bem como os
Reserya para investimento custos incorridos para a aquisi¢do e do desenvolvimento do terreno, que ndo excede o valor
€ F§P|t3| giro - - - 3.164 (3.164) - de mercado. Imobilizado - terrenos, edificagdes, moveis e utensilios, instalagdes, veiculos,
Dividendos propostos - - - - (1.054) (L054)  estandes de vendas (apartamento modelo) e equipamentos sdo demonstrados ao valor de
Ed\é?;l?;lﬁfjélﬂeg:rﬁgirues - - - (7.000) 446 17404(1% custo, deduzidos de depreciagdo e perda por redugo ao valor recuperavel acumuladas, quando

Saldos em 31/12/2014 aplicavel. Os terrenos ndo sofrem depreciagdo. Os gastos com a construgdo dos estandes de

a legislagdo societdria brasileira e os Pronunciamentos, as OrientagGes e as Intrerpretagdes
emitidas pelo CPC e aprovados pela CVM. Caixa e Equivalentes de Caixa - incluem caixa,
contas bancérias e aplicagdes financeiras de curto prazo. Contas a Receber - sdo avaliadas e
registradas pelo valor presente na data de transagdo sendo deduzida a provisdo para créditos
de liquidagdo duvidosa, que é constituida com base na andlise individual dos recebiveis. Estoque

vendas e do apartamento modelo s3o capitalizados apenas quando a expectativa de vida util-
econdmica for superior a um ano e depreciados de acordo com o prazo de vida util-econdmica
de 24 a 60 meses. Capital Social - O Capital Social Subscrito e Integralizado Esta Representado
Por 39.611.673 AgBes Ordindrias, Nominativas Sem Valor Nominal.
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