CNPJ n° 05.063.249/0001-60

EMPRESA DE TRANSMISSAO DO ALTO URUGUAI S.A.

RELATORIO DA ADMINISTRACAO

A Administracdo da Empresa de Transmiss@o do Alto Uruguai S.A (‘ETAU” ou
“Companhia”) tem a satisfacdo de submeter a apreciagao dos Senhores Acionistas
o Relatério da Administragéo e as Demonstragdes Financeiras acompanhadas das
notas explicativas e do respectivo relatério dos auditores independentes relativas ao
exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012.
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27,42%

52,58%

Controladores - Possuem o controle compartihado da Companhia, por meio de
acordo de acionistas: Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A (“Taesa”), Ele-
trosul Centrais Elétricas S.A. (“Eletrosul”), DME Energética S.A. (‘DME”) e Compa-
nhia Estadual de Geragéo e Transmissao de Energia Elétrica (‘CEEE-GT").

Desempenho financeiro 2012 2011
Receita operacional liquida 27.595  35.825
EBITDA 23.023 31.452
Margem EBITDA 83,43% 87,79%
Reconciliagdo do EBITDA

Lucro do exercicio 18.091  25.331
Resultado Financeiro 3.568 4.293
Imposto de renda e contribuigéo social 1.364 1.828
EBITDA 23.023 31.452

EBITDA - ¢ o lucro liquido antes dos impostos, das despesas financeiras liquidas e das
despesas de depreciagdo e amortizagdo. O EBITDA n&o é reconhecido pelas praticas

contabeis adotadas no Brasil e ndo representa um fluxo de caixa para os periodos apre-
sentados, nao deve ser considerado como um lucro liquido alternativo, bem como nao é
indicador de desempenho. O EBITDA apresentado € utilizado pela Companhia para medir
0 seu proprio desempenho. A Companhia entende que alguns investidores e analistas
financeiros usam o EBITDA como um indicador de seu desempenho operacional.

ca S.A realiza atividades de back-office para atividades administrativas da ETAU e
procura implantar na concess&o os mesmos principios de Governanga Corporativa
e Qualidade, comuns a todas concessionarias do Grupo Taesa.

Politica de qualidade

A ETAU, respaldada pela alta administragdo, manifesta seu compromisso com a

Perfil do endividamento 2012 2011 qualidade, declarando como diretrizes globais da organizagéo: o completo atendi-
Curto prazo 6.996 6.958 mento dos requisitos do cliente, 0 comprometimento com a melhoria continua e a
Longo prazo 28.078 34.509 exceléncia no sistema de gestao da qualidade, direcionados a execugao dos servi-
Divida bruta 35.074 41.467 c¢os de operagdo e manutencdo de linhas de transmissado de energia elétrica, forma-

(-) Caixa equivalentes de caixa, depositos vinculados e
outros investimentos
(=) Divida liquida 29.391 36.782
Divida liquida/EBITDA 1,28 1,17
Divida Liquida - A Divida Liquida ndo é reconhecida pelas praticas contabeis adota-
das no Brasil e ndo possui um significado padrao e pode nao ser comparavel a me-
didas semelhantes fornecidas por outras companhias e, também, ndo € uma medida
de fluxo de caixa, liquidez ou capacidade de pagamento da divida. A Divida Liquida
representa o somatério de Emprestimos e Financiamentos do Passivo Circulante e do
Passivo Nao Circulante, menos o Caixa e Equivalente de Caixa, Depodsitos Vincula-
dos e Outros Investimentos. A Divida Liquida apresentada € utilizada pela Companhia
para medir o seu proprio desempenho. A Companhia entende que alguns investidores
e analistas financeiros usam a divida liquida como um indicador de seu desempenho.
Governanga Corporativa
A ETAU possui como érgao de Governanga Corporativa o Conselho de Administra-
¢ao que é composto por membros efetivos e suplentes representantes dos acionis-
tas da Companhia. Cabe ao Conselho de Administracédo estabelecer as diretrizes
fundamentais para a Companhia, verificar e acompanhar sua execugao.
A ETAU faz parte do Grupo Taesa, cuja holding - Transmissora Alianga de Energia
Elétrica S.A, € uma Companhia de capital aberto, listada no segmento do Nivel 2 de
Governanga Corporativa da BOVESPA. A Transmissora Alianca de Energia Elétri-

(5.683) (4.685)

lizadas pelas seguintes linhas estratégicas:

* Gestéo corporativa desafiadora e ética, com foco no cliente e resultados; * Atendi-
mento dos requisitos regulatorios do setor, devidamente alinhado com a Agéncia Nacional de
Energia Elétrica - ANEEL e Operador Nacional do Sistema Elétrico - O.N.S; « Conscientiza-
¢ao do publico interno quanto ao Sistema de Gestéo da Qualidade; « Cumprimento
das Normas de Seguranga; e * Aperfeicoamento da qualidade nos servigos de ope-
racéo e manutengao das linhas de transmisséo e subestacoes.

Declaragao da Diretoria

Os membros da Diretoria da Companhia, no desempenho de suas fungdes legais e
estatutarias, declaram que reviram, discutiram e concordam com as Demonstracoes
Financeiras da Companhia e com as opinides dos auditores independentes
da Companhia expressas no Relatério dos Auditores Independentes sobre as
Demonstragdes Financeiras de 31 de dezembro de 2012.

Relacionamento com os Auditores Independentes

A Companhia contratou a Deloitte Touche Tohmatsu Auditores Independentes para
prestagao de servigos de auditoria independente por 03(trés) anos consecutivos no valor de
R$106 mil anuais. As politicas da Companhia na contratagéo de servigos nao relacionados
a auditoria externa junto aos seus auditores independentes visam assegurar que ndo
haja conflito de interesses, perda de independéncia ou objetividade e se substanciam nos
principios que preservam a independéncia do auditor. Durante o exercicio 2012, nossos
auditores independentes ndo prestaram servigos nao relacionados a auditoria.

BALANCO SOCIAL ANUAL /2012

1 - Base de Calculo 2012 Valor (Mil reais) 2011 Valor (Mil reais) 5 - Indicadores do Corpo Funcional 2012 2011
Receita lQUIda (RL).......ovveeeeeceeeeeeeeeeeeee e 27.595 35.825 N° de empregados(as) ao final do periodo 0 0
Resultado operacional (RO)........... ... 23.023 31.452 N° de admissGes durante o periodo 0 0
Folha de pagamento bruta (FPB) 0 0 No de empregados(as) terceirizados(as) 0 0
Valor %sobre %sobre Valor %sobre %sobre Ho gg 22??(;62%30(:(88)8) acima de 45 anos 8 8
2 - Indicadores Sociais Internos (mil) FPB RL_ (mil) __ FPB RL | No o munora que trabalham na empresa 0 0
AIimentagéo ........................................................................... 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00°/o % de cargos de chefia ocupados por mulheres 0.00% 0.00%
Encargos sociais compulsorios ... 0 000% 0,00% 0 0,00% 0,00% | N° de negros(as) que trabalham na empresa "0 "0
Previdéncia privada................. 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00% | de cargos de chefia ocupados por negros(as) 0,00% 0,00%
Saude............... B 0 0,000 0,00% 0 0,00% 0,00% | N° de pessoas com deficiéncia ou necessidades especiais 0 0
Seguranca e salde no trabalho .. 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00% |6 -Informagdes relevantes quanto ao exercicio da cidadania empresarial _2012 Valor (Mil reais) 2011
Edrca(}ao ------------------------------------- 8 3882/6 3882/6 8 8382? 88830 Relag&o entre a maior e a menor remuneragdo Na EMPresa...........ccoveeerereeeeeeees 0% 0%
URUF@ s ,00% ,00% ,00% ,00% | Numero total de acidentes de trabalho.............c.cocooiiiiiiiiii 0 0
Capacitagéo e desenvolvimento profissional . 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00% | Os projetos sociais e ambientais desenvolvidos ( )diregdo  (x) direcdo e ()todos(as) () (x)diregdo () todos(as)
Creches ou auxilio-creche...........cccoevveieenne 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00% | pelaempresa foram definidos por: geréncias empre- diregdo egeréncias  empre-
Participagdo nos lucros ou resultados.. 0 0,00%  0,00% 0 0,00% 0,00% gados(as) gados(as)
OULFOS e 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00% | Os padroes de seguranga e salubridade no ()direcioe ()todos(as) ()todos(as) () dire- () todos ()todos
Total - Indicadores sociais internos ................c.cccoc........ 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00% | ambiente de trabalho foram definidos por: geréncias  empre- +Cipa gaoe ge- (as)empre-  (as) + Cipa
Valor %sobre %sobre Valor %sobre %sobre . L - - gados(as) N réncias gados(as) _—
3 - Indicadores Sociais Externos (mil) RO RL _ (mil) RO RL | Quanto a liberdade sindical, ao direito de ()nao () segue ()incentivae ()ndo () segue ()incentiva
Educaco.... 0 0.00%  000% 0 0.00%  0.00% | Negociacao coletiva e a representagointerna  seenvolve  asnormas - seguea OIT seenvolve asnormas  esegue
Cultura 0 0’000/ 0’000/ 0 O’OO‘V 0’000/ dos(as) trabalhadores(as), a empresa: o daOIT daOIT _ aOIT
Salde 6 samemme e o o 000/" 0 000/" 0 0’000/" 0 000/" A previdéncia privada contempla: ()direggio () diregdo e ()todos(as) () _ () diregéo () todos(as)
Esporte ' 0 000% 0,00% 0 000% 0.00% BRI aestes) drecao SIS Cdos(as)
e L L P e ERRLLLLEE y y y y ga los(as ga los(as
83?5:"9 a fome e seguranca alimentar ... g 8882//0 8882//0 8 888:;/0 8882;0 Ap?rticiplagéo dos lucros ou resultados ()direggo  ()dirego  ()todos(as) ()diregdo ()direggoe () todos(as)
.................................................................................... ,00% ,00% ,00% ,00% | contempla: egeréncias  empre- geréncias  empre-
Total das contribuicdes para a sociedade. 0 0,00% 0,00% 0 0,00% 0,00% gados(as) gados(as)
Tributos (excluidos encargos sociais)............. 3526 1532% 12,78% 4.434 14,10% 12,38% | Naselegao dos fomecedores, os mesmos ()ngosdo  ()s@o (x) sao ()ndosdo  ()sdo (x) séo
Total - Indicadores sociais externos ...........ovveooooeeeeeiiin, 3526 15,32% 12,78% 4.434 14,10% 12,38% | padrdes éticos e de responsabilidade sociale  considerados ~ sugeridos exigidos considerados  sugeridos exigidos
Valor %sobre %sobre Valor %sobre %sobre | @mbiental adotados pela empresa: ) i , ) N _
4 - Indicadores Ambientais (mil) RO RL _ (mil) RO RL | Quantoa pe(ljrtl(tzlpﬁgﬁ:) de Iemt%rt_agados(as) em () nalo se () apdia ( )_orgar}!za () nalo se () apoia 0 orga?lza
Investimentos relacionados com a produgéo/ grg%rsggg_ e frabalho voluntario, envolve e incentiva  envolve eincentiva
OPEraga0 da EMPreSA.....cccvuurieiiieeeiieeeiiieeeaieeeeaieeeenee e 0 0,00% 0,00% 147  0,47% 0,41% - . = o " -
Investimentos em programas e/ou projetos externos.. 637  2,77% 2,31% 46 0,15% 0,13% gleu rg\ggumtgtl)geesr(t;%l;magoes e criicas naempresa  noProcon - na Justia naempresa  noProcon - na.Justica
Total dos investimentos em meio ambiente............ 132 057% 048% 193 061%  0,54% | % de reclamagdes e criticas atendidas naempresa noProcon  nalJustica  naempresa noProcon  naJustica
ou solucionadas: % % % % % %
Quanto ao estabelecimento de “metas anuais” para minimi- () ndo possui metas () ndo possui metas Valor adicionado total a distribuir (em mil R$): . Em 2012: 25.745 Em 2011: 34.840
zar residuos, o consumo em geral na produgdo/ operagdo () cumpre de 0 a 50% () cumpre de 0 a 50% Distribuicdo do Valor Adicionado 13,70% governo 47,17% acionistas 12,73% governo 30,95% acionistas
. 0, 0, 0, 0,
e aumentar a eficacia na utilizagéo de recursos naturais,a () cumpre de 51a75% ( )cumpre de 51 a75% EID-VC')AI)J.tras Informages 2310% retido 16,03 % terceiros  41,75% retido 14,57 % terceiros
BIMIPIESA ... (x) cumpre de 76 a 100% (x) cumpre de 76 a 100% | A Companhia ndo possui funcionérios e todos os trabalhos s&o prestados pela Taesa por meio de contrato de back-office.
BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 (Valores expressos em milhares de reais - R$) DEMONSTRACOES DO RESULTADO
Not 2012 2011 Nota 2012 2011 PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
ota R taclo) (Reapresentado) _(Valores expressos em milhares de reais - R$, exceto lucro por acido)
eapresentado)  Passivos Nota 2012 _ 2011
Ativos Passivos Circulantes Receita operacional liquida...................cccooevennenn. 22 _27.595 _35.825
. . Fornecedores .........coccveeiieeeiieeeeee e 164 39  Servigos de terceiros.......coeevereeeieeeiiiie e T (3.091) (2.808)
Ativos Circulantes _ Financiamentos .......... 13 6.996 B.958  MALCIAovoervoeeoeoereoeoeooooeosoeeeoeeeoeeeseeee o (103)  (228)
Caixa e equivalentes de caixa.............c.c...... 4 2131 1.283  Taxas regulamentares.............. 14 1.016 942 Outros custos OpPeracionais.............ccoevevverrerucecinns 156) 152)
ClHENEES oo 6 3374 2.992 Impostos e contribuictes sociais. 7 416 528  Custos OPeracionals ...........ocooeuriniieininsinnissneieens (3.350)_ (3.188)
ALivo fi . 6 18.648 17.826 Dividendos a pagar...................... 18  1.954 1.879 Servigos de terceiros..........ccuvueeriiriieieeeie e (1.057)  (929)
VO TINANCEINO ... : : Outras contas a pagar................. 11 601 1.245 Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas.... (165)__ (256)
Outras contas a receber...........cccccceveennennn. 11 720 452 IT:,otaI_dosNP~aszi_vos, Citrculantes ................. 11.147 11.591 gesp?tsaas opetracignais ...... o (d .............. ) .............. (1.222)_(1.185)
; ; assivos Ndo Circulantes esultado antes das receitas (despesas
thal do§ Atlyos Circulantes .................. 24.893 22.553 Financiamentos .............cccccceee. 13 28.078 34.509 financeiras liquidas, e impostos .......................... 23.023 31.452
Ativos Nao Circulantes Impostos e contribuigdes diferidos .. 8 241 271 Receitas financeiras ...........ccoceeveveeeeeeeeceeeeeeeennn 23 560 781
Depositos vinculados e outros investimen- Tributos diferidos.........cccveeveeeiiciiiiieeeeeeens 9 4.349 306 Despesas financeiras .........cccceeieeeeeiiieeeiiiee e 23 _ (4.128)_ (5.074)
Provisdes para riscos trabalhistas, fiscais e civeis 15 321 321 Receitas (despesas) financeiras, liquidas................. (3.568)_ (4.293)
O tteetrteteeee 5 3.532 3.402 ; e =
e Outras contas a pagar..........cccocccoeeeeieecnennn. 11 __1.119 863 Resultado antes dos impostos e contribuicoes... _19.455 _ 27.159
Depositos judiCiais.......v.vvvererrrniiinin 10 153 147 Total dos Passivos N&o Circulantes.......... 34.108 36.270 Imposto de renda e contribuigdo social correntes..... 16~ (1.394) (1.518)
Ativo financeiro........ 6 104.314 102.017 Total dos passivos...............ccccccceiiiinne 45.255 47.861 Imposto de renda e contribuigao social diferidos ...... 16 30 (310)
out t b 11 63 64 Patriménio Liquido Imposto de renda e contribuigdo social..................... 1.364)_ (1.828)
ULras contas a réCeber........ocveerrcnecserenen. Capital SOCIal ........c.cveveveeecereeeeerereeeeeeenes 34.895 34.895 Lucro do eXerciCio.................ocoovovveeeeeeeeeeen 18.091 25.331
Reserva de lucros...........c.cccce.. 40.832 34.886 Lucro por agao
; 20 Ci Dividendos adicionais propostos. 11.973 10.541 Lucro por agao ordinaria - basico (em R$)................ 21_0,5184 0,7259
Total dos Ativos Ndo Circulantes........... 108.062_____105.830  1o4a1 do Patriménio Liquido............ 17 87.700 80.322 Lucro por ago ordinaria - diluido (em RS).............. 2105184 _0.7259
Total dos ativos ..........coovvvvvvvennnnns 132.955 128.183  Total dos passivos e do patriménio liquido ... 132.955 128.183  As notas explicativas s&o parte integrante dessas demonstragdes financeiras
As notas explicativas sao parte integrante dessas demonstragdes financeiras DEMONSTRAGOES DO RESULTADO ABRANGENTE
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 PARA O EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012
(Valores expressos em milhares de reais - R$) (Valores expressos em milhares de reais - R$)
Capital __ Reserva de Lucros Dividendos Lucros L. 2012 2011
Nota social Legal _Especial Adicionais Propostos _acumulados Total LUCTO dO EXErCiCiO. ..o 18.091  25.331
Saldos em 31 de dezembro de 2010 34.895  2.408 17.929 10.182 65.414 Qulros resultados abrangentes........... : :
aldos e _de dezembro de 2010 .......ccvvvninencrnnicninnan, . . . . = . Resultado abrangente total do exercicio.................. 18.091  25.331
EIVIdengS adicionais aprovados ..., 17 - - - (10.182) o5 331' (122 ;‘?ﬁ) As notas explicativas sdo parte integrante dessas demonstragdes financeiras
e 17 ; ; ; ; ' ' DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA O EXERCICIO FINDO
¢ : EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 (Valores expressos em milhares de reais - R$)
Reservalegal.........cocooiiiiiiiiiiiie - 1.267 - - (1.267) - Nota 2012 2011
Dividendos minimos obrigatorios ...........c.ccccevviiiienecennen. - - - - (241) (241) - (Reapresentado)
Dividendos adic_:ionais propostos.... - - - 10.541 (10.541) " Fluxo de caixa das atividades operacionais
Reserva espeCIaI ............................................................... - - 13.282 - (13.282) = LUCKO O EXEICHCIO e 18.091 25331
Saldos em 31 de dezembro de 2011 ............ccocceoiiiinne 34.895 3.675 31.211 10.541 = 80.322 yyeng e resultado que néo afetam o caixa:
Dividendos adicionais aprovados 17 - - - (10.541) - (10.541)  Remuneragao do ativo fiNANCEINO.......ccovcceerscerseeesrre 6e22 (18.371) (26.683)
LUCIO dO EXEICICIO ..eeeuveieeeiiie ettt - - - - 18.091 18.091  Encargos de divida e variagdes
Destinagao do lucro do exercicio: 17 monetarias - BNDES. ...........ccooovneeiesnesessesieienens 23  4.007 4878
Reserva legal.........ooiiiiiiiiice e - 905 - - (905) - Tributos diferidos 9 4.043 284
Dividendos minimos obrigatérios ... - - - - (172) (172)  Imposto de renda e contribuicéo social 16 1.364 1.828
Dividendos adicionais propostos - - - 11.973 (11.973) - Variagdes nos ativos e passivos:
RESEIVA ESPECIAL ... eeeeseee e eeeeeres - - 5.041 - (5.041) R (Aume[ﬂo) no contas a repeber de clientes .......ccoevenenen. 6 (382) (444)
Saldos em 31 de dezembro de 2012 .................oo............. 34.895 4.580 36.252 11.973 -_ 87.700 ReUGAO N0 VO FNANCRITD .o 6 15252 17.877
As notas explicativas s&o parte integrante dessas demonstracdes financeiras E}%‘?&‘g%%g%zg;ﬁ’/gzms e contribuigSes sociais ativos, s (264) (265)
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS DE DEMONSTRACOES DE VALOR ADICIONADO PARA O EXERCICIO FINDO (Aumento) nas outras contas a receber . 1 (273) (438)
31 DE DEZEMBRO DE 2012 (Valores expressos em milhares de reais, EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 (Valores expressos em milhares de reais - R$)  Aymento nos fornecedores 125 9
exceto se indicado de outra forma) Nota 2012 2011  Aumento nas taxas regulamentares 14 74 309
1. Informagoes Gerais (Reapre- (Redugs
o : « 0o N ¢30) nas outras contas a pagar..... 11 __(388) (23)
A Empresa dg Transmiss&o do Alto Urugual'S.'A. (‘ETAU" ou “Companhia’) & uma _ sentado)  Caixa gerado pelas atividades operacionais 23.278 22,663
sociedade andnima de capital fechado constituida em 7 de maio de 2002, que tem Receitas I X Ry
como objeto principal a exploragéo da concessao de servios publicos de transmis-  Operag&o e manutencéo 11698 |mposto de renda e contribuic&o social pagos............ (1.242) (1.122)
s&0 relativos a linha de transmissao de energia elétrica denominada Campos Novos/  Remuneracéo do ativo financeiro 26683 Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais.. 22.036 21.541
Santa Marta de 230 kV, bem como das subestagdes de Lagoa Vermelha 2 - RS, Barra 38.381 Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Grande - SC e das entradas de linhas e instalagdes associadas a estas, localizadas  Insumos adquiridos de terceiros (Aumento) diminuig&o nos depasitos vinculados
nas subestagdes de Santa Marta - RS e Campos Novos - SC, conforme estabelecido (Inclui os valores dos impostos - ICMS, IPI, PIS e COFINS) € 0Utros INVESHIMENOS...........oovvvvverreerrreisicsisrsiens 5__ (130) 91
no Edital de Leildo n° 002/2002, emitido pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (4.444) (4.121) Caixaliquido (consumido nas) gerado pelas
{ AtN%EL. Em 18 de cli)%z;zr}%gzde 2002 a (tlom_panhia assinou, juntct» a A"NEdELI" ohcodn- Despesas gerais, administrativas e outros custos (101) (20 ) lealtividaddes de in(\i/estimenctioii o (130) 91
rato de concessao n para construgao, operagdo e manutengao da linha de (4.545)__ (4.3 uxo de caixa das atividades de financiamentos
transmiss&o pelo prazo de trinta anos. A linha de transmiss&o de 230 kV tem extenséo  Valor adicionado bruto 25185 _ 34 059 Pagamento de financiamentos - principal... (6.831) (6.679)
aproximada de 188 km, com origem na subestag&o de Campos Novos - SC e término - Valor adicionado liquido produzido pela entidade................. 25185 _ 34.059 Pagamento de financiamentos - juros ... 13 (3.569) (4.190)
na subestagéo Santa Marta - RS, fazendo parte do Sistema Interligado Nacional (SIN). - Valor adicionado recebido em transferéncia Dividendos pagos 19 (10.638) (10.825)
;(’-\.constlru%ao da 1“923 dettrartw)sméssaé% (;‘gl glCl?d? 30 Iong|03 do exercicio c:e I2002 € RECEIAS fINANCEITAS .. vvveeeeeeeeeeeeeeeeeeesseeeeeessseesseeesesssessessseesseesen 23 560 781 Caixa liquido aplicado nas atividades
oi concluida em 1° de setembro de . Controladores - Possuem o controle com- 560 781 ; (
partilhado da Companhia, por meio de acordo de acionistas: Transmissora Alian¢a Valor adicionado total @ diStribUir ..., 25745 34.840 Ade ﬁnatncglmc_entgs; """""""" Lo I """ t """""""" 21.038) 21.694)
de Energia Elétrica S.A.(‘Taesa”), Eletrosul Centrais Elétricas S.A. (‘Eletrosul’), DME  |mpostos, taxas e contribuigdes - gg‘g:i)?a( iminui¢éo) no caixa e equivalentes 868 62
Energética S.A.("‘DME”) e Companhia Estadual de Geragao e Transmissao de Ener- Federais (inclui as taxas requlamentares da Aneel 3515 4404 e ; ; : 7))
git Eloirioa (CEEE-GT"), Lol n° 12,783, de 2013 (Converso da Medida Provisora toae o oo X : 7 31 Saldoinicial do caixa e equivalentes de caixa. 41283 1.345
n° 579, de 2012) — aplicabilidade ao contrato de concesséo da Companhia: Exarada Municipais 4 . Saldo final do caixa e equivalentes de caixa...... 4 _2151 1.283
pela Presidéncia da Republica em 11 de setembro de 2012, a Medida Proviséria — 3506 4435 Aumento (diminuicdo) liquido no caixa
MP 579/2012 (“Medida Proviséria” ou “MP”), convertida na Lei n° 12.783 (“Lei"), de Remuneragéo de Capitais de terceiros — eequivalentes de CaiXa..........crrrrrirrrninninnisnnnns 868 (62)
11 de janeiro de 2013, estabelece as medidas para prorrogagao das concessées de  Encargos de dividas e variagdo monetaria liquida....................... 23 4007 4878 As notas explicativas sdo parte integrante dessas demonstracées financeiras
geragao, transmisséo e distribuicao de energia elétrica, sobre a redugéo dos encar- Qutras despesas financeiras, liquIdas..........cccoreurcereereereenenennees 23 121 196 ceiras sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Companhia. Todas
gos setoriais e sobre a modicidade tarifaria. A Lei 12.783/2013 alcanca somente as 4128 _ 5074 as informagdes financeiras apresentadas em Real foram arredondadas para o milhar
co?cezsoesblqe ggragacl)_, trapgnélg;ﬂ%&dlstnbwgao de ?”95%?5)9'9%0137 ogt?rgadas Remunerag&o de Capitais Proprios mais proximo, exceto quando indicado de outra forma. 2.4. Uso de estimativas e jul-
antes da publicacao da Lein’ o. , que vencem entre e - £stas con- Reserva legal 18 905 1267 gamentos - A preparacdo das demonstracdes financeiras de acordo com as normas
cessoes néo foram licitadas, tendo em vista que, a época, eram outorgadas mediante - Dividendos obrigatorios .. 18 172 241 do CPC exige que a Administragéo faca julgamentos, estimativas e premissas que
a verificagdo de existéncia de requerente idoneo ou mediante concorréncias publicas  Dividendos adicionais propostos .. 18 12145 10.541 afetam a aplicagéo de politicas contabeis e os valores reportados de ativos, passivos,
para a exploragdo de servicos de energia elétrica realizadas pelo Governo Federal. Reserva especial . 13.282  receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. Estima-
A Lei também estabelece a extingao e redugéo de determinados encargos setoriais. 18091 _ 25.331 tivas e premissas so revistas de uma maneira continua. Revisdes com relagéo a
Neste contexto, os termos e requerimentos estabelecidos pela Lei 12.783/2013, néo  Valor adicionado total distribuido .........................c.cccveeeeeeeeeeee. 25.745 __34.840 estimativas contabeis s&o reconhecidas no exercicio em que as estimativas sao revi-

s&o aplicaveis para o contrato de concessé@o da Companhia, pelo fato do mesmo ser
posterior a publicagédo da Lei 8.987/1995, onde ocorreu inclusive processo de licitagdo.
Este entendimento ¢ definido pelos proprios termos da lei e corroborado por parecer
de assessor juridico externo o qual efetuou a analise juridica da mesma.

2. Base de Preparagao

2.1. Declaragao de conformidade - As presentes demonstragdes financeiras foram
elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotas no Brasil (BRGAAP). A emis-
sdo das demonstragdes financeiras foi autorizada pela Administragédo e Conselho de
Administragdo em 31 de janeiro de 2013. As praticas contabeis adotadas no Brasil

As notas explicativas sdo parte integrante dessas demonstragdes financeiras sadas e em quaisquer exercicios futuros afetados. As informagdes sobre incertezas,

compreendem aquelas incluidas na legislagéo societaria brasileira e os Pronuncia-
mentos, as Orientagdes e as Interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos
Contabeis - CPC e aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade - CFC. 2.2.
Base de elaboragéo - As demonstragdes financeiras foram elaboradas com base no
custo histérico com excegao dos instrumentos financeiros ndo derivativos mensurados
pelo valor justo por meio do resultado, conforme descrito nas praticas contabeis a
seguir. 2.3. Moeda funcional e moeda de apresentagao - As demonstragdes finan-

premissas e estimativas que possuam um risco significativo de resultar em um ajuste
material dentro do proximo exercicio financeiro estéo incluidas nas seguintes notas
explicativas: a) Ativo Financeiro: A Companhia mensura o ativo financeiro no inicio da
concessao ao valor justo e posteriormente 0 mantém ao custo amortizado. No inicio de
cada concessao, a taxa interna de retorno (TIR) é estimada pela Companhia por meio
de componentes internos e externos de mercado. A taxa interna de retorno é estimada
por concessdo e utilizada para remunerar o ativo financeiro da referida concessao. O
saldo do ativo financeiro reflete o valor do fluxo de caixa futuro descontado pela TIR da
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concessdo. Sdo consideradas no fluxo de caixa futuro as estimativas da Companhia
na determinagdo da parcela mensal da RAP que deve remunerar a infraestrutura e
da indenizagao que se espera receber do Poder Concedente no final da concesséo.
O valor indenizavel é considerado pela Companhia como o valor residual contabil no
término da concessdo. A Companhia utiliza os seus resultados histéricos como base
para determinagdo de suas estimativas, levando em consideracao o tipo de conces-
sao, a regido de operacéo e as especificidades de cada leildo. b) Receita de Operagao
e Manutencéao: As receitas oriundas dos servicos de Operacéo e Manutengdo (O&M)
séo determinadas com base nos seus valores justos e reconhecidas de forma linear
durante o prazo da concess&o. c) Avaliagdo de instrumentos financeiros: A Compa-
nhia faz uso de técnicas de avaliagéo que incluem informagdes que nédo se baseiam
em dados observaveis de mercado para estimar o valor justo de determinados tipos
de instrumentos financeiros. A nota explicativa n° 20 oferece informacdes detalhadas
sobre as principais premissas utilizadas pela Companhia na determinagéo do valor
justo de seus instrumentos financeiros, bem como a analise de sensibilidade dessas
premissas. d) Impostos, contribuices e tributos: Existem incertezas relacionadas a
interpretacao de regulamentos tributarios complexos e ao valor e época de resultados
tributaveis futuros. Em fungdo da natureza de longo prazo e da complexidade dos ins-
trumentos contratuais existentes, diferengas entre os resultados reais e as premissas
adotadas, ou futuras mudangas nessas premissas, poderiam exigir ajustes futuros na
receita e despesa de impostos ja registrada. A Companhia constitui provisdes, quando
aplicavel, com base em estimativas cabiveis, para possiveis consequéncias de audito-
rias por parte das autoridades fiscais das respectivas jurisdicdes em que atua. O valor
dessas provisdes baseia-se em diversos fatores, tais como experiéncia de auditorias
fiscais anteriores e interpretagdes divergentes dos regulamentos tributarios pela enti-
dade tributavel e pela autoridade fiscal responsavel. Essas diferengas de interpretagédo
podem surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo das condigdes das ju-
risdicdes onde a Companhia atua. O imposto de renda e contribuicao social diferidos,
bem como os tributos diferidos, sdo registrados com base nas diferencas temporarias
entre as bases contabeis e as bases fiscais considerando a legislagédo tributaria vi-
gente e os aspectos mencionados no paragrafo anterior. €) Provisdes para Riscos
Trabalhistas, Fiscais e Civeis - A Companhia é parte em diversos processos judiciais
e administrativos, conforme descrito na nota explicativa n® 15. Provisdes sao consti-
tuidas para todos os riscos referentes a processos judiciais que representam perdas
provaveis e estimadas com certo grau de seguranca. A avaliagéo da probabilidade
de perda inclui a avaliagdo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as juris-
prudéncias disponiveis, as decisdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no
ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos assessores legais externos. A Ad-
ministragdo entende que essas provisdes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas
estao corretamente apresentadas nas Demonstragdes Financeiras. 2.5. Sazonalida-
de - A Companhia ndo possui sazonalidade em suas operagdes. Todavia, o reconhe-
cimento dos efeitos inflacionarios do ativo financeiro da Companhia sao reconhecidos
no terceiro trimestre de cada exercicio, uma vez que as resolugdes homologatorias da
ANEEL ocorrem neste periodo e definem a RAP do préximo ciclo tarifario da conces-
s&o. 2.6. Informagoes por Segmento - A Companhia atua somente no segmento de
transmissé@o de energia elétrica. A Companhia realiza atividade de disponibilizagéo
da rede basica com base no contrato celebrado entre a Companhia e o Operador
Nacional do Sistema Elétrico (ONS), denominado CUST - Contrato de Uso do Sistema
de Transmissdo. Tal contrato estabelece os termos e as condi¢des que irdo regular
a administracéo do Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) na cobranga e na
liquidagéo dos encargos de uso da transmisséo. Desta forma a Companhia nao tem
geréncia sobre quais sdo os usuarios da linha de transmissao e quanto cada um deles
devera pagar por este acesso. Esta geréncia é de inteira responsabilidade do Opera-
dor Nacional do Sistema Elétrico (ONS) assegurando que nao ha obrigagdes contra-
tuais diretas entre aqueles que acessam a linha de transmisséo e a Companhia (vide
nota explicativa n® 20). 2.7. Reclassificagdes referentes a exercicios anteriores - A
Companhia identificou as seguintes reclassificagdes aplicaveis as informagoes relati-
vas a periodos anteriores. As variagdes apresentadas no grupo “Outras contas néo
afetadas” referem-se a arredondamento. Abaixo demonstramos as reclassificagoes
efetuadas nas demonstragdes financeiras para efeito de comparabilidade.

| - Balango patrimonial Ref 31/12/2011 31/12/2011

(Publicado) (Reapresentado)

Ativo

Total do Ativo Circulante....................... 22.553 22.553
Total do Ativo Nao Circulante 105.630 105.630
Total do Ativo............ooooeiviiiieeieiii 128.183 128.183
Passivo

Outras contas a pagar .........ccceeevveeniueeenne a 1.150 1.245
Outras contas nao afetadas ... 10.346 10.346
Total do Passivo Circulante 11.496 11.591
Outras contas a pagar ........... a 958 863
Outras contas nao afetadas ............... 35.407 35.407

Total do Passivo Nao Circulante..... 36.365 36.270
Total do Passivo..............ccccceeeennen. 4 47.861
Total do Patriménio Liquido.................. 80.322
Total do Passivo e Patriménio Liquido 128.183 128.183
a) Reclassificagdo de outras contas a pagar (circulante), no montante de
R$95, classificados anteriormente no ndo circulante, para uma melhor apre-
sentagdo em decorréncia da expectativa de realizagdo desses valores.

Il - Demonstracao de Resultado Ref _31/12/2011 31/12/2011
(Publicado)  (Reapresentado)

Receita operacional liquida .................c.cccc...... 35.825 35.825
Custos operacionais........ (3.188) (3.188)
Servigos de terceiros... a (1.135) (929)
OULras AESPESAS ........verrrerreererereresersseessenssnns a (50) (256)
Despesas 0peracionais................cceeeeeecureeeens (1.185) (1.185)
Resultado antes das receitas (despesas)
financeiras liquidas e impostos........................ 31.452 31.452
Resultado antes dos impostos e

CoONtribUIGOES ..........coovvvieeiiicreeeces 27.159 27.159
Lucro do exercicio 25.331 25.331

a) Reclassificagdo de remuneragdo de administradores no montante de
R$206 para outras despesas, classificadas anteriormente como servigos de
terceiros.

Il - Demonstragdes dos Fluxos de Caixa Ref _ 31/12/2011 31/112/2011
(Publicado)  (Reapresentado)

Fluxo de caixa das atividades operacionais ..
Remunerag&o do ativo financeiro ...........cccceuvene. a - (26.683)
Aumento no contas a receber de

clientes e ativo financeiro ..........cccovevvreccrcenee. (9.250) -
Aumento no contas a receber de clientes . o a - (444)
Redugao no ativo financeiro........... .. a - 17.877
Outras contas ndo afetadas............ccccveeerrereennee 30.791 30.791
Caixa liquido gerado pelas atividades

OPErACIONAIS..........oocvviircieiiercesse s 21.541 21.541
Caixa liquido gerado pelas atividades

de investimentos ..., 91 91
Caixa liquido aplicado das atividades

de financiamentos................ccccocoenrrrncnnnnn (21.694) (21.694)
Diminuigao no saldo de caixa e

equivalentes de caixa ...............cccocerereirennnn. (62) (62)

a) Reclassificagdes entre linhas no grupo das atividades operacionais para
a uma melhor apresentagdo das transagdes que nado envolvem caixa que
impactaram o resultado da Companhia e estavam apresentadas liquidas na
variagao dos saldos ativos e passivos operacionais € ndo como um como um
ajuste ao lucro.

IV - Demonstragao do valor adicionado _Ref 31/12/2011 31/12/2011
(Publicado) (Reapresentado)

RECEILAS ... 38.381 38.381

Insumos adquiridos de terceiros (4.323) (4.322)

Valor adicionado liquido produzido pela 34.058 34.059

Valor adicionado recebido em transferéncia

Receitas FINaNCeiras...........cocvvvcrivncnecrneineseienns a 1.797 781

Valor adicionado total a distribuir............................. 35.856 34.840

Impostos, taxas e contribuicbes

Federais 4.404 4.404

Estaduais 30 31
4.434 4.435

Remuneragao de capitais de terceiros

Encargos de dividas e variagdo monetaria liquida ...... El 5.909 4.878

Outras despesas financeiras liquidas............cc.ccccvueuun. a 182 196
6.091 5.074

Remuneragao de Capitais Proprios

LUCIO dO EXETCICIO ...evvvveereeecieee e 25.331 25.331

Valor adicionado total distribuido 38.856 34.840

a) Reclassificacao nas linhas de Remuneracao de capitais de terceiros, no
montante de R$1.017, classificados anteriormente nas linhas de Valor adicio-
nado recebido em transferéncia. As reclassificagdes anteriormente menciona-
das n&o tem impacto nas demonstracdes de resultado abrangente referentes
ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 e nem no balango de abertura
de 31 de dezembro de 2010.

3. Principais praticas contabeis

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo, tém sido aplicadas de
maneira consistente pela Companhia a todos os periodos apresentados nes-
tas demonstragdes financeiras.

3.1. Instrumentos financeiros - a. Ativos financeiros ndo derivativos - A Companhia
reconhece os empréstimos e recebiveis e depdsitos inicialmente na data em que fo-
ram originados. Todos os outros ativos financeiros (incluindo os ativos designados
pelo valor justo por meio do resultado) séo reconhecidos inicialmente na data da ne-
gociagdo na qual a Companhia se torna uma das partes das disposicdes contratuais
do instrumento. A Companhia ndo reconhece um ativo financeiro quando os direitos
contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram, ou quando a Companhia transfere os
direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em
uma transagéo na qual essencialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do
ativo financeiro sdo transferidos. Eventual participagéo que seja criada ou retida pela
Companhia nos ativos financeiros sdo reconhecidos como um ativo ou passivo indivi-
dual. Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresenta-
do no balango patrimonial quando, somente quando, a Companhia tenha o direito legal
de compensar os valores e tenha a intengéo de liquidar em uma base liquida ou de
realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. A Companhia reconhece um
ativo financeiro decorrente de contratos de concesséo quando possui um direito con-
tratual incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do Poder Concedente
ou da parte por ele indicada para os servigos de construgdo ou melhorias prestados.
Tais ativos financeiros sdo mensurados ao valor justo no reconhecimento inicial e
classificados como empréstimos e recebiveis. Subsequente ao reconhecimento inicial,
os ativos financeiros sao mensurados pelo custo amortizado. A Companhia classifica
os ativos financeiros ndo derivativos nas seguintes categorias: (i) Ativos financeiros
registrados pelo valor justo por meio do resultado - Um ativo financeiro é classificado
pelo valor justo por meio do resultado caso seja classificado como mantido para nego-
ciagao, ou seja, designado como tal no momento do reconhecimento inicial. Os ativos
financeiros sdo designados pelo valor justo por meio do resultado se a Companhia
gerencia tais investimentos e toma decisées de compra e venda baseada em seus
valores justos de acordo com a gestéo de riscos documentada e a estratégia de inves-
timentos da Companhia. Os custos da transagéo séo reconhecidos no resultado quan-
do incorridos. Ativos financeiros registrados pelo valor justo por meio do resultado s&o
medidos pelo valor justo, e mudangas no valor justo desses ativos, os quais levam em
consideragdo qualquer ganho com dividendos, sdo reconhecidas no resultado do

exercicio. Ativos financeiros designados pelo valor justo através do resultado compre-
endem instrumentos patrimoniais que de outra forma seriam classificados como dispo-
niveis para venda. (i) Empréstimos e recebiveis - Empréstimos e recebiveis s&o ativos
financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que ndo sdo cotados no mercado
ativo. Tais ativos sao reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quais-
quer custos de transacéo atribuiveis. Apos o reconhecimento inicial, os empréstimos
e recebiveis séo medidos pelo custo amortizado através do método dos juros efetivos,
decrescidos de qualquer perda por redugéo ao valor recuperavel. (iii) Ativos Financei-
ros mantidos até o vencimento - Os ativos financeiros mantidos até o vencimento
correspondem aos instrumentos financeiros néo derivativos com pagamentos fixos ou
determinaveis e data de vencimento fixa, para os quais a Companhia tem intengdo
positiva e capacidade de manter tais investimentos até o vencimento. Ap6s o reconhe-
cimento inicial, os ativos financeiros mantidos até o vencimento sdo mensurados ao
custo amortizado utilizando o método de juros efetivos, menos eventual perda por re-
dugéo ao valor recuperavel. b. Passivos financeiros ndo derivativos - A Companhia
reconhece titulos de dividas emitidos e passivos subordinados inicialmente na data
em que séo originados. Todos os outros passivos financeiros (incluindo passivos de-
signados pelo valor justo registrado no resultado) séo reconhecidos inicialmente na
data de negociacéo na qual a Companhia se torna uma parte das disposigdes contra-
tuais do instrumento. A Companhia baixa um passivo financeiro quando tem suas
obrigagdes contratuais retiradas, canceladas ou quitadas. A Companhia classifica os
passivos financeiros néo derivativos na categoria de outros passivos financeiros. Tais
passivos financeiros séo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de
quaisquer custos de transacao atribuiveis. Ap6s o reconhecimento inicial, esses pas-
sivos financeiros sdo medidos pelo custo amortizado através do método dos juros
efetivos. c. Capital social - (i) A¢oes ordindrias - A¢des ordinarias sao classificadas no
patriménio liquido. Custos adicionais diretamente atribuiveis a emissao de agdes e
opgoes de acdes sao reconhecidos como dedugéo do patriménio liquido, liquido de
quaisquer efeitos tributarios. Os dividendos minimos obrigatérios conforme definido
em estatuto sdo reconhecidos como passivo. 3.2. Redugdo ao valor recuperavel
(impairment) - a. Ativos financeiros (incluindo recebiveis) - Um ativo financeiro ndo
mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada data de apresen-
tagao para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor
recuperavel. Um ativo tem perda no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva
indica que um evento de perda ocorreu apds o reconhecimento inicial do ativo, e que
aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados
que podem ser estimados de uma maneira confidvel. A evidéncia objetiva de que os
ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo pagamento ou atraso no paga-
mento por parte do devedor, a reestruturagéo do valor devido a Companhia sobre
condigdes de que a Companhia ndo consideraria em outras transacdes, indicagdes de
que o devedor ou emissor entrara em processo de faléncia, ou o desaparecimento de
um mercado ativo para um titulo. Além disso, para um instrumento patrimonial, um
declinio significativo ou prolongado em seu valor justo abaixo do seu custo é evidéncia
objetiva de perda por redugao ao valor recuperavel. A Companhia nao identificou per-
das (impairment) a serem reconhecidas em nenhum dos periodos apresentados. b.
Ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado - A Companhia considera evi-
déncia de perda de valor de ativos mensurados pelo custo amortizado tanto no nivel
individualizado como no nivel coletivo. Ativos individualmente significativos séo avalia-
dos quanto a perda de valor especifico. Ativos individualmente importantes sao avalia-
dos coletivamente quanto a perda de valor por agrupamento conjunto desses titulos
com caracteristicas de riscos similares. Ao avaliar a perda de valor recuperavel de
forma coletiva a Companhia utiliza tendéncias histéricas da probabilidade de inadim-
pléncia, do prazo de recuperacao e dos valores de perda incorridos, ajustados para
refletir o julgamento da Administragdo quanto as premissas se as condigdes economi-
cas e de credito atuais s&o tais que as perdas reais provavelmente serdo maiores ou
menores que as sugeridas pelas tendéncias histéricas. Uma redugéo do valor recupe-
ravel com relagdo a um ativo financeiro mensurado pelo custo amortizado é calculada
como a diferenca entre o valor contabil e o valor presente dos futuros fluxos de caixa
estimados descontados a taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas sdo reco-
nhecidas no resultado e refletidas em uma conta de provisdo contra recebiveis. Os
juros sobre o ativo que perdeu valor continuam sendo reconhecidos. Quando um
evento subsequente indica reversao da perda de valor, a diminui¢do na perda de valor
é revertida e registrada no resultado. A Companhia néo identificou perdas (impair-
ment) a serem reconhecidas em nenhum dos periodos apresentados. c. Ativos ndo
financeiros - Os valores contabeis dos ativos nao financeiros da Companhia, que ndo
o imposto de renda e contribuigdo social diferidos, séo revistos a cada data de apre-
sentacao para apurar se ha indicacéo de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal
indicagéo, entdo o valor recuperavel do ativo é estimado. Uma perda por redugéo no
valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo ou “UGC - unidade gera-
dora de caixa”, exceder o seu valor recuperavel. O valor recuperavel de um ativo ou
unidade geradora de caixa € o maior entre o valor em uso e o valor justo menos des-
pesas de venda. Ao avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados s&o
descontados aos seus valores presentes através da taxa de desconto antes de impos-
tos que reflita as condigdes vigentes de mercado quanto ao periodo de recuperabilida-
de do capital e os riscos especificos do ativo ou “UGC". Para a finalidade de testar o
valor recuperavel, os ativos que ndo podem ser testados individualmente s&o agrupa-
dos ao menor grupo de ativos que gera entrada de caixa de uso continuo que séo em
grande parte independentes das entradas de caixa de outros ativos ou grupos de ati-
vos (a “unidade geradora de caixa ou UGC"). Perdas por redugéo no valor recuperavel
sdo reconhecidas no resultado. As perdas por reducao ao valor recuperavel séo rever-
tidas somente na condigdo em que o valor contabil do ativo ndo exceda o valor conta-
bil que teria sido apurado, liquido de depreciagdo ou amortizagdo, caso a perda de
valor néo tivesse sido reconhecida. A Companhia nao identificou perdas (impairment)
a serem reconhecidas em nenhum dos periodos apresentados. 3.3. Provisdes para
riscos trabalhistas, fiscais e civeis - Uma provisao é reconhecida, em fungdo de um
evento passado, se a Companhia tem uma obrigag&o legal ou construtiva que possa
ser estimada de maneira confiavel, e & provavel que um recurso econémico venha a
ser exigido para liquidar a obrigag&o. As provisdes sdo apuradas através do desconto
dos fluxos de caixa futuros esperados a uma taxa antes de impostos que reflita as
avaliagdes atuais de mercado quanto ao valor do dinheiro no tempo e riscos especifi-
cos para o passivo. Os custos financeiros incorridos séo registrados no resultado. 3.4.
Receita operacional - Receita Operacional proveniente de Contratos de Concesséo:
De acordo com a interpretagdo ICPC 01 (R1) - Contratos de Concessao (equivalente
a IFRIC 12) e a orientagdo OCPC - 05 - Contratos de Concessé&o, as concessionarias
de transmissao de energia elétrica no ambiente regulatério brasileiro adotam o mode-
lo do ativo financeiro, conforme estabelecido pelo paragrafo 93 da referida orientagao.
Com base nesse modelo, a receita anual permitida - RAP é composta por uma parce-
la que remunera o ativo financeiro constituido (investimento realizado nas construgdes
das linhas de transmiss&o), e por uma parcela que remunera a operagdo e a manuten-
¢do da rede de transmissao, sendo esta Ultima reconhecida de forma linear. As recei-
tas de desenvolvimento da infraestrutura, incorridas na fase de construgdo da linha de
transmisséao, foram contabilizadas pelos seus valores justos com base no que ditam os
pronunciamentos CPC 17(R1) - Contratos de Construgédo (equivalente ao IAS 11) e
CPC 30(R1) - Receitas (equivalente ao IAS 18) e a interpretagdo ICPC 01 (R1) (equi-
valente a IFRIC 12), respeitando o regime de competéncia e adotando o método de
apropriagéo linear da receita de operagdo e manutengdo. Com base no exposto aci-
ma, a Companhia reconhece suas receitas quando os seus valores da receita pude-
rem ser mensurados com seguranga e seja provavel que seus beneficios econdmicos
futuros fluirdo para a Companhia. As principais fontes de receita da Companhia estao
descritas a seguir: » Receita de remuneragao do ativo financeiro a ser reconhecida até
o final do periodo da concessao e auferida levando em consideragéo a taxa de retorno
de cada investimento e definida no inicio de cada concessao; * Receita de operagao e
manutencao reconhecida de forma linear e mensurada no inicio de cada concesséo, e
com base no que dita o Pronunciamento Técnico CPC 30(R1) - Receitas (equivalente
ao IAS 18); « Receita de desenvolvimento da infraestrutura, incorrida na fase de cons-
trugéo e apenas relacionada com as construcoes das linhas de transmissao e com as
expansdes que gerem receita adicional (receita de reforgo). A receita de desenvolvi-
mento da infraestrutura é reconhecida no resultado na medida do estagio de conclu-
séo da obra, de acordo com o que dita o pronunciamento CPC 17(R1) - Contratos de
Construgdo e mensurada com base nos seus valores justos. Os custos de desenvolvi-
mento da infraestrutura s&o reconhecidos @ medida que séo incorridos. 3.5. Receitas
financeiras e despesas financeiras - As receitas financeiras abrangem receitas de
juros sobre aplicagdes financeiras, variagdes no valor justo de ativos financeiros men-
surados pelo valor justo por meio do resultado. A receita de juros é reconhecida no
resultado, através do método dos juros efetivos. As despesas financeiras abrangem
despesas com juros sobre financiamentos, variagdes no valor justo de ativos financei-
ros mensurados pelo valor justo por meio do resultado, perdas por reducao ao valor
recuperavel (impairment) reconhecidas nos ativos financeiros (exceto recebiveis). 3.6.
Imposto de renda e contribui¢cao social - O Imposto de Renda e a Contribuigdo
Social do exercicio corrente s&o calculados com base no regime do lucro presumido
considerando as seguintes premissas: Imposto de renda - base de calculo de 8% da
receita, aliquota do imposto de renda de 15% e adicional de 10% da receita; Contribui-
¢do social - base de calculo de 12% da receita e aliquota da contribuigéo social de 9%.
A base de calculo do imposto corrente é a receita bruta auferida trimestralmente acres-
cida de ganhos de capital, dos rendimentos e ganhos liquidos auferidos em aplicagdes
financeiras (renda fixa e variavel), e das variagdes monetarias ativas e demais resul-
tados positivos obtidos pela Companhia. Quanto ao imposto diferido, foi calculado em
relagdo a diferenga de receita verificada pela aplicagdo das novas praticas contabeis
em atendimento as orientagdes contidas na Interpretacéo Técnica ICPC 01. Pela apli-
cagao dessa norma, o ativo imobilizado relativo ao contrato de concesséao foi reclassi-
ficado para o custo de construgéo da linha de transmiss&o, e foi constituida uma rubri-
ca de recebiveis de concessdo de servigos onde registrou o saldo da receita do
contrato de concesséo e sua atualizagéo. O imposto diferido é reconhecido com rela-
¢do as diferengas temporarias entre os valores contabeis de ativos e passivos para
fins contabeis e os correspondentes valores usados para fins de tributagéo. O imposto
diferido € mensurado pelas aliquotas que se espera serem aplicadas as diferencas
temporarias quando elas revertem, baseando-se nas leis que foram decretadas ou
substantivamente decretadas até a data de apresentacéo das demonstragbes finan-
ceiras. Estando a Companhia sujeita ao Regime Tributario de Transicao (RTT), deve
eliminar os ajustes decorrentes da Lei 11.638/07 e diversos CPC, de forma a restabe-
lecer as regras vigentes até 31 de dezembro de 2007. Dessa forma, comparando o
método novo e o antigo, a diferenga (a maior) na receita reconhecida no resultado foi
considerada como base de calculo para o imposto diferido. Um ativo de imposto de
renda e contribui¢do social diferido é reconhecido por perdas fiscais, créditos fiscais e
diferengas temporarias dedutiveis ndo utilizadas quando é provavel que lucros futuros
sujeitos a tributag@o estaréo disponiveis e contra os quais serdo utilizados. A linha de
despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos corren-
tes e diferidos; Ativos de imposto de renda e contribuicéo social diferidos s&o revisa-
dos a cada data de relatério e serdo reduzidos na medida em que sua realizagdo néo
seja mais provavel, ou pela compensagéo dos créditos com débitos proprios. 3.7. Lu-
cro por agao - O lucro por agao basico é calculado por meio do resultado do periodo
atribuivel aos acionistas controladores da Companhia e a média ponderada das acoes
em circulagdo no respectivo periodo. O resultado por agdo diluido é calculado por
meio da referida média das agdes em circulagao, entre o exercicio anterior e o respec-
tivo periodo. 3.8. Demonstragoes de valor adicionado (“DVA”) - Essa demonstra-
¢do tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e sua distribuicdo
durante determinado periodo e é apresentada pela Companhia, conforme requerido
pela ANEEL, como parte de suas demonstragoes financeiras. A DVA foi preparada
com base em informacgdes obtidas dos registros contabeis que servem de base de
preparacao das demonstragdes financeiras e seguindo as disposi¢gdes contidas no
CPC 09 - Demonstracao do Valor Adicionado. 3.9. Normas e interpretagdes novas
e revisadas - 3.9.1 Aplicagdo das normas novas e revisadas que nao tiveram efeito ou
efeito material sobre as demonstragdes financeiras - A seguir estdo as normas novas
e revisadas que foram adotadas nessas demonstracdes financeiras. As aplicacdes
dessas normas nao tiveram impacto relevante nos montantes divulgados no periodo
atual e nos periodos anteriores, porém deverao afetar a contabilizagao de transacoes
e operagoes futuras. « Modificagoes a IFRS 7 - Divulgagdes - Transferéncias de Ativos
Financeiros; « Modificacdes a IAS 12 - Impostos Diferidos - Recuperacéo dos Ativos

Subjacentes; « Modificages a IAS 32 - Instrumentos Financeiros - Apresentacao; *
CPC 17(R1) do Comité de Pronunciamentos Contabeis, que trata de contratos de
construgao; « CPC 18 (R1) do Comité de Pronunciamentos Contabeis, que trata de
Investimento em Controlada e Coligada; « CPC 30(R1) do Comité de Pronunciamentos
Contabeis, que trata de receitas; « CPC 35(R2) do Comité de Pronunciamentos Con-
tabeis, que trata de demonstragdes separadas; « CPC 40(R1) do Comité de Pronun-
ciamentos Contabeis, que trata de Instrumentos Financeiros: Evidenciagéo; ¢ ICPC 09
(R1) do Comité de Pronunciamentos Contabeis, que trata de Demonstracdes Conta-
beis Individuais, Demonstragbes Separadas, Demonstragdes Consolidadas e Aplica-
¢ao do Método da equivaléncia Patrimonial; e « ICPC 08 (R1) do Comité de Pronuncia-
mentos Contabeis, que trata de Contabilizagdo da Proposta de Pagamento de
Dividendos. 3.9.2 Normas e Interpretagdes novas e revisadas ja emitidas, mas ainda
nao efetivas - Diversas normas e emendas as normas e interpretagdes IFRS emitidas
pelo IASB ainda ndo entraram em vigor para o periodo encerrado em 31 de dezembro
de 2012, sendo estas: * IFRS 9 - Instrumentos Financeiros (a); ¢ IFRS 10 - Demonstra-
¢des Financeiras Consolidadas (b); * IFRS 11 - Empreendimentos Conjuntos (b); ¢
IFRS 12 - Divulgagbes de Participagdes em Outras Entidades (b); « IFRS 13 - Mensu-
ragdo a Valor Justo (b); « Modificagdes a IAS 01 (revisada em 2011) - Apresentacao de
itens de outros resultados abrangentes (c); * IAS 19 (revisada em 2011) - Beneficios a
Empregados (b); ¢ IAS 27 (revisada em 2011) - Demonstracoes Financeiras Separa-
das (b); « IAS 28 (revisada em 2011) - Investimentos em Coligadas e “Joint Ventures”
(b); « IFRIC 20 - Custos de separagao na fase de produgéo de uma mina de superficie
(b); « Modificagdes a IFRS 7 - Compensacéo de ativos e passivos financeiros (b); e ¢
Modificagdes a IAS 32 - Compensagao de ativos e passivos financeiros (d). Em vigor
para periodos anuais iniciados em ou apos: (a) 1° de janeiro de 2015. (b) 1° de janeiro
de 2013. (c) 1° de julho de 2012. (d) 1° de janeiro de 2014. O CPC ainda nao emitiu
pronunciamentos equivalentes aos IFRS anteriormente, mas existe expectativa de
que o faga antes da data requerida de sua entrada em vigor. A adogéo antecipada dos
pronunciamentos do IFRS esta condicionada a aprovagao prévia em ato normativo do
Conselho Federal de Contabilidade. A Companhia ndo adotou de forma antecipada
tais alteragbes em suas demonstragdes financeiras de 31 de dezembro de 2012. E
esperado que nenhum desses novos pronunciamentos tenha efeito material sobre as
demonstragdes financeiras da Companhia exceto pelo IFRS 9 “Financial Instruments”,
que pode modificar a classificagdo e mensuragao de ativos financeiros. A Companhia
nao espera adotar esses pronunciamentos antecipadamente e os respectivos impac-
tos de sua adogao ainda nao foram mensurados.

4. Caixa e equivalentes de caixa 2012 _ 2011
CaiXa € DANCOS........c.eiiiiiiiiciee e 1.141  1.057
Aplicagdes financeiras (8) ........ccoevveeiiiieciiiece e 1.010 226

2.151 _ 1.283

(a) As aplicagdes financeiras de curto prazo sao de alta liquidez, prontamen-
te conversiveis em um montante conhecido de caixa e com baixo risco de
variagao no valor de mercado, sendo demonstradas pelo custo acrescido de
juros até a data do balango. O saldo de aplicagdes financeiras refere-se a cer-
tificados de depdsitos bancarios (“CDBs”), com liquidez diaria, remunerados
as taxas que oscilam de acordo com a variagéo do Certificado de Depdsito
Interbancario (“CDI”), cuja rentabilidade média obtida foi de aproximadamente
101% do CDI em 31 de dezembro de 2012 (100% em 31 de dezembro de
2011). A exposigéo da Companhia aos riscos de taxas de juros e uma analise
de sensibilidade para ativos e passivos financeiros sédo divulgadas na nota
explicativa n°® 20.

5. Depésitos Vinculados e Outros Investimentos 2012 _ 2011

Depositos VINCUIAdOS..........coiiiiiiiiiiiiieeeee e 3.532 _3.402

Refere-se basicamente aos depdsitos vinculados mantidos pela Companhia
para garantia do financiamento junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social - BNDES. O valor mantido nesta conta é apurado perio-
dicamente, com base na projecédo dos encargos contratuais incidentes sobre
o valor da parcela principal a ser paga, e deve corresponder a, no minimo, o
somatorio de 3 (trés) meses de servigo da totalidade da divida da concessio-
naria, 3 (trés) meses de pagamento do Contrato de Operagéo e Manutengéo,
sendo que a movimentagéo da “Conta Reserva” s6 podera ser realizada com
autorizagao por escrito do BNDES. Esses depositos referem-se a aplicagdes
em CDB indexadas a taxas que vao de 99% a 100% do CDI. Tais investimen-
tos estdo mensurados pelo custo acrescido de juros até a data do balanco.
A exposicao da Companhia aos riscos de taxas de juros e uma andlise de
sensibilidade para ativos e passivos financeiros séo divulgados na nota ex-
plicativa n°® 20.

6. Clientes e Ativo Financeiro 2012 2011
ClENLES.....vei e 3.374 2.992
ALtiVO fINANCEIND .....eeiieiieiiiie e, 122.962 _ 119.843
126.336 _ 122.835
Circulante .........oooeiiiiiiiiie e 22.022 20.818
Nao circulante.. 104.314 _ 102.017
126.336 _ 122.835

Clientes - Abaixo encontra-se a composigéo de Clientes:
2012 2011

Saldosa Vencidos Vencidos ha

vencer _até 90 dias mais de 90 dias _Total _Total

0To (V1S (5= () 102 10 135 247 209

Suprimento a Outras

Concessionarias (ii).........coceeeeeenee 3.295 1 66 3.362 3.019

Comércio, Servigos e Outros (iii) ... - - (235)_(235)_ (236)
3.397 11 (34) 3.374 2.992

(i) Industrial - consumidores livres (industrias); (ii) Suprimento a outras con-
cessionarias - geradoras, transmissoras e distribuidoras; e (iii) Refere-se a
provisdo para os desligamentos automaticos e programados ocorridos nas
concessdes no exercicio de 2012, que devido aos limites de descontos es-
tabelecidos pelo O.N.S, serdo deduzidos dos recebimentos no préximo exer-
cicio. Ativo financeiro - Em 31 de dezembro de 2012 a Companhia apresen-
tava um ativo financeiro no montante de R$122.962 (R$119.843 em 31 de
dezembro de 2011), representando o valor atual dos pagamentos minimos
anuais garantidos a serem recebidos do Poder Concedente. Em 31 de de-
zembro de 2012 os juros e as atualizagdes monetarias incorridos desde o
inicio da construcao foram de R$82.692 (R$60.219 em 31 de dezembro de
2011). A taxa utilizada pela Companhia para remunerar o saldo de recebiveis
de concessao de servigos, incluindo saldo de indenizagao, reflete o custo de
oportunidade de um investidor a época da tomada de decisdo de investir nos
ativos de transmisséao, tendo sido apurada por meio da metodologia do CAPM
(Capital Asset Pricing Model) cuja composi¢éo observou os valores a época
da realizagéo do investimento. No exercicio de 2012 a Companhia registrou
uma receita de remuneragéo do ativo financeiro de R$18.371 (R$26.683 em
2011). Abaixo encontra-se a movimentacéo do ativo financeiro no exercicio:
Juros e atualiza- Recebi-
Linha de transmissdo TIR (a) _ 2011 __ c¢ao monetaria _mentos 2012

Campos Novos/
Santa Marta.............. 11,33% 119.843 18.371 (15.252) 122.962

(a) Refere-se a taxa interna de retorno anual média ponderada para remunerar os sal-
dos de recebiveis das concessdes de servigos. Acordo de concessdo de servigos - A
Companhia assinou um contrato de concessao do servigo publico de transmissao para
construgdo, operacdo e manutengdo das instalagdes de transmissao conforme des-
crito na nota explicativa n° 1. Abaixo se encontram as principais caracteristicas desse
contrato de concessao assinado entre a concessionaria e a ANEEL: Receita Anual
Permitida (“RAP”) - A prestagéo do servigo publico de transmiss&do se dara mediante o
pagamento a transmissora da RAP a ser auferida, a partir da data de disponibilizagéo
para operagao comercial das instalagdes de transmissdo. A RAP é reajustada anual-
mente pelo IGP-M. Faturamento da Receita de operagéo, manutencdo e construgédo
- Pela disponibilizacéo das instalacdes de transmiss@o para operagdo comercial, a
transmissora tera direito, nos primeiros 15 (quinze) anos de operagéo comercial, ao fa-
turamento anual de operac¢éo, manutengao e construgdo, reajustada e revisada anual-
mente. A partir do 16° (décimo sexto) ano de operagao comercial, o faturamento anual
de operagéo, manutengado e construgdo da transmissora sera de 50% (cinquenta por
cento) do 15° (décimo quinto) ano de operagéo comercial estendendo-se até o término
do prazo final da concessao. Parcela Variavel - A receita de operacéo, manutencéo e
construgdo estara sujeita a desconto, mediante redugéo em base mensal, refletindo
a condigéo de disponibilidade das instalagdes de transmissdo, conforme metodologia
disposta no CPST - Contrato de Prestacdo de Servigos de Transmisséo. A parce-
la referente ao desconto anual por indisponibilidade ndo podera ultrapassar 12,5%
da receita anual de operagdo, manutencao e construgdo da transmissora, relativa ao
periodo continuo de 12 meses anteriores ao més da ocorréncia da indisponibilidade,
inclusive este més. Caso seja ultrapassado o limite supracitado a transmissora estara
sujeita a penalidade de multa, aplicada pela ANEEL nos termos da Resolugéo n° 318,
de 6 de outubro de 1998, no valor maximo por infragéo incorrida de 2% (dois por cento)
do valor do faturamento anual de operagéo, manutengéo e construgdo dos ultimos 12
(doze) meses anteriores a lavratura do auto de infragéo. Ativo financeiro indenizavel
- Extingdo da concesséo e Reverséo de Bens Vinculados ao Servigo Publico de Ener-
gia Elétrica - O advento do termo final do contrato de concessédo determina, de pleno
direito, a extingcdo da concesséo, facultando-se a ANEEL, a seu exclusivo critério,
prorrogar o referido contrato até a assungdo de uma nova transmissora. A extingdo da
concessao determinara, de pleno direito, a reversdo, ao Poder Concedente dos bens
vinculados ao servigo, procedendo-se aos levantamentos e avaliagdes, bem como
a determinagdo do montante da indenizagéo devida a transmissora, observados os
valores e as datas de sua incorporagéo ao sistema elétrico. O valor da indenizagdo
dos bens reversiveis sera aquele resultante de inventario realizado pela ANEEL ou por
preposto especialmente designado, e seu pagamento sera realizado com os recursos
da Reserva Global de Reverséo - RGR, na forma do art. 33 do Decreto n° 41.019, de
26 de fevereiro de 1957, Regulamento dos Servicos de Energia Elétrica, e do art. 4°
da Lei n° 5.655, de 20 de maio de 1971, alterado pelo art. 9° da Lei n° 8.631, de 4
de margo de 1993, apds finalizado o processo administrativo e esgotados todos os
prazos e instancias de recursos, em uma parcela, corrigida monetariamente até a
data de pagamento. A Companhia néo € obrigada a remunerar o Poder Concedente
pelas Concessoes das linhas de transmissao de energia por meio de investimentos
adicionais quando da reversdo dos bens vinculados ao servico publico de energia
elétrica. A Administragdo entende que a melhor estimativa para o valor de indenizagéo
¢é o valor residual do ativo imobilizado. Renovacéo ou resciséo - A critério exclusivo
da ANEEL e para assegurar a continuidade e qualidade do servigo publico, o prazo
da concessao podera ser prorrogado por no maximo igual periodo, de acordo com o
que dispde o paragrafo 3° do art. 4° da Lei n® 9.074/95, mediante requerimento da
transmissora. A eventual prorrogagdo do prazo da concesséao estara subordinada ao
interesse publico e a revisdo das condigdes estipuladas no contrato de concessao.
Aspectos ambientais - A transmissora devera construir, operar e manter as instalagdes
de transmissao, observando a legislacdo e os requisitos ambientais aplicaveis, ado-
tando todas as providéncias necessarias junto ao érgédo responsavel para obtengdo
dos licenciamentos, por sua conta e risco, e cumprir todas as suas exigéncias. Inde-
pendentemente de outras exigéncias do 6rgéo licenciador ambiental, a transmissora
devera implementar medidas compensatorias, na forma prescrita no art. 36 da Lei n°
9.985, de 18 de julho de 2000, que trata de “reparagdo de danos ambientais causados
pela destruigao de florestas e outros ecossistemas”, a serem detalhadas na apresen-
tacé@o do Projeto Basico Ambiental, de sua responsabilidade, junto ao 6rgdo compe-
tente, submetendo-se ainda as exigéncias dos drgdos ambientais dos estados, onde
serao implantadas as linhas de transmissdo. Descumprimento de penalidades - Nos
casos de descumprimento das penalidades impostas por infragéo ou notificagdo ou
determinagdo da ANEEL e dos procedimentos de rede, para regularizar a prestagéo
de servigos, podera ser decretada a caducidade da concesséo, na forma estabelecida
na Lei e no contrato de concessao, sem prejuizo da apuragdo das responsabilidades
da transmissora perante o Poder Concedente, a ANEEL, usuarios e terceiros, e das
indenizagdes cabiveis. Alternativamente a declaragao de caducidade podera a ANEEL
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propor a desapropriagéo do bloco de agdes de controle da transmissora e leva-lo a
leilao publico. O valor minimo definido para o leildo sera o montante liquido da indeni-
zag&o que seria devida no caso da caducidade. Aos controladores sera transferido do
montante apurado, o valor equivalente as suas respectivas participagdes. Estrutura de
formacéo da Receita Anual Permitida (RAP) - A Companhia detentora da concessao
da linha de transmiss&do de energia é remunerada pela disponibilidade de suas insta-
lagdes de transmissao, integrantes da Rede Basica, da Rede Basica de Fronteira e
das Demais Instalagbes de Transmiss&o, ndo estando vinculada a carga de energia
elétrica transmitida, mas sim ao valor homologado pela ANEEL quando da outorga
do contrato de concesséo. A remuneragdo pelas Demais Instalagbes de Transmissao
(DIT), que néo pertencem a Rede Basica, é feita por meio de uma tarifa definida pela
ANEEL. Esta remuneragéo néo varia com a sua disponibilidade. A seguir encontra-se
a composicéo da receita de acordo com as Resolugées Homologatérias emitidas pela
ANEEL: + Ciclo 2012/2013 - RAP no periodo de 1° de julho de 2012 a 30 de junho de
2013 - Resolugado Homologatdria Aneel n® 1.313 de 26 de junho de 2012:
RAP -RBL RAP - RBNI RAP - RBNI FR RCDM - DIT PA - Apuragao

28.276 149 2.456 1.349 (850)
* Ciclo 2011-2012 - RAP no periodo de 1° de julho de 2011 a 30 de junho
de 2012 - Resolugdo Homologatéria Aneel n° 1.171 de 28 de junho de 2011:

RAP -RBL RAP -RBNI RAP -RBNI FR RCDM - DIT PA - Apuragao

27.120 143 2.355 1.294 (620)
* Ciclo 2010-2011 - RAP no periodo de 1° de julho de 2010 a 30 de junho de
2011 - Resolugdo Homologatoria ANEEL n° 1.021 de 29 de junho de 2010:

RAP - RBL RAP - RBF RAP - DIT PA - Apuragao

24.191 2.212 1.184 (707)

Onde: « RAP - RBL - Rede Basica Licitada; * RAP - RBNI - Rede Basica Novas
Instalagdes; « RAP - RBNI FR - Rede Basica Novas Instalagdes - Fronteira;
* RCDM - DIT - Receita Demais Instalagbes de Transmisséo; * RAP - RBF -
Receita Basica de Fronteira; * RAP - DIT - Receita das Demais Instalagbes
de Transmisséo; e « PA - APURACAO - Parcela de ajuste do periodo para
compensar o déficit ou superavit de arrecadagao do periodo anterior (2010-
2011/2011-2012). A exposicao da Companhia a riscos de crédito e perdas
por redugao no valor recuperavel relacionadas a contas a receber de clientes,
estéo divulgadas na nota explicativa n° 20.
7. Impostos e Contribui¢cées Sociais

Passivo 2012 2011
IRPJ e CSLL correntes (@) .....cccooveeeruereeninieicsiece e 289 408
PIS € COFINS (B)....ccuiiiiiiiiiiiiiiicii s 78 71
INSS e FGTS....coi 7 19
ISS s 6 8
IRRF, CSLL, COFINS e PIS - Lei n° 10.833/03 ............... 12 10
OULTOS ... 24 12

__ 416 528

(a) Refere-se a provisao de IRPJ e CSLL calculados com base no regime do
lucro presumido. (b) Refere-se as contribuicdes ao PIS e a COFINS calcula-
das de acordo com o regime cumulativo.

8. Impostos e contribui¢oes diferidos

Segue abaixo o detalhamento dos créditos fiscais incidentes sobre os valores
que constituem diferencas temporarias, que serdo utilizados para reducéo de
carga tributaria futura.

Passivo 2012 2011
IRPJ e CSLL sobre diferengas temporarias .................... 241 271
As diferengas temporarias sdo compostas da seguinte forma:
Base de 2012 2011
Diferencas temporarias passivas _calculo _IRPJ CSLL TOTAL TOTAL
Ajustes novas regras
Lein®11.638/07 e 11.941/09 (a). 7.824 __156 85 241 271
Total do passivo .........ccccecereueeneen. 156 85 241 271

(a) Ajustes substancialmente relacionados a aplicagdo do ICPCO01 (R1) - Con-
tratos de Concessao.

9. Tributos diferidos

Passivo 2012 2011

PIS e COFINS sobre diferengas temporarias - RTT (a)...___4.349 306

(a) Ajustes substancialmente relacionados a aplicagédo do ICPC01 (R1)- Con-
tratos de Concessao.

10. Depositos judiciais 2012 2011

CHVEIS . ettt 153 147

Refere-se aos depdsitos efetuados pela Companhia relativos aos processos
de faixa de servidao. Nao foi efetuada provisao para riscos trabalhistas, fiscais
e civeis, haja vista que a expectativa de perda nesses processos é remota.

11. Outras contas a receber e a pagar 2012 2011
(Reapresentado)

Ativo Circulante

Despesas pagas antecipadamente 11 9

Outras contas a receber (a)........cccccevevieiiiinnenn. 709 443
720 452

Ativo Nao Circulante

Outras contas a receber...........c.ccoeeiiiiicinn, 63 64

Passivo Circulante

Compensagdo ambiental (b) .........cccoeviiieiinne. 448 1.141

Partes relacionadas (c) 142 95

OULMOS . 11 9
601 1.245

Passivo Nao Circulante

Rateio de antecipagéao (d) e parcela de ajuste (e) ___1.119 863

(a) Refere-se basicamente as antecipagdes com projetos de Pesquisa e Desenvolvi-
mento que serdo compensados com as provisdes de Taxas Regulamentares (Pesquisa
e Desenvolvimento) quando do encerramento dos projetos. (b) Refere-se a provisao das
obrigagdes com IBAMA - Instituto Brasileiro do Meio Ambiente e dos Recursos Naturais
Renovaveis e com a FUNAI - Fundacéo nacional do Indio para realizagao de projetos
de compensagdo ambiental cujo desembolso em 2012 foi de R$752 (R$267 em 2011).
Outras informagdes estdo descritas nota explicativa n® 24. (c) Vide nota explicativa n°
12 - Partes Relacionadas. (d) Refere-se aos faturamentos mensais realizados a titulo
de rateio das antecipagdes de receita do sistema em adigao a RAP para o exercicio de
2012, os quais serdo liquidados por meio da compensagao dos valores futuros de RAP
a serem autorizados pelo ONS a partir de 1° de julho de 2013 no valor de R$902 em
31 de dezembro 2012 (847 em 31 de dezembro de 2011). (e) A ANEEL, por meio de
Oficio n° 237/2005-SRT/ANEEL, de 30 de novembro de 2005, orientou 0 O.N.S a ratear
os déficits e superavits de arrecadagao dos encargos de uso do sistema de transmisséo
entre todas as concessionarias de transmissao, na proporcao do total de suas receitas
anuais. Com base neste Oficio, 0 O.N.S adicionou a receita mensal da concessionaria,
no exercicio de 2012, o montante de R$555 (R$460 em 2011).

12. Partes relacionadas

Os principais saldos de ativos e passivos relativos a operagdes com partes
relacionadas decorrem de transa¢des da Companhia com seus acionistas e
empresas do grupo conforme descrito a seguir:

Passivo circulante 2012 2011
Contas a pagar a Eletrosul - O&M (iii)........ccocveiveriienneennn. 59 48
Contas a pagar Taesa - Back office (vi) .. 48 47
Contas a pagar Brasnorte (Vii).......ccccceevveeriiniiineiiieiecee 35 -
142 95

Resultado 2012 2011
Despesa ETAU x CEEE - O&M (i)....cccvevvrveniiieiiiieicciens 1.806  1.543
Despesa ETAU x CEEE - CCl (ii)....ccooveiiieiiiiiieiieeieeeen 15 14
Despesa ETAU x Eletrosul - O&M (iii).......cccoereeeiiiiinennnn. 599 570
Despesa ETAU x Eletrosul - Comunicagédo multimidia (iv) . 87 75
Despesa ETAU x Eletrosul - Aluguel escritério (v).............. 7 7
Despesa ETAU x Taesa - Back office (Vi)........cccoeverieennnn. 585 551
3.099  2.760

A natureza e as condi¢des das transa¢des mantidas entre a Companhia e as partes
relacionadas estéo descritas abaixo: i. ETAU x CEEE - O&M - Objeto do contrato: Con-
trato de prestagéo de servigos de operagéo e manutengédo. Natureza e razéo para
operagao: Prestagdo de servicos de operacao e manutengdo. Data da transagéo: 23 de
junho de 2010. Montante envolvido: R$135 (valor mensal contratual). Saldo existente:
R$0 em 31 de dezembro de 2012 e de 2011. Resultado: R$1.806 em 31 de dezembro
de 2012 e R$1.543 em 31 de dezembro de 2011. Taxa de juros cobrada: Nao houve.
Atualizagdo monetaria: Atualizagdo anual pelo IGP-M. Vigéncia/duragédo: 04 anos a
partir da data de assinatura do contrato. Condi¢des de rescisao ou extingéo: a) descum-
primento de qualquer prazo, disposicao ou avenga estabelecidas no contrato, que per-
dure por 30 dias ap6s a sua notificagdo por escrito a contratada; b) a pratica de qual-
quer ato que possa acarretar o cancelamento definitivo do contrato de concessao da
contratante perante a ANEEL; c) a mudanga de controle da contratada, sem a prévia
aprovagao da contratante e sempre que tal alteragdo resulte em prejuizo ao cumpri-
mento das obrigacOes da contratada; independe de prévia aprovacdo a mudancga de
controle para uma afiliada, controlada ou controladora ou por aumento de participagdo
de qualquer dos socios/ acionistas; d) a fusao, incorporagdo ou cisdo sem a prévia
aprovacao da contratante e que resulte em prejuizo substancial ao cumprimento das
obrigagbes pelo sucessor, exceto a cisdo para a adequacao a Lei n® 10.848/04; oue) a
dissolugéo ou liquidagdo ou a omissdo em impugnar um pedido de faléncia feito contra
a contratante dentro do periodo estabelecido em lei; a propositura de uma agao reque-
rendo a decretacdo de auto faléncia; a omissé@o da contratada em opor embargos a
penhora de ativos de sua propriedade que possam prejudicar de forma substancial a
sua capacidade de conduzir os seus negdécios e atividades conforme atualmente sdo
conduzidos; a paralisagédo de suas atividades por um periodo continuo de 6 meses.
Garantias e seguros relacionados: Seguro dos equipamentos e bens, seguro de res-
ponsabilidade civil geral e responsabilidade da contratante com os custos néao arcados
pela apolice do seguro de responsabilidade civil geral. Outras informagdes relevantes:
Nao houve. ii. ETAU x CEEE - CCI - Objeto do contrato: Compartilhamento de instala-
¢des e estabelecimento de procedimentos técnicos - operacionais. Natureza e razao
para operacao: Implementagéo da linha de transmissé&o. Data da transacéo: 15 de abril
de 2005. Montante envolvido: R$10 (valor anual contratual - n&o corrigido). Saldo exis-
tente: R$0 em 31 de dezembro de 2012 e 2011. Resultado: R$15 em 31 de dezembro
de 2012 e R$14 em 31 de dezembro de 2011. Taxa de juros cobrada: N&o houve;
Atualizagdo monetaria: Atualizagéo anual pelo IGP-M. Vigéncia/duragéo: Entra em vi-
gor a partir da data de sua assinatura, assim permanecendo até a extingdo da conces-
sé@o de uma das partes. Condigdes de rescis@o ou extingdo: Somente podera ser res-
cindido em caso de extingdo da concessdo de qualquer uma das partes ou por
determinagéo legal; Garantias e seguros relacionados: Nao houve. Outras informagdes
relevantes: N&o houve. iii. ETAU x ELETROSUL - O&M - Objeto do contrato: Contrato
de prestacao de servigos de operagdo e manutengéo. Natureza e razao para operagao:
Prestacéo de servigos de operagdo e manutencéo. Data da transacgéo: 23 de junho de
2010. Montante envolvido: R$43 (valor mensal contratual). Saldo existente: R$58 em
31 de dezembro de 2012 e R$48 em 31 de dezembro de 2011. Resultado: R$599 em
31 de dezembro de 2012 e R$570 em 31 de dezembro de 2011. Taxa de juros cobrada:
Nao houve; Atualizagdo monetaria: Atualizagdo pelo IGP-M anual a partir de 31/12/2010.
Vigéncia/duragdo: 04 anos a partir da data de assinatura do contrato. Condigbes de
rescisdo ou extingdo: a) descumprimento de qualquer prazo, disposi¢do ou avenga
estabelecidas no contrato, que perdure por 30 dias apds a sua notificagéo por escrito a
contratada. b) a pratica de qualquer ato que possa acarretar o cancelamento definitivo
do contrato de concesséo da contratante perante a ANEEL. c) a mudanga de controle
da contratada, sem a prévia aprovacao da contratante e sempre que tal alteragéo resul-
te em prejuizo ao cumprimento das obrigages da contratada; independe de prévia
aprovagao a mudanga de controle para uma afiliada, controlada ou controladora ou por
aumento de participagé@o de qualquer dos sdcios/ acionistas; d) a fuséo, incorporagédo

ou cisdo sem a prévia aprovagéo da contratante e que resulte em prejuizo substancial
ao cumprimento das obrigacOes pelo sucessor, exceto a cisdo para a adequagéo a Lei
n°® 10.848/04; ou e) a dissolugédo ou liquidagdo ou a omissdo em impugnar um pedido
de faléncia feito contra a contratante dentro do periodo estabelecido em lei; a proposi-
tura de uma agéo requerendo a decretagéo de auto faléncia; a omissao da contratada
em opor embargos a penhora de ativos de sua propriedade que possam prejudicar de
forma substancial a sua capacidade de conduzir os seus negocios e atividades confor-
me atualmente séo conduzidos; a paralisagdo de suas atividades por um periodo con-
tinuo de 6 meses. Garantias e seguros relacionados: Seguro dos equipamentos e bens,
seguro de responsabilidade civil geral e responsabilidade da contratante com os custos
nao arcados pela apdlice do seguro de responsabilidade civil geral. Outras informagdes
relevantes: Nao houve. iv. ETAU x ELETROSUL - Comunicagao multimidia - Objeto do
contrato: Contrato de prestagéo de servicos de Comunicagao Multimidia, pela Eletro-
sul, para a ETAU, com o “fornecimento de canal de voz ponto a ponto e canais de da-
dos em baixa e média velocidade”. Natureza e razao para operagdo: Prestagéo de
servigos de comunicagdo multimidia. Data da transacdo: 23 de dezembro de 2005.
Montante envolvido: R$5 (valor mensal contratual). Saldo existente: R$0 em 31 de de-
zembro de 2012 e 2011. Resultado: R$87 em 31 de dezembro de 2012 e R$75 em 31
de dezembro de 2011. Taxa de juros cobrada: Nao houve; Atualizagdo monetaria: Atu-
alizagdo anual pelo IGP-DI. Vigéncia/duragéo: Entra em vigor a partir da data de sua
assinatura, assim permanecendo por um periodo de 5 (cinco) anos, podendo ser pror-
rogado por iguais e sucessivos periodos. Esse contrato foi automaticamente prorroga-
do por mais 5 (cinco) anos. Condicdes de rescisdo ou extingao: Pode ser rescindido por
comum acordo das partes; ¢ Pode ser rescindido por uma das partes mediante aviso
prévio de 180 (cento e oitenta) dias; * A parte solicitante da rescisdo sera obrigada a
ressarcir a outra em 20% (vinte por cento) do valor total a cumprir, descrito na clausula
82 do contrato assinado entre as partes, limitando 10% (dez por cento) do valor total do
contrato; « Podera ser rescindido em caso de extingdo da concessao/autorizagao de
qualquer das partes, por determinagéo legal; « Podera ser rescindido por uma das par-
tes, caso a outra parte venha a descumprir as condigdes definidas no referido contrato;
+ Caso venha ser rescindido, as partes, apds o cumprimento das respectivas obriga-
¢es até entdo vencidas, firmarao o termo de rescisdo, dando mutua quitacdo das
obrigagdes assumidas no referido contrato; « Em hipétese alguma a rescisao do referi-
do contrato desobrigara a ETAU do pagamento dos valores devidos a Eletrosul em
fungéo dos servigos prestados anteriormente a rescisdo; * Em caso de término ou res-
cisdo do contrato, a ETAU se obriga a cessar imediatamente o uso de eventuais infor-
magdes proprietarias ou confidenciais relacionadas ao referido contrato, bem como de
quaisquer codigos, acessos ou enderegos fornecidos pela Eletrosul, em virtude dos
servigos, sob pena de ir a responder pelas perdas e danos a que der causa. Garantias
e seguros relacionados: Nao houve. Outras informagdes relevantes: Nao havendo ma-
nifestacdo entre as partes até o prazo maximo de 180 dias corridos antes de expirado
o periodo contratual, o contrato fica automaticamente renovado por igual periodo. v.
ETAU x ELETROSUL - Aluguel escritério - Objeto do contrato: Uso de uma area com
14.06 m? (quatorze virgula zero seis metros quadrados), com suas instalagdes e servi-
¢os, contida no todo maior do imével localizado na Rua Deputado Anténio Edu Vieira,
n° 999, Bairro Pantanal, municipio de Floriandpolis-SC. Natureza e razéo para opera-
¢&o: Aluguel de imével. Data da transagédo: 2 de margo de 2009. Montante envolvido:
R$6 (valor anual do contrato). Saldo existente: R$0 em 31 de dezembro de 2012 e
2011. Resultado: R$7 em 31 de dezembro de 2012 e 2011. Taxa de juros cobrada: O
referido valor sera anualmente avaliado pelo Permitente, afim de aplicar a regra previs-
ta na Tabela de Avaliagédo de Valores decorrentes de Permissdo de Uso. Vigéncia/du-
ragéo: Entra em vigor a partir da data de sua assinatura, assim permanecendo durante
12 meses, podendo ser prorrogado por igual periodo mediante solicitagdo da Permis-
siondria e desde que seja aceito pela Permitente. No dia 15/02/2012 foi assinado um
Termo de permissao de uso remunerado prorrogando a vigéncia do contrato por mais
12 meses. Condigdes de resciséo ou extingdo: Nao houve. Garantias e seguros relacio-
nados: N&o houve. Outras informagdes relevantes: Nao houve. vi. ETAU x TAESA
(Taesa Servigos) - Back office - Objeto do contrato: Contrato de prestagéo de servigos
de back-office para atividades administrativas. Natureza e razéo para operagéo: A
ANEEL autorizou a renovagéo do presente contrato por meio por meio do Despacho n®
181 de 23 de janeiro de 2013, alterando seu prazo para 23 de janeiro de 2017. Data da
transacgéo: 3 de julho de 2008. Montante envolvido: R$39 (valor mensal contratual).
Saldo existente: R$48 em 31 de dezembro de 2012 e R$47 em 31 de dezembro de
2011. Resultado: R$585 em 31 de dezembro de 2012 e R$551 em 31 de dezembro de
2011. Taxa de juros cobrada: Atualizagao anual pelo IGP-M. Atualizagcdo monetaria:
Nao houve. Vigéncia/duragdo: 23 de janeiro de 2017. Condigdes de rescisao ou extin-
¢do: o contrato pode ser rescindido a qualquer tempo, unilateralmente, mediante prévio
aviso de 30 dias de antecedéncia, por motivo de impedimento de funcionamento ou na
hipétese de recuperagéo judicial ou faléncia de uma das partes. Garantias e seguros
relacionados: N&o houve. Outras informagbes relevantes: As partes pretendem manter
este contrato em vigor durante toda a vigéncia da concessé&o. A renovagao do contrato
ocorreu em janeiro de 2013 (Vide nota explicativa n® 26). ETAU x BRASNORTE - Re-
embolso de despesas - Objeto do contrato: N&o aplicavel. Natureza e razéo para ope-
racdo: Despesas administrativas da ETAU, pagas pela Brasnorte, que serdo reembol-
sadas até o final do exercicio de 2013. Data da transagdo: 31 de agosto e 20 de
dezembro de 2012. Montante envolvido: R$35. Saldo existente: R$35 em 31 de dezem-
bro de 2012 e R$0 em 31 de dezembro de 2011. Resultado: R$0 em 31 de dezembro
de 2012 e 2011. Taxa de juros cobrada: Nao houve. Atualizagcdo monetaria: Nao houve.
Vigéncia/duragao: Nao houve. Condigbes de rescisdo ou extingado: Nao houve. Garan-
tias e seguros relacionados: Nao houve. Outras informagdes relevantes: Nao houve.
Remuneracéo da Administragdo - No exercicio de 2012 a Administragdo recebeu o
valor de R$216 (R$206 em 2011), referente & remuneragao fixa, que esta registrada no
grupo de Outras despesas operacionais.
13. financiamentos
Abaixo se encontram as informagdes sobre os termos contratuais do financia-
mento com o BNDES com juros mensurados pelo custo amortizado, que foi
obtido com o propésito de construgdo da linha de transmisséo da concessao.
PASSIVO CIRCULANTE NAO CIRCULANTE TOTAL
Encargos
da divida Principal Total
120 6.876 6.996

Principal _ Total _ 2012 _ 2011
28.078 28.078 35.074 41.467
Total ndo
circu-
lante _ Total
23.537 29.404

BNDES.
Parcelas
venciveis por
indexador

Total cir-
culante _ 2014 _ 2015 _ 2016 _ 2017
5.867 5.764 5764 5764 5764 481
1.129 1.111 _1.111 1.111 1.111 97 4.541 _5.670
6.996 6.875 6.875 6.875 6.875 578 28.078 35.074

Despesa Parcelas

Financeira avencer

2012 2011 _ 2012

2018

Venci-
mento do
contrato

Inicio do
pagamento

Tipos de
crédito
Subcrédito
‘A"e“C”
BNDES gberedito

“B"e D" TILP +4.0% a.a.

O contrato de financiamento contempla as seguintes clausulas restritivas: « Manter du-
rante o periodo de amortizagéo o indice de cobertura da divida (“ICD”) de, no minimo,
1,3 vezes; a periodicidade do calculo do ICD é anual; « Depositar a receita decorrente
da prestagao de servigos de transmissdo exclusivamente em uma “Conta Centraliza-
dora” (Conta Receita) aberta para tal fim; « Constituir em favor do BNDES e manter
até o final da liquidacao de todas as obrigagdes decorrentes do contrato, “Conta Re-
serva” com recursos no valor equivalente a, no minimo, 3 (trés) meses de servigo da
totalidade da divida da concessionaria, 3 (trés) meses de pagamento do Contrato de
Operagao e Manutengéo, sendo que a movimentagdo da “Conta Reserva” sé podera
ser realizada com autorizagdo por escrito do BNDES; « Nao ceder, alienar, transferir,
vender, onerar, caucionar, empenhar ou gravar e/ou por qualquer forma negociar as
receitas vinculadas sem prévio e expresso consentimento do BNDES. ¢ Nao constituir
garantias de qualquer espécie, em operacdes com outros credores, sem que as mes-
mas garantias sejam oferecidas ao BNDES; « Sem prévia autorizagéo do BNDES: néo
realizar distribuicdo de dividendos ou pagamento de juros sobre capital proprio, cujo
somatdrio exceda o dividendo minimo obrigatorio, ndo conceder preferéncia a outros
créditos, nao fazer amortizagéo de agdes, nao emitir debéntures e partes beneficiarias
nem assumir novas dividas. « Nao emitir débitos, pagamento de juros, amortizagéo
nem assumir novas dividas sem prévia autorizagdo do BNDES. « N&o realizar reor-
ganizagdes societarias, sem a prévia e expressa autorizagdo do BNDES. Em 31 de
dezembro de 2012 todas as clausulas restritivas estabelecidas no contrato de finan-
ciamento foram cumpridas pela Companhia. Abaixo se encontram as garantias dadas
pela Companhia para o respectivo contrato: « 100% das ages da Companhia detidas
pelos controladores: TAESA, Eletrosul, CEEE e DME; ¢ Direitos da concesséo ETAU;
e * Recebiveis da concessdo ETAU. A exposicdo da Companhia aos riscos de taxas
de juros e liquidez e uma analise de sensibilidade para ativos e passivos financeiros
séo divulgados na nota explicativa n°® 20.

Juros
Cesta de Moedas
+4.0% a.a.

Fonte

15/02/2006 4.007 4878 61  15/01/2018

14. Taxas regulamentares 2012 2011
Reserva global de reversdo - RGR (@) ........ccoouiueueiriniiicieinineeeesenes 62 75
Taxa de fiscalizag80o - TFSEE (D) .......ccccvviiicininiicirccceeeccees 13 12
Pesquisa e desenvolvimento (FNDCT, MME e Projetos de P&D) (c).._ 941 _ 855

1.016 _ 942

(a) O valor referente ao periodo de julho 2012 a junho de 2013 foi estabelecido
pelo Despacho ANEEL n° 2.513, de 7 de agosto de 2012. (b) O valor referente
ao periodo de julho 2012 a junho 2013 foi estabelecido pelo Despacho ANEEL n°
2.368, de 18 de julho de 2012. (c) No exercicio de 2012, a ETAU realizou R$242
em despesas de projetos de P&D (R$239 em 2011).
15. Provisdes para riscos trabalhistas, fiscais e civeis
A Companhia é parte em agdes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais
e 6rgaos governamentais, decorrentes do curso normal das operagdes, envolvendo aspec-
tos tributarios, civeis e trabalhistas. A Administragéo, com base na opinido de seus assesso-
res juridicos e analise das demandas judiciais pendentes e, consoante as praticas contabeis
adotadas no Brasil, constituiu provisao para passivos contingentes em montante conside-
rado suficiente para cobrir as perdas estimadas com as agdes em curso, como se segue:
2012 2011
321 _ 321
Os valores apresentados acima estéo classificados no passivo néo circulante e nao pos-
suem depdsito judicial contabilizado do ativo. O montante provisionado esta relacionado
a discusséo dos valores a pagar referentes a faixa de serviddo, bem como relativas a
cobranga pela ANEEL das diferengas apuradas no calculo da Tarifa de Uso dos Sistemas
Elétricos de Transmiss&o (TUST). Em 31 de dezembro de 2012, existiam outros processos
civeis e trabalhistas avaliados pelos assessores juridicos como sendo de risco possivel,
no montante de R$222, sendo R$201 em contingéncias civeis e R$21 em contingéncias
trabalhistas (R$200 em 31 de dezembro de 2011, sendo R$179 em contingéncias civeis
e R$21 em contingéncias trabalhistas), para os quais nenhuma proviso foi constituida,
tendo em vista que as praticas contabeis adotadas no Brasil ndo requerem sua contabili-
zacdo. A Lei Complementar n° 87/96 prevé a aplicagdo do ICMS sobre o valor da receita
oriunda do transporte de mercadorias e servigos, sendo uma parcela relativa ao estado de
origem e outra relativa ao estado de destino. A Administragdo da Companhia e seus con-
sultores juridicos entendem que a receita proveniente do uso da rede de transmisséo de
energia elétrica ndo se refere ao transporte de energia elétrica, mas sim a disponibilizagcdo
da linha para tal fim. O volume de energia transmitido é determinado pelo O.N.S e varia ao
tempo, podendo ser nulo em alguns periodos, sem afetar as receitas, e pode ter origem e
destino trocados segundo as exigéncias da rede de transmisséo. Por essa razéo, a Admi-
nistragdo, amparada em pareceres obtidos de seus consultores juridicos, entende que o
risco de uma eventual cobranga de tal imposto é remota e nenhuma proviséo para ICMS
a recolher foi contabilizada. Adicionalmente, a Administragéo entende que, em caso de in-
cidéncia de ICMS, a RAP seria objeto de revisao e recomposigao tarifaria junto a ANEEL.
16. Imposto de renda e contribuigao social
As declaracdes de imposto de renda e contribuicdo estdo sujeitas a reviséo
por parte das autoridades fiscais por 5 (cinco) anos a partir de sua data-base.
Os impostos e demais contribuicdes estdo igualmente sujeitos a reviséo e

eventual tributagado, variando o prazo de prescri¢gao, em cada caso. Correntes
- A Companhia calculou o imposto de renda e a contribuigdo social sobre o
lucro liquido com base no regime do lucro presumido. Em 31 de dezembro de
2012, a conciliagéo da despesa de imposto de renda e de contribuigéo social,
calculadas pela aplicagdo das aliquotas fiscais combinadas e debitada em

resultado € demonstrada como segue: 2012 2011
IRPJ CSLL _IRPJ CSLL
Receita operacional bruta.............oc..eeeeereesererneees 29.730 29.730 38.381 38.381
(+) Proviséo parcela variavel - - 116 116
(+) Parcela antecipada - Superavit/Déficit............c.orerereeeeneens 218 218 414 414
(+) Ajuste per. anteriores - PA rede fronteira e ciclo anterior. - - 125 125
(+) Ajuste Novas Regras Lei 11.638/07 e 11.941/09............. 983 983 (8.807) (8.807)
30.931 30.931 30.229 30.229
Percentual 8% __12% 8% _ 12%
2474 3711 2418 3.627
Demais receitas:
Rendas de aplicagao financeira 560 560 781 781
Variagoes MONELANAS ... ssssssenens 808 808 1.016 1.016
L8] RO 1 1 1 1
1.369 _ 1.369 _ 1.798 _1.798
Base de calculo 3.843 5.080 4.216 5425
Imposto de renda - 15% . BIT - 632 -
Adicional imposto de renda = 10% ..........cccvveeveemeeereneeerinees 360 - 398 -
Contribuigéo social - 9% - 457 - 488
Total despesa 937 __ 457 _1.030 _ 488
Total IRPJ e CSLI 1.394 1.518

Diferidos - O imposto de renda e a contribuigdo social diferidos sao registra-
dos para refletir os efeitos fiscais futuros atribuiveis as diferencas temporarias
entre a base fiscal de ativos e passivos e o seu respectivo valor contabil,
incluindo-se dentre elas, os ajustes decorrentes das Leis n° 11.638/07 e
11.941/09 em fungéo da adogao do Regime Tributario de Transigcao (RTT).

2012 _ 2011
IMPOSto de renda .........oceeiiiiiiiiie s 19  (201)
ContribuiGA0 SOCIAl .......cueiiiiiiiiiiie e 11 _ (109)
30 _ (310

17. Patriménio liquido

Capital social - Em 31 de dezembro de 2012 e 2011 o capital social totalmente
integralizado era de R$34.895, representado por 34.895.364 agdes ordinarias
nominativas sem valor nominal, ao prego de R$1 por agdo. A composigdo
acionaria em 31 de dezembro de 2012 e 2011 era a seguinte:

N° de agoes Percentual

ordinarias in- do capital

Acionistas tegralizadas integralizado (%)

Transmissora Alianca de Energia

Elétrica S.A. - Ta€Sa.....ccoovevemrrieirceecien, 18.349.309 52,5838

Eletrosul Centrais Elétricas S.A. - Eletrosul ..... 9.566.983 27,4162

DME Energética S.A. - DME 3.489.536 10,0000
Companhia Estadual de Geragao e

Transmissao de Energia Elétrica — CEEE-GT 3.489.536 10,0000

Total ... 34.895.364 100,00

Os titulares de ag¢des ordinarias tém direito a um voto por acdo na Assembleia
Geral. Apesar da Transmissora Alianga de Energia Elétrica S.A. deter a maio-
ria das agdes da ETAU, foi assinado um Acordo de Acionistas que confere o
controle compartilhado da Companhia entre os mesmos. Reserva de lucros:
a. Reserva legal - constituida a razdo de 5% do lucro liquido apurado em cada
exercicio social nos termos do art. 193 da Lei 6.404/76, até o limite de 20% do
capital social. b. Outras reservas de lucros (reserva especial) - constituidas
com todo ou parte do lucro remanescente com a finalidade de: « compensar,
em exercicio futuro, a diminui¢cdo do lucro decorrente de perda julgada pro-
vavel ou estimavel; e ¢ utilizagcdo futura em conformidade com o orgamento
anual ou plurianual de capital previamente aprovado pela Assembleia Geral.
O aludido orgamento é aprovado anualmente em Assembleia Geral Ordina-
ria que delibera sobre as demonstragdes financeiras do exercicio. Em 31 de
dezembro de 2012 foi adicionado ao saldo da reserva especial o valor de
R$5.041, referentes a parte do lucro do exercicio nao distribuida depois da
constituicdo da reserva legal e provisédo dos dividendos minimos obrigato-
rios (R$13.282 em 31 de dezembro de 2011). Considerando a proposta de
destinagéo do resultado do exercicio de 2012, o saldo de reservas de lucros
ultrapassou o capital social da Companhia. De acordo com o artigo 199 da Lei
n° 6.404/76 (alterada), atingindo esse limite, a assembleia deliberara sobre a
aplicagao do excesso. A Administracao apresentara na proxima Assembleia
Geral a sua proposta para a aplicagcdo do valor que ultrapassou o capital
social da Companhia.

Proposta de destinacdo do resultado do exercicio de 2012

LUCIO dO EXEICICIO .....cuviiiiiiiiieiie e 18.091

- Reserva legal (5%)......ccccccuveuee. . (905)
- Dividendos obrigatérios (1%) . (172)
- Dividendos adicionais propostos... (11.973)

- Reserva especial.........ccoooiiiiiiiiiiii (5.041)
Proposta de destinagéo do resultado do exercicio de 2011

LUCIO dO EXErCICIO ......uuiiiiiiiiiiiic e 25.331
- Reserva legal (5%)......ccccccueue. . (1.267)
- Dividendos obrigatérios (1%) .... (241)
- Dividendos adicionais propostos... . (10.541)
- Reserva especial........cccooiiiiiiiiie e (13.282)

Ratificacdo da proposta de destinacdo do resultado do exercicio de 2011 - Em
Assembleia Geral Ordinaria realizada em 24 de abril de 2012, os acionistas

aprovaram a destinacao do lucro liquido do exercicio de 2011, conforme pro-
posta supracitada.

18. Dividendos a Pagar 2012 2011
Dividendos a pagar a Taesa ..........cccceveeeeriiieeeiiieeenienen. 1.027 988
Dividendos a pagar a Eletrosul.. 537 515
Dividendos a pagar a DME........ . 195 188
Dividendos a pagar a CEEE..............coooiiiiiiiniee. 195 188

1.954 1.879

O Estatuto Social da Companhia prevé o pagamento de dividendos anual mi-
nimo obrigatério de 1%, calculado sobre o lucro liquido do exercicio apurado
na forma da Lei n° 6.404/76. Em dezembro de 2012 os dividendos a pagar
foram destacados do patriménio liquido no encerramento do exercicio e regis-
trados como obrigagado no passivo circulante no valor de R$172 (R$241em 31
de dezembro de 2011). No dia 23 de margo de 2011, a Assembleia Geral Or-
dinaria e Extraordinaria deliberou pelo pagamento de R$10.338 até o dia 31
de dezembro de 2011, a titulo de dividendos referentes ao exercicio de 2010.
Em 22 de julho de 2011, a Companhia, obteve anuéncia ao BNDES - Banco
Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social, para o pagamento dos
dividendos, referente o exercicio de 2010. Em decorréncia de fatores macro-
econdmicos e por forga das restrigdes impostas pela conta-reserva BNDES,
nao foi possivel efetuar o pagamento integral do montante total de dividendos
declarados até 31 de dezembro de 2011. Desta forma, em 28 de dezembro
de 2011 foi pago o valor de R$8.700 e em 26 de margo de 2012 o saldo rema-
nescente de R$1.638. Pelo mesmo motivo, durante o exercicio de 2012, ndo
foi possivel o pagamento da totalidade dos dividendos relativos ao exercicio
de 2011, aprovados pela Assembleia Geral Ordinaria realizada em 24 de abril
de 2012. Desta forma, em 31 de dezembro de 2012 o saldo de dividendos a
pagar era composto da seguinte forma:

Dividendos referentes ao exercicio de 2011 ..........ceevvvvveeeeenn. 1.782
Dividendos obrigatérios referentes ao exercicio de 2012 ......... 172
1.954

19. Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens
sujeitos aos riscos considerando a natureza de sua atividade. As premissas
de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma
auditoria de demonstragdes financeiras, e consequentemente nao foram revi-
sadas pelos nossos auditores independentes. Em 31 de dezembro de 2012,
a Companhia possui cobertura de seguros contra incéndio, riscos diversos
para os investimentos realizados durante o periodo de construgéo da linha de
transmisséo, assim como cobertura de responsabilidade civil de diretores e
administradores - D&O. A ETAU bem como outras companhias relevantes do
setor, ndo mantém seguros contra prejuizos em suas linhas de transmissao,
mantendo apenas seguros em relagéo aos danos em suas subestagdes, edi-
ficacdes e demais instalagbes. Esse fato € uma consequéncia das coberturas
compreendidas nas apdlices ndo serem compativeis com os riscos efetivos e
os prémios cobrados no mercado das seguradoras e resseguradoras serem
demasiadamente elevados.

Responsabilidade Civil

Seguradora Vigéncia Taxa LMI * Prémio Total
19/08/12 a

Tokio Marine 19/08/13 0,0057% 10.000 1

Risco Operacional (Subestacgées, Almox*arifado, Instalacdes Prediais)
LMI
Subes- Almoxarifados e Valor em Prémio

Seguradora _Vigéncia _tacdes instalacdes prediais _Risco _Total

Bradesco 19/08/12 a

Seguros 19/08/13 20.000 15.982 14.876 11

* LMI - Limite maximo de indenizagao.

20. Instrumentos Financeiros

Gerenciamento de riscos: Visdo geral - A Companhia apresenta exposi¢éo
aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros: * Risco
de crédito; * Risco de liquidez; » Risco de mercado; e * Risco operacional.
Essa nota apresenta informagdes sobre a exposigdo da Companhia a cada
um dos riscos supracitados, e os objetivos da Companhia com relagdo ao
gerenciamento de risco e ao gerenciamento de capital. Estrutura de geren-
ciamento de risco - O gerenciamento de risco da Companhia visa identificar
e analisar os riscos aos quais esta exposta, para definir limites e controles de
riscos apropriados, e para monitorar riscos e aderéncia aos limites. A Com-
panhia, por meio do gerenciamento de suas atividades, objetiva desenvolver
um ambiente de controle disciplinado e construtivo, no qual todos os empre-
gados entendam os seus papeis e obrigagdes. A Administragdo acompanha
o cumprimento do desenvolvimento de suas atividades de controle de riscos,
e revisa a adequagéo da estrutura de gerenciamento de risco em relacéo aos
riscos enfrentados pela Companhia. Tipos de risco: Riscos de crédito - é o
risco de a Companhia incorrer em perdas decorrentes de um cliente ou de
uma contraparte em um instrumento financeiro, decorrentes da falha destes
em cumprir com suas obrigagdes contratuais. O risco é basicamente prove-
niente das contas a receber de clientes, e de instrumentos financeiros confor-
me apresentado abaixo. Exposicéo a riscos de crédito - o valor contabil para
os ativos financeiros abaixo relacionados representa a exposicdo maxima do
crédito. A exposi¢cao maxima do risco do crédito na data das demonstragdes
financeiras foi:

Ativos financeiros Nota 2012 2011
Caixa e equivalentes de caixa.............cccuveeneen. 4 2.151 1.283
Depositos vinculados e outros investimentos.... 5 3.5632 3.402
ClIENtES.....eoiiiiiieee e 6 3.374 2.992
Ativo financeiro... 6 122.962 119.843
Dep0sitos judiCiais..........ccoeevviiiieiiiiniciieeis 10 153 147

132.172 _ 127.667
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« Caixas e equivalentes de caixa, depositos vinculados e outros investimen-
tos: Em 31 de dezembro de 2012, a Companhia detinha caixa e equivalentes de
caixa, depdsitos vinculados e outros investimentos de R$5.683 (R$4.685 em 31
de dezembro de 2011), os quais representam sua maxima exposicao de crédi-
to sobre aqueles ativos. O caixa e equivalentes de caixa, depdsitos vinculados
e outros investimentos sdo mantidos com bancos e instituicoes financeiras de
primeira linha, o que caracteriza uma grande probabilidade de que nenhuma con-
traparte falhe em cumprir com suas obrigagdes. ¢ Clientes e ativo financeiro: A
Administracao entende que ndo é necessaria a contabilizagdo de provisdo para
devedores duvidosos em relagdo aos seus clientes considerando que o CUST -
Contrato de Uso do Sistema de Transmissao, celebrado entre o O.N.S. (Operador
Nacional do Sistema), as concessionarias de transmissao e o usuario, tem como
um de seus objetivos: “Estabelecer os termos e as condigbes que irdo regular a
administracdo pelo O.N.S. da cobranga e da liquidagéo dos encargos de uso da
transmissdo e a execugdo do sistema de garantias, atuando por conta e ordem
das concessionarias de transmissao”. Sdo instrumentos financeiros que garantem
o recebimento dos valores devidos pelos usuarios as concessionarias de trans-
missao e ao O.N.S., pelos servicos prestados e discriminados no CUST: « Contra-
to de Constituigdo de Garantia - CCG; e * Carta de Fianga Bancaria - CFB. Abaixo
descrevemos as principais vantagens destes mecanismos de protecéo: ¢ Riscos
diluidos, pois todos os usuarios pagam a todos os transmissores; * As garantias
financeiras sdo fornecidas individualmente pelos usuarios; e * Negociagdes de
pagamento séo feitas diretamente entre transmissores e usuarios. No caso de
nao pagamento, a Companhia, como agente de transmissao, podera solicitar ao
O.N.S. o acionamento centralizado da garantia bancaria do usuario relativa ao
contrato de constituicdo de garantia ou carta de fianga bancaria. Risco de liquidez
- Risco de liquidez é o risco em que a Companhia ira encontrar dificuldades em
cumprir com as obrigacdes associadas com seus passivos financeiros que sdo
liguidados com pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem
da Companhia na administragaéo de liquidez é de garantir, 0 maximo possivel,
que sempre tenha liquidez suficiente para cumprir com suas obrigagdes ao ven-
cerem, sob condi¢des normais e de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou
com risco de prejudicar a reputagdo da Companhia. O fluxo de pagamentos de
financiamento é detalhado na nota explicativa n® 13. A Companhia tem um finan-
ciamento bancario garantido que contém uma clausula restritiva (covenants). O
nao cumprimento desta clausula restritiva pode exigir que a Companhia pague o
financiamento antes da data indicada na tabela de fluxos de pagamentos deta-
Ihada na nota explicativa n® 13. Riscos de mercado - E o risco que alteragdes nos
pregos de mercado, tais como as taxas de cambio e taxas de juros, impactem
nos ganhos da Companhia ou no valor de suas participagdes em instrumentos
financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado € gerenciar e con-
trolar as exposigdes aos riscos de mercados, dentro de parametros aceitaveis, e
ao mesmo tempo otimizar o retorno. Risco cambial - A Companhia esta sujeita ao
risco de moeda no financiamento indexado em uma moeda diferente da moeda
funcional da Companhia, o Real (R$). Em 31 de dezembro de 2012 a Companhia
possui R$5.670 (16.17%) de sua divida total atrelada & taxa de cambio (cesta
de moeda composta principalmente pelo délar americano). Desta forma eventual
desvalorizagado da moeda local em relagdo a moeda estrangeira podera impactar
negativamente o resultado da Companbhia, a saber:
Efeito liquido resultado/patrimonio
liguido em 2012 - aumento/(reducgéo)

Cenario A CenarioB

Cenario (deterioragdo (deteriora-

Financiamentos Exposicdo _Risco _ provavel de 25%) _cao de 50%)
BNDES - Alta do

Cesta de moedas 5.670 ddlar (20) (1.587) (3.155)

Total.......c....c........ 5.670 (20) (1.587) (3.155)

Fatorem Cenario Cenario A (dete- Cenario B (dete-
Fator utilizado: _31/12/12 provavel* rioracao de 25%) rioracao de 50%)

Cesta de
moedas............ 0,040086 0,040214 0,050267 0,060320

* Fonte: O fator utilizado no cenario provavel foi estimado com base nas ex-
pectativas de mercado divulgadas em 4 de Janeiro de 2013, pelo Banco Cen-
tral por meio de relatérios de estimativas em seu site. Os cenarios A e B foram
estimados com uma deterioragao de 25% e 50%, respectivamente, acima da
expectativa provavel. As outras variaveis envolvidas na transagéo ndo foram
alteradas para os calculos acima. Risco de taxa de juros - Refere-se aos im-
pactos nas taxas de juros variaveis sobre despesas financeiras decorrentes
de financiamento e também sobre as receitas financeiras oriundas das apli-
cagOes financeiras. Perfil - O perfil dos instrumentos financeiros relevantes
remunerados por juros variaveis da Companhia era:
Instrumentos financeiros por indexador
éplicag:()es financeiras, depositos vinculados
DI

Nota 2012 2011

4542  3.628

Financiamentos
TULP e 13 29.404 35.218
Andlise de sensibilidade de valor justo para instrumentos de taxa variavel -
Aplicacdes Financeiras e Depositos Vinculados
Efeito liquido resultado/patriménio
liquido em 2012 - aumento/(redugéo)

Cenario A Cenario B

Aplicagoes Cenario (deterioragdo (deteriora-

financeiras Exposigao Risco _ provavel de 25%) céo de 50%)
Queda da

CDI....ccovve 4.542 taxa (277) (348) (418)

Total.covveeeneee 4.542 (277) (348) (418)

Taxaem Cenario Cenario A (dete- Cenario B (dete-

Taxas utilizadas: 31/12/12 provavel* rioragdo de 25%) _rioragéo de 50%)
CDI(%) e 6,90%** 7,25% 5,44% 3,63%
* Fonte: A taxa utilizada no cenario provavel foi estimada com base nas ex-
pectativas de mercado divulgadas em 4 de Janeiro de 2013, pelo Banco Cen-
tral por meio de Relatorio Focus. Os cenarios A e B foram estimados com uma
deterioracdo de 25% e 50%, respectivamente, acima da expectativa provavel.
Nos calculos dos cenarios foi considerada uma rentabilidade de 100% do
CDI. As outras variaveis envolvidas em cada transagédo nao foram alteradas
para os calculos acima. ** A taxa CDI média em 2012 foi de aproximadamente

8,44% a.a. Analise de sensibilidade de valor justo para instrumentos de taxa

Companhia contrata seguros de risco operacional e de responsabilidade civil para
suas subestacdes. Apesar de a Companhia adotar os critérios de contratagéo dos
seguros de risco operacional e responsabilidade civil com intuito de utilizar as me-
Ihores praticas adotadas por outras empresas representativas do setor, que con-
siste em segurar os equipamentos mais relevantes e significativos para a opera-
¢ao, mantendo-os com elevados niveis de seguranga aos potenciais sinistros,
alguns tipos de danos em linhas de transmissao contra prejuizos decorrentes de
incéndios, raios, explosdes, curto-circuitos e interrupgdes de energia elétrica nao
sao cobertos por tais seguros, o que poderia acarretar custos e investimentos adi-
cionais significativos. Risco de interrupgcdo do servico - Em caso de interrupgéo do
servico, a Companhia estara sujeito a reducdo de sua receita por meio da aplica-
¢ao de algumas penalidades, dependendo do tipo, do nivel e da duragéo da indis-
ponibilidade dos servigos. No caso de desligamentos prolongados, os efeitos po-
dem ser muito relevantes para a Companhia. Risco de construcdo e
desenvolvimento das infraestruturas - Caso a Companhia expanda os seus nego-
cios através da construgao de novas instalagées de transmisséo podera incorrer
em riscos inerentes a atividade de construgédo, atrasos na execugao da obra e
potenciais danos ambientais que poderdo resultar em custos ndo previstos e/ou
penalidades. Os atrasos de construgdo de novas instalagdes podem estar ligados
ao fato de Companhia depender de terceiros para fornecer os equipamentos utili-
zados em suas instalagdes e, por isso, estdo sujeitas a aumentos de pregos e fa-
Ihas por parte de tais fornecedores, como atrasos na entrega dos equipamentos ou
a entrega de equipamentos avariados. Tais falhas poderao prejudicar as ativida-
des da Companhia e ter um efeito adverso relevante nos resultados da Compa-
nhia. Adicionalmente, devido as especificacdes técnicas dos equipamentos utiliza-
dos em suas instalagbes, a Companhia tém a disposi¢ao poucos fornecedores e,
para determinados equipamentos, um Unico fornecedor. Caso algum fornecedor
descontinue a produgéo ou interrompa a venda de qualquer dos equipamentos
adquiridos pela Companhia, esta podera néo ser capaz de adquirir tal equipamen-
to com outros fornecedores. Neste caso, a prestagédo dos servigos de transmisséo
de energia elétrica pela Companhia podera ser afetada de forma relevante, e a
Companhia podera ser obrigada a realizar investimentos nao previstos, de forma a
desenvolver ou custear o desenvolvimento de nova tecnologia para substituir o
equipamento indisponivel, o que podera impactar negativamente a condicao finan-
ceira e os resultados operacionais da Companhia. Risco técnico - A infraestrutura
da Companhia é dimensionada de acordo com orientagdes técnicas impostas por
normas locais e internacionais. Ainda assim, algum evento de caso fortuito ou for-
¢a maior pode causar impactos econdémicos e financeiros maiores do que os pre-
vistos pelo projeto original. Nestes casos, os custos necessarios para a recoloca-
¢ao das instalagbes em condi¢cbes de operagao devem ser suportados pela
Companhia, ainda que eventuais indisponibilidades de suas linhas de transmissao
nao gerem reducdo das receitas (Parcela Variavel). Risco de contencioso - A Com-
panhia esta envolvida em diversos processos judiciais e administrativos, dos quais
até hoje ndo é possivel conhecer seu éxito final. A Companhia apresenta em suas
demonstragdes financeiras o valor total considerado adequado para suprir tais
contingéncias. Gerenciamento do capital: A politica da Diretoria € manter uma
solida base de capital para manter a confian¢a do investidor, do credor e do mer-
cado, e manter o desenvolvimento futuro do negécio. A Diretoria monitora os retor-
nos sobre capital, que a Companhia define como resultados de atividades opera-
cionais divididos pelo patriménio liquido total. A diretoria também monitora o nivel
de dividendos para acionistas ordinarios. A Diretoria procura manter um equilibrio
entre os mais altos retornos possiveis com niveis mais adequados de financiamen-
tos e as vantagens e a seguranga proporcionada por uma posi¢ao de capital sau-
davel. Nao houve alteragbes na abordagem da Companhia a administragdo de
capital durante o exercicio. Classificagoes contabeis e valores justos: No que
tange ao calculo dos valores justos, para os principais saldos sujeitos a alteragdes
entre os valores contabeis e valores justos, consideramos: ¢ Caixa e equivalentes
de caixa: contas correntes valorizadas conforme posigdes dos extratos bancarios
e aplicagdes financeiras valorizadas pela taxa do CDI na data da apresentacéo das
demonstragdes financeiras. ¢ Depdsitos vinculados e outros investimentos:
aplicagdes financeiras valorizadas pela taxa do CDI na data da apresentagao das
demonstracdes financeiras. ¢ Clientes: a Administragdo considera que os saldos
contabeis de clientes, classificados como “empréstimos e recebiveis” e mensura-
dos pelo custo amortizado, se aproximam dos seus valores justos, principalmente
por terem prazo de recebimento médio de 45 dias, prazo previsto pela O.N.S. ¢
Ativo financeiro: o ativo financeiro no inicio da concessao é mensurado ao valor
justo e posteriormente mantido ao custo amortizado. No inicio de cada concesséo,
a taxa interna de retorno é calculada baseada no custo de capital préprio e esta
auferida através de componentes internos e de mercado. Em 31 de dezembro de
2012 a Companhia adotou a metodologia de apuragéo do valor justo do ativo finan-
ceiro, através do recalculo da taxa interna de retorno. Desta forma, o valor justo do
ativo financeiro mantido pela Companhia foi determinado de acordo com modelo
de precificagdo baseado em analise do fluxo de caixa descontado e utilizando a
taxa interna de retorno atualizada. A taxa interna de retorno atualizada considera
a alteragdo dos componentes do custo de capital préprio considerados variaveis
de mercado e mantém as demais premissas utilizadas no inicio da concesséo. Os
componentes considerados variaveis de mercado sdo a inflagdo americana e a
taxa livre de risco, tendo sido esses componentes atualizados com base nas infor-
magdes disponiveis em 31 de dezembro de 2012. « Fornecedores: O valor justo
para os fornecedores é idéntico ao saldo contabil, uma vez que tém prazo de pa-
gamento médio de 60 dias. * Financiamentos: O valor justo para o financiamento
com o BNDES é idéntico ao saldo contabil, uma vez que nao existem instrumentos
similares, com vencimentos e taxas de juros comparaveis. O valor justo dos ativos
e passivos financeiros, juntamente com os valores contabeis apresentados nas
demonstrages financeiras, séo os seguintes:

2012 2011

Valor Valor Valor Valor
Ativos financeiros Nota _contabil _ justo _contabil justo
Caixa e equivalentes de Caixa............coeeueevenn. 4 2151 2151 1283  1.283
Depdsitos vinculados e outros Investimentos. 5 3532 3532 3402 3402
Clientes 6 3374 3374 2992 2992
ALVO fiINANCEIFO........coovrvverreseieesess e 6 _122.962 160.331 _119.843 _119.843
132.019 169.388 _127.520 _127.520

Passivos financeiros
Financiamentos ..............couueveervveresssisseessesenionns 13 35.074 35074 41467 41467
FOmMECEdOreS..........ovvrverrereesieseeeeessisee e 164 164 39 39

35.238 35.238  41.506 _ 41.506
Abaixo segue a classificagdo dos ativos e passivos financeiros:

- ; - 2012 2011
varavel - Financiamenos L L Valorjusto Emprés- Valor justo Emprés-
Efeito liquido resultado/patriménio  afjyos atravésdo  timose atravésdo  timose
liguido em 2012 - aumento/(reduc@o)  financeiros  Nota _resultado recebiveis __ Total _resultado recebiveis __ Total
i Cenario A CenarioB (jixge equiva-
o - ) Cendrio  (deteriora-  (deteriora- |entesdecaixa.. 4 2.151 - 2151 1.283 - 1283
Financiamentos Exposicdo _Risco _provavel cao de 25%) ¢éo de 50%) Depésitos vin-
Alta da culados e outros
29.404  taxa 86 (658) (1.402) investimentos..... 5 - 3532 3532 - 3402 3402
29.404 86 (658) (1.402) Clientes 6 - 3374 3374 - 2992 2992
Taxaem Cenario Cenario A (dete- Cenario B (dete- Ativofinanceiro.. 6 - 122,962 _122.962 - 119.843 119.843
Taxas utilizadas: __ 31/12/12 provavel* rioragéo de 25%) rioragéo de 50%) 2151 129.868 132.019 1283 _ 126.237 127.520
TILP i 5,50%** 5,00% 6,25% 7,50% 2012 2011
*Fonte: A taxa utilizada no cenario provavel foi estimada com base nas expectati- Passivos financeiros Nota _ Outros passivos financeiros
vas de mercado disponiveis em 4 de Janeiro de 2013 no site do BNDES. Os cena- Financiamentos .. 13 35.074 41.467
rios A e B foram estimados com uma deterioragdo de 25% e 50%, respectivamen- Fornecedores ... 164 39
te, acima da expectativa provavel. Nos calculos dos cenarios foi considerado o 35.238 41.506

spread de 4% da TJLP. As outras varidveis envolvidas na transagdo nao foram
alteradas para os calculos acima. ** A TJLP média em 2012 foi de aproximada-
mente 5,75% a.a. Risco de inflacdo - A receita da Companhia é atualizada anual-
mente por indices de inflagdo. Em caso de deflagéo a concessionaria tera sua re-
ceita reduzida. Em caso de repentino aumento da inflagdo a concessionaria
poderia ndo ter a sua receita ajustada tempestivamente e com isso incorrer em
impactos nos resultados. Risco de captacéo - A Companhia podera enfrentar difi-
culdades na captagdo de recursos com custos e prazos de reembolso que sejam
adequados ao seu perfil de geragdo de caixa e/ou suas obrigagcdes de reembolso
de divida. Risco operacional - E o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorren-
tes de uma variedade de causas associadas a processos, pessoal, tecnologia e
infraestrutura da Companhia e de fatores externos, exceto riscos de crédito, mer-
cado e liquidez, como aqueles decorrentes de exigéncias legais e regulatdrias e de
padroes geralmente aceitos de comportamento empresarial. Riscos operacionais
surgem de todas as operagdes da Companhia. O objetivo da Companhia é admi-
nistrar o risco operacional para evitar a ocorréncia de prejuizos financeiros e danos
a sua reputacao, e buscar eficacia de custos e para evitar procedimentos de con-
trole que restrinjam iniciativa e criatividade. A principal responsabilidade para o
desenvolvimento e implementagao de controles para tratar riscos operacionais de
cada concessao € atribuida a alta Administragao. A responsabilidade é apoiada
pelo desenvolvimento de padrdes gerais da Companhia para a administragéo de
riscos operacionais nas seguintes areas: * Exigéncias para segregacéo adequada
de fungdes, incluindo a autorizagao independente de operagdes; * Exigéncias para
a reconciliagdo e monitoramento de operacdes; * Cumprimento com exigéncias
regulatérias e legais; « Documentagéo de controles e procedimentos; « Exigéncias
para a avaliagdo periddica de riscos operacionais enfrentados e a adequagéao de
controles e procedimentos para tratar dos riscos identificados; * Exigéncias de re-
portar prejuizos operacionais e as agdes corretivas propostas; « Desenvolvimento
de planos de contingéncia; * Treinamento e desenvolvimento profissional; * Pa-
drdes éticos e comerciais; e * Mitigagao de risco, incluindo seguro quando eficaz.
Riscos Regulatérios - A Companhia esta sujeito a extensa legislacéo e regulagao
governamental emitida pelos seguintes 6rgdos: Ministério de Minas e Energia
(MME), a Agéncia Nacional de Energia Elétrica (ANEEL), o Operador Nacional do
Sistema Elétrico (ONS) e ao Ministerio do Meio Ambiente. Risco de seguros - A

Hierarquia do valor justo: A tabela abaixo apresenta instrumentos financei-
ros registrados pelo valor justo, utilizando um método de avaliagdo. Os dife-
rentes niveis foram definidos como a seguir: ¢ Nivel 1: Pregos cotados (ndo
ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos e idénticos.  Nivel
2: Inputs, exceto pregos cotados, incluidos no Nivel 1 que sdo observaveis
para o ativo ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de
precos). ¢ Nivel 3: Premissas, para o ativo ou passivo, que ndo sdo basea-
das em dados observaveis de mercado (inputs ndo observaveis). Ndo houve
instrumentos financeiros alocados ao Nivel 1 e ao Nivel 3, e nao ocorreram
transferéncias de niveis no periodo observado. Em 31 de dezembro de 2012,
a classificagdo e mensuragéo dos principais instrumentos financeiros estao

descritas a seguir: 2012
Nota Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 _Total
Caixa e equivalentes de caixa............ 4 -_2.151 - 2.151
Total de ativos .......ccceeeviiiieiiieee - 2.151 - 2151
2011
Nota Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3 _Total
Caixa e equivalentes de caixa............ 4 -_1.283 -_1.283
Total de ativos .......ccceeeviieeiiieece -_1.283 - 1.283

Atualmente, a Companhia nao efetua aplicagdes de carater especulativo, em
derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.
21. Lucro por Acao

2012 2011
LUCrO dO €XErCICIO ...couvvieiiiiieiiiie e 18.091 25.331
Quantidade de agbes ordinarias.. . 34.895 34.895
Lucro por agado ordinaria - basico 0,5184 0,7259

Lucro por agéo ordinaria - diluido 0,5184 0,7259
A Companhia néo possui instrumentos com efeito dilutivo.

22. Receita Operacional Liquida

Receita de disponibilizacdo do sistema de transmisséo de energia elétrica:
Refere-se a tarifa cobrada dos agentes do setor elétrico, incluindo os consu-
midores livres ligados na alta tensao, pela disponibilizagéo da rede basica de
transmissao, de propriedade da Companhia, associada ao sistema interligado

brasileiro. Os valores a serem recebidos estao registrados no ativo, na rubrica
de “Clientes e Ativo financeiro”. Abaixo apresentamos a composicéo da recei-
ta operacional liquida da Companhia:

2012 2011
Operagao € ManuteNGaO0 ..........cccueevuiiriieeiie e 11.359 11.698
Remuneracao do ativo financeiro. 18.371 26.683
Receita operacional bruta 29.730  38.381
PISe COFINS ........ccceneeee. (1.069)  (1.387)
Quota para RGR e P&D (a). (1.066)__ (1.169)
Dedugdes da receita.................. (2.135)__ (2.556)
Receita operacional liquida.................cccccccoiinnn. 27.595 35.825

(a) Refere-se de encargos setoriais definidos pela Aneel e previstos em lei,
relativos a projetos com Pesquisa e desenvolvimentos (P&D) e a constituigao
de Reserva global de reversao dos servigos publicos (RGR).

Conciliagéo entre a receita bruta e a receita registrada para fins tributaveis

2012 2011
Receita operacional bruta...........ccccccoeiiiiiiininieee 29.730 38.381
(+/-) Efeitos de Ajustes Societarios (a)... . 983 (8.807)
Receita operacional bruta tributavel .................... 30.713 29.574

(a) Ajustes decorrentes da aplicagéo do ICPC01(R1) - Contratos de Concesséo.
23. Receitas e Despesas Financeiras

2012 2011

Renda de aplicagao financeira............ccccceecveeevieeennnns 560 781

Receitas financeiras ..........cccooeeeiiiiiieeeeeeeee 560 781
Encargos de dividas (BNDES) (3.519) (4.163)
Variagcdo monetaria liquida (BNDES)...........c.ccceeueenee. (488) (715)
Outras despesas financeiras, liquidas.............c.ccccee. (121), (196)
Despesas financeiras .............cccceeeeeeieececeieceieee (4.128) (5.074)
(3.568) (4.293)

24. Compromissos Assumidos

Operagéo e manutencéo da linha - Parte das atividades é realizada pela CEEE-GTE
- Companhia Estadual de Geragdo e Transmissdo de Energia Elétrica - Rio Grande
do Sul e parte pela Eletrosul Centrais Elétricas S.A. Aspectos ambientais - A Politica
Nacional do Meio Ambiente determina que o regular funcionamento de atividades con-
sideradas efetiva ou potencialmente poluidoras, ou que, de qualquer forma, causem
degradacdo do meio ambiente, esta condicionado ao prévio licenciamento ambiental.
A Companhia, em consonancia com as determinagdes legais vigentes, busca o aten-
dimento na integra, de todos os comandos necessarios a perfeita execugao do objeto
de sua concessao, por meio da obtengdo de todas as licengas ambientais relevantes
para a condugao das atividades de instalagéo, operagdo e manutengéo de linhas de
transmissado e subestagdes. A Companhia adota praticas modernas de gestdo empre-
sarial nos moldes das maiores companhias internacionais. O conceito de sustentabi-
lidade empresarial, baseado na gestéo dos aspectos econémico, social e ambiental,
vem sendo adotado e por consequéncia, ensejou o desenvolvimento de um Sistema de
Gestao Ambiental (“SGA”). O SGA foi construido com base em uma politica ambiental
Unica para a Companhia, sendo calcado nas normas ABNT - ISO 14001:2004 e ABNT
- ISO 14031:2004. O SGA é um processo ininterrupto, participativo e transversal, que
atinge diversas areas da Companhia. A Politica Ambiental da Companhia, documento
central do SGA, representa 0os compromissos socioambientais adotados. Dentre eles
destacam-se: (i) o cumprimento de requisitos legais; (i) a minimizagdo dos riscos am-
bientais; (iii) a prevengao da poluigéo; (iv) a preservagdo dos recursos naturais; (v) o
desenvolvimento sustentavel; (vi) o atendimento das necessidades e expectativas de
suas partes interessadas; e (vii) a transmissdo desses mesmos valores aos seus par-
ceiros e fornecedores. Além da Politica Ambiental, sdo partes integrantes do SGA o
Manual de Gestao e o Manual de Programas Ambientais e Sociais. Nestes documentos
estdo descritos os objetivos e as metas a serem cumpridos, os planos de acao, critérios,
indicadores de desempenho, processos de gestéo, avaliagéo, monitoramento e revisao.
Segue abaixo o quadro detalhado das licencas ambientais expedidas a Companhia:

N° dalicenca Data de

Trecho de operagdo _ emissdo Vencimento _ Renovacado
Campos Novos - Licenga renovada
Santa Marta 452/2005 05/10/2007 05/10/2014  até 05/10/2014

Compensacéo Ambiental - Os contratos de execugéo de projetos de Compensagao Am-
biental, de acordo com a determinagéo e aprovacéo do Orgao Ambiental, se encontram
em andamento, baseados nos cronogramas estabelecidos nos respectivos instrumen-
tos. ¢ IBAMA - Em 12 de julho de 2012 a Companhia recebeu do IBAMA a quitagdo
formal dos investimentos de Compensagao Ambiental imputados @ Concessédo em de-
corréncia da implantagdo da LT Campos Novos - Santa Marta, por meio da execugéo
do Termo de Compromisso celebrado entre a Companhia e o Instituto Chico Mendes
de Conservagao da Biodiversidade. Em 31 de dezembro de 2012 o saldo provisionado
para essa compensagdo ambiental era de R$0 (R$96 em 31 de dezembro de 2011). »
FUNAI - Em 19 de abril de 2012, foi celebrado o Termo de Compensagdo Ambiental n°
001/2012 entre ETAU e a FUNAI, em atendimento a Licenga de Operacao 452/2005.
Neste termo, intitulado “Termo de Compromisso”, cujo valor de aplicagéo é de R$790
foram estabelecidas as medidas compensatorias, destinadas a Terra Indigena Carretei-
ro, comunidade Kaingang, que deverao ser cumpridas pela ETAU até o final de 2013.
Ressalta-se que até o presente foi cumprido 90% das medidas estipuladas no referido
documento. Em 31 de dezembro de 2012 o saldo provisionado para essa compensagao
ambiental era de R$247 (R$844 em 31 de dezembro de 2011). « Reposicdo Florestal
da ETAU junto a FEPAM/RS - Foi acordada entre as partes a aquisi¢ao de terreno
para consequente doacdo ao Estado do Rio Grande do Sul, como forma alternativa de
atendimento ao compromisso de Reposicao Florestal imputado a ETAU. Assim, em 25
de julho de 2012, foi aprovado pelo Conselho de Administrag&o, a respectiva aquisigéo.
A Companhia ja possui a especificacdo do terreno com sua exata localizagéo e esta
concluindo as negociacdes com a FEPAM/RS. A estimativa é que o acordo de aquisi¢do
do terreno seja celebrado no primeiro semestre de 2013. Em 31 de dezembro de 2012 e
2011 o saldo provisionado para essa compensagdo ambiental era de R$ 201.

25. Outras Informagoes

Diretoria - A Reunido do Conselho de Administragéo realizada no dia 25 de
julho de 2012, deliberou a posse do Sr. Marcio Augusto Vasconcelos Nunes no
cargo de Diretor Presidente da ETAU, com todos os poderes, direitos e obri-
gacoes que lhe séo atribuidos pelas leis e pelo Estatuto Social da Companhia.
Recuperacéo Judicial CELPA - Em 28 de fevereiro de 2012, a CELPA formulou
pedido de recuperacéao judicial, por meio do qual a empresa solicitante conse-
gue suspender toda e qualquer execugao de créditos anteriores a esse pedido,
pelo prazo de 180 (cento e oitenta) dias. Com o deferimento do pedido pelo
Juiz, foi nomeado um administrador judicial que elaborou edital com os créditos
pendentes, que serdo pagos no curso do processo, entre eles o da Companhia.
Ocorre que, no referido edital, ndo restou elencada a receita de transmissao de
todas as empresas do setor, referente a prestacéo de servico nos meses de
janeiro (Ultima parcela do AVC) e fevereiro de 2012, o que motivou a Compa-
nhia a proceder com a habilitagdo do referido crédito nos autos do processo de
recuperacao judicial. Apds todos os requerimentos de habilitacdo dos credores
e prévia analise do administrador judicial, foi apresentado o plano de recupera-
¢ao judicial pela CELPA, sendo posteriormente publicado o Quadro Geral de
Credores, junto com os pareceres de julgamento das habilitagdes de crédito
apresentadas, e o plano de recuperagao judicial. As partes apresentaram suas
consideragdes ao plano, sendo designada Assembleia Geral de Credores, rea-
lizada em 1° de setembro de 2012, oportunidade em que restou homologado o
plano, decretando a recuperagao judicial da CELPA. Apos determinagdo do MM.
Juizo, intimando a Equatorial Energia a apresentar a proposta de aquisicdo da
CELPA, e ap06s a realizagéo de audiéncia com os representantes da ANEEL, da
Equatorial, da J&F Participagdes, da CELPA e do administrador judicial para de-
finicdo de alguns pontos, foi apresentada proposta de aquisi¢ao pela Equatorial.
Em 30 de outubro de 2012, a proposta de aquisi¢ao da Celpa pela Equatorial foi
aprovada pela ANEEL. Publicado aviso ao mercado pela Equatorial, em 05 de
novembro de 2012, formalizando a aquisigdo da Celpa. Em 31 de dezembro de
2012, o valor total dos créditos existentes em nome da Companhia era de R$54.
A Companhia nao registra provisao para devedores duvidosos, pois possui me-
canismos de protegao estabelecidos no CUST - Contrato de Uso do Sistema de
Transmisséo, celebrado entre o ONS, as concessionarias de transmissao e o
usuario (vide nota explicativa n°® 20 - Riscos de crédito). Demonstracdes Conta-
beis Societarias e Regulatérias - As demonstragdes contabeis societarias estao
disponiveis no sitio dos acionistas da Companhia e as demonstragdes contabeis
regulatéria serao disponibilizadas no mesmo sitio a partir de 30 de abril de 2013
(http://ri.taesa.com.br/taesa2011/web/conteudo_pt.asp?idioma=0&conta=28&ti
po=37890) no item Outros documentos).

26. Eventos Subsequentes

Back-office TAESA x ETAU - Em 24 de janeiro de 2013 foi publicada no Diario
Oficial da Unido a anuéncia do contrato de prestacéo de servigos de back-
-office entre a Companhia e a Taesa no valor de R$49 mensais pelo prazo de
04(quatro) anos a contar desta aprovagao.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Acionistas, Conselheiros e Diretores da Empresa de Transmisséo do Alto Uruguai S.A.

Rio de Janeiro - RJ

Examinamos as demonstragdes financeiras da Empresa de Transmissao do Alto Uruguai S.A. (“Companhia”), que com-
preendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resul-
tado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, assim
como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas. Responsabilidade da Administragao
sobre as demonstracées financeiras: A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboragdo e adequada
apresentagdo dessas demonstragdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos con-
troles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragédo de demonstragdes financeiras livres
de distor¢éo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro. Responsabilidade dos auditores inde-
pendentes: Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas reque-
rem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo
de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras estéo livres de distor¢do relevante. Uma auditoria
envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengéo de evidéncia a respeito dos valores e das divul-
gacOes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do
auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distor¢cdo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente
se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagéo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para
a elaboracédo e adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras da Companhia para planejar os procedimen-
tos de auditoria que sdo apropriados as circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a efica-

das no Brasil. Outros assuntos: Demonstragdo do valor adicionado: Examinamos, também, a demonstragdo do valor

adicionado (“DVA”), referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, preparada sob a responsabilidade da

cia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequagéo das praticas

contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragdo, bem como a avaliagdo da
apresentagdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido. Opinido: Em nossa opinido, as demonstra¢des financei-
ras anteriormente referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cdo patrimonial e
financeira da Empresa de Transmiss&@o do Alto Uruguai S.A. em 31 de dezembro de 2012, o desempenho de suas
operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adota-
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Administragao da Companhia, cuja apresentagao € requerida pela Agéncia Nacional de Energia Elétrica - ANEEL. Essa
demonstragao foi submetida aos mesmos procedimentos de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido,
estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstracdes financeiras
tomadas em conjunto. Auditoria das demonstragbes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011: As
demonstragdes financeiras mencionadas no primeiro paragrafo incluem informagdes correspondentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2011, apresentadas para fins de comparagao, obtidas das demonstragdes financeiras do exerci-
cio findo naquela data, estas Ultimas preparadas originalmente antes das reclassificagbes descritas na nota explicativa
n° 2.7, que foram efetuadas para alterar essas demonstracdes financeiras de 2011. As demonstragdes financeiras cor-
respondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, como preparadas originalmente, foram anteriormente
auditadas por outros auditores independentes, que emitiram relatério datado de 10 de fevereiro de 2012, o qual ndo
conteve nenhuma modificagdo. Como parte de nossos procedimentos de auditoria para as demonstragoes financeiras
do exercicio findo em 31 de dezembro de 2012, examinamos também as reclassificagdes descritas na nota explicativa n°
2.7, que foram efetuadas para alterar as informagdes constantes nas demonstrac¢des financeiras do exercicio findo em
31 de dezembro de 2011, apresentadas para fins de comparagdo. Em nossa opinido, tais ajustes estdo adequadamente
apresentados, em todos os seus aspectos relevantes, em relagdo as demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.
Nao fomos contratados para auditar nem aplicar nenhum outro procedimento sobre as demonstragdes financeiras da
Companhia referentes as cifras de 2011 e, portanto, ndo expressamos opinido nem nenhuma forma de asseguragao
sobre as demonstragdes financeiras daquele exercicio tomadas em conjunto.
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