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Sé&o Paulo, 12 de Marco de 2012.

A Diretoria

BALANCOS PATRIMONIAIS em 31 de dezembro de 2011 e 2001 (Em milhares de reais) DEMONSTRACOES DO RESULTADO
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 e
ATIVO 2011 2010 | PASSIVO 2011 2010 . I . M o
Circulante 83515 22.705 | Circulante 2.960 2.111 semestre findo em 31 de 0 de 2011 (Em milhares de reais, exceto o lucro por acao)
Disponibilidades 196 393 | Outras obrigacoes 2.960 9.111 2° semestre Exercicio
Aplicacées interfinanceiras de liq (Nota 4) 75.141 4.601 Fiscais e previdenciarias (Nota 10) 1.480 6.424 2011 2011 2010
Aplicagdes em depositos interfinanceiros ... 75141 4.601 Diversas (Nota 11) 1.480 2.687 | Receitas da intermediacao financeira 11.710 20.641 25.634
Operacoes de crédito (Nota 6) 2.995 17.860 | Nao circulante Operagdes de crédito (Nota 15) 6.885 10970 21.635
Setor privado 4.394 21.768 igivel a longo prazo 6.809 59.912 Resultado de operac6es com titulos e valores mobilidrios 4825 9671 3.999
Provisao para créditos de liquidagao duvidosa ..............ccccrereeerrererens (1.399) (3.908) | Deposit: - 53.905 | Desp da intermediacao financeir: (4.559) (13.846) (12.699)
Outros créditos (Nota 7) 4.946 11.361 | Depésitos interfinanceiros (Nota 14) - 53.905 | Operaces de captacdes no mercado..... (5.158) (8.086) (3.771)
Diversos 4.946 11.361 | Outras obrigacdes 6.809 6.007 Provisao para créditos de liquidacao duvidos 2252 (1.790) (4.156)
Outros valores e bens (Nota 8) 237 8.490 Diversas (Nota 11) 6.809 6.007 Resultado com instrumentos financeiros derivativos (1.653)  (3.970) (4.772)
Outros valores e bens 232 8.472 | Patriménio liquid 111.520 103.377 | Resultado bruto da intermediacéo financeira 7.151  6.795 12.935
Despesas antecipadas 5 18 | Capital: Outras receitas (despesas) operacionais. (2.273) 929 _ 25.400
Nao clrculante De domiciliados no Pais (Nota 13) 107.500  107.500 Despesas de pessoal - 4)  (4.093)
lizavel a longo prazo 27.009 122.867 Reservas de lucros 4.020 1.136 Outras despesas administrativas (NOta 16) ..............oueeereveercenns (737) (2.214) (6.835)
Titulos e valores mobiliarios e Ajustes de avaliacao patrimonial - (1.145) | Despesas tributérias (275) (849)  (2.794)
instrumentos financeiros derivativos (Nota 5)........ccccneinunnns 10.168 98.192 Prejuizos acumulados (4.114) | Resultado de participacdo em coligadas e controladas.. - 123 1.061
Carteira prépria - 84.055 Outras receitas operacionais (Nota 17) 164 5652 2331
Instrumentos financeiros derivativos 10.168 14.137 Outras despesas operacionais (Nota 18) ...........ccc..erveeerreererennns (1.425) (1.779) (4.469)
Operagoes de crédito (Nota 6) 1.552 10.029 Outros resultados extraordinario: - 40.199
Setor privado 1.552 10.029 Resultado operacional 4878 7.724 38335
Outros créditos (Nota 7) 15.283 14.605 Resu:tago nao o|:ieracilt’mal (Notago) ................................. (197) 3.021 (2.595)
Diversos 15.283 14.605 Resultado antes da tributacao sobre
Outros valores e bens (Nota 8) 6 Lyl o lucro e das participacoes 4.681 10.745 35.740
Despesas antecipadas 6 4 Imposto de renda e contribuicao soci (1.805)  (3.747) (13.115)
Per 10.765 6.828 Provisao para imposto de renda e contribuicdo social (Nota 12). (485) (1.479) (6.420)
| 10.670 6.650 Ativo fiscal diferido (Nota 12) (1.320) (2.268)  (6.695)
Participagbes em controladas - N0 PaiS.........curermreesrresmmeessreesneessneens 10.670 6.650 Participacao de empreg, no lucro - - (248)
Imobilizado de uso n 138 Lucro liquido do semestre/exercicio..........ccovuuereuerusenssennes 6.998 22377
Outras imobilizagdes de uso 338 338 Lucro liquido por acao - R$ 0,07 0,21
Depreciacoes acumuladas (267) (200) As notas explicativas sao parte integrante das demonstragoes financeiras.
Diferido 24 40 DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
2;5;?: ;deg?:nrzalgﬁ;: expansao (g) (;;) Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 e semestre findo
1Z umu [ =/ € 1) em31ded bro de 2011 (Em milhares de reais
Total do ativo. 121.289  172.400 | Total do passivo e patriménio liquid: _121.289  172.400 { 2 semest:e Exercicio
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragges financeiras. T 2011 2011 2010
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 (Em milhares de reais) Lucro liquido aj d 1.357 10.016 _25.470
R del Ajust Val L Lucro liquido do periodo 2876 6.998 22377
. eserva de ucros juste ao Valor ucros Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa............ccccevveuueeneae (2.252)  1.790 4.156
Capital Legal Expansao de Mercado acumulados Total : i s o
. . Ajuste avaliacao patrimonial 691 1.145  (1.145)
Saldos em 31 de o de 2009 107.500 17 - - (25.372) 82.145 P g
Constituicio d 1119 1119 Depreciacoes e amortizagoe: 42 83 82
onstituicdo de reservas........ : : - : (1.119) - | Variagio de ativos € OBHGAGBES coevrvrrrerererereresers 343.236 118.252 13.951
Ajustes de avaliagdo patrimonial - (1.145) - (1.145) = E—
Resultado do periodo 22371 22.377 (Aumento) reduczo em TV.M. e
4 : _ - - = - : instrumentos financeiros derivativos.... 90.330 88.024 (79.282)
galdqs em i‘ de de 2010 __107.500 1133 3 746 (1.145) (g‘%) _103.377 (Aumento) reducdo em operacdes de crédito. 241339 21552 46.216
Apnstltu(ligao ? [ESEIVas......... | ) : 114 ) (2.883) 114 - (Aumento) reducdo em outros créditos e outros valores e bens .. 12206  14.025 42.081
Justes de avaliacao patrimonia i i 145 o 145 (Redugdo) aumento em outras obrigagdes (638) (5.349)  4.937
Resultado do periodo - - - - 6.998 6.998 = i K
saldos em 31 de d bro de 2011 107500 1280 2740 - - 111,520 (Redugao) aumento em resultados de exercicios futuro: (1 (1)
saldos em 30 de junho de 2011 107500 1136 - 1) 3 —107953 Ea_lx_aJIl(J]uld;ea_pllcad_o em atividades operacionai 344.593 128.268 39.421
iﬁgﬁﬂ;“é?gvgﬁggg"gnmonial : 144 2740 - (2.884) so7 | Aquisicio (inversso) deir tos . (10670) (4.020) (6.650)
Resultado do periodo ) . . . 2876 2876 Calxa hgmd;ea.?.l.l::fio em de (10.670) (4.020) (6.650)
Saldos em 31 de de 2011 I’ i .107'590 . 1.280d d TR 2'749 . - 111.520 Aumento (Reducéo) em depositos ...........ccwuueeewmreeeesmersemeressneenes (269.382) (53.905) (34.385)
i s notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. Caixa Ilquldo provememe de
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS em 31 de d. bro de 2011 e 2010 (Em milhares de reais) de financ - (269.382) (53.905) (34.385)
1. Contexto operacional - A Sofisa SA. - Crédito, Financiamento e Investimento ( “Financeira” ou _renda e contribuigao social sobre o lucro liquido - A provisao para imposto de renda é constituida | _Aumentol(reducdo) de caixa e equi es de calxa 64.541 70343 _ (1.614)
“Instituigo”) foi constituida em 28 de marco de 2006, autorizada a operar pelo Banco Central do Brasil ~ a aliquota de 15% do lucro tributével, acrescida de 10% sobre o lucro anual excedente a R$240 (R$120 Modificagbes em disponibilidades, liquidas: .
(BACEN) a partir de 27 de junho de 2006 e tem como atividade principal a pratica de operagdes ativas, no semestre). A provisao para contribuigao sobre o lucro liquido foi calculada a aliquota de 15% para | Caixae equivalentes de caixa no inicio do semestre/exercicio. 1079 4994  6.608
passivas e acessorias inerentes a espécie. Em assembléia geral extraordinaria realizada em 30 de junho empresas financeiras e 9% para as empresas nao financeiras, sobre o lucro tributavel. O imposto de | Caixa e equivalentes de caixa no fim ffo Semestre/exercicio ....... _ 75337 75337  4.9%
de 2007 foi deliberada a alteracéio da denominacio social da entéo Superbank $.A. Crédito, Financiamento  renda e a contribuicdo social diferidos (ativo), sdo calculados sobre prejuizo fiscal e base negativa e | Aumentol(redugdo) de caixa e equiva de caixa 64.541 _70.343 _ (1.614)
e Investimento, para Sofisa S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento. Em 07 de abril de 2011 foi diferencas temporarias. Os créditos tributarios sao baseados nas expectativas atuais de realizacao e As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes financeiras.
concluida a venda da Rede Matriz Servicos e Franquias Ltda. Os efeitos dessa transacao foram considerados ~ estudos técnicos e analises da administracao em atendimento a resolucéo 3.059/02 e 3.355/06. 311212011 31/12/2010
no resultado no valor de R$5.108. k. Estimativas contabeis - Na preparacdo das demonstragoes financeiras sao adotadas premissas La Isla Participacges Rede Matriz
2.Elaboracao e apr a0 das d acoes financeiras - As demonstragdes financeiras  para o reconhecimento das estimativas para registro de certos ativos, passivos e outras operacoes Participacio 4%%% = 99.00%
foram preparadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com base nas disposicées como: provisao para créditos de liquidacdo duvidosa, depreciacdo do ativo imobilizado de uso, e Iclpagac 1 -
h " H . S > & . Ay gt Capital social 41.534 6.717
contidas na Lei das Sociedades por Acdes (Lein° 6.404/76 alteradas pelaLein®11.638) e Lein®11.941/09,  provisdes para contingéncias. Os resultados a serem apurados quando da concretizacdo dos fatos que  po+ianic liquido 1534 6717
para a contabilizacdo das operagdes associadas, quando aplicavel, as normas do Conselho Monetério - resultaram no reconhecimento destas estimativas, poderdo ser diferentes dos valores reconhecidos |1 do exercicio - Rg 968

Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil (BACEN). Foram adotados para fins de divulgacao os
Pronunciamentos, as Orientacoes e as Interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC) homologados pelos orgaos reguladores relacionados ao processo de convergéncia contabil
internacional que ndo conflitaram com a regulamentacao do Conselho Monetario Nacional (CMN) e
Banco Central do Brasil (BACEN).

3. Descricao das principais praticas contabeis - a. Apuracao do resultado - Os rendimentos
auferidos e as despesas incorridas sao reconhecidos no resultado pelo regime de competéncia. Os
rendimentos e as despesas de natureza financeira séo apropriados “pro-rata” dia. b. Operacoes de
crédito e depésitos interfinanceiros - As operacoes pré-fixadas foram registradas pelo valor do
principal e respectivos encargos retificadas pela conta correspondente de rendas a apropriar.As operacoes
pos-fixadas sao registradas pelo valor do principal acrescido dos rendimentos auferidos ou encargos
incorridos, calculados “pr6 - rata” dia. c. Provisao para créditos de liquidacdo duvidosa - As
operagdes de crédito e outros créditos com caracteristicas de concesséo de crédito sdo classificados nos
respectivos niveis de risco, levando- se em consideragao: (i) os parametros estabelecidos pela Resolucao
n°2.682 do CMN, que requer a sua classificacdo em nove niveis, entre "AA" (risco minimo) e “H" (risco
maximo); e (ii) a avaliacdo da Administragao quanto ao nivel de risco, que deve ser realizada periodicamente,
considerando a conjuntura econdmica, a experiéncia passada e os riscos especificos e globais em relacao
as operacoes. Adicionalmente, também séo considerados os periodos de atraso definidos na Resolucdo
n°2.682 do CMN, para atribuicao dos niveis de classificacdo dos clientes. As operagdes vencidas ha mais
de 59 dias, independentemente do nivel de risco, somente sdo reconhecidas como receita quando
efetivamente recebidas. As operagdes classificadas como nivel “H" permanecem nessa classificacao por
6 meses, quando entdo sao baixadas contra proviséo existente e controlada em conta de compensagdo,

nas presentes demonstracdes. |. Ativos e passivos contingentes e obrigacdes legais - As
praticas contabeis para registro, mensuracao e divulgacéo de ativos e passivos contingentes estao
consubstanciadas nas disposicées da Resolugdo n° 2823/09 e Carta Circular 3429/10 do Bacen, sendo
estas as seguintes: ® Ativos contingentes sao reconhecidos somente quando ha garantias reais ou
decisdes judiciais favoraveis, transitadas em julgado. Os ativos contingentes com éxitos provaveis sao
apenas divulgados em nota explicativa; ® Passivos contingentes séo provisionados quando as perdas
forem avaliadas como provaveis e os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente
seguranca. Os passivos contingentes avaliados como de perdas possiveis sao divulgados, e aqueles
com estimativas de perdas estimadas e como remotas nao séo provisionados e ou divulgados. ¢ As
obrigacdes legais sao registradas como exigiveis, independente da avaliacao sobre as probabilidades
de éxito. m. Lucro liquido por acao - O lucro liquido por acdo é calculado em reais com base na
quantidade de agdes em circulagdo na data dos balancos. n. Fluxo de Caixa - Para fins das
Demonstragoes dos Fluxos de Caixa, a Instituicao utiliza o método indireto segundo o qual o lucro
ou prejuizo é ajustado pelos seguintes efeitos: (i) das transacdes que nao envolvem caixa; (i) de
quaisquer diferimentos ou outras apropriacdes por competéncia sobre recebimentos ou pagamentos
operacionais passados ou futuros; e (iii) de itens de receita ou despesa associados com fluxos de caixa
das atividades de investimento ou de financiamento. Para fins de demonstragées dos fluxos de caixa
(conforme disposto na Resolugdo CMN n° 3.604/08), caixa e equivalentes de caixa correspondem aos
saldos de disponibilidades e aplicacdes interfinanceiras de liquidez imediatamente conversiveis, ou
com prazo de vencimento original igual ou inferior a noventa dias.

4. Aplicacdes interfinanceiras de liquidez - As aplicacdes interfinanceiras de liquidez, em 31 de
dezembro de 2011 e de 2010, eram as seguintes:

Em 07 de abril de 2011 foi concluida a venda da Rede Matriz Servicos e Franqunas Ltda. Os efeitos
dessa transacdo foram considerados no resultado no valor de R$5.108, conforme demonstrado na
nota explicativa 17.

10. Outras obrigacées fiscais e previdenciarias

31/12/2011 31/12/2010
Curto Curto
__prazo _ Total  prazo _ Total
Provisao P/Impostos e Contrib. s/Lucro . 1.479 1.479 6.420 6.420
Impostos e Contribuicoes a recolher 1 1 4 4
Total 1.480 1.480 6.424 6.424
11. Outras obrigacoes diversas
31/12/2011 31/12/2010
Curto  Longo Curto  Longo
Prazo Prazo Total _ Prazo Prazo Total
Provisdo para
pagamentos a efetuar............. 7 - 7 9 9
Provisdo para passivos
contingentes (a) ............coueeeee 6.809 6.809 - 6.007 6.007
Valores a pagar
sociedades ligadas ... - - - 360 360
Credores diversos - Pai 1.473 - 1.473 2.318 2.318
Total 1.480 6.809 _ 8.289 _ 2.687 6.007 8.694

nao mais figura no balanco patrimonial. As operacoes renegociadas sao mantidas, no minimo no mesmo 31/12/2011 31/12/2010  a) A proviséo para contingéncias constituida se refere-se ao questionamento da tese de PIS e da COFINS
nivel em que estavam classificadas, renegociacdes de operacdes que ja haviam sido baixadas contra  Até 360 dias 75.14 4.601  sobre o faturamento nos moldes Lei 9718-98. Adicionalmente a CFl possui depdsitos judiciais no montante
provisdo e que estavam em conta de compensacdo sao classificadas como “H”. d. Aplicacées Total 75.14 4.601 de R$ 6.809 para fazer frente a esta provisdo.
interfinanceiras de liquidez - Sao registradas pelo valor de aplicacdo ou aquisicao, acrescido dos 5. Titulos e valores mobiliarios 12. Imposto de renda e contribuicao social 31/12/2011  31/12/2010
rendimentos auferidos até a data do balanco. e. Titulos e valores mobiliarios e instr a)C icao 31/12/2011 31/12/2010 Resultado antes dos iMPOStOS € PArticiPACAO ...ccvvvvvvvrrsssvvvrvssssssniness 10.745 35.740
financeiros derivativos - Conforme estabelecido pela Circular n°3068/01 do Banco Central do Brasil  LTN - 84.055 Aliquota vigente 40% (4.298) (14.296)
(BACEN), os titulos e valores mobiliarios sdo avaliados e classificados da seguinte forma: Titulos para  Total de titulos publico - 84.055 __ (2.268) __ (6.695)
negociacéo - sio adquiridos com o propésito de serem ativas e freqiientemente negociados e sdo  Swap de crédito 10.168 14.137  PDD (680) (6.049)
ajustados pelo valor de mercado em contrapartida ao resultado do periodo; Titulos disponiveis para Total de titulos privados 10.168 14.137 BNDU..... . y (1.265) 1.010
venda - sao aqueles que o se enquadram como para negociagdo ou como mantidos até o vencimento  Total 10.168 98.192  Prejuizo fiscal (Compensagdo) No Periodo ..........ccuuwwwwvvrsssvrssssineses (644) 2.772)
e sdo ajustados pelo valor de mercado em contrapartida & conta destacada do patriménio liquido, b) Composicao por venci Outros - 321 1117
deduzido dos efeitos tributérios; Titulos mantidos até o vencimento - sio aqueles para os quais 31/12/2011 31/12/2010 R e CS sobre adicGes permanente _ (1.479) _ (6.420)
ha aintencao e capacidade financeira para sua manutencdo em carteira até o vencimento e sao avaliados Acimade Acimade Total (d_espesa)_ | Receita Imposto L TCT T - S— — ___(3.741) __(13.115)
pelos custos de aquisicdo, acrescidos dos rendimentos auferidos em contrapartida ao resultado do 360 dias 360 dias 13- Capital Social - Acdes - O capital social subscrito e integralizado, em 3T de Dezembro de 2011
periodo. Os instrumentos financeiros derivativos sao classificados de acordo com a intencéo da LTN - 84.055 € 2010 estd representado por 107.500 acGes ordinérias, sem valor nominal. Dgwdendos; 0 estatuto
Administracdo, na data do inicio da operagdo, levando-se em consideragao se sua finalidade é para Titulos publicos - 84,055 social da CFl assegura aos acionistas o direito de um dividendo minimo de 25% do lucro liquido anual
protecdo contra riscos (hedge) ou n&o. Os instrumentos financeiros derivativos sdo contabilizados pelo  Swap de crédito 10.168 14.137  ajustado na forma da lei, podendo, alternativamente, ser distribuido na forma de juros sobre o capital
valor de mercado, com as valorizagdes ou desvalorizacdes reconhecidas diretamente no resultado do  Titulos pri 10.168 14.137  Préprio (ICP). Em 31 de dezembro de 2011 a administracéo optou pela ndo distribuicéo dos dividendos
periodo. f. Outros valores e bens - Bens nao de uso proprio: Esta representado por bens ndo de uso  Total 10.168 98,192 Minimos obrigatorios e pela alocacdo destes na conta de reserva para expansdo. Tal decisdo sera levada
préprio da instituigdo, recebidos em dacéo de pagamento, registrados inicialmente pelo custo e ajustado  ¢) Classificacio dos titulos e valores mobiliarios a aprovacao por meio da Assembllela _GeraIdOrdmana a se realizar até 30 de abril de 2012.
por provisio para perda no valor recuperavel quando necessario. Despesas antecipadas: Referem-se a 31/12/2011 31/12/2010 2\4: Tra;lsag(_)es com partes relacionadas 3112/2011 3111212010
despesas pagas antecipadamente, cujos direitos de beneficios ou prestacéo de servicos ocorrerdo em Valor  Valor de Valor Valor de W SN T 3
periodos futuros, representado substancialmente por comissao a agentes na colocagao de financiamentos  Em N@GOCIACAO0 .vuuevuereruseersseessesssssssssssasens nacurva mercado nacurva mercado Clsrrt)'?nl é' g 25 P : 75141 2601
e despesas de seguros. Quando da cessdo desses direitos ou beneficios, as correspondentes comissdes ~ Derivativos 10.168 10.168 14.137 14.137 Re élcado el. epositos '(? ert 'ntanc.e'tmrsf.‘a"r‘]““i """"""""""""""""""" 3489 895
sdo imediatamente reconhecidas no resultado. g. Imobilizado de uso e diferido - O imobilizado de  Total 10.168 10.168 14.137 14.137 Pgr;s?\ioselggslcﬁggsem EPOSITOS INTEITINANCRITOS...-vvsvvssvvrsvrsersne 311272011 31/12/2010
uso e diferido sdo demonstrados pelo custo de aquisicao ou formacao. A depreciacao e a amortizacago Disponiveis para venda mr‘f)inﬂeim ST TR0
sdo calculadas pelo método linear com taxas anuais do correspondente ativo, conforme demonstrado  Titulos puiblicos federais................ouereveveeranerrens - 84.055 84.055 De? esas de depositos interfinanceiros (8.086) (3.694)
na Nota 13. Os saldos existentes no ativo diferido, constituidos antes da entrada em vigor da Resolucdo  Total - - 84.055 _ 84.055 o %eceita dzo eracoes de cradito ) .
3.617/08 do BACEN, serao mantidos até a sua efetiva baixa. h. Reducao do valor recuperavel de Total geral 10.168 10.168 98.192 __ 98.192 . perag 311122011 31/12/2010
ativos néo financeiros (Impairment) - A Administracdo revisa anualmente o valor contabil liquido ~ Os titulos e valores mobiliarios classificados nas categorias “titulos paranegociacao™” e “disponiveis para - pap1oc de empréstimos T8 122
dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudancas nas circunstancias econdmicas, operacionais ~ venda”, bem como os instrumentos financeiros derivativos, sdo demonstrados pelo seu valor justo ponioc de finapnciamentos 4987 6.550
ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioracao ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias estimado (valor de mercado). O valor justo geralmente baseia-se em consultas a cotacdes de precos de Recuperacdo de créds. baixados como prejuizo 3325 13.863
sdo identificadas, e o valor contébil liquido excede o valor recuperével, é constituida provisdo para mercado através de fontes independentes ou cotacdes de pregos de mercado para ativos ou passivos total P I 10970 _ 21.635
deterioracdo ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperével. i. Ativo e passivo circulante, com caracteristicas semelhantes. Se esses precos de mercado nao estiverem disponiveis, os valores justos 46 Qutras despesas administrativas 31122011  31/122010
realizavel e exigivel a longo prazo - Sdo demonstrados pelos valores de realizagao e liquidagdo, sdo determinados através de cotacGes de operadores de mercado, modelos de precificagao, fluxo de Pro-paganda e publicidade T 66 154
respectivamente, e contemplam as variagdes monetarias e cambiais, bem como os rendimentos e encargos  caixa descontado ou técnicas similares, para as quais a determinacéo do valor justo pode exigir julgamento Comunicagﬁes’ 616 357
auferidos ou incorridos até a data do balanco, reconhecidos em base “pro rata” dia. j. Imposto de ou estimativa significativa por parte da Administragao. Processamentos de dados 662 700
6. Operacdes de créditos e provisao para créditos de liquidacdo duvidosa - a) C: icdo por venci das operacées de crédito gerv!gos (jo:lster_n: financeiro 1;8 ggg
Operacdes de crédito direto ao c l S:z:gg: e:“ :rric:l:radn 23 315
3171212011 3111212010 5% *<P
P - —= T T porte 4 235
Niveis de risco (| 30 n° 2682 de 21 de 0 de 1999) Depreciacio e amortizacio 83 n
__AA A _ B __C D _E __F__ G ___H _Total % _ Total % Qutras despesas administrativas 556 3.607
Curto prazo: - 2.347 200 _ 227 55 135 151 42 319 3476 41 19.405 _ 61 Total 2.214 6.835
De 0 a 14 dias - 126 19 " 4 7 7 4 14 192 1.267 17. Outras receitas operacionais 31/12/2011 31/12/2010
De 15 a 30 dias. - 169 9 21 5 10 10 3 31 258 1.025 Ressarcimento de desy - 2.144
De 31 a 60 dias - 274 27 31 8 16 17 6 40 419 2229 Resultado venda Rede Matriz 5.108 -
De 61 a 90 dias - 282 26 30 8 15 16 5 36 418 2121 Outras rendas operacionais 544 187
De 91 a 180 dia - 716 68 75 16 40 44 12 %  1.067 5.494 Total e ___5652 2331
De 181 a 360 dias - 780 51 59 14 47 57 12 102 1422 7.269 18. Outras despesas operacionais 31/12/2011  31/12/2010
Longo prazo: - 1.059 66 79 % _ 52 9 _ 25 118 1537 _ 58 _ 9972 31 hescontos concedidos.. a.esd (;-‘9‘;(7))
Acima de 360 dias S0 66 79 % 52 92 25 118 1537 9972 Retormo agente financeiro (135) @ )
Total normal - 3.406 266 306 101 187 243 67 437 5.013 99 29377 92
ot — A4 e S 1 180 s oF A o013 99 —22 Total —(1779) —_ (4469 469)
Vencido:. _— 2 7 __ & 28 74 101 50 _ 586 933 1 2420 __ 8 19, perivativos de crédito (Credit Default Swap - CDS) - Nos exercicios de 2008 e 2009 o Banco
Até 14 dias ... - N - 12 3 9 2 1 19 46 170 adquiriu carteiras de crédito sem coobrigacdo de outra institui¢do financeira por meio de instrumento
De15a30 d!“ - 2 27 18 5 8 15 5 26 106 387 particular de acordo para cessao onerosa de créditos e outras avencas. Este contrato incluia um derivativo
De 31 a 60 dias - - - 33 9 18 17 6 45 128 430 de crédito que tem como objetivo exclusivo minimizar a exposicdo ao risco de crédito desta carteira. O
De 61 a 90 dias. - - 2 9 18 17 7 47 100 284 derivativo de crédito garante a CFl o valor de aquisi¢io da carteira de créditos atualizado pela taxa DI
De 91 a 180 dia - - - 2 21 43 27 182 275 549 ou o valor de aquisicao da carteira de créditos adicionado a 50% do rendimento, deduzido das provisoes
De 181 a 360 dias - - - - - 7 4 252 263 543 para créditos de liquidagao duvidosa, dos dois o maior.
Acima de 360 dias - - - - - - - - 15 15 57 31/12/2011 31/12/2010
Total - 3.408 293 371 129 _261 _344 _117 1.023 _5.946 _100 _31.797 100 Valor ~ Saldo  Ajuste Valor ~ Saldo  Ajuste
- — atualda conta MTMa atual da conta MTMa
b) Composicao por setor de atividade das operacées de crédito a apuracao de lucro tributavel para fins de imposto de renda e contribuicdo social em montante que carteira grafica receber carteira _grafica receber
31/12/2011 31/12/2010 justifique os valores registrados. Swaps de créditos
Setor privado - Pessoas juridicas 139 10.480 Créditos tributarios cujos ativos
Setor privado - Pessoas fisicas 5.807 21.317 Reali- C?Sdftaocirc])tﬁz r?gl?r:mdor
Total 5.946 31.797 zacao/ Consti-
¢) Classificagao por niveis de risco das operagées de crédito 31/12/2010 reversio _tuicio 31/12/2011 T(Sem coobrigagdo). 5018 15186 _ 10168 _ 22319 _ 36456 _ 14.137
31/12/2011 31/12/2010 Prejuizos fiscais . 3780 _ (1.894) _ 1.492 3377 Jotalo _5.018 15186 _10.168 _ 22.319 _36.456 _14.137
) _ 3.780
Nivei Sald Provisa sald Provisio P iente d p 3780 (1894) 1492 3377 20- Res néo operacionais - Refere-se principalmente a reversdo de provisao para
v aldo rovisao a‘co rovisao - Froveniente das operaoes. . : : . desvalorizacdo de imveis registrados na conta de bens ndo de uso no montante de R$ 3.242 no 1°
- - 9.953 - Diferencas temporarias: semestre de 2011,
3.408 17 12.896 64 Creditos de liquidacao duvidosa 674 (1.219) 795 250 21, Gestao de riscos - A gestao de riscos, efetuada de forma estruturada, abrange a avaliagio e o
293 3 1.452 15 Contingéncias tributarias 1.501 (495) 6% 1,702 controle dos riscos de crédito, de mercado, de liquidez e operacional incorridos pelo grupo Sofisa. Esse
3N " 2122 64 Ajustes a valor de mercado - Circ. 3068/2002 - (288) 288 - processo é continuo, permanentemente revisado e serve de base as estratégias do conglomerado.
129 13 958 96  Provisao para impairment de BNDU/Outras.... 826 (818) 26 34  a)Risco de crédito - O Risco de crédito encontra-se associado as perdas e ao grau de incerteza quanto
261 78 448 134  Total das diferencas temporarias 3.001 (2.820) 1.804 1.986 a capacidade de um cliente ou contraparte cumprir as suas obrigagdes financeiras com a Instituicdo. A
344 172 596 298 'I'otal do crédito tributario gestdo do Sofisa ¢ feita tendo como objetivo maximizar a relacao risco x retorno de seus ativos,
117 82 450 315 de Renda 6.782 (4.714) _ 3.29 5363 Mmantendo-se a qualidade da carteira de crédito em patamares adequados aos segmentos de mercado
1,023 1023 2.922 2922 Base de calculo de CSLL 2.8 (1.137) 805 2.040 ©m que esteja atuando. A estratégia é voltada para a criaco de valor para seus acionistas em niveis
5.946 1.399 31.797 3.908 Diferencas temporarias: superiores a um valor minimo de retorno ajustado ao risco. A politica de crédito € estabelecida com base
d) Movimentacéo da provisio para créditos de liquidacao duvidosa Créditos de liquidacao duvidosa 405 (731) 476 151 ﬁweﬁastggeisnmﬁ:\r:ﬁgh cc(i)?rz;isstcrralltde;lsozgiaﬂgzsélc?egt?r?; g' ﬁﬂ;?iij;;eag:lclfaitgﬁ:‘leo(lnug:;i?aal ;i:r?gs{igs
saldo inicial L’;g&; % g%rﬁgg:nvgfgrtgt):;:pcaa% Cire. 306812002 901_ g%; ?;; 1‘021_ alocado; e externos, relacionados ao ambiente econémico no Brasil e exterior. Adicionalmente, o Sofisa
"t o : 2908 286/ Ajustes L ° mantém um processo continuo de avaliagdo sobre sua carteira de crédito com o objetivo de identificar
Provisao constituida / revertida (2.252) 1.790  Provisdo para impairment de BNDU/Outras.... 4% 490) 16 21 ; existdncia de evidéncias objetivas de perda no valor justo de seus ativos. b) Risco de Mercado - £
Créditos baixado: __ (257 __(26557) Total das diferencas temporarias ....... __ 1.801 _ (1.691) _ 1.083 1193 orisco associado & probabilidade de que a variagao no valor de ativos e passivos, causada pelas incertezas
saldo final _ 1399 __ 3.908 Contribuicdo social a compensar acerca das mudangas nos precos e taxas de mercado, gere perdas para a instituicdo. O VaR (Value at
Recuperagdo 3.325 13.863  decorrente da opcao prevista no Risk) é um método estatistico utilizado para quantificar o risco de mercado e foi calculado para as
e) Concentracao dos principais devedores artigo 8°da Medida Proviséria n° posicoes de ativos e passivos do banco com base em um intervalo de confianca de 99% e tempo de
31/12/2011 31/12/2010 2.158-35 de 24/08/2001 .. 4.083 (2.828) _ 1.978 3.233 liquidagao da posicao de 1 dia. Em 31 de dezembro de 2011 o0 VaR consolidado para as operagoes com
% sobre % sobre % sobre % sobre  Total dos créditos risco de juros preﬁx.ados em moeda naciona_l édeR$ 260 mil. Para mais jnfo_rmagﬁes, acesse a pa’gina
a patriménio a patriménio  tributarios de IRPJ @ CSLL ....coverrvree 10864 __(7.542) _5.213 8596 de R doBanco Sofisa na internet (www.sofisa.com br/ril). €) Risco de Liquidez - Trata-se do risco da
Valor carteira liquido  Valor carteira liquido Créditos Tributarios instituicdo ndo possuir recursos liquidos suficientes para honrar seus compromissos financeiros no
Principal IRPJ CSLL momento em que ocorrem, ou seja, a possibilidade de ocorréncia de um descasamento de prazo ou de
devedor 2 370 020 9953 330 1043 Total Total et emimocds aconal  eosangers oo tbelecas promsess e devemblnos ecmonto
;g Ma!ore 1 ?1;[31 ;ggg ?g; Hgg? g;‘;? H(Z)i Ano d le?_ren;as Preiui Impos;o lefls_rengas NBase go'.‘t,". futuros, com base em modelos estatisticos e econémico-financeiros, sendo monitoradas diariamente
alore ’ ’ g : g g no ce empo-  Frejuizo € empo-  Nega-  DUlcad o35 areas de controle e de gestdo de liquidez. Como parte dos controles didrios, sdo estabelecidos
50 Maiores... 2257 37.9% 202 13477 42,38 1272 Realizacdo rarias Fiscal _ Renda rarias __ tiva _Sodial [inites de caixa minimo e de concentracio de passivos, os quais permitem que acdes prévias sejam
100 Maiores.........  3.056 51,40 2,74 15291 48,09 14,56 151 654 805 91 392 483 tomadas para garantir recursos suficientes para cumprimento dos compromissos financeiros. d) Risco
7. Outros créditos - diversos 31/12/2011 31/12/2010 1.781 492 2.273 1.070 295 1365 Operacional - A estrutura de gestdo de risco operacional do Sofisa, cuja descricdo esta disponivel no
Curto  Longo Curto  Longo 38 1.241 1.279 23 745 768  seu “website” de Relacdes com Investidores, é de responsabilidade da Geréncia de Controles Internos,
Prazo Prazo Total _ Prazo Prazo Total 14 990 1.004 9 608 617 unidade subordinada a Presidéncia. A estrutura de risco operacional do Sofisa passa por constantes
Crédito tributério(a) 8.59 8.59% 2.117 8.747  10.864 1 - 1 - - - melhorias objetivando principalmente evolucao na identificaco, avaliagdo, monitoramento, controle e
Devedores por 1 - - mitigacdo de riscos cuja ocorréncia poderia gerar perdas operacionais a Organizagdo, resultantes de
depositos em garantias.......... 6.687 6.687 - 5.858 5.858 1.986 3.377 5.363 1.193  2.040 . falhas, deficiéncias ou inadequacao de processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos,
Imposto de renda a Valor presente 1.589 1.812 3.39 955 1.094 _ 2.049 semperderde vistaosriscos legais associados & execucao de contratos, processos ou sentencas adversas.
COMpensar/recuperar.............. 2,019 - 2019 4282 4282 8. Outros valores e bens 31/12/2011 31/12/2010 Para esse fim, a unidade responsavel pela gestao de riscos operacionais utiliza-se da Abordagem do
Pagamentos a ressarcr..... 1 S 1 : 1 Curto  Longo Curto — Longo Tovicadon, s como Mt e s « Pamos e Achapars prmovsents decontoies nelcadors de
.[Iaeveiiores diversos - Pais2.926 a 94‘; 15229§§ 2:292; 1 361- 1:23; 25066 B 0 d - Lg;; —Prazo Tiozt;; %2) —Prazo g°:7a2| Risco, Base de Perdas, Alocagao de Capital, atuacdo dos Agentes de Compliance, monitoramento de
otal....wrves - : : 200 : ens ndo de uso proprio (a) - - - - ocorréncias de risco operacional e de reclamagdes de clientes, notificacoes e fraudes externas, Politica
a) Os créditos tribut: os de |mposto de renda e da contribuicao social foram calculados sobre adicdes Despesas antecipadas 5 6 1 18 M 59 de Gerenciamento de Riscos Operacionais, Relatorios Gerenciais e Plano de Continuidade de Negdcios
temporarias provenientes da provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa, prejuizos fiscais e base Total 237 243 _ 8.490 11 8.531 | y

negativa de contribuicao social. Em atendimento ao requerido pela resolucéo n° 3.355, de 31 de marco
de 2006 e n° 3.059, de 20 de dezembro de 2002, do Banco Central do Brasil (BACEN), o incremento,
reversao ou a manutencao dos créditos tributérios séo avaliados periodicamente, tendo como parametro

9. Investimentos - Em 20 de novembro de 2011 a Instituicdo se tornou quotista da empresa La Isla
ParticipacGes e Empreendimentos Ltda. O investimento esta registrado pelo valor de R$ 10.670 que
corresponde ao valor de recuperacéo no bem em 30/09/2010 naquela data.

22. Acordo da Basiléia - Conforme permitido pela Resolucdo n® 2283 de 5 de junho de 1996, do
Banco Central do Brasil, os limites minimos de capital séo calculados com base nos ativos consolidados
do grupo Sofisa. Em 31 de dezembro de 2011 o indice de Basiléia atingiu 20,63% (19,32% em 31 de
dezembro de 2010).

A DIRETORIA

CONTADOR: Julio Takechi Katsuda

- CRC1SP 162781-04

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e acionistas da

Sofisa S.A. - Crédito, Financi e

Examinamos as demonstragoes financeiras da Sofisa S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento

("Instituicdo"), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas

demonstracdes do resultado, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio

fmdo naquela data, assim como o resumo das principais préticas contabeis e demais notas explicativas.
bilidade da Administracdo sobre as Demonstracoes Financeiras

A Administracdo da Instituicdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo dessas

demonstracdes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as

instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN e pelos controles internos que

ela determinou como necessarios para permitir a elaboracao de demonstracges financeiras livres de

distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Auditores Independentes

(Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracdes financeiras com

base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a
auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as
demonstracoes financeiras estao livres de distorcao relevante. Uma auditoria envolve a execucao
de procedimentos selecionados para obtencdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgacoes
apresentados nas demonstracdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcao relevante nas demonstracoes
financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o
auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracao e a adequada apresentacao
das demonstragdes financeira da Instituicdo para planejar os procedimentos de auditoria que sao
apropriados nas circunstancias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a eficacia dos controles
internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da adequacdo das praticas
contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela Administragao, bem
como a avaliagdo da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.

Opinidao

Em nossa opinido, as demonstragGes financeiras referidas acima apresentam adequadamente, em
todos os aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Sofisa S.A. - Crédito,
Financiamento e Investimento em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operacdes e os
seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis
adotadas no Brasil aplicaveis as institui¢des autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil.

Séo Paulo, 12 de margo de 2012.
Ell FRNST & YOUNG TERCO

Auditores Independentes S.S.
CRC-25P015199/0-6

Eduardo Braga Perdigao
Contador CRC- 1CE013803/0-8 "S"-SP
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