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CARDIF CAPITALIZAGAO S.A. - CNPJ 11.467.788/0001-67

Senhores Acionistas:

Em obediéncia as disposicoes legais e estatutarias, submetemos ao exame de V.Sas. as Demonstracoes
Financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, acompanhadas das Notas Explicativas,
Parecer do Comité de Auditoria e do Relatério dos Auditores Independentes. Em 2016, a Companhia

ATIVO Nota 2016 2015
Circulante 33.465 _30.252
Caixa e Equivalentes de Caixa 217 155
Caixa e bancos 217 155
Aplicacées Financeiras 5 18.843 14.034
Créditos das Operacoes 6 13.408 14.680
Créditos das operacdes com capitalizacao 13.142  14.680
Outros créditos operacionais 266 -
Titulos e Créditos a Receber 997 1.383
Créditos tributérios e previdenciérios 7 809 724
Outros créditos 188 659
Ativo néo Circulante 34.103 _20.332
Realizavel a Longo Prazo 26.797 _12.171
Aplicacées Financeiras 5 26797 12171
Imobilizado 8 605 99
Bens moveis 605 99
Intangivel 9 6.701 8.062
Outros intangiveis 6.701 8.062
Total do Ativo 67.568 _50.584

apresentou crescimento de 6% nas arrecadagoes com titulos de capitalizacdo, com crescimento do lucro
liquido antes dos impostos de 52%, em comparacao ao exercicio anterior, e atingimento da lucratividade
esperada, o que demonstra o alinhamento da estratégia e a consisténcia dos resultados alcancados.
Seguiremos privilegiando o incremento nas vendas de nossos produtos junto aos parceiros estratégicos.

PASSIVO Nota 2016 2015
Circulante 35.990 27.876
Contas a Pagar 5.254 4.385
Obrigacdes a pagar 10  3.899 3437
Impostos e encargos sociais a recolher 378 282
Encargos trabalhistas 597 571
Impostos e contribuicoes 380 95
Débitos das Operacoes com Capitalizacao 522 397
Comissoes e agenciamento a pagar 522 397
Depositos de Terceiros 1" 190 133
Provisdes Técnicas - Capitalizacao 12 30.024 22.961
Provisdo matemadtica para resgates 19.583 15.024
Provisao para sorteio a pagar 10.441 7.937
Passivo nao Circulante 230 87
Exigivel a Longo Prazo 230 87
Contas a Pagar 189 4
Tributos diferidos 189 4
Outros débitos 18 41 83
Provisdes judiciais a1 83
Patriménio Liquido 13 31.348 22.621

Capital social
Aumento de capital em aprovacéo
Ajuste com titulos e valores mobiliarios
Prejuizos acumulados
Total do Passivo e do Patriménio Liquido

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstracoes financeiras.

Em 31 de dezembro de 2014

Reserva de Lucros

Aumento de capital em aprovacao - AGE de 10/12/15
Ajustes com titulos e valores mobiliarios

Lucro liquido do exercicio

Dividendos minimos obrigatorios (R$ 0,001 por acao)

Em 31 de dezembro de 2015

Portaria SUSEP n° 1.364 de 13/05/16

Aumento de capital em aprovacado - AGE de 29/03/16
Portaria SUSEP n° 4, de 03/06/16

Ajuste com titulos e valores mobiliarios

Lucro liquido do exercicio

Absorcéo dos prejuizos acumulados - AGO de 31/03/16
Dividendos minimos obrigatorios (R$ 0,001 por agao)

Capital Social Aumento de Capital Reserva Reserva Lucros/Prejuizos
Estrangeiro Social em Aprovacao Legal Estatutaria Ajuste TVM Acumulados Total
20.487 - - - (242) (731) 19.514
- 3.000 - - - - 3.000
- - - - m - (1)
- - - - - 141 141
- - - - - (33) (33)
20.487 3.000 - = (243) (623) 22.621
3.000 (3.000) - - - - -
- 8.000 - - - - 8.000
8.000 (8.000) - - - - -
- - - - 471 - 471
- - - - - 291 291
- - - - - 34 34
- - - - = (69) (69)
31.487 - - - 228 (367) 31.348

Em 31 de dezembro de 2016

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstracoes financeiras.

n CONTEXTO OPERACIONAL

1. Contexto operacional: A Cardif Capitalizacdo S.A. é uma sociedade anénima de capital fechado,
localizada na Rua Campos Bicudo, 98 na Cidade de Sao Paulo/SP, resultante da associacao entre a Cardif do
Brasil Vida e Previdéncia S.A. e a Cardif Assurances Risques Divers, com sede na Franca, ambas pertencentes
ao grupo BNP Paribas. Constituida conforme assembleia geral de seus acionistas, realizada em 12 de agosto
de 20009, foi autorizada pelo Ministério da Fazenda a operar com planos de capitalizacdo em todo o territério
nacional, através da Portaria SUSEP n° 3.351 de 18 de novembro de 2009, obteve o cadastro nacional de
pessoa juridica (CNPJ) junto a Receita Federal do Brasil em 06 de janeiro de 2010 e iniciou suas atividades de
comercializacédo dos produtos de capitalizacdo em agosto de 2010. Essas demonstracoes financeiras foram
aprovadas pela Administracao em 23/02/2017.

n RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

2. Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacéo destas demonstracoes financeiras estado definidas
abaixo. Essas politicas foram aplicadas de modo consistente nos exercicios apresentados, exceto quando
indicado o contrario. 2.1 Base de preparacdo: As demonstracdes financeiras foram preparadas segundo
critérios estabelecidos pelo plano de contas instituido para as sociedades seguradoras, de capitalizacao e
entidades abertas de previdéncia complementar, pela Circular SUSEP n° 517/15 e alteracdes posteriores,
considerando o custo histérico como base de valor. Os ativos financeiros disponiveis para venda foram
mensurados a valor justo com efeitos no Patriménio Liquido, e os ativos e passivos financeiros foram
mensurados ao valor justo por meio do resultado. As praticas contabeis adotadas pela Companhia para o
registro das operacoes e elaboracdo das demonstracoes financeiras estdo em conformidade com a Lei das
Sociedades por Acoes e com as normas regulamentares do Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP),
da Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC),
quando nao contrariam as disposicoes do 6rgao regulador e evidenciam todas as informacoes relevantes
proprias das demonstracoes financeiras, as quais estao consistentes com as utilizadas pela Administracao na
sua gestdo. A preparacao das demonstracoes financeiras requer o uso de certas estimativas contabeis e
também o exercicio de julgamento por parte da Administracdo da Companhia no processo de aplicacao das
politicas contabeis do Grupo. As areas que envolvem estimativas relevantes para as demonstragoes
financeiras, e que por sua complexidade demandam alto grau de julgamento, estao divulgadas na Nota 3.
2.2 Moeda funcional e moeda de apresentacdo: Os itens incluidos nas demonstracoes financeiras sao
mensurados usando a moeda do principal ambiente econémico no qual a Companhia atua (“moeda
funcional”). As demonstracdes financeiras estdo apresentadas em Reais (R$), que é a moeda funcional da
Companhia. As transacoes realizadas em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional,
utilizando-se as taxas de cambio vigentes na data da transacdo. Ganhos ou perdas na liquidacao de tais
transacoes sao reconhecidos no resultado do exercicio. 2.3 Caixa e equivalentes de caixa: Caixa e
equivalentes de caixa incluem o caixa e os depositos bancérios, com baixo risco de mudanca de valor.
2.4 Ativos financeiros: 2.4.1 Classificacdo: A Companhia classifica seus ativos financeiros no
reconhecimento inicial, de acordo com a finalidade para o qual os ativos financeiros foram adquiridos,
dentre as seguintes categorias: (a) mensurados ao valor justo por meio do resultado; (b) disponiveis para
venda; e (c) empréstimos e recebiveis. a) Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado: Os
ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo ativos financeiros mantidos para
negociacéo ativa e frequente. Os ganhos e perdas decorrentes de variacdes do valor justo mensurado sao
registrados no resultado financeiro da Companhia e podem ser observados na demonstracao do resultado.
Um ativo financeiro é classificado nessa categoria se foi adquirido, principalmente, para fins de venda no
curto prazo. Os ativos dessa categoria sao classificados como ativos circulantes. Os fundos de investimentos
sao avaliados pelo valor da quota informado pelos administradores do fundo, na data do balanco. b) Ativos
financeiros disponiveis para venda: Os ativos financeiros disponiveis para venda sao aqueles que nao se
enquadram nas categorias “mensurados ao valor justo por meio do resultado” e “empréstimos e recebiveis”.
Sao contabilizados pelo valor de custo, acrescido dos rendimentos auferidos no exercicio, que sao
reconhecidos no resultado e ajustados aos correspondentes valores justos. O ajuste ao valor justo néo
realizado financeiramente é reconhecido em conta especifica no patriménio liquido, liquido dos seus efeitos
tributarios e quando realizado é apropriado ao resultado. Eles sao apresentados como ativos nao circulantes,
a menos que a Administracdo pretenda alienar o investimento em até 12 meses apds a data do balanco.
c) Empréstimos e recebiveis: Os empréstimos e recebiveis sao ativos financeiros representados por titulos
de capitalizacdo a receber e demais contas a receber, que sdo mensurados inicialmente pelo valor justo,
acrescido dos custos das transacoes. Apds o reconhecimento inicial, esses ativos financeiros séo mensurados
pelo custo amortizado. Quando identificados titulos vencidos ha mais de sessenta dias, a Administragéo da
Companhia é responsavel por tracar um plano de recuperacéo desses valores, incluindo a necessidade de
eventuais ajustes por reducdo ao valor recuperével. 2.4.2 Reconhecimento e mensuragao: As compras e
as vendas de ativos financeiros sao reconhecidas na data da negociacao. Os investimentos sao, inicialmente,
reconhecidos pelo valor justo acrescidos dos custos da transagdo para todos os ativos financeiros nao
classificados como ao valor justo por meio do resultado. Os ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado séo inicialmente reconhecidos pelo valor justo, e os custos da transacdo sdo debitados a
demonstracao do resultado. Os ativos financeiros sao baixados quando os direitos de receber fluxos de caixa
tenham vencido ou tenham sido transferidos, neste ultimo caso, desde que a Companhia tenha transferido,
significativamente, todos os riscos e os beneficios de propriedade. Os ativos financeiros disponiveis para
venda e os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sao, subsequentemente,
contabilizados pelo valor justo. Os empréstimos e recebiveis sao contabilizados pelo custo amortizado,
usando o método da taxa efetiva de juros. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variacoes no valor justo
de ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sao apresentados na demonstracéo
do resultado em “Resultado financeiro” liquidos no periodo em que ocorrem. As variacdes no valor justo de
titulos monetarios e ndo monetarios, classificados como disponiveis para venda, sao reconhecidas no
patriménio liquido. Quando os titulos classificados como disponiveis para venda sao vendidos ou sofrem
perda (impairment), os ajustes acumulados do valor justo, reconhecidos no patriménio, sao incluidos na
demonstracdo do resultado como “Resultado financeiro”. Os juros de titulos disponiveis para venda,
calculados pelo método da taxa efetiva de juros, sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado como
parte do “Resultado financeiro”. 2.4.3 Redugéo ao valor recuperavel de ativos financeiros: (a) Ativos
negociados ao custo amortizado: A Companhia avalia na data de cada balanco se ha evidéncia objetiva
de que um ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros est4 deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos
financeiros esta deteriorado e as perdas por reducdo ao valor recuperavel sdo incorridas somente se ha
evidéncia objetiva de perda como resultado de um ou mais eventos ocorridos apés o reconhecimento inicial
dos ativos e se aquele evento de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo
financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de forma confiavel. Os critérios que a
Companhia usa para determinar se ha evidéncia objetiva de uma perda por reducdo ao valor recuperavel
incluem: (i) dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor; (i) quebra de contrato, como
inadimpléncia ou mora no pagamento do principal ou juros; (iii) torna-se provavel que o tomador declare
faléncia ou outra reorganizacdo financeira; e (iv) dados observéaveis indicando que ha uma reducao
mensuravel nos futuros fluxos de caixa estimados a partir de uma carteira de ativos financeiros desde o
reconhecimento inicial daqueles ativos, embora a diminuicdo nao possa ainda ser identificada com os ativos
financeiros individuais em carteira. (b) Ativos financeiros classificados como disponiveis para venda:
A Companhia avalia no final de cada exercicio de apresentacdao das demonstracées financeiras se ha
evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um grupo de ativos financeiros estd deteriorado.
2.5 Aplicacoes financeiras: As aplicacoes financeiras referentes aos titulos publicos (LFT’s, LTN's, NTN's-B e
NTN’s-F) e titulos privados (LF's e Debéntures) estao classificadas na categoria “disponiveis para a venda”,
levando em consideracdo a intencao da Administracdo na negociacao dos titulos. Consequentemente para
efeito de publicacéo, os saldos foram segregados entre ativo circulante e no circulante. As quotas de fundos
de investimentos estao classificadas como titulos “mensurados ao valor justo por meio do resultado”,
levando em consideracdo a intencao da Administracdo na negociacdo dos titulos, sendo estes valores
utilizados para fluxo de caixa da Companhia. 2.6 Ativo intangivel: Ativo intangivel é um bem nao
monetario identificavel, ou seja, um ativo separavel, podendo ser vendido, transferido, licenciado, alugado
ou trocado. E resultante de direitos contratuais, ndo possui substancia fisica e é controlado pela entidade e
gerador de beneficios futuros. Na Companhia, representa os recursos despendidos nas sequintes destinacoes:
o Softwares amortizados conforme utilizacéo; e  Contratos de exclusividade nas distribuicoes de produtos
de capitalizacdo em terceiros, canais de distribuicdo, que sdo amortizados considerando a estimativa de
recuperacao dos custos envolvidos. O ativo intangivel é contabilizado em razao das caracteristicas de cada
contrato e seus mecanismos de protecao e amortizado levando em consideracdo beneficios econémicos
relacionados ao projeto. A Companhia realiza teste de “impairment” anualmente ou sempre que possui
evidéncia razoavel de perdas possiveis. 2.7 Avaliacdo dos passivos relacionados aos titulos de
capitalizagdo: 2.7.1 Provisdes técnicas: A Companhia comercializa o produto de capitalizacdo das
modalidades incentivo e tradicional, sendo a receita reconhecida por ocasido da emissdo dos titulos.
(a) Provisao Matematica de Resgate (PMRY): E calculada sobre o valor nominal dos titulos de capitalizacdo
e visa garantir o valor a ser resgatado com base nas cotas de capitalizacdo e as devidas taxas de remuneracéo
e atualizacéo da parcela de capitalizacdo, como definidos previamente nas Condicoes Gerais e Nota Técnica
Atuarial aprovada pela Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP. (b) Provisao para Resgate (PR):
E calculada sobre o valor nominal dos titulos de capitalizacdo e visa garantir o pagamento do valor de
resgate, aos titulares e cessionarios, dos titulos de capitalizacdo vencidos e antecipados e também quanto &
distribuicao de bonus. (c) Provisdo de Sorteio a Realizar (PSR): E calculado sobre o valor nominal dos
titulos e visa cobrir os valores relativos aos sorteios ainda nao realizados, devendo ser constituida para cada
titulo cujos sorteios tenham sido custeados, mas que, na data da constituicdo, ainda nao tenham sido
realizados, observadas as regulamentacoes especificas vigentes. (d) Provisao de Sorteios a Pagar (PSP):
E constituida a partir da data de realizacao do sorteio, devendo ser atualizada conforme previsao contratual,
observadas as regulamentacoes especificas vigentes. 2.8 Beneficios a empregados: A Companhia possui
beneficios em curto prazo, sem as caracteristicas de obrigacdes pds-emprego. A Companhia patrocina plano
de previdéncia privada em favor dos seus funcionarios e diretores, efetuando contribuicdes mensais relativas
ao complemento de aposentadoria e pensao, em um plano gerador de beneficios livres - PGBL, totalizando
no exercicio R$ 213 (R$ 150 em 31 de dezembro de 2015). O compromisso da Companhia limita-se a
realizar os aportes mensais calculados com base em percentuais sobre a folha de pagamento. 2.9 Provisdes
judiciais: Sao constituidas provisoes para contingéncias para fazer face as eventuais perdas que possam
resultar de decisao final dos processos judiciais em curso, tomando-se como base de provisionamento os
pareceres técnicos dos consultores juridicos da Companhia. 2.10 Reconhecimento de ativos e passivos:
Os ativos circulantes estao demonstrados pelos valores de realizacéo, incluindo os rendimentos auferidos e
provisdao para perdas quando aplicavel. Os passivos circulantes sdo demonstrados por valores conhecidos ou
calculaveis, acrescidos quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variacbes monetérias incorridas.
2.11 Capital social: O capital social da Companhia esta constituido por 31.487.468 acbes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal. 2.12 Reserva legal: A reserva legal é constituida por 5% do lucro liquido
do exercicio, limitada a 20% do capital social. 2.13 Dividendos: Conforme determinado pelo estatuto da
Companhia, estao assegurados aos acionistas dividendos minimos obrigatérios de 25% do lucro liquido ao
final de cada exercicio social, ajustado de acordo com a legislacao vigente. Os valores de dividendos minimos
sao registrados no passivo ao final de cada exercicio social. Valores acima do minimo obrigatério somente
sao reconhecidos no passivo da Companhia apo6s aprovacao dos acionistas em Assembleia Geral.
2.14 Imposto de renda e contribuicao social: A provisao para imposto de renda sobre o lucro é constituida
a aliquota de 15% acrescido do adicional de 10% para a parcela do lucro fiscal que exceder R$240 no
exercicio. A provisao para contribuicao social sobre o lucro liquido é constituida a aliquota de 20%,
a partir de setembro de 2015, tendo sido a aliquota de 15% até agosto de 2015, em cumprimento a Lei n°
13.169/15. A despesa com o imposto de renda e contribuicdo social compreendem os impostos correntes e
diferidos. Os impostos correntes e diferidos sao reconhecidos no resultado, a menos que estejam relacionados
a itens reconhecidos diretamente no patriménio liquido. O imposto de renda e contribuicdo social correntes

compreendem os impostos a pagar sobre o lucro tributavel do exercicio calculado com base nas aliquotas
vigentes na data do balanco. O imposto de renda e contribuicao social diferidos sao calculados com base nas
diferencas temporérias registradas no balanco patrimonial. Um imposto diferido ativo somente é reconhecido
quando é provavel que lucros futuros sujeitos a tributacao estejam disponiveis e contra os quais serao
utilizados. Os ativos diferidos de imposto de renda e contribuicao social séo revisados a cada data do balanco
e ajustados & medida que sua realizacdo nao seja provavel. 2.15 Apuracdo do resultado: O resultado é
apurado pelo regime de competéncia e inclui: (a) As receitas dos planos de capitalizacao sao contabilizadas
no més de sua emissao, e as correspondentes provisdes técnicas sao constituidas simultaneamente ao
reconhecimento das receitas; e (b) As despesas com colocagao de titulos de capitalizacdo, classificadas como
“custo de aquisicao”, sao reconhecidas contabilmente quando incorridas. 2.16 Novas normas, alteragoes
e interpretacdes de normas: As seguintes normas, alteracoes e interpretacdes de normas foram emitidas
pelo IASB, pelos érgaos reguladores e fiscais. A Administracao avaliara o impacto dessas alteracoes nas suas
demonstracdes financeiras observando as datas de entrada em vigor de cada normativo e considerando
inclusive os posicionamentos da SUSEP e Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC). IFRS 9/CPC 48 -
“Instrumentos Financeiros”, aborda a classificacao, a mensuracéo e o reconhecimento de ativos e passivos
financeiros. A versao completa do IFRS 9 foi publicada em julho de 2014, com vigéncia para 1° de janeiro de
2018, e substitui a orientacdo no IAS 39/CPC 38, que diz respeito a classificacdo e a mensuracdo de
instrumentos financeiros. As principais alteracoes trazidas pelo IFRS 9 s&o: (i) novos critérios de classificagdo
de ativos financeiros; (ii) novo modelo de impairment para ativos financeiros, hibrido de perdas esperadas e
incorridas, em substituicdo ao modelo atual de perdas incorridas; e (iii) flexibilizacao das exigéncias para
adocao da contabilidade de hedge. A norma sera efetiva para o exercicio iniciado a partir de 1° de janeiro de
2018 e depende de aprovagao prévia da SUSEP. IFRS 15/CPC 47 - “Receita de Contratos com Clientes”,
essa norma tras os principios a serem aplicados por uma entidade para determinar a mensuracao da receita
e o momento do reconhecimento. Essa norma baseia-se no principio de que a receita deve ser
reconhecida quando o controle de um bem ou servigo € transferido ao cliente, assim, o principio de controle
substituird o principio de riscos e beneficios. A norma substitui a IAS 11/CPC 17 - “Contratos de Construcao”,
IAS 18/CPC 30 - “Receitas” e interpretacoes correspondentes e entra em vigor em 1° de janeiro de 2018.
Essa norma nao se aplica ao reconhecimento de receitas financeiras, receitas decorrentes dos contratos de
arrendamento e seguros. Resolucdo CNSP n° 343/16 que alterou as Resolucoes CNSP n° 321/15, 332/15 e
335/15 e dispde sobre alteracao na metodologia de calculo do Patriménio Liquido Ajustado (PLA), determina
pontos a serem considerados sobre o capital de risco de subscricao, célculo de risco de mercado, liquidez em
relacao ao Capital de Risco (CR), orienta sobre o Comité de Auditoria das reguladas e designacéo de atuario
e diretores técnicos responsaveis e da outras providéncias. A resolucao entrou em vigor em 31 de dezembro
de 2016, exceto para casos em que a norma definiu em contrario e os efeitos decorrentes das alteracoes ja
estao contemplados nestas demonstracdes financeiras. A Circular SUSEP n° 543/16 que dispde sobre
alteragoes na Circular SUSEP n° 517/15 no tocante a constituicao das provisoes técnicas a serem observadas
pelas sociedades seguradoras, sociedades de capitalizacdo, entidades abertas de previdéncia complementar
e resseguradores locais. Esta circular entra em vigor em 1° de janeiro de 2017, com prazos de adaptacao
diversos a depender das alteracdes solicitadas, sendo as datas limites 31 de dezembro de 2017 e 2018 a
depender da alteracdo. Circular SUSEP n° 544/16 que dispoe sobre alteracoes na Circular SUSEP n° 517/15
no tocante as normas contdbeis a serem observadas pelas sociedades seguradoras, sociedades de
capitalizagéo, entidades abertas de previdéncia complementar e resseguradores locais. Esta circular entra em
vigor na data de sua publicacdo, produzindo efeitos relativamente aos procedimentos contébeis a partir de
1° de janeiro de 2017.

[F]] ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS

A preparacdo das demonstracdes financeiras de acordo com os pronunciamentos e interpretacoes do
CPC exige que a Administracao faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacdo de
politicas contébeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem
divergir dessas estimativas. Estimativas e premissas sao revistas de uma maneira continua. Revisbes com
relacdo a estimativas contdbeis sao reconhecidas no exercicio em que as estimativas sao revisadas e em
quaisquer exercicios futuros afetados. As premissas abaixo listadas incluem: (i) informacoes sobre
julgamentos criticos referentes as politicas contabeis adotadas que tem efeitos significativos sobre os valores
reconhecidos nas demonstracdes financeiras; e (i) informacdes sobre incertezas, sobre premissas e
estimativas que possuam um risco significativo. Estimativas e premissas contabeis: Com base em
premissas, a Companhia faz estimativas com relacdo ao futuro. Por definicao, as estimativas contabeis
resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas que
apresentam um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contabeis de
ativos e passivos para o proximo exercicio social, estao contempladas a seguir: a) Estimativas e julgamentos
utilizados na avaliacao de provisdes para contingéncias civeis e trabalhistas: O processo utilizado
pela Administracdo para a contabilizacdo e construcao das estimativas contabeis leva em consideragéo o
julgamento da assessoria juridica de especialistas na area e a evolucao dos processos e status (ou instancia)
de julgamento de cada caso especifico. b) Estimativas utilizadas para calculo de impairment de ativos
financeiros: A Companhia aplica as regras de andlise de impairment para créditos individualmente
significativos conforme requerido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC. A Companhia aplica
alto grau de julgamento para determinar o grau de incerteza, associado com a realizacdo dos fluxos
contratuais estimados dos ativos financeiros, incluindo os titulos a receber. ¢) Estimativas utilizadas para
calculo de créditos tributarios: Impostos diferidos ativos sao reconhecidos no limite de que seja provavel
que lucros futuros tributéveis estejam disponiveis. A determinacdo das estimativas futuras quanto a
capacidade e de geracao de lucros futuros tributaveis requer a utilizacao de julgamento da Administracao da
Companbhia, e estudo econémico futuro de acordo com a Circular SUSEP n° 517/15 e alteracbes posteriores.

n GERENCIAMENTO DE RISCOS

Introducdo: A Companhia esta exposta aos seguintes riscos provenientes de suas operacoes e que poderiam
afetar os objetivos estratégicos e financeiros: a) Risco de subscricéo; b) Risco de crédito; c) Risco de liquidez;
d) Risco de mercado; e e) Risco operacional. Esta nota apresenta informacoes sobre a exposicdo a cada um
dos riscos acima, os objetivos, as politicas, os processos de mensuracdo, o gerenciamento dos riscos e
gerenciamento de capital. Estrutura de gerenciamento de risco: Entendemos que a atividade de
gerenciamento de riscos é altamente relevante em virtude da crescente complexidade dos servicos e
produtos ofertados e também em funcdo da globalizacdo dos negdcios. Por essa razao as atividades
relacionadas ao gerenciamento de riscos sao aprimoradas continuamente. Consideraveis investimentos nas
acoes relacionadas ao processo de gerenciamento de riscos sao realizados, especialmente na capacitacao do
quadro de funcionérios. Tem-se o objetivo de elevar a qualidade de gerenciamento de riscos e de garantir o
necessario foco a estas atividades, que produzem forte valor agregado. O gerenciamento de todos os riscos
inerentes as atividades de modo integrado é abordado, dentro de um processo, apoiado na sua estrutura de
Compliance. Essa abordagem proporciona o aprimoramento continuo dos modelos de gestéo de riscos e
minimiza a existéncia de lacunas que comprometam sua correta identificacdo e mensuracao.
a) Risco de subscri¢ao: O risco de subscricdo advém de uma situacado econdmica adversa que contraria as
expectativas da Companhia no momento da elaboracao de sua politica de subscricdo no que se refere as
incertezas existentes, tanto na definicdo das premissas atuariais relacionadas a constituicao das provisdes
técnicas, bem como para fins de precificacdo. A gestao de risco de subscricao objetiva o acompanhamento
constante dos resultados de cada produto comercializado, sempre visando & manutencao e o equilibrio
técnico atuarial dos produtos e, sobretudo, da solvéncia da Companhia. b) Risco de crédito: Risco de
crédito é a possibilidade da contraparte de uma operacao financeira ndo desejar cumprir ou sofrer alteracao
na capacidade de honrar suas obrigacdes contratuais, podendo gerar assim alguma perda para a Companhia.
O risco de crédito relacionado a venda de titulos de capitalizacdo da Companhia est4 integralmente
concentrado nos parceiros de venda, que repassam os valores dos titulos de capitalizacdo a Companhia,
independentemente do seu recebimento pelo cliente. A Administragdo considera como baixo o risco de
inadimpléncia por parte de seus parceiros comerciais, visto que ndo ha evidéncias objetivas de que os
compromissos Nao serao honrados pelas contrapartes. A tabela a seguir apresenta todos os ativos financeiros
detidos pela Companhia, distribuidos por rating de crédito, divulgados por agéncias renomadas de rating
(Standard & Poors e Moody’s). Os ativos classificados na categoria “sem rating” compreendem,
substancialmente, valores relativos a investimentos em quotas de fundos e titulos de capitalizacao a receber.
Composicao da carteira por Sem Saldo

categoria contabil - 31 de dezembro de 2016 AAA AA+ _ AA- F1 rating Consolidado
Caixa e equivalentes de caixa - - - - 217 217
Quotas de fundos de investimentos abertos - - - -10.538 10.538
Certificados de Deposito Bancario - - -1.031 - 1.031
Titulos de renda fixa privados 2.543 181 647 - - 3.371
Titulos de renda fixa publicos - - 30.700 - - 30.700
Créditos das operacdes com capitalizacao - - - - 13.142 13.142
Exposicdo maxima ao risco de crédito 2.543 181 31.347 1.031 23.897 58.999
Composicao da carteira por categoria contabil - Sem Saldo

31 de dezembro de 2015 AAA  AA+ AA- F1 rating Consolidado
Caixa e equivalentes de caixa - - - - 15 155

Quotas de fundos de investimentos abertos - - - - 4.139 4.139
Certificados de Deposito Bancario - - -1444 - 1.444
Titulos de renda fixa privados 935 1.845
Titulos de renda fixa publicos 18.777 18.777
Créditos das operacdes com capitalizacdo - 14.680
Exposicao maxima ao risco de crédito 19.712 41.040

quanto aos sacrificios ocasionados na transformagdo de um ativo em caixa necessario para quitar uma
obrigacdo. Controles exaustivos da liquidez sdo mantidos para garantir recursos financeiros suficientes para
cumprir suas obrigaces a medida que estas atinjam seu vencimento. Gerenciamento do risco de
liquidez: E realizado pelo Departamento Financeiro e tem por objetivo controlar os diferentes descasamentos
dos prazos de liquidacao de direitos e obrigacdes, assim como a liquidez dos instrumentos financeiros
utilizados na gestao das posicoes financeiras. O conhecimento e 0 acompanhamento desse risco sao cruciais,
sobretudo para habilitar a Companhia a liquidar as operacées em tempo habil e de modo seguro. Controle
do risco de liquidez: Sao elaboradas anélises de fluxo de caixa projetado, sobretudo os relacionados aos
ativos garantidores das provisoes técnicas a fim de mitigar os riscos financeiros. Adicionalmente, é mantida
uma “carteira de liquidez”, constituida por investimentos de curto prazo, para cobrir eventuais cendrios de
stress. Exposicao ao risco de liquidez: O risco de liquidez é limitado pela reconciliacao do fluxo de caixa
de nossa carteira de investimentos com os respectivos passivos. Para tanto, séo empregados métodos
atuariais para estimar os passivos oriundos de titulos de capitalizacdo comercializados. A Administracdo do
risco financeiro envolve um conjunto de controles, principalmente no que diz respeito ao estabelecimento
de limites técnicos, com permanente avaliacao das posicoes assumidas e instrumentos financeiros utilizados.
Gerenciamento de ativos e passivos (Assets and Liabilities Management - ALM): Um dos principais
aspectos no gerenciamento de riscos é o encontro dos fluxos de caixa dos ativos e passivos. Os investimentos
financeiros sao gerenciados ativamente com uma abordagem de balanceamento entre qualidade,
diversificacdo, liquidez e retorno de investimento. O principal objetivo do processo de investimento é
otimizar a relagao entre taxa, risco e retorno, alinhando os investimentos aos fluxos de caixa dos passivos.
Para tanto, sao utilizadas estratégias que levam em consideracdo os niveis de risco aceitaveis, prazos,
rentabilidade, sensibilidade, liquidez, limites de concentracdo de ativos por emissor e risco de crédito.
O gerenciamento do risco de liquidez é realizado pela geréncia financeira e tem por objetivo controlar os
diferentes descasamentos dos prazos de liquidacao de direitos e obrigacdes. A Companhia monitora, por
meio da gestéo de ativos e passivos (ALM), as entradas e os desembolsos futuros, a fim de manter o risco de
liquidez em niveis aceitaveis e, caso necessario, apontar com antecedéncia possiveis necessidades de
redirecionamento dos investimentos. O quadro a seguir demonstra o alinhamento entre ativos e passivos:

Aproveitamos para registrar os nossos agradecimentos aos nossos colaboradores, parceiros e as autoridades

de controle, pela orientacéo e atencao prestadas a Cardif Capitalizacdo S.A..
Sao Paulo, 23 de fevereiro de 2017
quid-

A Administracao

=

Nota 2016 2015
Arrecadacao com titulos de capitalizacdo 85.121 80.091
Variagao das provisoes técnicas (360) 55
Resultado com resgate e sorteio (69.913) (67.986)
Custo de aquisicao (1.026) (1.256)
Outras receitas e despesas operacionais (979) (288)
Despesas administrativas 15.a (13.256) (11.340)
Despesas com tributos 15.b (924) (775)
Resultado financeiro 15.¢ 4.119 2.863
Resultado operacional 2.782 1.364
Ganhos ou perdas com ativos nao correntes 797 58
Resultado antes dos impostos e participacoes 1.985 1.306
Imposto de renda 16 (114) (96)
Contribuicao social 16 (131) (66)
Participacoes sobre o resultado 1.449 1.003
Lucro liquido do exercicio 291 1M
Quantidade de acoes 31.487.468 23.487.468
Lucro liquido por acéo (Reais) * 0,01 0,01

* O lucro base e o lucro diluido por acdo tem o mesmo valor devido a todas acoes ordinarias.
As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

2016 2015
Lucro liquido do exercicio 291 14
Ativos financeiros disponiveis para a venda 471 1)
Ajuste com titulos e valores mobiliarios 857 (39)
Efeito tributario 386, 38
Total do resultado abrangente 762 _140

As notas explicativas da Administracdo sao parte integrante das demonstracoes financeiras.

2016 _ 2015
Lucro liquido do exercicio 291 141
Ajustes para
Depreciacoes e amortizagoes 726 288
Impairment de ativos intangiveis 124 -
Créditos tributérios e previdenciarios 213 281
Impostos e contribuicoes 285 8
Variacdo nas contas patrimoniais
Ativos financeiros (18.964) 1.824
Créditos das operagoes com capitalizacao 1.272 475
Outros ativos 471 (525)
Fornecedores e outras contas a pagar 734 694
Débitos das operacoes com capitalizacao 125 (317)
Depositos de terceiros 57 121
Provisdes técnicas - Capitalizacao 7.063 1.710
Provisoes judiciais (42) 35
Impostos pagos sobre o lucro 298 262)
Caixa liquido gerado/(consumido) nas atividades operacionais (7.943) _4.473
ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Aquisicao de ativo imobilizado (646) (78)
Aquisicao de intangivel (21) (7.351)
Alienacao de imobilizado/intangivel 672 -
Caixa liquido gerado/(consumido) nas atividades de investimentos 5 (7.429)
ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
Aumento de capital 8.000 _3.000
Caixa liquido gerado nas atividades de financi: 8.000 _3.000
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 62 a4
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 155 1M
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 217 155

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstracdes financeiras.

Fluxos de caixa contratuais ndo descontados em 31 de dezembro de 2016

0-3 4-6 7-9 10-12 13-24 Acimade
meses meses meses meses meses 24 meses Total

Ativos financeiros a valor justo
por meio do resultado
Quotas de fundos de investimentos

abertos 10.538 - - - - - 10.538
Certificado de Depésito Bancario - 1.031 - - - - 1.031
Ativos financeiros disponiveis

para a venda
Titulos de renda fixa privados - - 244 - 441 2686  3.371
Titulos de renda fixa publicos 3.583 431 3.015 - 5469 18.202 30.700
Créditos das operagoes de

capitalizacao
Créditos das operacdes com capitali-
zacao 13.142 - - - - - 13.142
Caixa e equivalentes de caixa 217 - - - - - 217
Total dos ativos financeiros 27.480 _1.462 _3.259 - _5.910 20.888 58.999
Provisoes técnicas - capitalizacdo 30.024 - - - - - 30.024
Passivos financeiros
Obrigacdes a pagar 3.899 - - - 3.899
Impostos, contribuicdes e encargos

sociais 758 - - - 758
Débitos das operagoes com

capitalizagao 522 - - - - - 522
Encargos trabalhistas 597 - - - - - 597
Depdsitos de terceiros 190 - - - - - 190
Total dos passivos financeiros 35.990 - - - - - 35.990

Fluxos de caixa contratuais ndo descontados em 31 de dezembro de 2015
0-3 4-6 7-910-12 13-24 Acima de

meses meses meses meses meses 24 meses _ Total

Ativos financeiros a valor justo por meio
do resultado

Quotas de fundos de investimentos abertos 4.139 - - - - - 4.139
Certificado de Depésito Bancario 1.444 - - - - - 1444
Ativos financeiros disponiveis para a venda
Titulos de renda fixa privados - 862 236 90 213 444 1.845
Titulos de renda fixa publicos 3.354 — 3.908 - 4.826 6.689 18.777
Créditos das operagoes de capitalizagao
Créditos das operagoes com capitalizacao 14.680 - - - - - 14.680
Caixa e equivalentes de caixa 155 - - - - - _ 155
Total dos ativos financeiros 23.772 _ 862 4.144 90 _5.039 7.133 41.040
Provisdes técnicas - capitalizacdo 22.961 - - - —22.961
Passivos financeiros
Obrigacdes a pagar 3.437 - - - - - 3.437
Impostos, contribuicdes e encargos sociais 377 - - - - - 377
Débitos das operacoes com capitalizacdo 397 - - - - - 397
Encargos trabalhistas 571 - - - - - 571
Depositos de terceiros 133 - - - - - 133
Total dos passivos financeiros 27.876 - - - 27.876

Os titulos publicos de renda fixa da Companhia estao classificados como disponiveis para venda, sendo
ajustados ao valor de mercado, estando disponiveis para resgate em qualgquer momento independente da
data de vencimento, sem nenhum prejuizo para Companhia. Resultados do teste de sensibilidade:
Os resultados dos testes estdo apresentados abaixo. Para cada teste de sensibilidade é demonstrado o
impacto de uma mudanca razoavel e possivel em apenas um unico fator.

Fator de sensibilidade Descricao do fator de sensibilidade aplicado

O impacto de uma mudanca nas taxas de juros de
mercado de + 2% (exemplo: se a taxa de juros atual é
de 10%, o impacto de uma mudanca imediata para
8% e 12%).

O teste permite consistentemente mudancas similares
em retornos de investimento e movimentacoes no
valor de mercado de titulos de juros fixos utilizados
como respaldo.

O impacto de uma mudanca nas despesas com sor-
teios de 10%.

Taxa de juros e retorno
de investimento
Despesas com Sorteios

Sensibilidade em 31 de dezembro de 2016

Taxa Taxa
de juros de juros Sorteios”
Taxa 2% -2% -10%
Impacto sobre lucro antes de impostos
e contribui¢des (R$ mil) 769 (775) 1.821
Impacto sobre o patriménio liquido (R$ mil) 423 (426) 1.002
Sensibilidade em 31 de dezembro de 2015
Taxa Taxa
de juros de juros Sorteios"
Taxa 2% -2% -10%
Impacto sobre lucro antes de impostos
e contribui¢des (R$ mil) 613 617) 1.807
Impacto sobre o patriménio liquido (R$ mil) 337 (339) 994

™ Na hipdtese dos sorteios apresentarem variacdo de +10%, os impactos econdmicos seriam inversamente
proporcionais aos apresentados no quadro acima. Limitacoes da analise de sensibilidade: Os quadros
acima demonstram o efeito de uma mudanca em uma premissa importante enquanto as outras
premissas permanecem inalteradas. Na realidade, existe uma correlacao entre as premissas e outros fatores.
Deve também ser observado que essas sensibilidades nao sao lineares, impactos maiores ou menores nao
devem ser interpolados ou extrapolados a partir desses resultados. As anélises de sensibilidade ndo levam em
consideracdo que os ativos e passivos sao altamente gerenciados e controlados. Além disso, a posicdo
financeira da Companhia podera variar na ocasiao em que qualquer movimentacao no mercado ocorra.
Por exemplo, a estratégia de gerenciamento de risco visa gerenciar a exposicao a flutuacoes no mercado.
A medida que os mercados de investimentos se movimentam através de diversos niveis, as acoes de
gerenciamento poderiam incluir a venda de investimentos, mudanca na alocacao da carteira, entre outras
medidas de protecao. Outras limitacdes nas analises de sensibilidade acima incluem o uso de movimentacoes
hipotéticas no mercado para demonstrar o risco potencial que somente representa a visdo da Administracao
de possiveis mudangas no mercado no futuro préximo que nao podem ser previstas com qualquer certeza,
além de considerar como premissa, que todas as taxas de juros se movimentam de forma idéntica.
Sensibilidade das estimativas: Os ativos financeiros sdo mensurados pelo valor justo com base nas
informacdes cotadas no mercado ou em dados de mercado observados. Quando estimativas sdo usadas,
estas se baseiam em uma combinacédo de evidéncias de terceiros independentes e modelos desenvolvidos
internamente, ajustados aos dados de mercado observaveis, quando possivel. Enquanto que essas avaliacoes
sao sensiveis a estimativas, acredita-se que alterar uma ou mais premissas para premissas alternativas
razoavelmente possiveis nao alteraria o valor justo de forma significativa. Concentragao de riscos:
A concentracao de riscos para os produtos de capitalizacdo, esté estritamente relacionada as combinacoes
de sorteio, pois a mesma combinacao pode estar presente em mais de uma série comercializada. Este risco
é controlado em funcao da frequéncia com que determinada combinacao esta distribuida entre as séries
comercializadas. Assim, o controle é realizado considerando sempre a combinacdo de menor risco.
d) Risco de mercado: E a exposicao & ocorréncia de perdas resultantes da flutuacdo dos valores de mercado,
incluindo variacado cambial, das taxas de juros, dos precos das acoes, dos indices de precos e outros indices
sobre esses fatores de risco. e) Risco operacional: A Companhia define risco operacional como o risco de
perda resultante de processos internos, pessoas e sistemas inadequados ou falhos e de eventos externos que
ocasionem ou nao a interrupcao de negécios. A gestao de risco operacional é fundamentada na elaboracao
e implantacéo de metodologias e ferramentas que uniformizam o formato de coleta e tratamento dos dados
histéricos de perdas, e encontra-se de acordo com as melhores praticas de gestao do risco operacional.
Gestao do capital: A gestao de capital da Companhia procura otimizar a relacéo risco versus retorno de
modo a minimizar perdas, por meio de estratégias de negocios bem definidas, em busca de maior eficiéncia
na composicao dos fatores que impactam no Capital Minimo Requerido (Resolucao CNSP n® 321/15 alterada
pela Resolugado CNSP n° 343/16). A Companhia executa sua gestao de risco de capital através de um modelo
de gestdo centralizado com o objetivo de atender aos requerimentos de capital minimo regulatério segundo
critérios de exigibilidade de capital minimos requeridos pela SUSEP. A estratégia e o modelo utilizado pela
Administracao consideram ambos como capital regulatorio e capital econémico, segundo a visao de gestao
de risco de capital adotada pela Companhia. A estratégia de gestéo de risco de capital é de continuar a
maximizar o valor do capital por meio da otimizacdo de ambos os niveis e manter niveis de precificagdo
adequados para os contratos subscritos. As decisdes sobre a alocacdo dos recursos de capital sdo conduzidas
como parte da revisao do planejamento estratégico da Companhia. Durante o exercicio, a Companhia
manteve niveis de capital acima dos requerimentos minimos regulatorios. Vide tabela apresentada
na Nota 14 com o célculo do capital minimo regulatério da Companhia em 31 de dezembro de 2016
e 31 de dezembro de 2015.
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“ APLICACOES FINANCEIRAS

1a 30 dias ou Valor % Valor de Ajuste da
Titulos sem vencimento 31a 180dias 181 a 360 dias Acima de 360 dias contabil Categoria referéncia (i) avaliacdo a mercado
Titulos para negociacao (ii) 10.538 1.031 - - 11.569 25% 11.569 -
Quotas de fundos de investimentos abertos 10.538 - - - 10538 10.538 -
Certificado de Deposito Bancario - 1.031 - - 1.031 1.031 -
Titulos disponiveis para venda 2.671 1.343 3.259 26.798  34.071 75% 33.656 416
Titulos de renda fixa privados - - 244 3.127 3.371 3.363 8
Titulos de renda fixa publicos 2.671 1.343 3.015 23.671 30.700 30.292 408
Total em 31 de dezembro de 2016 13.209 2.374 3.259 26.798 45.640 100% 45.224 416
Total em 31 de dezembro de 2015 8.937 863 4.234 12.171 26.205 100% 26.646 (441)

(i) Representa o valor do custo atualizado para os titulos e valores mobiliarios. (ii) Os titulos para negociacéo sao classificados no ativo circulante independente do prazo de vencimento.
<

Movimentagdo em 31 de dezembro de 2016
Saldo em Saldo em
Aplicagdes 31/12/2015 Aplicacdes Rentabilidade MTM Resgates 31/12/2016
Quotas de fundos de

investimentos abertos (a) 4.139 37.087 840 - (31.528) 10.538
Certificado de Depdsito Bancario (a) 1.444 2.000 163 - (2.576) 1.031
Titulos de renda fixa privados (c) 1.845 2.632 252 7 (1.365) 3.371
Titulos de renda fixa publicos (b) 18.777 68.443 3.742 850 (61.112) 30.700
Total 26.205 110.162 4.997 _857 (96.581) 45.640
Movimentacao 31 de dezembro de 2015

Saldo em Saldo em
Aplicacdes 31/12/2014 Aplicacoes Rentabilidade MTM Resgates 31/12/2015
Quotas de fundos de

investimentos abertos (a) 6.988 49.725 675 - (53.249) 4.139
Certificados de Deposito Bancario (a) - 2.950 147 — (1.1653) 1.444
Titulos de renda fixa privados (c) 2.692 640 358 1 (1.846) 1.845
Titulos de renda fixa publicos (b) 18.350 36.939 2.131 (442) (38.201) 18.777
Total 28.030 90.254 3.311 (441) (94.949) 26.205

a) As quotas de fundos de investimentos abertos e o Certificado de Depdsito Bancario foram valorizadas com
base no valor da quota divulgada pelos administradores do fundo na data do balanco. b) O valor de mercado
para os titulos de renda fixa publicos (LFT's, LTN's, NTN's-B e NTN's-F) foi calculado com “preco unitario de
mercado” informado pela Associacdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais -
ANBIMA. ¢) Os titulos privados (LF's e Debéntures) estao registrados pelo seu custo de aquisicao acrescido
dos juros ganhos.

n CREDITOS DAS OPERACOES DE CAPITALIZACAO

Refere-se aos recebimentos pendentes dos titulos de capitalizacdo emitidos da modalidade de incentivo.
Demonstramos abaixo a composicao dos valores a receber considerando os respectivos vencimentos
dos créditos:

Em 31 de dezembro de 2016
De1a De31a De61a De121a De181a

Créditos a receber das Operacoes de

Capitalizacao 30 dias 60 dias 120 dias 180 dias 365 dias _ Total
Vincendos 10.451 - - - - 10.451
Vencidos 2.014 677 - - - _2.69
Total 12.465 677 = - - 13.142

Em 31 de dezembro de 2015
Créditos a receber das Operacoes de De1aDe31a De61a De121a De 181a

Capitalizacao 30 dias 60 dias 120 dias 180 dias 365 dias _ Total
Vincendos 12.836 - - - - 12.836
Vencidos 692 370 - 622 160 _1.844
Total 13.528 370 - 622 160 14.680
Movimentacao dos créditos das operagoes de capitalizagao:

31/12/2016 31/12/2015
Saldo inicial em 1° de janeiro 14.680 15.155
Arrecadacao 100.929 85.266
Cancelamentos (15.808) (5.175)
Recebimentos 86.659 80.566
Saldo no final do exercicio 13.142 14.680

[F7 crepiros TRIBUTARIOS

A constituicao dos créditos tributarios esta fundamentada em estudo técnico que leva em consideragéo,
dentre diversas variaveis, o histérico de lucratividade e projecoes orcamentérias. Para os créditos tributarios
de diferencas temporérias, substancialmente oriundos da constituicao de provisoes judiciais, a realizacdo
estd condicionada ao desfecho dos processos judiciais em discussao, cujos prazos nao sao previsiveis
tempestivamente.
a) Créditos tributarios e previdenciarios:

31 de dezembro 31 de dezembro

de 2016 de 2015
Creéditos tributarios de diferencas temporarias 805 521
Créditos diferidos da marcacdo a mercado de TVM 2 203
Tributos a recuperar 2 -
Total 809 724

A estimativa de realizacao e o valor presente dos créditos tributarios sdo constituidos de acordo com a
expectativa de realizacao e baseados na geracao de lucros futuros. A Administracao estima realiza-los até o
final do exercicio corrente, exceto para os casos relacionados a acoes judiciais onde a Seguradora nao pode
precisar de forma efetiva sua realizacao, de todo modo em 31 de dezembro de 2016, os valores de créditos
tributarios estao classificados no ativo circulante.
b) Movimentacao de diferencas temporarias:

Saldo em Movimen- Saldo em

31/12/2016 tacdo 31/12/2015

Provises participacoes nos lucros 787 302 485

Provisoes civeis 18 (18) 36

Total dos créditos tributarios sobre diferencas temporarias 805 284 521

n IMOBILIZADO

Taxas

Depre- anuais de

Aquisi- ciagao do deprecia-

31/12/2015 _ cdes Baixas exercicio 31/12/2016 _ cao (%)

Moveis e utensilios 99 21 (4) (1) 105 10%

Benfeitorias em imoveis de terceiros - 625 - (125) 500 20%
Total 929 646 (4) (136) 605

n INTANGIVEL

O intangivel representa os investimentos com o desenvolvimento interno de sistemas de computacao que
sao amortizados em nao menos que 5 anos levando em consideracao a sua utilizagdo, bem como despesas
com contrato de exclusividade para venda de produtos de capitalizacdo. Os contratos de exclusividade
sao amortizados levando em consideracdo a expectativa de geracdo de lucros futuros, considerando os
estudos técnicos elaborados pela Administracao da Companhia, projecoes orcamentarias e indicadores
econdmicos financeiros.

Amorti-
31/12/ Aqui- zagdo do 3112/
2015 sicoes Baixas exercicio Impairment* 2016
Desenvolvimento de sistemas de computacdo  1.040 21 (669) (117) - 275
Contratos de Exclusividade 7.022 - - (473) (124) 6.426

Total
* Vide nota 2.6.

['I7] oBrIGACOES A PAGAR

As obrigacoes a pagar apresentam a seguinte composi¢ao:

8.062 21 _(669) (589) (124) _6.701

31/12/2016 31/12/2015
Fornecedores 2.079 2.324
Participacao nos lucros a pagar 1.751 1.079
Dividendos a pagar 69 34
Total 3.899 3.437

Diretor Presidente Diretor Técnico Financeiro
Adriano Carlos Romano Emmanuel Pelege

n DEPOSITOS DE TERCEIROS

Registra os depositos recebidos pela Companhia e ainda nao identificados. Demonstramos abaixo a compo-
sicao desses depositos considerando as datas de recebimento:
31 de dezembro de 2016

De1a De6la De181a
30dias 120 dias 365dias Total
Depésitos de terceiros 188 2 - 190
31 de dezembro de 2015
De 181 a
De1a De61a 365
30dias 120 dias dias Total
Depositos de terceiros 131 - 2 133

PROVISOES TECNICAS DE CAPITALIZACAO

) Resultado financeiro:

Receitas financeiras

Quotas de fundos de investimentos abertos
Certificados de Depésito Bancario

Titulos de renda fixa privados

Titulos de renda fixa publicos

Outras receitas

Despesas financeiras

Titulos de renda fixa privados

Titulos de renda fixa publicos

Juros e atualizacdo monetéria sobre operacoes de capitalizacao
Total

n PROVISAO PARA IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
Imposto de Renda Contribuicao Social

a) Composicao das provisoes técnicas 31/12/2016 31/12/2015

Provisdo matematica de resgate 8.786 9.029

Provisao de resgate antecipado 8.233 5.937

Provisao de resgate vencido 2.564 58

Provisao de sorteio a realizar 430 70

Provisao de sorteio a pagar 10.011 7.867

Total 30.024 22.961
b) Movimentacéo das provisoes técnicas:

Provisao Provisao de Provisao de Provisao de

atica R Resgate Sorteio Provisao de

de Capitalizacao Antecipado Vencido a Realizar _Sorteio a Pagar

2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015 2016 2015

Saldo inicial 9.029 5.147 5937 9.142 58 - 70 125 7.867 6.837

Constituicao 61.793 52.909 59.245 48.969 3.100 58 22.733 18.123 18.383 18.187

Reversao (62.036) (49.027) (9.501) - - —(22.373) (18.178) - -

Pagamentos - — (47.448) (52.174) (594, - - - (16.239) (17.157)

Saldo final 8.786 _ 9.029 _ 8.233 _ 5.937 2.564 _ 58 430 70 _10.011 _ 7.867

) Garantia das provisdes técnicas de capitalizacao: Estao vinculados para cobertura das provisées téc-
nicas os seguintes ativos:

31/12/2016 31/12/2015

Quotas de fundos de investimentos abertos 10.538 4.139
Certificado de Depdsito Bancario 1.031 1.444
Titulos de renda fixa privados (LF's e Debéntures) 3.371 1.845
Titulos de renda fixa publicos (LFT’s, LTN's e NTN'’s) 30.700 18.777
Total dos ativos garantidores (a) 45.640 2
Total das provisoes técnicas (b) 30.024 2
Suficiéncia de cobertura (a-b) 5.61 3.2

n PATRIMONIO LiQUIDO

a) Composicao do capital social: Em 31 de dezembro de 2016 o capital social da Companhia é
de R$ 31.487, totalmente subscrito, integralizado e dividido em 31.487.468 acoes ordinarias nominativas e
com valor nominal de R$ 1,00 (um real) cada uma. Em Assembleia Geral Extraordinaria realizada em 29 de
marco de 2016, os acionistas deliberaram, entre outros assuntos, o aumento de capital no montante de
R$ 8.000 que corresponde a 8.000.000 acdes ordinarias nominativas e com valor nominal de R$ 1,00 (um real)
cada uma, que foram subscritas pelos acionistas em marco de 2016. Este aumento de capital foi aprovado pela
SUSEP por meio da Portaria SUSEP n° 4, de 03 de junho de 2016. b) Dividendos: Em Assembleia Geral
Ordinaria realizada em 31 de marco de 2016, foi definido que a totalidade do lucro liquido do exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2015 seria absorvido pelos prejuizos acumulados. Desta forma, os
dividendos minimos provisionados de R$ 34 foram revertidos para esta linha no patriménio liquido.

PATRIMONIO LiQUIDO AJUSTADO, CAPITAL MINIMO REQUERIDO
E LIQUIDEZ EM RELACAO AO CAPITAL DE RISCO

As sociedades seguradoras deverdo apresentar em cada fechamento mensal, Patriménio Liquido Ajustado
(PLA) igual ou superior ao Capital Minimo Requerido (CMR) e liquidez em relacdo ao Capital de Risco (CR).
Nos termos da Resolucdo CNSP n° 321/15, alterada pela Resolucdo CNSP n° 343/16, o CMR equivale ao
maior valor entre o capital-base e o capital de risco (risco de subscricdo, de crédito, operacional e de
mercado) e a liquidez em relacao ao CR a situacao caracterizada quando a sociedade apresentar suficiéncia
de cobertura das provisoes técnicas superior a 20% (vinte por cento) do Capital de Risco. A suficiéncia destes
indicadores de solvéncia estd demonstrada abaixo:

31/12/2016 ' 31/12/2015 ?

Patriménio liquido 31.348 22.621
(+/-) Ajustes contabeis (5.081) (8.062)
(+/-) Ajustes econdmicos - -
Patriménio Liquido Ajustado (PLA) 26.267 14.559
Capital Minimo Requerido 31/12/2016 _ 31/12/2015
a) Capital base 10.800 10.800
b) Capital de risco 4.451 3.340
(+) Capital de risco de subscricao 697 508
(+) Capital de risco de crédito 3.026 2.480
(+) Capital de risco operacional 724 571
(+)Capital de risco de mercado 802 -
(-) Beneficio da correlacao entre os capitais (798) (219)
Capital Minimo Requerido (o maior entre a e b) 10.800 10.800
Liquidez em Relagdo ao Capital de Risco (CR) 31/12/2016 _ 31/12/2015
(+) Suficiéncia de cobertura em relacéo as

provisdes técnicas (Nota 12¢) 15.616 3.244
(=) 20% do Capital de risco (890) (668)
Liquidez apurada 14.726 2.576

(M PLA apurado conforme Resolucao CNSP n°® 343/16. @ PLA apurado conforme Resolucao CNSP n® 321/15.
u DETALHAMENTO DAS CONTAS DO RESULTADO

a) Despesas administrativas:

Pessoal proprio (7.894)  (6.065)
Servicos de terceiros (1.731) (733)
Localizacao e funcionamento (3.353) (4.222)
Publicidade e propaganda (63) (43)
Publicacoes (95) (73)
Donativos e contribuicoes (7) -
Outras despesas 113 204
Total (13.256) (11.340)
b) Despesas com tributos: 2016 2015
Impostos municipais ) (33)
Impostos federais 7) (25)
PIS (114) (92)
COFINS (702) (567)
Taxa de fiscalizacao - SUSEP (58) (58)
Qutros tributos e contribuicoes 36 -
Total 924 (775)

Ricardo Gongalves Victor
MIBA 2568

O comité de auditoria da Cardif Capitalizacgo S.A é um érgao estatutario constituido conforme
determinacoes contidas na Resolucdo do CNSP n° 312 de 16/06/2014, em vigor até 14 de julho de 2015,
tendo sido substituida pela Resolucdo do CNSP n° 321 de 15/07/2015, esta por sua vez alterada pela
Resolucdo CNSP n° 343 de 26/12/2016. No cumprimento das suas atribuicdes constantes no regulamento
do comité e, relativamente a 31 de dezembro de 2016, até a presente data, o Comité reuniu-se com os
responsaveis pelas areas de Contabilidade, Legal, de Compliance e de gerenciamento de Controles Internos,
com os auditores externos independentes, com os auditores internos do Grupo Cardif, além dos
representantes da administracdo da companhia.

Aos Administradores e Acionistas

Cardif Capitalizagao S.A.

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras da Cardif Capitalizacao S.A. (“Companhia”) que compreendem
o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e as respectivas demonstracoes do resultado, do
resultado abrangente, das mutacées do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa
data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contébeis.
Em nossa opinido, as demonstracoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Cardif Capitalizacdo S.A. em 31 de dezembro de
2016, o desempenho de suas operacoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas pela
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP).

Base para opinidao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secao a seguir, intitulada
“Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras”. Somos independentes em
relacao a Companhia, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional
do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com
as demais responsabilidades éticas conforme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida
é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Outras informacoes que acompanham as demonstracoes financeiras e o relatério do auditor

A administracdo da Companhia é responsével por essas outras informacdes que compreendem o Relatério
da Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstracdes financeiras nao abrange o Relatério da Administracdo e nao
expressamos qualquer forma de concluséo de auditoria sobre esse relatorio.

Em conexao com a auditoria das demonstragées financeiras, nossa responsabilidade ¢ a de ler o Relatério da
Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio estd, de forma relevante, inconsistente com as
demonstracoes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ao

Aos Acionistas e Administradores da

Cardif Capitalizagao S.A.

Sao Paulo - SP

Escopo da Auditoria

Examinamos as provisdes técnicas, os demonstrativos do capital minimo e a solvéncia da Cardif Capitalizacao
S.A. ("Companhia”), em 31 de dezembro de 2016, exceto pelo componente “patriménio liquido ajustado”
utilizado de R$26.267 mil (em 31 de dezembro de 2016), descritos nas notas explicativas integrantes das
demonstracoes financeiras da Companhia, elaborados sob a responsabilidade de sua Administragdo, em
conformidade com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atudria - IBA e com as normas
da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros Privados - CNSP.
Responsabilidade da Administracao

A Administracao da Cardif Capitalizacdo S.A. é responsavel pelas provisdes técnicas, os demonstrativos do
capital minimo e a solvéncia, elaborados de acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto
Brasileiro de Atuéria - IBA e com as normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e do Conselho
Nacional de Seguros Privados - CNSP, e pelos controles internos que ela determinou serem necessarios para
permitir a sua elaboracéo livre de distorcéo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.
Responsabilidade dos atuarios independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre as provisdes técnicas, os demonstrativos do
capital minimo e a solvéncia, exceto pelo componente “patriménio liquido ajustado” utilizado de R$26.267
mil (em 31 de dezembro de 2016), com base em nossa auditoria atuarial, conduzida de acordo com os
principios atuariais emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atudria - IBA. Estes principios atuariais requerem que

No uso das suas atribuicoes, constatou que nao foram identificadas deficiéncias relevantes que colocassem
em risco a efetividade das auditorias externas independentes e interna do Grupo Cardif, bem como do
sistema de controles internos da companhia.

Com base nas informacoes recebidas e nas observacoes efetuadas, o comité entende que os controles
internos adotados asseguram a confiabilidade das informacdes e avalia como adequados os trabalhos
realizados pela auditoria interna e externa independente, bem como com os atuérios da companhia e ndo
identificou o descumprimento da legislacdo aplicavel, da regulamentacdo e das normas internas da
companhia que pudessem colocar em risco a continuidade do negdcio. Também foi revisado pelos membros

relevante no Relatério da Administracao, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar
a este respeito.

Responsabilidades da administragdo e da governanca pelas demonstracoes financeiras

A administracao da Companhia é responsavel pela elaboracao e adequada apresentacao das demonstragoes
financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, aplicaveis as entidades supervisionadas
pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e pelos controles internos que ela determinou como
necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes financeiras livres de distorcao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracéo das demonstracoes financeiras, a administracao é responsavel pela avaliacdo da capacidade
de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com a sua
continuidade operacional e o uso dessa base contabil na elaboracao das demonstracées financeiras, a néo
ser que a administracao pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagoes, ou nao tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operagoes.

Os responsaveis pela governanca da Companhia sao aqueles com responsabilidade pela supervisdo do
processo de elaboracao das demonstragoes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstrag6es financeiras

Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em conjunto,
estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e emitir relatdrio de
auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel ¢ um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia
de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distorcoes relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de
uma perspectiva razoavel, as decisdes econdémicas dos usudarios tomadas com base nas referidas
demonstracoes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

e |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstracdes financeiras,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria
em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para

a auditoria atuarial seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razoavel de que as
provisdes técnicas, os demonstrativos do capital minimo e a solvéncia estao livres de distorcéo relevante.
Em relagéo ao aspecto da Solvéncia, nossa responsabilidade esta restrita a adequacao dos demonstrativos da
solvéncia e do capital minimo da Companhia e nao abrange uma opinido sobre as condicoes para fazer
frente as suas obrigagdes correntes e ainda apresentar uma situacao patrimonial e uma expectativa de lucros
que garantam a sua continuidade no futuro.

Uma auditoria atuarial envolve a execugdo de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a
respeito dos valores das provisdes técnicas, os demonstrativos do capital minimo e a solvéncia. Os
procedimentos selecionados dependem do julgamento do atuério, incluindo a avaliacdo dos riscos de
distorcao relevante independentemente se causada por fraude ou erro. Nessas avaliacoes de risco, o atuario
considera os controles internos relevantes para o calculo e elaboracdo das provises técnicas, os
demonstrativos do capital minimo e a solvéncia da Companhia para planejar procedimentos de auditoria
atuarial que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido sobre a
efetividade desses controles internos da Cardif Capitalizacao S.A.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido
de auditoria atuarial.

Opinido

Em nossa opinido, as provisoes técnicas, os demonstrativos do capital minimo e a solvéncia, exceto pelo
componente “patriménio liquido ajustado” utilizado de R$26.267 mil (em 31 de dezembro de 2016), acima
referidos da Cardif Capitalizacdo S.A. em 31 de dezembro de 2016 foram elaborados, em todos os aspectos
relevantes, de acordo com os principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atudria - IBA e com

2016 _ 2015 2016 2015 *

Resultado antes do imposto de renda

(apds as participacoes aos empregados) 536 303 536 303
Adicoes
Ajustes permanentes 474 258 471 258
Ajustes temporarios 1.751 1.114 1.751 1141
Exclusées
Ajustes permanentes (351) - (351) -
Ajustes temporarios (1.120) (1.019) (1.120) (1.045
Base de calculo 1.290 656 1.287 657
Aliquotas (20%) (194) (99) (257) (138)
Deducao PAT (4%) 8 4 - -
Licenca maternidade 19 17 - -
Adicional 10% IR (acima de R$ 240) (105) (42) - -
Imp corrente do exercicio (272) (120) (257) (138)
Impostos diferidos
Diferencas temporarias (liquidas) 158 24 126 72

Despesa de IR e CS no resultado (114) _ (96) (131) 66
* A contribuicao social foi constituida a aliquota de 15% entre janeiro e agosto de 2015 e 20% a partir de
setembro de 2015, em cumprimento com a Lei n° 13.169/15 e Instrucdo Normativa da Secretaria da Receita
Federal n° 1.591/15.

n PARTES RELACIONADAS

a) Transagbes com partes relacionadas:
31/12/2016 31/12/2015
Ativo
Cardif do Brasil Vida e Previdéncia S.A. (i) 3.403 2.695
Cardif do Brasil Seguros e Garantias S.A. (i) 3.366 4.239
Luizaseg Seguros S.A. (i) 596 1.332
Total 7.365 8.266
31/12/2016 31/12/2015
Passivo
Cardif do Brasil Vida e Previdéncia S.A. (i 3.573 2.209
Cardif do Brasil Vida e Previdéncia S.A. (ii) 40 50
Cardif do Brasil Seguros e Garantias S.A. (i) 4.000 2.543
Luizaseg Seguros S.A. (i) 662 799
Cardif Ltda. (i) 56 739
Total 8.331 6.340
2016 2015
Receita
Cardif do Brasil Vida e Previdéncia S.A. (i) 27.927 17.613
Cardif do Brasil Seguros e Garantias S.A. (i) 36.196 22.290
Luizaseg Seguros S.A. (i) 7.612 8.705
Total 71.735 48.608
Despesa
Cardif do Brasil Vida e Previdéncia S.A. (i) (20.070) (10.915)
Cardif do Brasil Seguros e Garantias S.A. (i) (26.576) (13.525)
Luizaseg Seguros S.A. (i) (4.728) (5.553)
Cardif Ltda. (i) (722) (1.573)
Total (52.096) (31.566)

(i) As transacoes com partes relacionadas compreendem a venda de titulos de capitalizacao da modalidade
incentivo, utilizados para fomentar a vendas dos produtos de seguros. (i) As transacdes com a Cardif do
Brasil Vida e Previdéncia S.A. compreendem ressarcimentos de custos administrativos e operacionais.
(i) As transacbes com a Cardif Ltda, referem-se aos valores de manutencdo do Policy International
Management System - PIMS. b) Remuneragdo do pessoal-chave da Administragdo: A remuneracao do
pessoal-chave da Administracao, que compreende todos os colaboradores com autoridade e responsabilidade
pelo planejamento, direcdo e controle das atividades da Companhia, foi aprovada pela Assembleia
Geral Ordinaria realizada em 31 de marco de 2016, sendo composta exclusivamente por beneficios de curto
prazo no montante de R$ 3.994 em 31 de dezembro de 2016 (R$ 4.072 em 31 de dezembro de 2015).
A Companhia ndo possui beneficios de longo prazo, de rescisao de contrato de trabalho ou remuneracao
baseada em acoes.

['I1 Provisces civels

As acoes civeis referem-se a estimativa global de perdas com acoes decorrentes do curso normal das
operagoes, cujos valores estao sendo discutidos judicialmente pela Companhia.
a) Evolucao das provisées judiciais

Provisoes Civeis
2016 2015
83 _ 48

1) Saldo do inicio do exercicio
2) Total pago no exercicio

3) Total provisionado até o fechamento do exercicio anterior para as acdes pagas no exercicio 2 -
4) Quantidade de acoes pagas no exercicio

5) Novas constitui¢oes no exercicio (7+8+9+10) 23 _ 45
6) Quantidade de acdes referentes a novas constituicoes no exercicio 19 29
7) Novas constituicoes referentes a citacdes do exercicio base 23 45

8) Novas constituicoes referentes a citacdes do exercicio de 2015 - -
9) Novas constituicoes referentes a citacbes do exercicio de 2014 - -
10) Novas constituicoes referentes a citacoes do exercicio de 2013 e anteriores - -
11) Baixa da proviséo por éxito (73) (17)

12) Baixa da provisao por alteracao de estimativas ou probabilidades (1) (5
13) Alteracéo da provisao por atualizacdo monetaria e juros 10 12
14) Saldo final do exercicio (1+2+5+11+12+13) 41 3
b) Probabilidade de perda das provisoes judiciais:
Em 31 de dezembro de 2016
Acoes civeis
Probabilidade de perda Quantidade Valor Reclamado Valor Provisionado
Possivel 17 387 36
Remota 8 130 5
Total 25 517 41
Em 31 de dezembro de 2015
Acobes civeis
Valor Valor
Probabilidade de perda Quantidade Reclamado Provisionado
Possivel 28 4 83
Total 28 468 83

conforme disposto na Lei n° 10.101, de 19 de dezembro de 2000, devidamente acordado com os
Em 31 de dezembro de 2016 e 31 de dezembro de 2015 a Companhia nao possuia instrumentos financeiros
foram apresentadas ao Comité de Auditoria em reunido em 23 de fevereiro de 2017. Tendo sido aprovadas
Marcelo Lopes Prates
do Comité, previamente a divulgacdo, as demonstracdes financeiras da companhia referentes
Sao Paulo, 23 de fevereiro de 2017
Jean Francois Bourdeaux
fundamentar nossa opinido. O risco de ndo deteccéo de distorcao relevante resultante de fraude é maior do
* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos
* Avaliamos a adequacao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e
e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou
auditoria para as respectivas divulgaces nas demonstraces financeiras ou incluir modificacdo em nossa
Companhia a ndo mais se manter em continuidade operacional.
maneira compativel com o objetivo de apresentacao adequada.
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.
Sao Paulo, 23 de fevereiro de 2017

PricewaterhouseCoopers

n OUTRAS INFORMACOES
funcionarios e sindicato da categoria, sendo o valor correspondente registrado em “Obrigacdes a pagar”, no
derivativos ou titulos classificados na categoria “mantidos até o vencimento”. ¢) Comité de Auditoria:
sem ressalvas.
CRC 1SP 241793/0-6
a 31 de dezembro de 2016, considerando-as adequadas quanto & observancia das préticas contabeis
Membros:
Maria Ferrero Valderrey
que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio,
de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opiniao sobre a eficacia
respectivas divulgacoes feitas pela administracao.
condicbes que possam levantar duvida significativa em relacao a capacidade de continuidade operacional da
opinido, se as divulgacoes forem inadequadas. Nossas conclusoes estdo fundamentadas nas evidéncias de
* Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o conteudo das demonstracoes financeiras, inclusive as
Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
Auditores Independentes

a) Participagao nos lucros: A Companhia possui programa de participacdo dos empregados nos lucros,
valor de R$ 1.751 em 31 de dezembro de 2016 (R$ 1.079 em 31 de dezembro de 2015). b) Derivativos:
Em cumprimento a Circular SUSEP n° 517/15 e alteracdes posteriores, essas demonstragoes financeiras

[ oo

- T
adotadas no Brasil e da legislacéo aplicavel e aptas para publicacdo ou arquivamento junto & SUSEP.

José Carlos Ferreira

- TS
falsificacdo, omissao ou representacoes falsas intencionais.
dos controles internos da Companhia.
* Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracao, da base contabil de continuidade operacional
Companhia. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencado em nosso relatério de
auditoria obtidas até a data de nosso relatorio. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a
divulgagoes e se as demonstracdes financeiras representam as correspondentes transacoes e os eventos de
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
pwe
CRC 2SP000160/0-5

Luis Carlos Matias Ramos
Contador CRC 15P171564/0-1

as normas da Superintendéncia de Seguros Privados - SUSEP e do Conselho Nacional de Seguros
Privados - CNSP.
Outros assuntos
No contexto de nossas responsabilidades acima descritas, considerando a avaliacao de riscos de distorcao
relevante nos itens integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo, também aplicamos selecionados
procedimentos de auditoria sobre as bases de dados fornecidas pela Companhia e utilizadas em nossa
auditoria atuarial, com base em testes aplicados sobre amostras. Consideramos que os dados selecionados
em nossos trabalhos sao capazes de proporcionar base razoavel para permitir que os referidos itens
integrantes do escopo definido no primeiro paragrafo estejam livres de distorcao relevante. Adicionalmente,
também a partir de selecionados procedimentos, com base em testes aplicados sobre amostras, observamos
que existe correspondéncia desses dados, que serviram de base para apuracdo dos itens integrantes do
escopo definido no primeiro paragrafo, com aqueles encaminhados a Susep por meio dos respectivos
Formulérios de Informacoes Periddicas, para o exercicio auditado, em seus aspectos mais relevantes.

S&o Paulo 23 de fevereiro de 2017

DELOITTE TOUCHE TOHMATSU
Consultores Ltda

CNPJ: 02.189.924/0001-03

CIBA 45

Joao Batista da Costa Pinto
MIBA 944

Deloitte.
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