EMISSAO S.A.

CNPJ: 39.110.879/0001-60

RELATORIO DA ADMINISTRACAO - 2014

DEMONSTRACAO DO FLUXO DE CAIXA

Prezados Senhores: Submetemos a apreciagcdo dos Senhores Acionistas, Clientes, Fornecedores e a Sociedade em Geral, o Relatério da Administracdo
e as Demonstragbes Financeiras da Emissao S/A, referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2014. Os principais acontecimentos na
Emiss&o, no exercicio, foram: a) o capital social da empresa foi aumentado de R$ 30.000.000,00 (Trinta milhdes de reais) para R$ 34.763.366,40 (Trinta
e quatro milhdes setecentos e sessenta e trés mil, trezentos e sessenta e seis reais e quarenta centavos), mediante a emisséo de 1.560.000 (um milhao
quinhentas e sessenta mil) novas ag¢des, b) um novo contrato celebrado com a CEDAE - Companhia de Agua e Esgoto do Estado do Rio de Janeiro, com o
objeto a prestacdo dos servicos de manutengéo elétrica e mecanica em diversos municipios do Estado, no valor de R$ 12.440 (milhdes), c) reestruturagéo

Consolidado
3112/2013 31/12/2014
Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais 27.281.965 21.242.397
Lucro (Prejuizo) do Exercicio 27.415.167 15.903.205
Ajustes de Receitas e Despesas ndo envolvendo Caixa

e aprimoramento dos sistemas informatizados RM. Desempenho Operacional. Receita Operacional Liquida. No exercicio de 2014, a Receita Operacional | Depreciagao e Amortizagao 139690  396.010
Liquida apresentou um acréscimo de 10,41% em comparagdo com o ano de 2013, atingindo o montante de R$ 119.928 milhGes. Esse resultado foi alcan- | Provisao para Devedores Duvidosos - 1.345913
gado devido a maior produtividade e participagéo nos consorcios formados com outras empresas. A Administragao agradece a todos que contribuiram para | Variagdo Cambial —  4.420.092
0s rgsultados alcangados, especiglmente a nossa quipe de colaboradores pelp empenhp e dedicacao, aos fornecedores e prestadores de servicos pela Equivaléncia Patrimonial (272.892)  (822.823)
qualidade e pontualidade e, aos clientes pela credibilidade em nosso trabalho. Rio de Janeiro, 12 de margci de 2015. _ Redugso (Aumento) nos Ativos Operacionais (22.049.187) (16.384.775)
BALANCO PATRIMONIAL DEMONSTRACAO DO RESULTADO DO EXERCICIO Contas a Receber (21.401.635) (25.722.152)
ATIVO 311 22%?30"2?;:!121201 4 311 2/(2:(0):1:&;1'7?;/201 4 Impostos a Recuperar 800734 2.046.983
Circulante 61.485.320 83.060.901 | Operagdes Continuadas 108.624.661 119.928.342 | D°SPesas Antecipadas 1435 (10037)
Disponivel Receitas de Servigos 89.730.913 90.927.536 | Estoques — (1.268.189)
Caixa e Equivalentes de Caixa 1.363.174 3.533.360 | Resultado de Participagio em Consorcios 18.884.748 _29.000.806 | 1 itulos de Capitalizagao (28) 5.114.975
Créditos 60.122.146 79.527.542 | Dedugdes da Receita (8.600.238) (15.713.319) | Créditos com Pessoas Juridicas 2752265  (616.027)
Clientes 45.845.026 70.221.265 PIS (1.250.387) (1.796.990) | Outros Ativos (4.201.958) 4.069.674
Impostos a Recuperar 7.354.470  5.307.235 | COFINS (5.759.359)  (8.940.902) | Aumento (Redugdo) nos Passivos Operacionais 1.812.941 42.896.068
édtlantamentos/Outros Créditos 5.199.551 ?ggg?g 8 F\‘ISS/'(tDUtI(_)’rga'd 1(0105092(31123) 1(&9271%4(1)22) Fornecedores (987.697) 8.731.297
stoques - .268. eceita Liquida .024. .215. - .
Despesas Antecipadas 220540  230.577 | Custos (64.320.649) (70.615.739 | CPrestimos Bancarios (26.823) 26.641.055
Depositos e Caucoes 1502560 _ 210.965 | Lucro Bruto 35.703.774 33.500.284 | IMpostos a Pagar (7.832.560) 1.477.046
Nzo Circulante 12.346.178 11.890.359 | Despesas Com Pessoal (2.708.166) (3.924.329) | Salarios a Pagar 513459  (364.461)
Realizavel a Longo Prazo Despesas Administrativas (3.391.290) (4.731.824) | Outros Passivos 2893875 (2.360.209)
Créditos com Coligadas 1.676.129  6.214.300 Despesas Tributarias (340.540) (55.591) | Passivo nao Circulante 7.252.688 8.771.339
Titulos de Investimentos 10.605.447  5.440.473 o (6.439.996) (8.711.743) | Caixa Liquido Gerado (Aplicado) nas Operagoes 7.045.720 47.753.690
I:‘Outros Crtedltos 64.602 235.586 (())uttras gespf-ztsas é)perac_lonal_s (6.766) (7.248.028) Imposto de Renda e Contribuicdo Social a Pagar ~ (7.400.236) (5.344.934)
ermanente utras Receitas Operacionais P : Iy
Investimentos 428245 28.588.392 | Resultado de Equivalencia Patrimonial 379245  goo.gp3 | CAXaLiquido Gerado (Aplicado) nas Atividades
Participacbes Societéarias 428.245  1.251.068 Reverséao de Provisdes - 1.108.078 Opera0|ona|§ . . (354.516) 42.408.756
Participagdes em Consorcios — 27.337.325 | Lucro Operacional 29.636.257 19.570.413 | Fluxos de Caixa das Atividades de Investimentos
Imobilizado 8.273.444 _4.615.166 | Receitas Financeiras 61.055  3.198.599 | Aquisicdo de Bens em Operagao (21.789)  (57.868)
Bens em Operacéo 8.241.083  1.030.002 Despesas Financeiras (2.282.145) (6.865.808) | Redugéao de Bens em Operagédo - 7149542
Bens Intangiveis 32.361 3.585.165 | Lucro antes do IRPJ e da CSLL 27.415.167 (15.903.205) | Aumento do Intangivel (2.326) (3.837.875)
Total do Ativo 82.533.188 128.154.820 | Imposto de Renda (2.430.370) (5.826.531) | Aumento nos Investimentos Avaliados pelo Mep  (106.353) _
Consolidado Contribui¢ao Social (3(2?;323 g;lgggg; Aumento na Participacdo dos Consdrcios — (27.337.325)
Zﬁiﬁ.‘;’.ﬁe ?}’;%23;3 3;{3332_213 Lucro Liquido do Exercicio 24.097.246 _ (7.956.747) | Baixa de Imobilizagdes em Andamento 49.938 8.468
Empréstimos Bancarios 400.159  1.480.812 | Lucro por Agao 0.76 025 | Caixa Liquido Gerado (Aplicado) nas Atividades
Fornecedores 2578323 11.009.621 | Acionistas da Controladora 24.095566 7.939.955 | de Investimentos (80.530) (24.075.057)
Salarios e Encargos a Pagar 2554.028 1.012.269 | Participacdo dos ndo Controladores 1.680 16.792 | Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamentos
Impostos e Contribuicées 4.973.259 7.622.021 As notas explicativas s&o parte integrante das demonstracdes financeiras | Aumento de Capital 10.000.000 4.763.366
Provisao do IRPJ/CSLL 6.523.562 9.125.085 DEMONSTRA(;AO DO RESULTADO ABRANGENTE Reserva Legal 1.200.663 355.857
Outras ObrigagGes 849.989  2.840.441 Consolidado Reserva de Retengéo de Lucros (14.675.869) (21.282.736)
Nao Circulante 12.389.341  50.756.808 31/12/2013 31/12/2014 | Caixa Liquido Gerado (Aplicado) nas Atividades
Empréstimos Bancarios — _7.968.600 | Resultado Liquido do Periodo 24.097.246 _ 7.956.747 | de Financiamentos (3.475.205) (16.163.513)
Parcelamento de Tributos 11.649.318 18.280.241 | Resultado Abrangente do Periodo 24.097.246  7.956.747 | pumento (Redugo) de Caixa e Equivalentes
Obriga¢des com Empresas do Grupo — 21.621.947 | Atribuivel a: . ¢ q
Outras Obrigagdes 740.023 2.886.020 | Acionistas da Controladora 24.005.566 7.939.955 | deCaixa _ B - (8910252) 2170186
Patriménio Liquido 52.564.527 44.307.762 | Participagdo dos n&o Controladores 1.680 16.792 | Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercicio 5273426 1.363.174
Capital Social 30.049.000 34.763.366 24.097.246 7.956.747 | Caixa e Equivalentes de Caixa no Final do Exercicio  1.363.174  3.533.360
Reserva Legal 1.200.663  1.200.663 | As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragdes financeiras As notas explicativas sdo parte Integrante das demonstragoes financeiras
Reserva de Retengéo de Lucros 21.306.124  8.318.200 DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
s = 52.555.788 44.282.230 Reserva de Participacao dos Total do
Partlclpagao_dos néo Controladores 8.740 25.582 | Atribuivel aos acionistas Capital Reservas Retencao de Reserva Acionistas ndao  Patrimonio
Total do Pass_lvo_ - . M M da controladora Social de Lucros Lucros Especial Totais _ Controladores Liquido
As notas explicativas séo parte integrante das demonstrag¢des financeiras Saldos em 31/12/2012 20.000.000 — T 11.886.427 — 31.886.427 7.060 31.893.487
NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRACOES | Emissdo de Novas Agdes 10.000.000 - (10.000.000) - - - -
CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2014. Lucro Liquido do Exercicio - —  24.095.566 - 24.095.566 1.680 24.097.246
Nota 1 - Contexto Operacional: A Emissdo S.A. é uma sociedade por | Distribuicdo de Lucros - - (3.409.846) - (3.409.846) - (3.409.846)
agdes, de capital fechado, e tem seus atos constitutivos registrados na Junta | Ajustes de Exercicios Anteriores - - (65.359) - (65.359) - (65.359)
Comercial do Estado do Rio de Janeiro sob o n® 333.003.0994-2. O objeto | Reserva Legal = 1.200.663 _ (1.200.663) - - - -
social da empresa consiste em: | - Construco e gerenciamento e incorporacéo | Saldos em 31/12/2013 30.000.000 1.200.663 _ 21.306.124 - 52.506.788 8.740 _ 52.515.527
de empreendimentos imobilirios; Il - Construcdo de rodovias, ferrovias e obras | Emisséo de Novas AgGes 4.763.366 - - - 4.763.366 - 4.763.366
de infraestrutura em geral; lll - Servicos especializados para construgéo tais | Transferéncia para Reserva Especial - (20.926.879) 20.926.879 - - -
como demolicio e preparagdo de terrenos, instalagdes elétricas, hidraulicas | Ajustes de Exercicios Anteriores - - - (20.926.879) (20.926.879) - (20.926.879)
e outros servigos especializados para construgéo; IV - Captagéo, tratamento | Lucro Liquido do Exercicio - - 7.938.955 - 7.938.955 16.792 7.955.747
e distribuicdo de 4gua; V - Tratamento e disposicéo de residuos; VI - Leitura | Reserva Legal - - - - - - -
informatizada de medidores de égua, ga’s e energia elétrica com entrega Saldos em 31/12/2014 34.763.366 1.200.663 8.318.200 - 44.282.230 25.532 44.307.762

simultdnea de contas e outros servicos. A sede da empresa é na Avenida
Pastor Martin Luther King, 126, 4° andar, salas 429 a 434, Del Castilho, Rio de
Janeiro, Brasil. A empresa, atualmente, tem filial em Vila Velha, no Estado do
Espirito Santo e em Macei6, no Estado de Alagoas. Nota 2 - Elaboracéo das
Demonstracoes Contabeis: As demonstracdes contabeis foram elaboradas
e sdo apresentadas de acordo com a Lei federal n® 6.404/76 com alteragbes
trazidas pela Lei n® 11.638/07, e em conformidade com as praticas contabeis
adotadas no Brasil. Além da legislacéo federal, foram utilizadas as interpretacdes
e orientagdes realizadas pelo Comité de Pronunciamentos contabeis (CPC)
e adequadas as normas internacionais (IFRS), apresentando o Balanco
Patrimonial. As Demonstragdes de Resultado, Mutagdes do Patriménio
Liquido dos Fluxos de Caixa e da Demonstragdo do Valor Abrangente.
Nota 3 - Principais Praticas Contabeis: As principais praticas contabeis
aplicadas as demonstragdes financeiras para os exercicios de 2013 e 2014
s80 as seguintes: (a) Demonstragbes Financeiras preparadas conforme as
praticas contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos
pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPCs). (b) Investimentos em
Empresas Controladas: Os investimentos em empresas controladas séo

As notas explicativas s@o parte integrante das demonstracoes financeiras

reconhecidos pelo método de equivaléncia patrimonial desde a data que o
controle é adquirido. Conforme este método as participagdes nas empresas
investidas e controladas s&o reconhecidas nas demonstracdes financeiras ao
custo de aquisicao, e sao ajustadas periodicamente pelo valor correspondente
a participagdo da Companhia no patriménio liquido da controlada, tendo como
ajuste registrado em uma conta de resultado operacional. (c) Consorcios
e Coligada: Os resultados dos consorcios e coligada, sdo reconhecidos
periodicamente pelas distribuices de resultados. (d) Clientes - Os valores a
Receber de clientes correspondem, substancialmente, a servigos prestados
relacionadas a atividade da companhia. (e) Imobilizado - Tem a sua avaliagao
pelo custo histérico deduzido da depreciagcdo acumulada. O calculo da
depreciagéo é feito pelo método linear, levando-se em consideragéo o tempo
de vida util estimada dos bens. (f) Intangivel - E avaliado pelo custo histérico
deduzido da amortizagdo acumulada. (g) Fornecedores e outras contas a
pagar - Os valores devidos a fornecedores representam fornecimento de bens
e/ou servigos sendo classificados como circulante, para os débitos venciveis
até o final do exercicio seguinte e como n&o circulante, os venciveis apds o

encerramento do exercicio seguinte. (h) Parcelamento de Tributos - Este grupo
é representado por valores de tributos federais e contribuicoes previdenciarias,
resultante da opg&o de pagamento instituida pelas Leis 11.941 de 27 de maio
de 2009 e 12.996 de 18 de junho de 2014 (i) Patriménio Liquido - E constituido
pelo Capital Social, pela Reserva Legal e outras reservas. (j) As receitas de
servigos, os correspondentes custos e as demais receitas e despesas sao
reconhecidas pelo regime de competéncia do exercicio. (k) Imposto de Renda
e Contribuicéo Social sobre o Lucro Liquido- Estes tributos s&o calculados de
acordo com as bases legais estabelecidas pela Receita Federal. A parcela
atribuivel ao Imposto de Renda é calculada & aliquota de 15% sobre o lucro
tributavel, mais adicional de 10%. A parcela correspondente a Contribuicao
Social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro ajustado antes do imposto
de renda, conforme a legislagao aplicavel.
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