1. AOS ACIONISTAS

Submetemos a apreciacao de V. Sas e do mercado as Demonstragées Con-
tabeis Consolidadas relativas ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de
2017, acompanhado do relatério dos Auditores Independentes.

2. MENSAGEM DA ADMINISTRACAO

O ano de 2017 foi um periodo de recessao econémica no Estado do Rio de
Janeiro, com o término dos investimentos para atender aos grandes even-
tos sediados pela cidade. Neste contexto, o Metr6Rio buscou diversas alter-
nativas para minimizar os impactos em seu resultado, através de agoes de
reducé@o de custo e a realizagao de iniciativas inovadoras e parcerias para
captacao e retencéo de clientes, estando sempre atento as oportunidades de
negdcios em seu mercado.

Neste novo ambiente, a Companhia passou a aceitar pagamento com car-
toes de débito e crédito nas maquinas de autoatendimento, disponibilizou os
produtos em novos pontos de venda, realizou integragdes e promogdes tari-
farias, além de diversas parcerias com diferentes modais, buscando oferecer
maior conveniéncia para os clientes, conforto e seguranga em suas viagens,
desde sua origem até seu destino.

A Invepar, controladora do MetrdRio, implementou novo modelo de gestao,
tendo como objetivo consolidar sua matriz como um controlador estratégico.
Novas estratégias foram definidas para implementar e promover a cultura de
gestao, visando maximizar o valor da Companhia, conquistar ganhos de es-
cala, redugéo de custos, além de compartilhar e unificar praticas, processos
e politicas. Com os processos padronizados e integrados, mais eficazes e
transparentes, o grupo se prepara para um novo momento.

Neste contexto de transformagéo do grupo, o Metr6Rio também implementou
um programa de eficiéncia operacional, através do qual diversos processos
foram revisados e estruturas redimensionadas, de forma a gerar reducdes de
custos, sem que houvesse impacto na qualidade do servigo ou a seguranga
dos clientes.

Cabe ressaltar que, no 3° trimestre de 2016, o MetroRio apresentou incre-
mento em sua base de custos e despesas, em funcao da obrigagao contratu-
al de operagdo e manutengao da Linha 4'. O ano de 2017 foi o primeiro ano
completo de operagéo da nova Linha, o que resultou em um novo patamar
na base de custos total do Metr6Rio. Mesmo com as trés Linhas (1, 2 e 4)
em operagao, em funcao de todo o seu esforgo realizado ao longo de 2017, o
MetroRio conseguiu reduzir em 5,7% os custos e despesas operacionais em
relagdo ao mesmo periodo ao ano anterior.

Anualmente, a Companhia contrata pesquisas de satisfagdo (pesquisa de
IQS - Indice de Qualidade de Servigos) para medir a qualidade dos servi-
cos prestados, atingindo em setembro de 2017 8,2 pontos, melhor indice
desde 2009. A Companhia, ainda realizou a renovagao da Certificagao 1SO
9001:2008, que certifica os Sistemas de Gestao de Qualidade. Estes resulta-
dos demonstram que o Metr6Rio esta no caminho certo.

3.0 METRORIO

O Metr6Rio é o concessionario e tem sob seu controle a administragéo, ma-
nutengé@o e operagao das Linhas 1 (laranja) e 2 (verde) com um total de 36
estagdes do sistema metroviario do Rio de Janeiro e 42 quildmetros de ex-
tensao, além de ser o operador da Linha 4 (amarela), embora ndo sendo o
concessionario, com 12,7 quildmetros de extensao e 5 estagoes.
Atualmente, para atender a demanda do sistema (Linhas 1, 2 e 4) o Metr6Rio
conta com: (i) 64 trens sendo, 30 trens desde o inicio da operagao, 19 trens
adquiridos em 2012 e 15 trens adquiridos em 2015 pelo MetroBarra? para
operacao da Linha 4, (ii) 214 escadas rolantes, (iii) 21 esteiras rolantes e (iv)
82 elevadores.

Estacdes da Linha 1, Linha 2 e Linha 4:
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Sobre a Invepar

A Invepar administra as seguintes concessoes rodovidrias: Linha Amarela
S.A. (“LAMSRA), Concessionaria Litoral Norte S.A (“CLN”), Concessiona-
ria Auto Raposo Tavares S.A. (“CART”), Concessiondria Bahia Norte S.A
(“CBN”), Concessionaria Rio Teresopolis S.A. (“CRT”), Concessionaria Rota
do Atlantico (“CRA’), Concessionaria ViaRio S.A. (“ViaRio"), a Concessionaria
BR 040 S.A. (“Via 040”). No segmento de aeroportos, a Invepar controla a
Concessionaria do Aeroporto Internacional de Guarulhos S.A. (“GRU Airport”)
e tem como sdcios a Airports Company South Africa (‘ACSA’) e a Empresa
Brasileira de Infraestrutura Aeroportuaria - Infraero. GRU Airport se mantém
como o maior aeroporto da América do Sul em volume de passageiros, movi-
mentou mais de 37,8 milhdes de passageiros em 2017. No segmento de mo-
bilidade urbana, a Invepar esta presente por meio da Concessao Metroviaria
do Rio de Janeiro S.A. (“Metr6Rio”) e a Concessionaria do VLT Carioca S.A.
(“VLT Carioca”), ambas na cidade do Rio de Janeiro.

4. GESTAO ESTRATEGICA

Planejamento Estratégico

O MetréRio, alinhado ao grupo Invepar, revisou o planejamento estratégico
para preparar a empresa aos futuros desafios. Manteve o objetivo de maximi-
zar a rentabilidade por meio do crescimento sustentavel e de uma gestao efi-
ciente em: investimentos e custos, consolidando assim uma forte cultura com
foco em lideranca inspiradora, exceléncia operacional, satisfagéo do cliente
e criagdo de valor.

Aliado a isso, foca em estratégias de inovagao e parcerias, com o objetivo de
captar e reter clientes, além de aumentar a geragao de receitas nao tarifarias.
A Companhia opera com base nas melhores praticas de governanca corpo-
rativa, sempre prezando por principios basicos: Pessoas e Equipes; Hones-
tidade; Responsabilidade Socioambiental; Empreendedorismo; Comprometi-
mento, Respeito e Inovacao.

Recursos Humanos

Em 2017, o Metr6Rio revisou seus processos e sua estrutura organizacional,
alinhado com as melhores praticas de mercado e alinhado com a reestrutura-
¢ao do grupo, finalizando o ano com 2.488 colaboradores.

A Companhia adota politicas de remuneragao, beneficios e desenvolvimento
organizacional, que demonstra que a valorizagao e desenvolvimento de seu
capital humano sé@o questoes prioritarias.

Responsabilidade Social e Corporativa

A area de Responsabilidade Social e Corporativa visa promover conceitos
e gerir os indicadores de sustentabilidade, coordenar os investimentos em
programas e projetos socioambientais. Tem o objetivo de contribuir para o
desenvolvimento sustentavel das comunidades vizinhas ao Metr6Rio e apoiar
a gestao do negdcio na atuagao local para operagao das atividades de trans-
porte urbano. Essas agdes estao alinhadas as diretrizes do Instituto Invepar,
que privilegia trés areas tematicas para o investimento social privado: Educa-
¢ao/Cultura, Meio Ambiente e Esporte.

No ano de 2017 foram realizados 19 projetos de responsabilidade social, por
meio de investimento social privado e projetos incentivados através da Lei
Municipal de Incentivo a Cultura do Rio de Janeiro oriundo do Imposto Sobre
Servigo (ISS). Além disso, a companhia contou com diversas agoes de rela-
cionamento direto com as comunidades do entorno das Linhas 1, 2 e 4, além
de agbes que envolveram os colaboradores internos.

Foram investidos R$1,3 milhdes, sendo R$0,2 milhdo em recurso direto e
R$1,2 milhdes em recursos incentivados.

Projetos Suportados em 2017 3

Investimento Social Privado - projetos sociais apoiados com recurso direto
através de doacdes dedutiveis repassadas ao Instituto Invepar.

Foram apoiados trés projetos diretos: Nos Trilhos da Educacéao, Jovens Cons-
trutores e Fazendo Arte.

Acdes de Relacionamento com a Comunidade - agoes direcionadas para
as comunidades do entorno das Linhas 1, 2 e 4 do Metr6Rio sao pautadas no
relacionamento e didlogo comunitario.

Foram apoiados cinco projetos de relacionamento com a comunidade: Pro-
grama Quiosque Solidario; Programa Doe seu Troco; Programa Estacao Ale-
gria; Rede Comunitaria 2017 e Programa Gratuidade - Liberagao Social.
Incentivo Fiscal - projetos de apoio a cultura através de incentivos fiscais
como a Lei de Imposto Sobre Servigos (ISS).

O MetrdRio foi a empresa que mais investiu* em projetos de cultura na cidade
do Rio de Janeiro através do ISS. Foram apoiados nove projetos: Estagao
Leitura; Circuito Cultural da Cidadania; Centro de Opera Popular de Acari; Ins-
crever os Direitos Humanos em 1 e 1000 escolas do Rio de Janeiro; Tecendo
Arte; Favela Mundo; Arte Gerando Renda; Gentilezinha e Natureza Viva nas
Comunidades.

Apoio Institucional - parcerias e relacionamentos através do apoio institu-
cional e/ou financeiro a instituigdes do terceiro setor.

Foram apoiadas duas instituicoes através da cessao de uso do espaco: Fun-
dagao Lago Rosa e Instituto Arcadia.

Programa de Sustentabilidade na Cadeia de Fornecedores - o programa
sensibilizou, engajou e capacitou fornecedores do MetréRio de forma gratuita
e voluntaria no tema da Sustentabilidade.
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No primeiro ciclo, contou com a parceria do Instituto Ethos para a realizagéo
de capacitagdes focadas nos Indicadores Ethos para negdcios sustentaveis
e responsaveis. Com caracteristicas de auto avaliagdo e planejamento, os
indicadores tiveram como intuito avaliar o quanto a sustentabilidade esta in-
corporada aos negdcios das empresas, de forma a auxiliar a definicao de
estratégias, politicas e processos de melhoria continua.

Ao final do primeiro ciclo, dezenove fornecedores aderiram ao Programa e in-
cluiram em sua gestao a andlise, o planejamento da sustentabilidade através
dos Indicadores Ethos.

Reconhecimentos, Certificacoes e Prémios

1QS - Indice de Qualidade de Servicos

A pesquisa de aferi¢ao do IQS, contratada para medir a qualidade dos servi-
¢os prestados, foi realizada em setembro de 2017 em todas as 41 estagdes
do sistema (Linhas 1, 2 e 4). O Metr6Rio obteve nota média de satisfacdo dos
clientes de 8,2, o melhor resultado desde 2009. Em relagdo a 2016, houve
aumento de 0,1 na nota final.

Questionados por qual motivo utilizar o metrd, os passageiros justificam
como o meio de transporte mais rapido. A comunicagao visual (sinalizagao
no interior das estacgdes), conservacdo das estagdes e funcionamento do ar
condicionado, foram alguns atributos que tiveram crescimento na avaliagdo
dos clientes.
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O MetréRio segue mantendo seu desafio estratégico de ser referéncia em
mobilidade urbana nas Américas, admirada e respeitada pelos seus clien-
tes, colaboradores, sociedade e acionistas, com geragao de valor e busca
permanente pela sustentabilidade.

Certificacao ISO 9001:2008 - Certificacao de Sistema de Gestao

A 1SO 9001:2008 é a norma que certifica os Sistemas de Gestao da Quali-
dade e define os requisitos para a implantacao do sistema. A norma objetiva
trazer confianga ao cliente de que os produtos e servigos da empresa que foi
certificada foram criados de modo consistente, com qualidade e de acordo
com aquilo que foi definido pela prépria empresa. O MetroRio, renovou sua
certificagao e nenhuma nao-conformidade foi identificada durante a auditoria.
Seguranga

Por ser um dos principais pilares da empresa, o Metr6Rio conta com mais de
900 funcionarios capacitados para trabalhar em prol da seguranga de seus
clientes e € monitorado por mais de 1.800 caAmeras.

5. DESTAQUES DO ANO 2017

O MetroRio esta sendo impactado pela retracdo econdémica enfrentada na
regido metropolitana do Rio de Janeiro, pois, aproximadamente, 73% de seus
clientes® utilizam o sistema para deslocamento até o trabalho. Este movimen-
to pode ser percebido nos indicadores de comércio e emprego, conforme a
seguir:
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Para reverter a queda de demanda diante deste cenario adverso, o MetroRio,
dedicou-se a inovacdo e ao estabelecimento de parcerias estratégicas.
Buscando também melhorar a experiéncia dos clientes, oferecer solugdes
desde a origem até o destino, incrementar a receita, desenvolver novos
produtos, servigos e parcerias alinhados com as tendéncias de mercado. A
seguir algumas agoes desenvolvidas em 2017:

Acoes Promocionais

1. Quem Prova Aprova - Linha 4

Com intuito de oferecer experimentagao para os clientes que embarcassem
numa das cinco estagdes da Linha 4, o Metr6Rio langou a promocgao
“Quem Prova Aprova’ Nesse periodo os clientes tiveram a oportunidade de
conhecer a integragdo da Linha 1 e 4 sem a necessidade de baldeagao na
estagdo General Osoério. O fim da transferéncia reduziu o tempo médio do
deslocamento em 10 minutos. A promogao foi dividida em duas fases:

* 1% Fase (8 a 16 de abril de 2017) - Gratuidade para todos os clientes nas
estagdes da Linha 4. A acéo resultou no acréscimo de 32,8%, ou seja, 45 mil
passageiros por dia util, em relagao a primeira semana de abril de 2017.

* 2% Fase (17 a 30 de abril de 2017) - Desconto tarifario, onde o valor unitario
da passagem foi de R$3,00 para os clientes que utilizaram o cartdo pré-pago
para embarcar nas estagdes da Linha 4.

A acdo de experimentagdo gerou retencdo importante de passageiros,
antecipando o crescimento esperado para a nova Linha. Essa iniciativa
registrou acréscimo de 20% de passageiros pagantes (1,6 milhao), frente a
expectativa para o periodo.

2. Cartao “Eu amo férias”

Com edigdo limitada e desenvolvida para atrair turistas e cariocas que
estivessem de férias, no final de junho de 2017, foi langado o cartdo “Eu
amo férias” O cartao permitia 6 viagens por dia, durante 7 dias seguidos, ao
prego de R$60, uma economia de 70% em comparagéo a tarifa normal. O
cliente recebia o produto acompanhado de porta cartdo e mapa de acesso a
pontos turisticos via transporte publico. Outra novidade foi a venda do produto
através de débito e crédito via promotores em algumas estagdes e na rede
hoteleira Accor.

3. Integracao com Vans

A integragao tarifaria do metrd6 com as vans da Rocinha e Vidigal, que pode
ser realizada nas estagdes Sao Conrado e Jardim de Alah, aumentou o raio
de captacdo do metrd, gerando conveniéncia aos clientes com uma solugao
da estacgao até seu destino ou vice-versa.

Parcerias

1. Parceria Autoparker

Buscando oferecer maior conveniéncia para os clientes, foi realizada parceria
com estacionamento Autoparker, localizado préximo a estagdo Jardim
Oceanico, que passou a vender passagens do metro.

2.“Va de metr6 e continue de 99”

A parceria com a empresa 99, aplicativo de transporte individual, visou
facilitar o deslocamento dos clientes de qualquer estacdo do metr6 até seu
destino. A promocao “Va de Metrd e Continue de 99 realizada a partir de
agosto de 2017, oferecia desconto de tarifa em viagem de metr6 e corridas
pelo aplicativo 99. O cliente que adquiriu o cartdo por R$20, teve direito a 5
viagens no metrd e mais 5 descontos promocionais no valor de R$4 para
viagens solicitadas através do APP 99, tendo como origem uma estagdo do
metro.

3. Rock in Rio

O festival de musica Rock in Rio ocorreu durante 7 dias (15, 16, 17, 21, 22, 23
e 24) de setembro 2017 e o metrd foi o transporte publico oficial do evento,
transportando cerca de 406 mil clientes durante o festival. A parceria MetroRio
e Rock in Rio foi feita da seguinte maneira:

¢ Distribuicao de Ingressos: Construcdo de espago na estagdo Carioca para
distribuicdo de ingressos do Rock in Rio em parceria com a Ingresso.com,
unico ponto de distribuicéo fisica do ingresso.

* Operacao Rock in Rio: Operagao 24 horas durante os dias do evento. As
principais estagdes demandadas foram: Siqueira Campos, Botafogo, Cardeal
Arcoverde, Antero de Quental, Cantagalo, General Osério, Cinelandia e Largo
do Machado.

4. Parceria Movida

O Metr6Rio firmou parceria com a empresa Movida, onde o cliente que
recarregasse seu cartdo pré-pago com no minimo R$100, teria direito a 1
cupom de desconto, equivalente a gratuidade de 1 diaria no aluguel de carro
para ser usado nos fins de semana, desde que alugasse no minimo 2 diarias
consecutivas.

Inovacao

Venda via cartdo débito e crédito

O MetrdéRio passou a aceitar cartdo de débito e crédito na compra de bilhetes
nas maquinas de autoatendimento, facilitando a aquisicao de bilhetes. Em
dezembro de 2017, a venda por esse canal representava 24% do volume total
de vendas nas maquinas de autoatendimento do sistema.

6. Perspectivas

Numa visao de futuro, além da continuidade das iniciativas ja destacadas, a
companhia acredita que os investimentos em inovacao, novas tecnologias e
parcerias em novos negocios, sao estratégias de alto potencial de retorno,
através da captura de novos clientes e novas possibilidades de exploragao
das receitas nao tarifarias. Aliado a isso, a companhia estd engajada no
processo de reestruturagéo do Grupo Invepar e seguird com o objetivo de
garantir eficiéncia em seus processos operacionais.

7. Desempenho operacional

Contexto setorial

O ano de 2017 foi o primeiro ano completo de funcionamento dos novos
investimentos em infraestrutura de mobilidade urbana realizados para
atender os Jogos Olimpicos de 2016. Passado o entusiasmo e a novidade,
este ano serviu como teste do legado deixado. A rede de alta capacidade,
uma combinagao entre corredores exclusivos de 6nibus articulados (BRT),
Veiculos Leves sobre Trilhos (VLT Carioca), barcas, trens e metrd foram
utilizados pela populagdo metropolitana do Rio de Janeiro e ja se percebe
impacto no seu dia a dia, com a redugao de tempo de viagem e mais opgoes
de deslocamentos.

Apds a euforia vivida na cidade do Rio de Janeiro em fungéo dos grandes
eventos, 2017 sofreu grande impacto da recessdo econdmica ja instalada
no Brasil que ainda nao tinha chegado na regiao metropolitana do Rio de
Janeiro. A recessao e a crise fiscal fluminense colaboram para a redugao de

Regiao

melhorando o transito da cidade, reduzindo o tempo de viagem de 6nibus e
carros particulares;

Oferta

Mil 2017 2016 A
Carro x Km' Operacional 46.221,9 42,663,8 8,3%
Custos Operacionais / Carro x Km (R$/Carro x Km) 8,6 9,3-8,2%

1 carro x km: quantidade de partidas, de uma estagéo inicial, multiplicado pela
distancia até o final da linha x o numero de carros da composi¢ao, em uma
unica diregao.

O aumento do Carro x Km em 2017 se deve a operacao da Linha 4, que teve
inicio no 3° trimestre de 2016. Ou seja, 2017 foi o primeiro ano completo da
operagao da nova Linha.

Este indicador € um importante direcionador de custos operacionais,
principalmente, manutengao, em fungao da quilometragem de cada trem e
energia elétrica, devido ao consumo diretamente proporcional a quantidade
de deslocamentos.

Cabe ressaltar que, como parte da estratégia de melhorar a eficiéncia na
gestdao de custos operacionais, a companhia adotou algumas medidas
buscando a reducgdo do carro x Km ao longo do ano, dentre elas: revisao
do intervalo de trens no vale e otimizagdo do mix da frota, priorizando a
utilizagao de trens mais nqvos.

8. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

O MetréRio apresenta suas Demonstracées Contabeis consolidadas de
acordo com as normas internacionais de relatério financeiro (“IFRS”)
e em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que
compreendem aquelas incluidas na legislacdo societaria brasileira e os
pronunciamentos, orientacdes e interpretagoes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (“CPC”) e aprovados pela Comissao de Valores
Mobiliarios (“CVM”), aplicaveis as operagdes da companhia.

Todas as comparacoes realizadas neste relatério consideram dados
consolidados em relagao ao exercicio de 2016 e todos os valores estdao em
R$ milhdes, exceto quando indicado.

Receita

R$ MM 2017 2016 A

Receita Bruta 839,4 985,3 -14,8%
Receitas Tarifarias 758,4 864,3 -12,3%
Receitas Nao Tarifarias 42,6 41,2 3,4%
Receita de Servigo' - 5,8 n.m.
Receita de Construcao (IFRS) 38,4 74,0 -48,1%

Receita Bruta Ajustada? 801,0 91,3 -12,1%
Dedugdes da Receita Bruta (23,1) (26,2) -11,6%

Receita Liquida Ajustada? 7779 885,11 -12,1%

" Receita apurada pela prestagéo do Servigo de Operacao e Manutengao da
Linha 4. Em 2017, ndo houve registro.
2Desconsidera os impactos do IFRS em relagéo a Receita de Construcao.
Em fevereiro de 2017, a AGETRANSP?, com base no contrato de concessao,
autorizou o aumento da tarifa de 4,9% passando de R$ 4,10 para R$ 4,30
com vigéncia a partir do dia 02 de abril de 2017.
A Receita Liquida Ajustada foi de R$ 7779 milhdes em 2017, uma redugao
de R$ 107,2 milhdes, ou -12,1% em relagdo a 2016, principalmente devido a:
* Receitas tarifarias: Representando 94,7% da Receita Bruta Ajustada, a
reducdo foi de R$ 105,9 milhdes, ou -12,3% em relagéo a 2016, decorrente da
Iredultgé'lo no nimero de passageiros pagantes devido a retragdo na economia
ocal.
* Receitas nao tarifarias: Representando 5,3% da Receita Bruta Ajustada,
em 2017, a Receita Nao Tarifaria aumentou em R$ 1,4 milhdo ou 3,4% maior
que o ano anterior. Importante mencionar que o crescimento das receitas
nao tarifarias se deu em um cenario de total retragdo do comércio no Rio de
Janeiro, demonstrando o potencial de negdcios acessorios da companhia.
Custos e Despesas

R$ MM 2017 2016 A

Custos & Despesas Operacionais (675,9) (749,7) -9,9%
Pessoal (2572) (244,4) 52%
Conservagao & Manutencao (74,7) (75,9) -1,5%
Operacionais (126,8) (158,0) -19,7%
Despesas Administrativas (45,5) (71,8) -36,6%
Custo de Construcéo (IFRS) (38,4) (74,0) -48,1%
Depreciagao & Amortizagao (133,3) (125,6) 6,1%

Custos & Despesas Operacionais Ajustada’ (637,5) (675,7) -5,7%
'Desconsidera os impactos do IFRS em relacdo ao Custo de Construgao.

2 Considera custos para operacao das Linhas 1, 2 e 4.

R$ MM 2017 2016 A
Custos & Despesas - Linha 4 3 (85,1) (26,2) 224,5%
3 Custos e despesas incorridos pelo MetrdRio para operar e manter a Linha
4. Valores contidos na tabela anterior.

(R$ 138MM)
53,2 642,8 22%
w1
550,1 -
504,3

Custos e Variagao Variagao Custose  Custos e

Despesas Inflagdo Linha 4 Despesas Despesas
Ajustados s/ (deflecionado) Ajustados s/ Ajustados s/
D&A - 2016 D&A - 2017 D&A -2017

esperado

Os Custos e Despesas Operacionais Ajustadas apresentaram uma redugao de
R$ 38,2 milhdes, ou -5,7% em 2017 comparado a 2016. Este foi o resultado do
trabalho realizado na busca da eficiéncia operacional, melhor utilizagao da fro-
ta, economia de energia e otimizagao da estrutura de pessoal, que sera perce-
bida nos préximos anos, visto que em 2017 ocorreram os custos de desligamento.
Estes efeitos mais que compensaram o crescimento dos custos relativos a
operacao e manutencao da Linha 4, motivado pelo fato de 2017 ter sido o
primeiro ano completo de operacao.
continua—s




—/¢ continuagao

A reducéo de -19,7% ano de 2017 na linha de Despesa Operacional, reflete,
especialmente, a locagéo dos trens da MetréBarra para o MetréRio durante
o periodo pré-olimpico.”

Em Despesa Administrativa, a variagéo de -36,9% esta relacionada ao ajuste
contabil (crédito em resultado) no saldo devedor de obrigagdo da Outorga -
Anexo V do 6° Termo Aditivo e ao novo modelo de gestdo do Grupo Invepar,
promovendo revisédo nos processos de contratagcdo de consultorias e asses-
sorias juridicas, campanhas e prestacdes de servigos, otimizando contratos.
Ainda no foco de redugdo de custos, destaca-se a implementacdo da
reestruturagdo do Grupo Invepar, com o objetivo de otimizar processos e
estruturas, buscando maior eficiéncia e sinergia entre 0s negdcios sem que
haja prejuizo na qualidade da prestagéo de servigo e riscos a seguranga do
usuario.

EBTIDA Ajustado & Margem EBITDA

R$ MM 2017 2016 A

EBIT 1404 2094 -33,0%
(+) Depreciagéo & Amortizagéo 1332 125,6 6,0%
EBITDA! 273,7 3350 -18,3%
Ajustes - - n.m.
(—) Receita de Construgéo (IFRS)' (38,4) (74,00 48,1%
(+) Custo de Construgao (IFRS)’ 38,4 74,0 -48,1%
EBITDA Ajustado? 273,7 3350 -18,3%
Receita Liquida Ajustada 7779 885,1 -12,1%
Margem EBITDA (%) Ajustada 35,2% 37,8% -2,6 p.p.

"Instrugdo CVM N°527/12;

2 Desconsidera os impactos do IFRS em relagdo a Receita e Custo de
Construgao.

O EBITDA Ajustado totalizou R$ 273,6 milhdes em 2017, uma reducéo de

-18,3% em relagao ao apurado em 2016.

A reducao do EBITDA Ajustado ocorreu, principalmente, pela acentuada queda

de Receitas, com a degradagao do cenario macroecondmico e consequente

redugao da demanda. A redugao dos custos em 5,7% nao foi o suficiente para

neutralizar a perda de receita. A Margem EBITDA Ajustada atingiu 35,2%, uma

varia¢ao negativa de 2,6 p.p. em comparagao ao periodo de 2016.

Resultado Financeiro

R$ MM 2017 2016 A
Receitas Financeiras 18,9 746 -74,6%

Despesas Financeiras (158,6) (233,2) -32,0%
Resultado Financeiro (139,7) (158,6) -11,9%
Menor rentabilidade de aplicagoes, diretamente ligada & piora de desempe-
nho da geragao de caixa operacional, variagdes cambiais devido a liquidagao
de SWAP e quitacdo de divida com o Citibank, Lei 4131, além da menor
apropriacao de juros no periodo, devido a dividas liquidadas em 2016, e re-
ducgao dos custos financeiros de estruturacéo (taxas e comissoes).
Resultado do Exercicio

R$ MM 2017 2016 A
Lucro/Prejuizo do Exercicio (6,1) 31,7 -119,1%

O prejuizo em 2017 foi de R$ 6,1 milhdes, representando uma queda de
R$ 378 milhdes em relagdo a 2016. O principal fator para a queda no
resultado foi 0 menor volume de passageiros, resultando em menor receita

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Em milhares de reais)

B
RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO 2017

tarifaria, amenizado pelos esforgos na redugéo de custos e despesas, além
da melhora no resultado financeiro.
Evolugao do Resultado do Exercicio

31,7 Evolucéo do Resultado do Exercicio

12,2
R T
—— |
(61,3) (7,7)

Lucro EBITDA  Depreciagdo & Result. IR & Prejuizo

2016 Amortizacao Financeiro CS 2017
Disponibilidades & Endividamento
R$ MM 2017 2016 A
Divida Bruta 9972 1.081,8 -7.8%
Curto Prazo 4473 225,8 98,1%
Longo Prazo 549,9 856,0 -35,8%
Disponibilidades 106,1 102,3 3,8%
Caixa e Equivalentes de caixa 58,2 51,6 12,8%
Aplicagbes Financeiras 479 50,7 -5,4%
Divida Liquida 891,1 979,5 -9,0%

A Divida Liquida do MetréRio encerrou 2017 com um saldo de R$ 891,1
milhdes. Uma reducao de R$ 88,4 milhdes, ou o equivalente a -9,0% em
relagdo a 2016. As disponibilidades apresentaram um aumento de R$ 3,8
milhdes ou 3,8% em 2017, se comparado a 2016.

A reducéo da Divida Bruta em -7,8% ou R$ 84,6 milhdes em 2017 ocorreu,
principalmente, pela maturagao das dividas vigentes, as quais tiveram seus
vencimentos realizados no exercicio.

Ao final de 2017 foi iniciado processo para cotagéo de financiamento no
montante de R$ 550 milhdes. Apesar do momento econdmico desafiador, a
companhia recebeu proposta firme de 5 bancos, demonstrando resiliéncia
e atratividade. A emissao tem como objetivo fazer frente as necessidades
de caixa de curto prazo e readequar a estrutura de capital da companhia ao
cenario desafiador.

Principais Investimentos

R$ MM 2017 _ 2016 A
Adicao ao Imobilizado 4,8 22,1 -78,3%
Adicao ao Intangivel (Software & Outros) 0,2 29 -93,1%
Renovacao/extencéo do direito de Concessao 3,0 13,5 -778%
Investimentos na Concessao 72,7 60,7 19,8%
(-) Capitalizagao de Result. Financeiro Intangivel - (0,2) -100,0%
(—) Transagdes nao Caixa 12,3) (11,8) 4,2%
(=) Margem de Construgao - - n.m.
Total Investido 68,4 872 -21,6%

Os investimentos somam R$68,4 milhdes em 2017. As adicdes referem-se
principalmente, aos seguintes projetos: CAPEX Sustaining (Manutengao
de Material Rodante); Adequagao e Desenvolvimento Softwares; Estacao
General Osério (Interligagao da Linha 4) e Automatismo para alternancia de
trens na Zona de Manobra de Pavuna.

Controladora Consolidado R ; Controladora Consolidado
ATIVO Nota 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016 PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO Nota 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
CIRCULANTE CIRCULANTE
; ; ; Fornecedores 12 56.298 35.052 56.298 35.052
Caixa e equivalentes de caixa 3 58213 51618 58215 51620 b (timos e financiamentos 13 151248 80307 151248  80.307
Apllcagoes financeiras 4 44 522 42.940 44 522 42.940 Debéntures 13 206.045 145.558 206.045 145.558
Contas a receber 5 10.817 13.134 10.817 13.134  Tributos a recolher 7.c 3.997 4.580 3.997 4.580
Estoques 6 55.974 51.804 55.974 51.804 Obrigagdes com empregados e administradores 36.125 34.364 36.125 34.364
Tributos a recuperar 7a 4.106 12.133 4.106 12,133  Concesséo de servico publico 14 1.851 1.824 1.851 1.824
: Adiantamentos de clientes 29.995 8.877 29.995 8.877
Adiantamentos ) 9.013 22,322 9.013 22.322 Partes relacionadas 8 9.398 1.632 9.398 1.632
Despesas antecipadas 11.762 4.556 11.762 4.556  |nstrumentos financeiros derivativos 23 f 20.311 31.764 20.311 31.764
Partes relacionadas 8 457 10.046 457 10.046  Qutros 587 2.922 587 2.922
Outros 476 1.105 476 1.105 'I'\;cﬁ%l dglrézz:ssitlz ﬁi_lr_céulante 605.855 346.880 605.855 346.880
L‘ﬁi‘; ‘é"lsg‘(ﬁjﬁ.‘:.'gme 195.340 __ 209.658 __ 195.342  200.660 o\ sdiimos e financiamentos 13 442.807 555.230 442.807  555.230
s 8 . Debéntures 13 107.062 300.724 107.062 300.724
Aplicagdes financeiras 4 3.421 7729 3.421 7729 Tributos a recolher 7.c 187 187 187 187
Contas a receber 5 10.175 7.925 10.175 7925 Concessao de servico publico 14 40.235 52.094 40.235 52.094
Impostos diferidos ativos 7b 35.454 37183 35.454 37183 Eroviséod%aradriscos processuais 15 23.777 21.522 23.777 21.522
: eceita diferida 954 1.071 954 1.071
Partes relacionadas 8 10.457 10.457 Outros 8 1323 331 1.323 331
Depdsitos judiciais 15 51.522 48.412 51.522 48.412  Total do passivo ndo circulante 616.345 931159 _ 616.345 931.159
Investimentos 1 2 2 — PATRIMONIO LIQUIDO
Imobilizado 9 37.834 40.802 37.834 40.802 Capital social 16.a 1.344.160 1.344.160 1.344.160 1.344.160
Intangivel 10 2221848 2276251 2221848 2.276.251 Heservalegal - 5.763 - 5.763
Total do ativo no circulante 2.370.713 _2.418.304 _2.370.711 _2.418.302 | reluizos acumulados (307) = (307) =
: : : : : : : : Total do patriménio liquido R ; 1.343.853 _ 1.349.923 _ 1.343.853 _ 1.349.923
TOTAL DO ATIVO _2.566.053 _ 2.627.962 _2.566.053 _ 2.627.962 TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO 2.566.053 _2.627.962 _2.566.053 _ 2.627.962

As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contébeis.

CONCESSAO METROVIARIA

DO RIO DE JANEIRO S/A
CNPJ n©10.324.624/0001-18

9. CONSIDERACOES FINAIS
Relacionamento com Auditores Independentes
Em atendimento a determinacdo do artigo 2° da Instrugdo CVM 381/2003,
informamos que, no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2017, os
Auditores Independentes da Companhia ndo foram contratados para
trabalhos diversos daqueles correlatos ao de auditoria externa.
No relacionamento da Companhia com o Auditor Independente, o MetréRio
adota procedimentos como o impedimento de realizacéo de trabalhos de
nao-auditoria, para evitar a existéncia de conflito de interesses ou perda
de independéncia de seus auditores independentes, com base no principio
de que o auditor ndo deve auditar seu préprio trabalho, exercer fungoes
gerenciais e promover os interesses da Companhia.
As demonstragdes contabeis aqui apresentadas estdo de acordo com os critérios
da legislagao societaria brasileira, a partir de informagoes financeiras auditadas.
As informagbes nao financeiras, assim como outras informagdes operacionais,
nao foram objeto de auditoria por parte dos auditores independentes.
Declaracao da Diretoria
Em observancia as disposi¢des constantes no artigo 25 da Instrugdo CVM n®
480/09, de 07 de dezembro de 2009, a Diretoria declara que discutiu, reviu
e concordou com as opinides expressas no Relatério da Grant Thornton
Auditores Independentes, emitido nesta data, e com as demonstra¢des
contabeis relativas ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2017.
Agradecimentos
Finalizando, o Metr6Rio expressa seu agradecimento aos clientes, acionistas,
instituicdbes governamentais, financiadores, prestadores de servigos e a todos
0s seus colaboradores pela dedicagao e resultados alcancados.

Rio de Janeiro, 19 de margo de 2018.

A ADMINISTRACAO
"A concessao da Linha 4 foi licitada em 1998, tendo o Consércio Rio Barra

(CRB) como vencedor. Por meio de contratos denominados “Complementares;
o Metr6Rio assumiu a responsabilidade de operagéo e manutengdo da nova
Linha, sendo remunerado conforme performance de caixa da concessao.

2 Empresa do grupo Invepar responsavel pela aquisi¢cao de trens e sistemas
para operacao da Linha 4. Nao é o concessionario.

3 Considera-se os projetos que tiveram desembolsos financeiros em 2017.

4A empresa esta em 1° lugar no investimento cultural da cidade junto com
outras 7 empresas. No total, o apoio através de incentivo fiscal foi de
R$ 1.161.027,32.

5 Fonte: Pesquisa IBOPE para o MetréRio (Set/17).

8 AGETRANSP - Agéncia Reguladora de Servigos Publicos Concedidos
de Transportes Aquaviarios, Ferrovidrios e Metrovidrios e de Rodovias do
Estado do Rio de Janeiro.

7 Metr6Barra tem como obrigacao a aquisi¢ao de trens e sistemas da linha 4.
MetroRio, por sua vez, é responsavel por operar e manter a nova linha. Ao
longo do ultimo trimestre de 2015 e durante o primeiro semestre de 2016,
os 15 trens, necessarios para operar a linha 4, ja estavam disponiveis para
uso, porém, ainda aguardando a entrada em operagao da linha 4. Desta
forma, em virtude da maior eficiéncia de manutencéo e energia destes
novos trens e, com anuéncia do Poder Concedente, MetroRio e MetréBarra
assinaram contratos temporarios de aluguel dos 15 trens durante o periodo
pré-operacional.

pEMONSTRAQf\O DO RESULTADO DEMONSTRA(}AO DAS MUTA(}()ES DO PATRIMONIO LiQUIDO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016 PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
(Em milhares de reais, exceto o lucro (prejuizo) por lote de mil agoes) (Em milhares de reais)
Controladora Consolidado Proposta de
Rocoit do consirugao 17 soa2r 7001 ez 73991 social Reserva de dividendos  (Prejuizos)  Total
! stru : : : : Nota subscrito legal adicionais acumulados Consolidado
Custo dos servicos prestados 17 (449.816) (498.334)  (449.816) (498.334) | gp| pOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2015 1.344.160 _ 4.177 33.486 — 1381823
Custo de construcédo 17 (38.427) (73.991) (38.427) (73.991) Lucro liquido do exercicio — — — 31705 31705
LUCRO BRUTO 328.020 386.806 328.020 386.806 Reserva leqal 16.0 _ 1586 _ (1-586) T
Receitas (despesas) operacionais Dividend 9P ¢ 1 6. ) 30' 116 30116
Gerais e administrativas 17 (184.844) (178.342) (184.844) (178.342) | Dividendos Propostos -C - - - (30.116)  (30.116)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (2.772) 936 (2.772) 936 | Dividendos adicionais 16.c - - (33.486) - (33.486)
RESULTADO OPERACIONAL 140.404 __209.400 __ 140.404 _ 209.400 | Dividendos a pagar 16.c = = = 3 (3)
RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS SA!.I?OS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 1.344.160 5.763 - - 1.349.923
Receitas financeiras 18 18.938 74.593 18.938 74.593 | Prejuizo do exercicio - - - (6.070) (6.070)
Despesas financeiras 18 (158.556) _ (233.233) _ (158.556) _ (233.233) | Revers&o de reserva legal 15.a - _(5.763) - 5.763 -
Total (139.618) _ (158.640) _ (139.618) _ (158.640) | SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 1.344.160 - - (307) 1.343.853
ngngﬁt}gaﬁ:sl\ (D)Osg"(;gfm DE RENDA E DA 86 50.760 86 50.760 As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragées contabeis.
Imposto de renda e contribuigio social 7d (6.856) __ (19.055) (6.856) _(19.055) DEMONSTRAGCAO DOS FLUXOS DE CAIXA
Corrente (5.127) (18.356) (5.127) (18.356) PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016
Diferido | ) ; (1.729) (699) (1.729) (699) (Em milhares de reais, exceto o lucro (prejuizo) por lote de mil ac6es)
o e
: : Nota 31/12/2017 31/12/2016 31/12/2017 31/12/2016
continuadas (em reais) 19 (0.004) _0.022 FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS
As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis. Lucro antes dos impostos e contribuicao 786 50.760 786 50.760
DEMONSTRAGCAO DOS RESULTADOS ABRANGENTES PARA Ajustes: L
0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016 Depreciacao e amortizagao 133.278 125.606 133.278 125.606
(Em milhares de reais) Baixa de imobilizado e intangivel 5.062 702 5.062 702
- Perdas estimadas para crédito de liquidagao duvidosa 5 2.530 2.046 2.530 2.046
Controladora e Consolidado Ajuste de operacdes de hedge (11.453) 52.800 (11.453) 52.800
31/12/2017 31/12/2016 Variagbes monetarias e encargos, liquidos 113.294 75.108 113.294 75.108
LUCRO LiQUIDO (PREJUiZO) DO EXERCICIO (6.070) 31.705 | Outros (4.762) 6.549 (4.762) 6.549
RESULTADO ABR(ANGENTE %’OTAL DO EXERCICIO (6.070) 31.705 (%‘mfnm) red“gé" d”OSI.a“‘fS operacionais: » 463 0.903 » 463 0.903
As notas explicativas so parte integrante das demonstracdes contabeis. Egtggjeas receber de clientes s E n 170; (1(8.7 ; 4; E n 170; (1(8.7 ] 4;
DEN]ONSTRACZ\O DO VALOR ADICIONADO Impostos a recuperar 7 8.027 (2.996) 8.027 (2.996)
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E 2016 Depésitos judiciais 14 (3.110) (2.563) (3.110) (2.563)
(Em milhares de reais) Adiantamentos 13.309 (8.821) 13.309 (8.821)
. Despesa antecipada (7.206) (1.799) (7.206) (1.799)
Controladora e Consolidado | pgyte relacionada 8 (868) (774) (868) (774)
Nota 31/12/2017 31/12/2016
. Outros 628 (528) 628 (528)
Receitas 17 837515 985.804 | (Aumento) reducéo nos passivos operacionais:
Prestacédo de servigos 800.965 911.316 ’
Receita de construcao 38407 73.991 Fornecedores o 21.246 (19.372) 21.246 (19.372)
Perdas estimadas para créditos de liquidagao duvidosa (2.530) (2.046) I(r)nbprlc?;gge;rgzg}ﬁgpregados & administradores 7 1(22;) ( 1‘;2?% 1(22;) ( 1;2?2)
Outras receitas 653 2.543 : :
Insumos adquiridos de terceiros 281.572 348.722 Receita diferida (117) 1.071 (117) 1.071
Custos das (rqnercadorias e servicos vendidos ( (116% ( —) Adiantamentos 21.118 4.781 21.118 4.781
Custo de construcao 17 (38.427) (73.991) | Parte relacionada 7.766 (32.661) 7.766 (32.661)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (239.647) (274.731) | Outras obrigagdes e contas a pagar (1.343) 1.144 (1.343) 1.144
Perda/recuperacéo de valores ativos 43 — | Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais 292.730 208.810 292.730 208.810
Outros custos (3.425) — | FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE
Valor adicionado bruto 555.943 637.082 INVESTIMENTO
Retengoes (133.278) (125.606) | Aquisicao de imobilizado (4.822) (26.552) (4.822) (26.552)
Depreciagao e amortizagao 17 (133.278) (125.606) | Aquisicdo de intangivel (76.147) (72.210) (76.147) (72.210)
Valor adicionado liquido produzido pela entidade 422.665 511.476 Aplicacdes financeiras 4 2.726 103.533 2.726 103.533
Valor adicionado recebido em transferéncia 18.938 74.593 | Caixa liquido aplicados nas (gerado pelas) atividades
Receitas financeiras o 18 18.938 74.593 de investimento (78.243) 4.771 (78.243) 4.771
Total do valor adicionado a distribuir 441.603 586.069 | FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE
Distribuicdo do valor adicionado .603 586.069 FINANCIAMENTO
Pessoal e encargos 94 210.841 Captagéo de empréstimos e financiamentos 13 18.000 _ 545.856 18.000 _ 545.856
Eem%pgragao direta 15%-1%6 148.123 Pagamento de empréstimos e financiamentos 13 (120.137)  (569.548)  (120.137)  (569.548)
Fg@res'c'os ?3(1) 1? ig%ﬁ’g Juros e remununeracdes pagas sobre empréstimos,
Outros 686 = financiamentos e debéntures o (87.031)  (173.118) (87.031)  (173.118)
Impostos, taxas e contribuicdes 58.957 81.016 D_|V|c_iend93 e juros so_bre capital proprio - (102.603) - (102.603)
Federais 40.074 59.035 Liquidacao de derivativo - 22.340 - 22.340
Estaduais 3.716 4.406 C_once,sséo/pagamento Outorga _ _ (18.724) 4.084 (18.724) 4.084
Municipais 15.167 17575 | Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamento (207.892) _ (272.989) _ (207.892) _ (272.989)
Remuneragao capital de terceiros 160.767 262.507 | AUMENTO (REDUCAO) LIQUIDA NO SALDO DE
Juros 97065 770.865 | CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 6.595 __ (59.408) 6.595 __ (59.408)
Aluguéis 1.537 29274 | Saldo inicial de caixa e equivalentes de caixa 3 51.618 111.026 51.620 111.028
Qutras 62.165 62.368 | Saldo final de caixa e equivalentes de caixa 3 58.213 51.618 58.215 51.620
Remuneragéo de capital proprio (6.070) 31.705 | AUMENTO (REDUCAO) LIQUIDA NO SALDO DE
Prejuizo (lucro) atribuivel aos acionistas controladores (6.070) 31.705 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA 6.595 (59.408) 6.595 (59.408)
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis. As notas explicativas sao parte integrante das demonstracdes contabeis. &
continua
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NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS REFERENTES AOS EXER iClOS FI
- R$, exceto quando mencionado de o

(Em milhares de re:

1. INFORMACOES GERAIS

1.1. Operagoes da Companhia

A Concessao Metrovidria do Rio de Janeiro S.A. (“MetréRio” ou “Companhia”) foi constituida sob a forma de
“sociedade por agdes” em 20 de agosto de 2008, com prazo indeterminado, tendo por objeto a prestagao de servigos
de transporte metroviario no Rio de Janeiro, podendo manter filiais, agéncias ou representagdes, em qualquer
localidade do pais ou do exterior. A Companhia tem sede na Avenida Presidente Vargas 2.000, Rio de Janeiro - RJ.
A Companhia possui registro como Companhia Aberta junto a Comissédo de Valores Mobiliarios — CVM, mas néao
possui agdes negociadas em Bolsa de Valores.

Com o processo de otimizagao da estrutura societaria ocorrido em 2009, a Companhia passou a ser uma empresa
de transporte urbano de passageiros. O MetroRio detém o direito exclusivo de operar e explorar as concessdes das
Linhas 1 e 2 do metrd da cidade do Rio de Janeiro por meio da arrecadagao derivada da venda de passagens de
diversos servicgos, inclusive de viagens integradas com operadoras de outros modais de transporte, nos termos do
Edital de Leilao PED/ERJ no 01/97-Metr6, do respectivo Contrato de Concessao e de seus aditivos, esses ultimos
firmados entre o MetroRio e o Governo do Estado do Rio de Janeiro (Poder Concedente).

Além da receita com passagens, o MetroRio faz jus a receitas acessoérias, dentre as quais, de exploragcdo comercial
de espagos disponiveis nas areas objeto da concesséo, podendo participar como sdcia ou acionista em outras
sociedades, desde que estas atividades complementares néo afetem adversamente a prestacéo dos servigos de
transporte metroviario de passageiros.

A Companhia é controlada pela Investimentos e Participagdes em Infraestrutura S.A. - Invepar, que detém a
totalidade do capital.

O MetroRio é responsavel por administrar, operar, conservar, manter e reparar o sistema metroviario do Rio de
Janeiro. Como parte da concesséo, o Poder Concedente transferiu ao MetréRio a posse dos bens destinados e
vinculados a prestagao dos servigos, dentre eles: imdveis, trens e demais bens, sendo responsabilidade do MetréRio
zelar pela integridade dos bens que Ihes foram cedidos.

Em 27 de dezembro de 2007, o MetréRio firmou com o Poder Concedente o Sexto Termo Aditivo ao Contrato de
Concessao, prorrogando a concessao, sob condi¢ao resolutiva, até 27 de janeiro de 2038.

A prorrogacao da concessao se deu em contrapartida a: (i) investimentos a serem realizados pelo MetréRio, a titulo
de pagamento da outorga da concessao, na implementagao de novas estagdes metroviarias, aquisicdo de novos
trens e modernizagao das operacdes; (ii) composicdo de litigios até entdo existentes entre a Concessionaria, o
Governo do Estado do Rio de Janeiro, a Companhia do Metropolitano do Rio de Janeiro - CMRJ (em liquidagéo) e a
Companhia de Transportes Sobre Trilhos do Estado do Rio de Janeiro - RIOTRILHOS; e (iii) assungao de obrigacdes
de parte a parte, tais como: Concessionaria: prestar servico adequado ao pleno atendimento dos usuarios; manter,
durante todo o periodo da concessao, pessoal técnico e administrativo, préprio ou de terceiros, legalmente habilitado;
prestar contas da gestdo do servico & AGETRANSP e aos usuarios, manter os seguros compativeis com suas
responsabilidades para com o Estado; zelar pela integridade dos bens vinculados a concessao; Estado: regulamentar
os servigcos concedidos; intervir na concessao para garantir a adequada prestagao dos servicos; reajustar e revisar
a tarifa basica; indenizar a concessionaria por perdas que venha a ter em razao da nao recomposigao do equilibrio
econdmico-financeiro e em razao da falta de reajuste ou revisdo das tarifas; entregar a Concessionaria toda
documentagéao técnica, ai incluidos lista de bens reversiveis; autorizar a Concessionaria, com recursos financeiros
préprios, a importar e/ou adquirir os bens considerados reversiveis.

No evento da extingdo do Contrato de Concessao, retornam ao Poder Concedente todos os bens reversiveis, bem
como direitos e privilégios vinculados a Concessao. O MetroRio tera direito a indenizagdo correspondente ao saldo
nao amortizado ou nao depreciado dos bens ou investimentos que ele tenha feito ao longo do periodo em que
explorar a respectiva Concessao, respeitando os termos do Paragrafo 222, da Clausula 172 do Aditivo.

O Contrato de Concessao foi classificado como ativo intangivel a medida em que a Companhia possui o direito de
cobrar pela prestagao dos servigos publicos. Este direito ndo constitui direito incondicional de receber caixa, uma vez
que os valores a serem recebidos derivam da utilizagdo dos servigos publicos prestados pela Companhia.

O Contrato de Concessao determinava, e o Aditivo manteve, no més de abril, o reajuste anual da tarifa unitaria de
acordo com a variagao do Indice Geral de Precos-Mercado (“IGP-M”), conforme divulgado pela Fundagao Getulio
Vargas — FGV.

Em julho de 2013 foi assinado o contrato de Operagao e Manutengao (OeM), firmado entre o Metr6Rio, MetroBarra,
Concessionaria Rio Barra (CRB) e o poder concedente (interveniente), onde o MetroRio fica incubido de executar a
operacao da Linha 4 (trecho General Osério 2 até Jardim Oceéanico) apds o término das obras civis, o término das
instalacdes dos sistemas de sinalizac@o e da aquisicao dos trens. Tal contrato, regula a opera¢do e manutengéo da
Linha 4 e define a remuneragédo da Companhia para este servico (Nota 17).

Em 1 de agosto de 2016 ocorreu o inicio da Operagao Especial Olimpica na Linha 4 para portadores de ingressos
que possuiam o Cartao Olimpico e Familia Olimpica: atletas, organizadores e imprensa oficial dos Jogos Olimpicos.
Em 19 de setembro de 2016, a Linha 4 entrou em operagao para o publico em geral. A Linha 4 tem a extenséao
atualmente de 12,7 km e liga o Jardim Oceéanico, na Barra da Tijuca (Zona Oeste), a Estacdo General Osorio, em
Ipanema (Zona Sul). A entrada em operagao da Linha 4 efetivou o contrato de Operacdo e Manutencao.

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia possui capital circulante liquido negativo consolidado de R$410.513
(R$137.220 em 31 de dezembro de 2016), devido, principalmente, pelo registro no passivo circulante da Companhia
de empréstimos e debéntures no valor de R$447.293 (R$225.865 em 31 de dezembro de 2016).

A Administragao considera que o fluxo de caixa das operacgdes projetado para os proximos doze meses € suficiente
para fazer frente aos compromissos de caixa e para o restabelecimento do equilibrio do seu capital circulante liquido.
1.2. Diligéncia em Acionistas, Controladora e Partes Relacionadas

A Companhia é controlada integral da Invepar, que por sua vez tem como acionista integrante de seu bloco de
controle a construtora OAS.

Em 12 de abril de 2016, uma diligéncia de busca e apreensdo no ambito da “Lava Jato” foi realizada na sede
da controladora Invepar e da coligada Aeroporto de Guarulhos Participagdes S.A. (‘GRUPAR”). O objetivo dos
mandados em questao foi relacionado a temas especificos do acionista direto OAS e nao continham qualquer
referéncia as atividades exercidas pela Invepar ou demais controladas. Em 12 de abril de 2016, a Invepar divulgou
fato relevante esclarecendo ao mercado os referidos acontecimentos. Em 10 de maio de 2016, conforme Despacho
/ Decisao da 132 Vara Federal de Curitiba, a mencionada investigacéo foi arquivada.

No dia 5 de setembro de 2016 foram cumpridos mandados de busca e apreensao na sede da controladora Invepar e
na sede da coligada GRUPAR, no ambito da “Operagao Greenfield” A Invepar celebrou, em 13 de setembro de 2016,
Termo de Compromisso com o Ministério Publico Federal e com a Policia Federal, com a finalidade de colaborar
com as investigagoes. Até onde é do conhecimento da Administracao da Invepar, as investigagdes prosseguem,
mantendo a Companhia, no entanto, seu curso normal de negdcios.

2. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As demonstragdes contabeis individuais e consolidadas foram preparadas e estao sendo apresentadas de acordo
com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, as quais incluem as disposi¢cdes contidas na Lei das Sociedades
por Agbes e normas e procedimentos contabeis emitidos pela Comissao de Valores Mobiliarios (CVM) e Comité
de Pronunciamentos Contabeis (CPC), que estdo em conformidade com as normas internacionais de relatério
financeiiros(Ir;ternational Financial Reporting Standards (IFRS)) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB).

As demonstracdes contabeis da Companhia estdo sendo apresentadas conforme orientagéo técnica OCPC 07, que
trata dos requisitos basicos de elaboracao e evidenciagéo a serem observados quando da divulgagao dos relatérios
contabil-financeiros, em especial das contidas nas notas explicativas. A Administragéo confirma que estdo sendo
evidenciadas todas as informacoes relevantes proprias das demonstra¢des contabeis e que estas correspondem as
utilizadas em sua gestao.

O encerramento das Demonstragdes contabeis foi autorizado pela administragcdo da Companhia em 19 de margo
de 2018.

2.1. Base de elaboracao

As demonstragdes contabeis foram elaboradas com apoio em diversas bases de avaliagao utilizadas nas estimativas
contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparacdo das demonstragdes contabeis foram baseadas em
fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administracdo para determinagao do valor adequado a
ser registrado nas demonstragdes contabeis. ltens significativos sujeitos a essas estimativas e premissas incluem a
selecao de vidas Uteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas operagdes, avaliagao dos ativos financeiros
pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente, analise do risco de crédito para determinacdo da perdas
estimadas para créditos de liquidagao duvidosa, assim como da analise dos demais riscos para determinagéo de
outras provisoes, inclusive para contingéncias.

Aliquidagao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente divergentes
dos registrados nas demonstragdes contabeis devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo de estimativa.
A Companhia revisa suas estimativas e premissas pelo menos anualmente.

As principais politicas contabeis aplicadas na preparagdo dessas demonstragoes financeiras estdo apresentadas
na Nota 2.

As demonstragdes contabeis foram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor, exceto pela
valorizacao de certos ativos e passivos como instrumentos financeiros, os quais sao mensurados pelo valor justo:
Caixa e equivalente de caixa, Aplicagao financeira e Instrumentos financeiros derivativos.

A Administragéo da Companhia definiu que sua moeda funcional é o Real de acordo com as normas descritas no
CPC 02 (R2) - Efeitos nas Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversao de Demonstragées Contabeis (IAS 21).
As demonstragdes contabeis estao sendo apresentadas em milhares de reais, exceto se indicado de outra forma,
inclusive nas notas explicativas.

2.2. Base de consolidacao

As demonstracdes contabeis consolidadas sdo compostas pelas demonstragdes contabeis da Companhia e da
controlada MASU9 Participagdes Ltda., subsidiaria da qual a Companhia possui 99,95% do Capital social que
totaliza R$2.0 exercicio da controlada incluida na consolidagado é coincidente com o da controladora e as praticas e
politicas contabeis foram aplicadas de forma uniforme nas empresas consolidadas e sao consistentes com aquelas
utilizadas no exercicio anterior. Todos os saldos e transagdes entre as empresas foram eliminados na consolidagao.
As transagbes entre a controladora e a empresa controlada sédo realizadas em condi¢bes e pregos estabelecidos
entre as partes.

2.3. Reconhecimento de receitas

Uma receita é reconhecida na extensao em que for provavel que beneficios econébmicos seréao gerados para a
Companhia e quando a mesma possa ser mensurada de forma confiavel:

a) Receita de servicos

A receita de servicos é mensurada com base no valor justo da contraprestacdo recebida, excluindo descontos,
abatimentos e impostos ou encargos sobre vendas, sendo registrada no momento da prestacéo dos servigos de
acordo com Pronunciamento Técnico CPC 30 (R1) — Receitas.

b) Receita de juros

A receita de juros é reconhecida pelo método linear com base no tempo e na taxa de juros efetiva sobre 0 montante
principal em aberto, sendo a taxa de juros efetiva aquela que desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros
estimados durante a vida estimada do instrumento financeiro em relag@o ao valor contébil liquido inicial deste ativo.
c) Receita de construcéo

Adicionalmente, considerando que a Companhia é alcangada pela ICPC 01 (R1) - Contrato de Concesséo (IFRIC
12), esta sendo registrada receita de construcao de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 17 (R1) -
Contratos de Construgao (IAS 11) e CPC 30 (R1) - Receitas (IAS 18). Dessa forma, a Companhia contabiliza receitas
e custos relativos a construgao das infraestruturas utilizadas na prestacdo dos servigos, conforme destacado
nas demonstragdoes de resultado.A margem de construgdo é calculada, em montante suficiente para cobrir a
responsabilidade primaria da concessionaria e os custos incorridos com o gerenciamento e acompanhamento das
obras, conforme determinado pelo OCPC 05 - Contratos de Concesséo.

2.4. Caixa e equivalentes de caixa e aplicacoes financeiras

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, contas bancarias e investimentos de curto prazo (trés meses ou menos
a contar da data de contratagao) com liquidez imediata, em um montante conhecido de caixa e com baixo risco de
variagao no valor de mercado, que sdo mantidos com a finalidade de gerenciamento dos compromissos de curto
prazo da Companhia. Esses investimentos sao avaliados ao custo, acrescidos de juros até a data do balango, e
marcados a mercado sendo 0 ganho ou a perda registrado no resultado do exercicio.

2.5. Contas a receber

As contas a receber de clientes sao registradas pelo valor incorrido e ainda nao recebido, incluindo os respectivos
impostos diretos de responsabilidade tributaria da Companhia, menos os impostos retidos na fonte, os quais séo
considerados créditos tributarios.

As perdas estimadas para créditos de liquidagao duvidosa é constituida em montante considerado suficiente pela
Administragao para suprir as eventuais perdas na realizacdo dos créditos, levando em consideracéo o valor dos
recebiveis em aberto a partir de 91 dias e o histdrico de perdas com contas a receber.

2.6. Estoques

Os estoques sao avaliados com base no custo médio de aquisi¢ao, acrescido de gastos relativos a transportes,
armazenagem e impostos nao recuperaveis. Os valores de estoques contabilizados ndo excedem os valores de
realizagao.

2.7. Imobilizado

Registrado ao custo de aquisi¢ao, formacédo ou construgao, deduzido das respectivas deprecia¢cdes acumuladas
calculadas pelo método linear a taxas que levam em consideracgao a vida util econdmica desses bens.

Um item de imobilizado é baixado quando vendido ou quando nenhum beneficio econémico futuro for esperado do
seu uso ou venda. Eventual ganho ou perda resultante da baixa do ativo (calculado como sendo a diferenca entre o
valor liquido da venda e o valor contabil do ativo) séo incluidos na demonstragao do resultado no exercicio em que
o ativo for baixado.

O valor residual e vida util dos ativos e os métodos de deprecia¢édo séo revistos no encerramento de cada exercicio,
e ajustados de forma prospectiva, quando for o caso.

Também fazem parte do Imobilizado, equipamentos e pecas de reposicao estocados no almoxarifado que sao
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avaliados ao custo médio de aquisicdo, que ndo excede ao valor de realizagdo. O custo desses bens inclui gastos
incorridos na aquisigao, transporte e armazenagem dos materiais.

2.8. Intangivel

Refere-se ao valor da exploracao do direito de concessao e direitos de uso de software, registrados ao custo de
aquisicao, e ativos relacionados as infraestruturas da concessao, classificados como ativo intangivel.

Ativos intangiveis adquiridos separadamente sdo mensurados no reconhecimento inicial ao custo de aquisicao e,
posteriormente, deduzidos da amortizacao acumulada e perdas do valor recuperavel, quando aplicavel.

Os ativos intangiveis com vida util definida sdo amortizados de acordo com sua vida util econémica estimada e,
quando sao identificadas indicagdes de perda de seu valor recuperavel, submetidos a teste para andlise de perda
do seu valor recuperavel.

Ganhos e perdas resultantes da baixa de um ativo intangivel sdo mensurados como a diferenga entre o valor liquido
obtido da venda e o valor contabil do ativo, sendo reconhecidos na demonstracéo do resultado no momento da baixa
do ativo.

Também fazem parte do intangivel, equipamentos e pecas de reposi¢ao estocadas no almoxarifado que sao avaliados
ao custo médio de aquisigao, que nao excedem ao valor de mercado. O custo desses bens inclui gastos incorridos
na aquisicao, transporte e armazenagem dos materiais.

2.9. Ajuste para reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

A Administragao revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar eventos ou mudancgas
nas circunstancias econémicas, operacionais ou tecnoldgicas, que possam indicar deterioragdo ou perda de seu
valor recuperavel. Sendo tais evidéncias identificadas, e o valor contabil liquido exceder o valor recuperavel, é
reconhecida uma perda para desvalorizacéo, ajustando o valor contabil liquido ao valor recuperavel. Essas perdas
sao classificadas como outras despesas operacionais.

O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo o maior valor
entre o valor em uso e o valor liquido de venda.

Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados séo descontados ao seu valor presente,
utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos, que reflita o custo médio ponderado de capital para a unidade
geradora de caixa. O valor liquido de venda € determinado, sempre que possivel, com base em contrato de venda
firme em uma transacdo em bases comutativas, entre partes conhecedoras e interessadas, ajustado por despesas
atribuiveis a venda do ativo, ou, quando nao ha contrato de venda firme, com base no preco de mercado de um
mercado ativo, ou no prego da transagao mais recente com ativos semelhantes.

2.10. Outros ativos e passivos

Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios econémicos futuros serao gerados em
favor da Companhia e de suas controladas e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga.

Um passivo é reconhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigacao legal ou constituida como resultado
de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo, e demonstrados
pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos, variagdes
monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do balango patrimonial.

2.11. Tributacao

Impostos sobre vendas e servigos

As receitas de vendas e servigos estao sujeitas aos seguintes impostos e contribuicdes, pelas seguintes aliquotas
basicas:

Aliquotas
Receitas Receitas  Demais Receitas
Nome do tributo Sigla operacionais acessdrias _receitas financeiras
Contribuigao para o Programa de Integragao Social PIS ) 1,65% 1,65% 0,65%
Contribuicao para o Financiamento da Seguridade
Social COFINS *) 7,60% 7,60% 4,00%
Imposto Sobre Servico de Qualquer Natureza ISS 2,00% - 5,00% -

(*) Reducao a 0 (zero) conforme art. 12 da Lei n® 12.860/2013.

A Companhia adota o regime hibrido de apuragéo de PIS e COFINS. Conforme CPC 30 (R1) (IAS 18), tais encargos
sao apresentados na linha de receita de servigos, reduzindo o que seria a receita bruta, na demonstragéo de
resultado, juntamente com o ISS.

A tributacao sobre o lucro do exercicio compreende o Imposto de Renda Pessoa Juridica (“IRPJ”) e a Contribuigcao
Social Sobre Lucro Liquido (“CSLL"), compreendendo o imposto corrente e o diferido, que sao calculados com base
nos resultados tributaveis (lucro contabil ajustado), as aliquotas vigentes nas datas dos balangos, sendo elas: (i)
Imposto de Renda - calculado a aliquota de 25% sobre o lucro contabil ajustado (15% sobre o lucro tributavel,
acrescido do adicional de 10% para os lucros que excederem R$240 no periodo de 12 meses); e (ii) Contribuicdo
Social - calculada a aliquota de 9% sobre o lucro contabil ajustado. As inclusdes ao lucro contabil de despesas
temporariamente nao dedutiveis ou exclusdes de receitas temporariamente nao tributaveis, consideradas para
apuracao do lucro tributavel corrente, geram créditos ou débitos tributarios diferidos.

Os impostos diferidos ativos sdo decorrentes de prejuizos fiscais, base negativa de contribuicdo social e diferengas
temporarias e foram constituidos em conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 32 - Tributos sobre o lucro
(IAS 12) e Instrugao 371 da CVM, levando em consideracéo a expectativa de geragéo de lucros tributaveis futuros,
fundamentada em estudo técnico de viabilidade, aprovado pela Administragao.

O valor contabil do ativo fiscal diferido e as projegoes sao revisados anualmente. Quando existem fatos relevantes que
venham a modificar as premissas de tais projecoes, estas sdo revisadas em periodos menores pelas controladas. As
premissas utilizadas na elaboracao das projecdes de resultados e consequentemente a determinagao do valor de
realizagao dos impostos diferidos, espelham objetivos e metas a serem atingidos.

Impostos diferidos ativos e passivos sdo mensurados a taxa de imposto que é esperada de ser aplicavel no ano
em que o ativo sera realizado ou o passivo liquidado, com base nas taxas de imposto (e lei tributaria) que foram
promulgadas na data do balanco.

Impostos diferidos ativos e passivos serdo apresentados liquidos se existe um direito legal ou contratual para
compensar o ativo fiscal contra o passivo fiscal e os impostos diferidos sdo relacionados a mesma entidade tributada
e sujeitos a mesma autoridade tributaria.

As antecipacdes ou valores passiveis de compensacgao sao demonstrados no ativo circulante ou nao circulante, de
acordo com a previsdo de sua realizagao.

2.12. Plano de previdéncia e outros beneficios aos empregados

A Companhia concede beneficios a empregados, incluindo planos de pensao e aposentadoria, assisténcia médica,
participagado nos lucros e resultados, dentre outros. Esses beneficios sao registrados no resultado do exercicio
quando a Companhia tem uma obrigagéo, com base em regime de competéncia.

A quantia reconhecida no balango em relacdo aos passivos dos planos de beneficios pds-aposentadoria da
Companhia representa o valor presente das obrigagdes, excluindo ganhos e perdas atuariais nao reconhecidas.
O custo de proporcionar beneficios pds-aposentadoria é apropriado na demonstragéo de resultados durante os
periodos que beneficiam os servigos do empregado.

O CPC 33 (R1) - Beneficios a empregados (IAS 19) da orientagdes sobre os calculos, definicdes de premissas,
registros e limitagbes aos registros de ativos atuariais em fungao de obrigagcbes futuras ou restricoes legais ou
contratuais sobre estes ativos.

O Pronunciamento Técnico CPC 33 (R1) determina que em caso de apuragao de um Ativo Atuarial Liquido, este
somente podera ser reconhecido se for claramente evidenciado que o mesmo podera se reverter em beneficio
econdmico para a patrocinadora, seja na forma de efetiva reducéo de suas contribui¢gdes para o plano, ou na forma
de reembolso futuro.

A Companhia mantém um Plano de Beneficio Definido, atualmente somente com 387 participantes. Em 31 de
dezembro de 2017 o plano encontra-se superavitario, conforme ultima avaliagao atuarial realizada pela Multipensions
Bradesco, administradora do plano.

2.13. Resultado por agao

O resultado por agéo é calculado com base no CPC 41 - Resultado por Agéo (IAS 33). O calculo do resultado basico
por acao é efetuado através da diviséo do resultado do exercicio, atribuido aos detentores de agdes ordinarias da
Companhia, pela quantidade média ponderada de ag¢des ordinarias em circulagdo durante o0 mesmo exercicio.

O resultado diluido por acéo é calculado através da divisao do resultado atribuido aos detentores de acdes ordinarias
da Companhia, pela quantidade média ponderada de agbes ordindrias, que seriam emitidas na conversao de todas
as agbes ordindrias potenciais dilutivas. A Companhia ndo possui instrumentos que poderiam diluir o resultado por
acao.

2.14. Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo e os de curto prazo, quando o efeito é considerado relevante em
relagdo as demonstracdes contabeis, séo ajustados pelo seu valor presente.

O ajuste a valor presente é calculado levando em consideragdo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros
explicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas
receitas, despesas e custos associados a esses ativos e passivos sao descontados com o intuito de reconhecé-los
em conformidade com o regime de competéncia. Posteriormente, esses juros séo realocados nas linhas de despesas
e receitas financeiras no resultado por meio da utilizagdo do método da taxa efetiva de juros em relagao aos fluxos
de caixa contratuais.

2.15. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparagao das demonstragdes contabeis da controladora e consolidado da Companhia requer que a Administragao
faga julgamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e
passivos, bem como as divulgagoes de passivos contingentes, na data base das demonstragdes contabeis. Contudo,
a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste significativo
ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

Estimativas e premissas

Principais fontes de incertezas nas estimativas

As estimativas contabeis envolvidas na preparacdo das demonstragdes financeiras foram baseadas em fatores
objetivos e subjetivos, com base na experiéncia da Administragao. ltens significativos sujeitos a essas estimativas e
premissas incluem a selegéo de vidas Uteis dos ativos imobilizados, prazo de amortizagao dos ativos intangiveis e
de sua recuperabilidade, avaliagao dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente,
assim como da andlise dos demais riscos para determinagao de outras provisoes, inclusive para contingéncias. A
liqguidagdo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores divergentes dos registrados nas
demonstragdes contabeis.

Na aplicacao das politicas contabeis da Companhia, a Administragao deve fazer julgamentos e elaborar estimativas
a respeito do valor contabil dos ativos e passivos, para os quais, os valores nao sao facilmente obtidos.

Perda por redugéo ao valor recuperavel de ativos néo financeiros

Uma perda por redugao ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade geradora de
caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso.
O caélculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em informagdes disponiveis de transagdes de venda de
ativos similares ou precos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor em uso é
baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgamento para os préximos cinco
anos e nao incluem atividades de reorganizagdo com as quais a Companhia ainda nao tenha se comprometido ou
investimentos futuros significativos que melhorardo a base de ativos da unidade geradora de caixa objeto de teste.
O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa descontado, bem como aos
recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extrapolacéo.

Impostos

Julgamento significativo da Administracdo é requerido para determinar o valor do imposto diferido ativo que pode ser
reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros.

Beneficios de aposentadoria

O custo de planos de aposentadoria e de outros beneficios de assisténcia médica pds-emprego e o valor presente da
obrigacao de aposentadoria séo determinados utilizando métodos de avaliagao atuarial. A avaliagao atuarial envolve
0 uso de premissas sobre as taxas de desconto, taxas de retorno de ativos esperadas, aumentos salariais futuros,
taxas de mortalidade e aumentos futuros de beneficios de aposentadorias e pensdes. A obrigacéo é altamente
sensivel a mudangas nessas premissas. Todas as premissas sao revisadas a cada data-base.

Ao determinar a taxa de desconto adequada, a Administragcdo considera as taxas de juros de debéntures emitidas
por corporacoes de elevada solvéncia e titulos do Tesouro Nacional com vencimento correspondente a duragao
da obrigagéo. A qualidade dos titulos é revisada, e aqueles com um spread de crédito excessivo sdo excluidos da
populagao de titulos os quais séo utilizados para identificar a taxa de juros.

A taxa de mortalidade se baseia em tabuas de mortalidade disponiveis no pais. Aumentos futuros de salarios e de
beneficios de aposentadoria e de pensao se baseiam nas taxas de inflagao futuras esperadas para o pais.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balango patrimonial ndo puder ser obtido de
mercados ativos, é determinado utilizando técnicas de avaliagao, incluindo o metodo de fluxo de caixa descontado.
Os dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel, contudo, quando
isso nao for viavel, um determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer o valor justo. O julgamento
inclui consideragdes sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e volatilidade.
Mudangcas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos instrumentos financeiros.
Provisées para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisdo para causas civeis, fiscais e trabalhistas. A avaliacdo da probabilidade de perda
inclui a avaliagao das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as decisdes mais
recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagao dos advogados externos.
As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais como prazo de
prescrigao aplicavel, conclusdes de inspecdes fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com base em novos
assuntos ou decisdes de tribunais.
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2.16. Demonstragoes dos fluxos de caixa e do valor adicionado

As demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas pelo método indireto e estao sendo apresentadas de acordo
com o pronunciamento CPC 03 (R2) - Demonstragao dos Fluxos de Caixa (IAS 7).

As demonstracdes do valor adicionado foram preparadas e estdo sendo apresentadas de acordo com o
pronunciamento CPC 09 - Demonstracao do Valor Adicionado.

2.17. Instrumentos financeiros

a) Reconhecimento inicial e mensuracao

Os instrumentos financeiros da Companhia sao representados pelas caixa e equivalentes de caixa, aplicagoes
financeiras, contas a receber, contas a pagar, debéntures, empréstimos e financiamentos e instrumentos com
caracteristica de hedge. Os instrumentos sao reconhecidos inicialmente pelo seu valor justo acrescido dos custos
diretamente atribuiveis a sua aquisicao ou emisséo, exceto os instrumentos financeiros classificados na categoria
de instrumentos avaliados ao valor justo por meio do resultado, para os quais 0s custos sao registrados no resultado
do exercicio.

b) Mensuracéo subsequente

A mensuracao dos ativos e passivos financeiros depende da sua classificacéo, que pode ser da seguinte forma:
Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado

Ativos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem ativos financeiros mantidos para negociacao e ativos
financeiros designados no reconhecimento inicial a valor justo por meio do resultado.

A Companhia avaliou seus ativos financeiros a valor justo por meio do resultado. Quando a Companhia ndo estiver em
condigoes de negociar esses ativos financeiros em decorréncia de mercados inativos, e a intengéo da Administragao
em vendé-los no futuro préximo sofrer mudancas significativas, a Companhia pode optar em reclassificar esses ativos
financeiros em determinadas circunstancias. A reclassificacao para empréstimos e contas a receber, disponiveis
para venda ou mantidos até o vencimento, depende da natureza do ativo. Essa avaliagdo nao afeta quaisquer
ativos financeiros designados a valor justo por meio do resultado utilizando a opgao de valor justo no momento da
apresentacao.

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado

Passivos financeiros a valor justo por meio do resultado incluem passivos financeiros para negociagéo e passivos
financeiros designados no reconhecimento a valor justo por meio do resultado.

Passivos financeiros séo classificados como mantidos para negociagao quando forem adquiridos com o objetivo
de venda no curto prazo. Esta categoria inclui instrumentos financeiros derivativos contratados pela Companhia
que nao satisfazem os critérios de contabilizacdo de hedge. Derivativos, incluido os derivativos embutidos que nao
sao0 relacionados ao contrato principal e que devem ser separados, também sao classificados como mantidos para
negociacao, a menos que sejam designados como instrumentos de hedge efetivos.

Ganhos e perdas de passivos para hegocia¢ao sao reconhecidos na demonstragao do resultado.

A Companhia nao apresentou nenhum passivo financeiro a valor justo por meio de resultado.

Empréstimos, financiamentos e debéntures

Apos reconhecimento inicial, empréstimos e financiamentos sujeitos a juros sao mensurados subsequentemente pelo
custo amortizado, utilizando o método da taxa de juros efetivos. Ganhos e perdas sao reconhecidos na demonstragao
do resultado no momento da baixa dos passivos, bem como durante o processo de amortizagéo pelo método da taxa
de juros efetivos.

2.18. Informagoes por segmento

Em fungéo da concentragao de suas atividades no transporte publico de passageiros a Companhia esta organizada
em uma unica unidade de negdcio e suas operagdes nao sao controladas e gerenciadas pela Administragao como
segmentos independentes, sendo os resultados da Companhia acompanhados, monitorados e avaliados de forma
integrada.

2.19. Custos de empréstimos

Os custos de empréstimos atribuiveis diretamente a aquisi¢géo, construgéo ou producao de ativos qualificaveis, os
quais levam, necessariamente, um periodo de tempo substancial para ficarem prontos para uso ou venda pretendida,
s80 acrescentados ao custo de tais ativos até a data em que estejam prontos para o uso ou a venda pretendida.

Os ganhos sobre investimentos decorrentes da aplicagdo temporaria dos recursos obtidos com empréstimos
especificos ainda ndo gastos com o ativo qualificavel sdo deduzidos dos custos com empréstimos elegiveis para
capitalizagéo.

Todos os outros custos com empréstimos sao reconhecidos no resultado do exercicio em que sao incorridos.

2.20. Contratos de concessao

A contabilizacdo do contrato de concessao é conforme a Interpretagcdo Técnica ICPC 01 (R1) (IFRIC 12), que
especificam as condigdes a serem atendidas em conjunto para que as concessoes publicas estejam inseridas em
seu alcance. A infraestrutura dentro do alcance da ICPC 01 (R1) (IFRIC 12) ndo é registrada como ativo imobilizado
da concessionaria porque o contrato de concessao nao transfere ao concessionario o direito de controle do uso da
infraestrutura de servicos publicos. E prevista apenas a cess@o de posse desses bens para prestagao de servigos
publicos, sendo eles revertidos ao poder concedente ao término do contrato de concesséo. O concessionario tem
acesso apenas para operar a infraestrutura para prestacéo dos servigos publicos em nome do poder concedente nos
termos do contrato de concessao, atuando como prestador de servigo durante determinado prazo. O concessionario
reconhece um intangivel a medida que recebe autorizacéo (direito) de cobrar dos usuarios do servigo publico e ndo
possui direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro do poder concedente.

A amortizagao do direito de exploragéo da infraestrutura é reconhecida no resultado do exercicio de acordo com o
prazo dos respectivos contratos de concessao.

2.21. Normas e interpretacoes novas e revisadas ja emitidas e ainda ndo adotadas

Normas, alteracoes e interpretagdes de normas existentes que ainda néo estdao em vigor: Uma série de novas
normas, alteragoes de normas e interpretagdes serdo efetivas para exercicios iniciados apds 1° de janeiro de 2018
e nao foram adotadas na preparagao destas demonstragdes contébeis. A Companhia ndo adotou estas normas de
forma antecipada.

IFRS 9/CPC 48 Financial Instruments (Instrumentos Financeiros)

A IFRS 9, publicada em julho de 2014, substitui as orientagdes existentes na IAS 39 Financial Instruments: Recognition
and Measurement (Instrumentos Financeiros: Reconhecimento e Mensuragéo). A IFRS 9 inclui orientagao revista
sobre a classificacao e mensuragao de instrumentos financeiros, um novo modelo de perda esperada de crédito
para o célculo da reducdo ao valor recuperavel de ativos financeiros e novos requisitos sobre a contabilizagao de
hedge. A norma mantém as orientagcdes existentes sobre o reconhecimento e desreconhecimento de instrumentos
financeiros da IAS 39. A IFRS 9 é efetiva para exercicios iniciados em ou apdés 1° de janeiro de 2018. A Companhia
avaliou os efeitos que a IFRS 9 trard nas demonstragdes contabeis e nas suas divulgagées. A Companhia revisou
seus ativos e passivos financeiros e sdo esperados os seguintes impactos na adogao deste novo pronunciamento
em 12 de janeiro de 2018:

- Classificagdo e mensuragdo — a IFRS 9 estabelece uma nova abordagem para determinar se um ativo financeiro
deve ser mensurado ao custo amortizado ou a valor justo, a qual se baseia nas caracteristicas dos fluxos de caixa
dos instrumentos e no modelo de negdcio no qual um ativo € mantido. A Companhia nao espera impacto relevante
como resultado dessa alteragao.

- Impairment — a IFRS 9 requer a adog@o de um modelo de perdas esperadas para o reconhecimento de impairment
do contas a receber mensurado ao custo amortizado, seja por um periodo de 12 meses ou pela extensdo da vida
do ativo, em substituicdo ao modelo de perdas incorridas da IAS 39. Em fungao da natureza dos recebiveis e das
politicas de gerenciamento de risco e de crédito utilizadas, a Companhia ndo espera que estas mudangas tenham
impacto significativo em suas demonstragoes contabeis.

- Contabilidade de hedge - atualmente as alteragdes da IFRS 9 relacionadas ao hedge de fluxo de caixa ou de valor
justo nao trarao impacto relevante para a Companhia.

IFRS 15/CPC 47 Receita com contratos de clientes (novo pronunciamento)

Estabelece um unico modelo contendo 5 passos a ser utilizado pelas entidades na contabilizagdo das receitas
resultantes de contratos com clientes. Segundo a IFRS 15/CPC47, as receitas sao reconhecidas ao valor que reflete
a contraprestagao a qual uma entidade espera ter direito em troca da transferéncia de bens ou servigos a um cliente.
A nova norma substitui a IAS 18/CPC 30(R1) - Receitas, IAS 11/CPC 17(R1) - Contratos de Construgdo e
correspondentes interpretagdes. A administracao avaliou suas receitas tarifarias e nao tarifarias e concluiu que as
novas orientagdes do IFRS 15/CPC 47 nao trardo impactos no reconhecimento das receitas, uma vez que nao
existem etapas contratuais na execugao dos servigcos prestados aos clientes relativas a obrigacao de desempenho.
Adicionalmente, nao se espera que as seguintes novas normas ou modificagdes possam ter um impacto significativo
nas demonstracoes contabeis da Companhia:

» Accounting for Aquisitions of Interests in Joint Operations (Contabilizacdo de Aquisicdes de participagdes em
Operacdes em conjunto) (alteragao do IFRS 11 — CPC 17);

¢ Acceptable Methods of Depreciation and Amortization (Métodos Aceitaveis de Depreciacdo e Amortizagao)
(alteragdes do CPC 27 / IAS 16 e CPC 04 / IAS 38);

» Sale or Contribution of Assets Between an Investor and its Associate or Joint Venture (Transferéncia ou Contribuigcao
de Ativos entre um Investidor e sua Coligada ou Empreendimento Controlado em Conjunto) (alteragdes do CPC 36
/IFRS 10 e CPC 18/ IAS 28);

* Disclosure Initiative (Iniciativa de Divulgagao) (Alteragao do CPC 26 / IAS 1).

Novas IFRS que ainda nao possuem CPC correspondente.

O Comité de Pronunciamentos Contabeis ainda ndo emitiu pronunciamento contabil ou alteragdo nos pronunciamentos
vigentes correspondentes a todas as novas IFRS. Portanto, a adogao antecipada dessas IFRS nao é permitida para
entidades que divulgam as suas demonstracdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
b.1) Em vigor para periodos iniciados em ou apés 12 de janeiro de 2018:

IFRS 2 - Classificagdo e mensuragao de transagdes com pagamentos baseados em agdes — Alteragdes a IFRS 2
com a abordagem de trés areas principais: os efeitos das condigdes de aquisi¢ao de direitos sobre a mensuragao
de uma transac@o de pagamento baseada em acdes liquidada em dinheiro; a classificacdo de uma transagao de
pagamento baseada em agdes com caracteristicas de liquidacao pelo valor liquido para obrigacdes relacionadas a
impostos retidos na fonte; e contabilidade quando uma modificagao nos termos e condi¢cdes de uma transagao de
pagamento baseada em acdes altera sua classificacao de liquidagéo em dinheiro para liquidacdo com acdes.

b.2) Em vigor para periodos iniciados em ou ap6s 1° de janeiro de 2019:

IFRS 16/CPC 06 - Leasing — estabelece novos padrdes de contabilizagdo de arrendamento mercantil.

A Companhia ndo adotou tais pronunciamentos antecipadamente e os mesmos nao representam impactos relevantes
em suas demonstracoes contabeis.

3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Taxa do Controladora Consolidado
CDI 31/12/2017 _31/12/2016 _31/12/2017 _31/12/2016
Caixa e bancos 15.960 6.543 15.962 6.545
Certificados de depdsitos bancarios — CDB (a) 10.948 33.850 10.948 33.850
Fundo MOVER (b)
Letras financeiras de tesouro 99,87% 25.334 - 25.334 -
Titulos publicos federais - Tesouro Nacional 99,87% 5.971 - 5.971 -
Operacdes compromissadas lastreadas em
debéntures (a) - 11.225 - 11.225
Caixa e equivalentes de caixa 58.213 51.618 58.215 51.620

(a) A Companhia possui aplicacdes financeiras de liquidez imediata, com a finalidade de atender a compromissos
de caixa de curto prazo e nao para outros fins. Tais aplicacdes financeiras podem ser convertidas em um montante
conhecido de caixa e sem risco de mudanca de valor, sendo resgataveis em prazo inferior a trés meses da data das
respectivas aplicacoes. A rentabilidade destas aplicacdes séo em média de 93,16% do CDI (96,4% do CDI em 31 de
dezembro de 2016).
(b) Fundo de Investimento CAIXA Mover - € um Fundo de Investimento constituido sob a forma de condominio
aberto, com prazo indeterminado de duragéo e com possibilidade de resgate a qualquer momento. Destina-se,
exclusivamente, a acolher investimentos da INVEPAR e/ou sempre mediante prévia autorizacdo da INVEPAR, de
empresas a ela ligadas através de participacao, direta ou indireta, destina-se também a administragao e a gestao da
carteira e a controladoria de ativos. A escrituragao da emisséo e resgate de cotas do FUNDO é realizada pela Caixa
Econdmica Federal. Fazem parte deste fundo a INVEPAR, a Linha Amarela S.A. (‘LAMSA") e a Concessionaria Litoral
Norte S.A. (“CLN”). O MetroBarra S. A. (“METROBARRA) participou do fundo até julho de 2016, a Concessionaria
BR-040 S.A. (“Via 040”) e a Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. (“METRORIQ?”) participaram do fundo até
dezembro de 2016, meses em que houve o resgate do saldo total aplicado.
4. APLICACOES FINANCEIRAS

Taxa do CDI Indexador Vencimento Controladora e Consolidado

Aplicacdes financeiras vinculadas: 3 31/12/2017 31/12/2016
Fundo cambial exclusivo (a) DOLAR 44.522 42.940
Total circulante 44.522 42.940
Aplicagdes financeiras vinculadas:

Certificado de depdsitos bancarios - CDB  98,08% DI 3.421 4.545

Operacdes compromissadas 98,70% DI dez/18 - 3.184
Total ndo circulante (b) 3.421 7.729
Aplicacgdes financeiras 47.943 50.669

(a) Nos termos do contrato de financiamento e repasse obtido junto a Caixa Econdmica Federal, os recursos
destinados ao fluxo de pagamento das obrigagdes constituidas nos termos do contrato de concessao (aquisigao
de novos trens) devem ser alocados em conta bancaria especifica para este fim e podem ser resgatados antes do
vencimento.

(b) As aplicagdes financeiras de longo prazo somam R$3.421 e estéo vinculadas a processos judiciais, garantia de
empréstimos e financiamentos e do contrato de concessao.

De acordo com os termos da Clausula 82, Paragrafo 3%, do Sexto Termo Aditivo, em 31 de dezembro de 2017, a

CONCESSAO METROVIARIA
DO RIO DE JANEIRO S/A

CNPJ n©10.324.624/0001-18

Companhia registrou o saldo de Modicidade tarifaria, em conta contabil especifica, para fins de fiscalizagdo do
Estado, o montante destinado para realizacao de melhorias extraordinarias no sistema metroviario da Cidade do Rio
de Janeiro, no total de R$14.970.

5. CONTAS A RECEBER

Controladora e Consolidado

31/12/2017 31/12/2016

Circulante
Venda de passagens (a) 6.984 8.375
Locacgéao de espaco fisico e veiculagao de anuncios (b) 9.154 9.337
Outros titulos a receber 732 763
Perdas estimadas para créditos de liquidagdo duvidosa (b) (6.053) (5.341)
Créditos a receber circulante — liquido 10.817 13.134
Nao circulante
Recebiveis do GERJ (c) 12.735 12.008
Outros titulos a receber 3.069 -
Perdas estimadas para créditos de liquidagao duvidosa (c) (5.694) (4.083)
Valores a receber — ET-Pés

Recebiveis do GERJ (d) 14.939 14.667

Perdas estimadas para créditos de liquidacéo duvidosa (d) (14.874) (14.667)
Créditos a receber nao circulante - liquido 10.175 7.925
Total do contas a receber 20.992 21.059

Os valores relativos a créditos a receber séo:
(a) Receita de passagens a receber da Fetranspor, integragoes, Jogos Olimpicos e Paralimpicos. Nao constituimos
provisao para a parcela da receita referente aos Jogos Olimpicos e Paralimpicos, devido o reconhecimento da divida
por parte do Comité dos Jogos em questao e portanto perspectiva de recebimento;
(b) Receita acessoéria (contratos com terceiros de cessao de espaco e veiculagao de anuncios);
(c) Valores a receber do Governo do Estado do Rio de Janeiro, referentes a gratuidade estudantil, Jornada Mundial
da Juventude (JMJ), Copa das Confederagées e Copa do Mundo. As gratuidades estudantis vém sido recebidas
parcialmente. No entanto, todos os valores em aberto encontram-se em negociacao com o Estado, via Revisao
Quinquenal (prevista no contrato de concessao), ou por vias administrativas; e
(d) Valores a receber do Governo do Estado do Rio de Janeiro, referentes aos processos ET- Pds, conforme exigéncia
6° termo aditivo da Concessao. O descasamento entre a parcela reconhecida e provisionada existe devido o custeio
dos processos, que sao incorporados e posteriormente avaliados quanto a sua recuperabilidade e devidamente
provisionado, se aplicavel.

Perdas Saldo a vencer
estimadas e sem perda
pra crédito  por reducao
de liquidacao de valor <30 31- 61- 91 - 121- 151- >180
Total _ duvidosa recuperavel _dias 60 dias 90 dias 120 dias 150 dias 180 dias _ dias
31 de dezembro
de 2017 32.674 (11.747) 9.564 286 110 279 - 102 101 22.232*
31 de dezembro
de 2016 30.483 (9.424) 8.375 3.408 303 395 576 291 324 16.811*

* Demonstrado eliminando o impacto dos montantes de valores a receber referentes aos processos ET-Pds
demonstrados na nota 5(d).
Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016 as perdas estimadas para créditos de liquidacdo duvidosa é a seguinte:

31 de dezembro de 2017

Perdas estimadas para créditos de 31- 61 - 91 - 121 - 151 -
liquidacao duvidosa <30dias _60dias _90dias 120 dias _150 dias _180 dias > 180 dias
(11.747) - - - (158) (102) (100) (11.387)
31 de dezembro de 2016
Perdas estimadas para créditos de 31- 61 - 91 - >121 > 151
liquidacao duvidosa <30dias _60dias _90dias _120 dias - 150 dias - 180 dias> 180 dias
(9.424) (28) (28) (26) (576) (291) (324)  (8.151)
Controladora e Consolidado
Movimentagdo nas perdas estimadas para créditos de liquidagdo duvidosa 31/12/2017 31/12/2016
Saldo no inicio do exercicio (9.424) (8.989)
Adicoes (24.142) (5.118)
Reversoes 6.853 3.058
Baixas 14.966 1.625
Saldo no fim do exercicio (11.747) (9.424)

As perdas sao constituidas em montante considerado suficiente pela Administragcao para suprir as eventuais perdas
na realizagao dos créditos, levando em consideragao o valor dos recebiveis em aberto a partir de 91 dias e o histérico
de perdas com contas a receber.

Estado do Rio de Janeiro - Gratuidades a compensar - Lei n® 4.510/05 e Lei n® 5.359/08

Em 23 de dezembro de 2008, através da Lei n® 5.359/08, o Governo do Estado do Rio de Janeiro alterou o Art. 6°
da Lei n® 4.510/05, onde definiu que a isengao concedida por essa Lei sera custeada diretamente pelo Estado, por
meio de repasse de verba da Secretaria de Estado de Educacgao e da Secretaria de Estado de Assisténcia Social e
de Direitos Humanos, em procedimento a ser regulamentado pelo Poder Executivo. Adicionalmente, a Lei n® 5.359/08
estabeleceu que o valor de R$1,00, correspondente ao valor de cada viagem realizada, sera atualizado na mesma
data e na mesma proporgao da tarifa praticada nas linhas e servigos de transportes coletivos de passageiros do
Estado do Rio de Janeiro. A Companhia encontra-se no aguardo da publicagao do referido regulamento, notadamente
no que se refere ao ressarcimento do vale social.

A Companhia nao recebeu integralmente valores referentes a gratuidade estudantil nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2017 e 2016.

6. ESTOQUES
Controladora e Consolidado
31/12/2017 31/12/2016
Materiais auxiliares, de manutencao e bilhetes 55.974 51.804
Total 55.974 51.804

7. IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUIGOES

a) Tributos a recuperar
Controladora e Consolidado

31/12/2017 31/12/2016
Antecipagao do imposto de renda e contribuicdo social - 2.110
Saldo negativo do imposto de renda e contribuigao social 740 1.186
PIS e COFINS 2.318 685
IRRF — aplicagdes financeiras - 6.082
Outros 1.048 2.070
Total 4.106 12.133

b) Imposto de renda e contribui¢ao social diferidos ativos e passivos
Os fundamentos e as expectativas para realizacdo dos ativos e obrigacdes fiscais diferidos estdo apresentados a
seguir:

31/12/2017 31/12/2016

Natureza
Perdas estimadas para créditos de liquidacdo duvidosa 3.993 3.753
Ajuste de redugao do valor recuperavel 4.588 4.588
Proviséo para riscos 8.084 8.223
Amortizagao proviséo outorga suplementar - 9.489
Provisao para participagéao nos lucros 4.875 3.883
Provisdes nao dedutiveis 11.666 9.550
Variagao cambial e hedge nao realizados 1.745 1.562
Amortizagao do agio abr a nov/09 5.262 -
Reembolso de gratuidade (1.660) (1.660)
Amortizagao de direito de concessao (*) (5.798) (6.086)
Custo de captagao (*) (114) (157)
Outros 2.813 4.038
35.454 37183
Impostos diferidos — Ativo 43.026 45.086
Impostos diferidos — Passivo (7.572) (7.903)

(*) Os valores de imposto de renda e contribuicéo social diferidos, registrados durante a vigéncia do RTT até
31/12/2014, constituidos sobre a amortizagao do direito de concess@o sao amortizados em quotas fixas mensais
no valor de R$24 pelo prazo da concesséo, conforme Inciso IV art. 69 da Lei 12.973/14. O custo de captacdo sdo
realizados conforme o prazo do financiamento.

A Administracdo da Companhia considera que as premissas utilizadas na elaboragao das projecoes de resultados
e, consequentemente, a determinagéo do valor de realizagao dos impostos diferidos, espelham objetivos e metas a
serem atingidos.

Com base no estudo técnico das projecoes de resultados tributaveis aCompanhia estima recuperar o crédito tributario
decorrente de diferengas temporarias e prejuizos acumulados, conforme demonstrado a seguir:

Anos 31/12/2017
2019 4.236
2020 10.999
2021 6.375
2022 925
2023 a 2025 2.775
2026 e 2027 17.716
Total dos ativos fiscais diferidos 43.026
Total dos passivos fiscais diferidos (7572)
Total dos impostos diferidos 35.454

c) Tributos a recolher
Controladora e Consolidado

31/12/2017 31/12/2016
Imposto de renda e contribuigao social 1.175 -
PIS e COFINS 475 439
ISS 1.250 1.404
IRRF e CSRF 323 2.004
Taxa AGETRANSP-RJ 437 335
INSS sobre terceiros 307 398
Qutros 30 -
Circulante 3.997 4.580
PIS e COFINS 187 187
Nao circulante 187 187

d) Imposto de renda e contribuicéo social no resultado
A conciliagao da despesa calculada pela aplicagao das aliquotas fiscais do imposto de renda e contribuicdo social &
demonstrada como segue:

Controladora e Consolidado

31/12/2017 31/12/2016

Lucro antes do imposto de renda e contribui¢ao social 785 50.760
Aliquota combinada do imposto de renda e contribui¢ao social 34% 34%
Imposto de renda e contribuicdo social as aliquotas vigentes (266) (17.258)
Adicdes permanentes (2.743) (1.587)
Ajuste de exercicios anteriores (3.967) -
Outros 121 (210)
(6.855) (19.055)

Imposto de renda e contribuicao social correntes (5.127) (18.356)
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos (1.728) (699)
Total dos impostos no resultado (6.855) (19.055)

8. PARTES RELACIONADAS

As operagbes entre partes relacionadas sejam elas administradores e empregados, acionistas, controladas ou
companhias sob controle comum, sé@o efetuadas as taxas e condi¢des pactuadas entre as partes, aprovadas pelos
6rgaos da administragdo competentes e divulgadas nas demonstragbes contabeis.

Quando necessario, o procedimento de tomada de decisdes para a realizagao de operagdes com partes relacionadas
segue os termos do artigo 115 da Lei das Sociedades por Agdes , que determina que o acionista ou o administrador,
conforme o caso, nas assembleias gerais ou nas reunides da administragao, abstenha-se de votar nas deliberagoes

continua—sy
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relativas: (i) ao laudo de avaliagao de bens com que concorrerem para a formagao do capital social; (ii) a aprovacao
de suas contas como administrador; e (iii) a quaisquer matérias que possam beneficia-lo de modo particular ou que
seu interesse conflite com o da Companhia.

Composicao
Controladora e Consolidado
31/12/2017
Ativo Nao Passivo Nao Resultado
Parte relacionada Transacao Circulante circulante Circulante circulante _Receita _Despesa
GRU AIRPORT Nota de débito (a) 457 - - - - -
CART Nota de débito (a) - 100 - - - -
LAMSA Debéntures (b) - - 13.963 107.062 - (12.244)
LAMSA Nota de débito (a) - - 33 - - -
INVEPAR Nota de débito (a) - - 9.365 - - (15.318)
INVEPAR Dividendo - - 3 - - -
METROBARRA  Nota de débito (d) - 10.357 - - - -
457 10.457 23.364 107.062 - (27.562)
Controladora e Consolidado
31/12/2016
Ativo Nao Passivo Nao Resultado
Parte relacionada Transacao Circulante circulante Circulante circulante _Receita _Despesa
GRU AIRPORT Nota de débito (a) 457 - - - - -
CART Nota de débito (a) 100 - 26 - - -
LAMSA Debéntures (b) - - 12.848 120.981 - (15.533)
LAMSA Nota de débito (a) 5 - 33 - - -
INVEPAR Nota de débito (a) - - 1.432 - - (15.881)
INVEPAR Dividendos - - 3 - - -
VIA 040 Nota de débito (a) - - 138 - - -
METROBARRA  Nota de débito (d) 9.484 - - - 838 -
METROBARRA  Locagao de trem (c) - - - — - (27.489)
10.046 - 14.480 120.981 838 (58.903)

(a) Nota de débito: Sdo servicos compartilhados referentes ao rateio dos gastos incorridos comuns as partes
relacionadas que sé@o repassados através de critérios de rateio os quais sdo normalmente liquidados dentro do
proprio més ou més subsequente. Por este motivo ndo séo acruados juros.

(b) Debéntures: Conforme descrito na nota explicativa 13 em 31 de julho de 2012 a Companhia efetuou emisséao de
debéntures no montante de R$154.170, adquiridas pela parte relacionada LAMSA.

Estas debéntures farao jus a remuneragao da TR do primeiro dia do més anualizada, calculada e divulgada pelo
BACEN, capitalizada de uma sobretaxa de 9,50% a.a., até a data de vencimento (ou na data do vencimento
antecipado das Debéntures em razao da ocorréncia de um dos eventos de inadimplemento, conforme o caso).

O prazo de vencimento das Debéntures serd de 178 meses contados da data de emissao, vencendo-se, portanto,
em 30 de maio de 2027. Os juros remuneratérios serdo pagos semestralmente durante o periodo de caréncia e
mensalmente a partir do 372 (trigésimo sétimo) més contado da data de emissao, inclusive.

(c) Contrato de locacao: Em 15 de abril de 2015, MetréRio e MetroBarra firmaram contrato de loca¢ao de material
rodante para o transporte metroviario da Linha 4 para utilizagéo nas Linhas 1 e 2. A remuneragao pela a utilizagao
dos trens ocorre mediante a liberagado dos materiais rodantes pela engenharia do MetroBarra no montante de R$290
mensal por unidade, ajustados anualmente pelo IPCA. Em 01 de abril de 2016, foi celebrado o primeiro aditivo ao
contrato de locacéo de material rodante firmado entre o MetréRio e o MetroBarra, no qual foi reajustado o valor da
locagdo para R$320 a partir de abril de 2016. O contrato permaneceu em pleno vigor até o dia imediatamente anterior
a data de inicio dos testes da Linha 4. Os testes integrados da Linha 4 iniciaram em 01 de julho de 2016.

(d) Nota de débito: locagao de espago fisico e folha de pagamento.

Remuneracéo dos Administradores

A remuneragao dos administradores, responsaveis pelo planejamento, dire¢ao e controle das atividades da
Companhia, que incluem os membros do Conselho de Administragéo e diretores estatutarios, estd composta por
honorarios, gratificagoes, assisténcia médica e dentaria, como demonstrado no quadro a seguir:

31/12/2017 31/12/2016
Pré-labore 2.870 2.386
Boénus variaveis 1.868 1.983
Encargos 602 540
Outros beneficios 389 373
Incentivo de longo prazo 221 -
Verbas indenizatérias - 1.002
Total 5.950 6.284

Em 28 de abril de 2017 foi aprovado em Ata da Assembleia Geral Extraordinaria o montante maximo de remuneracao
global anual dos administradores de até R$9.836.
A eleicdo do Conselho de Administracéo ocorrida em 29 de abril de 2016, para um mandato de dois anos (2016-
2018). Os conselheiros renunciam qualquer remuneragéo pelo exercicio da fungé@o, conforme termos de renuncia de
remuneracao assinada pelos mesmos.
9. IMOBILIZADO

Controladora e Consolidado

Taxas
anuais de
depreciacao % 31/12/2016 Adicoées _Baixas Transferéncias (*) _31/12/2017
Custo
Maquinas e equipamentos 12,60% 47.958 2.949 (8) 1.835 52.734
Mdveis e utensilios 10% 6.307 804 (56) 1.725 8.780
Veiculos 20% 1.823 - - - 1.823
Equipamentos de computacéo 20% 15.113 1.069 (29) 1.527 17.680
71.201 4.822 (93) 5.087 81.017
Depreciacao
Maquinas e equipamentos (19.030)  (6.305) 8 - (25.327)
Méveis e utensilios (3.379) (8.742) 35 - (7.086)
Veiculos (1.111) (28) - - (1.139)
Equipamentos de computagéo (6.879) _ (2.780) 28 - (9.631)
Depreciacdo acumulada (30.399) _ (12.855) 71 — (43.183)
Imobilizado liquido 40.802 (8.033) (22) 5.087 37.834
Controladora e Consolidado
Taxas
anuais de
depreciacao % 31/12/2015 _ Adicoes Baixas 31/12/2016
Custo
Maquinas e equipamentos 12,60% 38.573 12.945 (3.560) 47.958
Méveis e utensilios 10% 4.489 3.045 (1.227) 6.307
Veiculos 20% 1.823 - - 1.823
Equipamentos de computagao 20% 9.632 6.154 (673) 15.113
54.517 _ 222.144 (5.460) 71.201
Depreciacao
Maquinas e equipamentos (16.075) (6.133) 3.178 (19.030)
Méoveis e utensilios (773) (3.811) 1.205 (3.379)
Veiculos (1.746) (32) 667 (1.111)
Equipamentos de computagao (4.781) (2.098) - (6.879)
Depreciagao acumulada (23.375) _ (12.074) 5.050 (30.399)
Imobilizado liquido 31.142 10.070 (410) 40.802

Reducéo do valor recuperavel de ativos

De acordo com o CPC 01 (R1) - Redugao ao Valor Recuperavel de Ativos, os itens do ativo imobilizado, que apresentam
sinais de que seus custos registrados sao superiores aos seus valores de recuperagao, sao revisados para determinar
a necessidade de reconhecimento de perda para redugcao do saldo contabil a seu valor de realizacao. A Administragao
efetua andlise anual do correspondente desempenho operacional e financeiro de seus ativos. A Companhia nao identificou
a necessidgcje de reconehcumento de perdas para redugéo do valor do ativo imobilizado em 31 de dezembro de 2017.
10. INTANGIVEL

Controladora e Consolidado

Taxas anuais

de amorti- Saldo em Saldo em
zacao % 31/12/2016 _Adicoes _Baixas _ Transferéncias _31/12/2017
Custo
Direito de concessao
(até janeiro de 2018) (a) ) 394.136 - - - 394.136
Renovacgao/extensao do
direito de concessao
(até janeiro de 2038) (b) *) 1.302.010 2.956 - - 1.304.966
Investimento na concesséao ) 588.285 72.948  (5.047) (5.953) 650.233
Concessao (decorrente de
aquisicao de controle) (c) *) 932.843 - - - 932.843
Direito de software 20% 15.543 242 - 866 16.651
Outros 14 - — — 14
3.232.831 76.146 _ (5.047) (5.087) 3.298.844
Amortizagao
Direito de concessao
(até janeiro de 2018) (252.154) - - - (252.154)
Renovacgao/extensao do
direito de concessao
(até janeiro de 2038) (443.330) (50.466) - - (493.796)
Concesséao (decorrente
de aquisigao de controle) (249.571) (66.542) 7 - (316.106)
Direito de software (11.525) _ (3.415) - - (14.940)
Amortizagdo acumulada (d) (956.580) (120.423) 7 - (1.076.996)
Total intangivel liquido 2.276.251 _ (44.276) _ (5.040) (5.087) 2.221.848
Controladora e Consolidado
Taxas anuais
de amorti- Saldo em Saldo em
zacao % 31/12/2015 Adicoes _Baixas _ Transferéncias _31/12/2016
Custo
Direito de concessao
(até janeiro de 2018) (a) W) 394.136 - - - 394.136
Renovacao/extenséo do
direito de concessao
(até janeiro de 2038) (b) ) 1.288.510 13.500 - 1.302.010
Investimento na concessao *) 529.406  60.672  (1.793) - 588.285
Concessao (decorrente de
aquisi¢ao de controle) (c) ) 932.843 - - - 932.843
Direito de software 20% 12.616 2.927 - - 15.543
Outros 14 — — - 14
3.157.525 77099 _ (1.793) — _3.232.831
Amortizagao
Direito de concessao
(até janeiro de 2018) (241.308) (10.846) - - (252.154)
Renovacao/extenséo do
direito de concessao
(até janeiro de 2038) (377.746) (67.085) 1.501 - (443.330)
Concessao (decorrente
de aquisi¢ao de controle) (217.321) (32.250) - - (249.571)
Direito de software (8.174) _ (3.351) — - (11.525)
Amortizagao acumulada (d) (844.549) (113.532) 1.501 - (956.580)
Total intangivel liquido 2.312.976 _ (36.433) (292) — __ 2.276.251

(*) Prazo remanescente da concessao, 20 anos. A amortizagao é efetuada pelo método linear de acordo com o prazo
de concessao.

CONCESSAO METROVIARIA
DO RIO DE JANEIRO S/A

CNPJ n©10.324.624/0001-18

a) Direito de concesséo referente a outorga principal e outorga suplementar (primeiro periodo de concessao até 27

de janeiro de 2018)

O montante referente ao Ativo intangivel - Direito de concesséo “Outorga principal” é de R$231.196 e o montante
referente ao ativo intangivel - Direito de concessao “Outorga suplementar” é de R$162.940.

b) Renovacao/extensao do direito de concessao referente as outorgas principal e suplementar para o segundo
periodo de concessao (de 28 de janeiro de 2018 até 27 de janeiro de 2038)

Conforme detalhado na nota explicativa 14, através de Aditivo as partes acordaram, dentre outras medidas,
prorrogar, sob condigao resolutiva, o prazo do Contrato, passando a Concessao a vigorar até 27 de janeiro de 2038.
A prorrogagao da Concessao se deu em contrapartida a investimentos a serem realizados pela Concessionaria,
conforme os termos do Paragrafo 3° da Clausula 92 do Aditivo. Conforme esses investimentos sao realizados pela
Companhia, séo reconhecidos no Ativo intangivel (Renovagéao / extensédo do Direito de concessao).

c¢) Concesséo (decorrente de aquisicdo de controle)

Direito de concesséao obtido na aquisicdo de controle do Metr6Rio em margo de 2009. O valor do direito de concessao
adquirido foi determinado com base em laudo elaborado por empresa independente para determinacao do valor justo
dos respectivos ativos e passivos adquiridos.

d) Prazo de amortizacéo

A amortizagao do intangivel referente & Concesséo é linear de acordo com o numero de meses restantes para o final
da Concessao. O valor é registrado no custo de servigos e a contrapartida € a conta de amortizagdo acumulada no
ativo intangivel.

A amortizagao dos direitos de uso de software é calculada pelo método linear, considerando a sua utilizagao efetiva
e nao supera o prazo de cinco anos.

Reducéo do valor recuperavel de ativos

De acordo com o CPC 01 (R1) - Reducao ao Valor Recuperavel de Ativos, os itens do ativo intangivel, que apresentam
sinais de que seus custos registrados sdo superiores aos seus valores de recuperagao, sao revisados para determinar
a necessidade de reconhecimento para reducédo do saldo contabil a seu valor de realizagéo. A Administracéao efetua
analise anual do correspondente desempenho operacional e financeiro de seus ativos. A Companhia n&o identificou
a necessidade de reconhecimento de perdas para redugao do valor do ativo intangivel em 31 de dezembro de 2017.
11. INVESTIMENTOS

Em 31 de janeiro de 2007, a Companhia possui uma empresa inoperante MASU 9 visando ter a sua disposicao
uma subsidiaria para desenvolver atividades acessoérias, nos termos do Paragrafo 72, da Clausula 8 do Contrato.
A empresa MASU 9 Participacdes Ltda., € uma subsidiaria da Companhia, que possui 99,95% do Capital social da
investida que totaliza R$2 subscrito e totalmente integralizado, e que esta dividido em 2.000 (duas mil) quotas com
valor nominal de R$1,00 (um real) cada. A referida empresa continua inoperante, ndo gera receita e ndo possui
contingéncias, compromissos, avais ou garantias em favor de terceiros.

O ativo e patriménio liquido da controlada em 31 de dezembro de 2017 e de 2016 estao abaixo demonstrados:

MASU 9
31/12/2017 31/12/2016
Ativo
Caixa e equivalente de caixa 2 2
Total do ativo 2 2
Patriménio liquido
Capital social 2 2
Total patriménio liquido 2 2

Em 10 de outubro de 2008, a Companhia constituiu uma filial Citpax LLC, nos EUA, com participagéo integral no
capital, com o objetivo de: (a) promover no exterior a marca da Companhia; (b) coordenar esforgos para a exploragao,
via subsidiaria, de servigos de transporte urbano de passageiros no exterior; (c) buscar novos padroes tecnolégicos
para o aperfeicoamento das operagdes da Companhia; e (d) servir como um centro de supervisdo para eventuais
transferéncias de tecnologia e servigos contratados junto a prestadores de servigos sediados no exterior.

Em 22 de junho de 2016, a Companhia encerrou as atividades da sua filial Citpax LLC, ndo gerando impactos
contabeis e fiscais.

12. FORNECEDORES

Controladora e Consolidado

31/12/2017 31/12/2016
Fornecedores nacionais 48.269 31.051
Fornecedores internacionais 8.029 4.001
Total 56.298 35.052

13. EMPRESTIMOS, FINANCIAMENTOS E DEBENTURES
Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, o saldo de empréstimos, financiamentos e debéntures estava composto da
seguinte forma:

Controladora e Consolidado

31/12/2017 31/12/2016
Inde-  Juros Venci- Taxa Circu- Nao
Objeto xador _anuais mento efetiva lante circulante __ Total Total
Empréstimos e Financiamentos
BNDES Direto 2 TILP  1,92% 26/02/2017 8,21% - . . 1.491
BNDES Direto 3
Subcrédito ‘A’ TILP  1,72% 15/10/2024 1,73% 23.435 133.688 157.123 178.194
Subcrédito “B” TILP  1,72% 15/10/2017 1,73% - - - 606
Subcrédito “C” TILP  1,72% 15/09/2024 1,73%  13.461 75.936 89.397 101.546
FINEP
Subcrédito ‘A’ TILP  5,25% 15/01/2018 5,38% 130 - 130 1.687
Subcrédito “B” TILP  8,25% 15/01/2018 8,57% 137 - 137 1.788
Financiamento Importagéo
Citibank USD 2,70% 18/03/2018 2,73% 110.929 — 110.929 126.924
Caixa Econdmica Federal TR 780% 30/06/2034 8,08% 10.374  233.440 243.814  250.043
144,87% 292,63%
Banco do Brasil DI CDI  01/08/2018  CDI 18.000 — _18.000 -
Subtotal 176.466  443.064 619.530 662.279
Custo de captagao (337) (257)  (594) (462)
Aplicacio financeira vinculada* (24.881) — (24.881)  (26.280)
Total 151.248 _ 442.807 594.055 __ 635.537
Debéntures
Debéntures - LAMSA TR 9,560% 31/05/2027 9,92%  13.964 107.062 121.026  133.829
Debéntures - HSBC 1 DI 3,560% 01/03/2018 3,56% 180.940 —180.940 211.900
134% 256,20%

NP —BB_ABC DI CDI 16/05/2018  CDI 101.141 — 101.141 102.211
Subtotal 296.045 107.062 403.107 447940
Custo de captagao (1.658)
Total 296.045 107.062 403.107  446.282
Total geral 447293 _ 549.869 997.162 _ 1.081.819

* Dos quais R$9.079, referem-se a aplicagdo em fundo de investimento mantida pela Companhia junto a instituicdo
Itai BBA para garantir os empréstimos contratados em 6 de fevereiro de 2009 e 16 de setembro de 2009 junto ao
BNDES e R$15.802, refere-se a aplicagdo em CDB mantida pela Companhia junto a Caixa Econdémica Federal para
garantir o financiamento contratado em 30 de junho de 2010 junto a propria Caixa Econémica Federal, referentes a
trés prestagdes mensais.

Segue abaixo a movimentagédo dos empréstimos e debéntures:

Adicoes Amortizacao
Atuali-
zacao Varia- Custo
Capta- mone- cao de Cap- Transfe-
Descricao 31/12/2016 céao _Juros __taria Cambial_Principal _Juros* _ tacdo _ réncia 31/12/2017
Passivo circulante
Empréstimos
BNDES Il 1.491 - 8 3 - (1.487) (15) - - -
BNDES llI
Subcrédito ‘A’ 23.261 - 12.651 244 - (22.807)(12.721) - 22.806 23.434
Subcrédito “B” 606 - 14 3 - (607) (16) - - -
Subcrédito “C” 13.395 - 7204 107 —  (13.136) (7.245) - 13.136 13.461
Banco do Brasil — 18.000 - - - - — - — 18.000
Caixa Econoémica
Federal 17.335 - 17514 3.125 — (14.482)(14.564) (2.571) 4.016 10.373
Citibank 21.439 — 5.065 128 614 (17.047) (4.755) — 105.485 110.929
FINEP
Subcrédito ‘A’ 1.574 - 81 6 - (1.560) (85) - 114 130
Subcrédito “B” 1.668 - 80 1 - (1.648) (83) - 120 138
Debéntures
Debénture -
LAMSA 12.848 - 10.984 1.941 - (11.364)(14.363) - 13.918 13.964
Debénture -
HSBC 31.900 - 21.352 3.176 -  (37.526) (17.962) — 180.000 180.940
Debénture BB 102.211 — 11.582 - - - (12.651) - - 101.142
Custos de
captagao (1.863) - - - - 1.526 - - - (337)
Subtotal 225.865 _18.000 86.535 _8.734 614 _(120.138)(84.460) (2.571) 339.595 472.174
Passivo nao
circulante
Empréstimos
BNDES Il
BNDES llI
Subcrédito ‘A’ 154.933 - - 1561 - - - — (22.806) 133.688
Subcrédito “B” - - - - - - - - - -
Subcrédito “C” 88.151 - - 921 - - - - (13.136) 75.936
Caixa Econdmica
Federal 232.708 - - 4.747 - - - - (4.016) 233.439
Citibank 105.485 - - - - - - — (105.485) -
FINEP
Subcrédito ‘A’ 113 - - 1 - - - - (114) -
Subcrédito “B” 120 - - - - - - - (120) -
Debénture -
LAMSA 120.981 - - - - - - - (13.918) 107.063
Debénture -
HSBC 180.000 - - - - - - — (180.000) -
Custos de
captagao (257) - - - - - - - = (257)
Subtotal 882.234 - - _7.230 - - - —(339.595) _ 549.869
Total geral 1.108.099 18.000 86.535 15.964 614 _(120.138)(84.460) (2.571) — 1.022.043

* Por se tratar de custos de obten¢ao de recursos financeiros, os juros pagos estéo classificados como fluxo de caixa

das atividades de financiamento. )
continua—s.y
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@ METRORIO

Adicoes Amortizacao
Atuali-
zacdo Varia- Custo
Capta- mone- cao de Cap- Transfe-

Descricao 31/12/2015 cao _ Juros _ taria CambialPrincipal _Juros* _ tacao _ réncia 31/12/2016
Passivo circulante
Empréstimos
BNDES Il 8.840 - 457 79 - (8.865) (488) - 1.468 1.491
BNDES llI

Subcrédito ‘& 23.006 - 14228 321 - (22.512) (14.298) - 22516 23.261
Subcrédito “B” 718 - 57 11 - (720) (59) - 599 606
Subcrédito “C” 13.247 - 8.115 185 — (12.967) (8.154) - 12.969 13.395
Calyon 3.342 - 62 (5) (485) (2.838) (76) - - -
Caixa Economi-
ca Federal 8.039 - 19.020 — (1.120) (7.026) (16.688) - 15110 17.335
Citibank 147.893 - 4.331 — (10.382) (133.546) (6.042) - 19.185 21.439
FINEP
Subcrédito ‘& 1.568 - 125 21 - (1567)  (144) - 1571 1.574
Subcrédito “B” 1.662 - 163 24 - (1.660) (183) - 1.662 1.668
Debéntures

Debénture -

LAMSA 12.848 — 15.546 - —  (12.847) (15.546) - 12.847 12.848
Debénture -

HSBC 265.333 - 36.136 - — (210.000) (89.569) — 30.000 31.900
Debénture BB 64.105 200.000 14.977 - — (155.000) (21.871) - - 102.211
Custos de

captagdo (827)_(4.144) - - - - - _3.108 - (1.863)
Subtotal 549.774 195.856 113.217 636 (11.987) (569.548) (173.118) _ 3.108 _117.927 225.865
Passivo nao

circulante
Empréstimos
BNDES Il 1.467 - - 1 - - - - (1.468) -
BNDES llI

Subcrédito ‘A’ 175.090 - - 2.359 - - - — (22.516) 154.933
Subcrédito “B” 595 - - 4 - - - - (599) -
Subcrédito “C” 99.777 - - 1.343 - - - — (12.969) 88.151
Caixa Economi-
ca Federal 241.160 - - 8 - - - - (15.110) 232.708
Citibank —140.000 - (15.330) - - — (19.185) 105.485
FINEP

Subcrédito ‘A’ 1.678 - - 6 - - - - (1.571) 113
Subcrédito “B” 1775 - - 7 - - - - (1.662) 120
Debénture -
LAMSA 133.828 - - - - - - - (12.847)  120.981
Debénture -

HSBC —210.000 - - - - - — (30.000) 180.000
Custos de

captagdo - = = - - = - (257) - (257)
Subtotal 655.370 350.000 — 10.378 (15.330) - - (257) (117927) _ 882.234
Total geral 1.205.144 545.856 1.132.175_11.014 (27.317) (569.548) (173.118) _ 2.851 — 1.108.099

* Por se tratar de custos de obten¢ao de recursos financeiros, os juros pagos estéo classificados como fluxo de caixa
das atividades de financiamento.
Composicao dos empréstimos, financiamentos e debéntures de longo prazo por ano de vencimento:

31/12/2017 31/12/2016
2017 - 225.865
2018 472.312 345.357
2019 60.233 62.027
2020 em diante 489.498 474.850
1.022.043 1.108.099

BNDES

* Em 6 de fevereiro de 2009, a Companhia firmou contrato de financiamento mediante abertura de crédito junto ao
BNDES (“BNDES Direto 1I”), no montante de R$52.166, bem como da respectiva garantia. A Companhia captou o
valor integral do crédito disponibilizado.

A amortizacéo do principal deste financiamento acima referido foi feita em 72 prestagées mensais e sucessivas entre
15 de margo de 2011 e 15 de fevereiro de 2017.

Sobre o principal da divida incidiu juros de 1,92% a.a. mais TJLP. Os juros foram pagos trimestralmente entre 15 de
fevereiro de 2009 e 15 de margo de 2011, e mensalmente, no periodo de amortizacao do principal.

* Em 16 de setembro de 2009, a Companhia firmou contrato de financiamento junto ao BNDES (“BNDES Direto 111”),
no montante total de R$422.410, divididos em trés subcréditos: ‘A’ (R$278.395), “B” (R$3.200) e “C” (R$140.815), para
cobrir, principalmente, os desembolsos com as obras do projeto do Metré do Século XXI, 0 montante foi totalmente
desembolsado pelo BNDES & Companhia.

A amortizagao do principal do subcrédito ‘A’ sera feita em 150 prestacdes mensais e sucessivas entre 15 de maio de
2012 e 15 de outubro de 2024. Sobre o principal da divida do subcredito ‘A’ incidirdo juros de 1,72% a.a. mais TJLP.
Os juros foram pagos trimestralmente entre 15 de outubro de 2009 e 15 de abril de 2012, e sdo pagos mensalmente
no periodo de amortizagao do principal.

A amortizagao do principal do subcrédito “B” foi feita em 72 prestagdes mensais e sucessivas entre 15 de novembro
de 2011 e 15 de outubro de 2017. Sobre o principal da divida do subcrédito “B” incidiu a TJLP. Os juros foram pagos
trimestralmente entre 15 de outubro de 2009 e 15 de outubro de 2011, e mensalmente no periodo de amortizagao
do principal.

A amortizagao do principal do subcrédito “C” sera feita em 132 prestagées mensais e sucessivas entre 15 de outubro
de 2013 e 15 de setembro de 2024. Sobre o principal da divida do subcrédito “B” incidirdo juros de 1,72% a.a. mais
TJLP. Os juros foram pagos trimestralmente entre 15 de setembro de 2010 e 15 de setembro de 2013, e sdo pagos
mensalmente no periodo de amortizacédo do principal.

As principais garantias dos contratos de financiamento BNDES Direto |, BNDES Direto || e BNDES Direto Il sdo as
seguintes:

¢ Vinculagdo de parcela da receita tarifaria decorrente da prestagdo dos servicos de transporte metroviario de
passageiros, em valor mensal nao inferior a R$31.960, a serem corrigidos anualmente pelo IPCA.

» Constituigdo de conta reserva com saldo nao inferior a R$15.489, a serem corrigidos anualmente pelo IPCA a partir
da data da assinatura.

* Constituir penhor em favor do BNDES, em 1° grau para BNDES Direto |, em 2° grau para o BNDES Direto Il e em
3° grau para o BNDES Direto Ill, sobre os seus Direitos Creditérios emergentes do Contrato de Concessao para
a Exploracdo dos Servigos Publicos de Transporte Metroviario de Passageiros, celebrado entre a Companhia e o
Estado do Rio de Janeiro, com a interveniéncia de terceiros, em 27 de janeiro de 1998, e seus posteriores aditivos,
abrangendo o direito da Companhia de ser indenizada pelo Estado do Rio de Janeiro nas seguintes hipéteses:

a) Perdas que a mesma venha a ter em razéo da nao recomposicao do equilibrio econdmico-financeiro do contrato;
b) Perdas em decorréncia de contingéncias de responsabilidade do Estado do Rio de Janeiro ou de seus 6rgaos que
venham a ser imputadas a Companhia; e

c) Extincao da Concessao, nos termos do respectivo Contrato de Concessao, bem como outros direitos de indenizagao
que a Companhia venha a ter em face do Estado do Rio de Janeiro por forga do referido contrato.

Como condicao restritiva, € vedada a Companhia a aplicagao dos recursos em finalidade diversa da prevista no objeto
dos financiamentos. A Administragao da Companhia entende que esta condi¢ao esta sendo atendida. Adicionalmente,
esses contratos de financiamento possuem clausulas restritivas quanto a determinados indices financeiros, que em
caso de descumprimento aceleram o vencimento do financiamento. Tanto para o contrato BNDES Direto | quanto para
o contrato BNDES Direto Il, o indice financeiro é o seguinte: LAJIDA (Lucros antes de juros, impostos, depreciacao e
amortizacdo) sobre Despesas Financeiras Liquidas maior ou igual a 2, a Companhia esta cumprindo o indice exigido.
Financiamento

Em 12 de margo de 2014, foi celebrado um Contrato de Abertura de Crédito e Outras Avengas com o Citibank N.A.,
especificamente destinado para fins societarios em geral, incluindo, mas nao se limitando a reforgo de seu capital de
giro, no valor de US$36,389, em parcela Unica, os juros incidiram sobre o saldo devedor do principal, calculados a
taxa de 2,2313% a.a., pagos em parcela unica. Liquidado em 11 de margo de 2016.

Em 11 de margo de 2016, foi celebrado um Aditivo ao Contrato de Abertura de Crédito e Outras Avencas entre a
Companhia e o Citibank N.A., no valor US$37,736 perfazendo o montante de R$140.000.000 (cento e quarenta
milhdes de reais). Os juros incidirao sobre o saldo devedor do principal, calculados a taxa de 2,7000% a.a., em 2
parcelas pagaveis em 13 de margo de 2017 e 12 de margo 2018. A forma de pagamento do principal sera a partir
de 366 dias contados da data de desembolso em 2 parcelas consecutivas, nas datas de 13 de margo 2017 e 12 de
marco de 2018. Existem covenants financeiros que estdo sendo atendidos pela Companhia.

Financiamento importagédo

Em 26 de dezembro de 2008 a Companhia firmou um contrato de financiamento de importacéo junto ao Banco
Calyon para cobrir até 85% das importacdes de equipamentos para o projeto de implantacdo de um sistema de
sinalizagao ATP (“Automatic Train Protection”), objeto do contrato firmado com a GE Transportation Systems SPA. O
financiamento contratado, teve atualizagé@o pela variacdo cambial e juros de 3,44% ao ano. A liberacao dos recursos
foi feita pelo Banco Calyon diretamente ao fornecedor no exterior, a medida que os equipamentos foram embarcados.
A amortizagao do principal foi realizada em ddlar e em 14 parcelas semestrais consecutivas, vencendo a primeira
6 meses apos a liberacao do principal realizada pelo banco ao fornecedor, juntamente com o juros acumulados até
essa data. Liquidado em 31 de outubro de 2016.

Financiadora de Estudos e Projetos

Em 27 de agosto de 2009, a Companhia firmou contrato de financiamento mediante abertura de crédito junto a FINEP,
no montante total de R$21.500, divididos em subcréditos ‘A’ (R$10.452) e “B” (R$11.048). O crédito foi integralmente
posto a disposi¢ao da Companhia em 01 de agosto de 2011.

A amortizagao sera feita em 81 prestagdes mensais e sucessivas entre 15 de maio de 2011 e 15 de janeiro de 2018.
Sobre o principal da divida dos subcréditos ‘A’ e “B” incidirao juros de 5,25% a.a. e 8,25% a.a. respectivamente, mais
TILP.

Caixa Econémica Federal

Em 30 de junho de 2010, a Companhia firmou contrato de financiamento e repasse destinado a realizagdo de
investimentos no sistema metroviario do Rio de Janeiro, no ambito do programa PRO-TRANSPORTES/FGTS
junto a Caixa Econdmica Federal no montante total de R$650.000, divididos em subcréditos ‘A’ (R$240.000) e “B”
(R$410.000). Em 30 de junho de 2011, foi creditado pela Caixa Econdmica Federal a Companhia o montante de
R$240.000 (subcrédito ‘A’). Este valor foi creditado em aplicacéo financeira especifica e destina-se obrigatoriamente
ao pagamento dos 114 carros metrd, sendo vedada a utilizacao desses recursos para qualquer outro fim. Os recursos
do subcrédito “B” nao serao creditados a Companhia.

A amortizacdo sera feita em 240 meses contados a partir do término do prazo de caréncia dos subcréditos (48
meses). O saldo devedor serd apurado mensalmente e sdo devidas as seguintes taxas:

a) Juros - equivalente a taxa nominal de 5,5% a.a., capitalizada mensalmente;

b) Administracéo - valor equivalente a taxa nominal de 2% a.a., capitalizada mensalmente; e

c) Risco de crédito - equivalente a taxa nominal de 0,3% a.a., capitalizada mensalmente.

O saldo devedor e as prestagdes serdo reajustados pelo mesmo indice e na mesma periodicidade da utilizagao dos
saldos das contas vinculadas do Fundo de Garantia do Tempo de Servico - FGTS, utilizada para esse fim a Taxa
Referencial - TR, ou outro indice que venha a substitui-la.

Os juros dos contratos de empréstimos e financiamentos do BNDES “II” e “IlI; FINEP, Calyon e Caixa Econémica
Federal foram capitalizados no exercicio findo em 31 de dezembro de 2016 obedecendo aos critérios de aplicagao
dos recursos, no montante de R$180.

Debéntures

* Em 31 de julho de 2012, foram subscritas 154.170 debéntures, ndo conversiveis em acoes, em série Unica, de
espécie quirografaria, com valor nominal unitario de R$1 (mil reais), perfazendo o valor total de R$154.170.

O Instrumento Particular de Escritura da 32 emissédo de debéntures foi firmado com base nas reunides do Conselho
de Administragado da Companhia datadas de 24 de abril de 2012 e 27 de julho de 2012, as quais deliberaram as
condigbes da Emissao. Os recursos oriundos da captacdo por meio da Emissdo foram para financiamento de
até 90% do CAPEX de cada um dos projetos da Companhia. As debéntures fazem jus a remuneragéo da TR do
primeiro dia do més anualizada, calculada e divulgada pelo BACEN, capitalizada de uma sobretaxa de 9,50% (nove
inteiros e cinquenta centésimos por cento) ao ano, base 252 (duzentos e cinquenta e dois) dias (“Remuneragao”).
A Remuneragao é calculada de forma exponencial e cumulativa pro rata temporis por dias uteis decorridos desde a
data de emisséo das Debéntures, incidentes sobre o valor nominal unitario das Debéntures ou saldo do valor nominal
unitario das Debéntures, devendo ser paga ao final de cada periodo de capitalizacéo, até a data de vencimento (ou
na data do vencimento antecipado das Debéntures em razdo da ocorréncia de um dos eventos de inadimplemento,
conforme o caso). Em 31 de agosto de 2012, foi repassado pela Linha Amarela S.A. a Concessao Metroviaria do Rio
de Janeiro S.A. o montante atualizado de R$155.475.

O prazo de vencimento das Debéntures sera de 178 meses contados da Data de Emisséo, vencendo-se, portanto,
em 30 de maio de 2027. Os juros remuneratérios serdo pagos semestralmente durante o periodo de caréncia e
mensalmente a partir do 37¢ (trigésimo sétimo) més contado da data de emissao, inclusive.

As debéntures da Companhia nao possuem clausula de repactuacao.

CONCESSAO METROVIARIA
DO RIO DE JANEIRO S/A

CNPJ n©10.324.624/0001-18

* Em 12 de margo de 2014, foi celebrado o Termo de Adesao ao Contrato de Coordenagao e Distribui¢ao Publica da
42 Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da espécie Quirografaria, em Série Unica, para
Distribuicdo com Esforgcos Restritos da Companhia.

Para todos os fins de direito, a HSBC Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A. é a institui¢ao intermediaria lider
responsavel pela Oferta. A Emisséo foi realizada em 13 de margo de 2014, e composta por 21.000 (vinte e uma mil)
Debéntures, emitidas em série Gnica, com valor nominal unitario de R$10, perfazendo o montante de R$210.000.
O prazo de vencimento das Debéntures foi de 24 meses contados da Data de Emisséo, liquidado em 13 de margo
de 2016.

* Em 19 de novembro de 2014, foi celebrado o Termo de Adesao ao Contrato de Coordenagéo e Distribuigao Publica
da 52 Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agoes, da espécie Quirografaria, em Série Unica, para
Distribuicdo com Esforgos Restritos da Companhia.

As Debéntures foram objeto de Oferta Restrita, sob regime de garantia firme de subscrigdo a serem outorgada a
Companhia pelo BB — Banco de Investimento S.A.. A Emissao foi realizada em 13 de margo de 2014, e composta por
5.500 (cinco mil e quinhentas) Debéntures, emitidas em série Unica, com valor nominal unitario de R$10, perfazendo
o montante de R$55.000. O prazo de vencimento das Debéntures foi de 18 meses contados da Data de Emissao,
liquidado em 19 de maio de 2016.

* Em 3 de marco de 2016, foi celebrado o Termo de Adeséo ao Contrato de Coordenagao e Distribuicao Publica da
62 Emissao de Debéntures Simples, Nao Conversiveis em Agdes, da espécie Quirografaria, em Série Unica, para
Distribuicdo com Esforgos Restritos da Companhia.

As Debéntures foram objeto de Oferta Restrita, sob regime de garantia firme de subscricdo a serem outorgada a
Companhia pelo Banco Bradesco S.A.. A Emisséo foi realizada em 11 de margo de 2016, e composta por 21.000
(vinte e uma mil) Debéntures, emitidas em série Unica, com valor nominal unitario de R$10, perfazendo o montante
de R$210.000. O prazo de vencimento das Debéntures serd de 2 anos contados da Data de Emissao, vencendo-se,
portanto, em 11 de margo de 2018.

* Em 16 de maio de 2016, foi celebrado o Termo de Adesao ao Contrato de Coordenacéo, Colocacgao e Distribuicao
Publica da 92 Emissdo de Notas Promissérias, com Esforgos Restritos da Companhia, em regime de garantia firme.
As Notas Promissorias foram objeto de Oferta Restrita, sob regime de garantia firme de subscri¢gao a serem outorgada
a Companhia pelo Banco Bradesco S.A.. A Emissao foi realizada em 16 de maio de 2016, e composta por 200
(duzentas) Notas Promissoérias, emitidas em série Unica, com valor nominal unitario de R$500.000 (quinhentos mil
reais), perfazendo o montante de R$100.000.000 (cem milhdes de reais). O prazo de vencimento das Debéntures foi
de 180 dias (cento e oitenta dias) contados da Data de Emissao, liquidado em 21 de Novembro de 2016.

* Em 16 de novembro de 2016, foi celebrado o Contrato de Coordenacéo, Colocagao e Distribuicao Publica da 72
Emissao de Debéntures simples, com Esforcos Restritos da Companhia, em regime de garantia firme.

As Debéntures foram objeto de Oferta Restrita, sob regime de garantia firme de subscricdo a serem outorgada
a Companhia pelo Banco Bradesco S.A.. A Emisséo foi realizada em 16 de Novembro de 2016, e composta por
10.000 (dez mil) Debéntures, com valor nominal unitario de R$10.000 (dez mil reais), perfazendo o montante de
R$100.000.000 (cem milhdes de reais). O prazo de vencimento das Debéntures sera de 18 meses (dezoito meses)
contados da Data de Emissao, liquidado em 16 de maio de 2018.

Aplicacéo Financeira Vinculada

A Companhia mantém aplicacées em fundo de investimento para garantia de empréstimos no montante de R$ 24.881
em 31 de dezembro de 2017 (R$ 26.280 em 31 de dezmebro de 2016). Dos quais R$9.079, referem-se a aplicagdo em
fundo de investimento mantida pela Companhia junto a instituigao Itau BBA para garantir os empréstimos contratados
em 6 de fevereiro de 2009 e 16 de setembro de 2009 junto ao BNDES e R$15.802, refere-se & aplicagdo em CDB
mantida pela Companhia junto a Caixa Econémica Federal para garantir o financiamento contratado em 30 de junho
de 2010 junto a propria Caixa Econémica Federal, referentes a trés prestagdes mensais.

Clausulas restritivas

Empresa Divida Covenants Limite Apuracao
METRORIO Pr6 Transporte (CEF) ICSD =1 Anual
BNDES . EBITDA/RF* =2 Anual

HSBC/CITIBANK  DIVIDA LIQUIDA/EBITDA < 3,50 Trimestral

*Resultado Financeiro .
14. CONCESSAO DE SERVICO PUBLICO
Controladora e Consolidado

31/12/2017 31/12/2016

Circulante
Direito de concesséao (até janeiro de 2018) (a) 974 960
Renovagao / extensao do Direito de concessao (até janeiro de 2038) (b) 877 864

1.851 1.824
Nao circulante
Direito de concessao (até janeiro de 2018) (a) 40.235 52.094
Total 42.086 53.918

a) Direito de concesséo referente a outorga principal e outorga suplementar (primeiro periodo de concessao até 27
de janeiro de 2018)

* R$974 (R$960 em 31 de dezembro de 2016) referem-se ao 6nus da concessao assumido no processo de licitagéo,
repactuado através dos termos do Aditivo, determinado com base no valor devido ao Poder Concedente quitado
através do pagamento de parcelas ou quitado através da realizagao de investimentos. Com base no Aditivo, este
saldo sera pago pela Concessionaria em dagéao através da aquisigao de carros metro até janeiro de 2018.

¢ R$40.235 (R$52.094 em 31 de dezembro de 2016) referem-se ao énus da concessdo assumido no processo de
licitacéo, repactuado através dos termos do Aditivo, determinado com base no valor devido ao Poder Concedente
sobre a entrada em operagao de novas estagdes de acordo com o Paragrafo 92, da Clausula 12 do Contrato. Até a data
de 31 de dezembro de 2016, o MetréRio recebeu do Poder Concedente trés estagdes que estao sujeitas aos termos
desta Clausula: Estagao Siqueira Campos, Estagao Cantagalo e General Osério. A liquidacdo da obrigacédo se dara
através dos termos do Paragrafo 142 da Clausula 222 do Aditivo, onde a Concessionaria assumiu a responsabilidade
de liquidar certas obrigagoes referentes a acoes judiciais contra a RIOTRILHOS e CMRJ.

Esse compromisso, somava em 31 de dezembro de 2017, R$40.235 (R$52.094 em 31 de dezembro de 2016). Estas
obrigacodes: (i) serao liquidadas a medida que os pagamentos forem sendo exigidos em execugdes homologadas
pelo Poder Judiciario, e (ii) sofrem atualizagao monetaria de acordo com os indices aplicados no Tribunal de origem.
Baseado na andlise da Administragéo, a luz das informagdes disponiveis até a presente data e nas diversas
possibilidades na liquidagdo dos processos, a Companhia estd mantendo a parcela de Outorga suplementar
registrada no passivo néo circulante.

b) Compromisso decorrente da Renovacédo/extensdo do direito de concessao referente as outorgas principal e
suplementar para o segundo periodo de concesséo (de 28 de janeiro de 2018 até 27 de janeiro de 2038)

Alem dos pagamentos ao Poder Concedente, a Concessionaria assumiu o compromisso de melhorar, conservar e
expandir o sistema metroviario da Cidade do Rio de Janeiro que pertence a Concessao. A partir de 27 de dezembro
de 2007, através do Aditivo, a Companhia também assumiu o compromisso de realizar investimentos destinados: (i)
a implementacé@o de novas estacdes metroviarias, inclusive a obrigagéo de concluir, em condi¢des de operacao, o
trecho de 3,2 km, denominado Linha 1A (trecho inaugurado em 22 de dezembro de 2009), com a construcao da
Estagéo Cidade Nova (inaugurada em 1° de novembro de 2010), bem como a Estagdo Uruguai (inaugurada em
marco de 2014); (ii) a aquisicao de novos trens; e (iii) a modernizacao das operagdes. Em 31 de dezembro de 2016, os
investimentos previstos no Aditivo estavam estimados entre R$900.000 e R$1.200.000, e deverdo sofrer alteragdes
a medida que os projetos executivos forem sendo definidos e obtidas as cotagdes definitivas de pregos dos diversos
componentes.

Durante o exercicio de 2017 houve investimento no montante de R$ 75.605 (R$74.172 em 31 de dezembro de 2016).
Em 31 de dezembro de 2017, o valor de R$877 (R$864 em 31 de dezembro de 2016) refere-se a renovagao/extensdo
do direito de concessao do MetréRio até janeiro de 2038.

Movimentacao concessao:

Controladora e Consolidado

31/12/2016 _Atualizacao resultado Reversao 31/12/2017
Outorga (a) 1.824 27 - 1.851
Circulante 1.824 27 - 1.851
Outorga (b) 52.094 6.865 (18.724) 40.235
Nao Circulante 52.094 6.865 (18.724) 40.235
Total 53.918 6.892 (18.724) 42.086

Controladora e Consolidado

31/12/2015 Atualizacao resultado Pagamento 31/12/2016
Outorga (a) 2171 (347) - 1.824
Circulante 2.171 (347) - 1.824
Outorga (b) 47.651 6.007 (1.564) 52.094
Nao Circulante 47.651 6.007 (1.564) 52.094
Total 49.822 5.660 (1.564) 53.918

(a) Outorga do circulante, refere-se a compra dos trens.

(b) Outorga do nao circulante, refere-se ao Anexo V ao Contrato do Sexto Aditivo. No exercicio social corrente foi
realizada a nona prestagao de contas do contrato de concessdo, e a Companhia apurou o saldo remanescente e
realizou a reversao do montante para enquadramento do saldo contabil, conforme saldo remanescente.

Bens reversiveis

Conforme os termos do Paragrafo 12 da Clausula 172 do Contrato de Concessao, os Bens Reversiveis, transferidos a
posse da Concessionaria em 5 de abril de 1998 para utilizagao na prestagao dos servigos de transporte metroviario,
de acordo com os termos do Edital de Leilao PED/ERJ n® 01/97-Metr6 e do Contrato, foram recebidos a titulo gratuito.
A Companhia apresenta no quadro abaixo (*) a composi¢cdo dos Bens Reversiveis, transferidos a posse da
Concessionaria em 5 de abril de 1998:

Imobilizado da concessao

Veiculos 121
Equipamentos 227903
Ferramentas 854
Méveis e utensilios 607.104
Almoxarifado 26.799
Equipamentos de processamento de dados 714
Equipamentos de telecomunicacdes 522
Imoveis 5.229.910
Total 6.093.927

(*)Quadro nao revisado pelos auditores independentes.

Os itens que estao relacionados na conta de Almoxarifado acima representam uma parcela dos bens de consumo
transferidos pelo Poder Concedente a posse da Concessionaria de acordo com os termos do Paragrafo 11° da
Clausula 12 do Aditivo.

15. PROVISOES PARA RISCOS

A Companhia é parte em ag¢des judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e 6rgdos governamentais,
decorrentes do curso normal das operagoes, envolvendo questdes tributarias, trabalhistas, aspectos civeis e outros
assuntos.

A Companhia, na opiniéo de seus consultores juridicos realizou analise das demandas judiciais pendentes e, quanto
as acgoes trabalhistas, com base na experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas, constituiu provisao em
montante considerado suficiente para cobrir as perdas estimadas com as a¢cdes em curso, como se segue:

Controladora e Consolidado

31/12/2017 31/12/2016

Civeis 6.152 8.834

Trabalhistas 12.857 10.055

Tributarias 4.608 2.525

Outros 160 108

Total 23.777 21.522
Movimentacao das provisdes

Saldo inicial ProvisGes Atualizacao Reversoes/ Saldo final

31/12/2016 efetuadas monetaria pagamentos 31/12/2017

Civeis 8.834 1.322 690 (4.692) 6.154

Trabalhistas 10.055 2.741 1.200 (1.140) 12.856

Tributarias 2.525 2.084 - - 4.609

Outros 108 50 — - 158

Total 21.522 6.197 1.890 (5.832) 23.777

Saldo inicial Provisoes Atualizacao Reversoes/ Saldo final

31/12/2015 efetuadas monetaria pagamentos 31/12/2016

Civeis 7.301 1.965 851 (1.283) 8.834

Trabalhistas 7672 1.508 1.438 (563) 10.055

Tributarias - 3.900 - (1.375) 2.525

Administrativas - 217 - (109) 108

Total 14.973 7590 2.289 (3.330) 21.522

continua—sy
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a) Riscos civeis

A Companhia é ré em diversos processos civeis, movidos por clientes, principalmente em decorréncia de incidentes
ocorridos no sistema metroviario.

Em 31 de dezembro de 2017, as perdas possiveis estavam estimadas em R$41.519 (R$41.349 em 31 de dezembro
de 2016).

b) Riscos trabalhistas

A Companhia é parte em diversos processos de natureza trabalhista propostos por ex-funcionarios, cujos objetos
importam, em sua maioria, em pedidos de reintegragao, horas extraordinarias, equiparacao salarial, dentre outros.
Em 31 de dezembro de 2017, as perdas possiveis estavam estimadas em R$66.854 (R$11.417 em 31 de dezembro
de 2016).

c) Riscos tributarios

* Considerando que propusemos agao judicial e em sede de liminar foi deferida a suspensao da exigibilidade do
ICMS sobre as tarifas de conexao e uso do sistema de transmissao (TUST) ou distribuicao (TUSD) e que a area de
energia orcou os valores de ICMS.

Optamos pelo contingenciamento desses valores, até que o mérito da agao seja decidido e ocorra o transito em
julgado. A contingéncia tributaria provisionada no valor de R$1.301 é corrigida mensalmente pelo IGPM.

Depésitos judiciais, recursais e autos de arrecadagao

a) Depositos recursais

Em 31 de dezembro de 2017, a Companhia possuia R$26.446 em depdsitos recursais (R$25.532 em 31 de dezembro
de 2016).

b) Depésitos judiciais - embargos de terceiros - autos de arrecadacdo

Trata-se de recurso juridico que permite a um terceiro pleitear a excluséo de seus bens, penhorados em execugao
na qual ndo era parte.

As ordens de penhora contra a Companhia, em sua grande maioria, ttm como origem agoes trabalhistas e civeis
ajuizadas contra a CMRJ, nas quais a Concessionaria foi arrolada como sucessora.

Desta forma, a Companhia interpds diversos embargos de terceiros, objetivando a suspensao da penhora da sua
renda e de seus bens.

O valor total de processos relativos aos embargos de terceiros em 31 de dezembro de 2017 é de R$42.412 (R$30.183
em 31 de dezembro de 2016), sendo de natureza trabalhista e civel.

Em 31 de dezembro de 2017, o montante penhorado da renda da Companhia e ja depositado judicialmente é de
R$ 21.975 (R$20.513 em 31 de dezembro de 2016).

c) Bloqueios judiciais

Em 31 de dezembro de 2017, o montante referente a bloqueios judiciais em conta corrente é de R$3.101 (R$2.367
em 31 de dezembro de 2016).

16. PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social

Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, o capital social € de R$1.344.160, dividido em 1.446.898.779 agdes ordinarias,
todas sob a forma nominativa e sem valor nominal, integralmente subscritas pela INVEPAR.

b) Reserva legal

A Companhia destina 5% do seu lucro liquido antes de qualquer outra destinag@o para a constituicao da reserva
legal, que ndo excedera de 20% do capital social, conforme Art. 193 da Lei das Sociedades por Agoes.

Em 31 de dezembro de 2017 o valor da reserva foi consumido pelo prejuizo do exercicio, anteriormente constituido
no montante de R$5.763 (em 31 de dezembro de 2016).

c) Dividendos e juros sobre capital préprio (JSCP)

O Estatuto Social da Companhia determina a distribuicao de um dividendo minimo de 25% do lucro liquido do
exercicio, ajustado na forma do art. 202 da Lei das Sociedades por Agdes. O valor do juros pagos pela pessoa
juridica, a titulo de remuneracéo do capital proprio, podera ser imputado ao valor destes dividendos.

O JSCP antecipado durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2015 superou o montante de dividendos
minimos obrigatdrios, dispensando a Companhia da obrigatoriedade de destinagdo do mesmo. A administracao
optou por destinar o restante do resultado para dividendos adicionais propostos no montante de R$33.486, liquidados
em 30 de junho de 2016.

Em 05 de outubro de 2016 a Companhia realizou o pagamento referente a antecipagao de dividendos do exercicio de
2016 no montante de R$30.116 com base no resultado de 31 de agosto de 2016.

Em 31 de dezembro de 2017 a Companhia apresentou prejuizo no montante de R$ 6.070 (Lucro liquido de R$31.705
em 31 de dezembro de 2016).

17. RECEITAS, CUSTOS E DESPESAS POR NATUREZA

Receitas
Controladora e Consolidado
31/12/2017 31/12/2016
Receita com passagens 758.360 864.300
Receitas acessorias* 42.605 47.016
Receita da construgdo 38.427 73.991
Impostos e contribuicdes sobre a receita (23.129) (26.176)
Receita de servigos liquidas 816.263 959.131

*No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 n&o ocorreu receita de O&M (em 31 de dezembro de 2016 - R$5.789.
Custos e Despesas por natureza

Controladora e Consolidado

31/12/2017 31/12/2016
Pessoal e encargos (257.203) (244.391)
Conservacao e manutengao (74.743) (75.874)
Comunicacao, marketing e publicidade (7.351) (11.073)
Seguros e garantias (6.459) (6.277)
Servigos de terceiros (11.869) (16.334)
Veiculos (925) (700)
Consultoria e assessoria (10.018) (15.750)
Aluguéis*® (2.027) (29.275)
Energia elétrica (83.484) (86.579)
Perdas estimadas para crédito de liquidag@o duvidosa / Provisao para riscos 13.992 (7.733)
Parte relacionada (22.184) (15.929)
Depreciagao e amortizagao (133.278) (125.606)
Custo de construcao (38.427) (73 991)
Outros (41.883) (40.219)
675.859 749.731
Custo de servigos prestados .
Custo de construgao (38.427) (73 991)
Despesas gerais e administrativas (184.844) (178.342)
Outras receitas operacionais liquidas (2.772) 936
(675.859) (749.731)

* No exercicio findo em 31 de dezembro de 2016, o MetroRio incorreu em custo de locagao, o aluguel de trens junto
ao METROBARRA, vide nota 8, no montante de R$27.489.
18. RESULTADO FINANCEIRO

Controladora e Consolidado

31/12/2017 31/12/2016
Receitas financeiras
Descontos obtidos 24 15
Juros sobre aplicages financeiras 11.889 24.669
Juros ativos 2.781 1.241
Variagdo monetdria ativa 731 3.760
Variagbes cambiais ativas 3.513 44.908
Total receitas financeiras 18.938 74.593
Despesas financeiras
Juros sobre empréstimos e financiamentos - (53.613)
Comissdes e despesas bancarias 1.262) (2.047)
Juros passivos (48.750) (16.196)
Instrumentos financeiros derivativos (10.024) (48.920)
Variagao monetaria passiva (16.071) (16.898)
Juros sobre debéntures (48.398) (51.113)
Variagbes cambiais passivas (11. 943) (17513)
Juros com partes relacionadas (15.533)
Outros (22.108) (11.400)
Total despesas financeiras (158.556) (233.233)
Resultado financeiro liquido Total (139.618) (158.640)

19. RESULTADO POR ACAO
A Companhia apresenta a seguir as demonstragdes sobre o resultado por agdo para os exercicios findos em 31 de
dezembro de 2017 e de 2016.
O caélculo basico do resultado por agéo é feito através da divisédo do resultado do exercicio, atribuido aos detentores
de acdes ordinarias e preferenciais da controladora, pela quantidade média ponderada de acdes ordinarias e
preferenciais disponiveis durante o exercicio.
Os quadros abaixo apresentam os dados de resultado e agdes utilizados no calculo dos resultados basico e diluido
por agao:

Controladora

31/12/2017 31/12/2016
Resultado basico e diluido por agéo
Numerador
Prejuizo (Lucro) liquido do exercicio atribuido aos acionistas da Companhia (6.070) 31.705
Denominador (em milhares de agdes)
Média ponderada de numero de a¢des ordinarias 1.446.899 1.446.899
Lucro (prejuizo) basico e diluido por agdes (0,004) 0,022

Nao houve outras transagdes envolvendo acdes ordindrias ou potenciais a¢des ordinarias entre a data do balango
patrimonial e a data de concluséo destas informacdes financeiras intermediarias.

A Companhia ndo possui instrumentos diluidores em 31 de dezembro de 2017, e consequentemente, nao ha diferenca
entre o calculo do lucro por acéo basico e diluido.

20. SEGUROS

A Companhia mantém coberturas de seguros sobre seus ativos proprios, bens reversiveis e de responsabilidade civil.
Em 31 de dezembro de 2017, os principais seguros contratados séo:

Limite maximo Vigéncia

Descricao de indenizacao Inicio Fim Seguradora

Risco operacional 250.000 01/08/2017 01/08/2018 Bradesco
Responsabilidade civil geral 75.000 01/08/2017 01/08/2018 Tokio Marine
Transporte nacional** 4.000 28/02/2017 28/02/2018 RSA
Transporte internacional** 3.000* 28/02/2017 28/02/2018 RSA
Automovel frota Tabela Fipe 31/12/2017 31/12/2018 SURA
D&O*** 100.000 20/03/2017 20/03/2018 XL

(*) Em milhares de Délares - (Em reais R$9.924).

(**) A apdlice de seguro transporte nacional e internacional venceu em 28 de fevereiro de 2017 e foi renovada até 28
de fevereiro de 2018.

(***) A apolice de seguro Resp. Civil Administradores D&O venceu em 20 de margo de 2017 e foi renovada até 20 de
marco de 2018.

O escopo dos trabalhos de nossos auditores independentes nao inclui a revisao sobre a suficiéncia da cobertura de
seguros, a qual foi determinada pela Administragao da Companhia e que a considera suficiente para cobrir eventuais
sinistros.

21. AVAIS, FIANCAS E GARANTIAS

A Companhia prestou garantias, cujos montantes em 31 de dezembro de 2017 eram de R$29.285 (R$26.392 em 31
de dezembro de 2016), para garantir: (i) a aquisicéo de energia elétrica junto a Duke Energy; (ii) os financiamentos
junto ao BNDES e CEF; (iii) os processos judiciais gerais; e (iv) os processos judiciais que visam impedir a
responsabilizagdo da Companhia por cumprimento de decisdes judiciais proferidas em agdes movidas contra a
CMRJ e/ou a RIOTRILHOS antes da tomada de posse pela Concessionaria. Adicionalmente, a Companhia prestou
garantias aos empréstimos obtidos.

22. COMPROMISSOS E RESPONSABILIDADES

Além dos contratos de fornecimento vigentes, a Companhia também possui compromisso relativo a contratagao de
fornecimento de energia elétrica com a Duke Energy Internacional Geragao Paranapanema S.A., para o periodo
entre 12 de janeiro de 2011 e 31 de dezembro de 2021, celebrado em 26 de janeiro de 2009. Essa obrigagao foi
contratada por dois motivos estratégicos:

(i) Contratagao de montante de energia complementar, suficiente para atender ao inicio da operagao da Linha 1A,
da entrada em operacdo dos 19 novos trens e das estagdes General Osério, Cidade Nova e Uruguai, para o periodo
entre 2011 e 2015; e

(i) Contratacdo do montante de energia elétrica para atender ao consumo total das Linhas 1 e 2 do sistema
metroviario até 31 de dezembro de 2021, apds o vencimento do contrato vigente no periodo de 12 de janeiro de 2008
a 31 de dezembro de 2015.

CONCESSAO METROVIARIA
DO RIO DE JANEIRO S/A

CNPJ n©10.324.624/0001-18

Adicionalmente, possui contrato de operagdo e manutengéo da Linha 4 do metrd do Rio de Janeiro, extensédo de
Ipanema a Barra da Tijuca, assinado entre Metr6Rio, MetroBarra, CRB e o poder concedente (interveniente), onde, o
MetréRio, fica incumbido de executar a operagéo e manutencgao da Linha 4 apds o término das obras civis, o término
das instalagdes dos sistemas de sinalizagao e da aquisi¢ao dos trens.

23. INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Andlise dos instrumentos financeiros

A Companhia efetuou avaliacédo de seus ativos e passivos financeiros em relagao aos valores de mercado, por meio de
informagoes disponiveis e metodologias de avaliagao apropriadas. Entretanto, a interpretagao dos dados de mercado
e a selegdo de métodos de avaliagdo requerem consideravel julgamento e estimativas para se calcular o valor
de realizagao mais adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas nao indicam, necessariamente,
0os montantes que poderdo ser realizados no mercado corrente. O uso de diferentes hipéteses de mercado e/ou
metodologias pode ter um efeito relevante nos valores de realiza¢do estimados.

A Administragao desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias operacionais, visando liquidez, segurancga
e rentabilidade. A politica de controle consiste em acompanhamento permanente das taxas contratadas versus
as vigentes no mercado bem como na avaliagado da situagdo econdémico financeira das instituicdes envolvidas.
A Companhia nao efetua aplicagdes de carater especulativo em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.

Os valores constantes nas contas do ativo e passivo, como instrumentos financeiros, encontram-se atualizados na
forma contratada até 31 de dezembro de 2017 e de 2016. Esses valores estao representados substancialmente por
disponibilidades e valores equivalentes, contas a receber, empréstimos e financiamentos, debéntures e obrigagoes
com o Poder Concedente.

Consolidado
31/12/2017 31/12/2016
Custo Custo

Instrumentos financeiros Valor justo _amortizado _Valor justo _amortizado
Ativos

Caixa e equivalentes de caixa 58.215 - 51.620 -
Aplicacao financeira 47943 - 50.669 -
Créditos a receber - 20.992 - 21.059
Parte relacionada - 10.914 - 10.073
Total do ativo 106.158 31.906 102.289 31.132
Passivos

Fornecedores - 56.298 - 35.052
Parte relacionada - 9.398 - 1.632
Empréstimos e financiamentos - 594.055 - 635.537
Debéntures - 403.107 - 446.282
Obrigagbes com poder concedente - 42.086 - 53.918
Instrumentos financeiros derivativos — 20.311 — 31.764
Total do passivo — 1.125.255 — 1.204.185

b) Critérios, premissas e limitacdes utilizadas no calculo do valor justo
Os valores de mercado informados nao refletem mudangas subsequentes na economia, tais como taxas de juros

e aliquotas de impostos e outras varidveis que possam ter efeito sobre sua determinagdo. Os seguintes métodos e
premissas foram adotados na determinacao do valor de mercado:

 Caixa e equivalentes de caixa e aplicagoes financeiras

Os saldos em conta corrente mantidos em bancos tém seus valores de mercado idénticos aos saldos contabeis. Para
as aplicagoes financeiras os valores contabeis informados no balango patrimonial aproximam-se do valor justo, em
virtude do curto prazo de vencimento desses instrumentos.

c) Exposicéo a riscos de taxas de juros

Decorre da possibilidade da Companhia sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagbes de taxas de juros
incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. A Companhia possuli aplicagc“)es financeiras expostas a taxas
de juros flutuantes. As taxas de juros nas aplicacdes financeiras sao em sua maioria vinculadas a varlac;ao do CDI,
SELIC, IPCA e as taxas de juros dos empréstimos e financiamentos e debéntures estao vinculadas a variagéo da
Taxa de Juros de Longo Prazo (TJLP), Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), Taxa Referencial
(TR) e Certificados de Dep6sito Interbancario (CDI).

d) Concentracéo de risco de crédito

Instrumentos financeiros que potencialmente sujeitam a Companhia a concentragdes de risco de crédito consistem
primariamente de caixa e bancos e aplicagdes financeiras. A Companhia mantém contas correntes bancarias e
aplicagoes financeiras em diversas instituicoes financeiras, de acordo com critérios objetivos para diversificagao de
riscos de crédito.

e) Risco de taxa de cambio

Os resultados da Companhia poderao sofrer variagdes decorrentes da volatilidade da taxa de cambio em fungéo das
obrigagdes que a mesma assumiu quando da assinatura do Aditivo, particularmente, com relagéo a aquisi¢gao de
carros metrd, conforme detalhado na nota explicativa 14, considerando-se que os carros foram adquiridos no mercado
externo. Adicionalmente, de acordo com as informagdes prestadas nas notas explicativas 4 e 13, a Companhia possui
aplicages financeiras e empréstimos no exterior, respectivamente.

f) Operacéo de instrumentos financeiros derivativos

A Companhia adota uma politica conservadora em relagdo a derivativos, fazendo uso desses instrumentos
somente quando ha necessidade de protegao de passivos, sejam de natureza operacional ou financeira, ou ainda,
eventualmente, de algum ativo. Adicionalmente, os valores destas operacdes séo dimensionados e limitados para
cumprir apenas com esses passivos, ou, como exposto, eventualmente algum ativo, vedada a alavancagem através
de tais operagdes. Em 31 de dezembro de 2017 e de 2016, a Companhia possuia as seguintes operagdes com
caracteristica instrumentos financeiros derivativos:

Valor justo _ 31/12/2017
diferencial Curva
Ativo/ Valor de Posicdo Posicdo a receber/ diferencial a
Operacao _passivo Entidade Vencimento referéncia _ativa _passiva (pagar) receber/ (pagar)
Swap USD/CDI Citibank 12/03/2018 120.000 111.622  131.933 20.641 20311
Passivo
circulante 20.311
Valor justo 31/12/2016
diferencial Curva
Ativo/ Valor de Posicdo Posicdo areceber/ diferencial a
Operacdo _passivo Entidade Vencimento referéncia _ ativa _passiva (pagar) receber/ (pagar)
Swap USD/CDI Citibank 12/03/2018 140.000 127619 159.383 (33.062) (31.764)
Passivo
circulante (31.764)
Liquidados:
Valor justo 31/12/2017
diferencial Valor justo
Ativo/ Valor de Posicao Posicao areceber/ diferencial a
Operacao _passivo Entidade Vencimento referéncia _ ativa _passiva (pagar) receber/ (pagar)
Swap USD/CDI Citibank 13/03/2017 20.000 21.803  41.141 21803 __ 19.339
Passivo
circulante 19.339
Valor justo 31/12/2016
diferencial Valor justo
Ativo/ Valorde Posicdo Posicao areceber/ diferencial a
Operacao _passivo Entidade Vencimento referéncia _ ativa _ passiva (pagar) receber/ (Qagar)
Swap USD/CDI  Citibank 11/03/2017 85.000 140.654 110.770 29.883
Passivo
circulante 25.401
Em aberto:
31/12/2016
Preco de Ajuste
Contra- exercicio em
Instrumento Instituicao __tacao Liguidacao Valor Base _em Reais _ Reais
NDF - Contrato de compra de euro futuro ~ Santander 18/01/2016 26/02/2016 EUR 229 4,45 (23)
NDF - Contrato de compra de euro futuro ~ Santander 11/11/2016  25/04/2016 EUR 70 4,28 (18)
NDF - Contrato de compra de euro futuro ~ Santander 11/11/2016 25/05/2016 EUR 381 4,33 (141)
NDF - Contrato de compra de euro futuro ~ Santander 18/01/2016 15/06/2016 EUR 67 4,62 (48)
NDF - Contrato de compra de euro futuro ~ Santander 11/11/2016 27/06/2016  EUR 740 4,37 (457)
NDF - Contrato de compra de euro futuro ~ Santander 19/02/2016 30/06/2016 EUR 198 4,70 (216)
NDF - Contrato de compra de euro futuro  Santander 11/11/2016 25/07/2016 EUR 11 4,05 9)
NDF - Contrato de compra de euro futuro  Santander 19/02/2016 29/07/2016 EUR 1360 4,05 (1.510)
NDF - Contrato de compra de euro futuro HSBC 11/11/2016 25/01/2016 EUR 21 4,46 6
NDF - Contrato de compra de euro futuro HSBC 11/11/2016 25/02/2016 EUR 10 4,40 2
NDF - Contrato de compra de euro futuro HSBC 18/01/2016 08/03/2016 EUR 62 4,14 (20)
NDF - Contrato de compra de euro futuro HSBC 11/11/2016 28/03/2016 EUR 17 4,12 (2)
NDF - Contrato de compra de euro futuro HSBC 18/01/2016 15/04/2016 EUR 67 4,52 (38)
NDF - Contrato de compra de euro futuro HSBC 30/09/2016 30/06/2016 EUR 261 4,85 (324)
NDF - Contrato de compra de euro futuro HSBC 18/01/2016 15/08/2016 EUR 67 4,71 (79)
NDF - Contrato de compra de euro futuro HSBC 18/01/2016 17/10/2016 EUR 603 4,81__ (184)
Total: (3.061)

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 a Companhia nao possuia operacdes para protecdo cambial em
aberto.

Liquidados:
31/12/2016

Preco de Ajuste
Contra- exercicio em
Instrumento Instituicao tacao Liquidacao Valor Base _em Reais _Reais
NDF — Contrato de compra de euro futuro HSBC 11/11/2015 25/01/2016 EUR 21 4,46 6
NDF — Contrato de compra de euro futuro Santander 18/01/2016 26/02/2016 EUR 229 4,45 (23)
NDF — Contrato de compra de euro futuro HSBC 11/11/2015 25/02/2016 EUR 10 4,40 2
NDF — Contrato de compra de euro futuro HSBC 18/01/2016 08/03/2016 EUR 62 4,14 (20)
NDF — Contrato de compra de euro futuro HSBC 11/11/2015 28/03/2016 EUR 17 412 (2)
NDF — Contrato de compra de euro futuro HSBC 18/01/2016 15/04/2016 EUR 67 4,52 (38)
NDF — Contrato de compra de euro futuro Santander  11/11/2015 25/04/2016 EUR 70 4,28 (18)
NDF — Contrato de compra de euro futuro Santander  11/11/2015 25/05/2016 EUR 381 4,33 (141)
NDF — Contrato de compra de euro futuro Santander 18/01/2016 15/06/2016 EUR 67 4,62 (48)
NDF — Contrato de compra de euro futuro Santander  11/11/2015 27/06/2016 EUR 740 4,37 (457)
NDF — Contrato de compra de euro futuro HSBC 30/09/2015 30/06/2016 EUR 261 4,85 (324)
NDF — Contrato de compra de euro futuro Santander 19/02/2016 30/06/2016 EUR 198 4,70 (216)
NDF — Contrato de compra de euro futuro Santander  11/11/2015 25/07/2016 EUR 11 4,05 (9)
NDF — Contrato de compra de euro futuro HSBC 18/01/2016 15/08/2016 EUR 67 4,71 (79)
NDF — Contrato de compra de euro futuro Santander 19/02/2016 29/07/2016 EUR 1360 4,05 (1.510)
NDF — Contrato de compra de euro futuro HSBC 18/01/2016 17/10/2016  EUR 603 4,81 __(184)
Total: (3.061)

Em 11 de margo de 2016, foi firmado um Aditivo ao Contrato de Abertura de Crédito entre o MetroRio e o banco
Citibank, no valor US$37,736.

Para protegdo desta operagao foi contratado um SWAP no mesmo valor a uma taxa de R$3,71 por cada US$1, a
variagao no resultado provisionado do SWAP esta diretamente ligada a flutuagéo da taxa do Délar.

g) Andlise de sensibilidade de variacdes na moeda estrangeira e nas taxas de juros

No quadro abaixo, sdo considerados: (i) trés cenarios, sendo o cenario considerado provavel pela Companhia e
(i) cenarios variaveis chaves com os respectivos impactos nos resultados da Companhia. Esses cenarios foram
definidos com base na expectativa da Administragéo para as variagoes das variaveis chaves nas datas de vencimento
dos respectivos contratos sujeitos a estes riscos. Além do cenario provavel, a CVM através da Instrugdo n® 475, de
17 de dezembro de 2008, determinou que fossem apresentados mais dois cenarios com deterioragao de 25% e 50%
da variavel do risco considerado. Esses cenarios estao sendo apresentados de acordo com o requerimento da CVM.
As taxas consideradas foram:

Referéncia para ativos e passivos financeiros Cenario provavel Cenario A Cenario B
TJILP (% ao ano) 712% 5,34% 3,56%
TR Ativo (% ao ano) 0,60% 0,45% 0,30%
TR Passivo (% ao ano) 0,60% 0,75% 0,90%
DI Ativo (% ao ano) 9,78% 7,34% 4,89%
DI Passivo (% ao ano) 9,78% 12,23% 14,67%
IPCA (% ao ano) 2,95% 2,21% 1,48%
SELIC (% ao ano) 9,80% 7,35% 4,90%
Taxa de cambio média (R$/US$) 3,31 2,48 5,34

Fontes de informacao: BACEN, CETIP e FGV.

continua—sy
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METRORIO

Os valores de sensibilidade na tabela abaixo sao de juros a incorrer dos instrumentos financeiros sob cada cenario.
Consolidado

Cenario
Operacéao Risco Base provavel Cendrio A Cenario B

Ativos financeiros
Caixa e equivalente de caixa

Certificados de depositos bancarios — CDB DI 10.948 1.071 803 535

Letras financeiras do tesouro DI 25.334 2.478 1.858 1.239

Titulos publicos federais - Tesouro Nacional SELIC 5.971 585 439 293
Aplicacdes financeiras

Certificado de depdsitos bancarios - CDB DI 31.305 3.062 2.296 1.531

Operagbes compromissadas DI 44.522 4.354 3.266 2177

Fundo cambial exclusivo

Titulos publicos federais - NTNB SELIC 75.827 7431 5.573 3.716

Aplicagdes financeiras nao circulante

Certificado de depdsitos bancarios - CDB DI 14.368 1.405 1.054 703
Total ativos financeiros 208.275 20.386 15.289 10.194
Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos
BNDES TILP 246.519 17.552 13.164 8.776
FINEP TILP 268 19 14 10
Debénture BB DI 101.142 9.892 12.365 14.838
Financiamento CEF TR 243.813 1.463 1.829 2.194
Debénture LAMSA (CEF) TR 121.026 726 908 1.089
Debénture HSBC DI 180.940 17.696 22.120 26.544
Banco do Brasil DI 18.000 1.760 2.201 2.641
CITIBANK DI 110.929 10.849 13.561 16.273
Aplicacéo financeira vinculadas (*) DI (24.881) (2.433) (3.042) (3.650)
Total passivos financeiros 997.756 57524 63.120 68.714

(*) Apresentada no passivo para refletir a intencdo da Companhia em liquidar os seus passivos financeiros.

A DIRETORIA CONTADOR
Leandro Ferreira Gongalves - CRC-RJ 105435/0-5

CONCESSAO METROVIARIA
DO RIO DE JANEIRO S/A

CNPJ n©10.324.624/0001-18

h) Gestéo do capital
O objetivo principal da administragao de capital da Companhia é assegurar que este mantenha uma classificagao

de crédito forte e uma razao de capital capaz de apoiar os negécios e maximizar o valor do acionista. A Companhia
administra a estrutura do capital e a ajusta considerando as mudangas nas condigoes econdmicas.
Consolidado

31/12/2017 31/12/2016
Empréstimos e financiamentos 594.055 635.537
Debéntures 403.107 446.282
Caixa e equivalentes de caixa (58.215) (51.620)
Aplicacoes financeiras (47.943) (50.669)
Divida liquida 891.004 979.530
Patrimoénio liquido 1.343.853 1.349.923
Patriménio liquido e divida liquida 2.234.857 2.329.453

i) Risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta de planejamento de liquidez

recorrente. O objetivo da Companhia € manter o saldo entre a continuidade dos recursos e a flexibilidade através de

contas garantidas, empréstimos bancarios e debéntures.

24. TRANSACOES NAO CAIXA

A Companhia teve as seguintes transacdes nao caixa no exercicio que foram excluidas do fluxo de caixa:
Consolidado

31/12/2017 31/12/2016
Aquisicao de imobilizado e intangivel ainda n&o liquidada financeiramente
(Fornecedores e partes relacionadas) 12.324 11.780
Encargos financeiros capitalizados no ativo intangivel - 180

Juros sobre capital proprio provisionado -
25. EVENTOS SUBSEQUENTES

Em 12 de margo de 2018 a Companhia integralizou sua 82 Emissdo de Debéntures no montante de R$ 550.000,
com prazo de cinco anos e caréncia de principal de dois anos. Esta operagdo tem como objetivo fazer frente as
necessidades de caixa de curto prazo e readequar a estrutura de capital da Companhia.

Os recursos oriundos da captacao por meio da Emissao foram destinados para o pagamento integral das 62 (sexta)
e da 72 (sétima) emissao de debéntures da Emissora, cujos valores de principal totalizam R$ 180.000 e R$100.000,
respectivamente, bem como do Contrato de Abertura de Crédito e Outras Avencas, celebrado entre a Emissora e
Citibank N.A., em 12 de margo de 2014, conforme aditado, cujo valor de principal é de US$ 33.821.

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRAGOES CONTABEIS INDIVIDUAIS E CONSOLIDADAS

Aos:

Acionistas, Conselheiros e Administradores da

Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. - Metrério

Rio de Janeiro - RJ

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas da Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro
S.A. - Metrério (Companhia) que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas
demonstragées do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para
o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, incluindo o resumo das principais
politicas contabeis.

Em nossa opiniédo, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigao patrimonial e financeira, individual e consolidada, da Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro -
Metrério em 31 de dezembro de 2017, o desempenho individual e consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de
caixa individuais e consolidados para o exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no
Brasil e com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB).

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Nossas
responsabilidades, em conformidade com tais normas, estao descritas na segao a seguir, intitulada “Responsabilidades
do auditor pela auditoria das demonstragbes contabeis individuais e consolidadas” Somos independentes em
relagcédo & Companhia e sua controlada, de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos
com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria
obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Enfase

Investigacao do Ministério Publico envolvendo a Controladora, acionistas e partes relacionadas

Chamamos a atenc@o para a Nota Explicativa n® 1.2 as demonstragdes contabeis, individuais e consolidadas,
que informa que desde setembro de 2016 encontram-se em andamento investigacdes e outras medidas legais
conduzidas pela Justica Federal e pelo Ministério Publico Federal, no contexto da chamada Operagéao Greenfield,
e que envolvem a Controladora, acionistas da Controladora e partes relacionadas da Companhia. Até o presente
momento ndo ha como determinar se a Companhia sera afetada pelos resultados das referidas investigagoes e
por quaisquer de seus desdobramentos e suas consequéncias futuras. As demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas da Companhia nao incluem quaisquer efeitos que possam advir dessas investigagcoes. Nossa opiniao
nao contém ressalva relacionada a esse assunto.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais significativos
em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto de nossa auditoria das
demonstragdes contébeis individuais e consolidadas como um todo e na formagdo de nossa opiniéo sobre essas
demonstragbes contdbeis individuais e consolidadas e, portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre
esses assuntos. Além do assunto descrito na se¢ao “Enfase; determinamos que os assuntos descritos abaixo séo os
principais assuntos de auditoria a serem comunicados em nosso relatério.

Reconhecimento de receitas da controlada Concessao Metroviaria do Rio de Janeiro S.A. - Metrério

Motivo pelo qual o assunto foi considerado um PAA

A principal fonte de receita da Companhia advém da cobranga de passagens dos usuarios das Linhas 1 e 2 do
metrd do Rio de Janeiro. A cobranga de passagens é capturada por meio de sistemas complexos informatizados no
momento em que os usuarios adquirem os bilhetes e utilizam as linhas de metr6. Adicionalmente, a Companhia é
responsavel pela gestao operacional e pela arrecadagao de passagens da Linha 4 do metr6 do Rio de Janeiro, a qual
nao faz parte da concessao da controladaCompanhia. Os recursos arrecadados pela Companhia sdo repassados
por critérios definidos entre as partes para a empresa que detém a concesséao da Linha 4.

Esse tema foi considerado como uma area critica e, portanto, um principal assunto de auditoria, devido ao processo
que de reconhecimento da receita apresentar uma complexidade sistémica relevante no momento da afericdo de
receita e métricas contratuais, as quais s@o especificas para arrecadagao e repasse da Linha 4.

Como o assunto foi conduzido em nossa auditoria

Com o auxilio de nossos especialistas internos em tecnologia da informacao, realizamos procedimentos especificos
automatizados dentre as diferentes plataformas de arrecadacao financeira e de utilizagao de passagens. Revisamos,
também, os contratos de gestdo operacional e financeira da Linha 4 do metrd6 do Rio de Janeiro e avaliamos
0s parametros contratuais para repasse de recursos para a empresa que detém a concessao da Linha 4. Em
complemento a esses procedimento realizamos procedimentos substantivos de: (i) confirmacéo de saldos, através
do envio de circularizacdo, para todos os valores recebidos por meio da Federacdo das Empresas de Transportes de
Passageiros do Estado do Rio de Janeiro (“Fetranspor”) e da “RioCard Tl o qual representa 59% sobre os totais de
receitas aferidas pela controladaCompanbhia; (ii) pelo fato do giro médio ser muito baixo, realizamos procedimentos
de substantivos de confronto entre os valores totais do exercicio recebidos e o total de receitas de passagens
reconhecidas contabilmente.

Com base nos procedimentos de auditoria efetuados e nas evidéncias de auditoria obtidas que suportam os nossos
testes, consideramos que os critérios para reconhecimento de receitas de passagens utilizado pela Companhia séo
aceitaveis, no contexto das demonstragdes contabeis tomadas como um todo.

Avaliacao do valor recuperavel do ativo intangivel relacionados a concessao

Motivo pelo qual o assunto foi considerado um PAA

A Companhia possui reconhecido no grupo de Ativo Intangivel direito de concesséo e renovacao dos direitos de
concessoes, de acordo com a Interpretagao ICPC 01 — Contratos de Concessao. Esses valores estdao diretamente
ligados aos investimentos realizados pela Companhia na concessao das operagdes do metré do Rio de Janeiro
(Linhas 1 e 2).

Esse direito de concessao, bem como sua renovagao séo amortizados contabilmente pelo método linear, levando em
consideragao o prazo remanescente de concessao. Ao final de cada exercicio social, a Companhia submete o saldo
contabil a testes de recuperabilidade (“impairment”) pelo método de fluxo de caixa descontado.

Esse tema foi considerado como uma area critica e, portanto, de risco em nossa abordagem de auditoria, tendo em
vista que envolve julgamentos subjetivos que podem trazer impactos significativos na elaboragao das demonstragoes
contabeis, ja que na determinagdo das premissas utilizadas pela Administragdo da Companhia, estdo inseridas
determinadas projecdes nos fluxos de caixa que apresentam um alto grau de incerteza, ja que sé@o afetadas por
condigdes futuras estimadas para crescimento da economia e do mercado como um todo.

Como o assunto foi tratado na auditoria das demonstracoes contabeis

Com o auxilio de nossos especialistas internos de finangas corporativas, revisamos a metodologia adotada para
elaboragao do estudo e avaliamos se os dados considerados no estudo eram as melhores informagdes disponiveis
e se foram consideradas sobre as praticas de mercado observaveis. Também revisamos as principais premissas
utilizadas considerando o ambiente econémico geral, o planejamento da Companhia, incluindo as expectativas
dos analistas, as premissas utilizadas no estudo anterior e seu desempenho quando comparadas com o resultado
efetivamente obtido, as informagdes histéricas utilizadas e também avaliamos o risco associado com o fluxo de
caixa e seu efeito relacionado a taxa de desconto. Analisamos a razoabilidade da taxa de desconto aplicada sobre
os fluxos de caixa da Companhia, levando em conta seu calculo matematico e a utilizagdo de melhores premissas
para célculo da taxa.

Também como parte de um dos procedimentos aplicados, elaboramos um estudo independente considerando um
cenario mais conservador e comparamos o valor recuperavel obtido com o estudo elaborado pela Administracdo da
Companhia, com o objetivo de avaliarmos a recuperabilidade do ativo em um ambiente mais conservador.

Com base nos procedimentos de auditoria efetuados e nas evidéncias de auditoria obtidas que suportam os nossos
testes, consideramos que a avaliacéo de valor recuperavel, elaborada pela Administragao da Companhia, é aceitavel,
no contexto das demonstrac¢des contabeis tomadas como um todo.

Outros assuntos

Demonstracées do Valor Adicionado

As demonstragdes individual e consolidada do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2017, elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, e apresentadas como
informagao suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos de auditoria executados em conjunto
com a auditoria das demonstracdes contabeis da Companhia. Para a formagao de nossa opinido, avaliamos se essas
demonstragdes estao conciliadas com as demonstragdes contabeis e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a
sua forma e conteudo estao de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC 09 - Demonstragao
do Valor Adicionado. Em nossa opiniao, essas demonstragdes do valor adicionado foram adequadamente elaboradas,
em todos os aspectos relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e séo consistentes
em relagédo as demonstracdes contabeis individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

Outras informacoes que acompanham as demonstrag6es contabeis individuais e consolidadas e o relatério
do auditor

A Administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informagdes que compreendem o Relatério da
Administragao.

Nossa opinido sobre as demonstragdoes contabeis individuais e consolidadas nao abrange o Relatério da
Administragao e nao expressamos qualquer forma de conclusao de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes contabeis individuais e consolidadas, nossa responsabilidade é a
de ler o Relatério da Administracéo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, inconsistente
com as demonstracdes contabeis ou com o nosso conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta
estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que ha distor¢ao relevante no
Relatério da Administragcdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Nao temos nada a relatar a este respeito.
Responsabilidade da administracao e da governanca pelas demonstragdes contabeis individuais e
consolidadas

A Administragao é responsavel pela elaborag@o e adequada apresentacéo das demonstragdes contabeis individuais
e consolidadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragao de demonstracdes contabeis livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragao das demonstragdes contébeis individuais e consolidadas, a Administragdo é responsavel pela avaliagdo
da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacionados com
a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contabil na elaboragao das demonstragdes contabeis, a nao
ser que a Administragao pretenda liquidar a Companhia e sua controlada ou cessar suas operacdes, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Os responsaveis pela governanga da Companhia e sua controlada séo aqueles com responsabilidade pela supervisao
do processo de elaboragéao das demonstragdes contabeis.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracées contébeis individuais e consolidadas
Nossos objetivos séo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas,
tomadas em conjunto, estao livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranga, mas, nao,
uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre
detectam as eventuais distor¢coes relevantes existentes. As distor¢gdes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao
consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisdes econdmicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria, exercemos
julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além disso:

¢ |dentificamos e avaliamos os riscos de distor¢ao relevante nas demonstragoes contabeis individuais e consolidadas,
independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de auditoria em
resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa
opiniao. O risco de nao detecgao de distorgao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro,
ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representagoes
falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos procedimentos de
auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao, com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos
controles internos da Companhia e sua controlada.

* Avaliamos a adequagao das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis e respectivas
divulgacdes feitas pela Administragao.

» Concluimos sobre a adequagao do uso, pela Administragao, da base contabil de continuidade operacional e, com
base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em relacdo a eventos ou condi¢bes que
possam levantar duvida significativa em relagdo a capacidade de continuidade operacional da Companhia e sua
controlada. Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencéo em nosso relatério de auditoria
para as respectivas divulgagées nas demonstragdes contabeis individuais e consolidadas ou incluir modificagao em
nossa opiniao, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de
auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condig¢des futuras podem levar a Companhia e
sua controlada a ndo mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentacao geral, a estrutura e o contetido das demonstracdes contdbeis, inclusive as divulgagdes e
se as demonstragdes contabeis individuais e consolidadas representam as correspondentes transagoes e os eventos
de maneira compativel com o objetivo de apresentacdo adequada.

* Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informagdes financeiras das entidades ou
atividades de negdcio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstragdes contabeis consolidadas.
Somos responsaveis pela direcdo, supervisao e desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela
opiniao de auditoria.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatagdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Fornecemos também aos responsaveis pela governanca declaracdo de que cumprimos com as exigéncias éticas
relevantes, incluindo os requisitos aplicaveis de independéncia, e comunicamos todos os eventuais relacionamentos
ou assuntos que poderiam afetar, consideravelmente, nossa independéncia, incluindo, quando aplicavel, as
respectivas salvaguardas.

Dos assuntos que foram objeto de comunicagcdo com os responsaveis pela governanga, determinamos aqueles
que foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstragdes contabeis do exercicio corrente
e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso
relatério de auditoria, a menos que lei ou regulamento tenha proibido divulgacédo publica do assunto, ou quando,
em circunstancias extremamente raras, determinarmos que o assunto nao deve ser comunicado em nosso relatorio
porque as consequéncias adversas de tal comunicagdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel, superar os
beneficios da comunicacéo para o interesse publico.
Rio de Janeiro, 19 de margo de 2018.

Ana Cristina Linhares Areosa
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