O

SUZANO

PAPEL E CELULOSE

Resultados
3T15

Sao Paulo, 12 de novembro de 2015. Suzano Papel e Celulose (Bovespa: SUZB5), uma das maiores produtoras integradas de celulose e papel
da América Latina, anuncia hoje os resultados consolidados do 3° trimestre de 2015 (3T15) e dos nove primeiros meses do ano (9M15). As
informagdes trimestrais consolidadas foram preparadas de acordo com as normas da CVM e os CPCs, e estdo em conformidade com as
normas internacionais de contabilidade (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standard Board (IASB). As informacdes operacionais e
financeiras sdo apresentadas com base em numeros consolidados em Reais. Os somatérios podem divergir devido a arredondamentos. Os

dados néo financeiros, tais como volume, quantidade, preco médio, cotagcdo média, em Reais e em Délares, ndo foram objeto de revisdo dos
auditores independentes.

Geracao de caixa operacional® recorde de R$ 3,0 bilhdes UDM?

Destaques do 3T15

* Reducdo da alavancagem no trimestre para 3,0x divida liquida/EBITDA Ajustado em BRL e para 2,3x em USD

= EBITDA Ajustado recorde de R$ 1,48 bilhdo no 3T15 (+140% vs 3T14) e de R$ 3,4 bilhdes no acumulado de
2015 (+107% vs 9M14)

= Celulose: recorde de producédo (929 mil ton) e de vendas (889 mil ton) no trimestre

= Papel: maior volume de vendas para exportacdo impulsionado pela retracdo da demanda no mercado
doméstico

= Menor patamar de SG&A sobre a receita liquida: 7,4% no 3T15 (-0,9 p.p. vs 3T14) e 8,2% nos 9M15 (-1,4 p.p.
vs 9M14)

= Continuidade da gestdo de passivos: programa em 2015 ja ultrapassou R$ 4,0 bilhdes reafirmando o
compromisso com a desalavancagem e a busca constante por estruturas e custos adequados e eficientes

= Suzano teve seu rating elevado pela Standard & Poor's e a perspectiva elevada pela Fitch Ratings no trimestre

= Dividendos intermediarios no montante de R$120 milhdes
Nota: 1 geracéo de caixa operacional considera EBITDA Ajustado menos capex de manutengao
2 gltimos 12 meses findos em 30/09/2015

R$ milhdes, exceto quando indicado 3T14 A Y-0-Y 2T15 A Q-0-Q 9M15 9M14 A Y-0-Y

Receita Liquida 2.985 1.979 50,8% 2.382 25,3% 7.515 5.088 47,7%
Mercado Externo 2.141 1.162 84,2% 1.633 31,1% 5.251 2.891 81,6%
Mercado Interno 844 817 3,3% 749 12,7% 2.264 2.197 3,1%

EBITDA Ajustado® 1.476 615 140,0% 959 54,0% 3.367 1.626 107,1%
Margem EBITDA (%) Ajustada® 49,4% 31,1% 18,4 p.p. 40,2% 9,2 p.p. 44,8% 32,0% 12,9 p.p.

Resultado Financeiro Liquido (2.624) (838) 213,1% 68 n.a. (4.293) (857) 401,2%

Resultado Liquido (959) (362) 164,7% 456 n.a. (1.266) (64) 1873,4%

Geragéo de Caixa Operacional 1.228 367 234,5% 593 107,1% 2.531 948 166,9%

Divida Liquida/EBITDA (x) 3,0x 4,5x -1,5x 3,3x -0,3x 3,0x 4,5x -1,5x

Divida Liquida/EBITDA Ajustado? (x) 3,0x 4,5x -1,5x 3,3x -0,3x 3,0x 4,5x -1,5x

Dados Operacionais (mil ton)

Vendas 1.224 1.200 1,9% 1.115 9,7% 3.454 2.969 16,3%
Celulose de Mercado 889 860 3,3% 805 10,4% 2.551 2.022 26,2%
Papel 335 340 -1,5% 310 8,0% 903 948 -4,8%

Producéo 1.245 1.132 9,9% 1.109 12,2% 3.456 3.139 10,1%
Celulose de Mercado 929 804 15,6% 804 15,5% 2.530 2.161 17,1%
Papel 315 328 -3,9% 305 3,4% 926 979 -5,4%

Nota: ® Nzo contempla itens nédo recorrentes
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Desempenho Operacional e Econémico-Financeiro
Unidade de Negocio Celulose

Os embarques de celulose no 3T15 totalizaram 12 milhGes de toneladas, 2,4% superior ao volume registrado no 3T14,
impulsionados pela fibra de eucalipto que apresentou crescimento de 5,9% e atingiu 5 milhdes de toneladas, de acordo
com dados divulgados pelo PPPC (Pulp and Paper Products Council), sendo a China a regido que apresentou o maior
crescimento. Na comparacéo com o 2T15 os embarques de celulose foram 2,2% superiores, e a fibra de eucalipto
apresentou crescimento de 7,3%. Nos 9M15, os embarques de celulose atingiram 35 milhdes de toneladas, 3,7%
superior ao mesmo periodo no ano passado, e os embarques de eucalipto totalizaram 14 milhdes de toneladas (+8,6%
vs 9M14).

Os estoques globais de celulose, fibra curta e longa, encerraram o més de setembro em 35 dias de producédo e
sustentam os pre¢os lista anunciados pela Suzano Papel e Celulose.

A Suzano comercializou o volume recorde de 888,9 mil toneladas de celulose de mercado no 3T15. Os principais
destinos das vendas da Companhia foram Asia e Europa. No acumulado do ano, a Suzano comercializou 2,6 milhdes
de toneladas, sendo 41,5% para a Asia, 30,3% para a Europa, 14,0% para o Brasil, 12,5% para a América do Norte e
1,7% para América do Sul e Central.

Volume de Vendas de Celulose (mil ton) Volume de Vendas de Celulose - 3T15
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Unidade de Neg6cio Papel

Dados da associagéo do setor (Iba - IndUstria Brasileira de Arvores) indicam que a demanda aparente doméstica
(venda doméstica + importacdo) por papéis de Imprimir & Escrever (Woodfree e Mechanical) e Papelcartdo
apresentaram retracdo de 17,3% no 3T15 vs 3T14, sendo que 0s papéis para Imprimir & Escrever apresentaram
retracdo de 21,6% e o segmento de Papelcartdo ficou estavel. Na comparacdo com o 2T15 a demanda aparente
doméstica por papéis de Imprimir & Escrever (Woodfree e Mechanical) e Papelcartdo apresentou crescimento de
7,4%, sendo que os papéis para Imprimir & Escrever apresentaram crescimento de 6,1% e o segmento de Papelcartdo
de 11,6%, reflexo da sazonalidade do mercado. No acumulado do ano, a demanda doméstica por papéis de Imprimir &
Escrever e Papelcartéo foi 14,2% inferior ao mesmo periodo de 2014.

As importacdes de papéis para Imprimir & Escrever (Woodfree e Mechanical) e Papelcartdo no 3T15 apresentaram
reducéo de 51,9% em relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. No acumulado do ano, a queda foi de 32,2% vs
oM14.

As vendas de papel da Suzano no 3T15 alcan¢garam 334,8 mil toneladas com destaque para o aumento expressivo das
exportacdes frente 0 mesmo periodo de 2014 (+24,5%) aproveitando-se da desvaloriza¢do cambial. No acumulado do
ano, as vendas totalizaram 902,9 mil toneladas, sendo 66,6% para o Brasil, 15,6% para América do Sul e Central,
8,9% para a América do Norte, 3,9% para a Europa, e 5,0% para as demais regioes.

Vendas de Papel (mil ton) Volume de Vendas de Papel - 3T15
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O preco liquido médio do papel vendido no mercado interno 1.009

foi de R$ 2.799/ton no 3T15, +1,6% superior ao 2T15 e
+6,0% superior ao 3T14. No acumulado do ano, o preco
apresentou evolucéo de 5,9% vs 9M14,
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O preco liquido médio em Délar do papel exportado no 3T15
foi de US$ 970/ton, 1,6% e 11,1% inferior ao 2T15 e ao 3T14, * Mercadolnterno = Mercado Extemo
respectivamente. No acumulado do ano, o preco foi de US$996/ton (-6,3% vs 9M14). Em Reais, o pre¢co do papel
exportado no 3T15 apresentou evolugcdo de 13,6% vs 2T15 e de 38,6% vs 3T14, e de 29,3% nos 9M15 vs 9M14,
devido ao impacto positivo da desvalorizacdo do Real no periodo.
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Receita Liquida

A receita liquida da Suzano no 3T15 foi de R$ 2.985,5 milhdes. O volume total de vendas de papel e celulose no
trimestre foi de 1.223,7 mil toneladas, incremento de 1,9% vs 3T14 e de 9,7% em relacéo ao 2T15.

Receita Liquida (R$ milhdes) Composicdo da Receita Liquida - 3T15
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Nota: Outros Papéis = papéis de outros fabricantes comercializados pela distribuidora

O desempenho da receita liquida consolidada, em relagdo ao 3T14, é explicado pela desvalorizacdo do Real frente ao
Délar, com impacto positivo na receita dos produtos exportados, pelo incremento do preco lista da celulose, e do maior
preco de papel no mercado interno. Na comparacdo com o 2T15, a evolucdo de 25,3% na receita € explicada pelo
impacto da variacdo cambial e pelo maior volume de vendas de celulose e papel.

No acumulado do ano, a receita liquida da Suzano foi de R$ 7.515 milhées. O volume total de vendas de papel e
celulose nos 9M15 foi 16,3% superior ao acumulado dos primeiros nove meses de 2014, alcancando 3.454 mil
toneladas. O preco liqguido médio em Reais da celulose foi 46% superior aos 9M14 e do papel apresentou crescimento
de 13% no periodo.

Producéo e Custos

Producéao (mil ton) 3T15 3T14 A Y-0-Y PANES A Q-0-Q 9M15 IM14 A Y-0-Y

Celulose de Mercado 929 804 15,6% 804 15,5% 2.530 2.161 17,1%
Papel 315 328 -3,9% 305 3,4% 926 979 -5,4%
TOTAL 1.245 1.132 9,9% 1.109 12,2% 3.456 3.139 10,1%

O incremento do volume de celulose de mercado produzido em 2015 reflete a operacao na fabrica de Imperatriz em
plena capacidade. A Suzano busca maximizar a rentabilidade do seu mix de producéo.

N&o houve parada programada para manutencdo no 3T15 e a Suzano apresentou recorde de producéo de celulose no
trimestre. No 4T15 estéo previstas paradas para manutencéo na linha 1 de Mucuri e na Unidade Limeira.

A partir de 2016, as paradas para manutencdo geral acontecerao respeitando a Norma Regulamentadora 13 (Inspec¢éo
em Caldeiras e Vasos de Pressdo) que estipula prazo maximo para inspecao das caldeiras de recuperagdo em 15
meses. Sendo assim, as paradas, que ocorriam em intervalos anuais, estdo sofrendo alteragdes no seu planejamento:

2014
Fabrica
1T14|2T14|3T14|4T14 1T16|2T16|3T16(4T16

Imperatriz (MA)!

Mucuri - Linha 1 (BA) sem parada
Mucuri - Linha 2 (BA)

]
Suzano (SP) - - -
Limeira (SP) I R R
T

Nota: tN&o houve parada para manutengdo em Imperatriz em 2014, pois a fabrica estava em ramp up
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Custo Caixa de Celulose Consolidado sem Parada (R$/ton) O custo caixa consolidado de produgéo de celulose de
mercado no 3T15 foi de R$668/ton, sendo impactado pelos
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O Custo dos Produtos Vendidos (CPV) no 3T15 totalizou R$ 1.655,5 milhdes, 11,7% e 7,0% superior ao 3T14 e 2T15,
respectivamente. O incremento na comparacdo com o 3T14 reflete o maior custo com frete maritimo devido a
desvalorizacdo do Real, o aumento do custo com madeira, o impacto da variagdo cambial nos insumos atrelados ao
dolar, e o menor beneficio com a venda de energia e Reintegra. Na comparacdo com o0 2T15, o incremento é reflexo
do maior volume vendido.

No acumulado do ano, o CPV foi de R$ 4.591,8 milhdes, 20,2% superior ao registrado nos primeiros nove meses de
2014, sendo impactado pelos gastos logisticos decorrentes do maior volume de vendas de celulose, pelo incremento
no custo com madeira, pela variagdo cambial nos insumos atrelados ao délar, pela menor receita com a venda de
energia e pelo beneficio do Reintegra.

O custo médio unitario dos produtos vendidos no 3T15 foi de R$ 1.352,9/ton, 2,5% inferior ao 2T15 e 9,6% superior em
relacdo ao 3T14. Nos 9M15 o custo médio unitario dos produtos vendidos foi de R$ 1.329,5/ton, 3,4% superior em
relacdo ao 9M14, apesar da inflacdo de 9,1% a.a. nos Ultimos 12 meses.

Despesas Operacionais

Despesas (R$ mil) 3T15 3T14 A Y-0-Y 2T15 A Q-0-Q 9M15 9IM14 A Y-0-Y
Despesas com Vendas 108.686 76.741 41,6% 102.695 58% 292.076 212.473 37,5%
Despesas Gerais e Administrativas 112.241 87.234 28,7% 106.914 5,0% 320.786 271.593 18,1%
Total das Despesas 220.927 163.975 34,7% 209.609 54% 612.862 484.066 26,6%
Total das Despesas / Receita Liquida 7,4% 8,3% -0,9p.p. 8,8% -1,4p.p. 8,2% 9,5% -1,4p.p.
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O incremento nas despesas com vendas é reflexo, principalmente, do maior volume de papel exportado, com impacto
nas despesas com logistica, e do aumento do PDD no periodo. O indicador despesa com vendas sobre receita liquida
foi de 3,6% no 3T15, reducéo de 0,2p.p. e 0,7 p.p na comparacdo com o 3T14 e 2T15, respectivamente. No acumulado
do ano, o indicador foi de 3,9% (-0,3 p.p. vs 9M14).

A relacdo despesas administrativas sobre receita liquida foi de 3,8% no 3T15, reducédo de 0,6p.p. e 0,7p.p. em
relacdo ao 3T14 e 2T15, respectivamente. Nos 9M15, a redugéo do indicador foi de 1,1p.p. na comparacdo com 9M14.

O indicador SG&A sobre receita liquida de 7,4% apresentado no 3T15 foi 0 melhor desde a implementacédo do IFRS. A
reducdo apresentada ao longo dos Ultimos trimestres é reflexo, principalmente, do impacto da variacdo cambial do
periodo na receita liquida, da diluicdo de despesas com o volume de vendas adicional proveniente da Unidade
Imperatriz e da implementacéo de a¢Bes definidas para reducéo de custos e despesas.

EBITDA

Dentre os fatores que afetaram o EBITDA e as margens operacionais no 3T15 em relacdo ao 3T14, destacam-se:
Positivos

= Aumento do preco lista da celulose e do pre¢o do papel no mercado doméstico

= Incremento do volume vendido de celulose

= Reducdo do SG&A sobre receita liquida, conforme explicado no item “Despesas Operacionais”
= Depreciagdo do Real em relagdo ao Délar, com impacto na receita advinda das exportacdes

Negativos

=  Aumento de custos com madeira
= Resultado com energia
= Incremento do PDD

EBITDA Ajustado (R$ milhdes) e Margelm EBITDA Ajustada (%) Composigéo do EBITDA Ajustado (R$ milhdes)
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Nota: * inclui depreciagéo, amortizagéo e exaustdo; 2 inclui outras receitas/despesas

operacionais e ajustes de itens ndo recorrentes.

Nos 9M15, o EBITDA Ajustado totalizou R$ 3.367,5 milh6es, com margem de 44,8% em relagédo a receita liquida do
periodo. Dentre os fatores que afetaram o EBITDA e as margens operacionais no acumulado do ano de 2015 em
relagdo aos 9M14, destacam-se (i) depreciacdo de 38,1% do Real em relacdo ao Délar, com impacto na receita
advinda das exportagfes; (ii) aumento no preco lista da celulose e no preco do papel no mercado doméstico; (iii)
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aumento do volume de vendas de celulose (+26,2%) e reducdo do volume de vendas de papel (-4,8%); (iv) maior custo
com madeira, devido a matriz e raio médio de abastecimento na Unidade Mucuri; e (v) pior resultado com energia.

Resultado Financeiro

Resultado Financeiro (R$ mil) 3T14 A Y-0-Y 2T15 A Q-0-Q 9M15 9M14 A Y-0-Y
Despesa Financeira Liquida (259.673) (232.754) 11,6% (239.641) 8,4% (732.560) (616.473) 18,8%
Despesas Financeiras (329.657)  (295.286) 11,6%  (318.310) 3,6%  (957.950) (801.935) 19,5%
Receitas Financeiras 69.984 62.532 11,9% 78.669 -11,0% 225.390 185.462 21,5%
Variagdo Cambial (1.845.583)  (564.820) 226,8% 233.289 na. (2.898.448) (208.314) 1291,4%
Resultado de opera¢des com derivativos (519.218) (40.585) 1179,3% 73.968 na. (662.309) (31.829) 1980,8%
NDF (286.505) (7.885)  35335% 62.127 na. (376.421) (1555) 24107,1%
Zero-Cost Collars (129.978) - n.a. - n.a. (129.978) - n.a.
Hedge Cambial de Divida (84.513) (14.816) 470,4% 16.399 na. (144.810) (30.374) 376,8%
Outros? (18.222) (17.884) 1,9% (4.558) 299,8% (11.100) 100 n.a.
Resultado Fnanceiro Liquido (2.624.474) (838.159) 213,1% 67.616 na. (4.293.317) (856.616) 401,2%

Nota: * Qutros inclui operagdes de Sw ap de moedas, Libor e commodities

O incremento nas despesas financeiras liquidas foi de 11,6% em relacdo ao 3T14 e de 8,4% em relacdo ao 2T15,
explicado principalmente pela variacdo cambial nos juros da divida em moeda estrangeira do periodo. Despesas nao
recorrentes provenientes do liability management impactaram o resultado em R$ 14,5 milhdes no 3T15.

As variacbes monetarias e cambiais impactaram negativamente o resultado da Companhia em R$ 1,8 bilhdo no
trimestre, em fung¢éo da variacdo da taxa de cambio de 28,1% sobre a exposi¢cdo de balango entre a abertura (R$
3,10/US$) e o fechamento (R$ 3,97/US$) do trimestre, com impacto contabil negativo na marcacdo a mercado da
parcela da divida em moeda estrangeira, porém com efeito caixa somente nos vencimentos ou amortizagées da divida.

Em 30/09/2015, o valor liquido de principal das operagdes contratadas para venda futura de dolares através de NDF’s
(Non Deliverable Forwards) simples era de US$ 336 milhGes. Seus vencimentos estdo distribuidos entre Outubro de
2015 e Janeiro de 2016 com taxa média de R$ 3,01 como forma de fixar margens operacionais para uma parcela das
vendas ao longo deste periodo.

No 3T15, foram contratadas operacdes de Zero-Cost Collar no montante de US$ 500 milhdes para o ano de 2016, no
intervalo de R$ 3,68 a R$ 4,25. O atual momento de volatilidade cambial tornou essa estratégia mais adequada para
protecéo do fluxo de caixa da companhia. No vencimento, se o cdmbio ficar no intervalo contratado ndo havera saida
ou entrada de caixa para a Suzano. O resultado negativo de R$ 130 milhdes é referente a precificagdo das operagdes
pelo modelo de Black & Scholes e ndo tem impacto caixa.

A Suzano calibra o perfil de endividamento de acordo com a sua proporcdo de receita dolarizada a fim de obter o
“‘hedge natural’. Desta forma, o efeito da depreciagdo do real também foi responsavel pelo resultado negativo de
R$84,5 milhdes.

Também sé&o celebrados contratos de swap de taxas de juros flutuantes (Libor) para taxas fixas em doélar e contratos
para fixag&do dos precos de celulose e de insumos para diminuir os efeitos destas varia¢des sobre o fluxo de caixa da
Companhia.

O resultado financeiro liquido foi negativo em R$ 2,6 bilhdes no 3T15, comparado ao resultado positivo de R$ 68
milhdes no 2T15 e negativo de R$ 838 milhdes no 3T14.
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Resultado Liquido

A Companhia registrou prejuizo liquido de R$ 959,2 milhdes no 3T15 em com

paracdo ao prejuizo liquido de R$ 362,4

milhdes no 3T14 e ao lucro liquido de R$ 455,6 milhdes no 2T15, impactado pela variagdo cambial no periodo. Nos
9M15, a Companbhia registrou prejuizo liquido de R$ 1.266,0 milhdo em comparacéo ao prejuizo liquido de R$ 64,2

milhdes nos 9M14.

Composicao do Resultado Liquido (R$ milhdes)

Composicao do Resultado Liquido (R$ milhdes)

1.722

861

I
(] (27

I
(219) 16

EBITDA 9M14

(64)

Depreciagdo  Resultado EBITDA
Amortizacdo & Financeiro

Exaustdo

IR&Cs

VEUEL=G]  Resultado com
Derivativos

(362)
406

= 1

(79)

(959)

Endividamento

30/09/2015  30/06/2015 A

Endividamento (R$ milhdes)

Amortizacdo & Financeiro

Resultado com
Derivativos

732
mm

(630)

Depreciagédo Resultado IR&CS

Variacao
Cambial

9M15

Exausté@o

(2.690)

Q-0-Q 30/09/2014 A Y-o-Y

Moeda Nacional 5.120 6.078 -15,8% 6.155 -16,8%
Curto Prazo 983 1.018 -3,4% 780 26,0%
Longo Prazo 4.137 5.060 -18,2% 5.374 -23,0%

Moeda Estrangeira 9.954 7.827 27,2% 6.945 43,3%
Curto Prazo 659 499 32,1% 638 3,3%
Longo Prazo 9.295 7.328 26,8% 6.307 47,4%

Divida Bruta Total 15.073 13.905 8,4% 13.099 15,1%
(-) Caixa 2.379 2.895 -17,8% 3.323 -28,4%

Divida Liquida 12.694 11.010 15,3% 9.777 29,8%

Divida Liquida/EBITDA (X) 3,0x 3,3x -0,2x 4 5% -1,5x

Divida Liquida/EBITDA Ajustado™ (X) 3,0x 3,3x -0,3x 4,5x -1,5x

Nota: * Ndo contempla itens néo recorrentes

A divida bruta, em 30/09/2015, era de R$ 15,1 bilhdes. A divida em moeda
estrangeira representou 66,0% da divida total da Companhia e em moeda
nacional 34,0%. O percentual da divida em moeda estrangeira, considerando
0 ajuste com derivativos, foi de 68%. A Suzano contrata divida em moeda
estrangeira como hedge natural, uma vez que parte significativa da receita é
proveniente de exportacdes. Essa exposicdo estrutural permite que a
Companhia contrate financiamentos de exportacdes em Doélares e concilie 0s
pagamentos dos financiamentos com o fluxo de recebimento das vendas.

A divida bruta, em 30/09/2015, era composta por 89,1% de vencimentos no
longo prazo e 10,9% no curto prazo. Em setembro de 2015, o custo médio da
divida em Reais era de 11,9% a.a. ou 84,2% do CDI (vs 12,2% a.a. ou 89,9%

Exposicao por Indexador - 30/09/2015
CDI

17%

TILP
8%

Fixa (R$)
7%

Cesta de
Moedas
5%

Libor
41%

Fixa (US$)
22%
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do CDI em junho/2015) e em Délar manteve-se em 4,0% a.a. O prazo médio da divida consolidada no encerramento
do trimestre era de 3,5 anos (vs 3,8 anos em junho/2015).

A divida liquida, em 30/09/2015, era de R$ 12,7 bilhdes (US$ 3,2 bilhdes) vs R$ 11,0 bilhdes (US$ 3,5 hilhdes) em
30/06/2015. A divida liquida em moeda estrangeira, considerando o ajuste com derivativos, representou 78% da divida
liquida total em 30/09/2015. A relagéo divida liquida/EBITDA Ajustado ficou em 3,0x.

Amortizacédo (R$ milhdes)

4.077

3.475
2.379 2628
l 495 1 399 1 329
670

Calxa 4T15 2016 2017 2018 2019 2020 2021 em
diante
Divida Liquida (R$ e US$ milhaes) Divida Liquida/EBITDA Ajustado em R$ e US$ (x)
4,5x
12.694 4.2 i
10,074 11.429 11.010 ’ 3,0x
9.777 - 37x
3,3x
3,1x 3,0x
3.989 29
- 3.793 3 563 3 549 3.195
. . . 2,3x
3T14 4T14 1715 2T15 3T15 3T14 4T14 1715 2715 3T15

« Divida Liquida R$ = Divida Liquida US$ mDivida Liquida/EBITDA R$ = Divida Liquida/EBITDA US$

Nota: Divida Liquida/EBITDA Ajustado n&o contempla itens n&o recorrentes.

Gestdo de Passivos

Em continuidade ao processo de desalavancagem e eficiéncia financeira, a gestdo de passivos financeiros otimizou a
forte geracdo de caixa e antecipou o pagamento de dividas, entre julho e setembro, no montante aproximado de R$1
bilhdo, que possuiam uma taxa de juros média de 115% da taxa DI.

Os pré-pagamentos realizados permitiram a empresa atuar em trés diferentes frentes: redug¢do do custo da divida,
gestdo do prazo médio e flexibilidade contratual.

Os efeitos praticos da estratégia adotada no terceiro trimestre representam R$17 milhdes em redugdo de despesas
financeiras ao ano e 5,7% do CDI em reducéo do custo do portfélio de dividas em carteira.

Com esse movimento, a Suzano ultrapassou o montante R$4,0 bilh6es em gestéo de passivos financeiros, nos nove
primeiros meses de 2015, demonstrando ativa e expressamente 0 seu compromisso em desalavancar
sustentavelmente e buscar estruturas e custos adequados e eficientes ao seu posicionamento de mercado e sua
capacidade operacional e gerencial.

Rating

Ao longo do 3T15, a Suzano teve seu rating elevado pela Standard & Poor's e a perspectiva elevada pela Fitch
Ratings. A Standard & Poor's elevou os ratings da Suzano, incluindo o rating de crédito corporativo, de 'BB' para 'BB+'
na escala global. A perspectiva é estavel.
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A Fitch Ratings elevou o Rating Nacional de Longo Prazo para 'AA-(bra)' de 'A+(bra)' a0 mesmo tempo que afirmou os
IDRs (Issuer Default Ratings — Ratings de Probabilidade de Inadimpléncia do Emissor) em Moeda Local e Estrangeira
em 'BB'. A Perspectiva dos ratings corporativos € positiva.

A Moody's atribui ratings seniores sem garantia real Ba2/Aa2.br para a Suzano com perspectiva positiva.

Investimentos

Investimentos (R$ mil) 3T15 3T14 A Y-0-Y 2T15 AQ-0-Q 9M15 9M14 A Y-o-Y
Manutencéo 247.869 247.839 00%  365.646 -32,2%  836.824  677.698 23,5%
Modernizag&o 117.894 73.751 59,9%  149.401 -211% 458911  621.264  -26,1%
Outros 15.489 14.360 7,.9% 6.813 1273%  30.738 27.048 13,6%
TOTAL 381.253 335.950 135%  521.860 -26,9% 1.326.473 1.326.010 0,0%

Os investimentos em modernizacdo contemplam projetos de retrofitting que resultam em reducéo de custo estrutural
para a Companhia.

Geracéao de Caixa

Geragéo de Caixa (R$ mil) 3T15 3T14 A Y-0-Y 2T15 A Q-0-Q 9M15 ImM14 A Y-0-Y

EBITDA Ajustado 1.476.300 615.127 140,0%  958.891 54,0% 3.367.469 1.625.794 107,1%
Capex Manutencéo 247.869 247.839 0,0%  365.646 -32,2%  836.824 677.698 23,5%
Geragdao de Caixa Operacional 1.228.431 367.288 2345%  593.245 107,1% 2.530.645 948.096 166,9%
Variagéo de Capital de Giro 651.852 (160.059) na. (138.907) n.a. 956.667 242.010 295,3%
Geracgéo de Caixa 576.579 527.347 9,3%  732.152 -21,2% 1.573.978 706.086 122,9%

No 3T15 a geracao de caixa operacional da Suzano (EBITDA Ajustado — Capex de manutencao) foi de R$1,2 bilho,
234,5% e 107,1% superior ao 3T14 e 2T15, respectivamente, resultado do aumento do EBITDA Ajustado no periodo,
conforme explicado na sec¢do EBITDA (pagina 6). A geracdo de caixa, considerando a variagdo de capital de giro, foi
de R$ 577 milhdes no 3T15.

No acumulado do ano, a geracao de caixa operacional somou R$2,5 bilhdes, 166,9% superior aos 9M14, resultado do
aumento no EBITDA Ajustado no periodo (+107,1%). A geracdo de caixa, considerando a variagdo de capital de giro,
foi de R$ 1,6 bilhdo nos 9M15. O aumento do capital de giro no periodo € devido ao incremento nas contas a receber
em funcéo da desvalorizagdo cambial e aumento de preco de papel e celulose.

Dividendos

O estatuto social da Suzano, em linha com os principios da legislagéo vigente, fixa um dividendo minimo obrigatério de
25% do lucro liquido ajustado do exercicio. O valor conferido as ac¢des preferenciais classes “A” e “B” sera 10% maior
do que aquele conferido as agdes ordinarias.

Em funcéo da forte geracdo de caixa, a Administracdo da Companhia propds e o Conselho de Administracdo aprovou
a distribuicdo de dividendos intermediarios, no montante de R$ 120 milhdes, a serem declarados e pagos contra o
saldo da conta de Reserva de Lucros para Aumento de Capital, e a titulo de antecipacdo dos dividendos obrigatérios
do exercicio social de 2015.

10
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O montante corresponde ao valor por acdo de: R$ 0,103370686 por acdo ordinaria; R$ 0,113707756 por acéo
preferencial da Classe “A”; e, R$ 0,344088518 por acgao preferencial da Classe “B. As ac¢des serdo negociadas “ex-
direito” a partir de 13 de Novembro de 2015

Os dividendos intermediarios serdo pagos aos acionistas no dia 24 de novembro de 2015, com base na posicao
acionéria de 12 de novembro de 2015.

Mercado de Capitais

Em 30/09/2015, as acdes preferenciais SUZB5 estavam cotadas em R$ 19,29/acdo. Os papéis da Companhia
integram o Nivel 1 de governanca corporativa e as carteiras do Ibovespa e IBrX-50.

Desempenho da Acédo Evolugéo da Liquidez

14.600 14.964
13.569

220
SUZBS 12.837

200 +98%

96
180 8.938 86
72
160
56
140
120 35
- N Ibovespa
- | N > SO o~ P
100 > ~7 N e, = V\W\, -17%
80
60 3T14 4T14 1T15 2T15 3T15
set-14  out-14 nov-14 dez-14 jan-15 fev-15 mar-15 abr-15 mai-15 jun-15 jul-15 ago-15  set-15

Fonte: Bloomberg

=== \Volume financeiro diario (R$ milhées) —@—Numero de negocios diario

Em 30 de setembro de 2015, o capital social da Companhia era representado por 371.148.532 ac¢8es ordinarias
(SUZB3) e 736.590.145 acdes preferenciais (SUZB5 e SUZB6), totalizando 1.107.738.677 acdes, negociadas na Bolsa
de Valores de Séo Paulo (BM&FBovespa), sendo 19.340.890 a¢Bes em tesouraria, 6.786.194 acdes ordinarias e
12.554.696 agdes preferenciais. O valor de mercado da Suzano, em 30 de setembro de 2015, era de R$ 21,4 bilhdes.
O free float no 3T15 ficou em 41,8% do total das acdes.

Distribuicdo do Free Float em 30/09/2015

Pessoa
Juridica

. 96%
Estrangeiros

47%

‘ Pessoa
Fisica

4%

Nacionais
53%
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Distribuicdo do Free Float em 30/09/2015

Europa: 19,1% do Float

América do Norte: Luxemburgo: 9,3% do Float
Qutros: 2,7% do Float Asia: 9,8% do Float
EUA: 16,4% do Float Irlanda: 2,5% do Float

Cingapura: 2,9% do Float
Japéo: 2,2% do Float
Arébia Saudita: 1,4% do Float
Emirados Arabes: 1,3% do Float
China: 1,1% do Float
Coréia do Sul: 0,4% do Float
Kuait: 0,4% do Float
Taiwan: 0,2% do Float

Canada: 1,1% do Float Holanda: 1,6% do Float

Brasil: 52,6%
do Float
América Latina*: Oceania:
0,4% do Float 0,5% do Float

*Ameérica Latina ex-Brasil

Eventos do Periodo

Deciséo preliminar em processo de investiga¢cdo de dumping

Em 20 de agosto de 2015, a Suzano comunicou aos seus acionistas que o Departamento de Comércio dos Estados
Unidos proferiu decisdo preliminar em processo de investigacdo de dumping nas importagbes de certos tipos de
papel ndo revestido, fixando preliminarmente uma taxac&o antidumping de 33,09% contra a Suzano. A decisdo tem
carater preliminar, sendo que a decisdo final somente sera proferida apés a conclusdo das investigagcbes. O
Comunicado ao Mercado esta disponivel no site de Rl da Companhia (www.suzano.com.br/ri).

Rating da Suzano elevado de 'BB' para 'BB+', refletindo desempenho financeiro mais forte; perspectiva
estavel.

Em 26 de agosto de 2015, a agéncia de rating Standard & Poor’s elevou de “BB” para “BB+”, com perspectiva
estavel. De acordo com relatério publicado pela agéncia nesta data, a elevacao reflete a estrutura de capital mais
forte da Suzano e a menor alavancagem, decorrentes da depreciacdo do real, a qual, juntamente com o ramp-up
bem-sucedido de sua planta de celulose de 1,5 milhdo de toneladas no Maranh&o, elevou a geracdo de EBITDA
para R$ 3,3 bilhdes no 6M15.

Fitch Afirma IDRs ‘BB’ da Suzano e Eleva Rating Nacional Para ‘AA-(bra)’; Perspectiva Positiva.

Em 11 de setembro de 2015, a agéncia Fitch Ratings afirmou os IDRs (Issuer Default Ratings — Ratings de
Probabilidade de Inadimpléncia do Emissor) em Moeda Local e Estrangeira em 'BB' da Suzano. Ao mesmo tempo,

12
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elevou o Rating Nacional de Longo Prazo para 'AA-(bra)', de 'A+(bra)’. A Perspectiva dos ratings corporativos é
Positiva. De acordo com relatério publicado pela agéncia nesta data, a elevacdo do rating nacional da Suzano
reflete a melhora da geracéo de fluxo de caixa livre (FCF) da Companhia, devido a depreciacdo do Real em 2015,
que reduziu sua estrutura de custo. Essa melhora acelerou a desalavancagem do balango da Companhia ap6s o
inicio das operacg@es da fabrica de celulose no Maranhdo, em um ritmo mais rapido do que o inicialmente projetado.
A Perspectiva Positiva para os ratings internacional e nacional reflete a expectativa da Fitch de que o FCF da
Suzano permanecera forte em 2016.

Eventos Subsequentes

Proposta de dividendos intermediarios com base nas Reservas de Lucros

Em 11 de Novembro de 2015, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou a declaragdo e pagamento de
dividendos intermediarios com base no saldo das Reservas de Lucros existentes, no montante de R$120.000
(cento e vinte milhdes de reais), correspondendo ao valor por acédo de: R$ 0,103370686 por acdo ordinaria; R$
0,113707756 por agdo preferencial da Classe “A”; e, R$ 0,344088518 por agéo preferencial da Classe “B”, sendo
tais dividendos declarados e distribuidos como antecipag&o dos dividendos minimos obrigatorios do exercicio social
de 2015. As agdes serao negociadas “ex-direito” a partir de 13 de Novembro de 2015.

13
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Proximos Eventos
A Suzano realizard uma teleconferéncia para apresentar os resultados do 3T15:
Data: 12 de novembro de 2015 (quinta-feira)
Em Portugués com traducdo simultanea para o Inglés
Horario: 10:30 hr (Horario de Brasilia)
7:30 hr (EST — New York)
Dados para conexao Portugués: +55 (11) 3193-1001 ou +55 (11) 2820-4001
Dados para conexao Inglés: +1 (786) 924-6977
Senha para os participantes: Suzano

Favor ligar até 10 minutos antes do inicio da teleconferéncia.

A teleconferéncia sera acompanhada por uma apresentacéo de slides e transmitida simultaneamente via webcast. Os
links de acesso estardo disponiveis no website de Relagdes com Investidores da Companhia (www.suzano.com.br/ri).

Se néo for possivel a sua participacéo, o link para o webcast estara disponivel para futura consulta no site de Relagdes
com Investidores da Suzano Papel e Celulose.

Reuniao com Investidores - APIMEC 2015 — Sao Paulo

Data: 13 de novembro de 2015 (sexta-feira)

Horario: 9hr

Local: Centro Brasileiro Britanico

Endereco: Rua Ferreira de Araujo, 741 - Pinheiros - S&o Paulo

Confirmacao de presenca: +55 11 3107-1571 ou apimecsp@apimecsp.com.br

Informacdes Corporativas

A Suzano Papel e Celulose, com receita liquida anual de R$ 7,3 bilhdes em 2014, € um dos maiores produtores
verticalmente integrados de papel e celulose de eucalipto da América Latina, com uma capacidade de producdo de
celulose de mercado de 3,4 milhdes de toneladas/ano e capacidade de producéo de 1,3 milhdo de toneladas de papel. A

Suzano Papel e Celulose oferece um amplo espectro de produtos de papel e celulose para os mercados doméstico e
internacional, com posic6es de liderangca em segmentos chave do mercado brasileiro e quatro linhas de produtos: (i)
celulose de eucalipto; (i) papel para imprimir & escrever ndo revestido; (iii) papel para imprimir & escrever revestido; e
(iv) papelcartao.

Afirmagdes sobre Expectativas Futuras

Algumas afirmagdes contidas neste comunicado podem ser projecdes ou afirmacgdes sobre expectativas futuras. Tais afirmagfes estdo sujeitas a riscos conhecidos e
desconhecidos e incertezas que podem fazer com que tais expectativas ndo se concretizem ou sejam substancialmente diferentes do que era esperado. Estes riscos
incluem entre outros, modificagdes na demanda futura pelos produtos da Companhia, modificagdes nos fatores que afetam os pregcos domésticos e internacionais dos
produtos, mudangas na estrutura de custos, modificagdes na sazonalidade dos mercados, mudangas nos precos praticados pelos concorrentes, variagbes cambiais,
mudangas no cenario politico-econdmico brasileiro, nos mercados emergentes e internacional.

14
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Anexo |

Dados Operacionais

Volume de vendas (em toneladas)

Mercado Externo 885.492 820.911 7,9% 803.910 10,1% 2.495.781 1.947.452 28,2%
Celulose 772.889 730.456 5,8% 699.830 10,4% 2.194.007 1.667.145 31,6%
Papel 112.603 90.455 24,5% 104.080 8,2% 301.774 280.307 7,7%

Papelcartéo 18.509 15.738 17,6% 17.090 8,3% 50.800 54.351 -6,5%
Imprimir & Escrever 94.095 74.716 25,9% 86.990 8,2% 250.974 225.956 11,1%

Mercado Interno 338.200 379.418 -10,9% 311.362 8,6% 957.959 1.022.027 -6,3%
Celulose 115.984 129.983 -10,8% 105.399 10,0% 356.849 354.393 0,7%
Papel 222.216 249.434 -10,9% 205.962 7,9% 601.110 667.634 -10,0%

Papelcartdo 43.999 47.807 -8,0% 38.533 14,2% 115.051 130.462 -11,8%
Imprimir & Escrever 171.610 196.274 -12,6% 161.955 6,0% 468.599 520.999 -10,1%
Outros Papéis 6.607 5.353 23,4% 5.474 20,7% 17.459 16.173 7,9%

Total 1.223.692 1.200.328 1,9% 1.115.272 9,7% 3.453.740 2.969.479 16,3%
Celulose 888.873 860.439 3,3% 805.230 10,4% 2.550.856 2.021.538 26,2%
Papel 334.819 339.889 -1,5% 310.043 8,0% 902.884 947.941 -4,8%

Papelcartéo 62.508 63.546 -1,6% 55.623 12,4% 165.852 184.813 -10,3%
Imprimir & Escrever 265.705 270.991 -2,0% 248.945 6,7% 719.573 746.955 -3,7%
Outros Papéis 6.607 5.353 23,4% 5.474 20,7% 17.459 16.173 7,9%

Abertura da receita (R$ mil) 3T14 AY-o-Y

Mercado Externo 2.141.299 1.162.472 84,2% 1.633.277 31,1% 5.250.827 2.891.285 81,6%
Celulose 1.753.817 937.891 87,0% 1.318.024 33,1% 4.300.849 2.209.079 94,7%
Papel 387.483 224,581 72,5% 315.253 22,9% 949.979 682.206 39,3%

Mercado Interno 844.195 817.006 3,3% 749.117 12, 7% 2.264.439 2.196.783 3,1%
Celulose 222.274 158.232 40,5% 181.725 22,3% 599.674 450.488 33,1%
Papel 621.921 658.774 -5,6% 567.392 9,6% 1.664.765 1.746.295 -4, 7%

Total 2.985.494 1.979.478 50,8% 2.382.394 25,3% 7.515.266 5.088.068 47, 7%
Celulose 1.976.090 1.096.123 80,3% 1.499.749 31,8% 4.900.522 2.659.567 84,3%
Papel 1.009.404 883.355 14,3% 882.645 14,4% 2.614.744 2.428.501 7,7%

Preco liquido médio (R$/tonelada)

Mercado Externo 2.418 1.416 70,8% 2.032 19,0% 2.104 1.485 41,7%
Celulose 2.269 1.284 76,7% 1.883 20,5% 1.960 1.325 47,9%
Papel 3.441 2.483 38,6% 3.029 13,6% 3.148 2.434 29,3%

Mercado Interno 2.496 2.153 15,9% 2.406 3,7% 2.364 2.149 10,0%
Celulose 1.916 1.217 57,4% 1.724 11,2% 1.680 1.271 32,2%
Papel 2.799 2.641 6,0% 2.755 1,6% 2.769 2.616 5,9%

Total 2.440 1.649 47,9% 2.136 14,2% 2.176 1.713 27,0%
Celulose 2.223 1.274 74,5% 1.863 19,4% 1.921 1.316 46,0%

Nota: "Outros Papéis" = papéis de outros fabricantes comercializados pela distribuidora
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Anexo Il

Demonstracao do Resultado Consolidado

DEMONSTRACAO DO RESULTADO - CONSOLIDADO

3T15 3T14 A Y-0-Y 2T15 A Q-0-Q 9M15 IM14
Receita Liquida 2.985.494 1.979.478 50,8% 2.382.394 25,3% 7.515.266 5.088.068 47,7%
Custo dos Produtos Vendidos (1.655.532) (1.481.662) 11,7% (1.547.808) 7,0% (4.591.831) (3.819.881) 20,2%
Lucro Bruto 1.329.962 497.816 167,2% 834.586 59,4% 2.923.435 1.268.187 130,5%
Despesas com Vendas (108.686) (76.741) 41,6% (102.695) 5,8% (292.076)  (212.473) 37,5%
Despesas Gerais e Administrativas (112.241) (87.234) 28,7% (106.914) 5,0% (320.786)  (271.593) 18,1%
Outras Receitas (Despesas) Operacionais 6.343 (1.742) n.a. (14.745) n.a. (16.218) 7.337 n.a.
Resultado da Atividade (EBIT) 1.115.378 332.099 235,9% 610.232 82,8% 2.294.355 791.458 189,9%
Depreciagdo, Exaustdo e Amortizagdo 360.010 282.654 27,4% 346.784 3,8% 1.062.261 843.540 25,9%
EBITDA 1.475.388 614.753 140,0% 957.016 54,2% 3.356.616 1.634.998 105,3%
Margem EBITDA (%) 49,4% 31,1% 18,4 p.p 40,2% 9,2 p.p 44, 7% 32,1% 12,5 p.p
EBITDA Ajustado 1.476.300 615.127 140,0% 958.891 54,0% 3.367.469 1.625.794 107,1%
Margem EBITDA Ajustada (%) 49,4% 31,1% 18,4 p.p 40,2% 9,2 p.p 44,8% 32,0% 12,9 p.p
Resultado Financeiro Liquido (2.624.474) (838.159) 213,1% 67.616 n.a. (4.293.317)  (856.616) 401,2%
Despesas Financeiras (329.657) (295.286) 11,6% (318.310) 3,6% (957.950)  (801.935) 19,5%
Receitas Financeiras 69.984 62.532 11,9% 78.669 -11,0% 225.390 185.462 21,5%
Variagao Cambial (1.845.583) (564.820) 226,8% 233.289 n.a. (2.898.448)  (208.314) 1291,4%
Resultado de operagdes com derivativos (519.218) (40.585) 1179,3% 73.968 n.a. (662.309) (31.829) 1980,8%
LAIR (1.509.096) (506.060) 198,2% 677.848 n.a. (1.998.962) (65.158) 2967,9%
IR e Contribui¢do Social 549.914 143.701 282,7% (222.211) n.a. 732.958 1.004 72903,8%
Resultado Liquido (959.182) (362.359) 164,7% 455.637 n.a. (1.266.004)  (64.154) 1873,4%
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Anexo Il

Balanco Patrimonial Consolidado

BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO (R$ mil)

30/09/2015 30/06/2015 PASSIVO 30/09/2015 30/06/2015
CIRCULANTE CIRCULANTE

Caixa e Equivalentes de Caixa 2.379.242 2.895.024 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 158.001 140.866
Contas a Receber 1.962.655 1.370.931 Fornecedores 580.653 753.069
Estoques 1.259.105 1.234.444 Obrigagdes Fiscais 59.361 51.059
Tributos a Recuperar 595.664 572.049 Empréstimos e Financiamentos 1.641.682 1.516.666
Despesas Antecipadas 40.320 46.137 Outras Obrigagdes 938.965 433.168
Adiantamentos a Fornecedores - Programa de Fomento 1.401 2.677 Dividas com Aquisicéo de Ativos 85.481 107.711
Ativos Nao-Correntes a Venda 74503 73.434 TOTAL CIRCULANTE 3.464.143 3.002.539
Outros Ativos Circulantes 176.785 107.909
TOTAL CIRCULANTE 6.489.675 6.302.605

NAO CIRCULANTE

Empréstimos e Financiamentos 13.431.694 12.388.012
Outras Obrigagdes 438.163 206.329
Dividas com Aquisicdo de Ativos 741.519 693.989
Impostos Diferidos 736.437 1.290.037
Provisdes 521.718 519.610
NAO CIRCULANTE TOTAL NAO CIRCULANTE 15.869.531 15.097.977
Ativos Biol6gicos 4.009.834 3.894.611
Impostos Diferidos 2.628 2052 _PATRIMONIO LiQUIDO
Demais Impostos a Recuperar 473.040 463.684 Capital Social 6.241.753 6.241.753
Adiantamentos a Fornecedores - Programa de Fomento 251.556 250.647 Reservas de Capital (204.906) (206.333)
Depésitos Judiciais 63.547 60.946 Reservas de Lucros 1.702.290 1.702.290
Demais Contas a Receber 169.934 101.808 Resultado do Periodo (1.228.287) (280.874)
Imobilizado 16.433.202 16.597.263 Ajustes de Avaliagdo Patrimonial 2.492.500 2.504.269
Intangivel 336.765 287.070 Outros Resultados Abrangentes (106.843) (100.935)
TOTAL NAO CIRCULANTE 21.740.506 21.658.081 TOTAL PATRIMONIO LIQUIDO 8.896.507 9.860.170
ATIVO TOTAL 28.230.181 27.960.686 PASSIVO + PATRIMONIO LIQUIDO 28.230.181 27.960.686
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Anexo IV
Fluxo de Caixa Consolidado

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO

3T15 3T14 9IM15 oM14

Fluxos de Caixa das Atividades Operacionais

Prejuizo liquido do periodo (959.182) (362.359) (1.266.004) (64.154)
Despesas com Depreciacédo, Exaustido e Amortizacdo 360.010 282.654 1.062.261 843.540
Resultado na Venda de Ativos Imobilizados e Bioldgicos (5.492) 38 (1.487) (1.562)
Provisdo e baixas para perdas com imobilizados 2.972 4.004 19.480 37.440
VariagGes cambiais e monetarias, liquidas 1.605.606 442.029 2.856.698 188.712
Despesas com juros liquidas 300.196 280.823 890.132 754.041
Imposto de Renda e Contribuigdo Social Diferidos (553.597) (86.466) (742.793) (14.986)
Juros sobre passivo atuarial 7.756 7.366 23.266 22.097
(Reversao) Complemento de provisdo para contingéncias (1.599) 3.660 (36.688) 6.715
Complemento de provisdo para plano de remuneracéo baseado em agées 5.466 3.462 25.769 14.971
Perdas liquidas com derivativos 519.218 40.585 662.309 31.829
Complemento proviséo para créditos de liquidagédo duvidosa 10.387 3.353 20.431 10.336
Provisdo (Reversao) para abatimentos 54.256 1.509 78.261 (5.108)
Provisdo para perdas nos estoques e baixas 2.191 3.211 7.485 3.319
Complemento de outras provisées 16.122 29.193 23.561 67.861
(Aumento) Reducéo em contas a receber (378.401) 231.775 (710.551) 422.421
(Aumento) Reducédo em estoques (29.198) 5.743 (206.752)  (350.026)
Aumento em tributos a recuperar (4.532) (11.589) (9.019) (64.266)
(Aumento) Reducéo em outros ativos circulantes e ativos néo circulantes (576) 66.080 26.532 121.195
Aumento (Redugéo) em fornecedores 188.495 27.471 81.120 (352.634)
(Reducéo) Aumento em outros passivos circulantes e néo circulantes (261.799) 31.563 (85.705) 161.683
Pagamento de juros (267.949) (244.809) (907.172)  (736.163)
Pagamento de outros impostos e contribuicdes (120.729) (97.195) (318.574) (277.583)
Pagamento de imposto de renda e contribuicdo social (8.240) (21.274) (41.973) (48.538)
Caixa gerado pelas atividades operacionais 481.381 640.826 1.450.587 771.140

Fluxos de Caixa das Atividades de Investimentos

AdicGes em investimentos, liquido do caixa recebido - (43.994) - (43.994)
Adic6es no imobilizado, intangiveis e nos ativos biol6gicos (331.318) (348.047) (1.112.573)  (958.963)
Recebimento por venda de ativos 14.423 554 24579 8.903
Caixa aplicado nas atividades de investimentos (316.895) (391.487) (1.087.994)  (994.054)

Fluxos de Caixa das Atividades de Financiamentos

Empréstimos captados 540.090 176.157 3.869.730 1.105.240
Liquidagao de contratos de operagfes com derivativos, liquida (47.117) (1.285) (34.711) (5.917)
Pagamentos de empréstimos e debéntures (1.203.716) (292.862) (5.497.375) (1.179.789)
Pagamentos de dividendos e juros sobre capital proprio - 2) (149.966) (122.180)
Proventos de acoes proprias - - 8.514 8.514
Caixa gerado pelas atividades de financiamentos (710.743) (117.992) (1.803.808)  (194.132)
Variagédo cambial sobre caixa e equivalentes 30.475 77.164 134.342 49.958
(Reducédo) Aumento de caixa e equivalentes (515.782) 208.512  (1.306.873) (367.088)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo 2.895.024 3.114.040 3.686.115 3.689.640
Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo 2.379.242 3.322.552 2.379.242  3.322.552
Demonstracdo da (Reducdo) Aumento no caixa (515.782) 208.512  (1.306.873) (367.088)
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Anexo V
EBITDA

R$ mil, exceto quando indicado 3T15 3T14 9IM15 9M14
Resultado Liquido (959.182) (362.359) (1.266.004) (64.154)
Resultado financeiro, liquido 2.624.474 838.159 4.293.317 856.616
Imposto de renda e contribuigdo social (549.914) (143.701) (732.958) (1.004)
EBIT 1.115.378 332.099 2.294.355 791.458
Depreciagdo, amortizagéo e exaustéo 360.010 282.654 1.062.261 843.540
EBITDA ® 1.475.388 614.753 3.356.616 1.634.998
Margem EBITDA 49,4% 31,1% 44, 7% 32,1%
|
Acordo comercial com fornecedores - - - (31.500)
Provisdo (Reversdo) para perda com imobilizado, baixas, impostos, devedores duvidosos e trabalhistas 696 - 5.310 22.132
Incéndio no armazém de Itaqui 344 - 844 -
Outros (128) 374 4.698 164
EBITDA Ajustado 1.476.300 615.127 3.367.469 1.625.794
Margem EBITDA Ajustado 49,4% 31,1% 44,8% 32,0%

@ EBITDA da Companhia calculado conforme a Instrugdo CVM n° 527, de 04 de Outubro de 2012.

Conciliagdo do EBITDA consolidado 3T15 3T14 9M15 9M14

EBITDA 1.475.388 614.753 3.356.616 1.634.998
Depreciag&o, amortizacdo e exaustao 360.010 282.654 1.062.261 843.540
Lucro Operacional antes do Resultado Financeiro e dos Impostos @ 1.115.378 332.099 2.294.355 791.458

@ Medigao contabil divulgada na Demonstracio do Resultado consolidado.
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