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COMPANHIA PROVIDENCIA INDUSTRIA E COMERCIO

BALANCOS PATRIMONIAIS FINDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2012 E 31 DE DEZEMBRO DE 2011

Em milhares de reais

Ativo

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa (Nota 6)
Instrumentos financeiros derivativos (Nota 7)
Contas a receber (Nota 8)

Estoques (Nota 9)

Tributos a recuperar (Nota 10)

Partes relacionadas (Nota 27)

Outros direitos realizdveis

Nao circulante

Realizével a longo prazo

Contas a receber (Nota 8)

Tributos a recuperar (Nota 10)
Imposto de renda e contribui¢o social diferidos (Nota 11)
Depésitos judiciais (Nota 17)
Depésitos e empréstimos compulsorios
Outros direitos realizaveis
Investimentos (Nota 12)

Intangivel (Nota 13)

Imobilizado (Nota 14)

Total do ativo

As notas explicativas da administra¢do sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Controladora Consolidado
30 de 31de 30 de 31 de
setembro dezembro setembro dezembro
de 2012 de 2011 de 2012 de 2011
92.170 70.394 105.495 81.176
10.046 3.006 10.046 3.006
114.648 133.245 148.349 160.877
30.170 38.773 44.833 50.151
30.744 30.697 40.804 42.138
14.859 9.486
7.380 6.747 12.047 18.333
300.017 292.348 361.574 355.681
2.022 2.177 4.464 4.526
21.147 26.690 21.920 27.463
48.943 62.870 52.397 66.936
41 39 65 44
30 29 30 29
127 127 127 127
125.733 120.234
8.839 10.217 43.117 44.632
419.578 427.870 831.628 680.705
626.460 650.253 953.748 824.462
926.477 942.601 1.315.322 1.180.143

Passivo e patriménio liquido

Circulante

Fornecedores (Nota 15)

Instrumentos financeiros derivativos (Nota 7)
Empréstimos (Nota 16)

Encargos sociais e provisdes trabalhistas
Impostos, taxas e contribui¢cdes a pagar (Nota 17)
Provisodes para riscos fiscais, trabalhistas e civeis
(Nota 18)

Dividendos a pagar

Outras contas a pagar

Nio circulante

Empréstimos (Nota 16)

Impostos, taxas e contribui¢des a recolher (Nota 17)
Imposto de renda e contribui¢@o social diferidos (Nota 19)
Provisodes para riscos fiscais, trabalhistas e civeis

(Nota 18)

Provisao para passivo a descoberto (Nota 12)

Patrimonio liquido capital e reservas atribuidos
aos acionistas da controladora

Capital social (Nota 20 (a))

Reservas de capital (Nota 20(c))

Ajustes de avalia¢@o patrimonial (Nota 20(i))
Reservas de lucros (Nota 20(e))

Acdes em tesouraria (Nota 20 (d))

Lucros acumulados (Nota 20 (f))

Total do passivo e patrimdnio liquido

Controladora Consolidado
30 de 31 de 30 de 31 de
setembro dezembro setembro dezembro
de 2012 de 2011 de 2012 de 2011
20.845 20.900 31.346 35.255
4916 4916
91.879 44.430 126.988 73.572
8.505 6.816 10.090 8.618
1.773 1.391 4.110 1.711
230 379 362 456
7 6 7 6
2.526 5.396 3.187 5.731
125.765 84.234 176.090 130.265
96.118 161.083 428.461 348.435
271 500 271 500
12.485 11.361
185 297 195 297
6.318 7.202
102.892 169.082 441412 360.593
228.657 253.316 617.502 490.858
409.003 409.003 409.003 409.003
11.666 11.064 11.666 11.064
160.456 168.597 160.456 168.597
76.004 101.434 76.004 101.434
(813) (813) (813) (813)
41.504 41.504
697.820 689.285 697.820 689.285
926.477 942.601 1.315.322 1.180.143




COMPANHIA PROVIDENCIA INDUSTRIA E COMERCIO

DEMONSTRACOES DE RESULTADOS PARA OS NOVE MESES E TRIMESTRES FINDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Operacdes continuadas

Receita (Nota 21)

Custo das vendas

Lucro bruto

Despesas com vendas (Nota 22)

Despesas administrativas (Nota 22)

Outras receitas (Nota 22)

Lucro operacional

Receitas financeiras (Nota 23)

Despesas financeiras (Nota 23)

Despesas financeiras, liquidas

Participacdo nos lucros de controladas (Nota 12)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuic¢do social
Imposto de renda e contribuig@o social (Nota 24)

Lucro do periodo das operagdes continuadas

Lucro liquido do periodo

Lucro liquido por agdo (basico e diluido)
De operagdes continuadas (Nota 20)

As notas explicativas da administra¢do sdo parte integrante das demonstra¢des financeiras.

Controladora Consolidado
3T2012 AC2012 3T2011 AC2011 3T2012 AC2012 3T2011 AC2011
120.941 337.962 107.443 301.325 166.728 457.197 142.697 384.614
(83.366) (235.124) (71.791) (210.025) (114.349) (319.023) (95.726) (269.337)
37.575 102.838 35.652 91.300 52.379 138.174 46.971 115.277
(8.358) (23.252) (9.097) (26.829) (9.206) (25.996) (9.982) (29.538)
(11.631) (35.196) (11.179) (36.155) (16.347) (47.203) (14.331) (44.398)
58 392 815 2.215 67 442 830 2.477
(19.931) (58.056) (19.461) (60.769) (25.486) (72.757) (23.483) (71.459)
17.644 44782 16.191 30.531 26.893 65.417 23.488 43818
8.869 43.600 23.832 40.500 17.870 53.163 25411 43.319
(9.609) (47.475) (18.182) (43.367) (16.006) (67.103) (25.071) (51.853)
(740) (3.875) 5.650 (2.867) 1.864 (13.940) 340 (8.534)
7.770 6.840 1.259 6.744
24.674 47.747 23.100 34.408 28.757 51.477 23.828 35.284
(5.749) (13.927) (7.732) (9.570) (9.832) (17.657) (8.460) (10.446)
18.925 33.820 15.368 24.838 18.925 33.820 15.368 24.838
18.925 33.820 15.368 24.838 18.925 33.820 15.368 24.838
0,24 0,42 0,19 0,31 0,24 0,42 0,19 0,31




COMPANHIA PROVIDENCIA INDUSTRIA E COMERCIO

DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE PARA OS NOVE MESES E TRIMESTRES FINDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2012

Em milhares de reais

Controladora Consolidado
3T2012 AC2012 3T2011 AC2011 3T2012 AC2012 3T2011 AC2011
Lucro liquido do periodo 18.925 33.820 15.368 24.838 18.925 33.820 15.368 24.838
Outros componentes do resultado abrangente
Variac@o cambial de investidas localizadas no exterior (457) (658) (1.187) (860) (457) (658) (1.187) (860)
Total do resultado abrangente do periodo 18.468 33.162 14.181 23.978 18.468 33.162 14.181 23.978

As notas explicativas da administra¢do sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




COMPANHIA PROVIDENCIA INDUSTRIA E COMERCIO

DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS PERIODOS FINDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2012 E 2011

Em milhares de reais

Em 01 de janeiro de 2011

Lucro liquido do periodo
Variagdo cambial de investidas no exterior (Nota 12)
Total do resultado abrangente do periodo

Realizac@o do custo atribuido (Nota 14)
(-) Impostos s/ realiza¢do do custo atribuido (Nota 11)
Total da realizacdo do custo atribuido

Contribuigdes/distribui¢des aos acionistas:
Acdes em tesouraria (Nota 20)
Pagamento baseado em a¢des (Nota 20)

Destinagdo do lucro liquido do exercicio:
Dividendos intermedidrios pagos
Total da realizagdo do custo atribuido

Em 30 de setembro de 2011

Em 31 de dezembro de 2011

Lucro liquido do periodo
Varia¢ao cambial de investidas no exterior (Nota 12)
Total do resultado abrangente do periodo

Realizacdo do custo atribuido (Nota 14)
(-) Impostos s/ realizagdo do custo atribuido (Nota 11)
Total da realizagdo do custo atribuido

Contribui¢des/distribui¢des aos acionistas:
Pagamento baseado em a¢des (Nota 20)
Destinagdo do lucro liquido do exercicio:
Dividendos pagos (Nota 20)

Total de contribuigdes/distribuigdes aos acionistas

Em 30 de setembro de 2012

Atribuivel aos acionistas do consolidado

Reservas de capital

Reservas de lucros

Custos Ajustes de Total do
Capital de Reserva Opgao Reserva Retencdo Reserva para Acdes em Lucros avaliagdo patrimonio
Social emissdo de agio de agdes Total legal de lucros Investimentos Total tesouraria acumulados patrimonial liquido
422.269 (13.266) 17.404 1.324 18.728 6.013 21.755 68.518 96.286 (6.701) 179.785 697.101
24.838 24.838
(860) (860)
24.838 (860) 23.978
11.642 (11.642)
(3.958) 3.958
7.684 (7.684)
(6.701) (6.701) 6.243 (458)
(1.269) (1.269) 1.324 55
(21.755) (21.755) (21.755)
(6.701) (1.269) (7.970) (21.755) (21.755) 6.243 1.324 (22.158)
422.269 (13.266) 10.703 55 10.758 6.013 68.518 74.531 (458) 33.846 171.241 698.921
422.269 (13.266) 10.703 361 11.064 7.486 25.430 68.518 101.434 (813) 168.597 689.285
33.820 33.820
(457) (457)
33.820 457) 33.363
11.642 (11.642)
(3.958) 3.958
7.684 (7.684)
602 602 602
(25.430) (25.430) (25.430)
602 602 (25.430) (25.430) (24.828)
422.269 (13.266) 10.703 963 11.666 7.486 68.518 76.004 (813) 41.504 160.456 697.820

As notas explicativas da administra¢do sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




COMPANHIA PROVIDENCIA INDUSTRIA E COMERCIO

DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS NOVE MESES E TRIMESTRES FINDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2012

Em milhares de reais

Fluxos de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido do periodo

Ajustes:

Depreciagao do imobilizado

Amortizagdo do intangivel

Juros e variagdes monetdrias

Provisdo para pagamento baseado em agoes
Realizacao de Imposto de renda e contribuigio social diferidos
Provisdo para passivo a descoberto
Resultado de equivaléncia patrimonial
Perda de valores ativos

Variagdes nos ativos e passivos:

(Acréscimo) decréscimo de clientes

(Acréscimo) decréscimo de estoques

(Acréscimo) decréscimo de tributos a recuperar
(Acréscimo) decréscimo de outros direitos realizaveis
Acréscimo (decréscimo) de partes relacionadas

Acréscimo (decréscimo) de fornecedores

Acréscimo de encargos sociais e provisdes trabalhistas
Acréscimo (decréscimo) de impostos, taxas e contribui¢des
Acréscimo (decréscimo) de outras exigibilidades

Outros fluxos de caixa das atividades operacionais:
Pagamentos de imposto de renda e contribui¢@o social

Caixa liquido gerado pelas atividades operacionais

Fluxos de caixa das atividades de investimentos

Aquisi¢do de Imobilizado

Aquisig¢do de Intangivel

Valor residual do permanente baixado

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxos de caixa das atividades de financiamentos

Captagdes de empréstimos e financiamentos

Pagamento de empréstimos e financiamentos - principal
Pagamento de empréstimos, financiamentos e debéntures - juros
Recompra de ac¢des

Pagamento de dividendos

Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos

Efeito de variagdo cambial sobre o caixa e equivalentes de caixa
Aumento de caixa e equivalentes de caixa, liquidos

Caixa e equivalentes de caixa no final do periodo (Nota 6)
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do periodo (Nota 6)
Aumento de caixa e equivalentes de caixa, liquidos

As notas explicativas da administra¢do sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.

Controladora Consolidado
3T2012 AC2012 3T2011 AC2011 3T2012 AC2012 3T2011 AC2011
18.925 33.820 15.368 24.838 18.925 33.820 15.368 24.838
5.907 17.657 5.848 17.418 8.035 23.746 7.568 21.169
896 2.666 837 2.384 1.007 2.924 902 2.492
1.609 4.408 1.083 13.876 (610) 15.322 5.459 18.572
212 602 55 55 212 602 55 55

5.749 13.927 7.732 9.570 8.070 15.663 7.099 8.363

(375) (1.341) (73) 1.899
(7.395) (5.499) (1.186) (8.642)

(143) 572 (184) (107) (353) 789 11 402
25.385 66.812 29.480 61.291 35.286 92.866 36.462 75.891
(1.744) 17.059 (7.926) (14.981) (10.352) 10.607 (15.346) (30.887)

4.257 8.603 1.746 (5.813) 2.083 5.318 (796) (14.733)

3.546 5.496 (2.224) 16.959 4.609 6.877 (2.271) 16.478
(1.998) (636) (3.333) 1.847 5.864 6.286 (13.350) (8.166)
16.999 (3.993) (9.808) 3.789
(1.592) (55) 1.642 1.876 (1.548) (3.909) (4.233) 15.401

1.388 1.689 561 305 1.486 1.472 1.896 2.184

415 153 (9.288) (9.288) 3912 3.680 2.470 3.140

(161) (3.130) 3.248 (1.324) 132 (2.739) 3.632 (874)

21.110 25.186 (25.382) (6.630) 6.186 27.592 (27.998) (17.457)
(1.510) (1.510) (621) (1.293)

(1.510) (1.510) (621) (1.293)

46.495 91.998 4.098 54.661 39.962 118.948 7.843 57.141
(4.440) (9.391) (2.646) (10.237) (30.959) (59.250) (13.591) (50.132)
(310) (1.288) (336) (1.834) (310) (1.288) (336) (1.834)
8 26 31 40 8 26 51 60
(4.742) (10.653) (2.951) (12.031) (31.261) (60.512) (13.876) (51.906)
100.000 100.000 51.184 51.184 127.501 150.192

(4.079) (24.956) (4.579) (25.019) (11.973) (44.625) (16.483) (42.301)
(3.142) (9.185) (2.385) (16.317) (6.039) (14.532) (3.884) (19.661)
(458) (458)

(25.428) (21.754) (25.428) (21.754)

(7.221) (59.569) 92.578 36.452 33.172 (33.401) 106.676 66.018
(113) (716) 3.487 2.578

34.532 21.776 93.725 79.082 41.760 24319 104.130 73.831
92.170 92.170 300.950 300.950 105.495 105.495 322971 322971
57.638 70.394 207.225 221.868 63.735 81.176 218.841 249.140
34.532 21.776 93.725 79.082 41.760 24.319 104.130 73.831




COMPANHIA PROVIDENCIA INDUSTRIA E COMERCIO

DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO P PARA OS NOVE MESES E TRIMESTRES FINDOS EM 30 DE SETEMBRO DE 2012

Em milhares de reais

Controladora Consolidado
3T2012 AC2012 3T2011 AC2011 3T2012 AC2012 3T2011 AC2011
Receitas
Vendas brutas de produtos 138.543 385.667 123.672 344.785 187.877 512.900 161.397 435.030
Outras receitas (37) 392 814 2.215 69 442 831 2.477
Constitui¢do de provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa 143 (572) 184 107 353 (789) (11) (402)
138.649 385.487 124.670 347.107 188.299 512.553 162.217 437.105
Insumos adquiridos de terceiros
Custo dos produtos vendidos (100.315) (281.150) (88.015) (253.480) (134.401) (369.775) (113.760) (317.950)
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (2.043) (3.681) (2.443) (10.003) (866) (2.037) (1.798) (8.520)
(102.358) (284.831) (90.458) (263.483) (135.267) (371.812) (115.558) (326.470)
Valor adicionado bruto 36.291 100.656 34.212 83.624 53.032 140.741 46.659 110.635
Depreciag@o e amortizagio (6.803) (20.323) (6.684) (19.802) (9.042) (26.670) (8.469) (23.661)
Valor adicionado liquido produzido pela entidade 29.488 80.333 27.528 63.822 43.990 114.071 38.190 86.974
Valor adicionado recebido em transferéncia
Resultado de equivaléncia patrimonial 7.395 5.499 1.186 8.643
Provisdo para passivo a descoberto 375 1.341 73 (1.899)
Receitas financeiras 8.869 43.600 23.832 40.500 17.870 53.163 25411 43.319
16.639 50.440 25.091 47.244 17.870 53.163 25.411 43.319
Valor adicionado total a distribuir 46.127 130.773 52.619 111.066 61.860 167.234 63.601 130.293
Distribuicdo do valor adicionado
Pessoal 10.916 34.016 11.097 31.696 14.387 43.467 13.459 38.817
Saldrios e encargos 5.479 16.204 5.326 16.093 8.174 23.330 7.111 21.480
Honordrios de diretoria 1.887 5.627 1.675 4.250 1.887 5.627 1.675 4.250
Beneficios 1.531 4.840 1.339 3.628 1.978 5.988 1.605 4.390
Encargos trabalhistas e previdencidrios 2.019 7.345 2.757 7.725 2.348 8.522 3.068 8.697
Impostos, taxas e contribui¢des 6.984 15.601 7.841 10.704 12.236 21.964 9.349 13.600
Impostos federais 6.823 15.196 7.833 9.794 11.255 19.362 8.583 10.720
Impostos estaduais 150 380 891 882 2.331 661 2.689
Impostos municipais 11 25 8 19 99 271 105 191
Remuneracdo de capitais de terceiros 9.302 47.336 18.313 43.828 16.312 67.983 25.425 53.038
Juros e variagdes cambiais 9.113 46.719 18.086 43.149 15.865 66.616 24.954 51.584
Aluguéis 189 617 227 679 447 1.367 471 1.454
Remuneragdo de capitais proprios 18.925 33.820 15.368 24.838 18.925 33.820 15.368 24.838
Lucros retidos 18.925 33.820 15.368 24.838 18.925 33.820 15.368 24.838
Valor adicionado distribuido 46.127 130.773 52.619 111.066 61.860 167.234 63.601 130.293

(*) A demonstracdo de valor adicionado consolidada ndo € parte das informacdes trimestrais consolidadas conforme IFRS.

As notas explicativas da administragdo sdo parte integrante das demonstragdes financeiras.




CIA PROVIDENCIA INDUSTRIA E COMERCIO

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS INFORMACOES
TRIMESTRAIS EM 30 DE SETEMBRO DE 2012
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

1  INFORMACOES GERAIS

A Companhia Providéncia Industria e Comércio (a “Companhia”), com sede em Sao José
dos Pinhais, Estado do Parand e suas controladas tem por objeto social a fabricacdo e
comercializacdo de produtos plasticos em geral, dentre eles tecido naotecido
(“nonwoven”), resultantes da transformacao de polipropileno da marca KAMI.

A Companhia possui duas subsididrias, uma em Pouso Alegre, Minas Gerais e outra em
Statesville, Carolina do Norte, nos Estados Unidos. Com o objetivo de ampliar sua
capacidade produtiva a Companhia recentemente investiu em uma nova maquina na planta
de Pouso Alegre, inaugurada no final do segundo trimestre de 2012, e estd investindo em
uma nova maquina na planta de Statesville com previsdo de entrada em producdo para o
ultimo trimestre de 2012.

A emissdo dessas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas da Companhia e de
suas controladas foi aprovada pelo Conselho de Administracdo, em 06 de novembro de
2012.

Reestruturacio societaria

(@) Em 31 de janeiro de 2008, com base no laudo de avaliacdo contdbil emitido por
peritos independentes, a controlada Isofilme Industria e Comércio de Plasticos Ltda.
(“Isofilme™) efetuou incorporagdo reversa de sua investidora original, a Providéncia
Participagdes Ltda. A Companhia Providéncia Inddstria e Comércio detinha até a
data da incorporagdo 99,99% das quotas da Providéncia Participacdes Ltda., que por
sua vez detinha 99,99% das quotas da Isofilme. Em consequéncia da incorporacio, a
Isofilme teve seu capital social aumentado em R$17.534, decorrente da transferéncia
do acervo liquido da Providéncia Participagdes Ltda., conforme demonstrado a

seguir:
Ativo Passivo e patrimonio liquido
Circulante
Intangivel Conta mituo
Agio Companhia Providéncia
Isofilme Indistria e Inddustria e Comércio 22.225
Comércio de Plasticos Ltda. 39.759
Patrimonio liquido
Capital social 17.534
39.759 39.759
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Cia Providéncia Industria e Comércio

Ainda em funcdo da incorporagdo, o 4gio decorrente da aquisi¢io do controle da
Isofilme pela Providéncia Participacdes Ltda. estd contabilizado em conta especifica
do ativo intangivel no balan¢o patrimonial da Isofilme. Conforme preconiza a
Instrucdo CVM n° 349 e oficio n° CVM 01/2007, ndo foi constituida provisdo no
montante da diferenca entre o valor do dgio e do beneficio fiscal decorrente de sua
amortizacio, devido as razdes abaixo expostas:

Nao houve interposicdo de empresa veiculo, sendo incorporada a investidora
original (Providéncia Participacdes Ltda.);

Nao houve qualquer evento que represente em aumento patrimonial sem
substancia econdmica no balango patrimonial da Companhia por ocasido da
incorporagao; e,

Os fundamentos econdmicos que deram origem ao agio continuam validos.

(b) Em 08 de agosto de 2008 foi constituida a Providencia USA Inc., localizada em
Statesville, Carolina do Norte, Estados Unidos, que atua na fabricacdo e
comercializacdo do produto tecido naotecido (“nonwoven”) resultante da
transformac¢do de polipropileno. A planta foi inaugurada em 31 de janeiro de 2011 e
sua producdo atende, principalmente, a clientes anteriores da Companhia e abastece
os segmentos de descartdveis higiénicos e médico-hospitalares da América do Norte.

2 RESUMO DAS PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As principais politicas contdbeis aplicadas na preparacao dessas demonstracoes financeiras
consolidadas e individuais estdo definidas abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas
consistentemente em todos os periodos apresentados, salvo disposi¢do em contrario.

2.1 Base de preparacao

As demonstracdes financeiras consolidadas e individuais foram preparadas
considerando-se o custo histérico como base de valor e ajustadas com o objetivo de
refletir os ativos e passivos financeiros (inclusive instrumentos derivativos)
mensurados ao valor justo contra o resultado do periodo, bem como o “custo
atribuido” de terrenos, de edificagdes e de mdaquinas e equipamentos na data de
transi¢do para [IFRS/CPCs.

A preparacdo de demonstracdes financeiras requer o uso de certas estimativas
contdbeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da Administra¢do da
Companhia no processo de aplicacdo das politicas contdbeis da mesma e de suas
controladas. As 4reas que requerem um julgamento mais preciso e de maior
complexidade, bem como as d4reas nas quais premissas e estimativas sao
significativas para as demonstragdes financeiras consolidadas, estdo divulgadas na
Nota 3.

© 2012 Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados. 11



Cia Providéncia Industria e Comércio

(a) Demonstragdes financeiras consolidadas

As demonstracdes financeiras consolidadas foram preparadas e estdo sendo
apresentadas conforme as préticas contdbeis adotadas no Brasil, incluindo os
pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contédbeis (CPCs).

As demonstracdes financeiras consolidadas também foram preparadas e estdo
sendo apresentadas de acordo com os Padrées Internacionais de
Demonstracdes Financeiras (International Financial Reporting Standards
(IFRS) emitidos pelo International Accounting Standards Board).

Como ndo existe diferenca entre o patrimdnio liquido consolidado e o resultado
consolidado atribuiveis aos acionistas da controladora, constantes nas
demonstragdes financeiras consolidadas preparadas de acordo com as IFRSs e
as praticas contdbeis adotadas no Brasil, e o patrimonio liquido e resultado da
controladora, constantes nas demonstracdes financeiras individuais preparadas
de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil, a Companhia optou
por apresentar essas demonstragdes financeiras individuais e consolidadas em
um unico conjunto, lado a lado.

(b) Demonstragdes financeiras individuais
As demonstracdes financeiras individuais da controladora foram preparadas
conforme as praticas contdbeis adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPCs) e sao publicadas com as demonstracdes
financeiras consolidadas.

(c) Mudangas nas politicas contdbeis e divulgagoes
Nao hd novos pronunciamentos ou interpretacdes do CPC/IFRS com vigéncia a
partir de 2012 que, eventualmente, pudessem causar um impacto significativo
nas demonstragdes financeiras da Companhia.

2.2 Consolidagao

(a) Demonstragdes financeiras consolidadas

As seguintes politicas contdbeis sdo aplicadas na elaboragao das demonstracoes
financeiras consolidadas.

Controladas

Controladas sdo todas as entidades nas quais a Companhia tem o poder de
determinar politicas financeiras e operacionais, cuja participacao € de mais da
metade dos direitos a voto (capital votante). A existéncia e o efeito de possiveis
direitos a voto atualmente exerciveis ou conversiveis sdo considerados ao se
avaliar quando a Companhia controla outra entidade.

© 2012 Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados. 12



Cia Providéncia Industria e Comércio

As controladas s@o totalmente consolidadas a partir da data em que o controle é
transferido para a Companhia e, quando aplicdvel esta consolidacdo, ¢é
interrompida a partir da data em que o controle termina.

Transacdes entre as empresas, saldos, ganhos e prejuizos nao realizados sao
eliminados. As politicas contdbeis das controladas sdo alteradas quando
necessario para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pela
Companhia e suas controladas.

(b) Demonstragdes financeiras individuais

Nas demonstragdes financeiras individuais, as controladas sdo contabilizadas
pelo método de equivaléncia patrimonial. No caso da Companhia e suas
controladas, as praticas contdbeis adotadas no Brasil e aplicadas nas
demonstragdes financeiras individuais diferem do IFRS aplicdvel as
demonstragdes financeiras separadas, apenas pela avaliagdo dos investimentos
em controladas e coligadas pelo método de equivaléncia patrimonial, enquanto
conforme IFRS seria custo ou valor justo.

2.3 Apresentacdo de informagdes por segmentos

As informacdes por segmentos operacionais sdao apresentadas de modo consistente
com o relatério interno fornecido para o principal tomador de decisdes operacionais.
O principal tomador de decisdes operacionais, responsdvel pela alocacdo de recursos,
pela avaliacao de desempenho dos segmentos operacionais e inclusive pela tomada

das decisOes estratégicas da Companhia e de suas controladas é a Diretoria
Executiva.

Tendo em vista que todas as decisdes sdo tomadas com base em relatdrios
consolidados, que o unico produto comercializado pela Companhia e suas
controladas € o ndotecido, que todas as decisdes relativas a planejamento estratégico,
financeiro, compras, investimentos e aplicagdes de recursos sao feitas em bases
consolidadas, a Administracdo concluiu que a Companhia e suas controladas t€ém
somente um segmento passivel de apresentagao.

2.4  Conversao de moeda estrangeira
(a) Moeda funcional e moeda de apresentacdo

Os itens incluidos nas demonstra¢des financeiras de cada uma das empresas
consolidadas sdo mensurados e usa-se a moeda do principal ambiente
econdmico, no qual a empresa atua (“a moeda funcional”). As demonstracdes
financeiras consolidadas estdo apresentadas na moeda R$ (Real), que é a
moeda funcional da Companhia e também a moeda de apresentagdo do
consolidado.
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(b) Transagdes e saldos

As operacdes com moedas estrangeiras sdo convertidas para a moeda funcional
da Companhia, utilizando as taxas de cambio vigentes nas datas das transacoes
ou da avalia¢do, na qual os itens s@o remensurados. Os ganhos e as perdas
cambiais resultantes da liquidagdo dessas transac¢des e da conversao pelas taxas
de cambio do final do periodo, referentes a ativos e passivos monetarios em
moedas estrangeiras, sao reconhecidos no resultado do periodo como receita ou
despesa financeira.

(c) Empresas consolidadas com moeda funcional diferente

Os resultados e a posicao financeira da controlada localizada nos Estados
Unidos utilizam moeda funcional diferente da moeda de apresentacao, portanto
sdo convertidos na moeda de apresentaciao, conforme segue:

(1) Os saldos dos ativos e passivos apresentados em cada balango patrimonial
sdo convertidos pela taxa de fechamento da data do balanco;

(i1) As receitas e despesas apresentadas na demonstracdo do resultado sdo
convertidas pelas taxas de cAmbio médias, considera-se que essas médias
representam razoavel proximidade do efeito cumulativo das taxas vigentes
nas datas das operacoes; e

(iii) Todas as diferencas de cambio resultantes sdo reconhecidas como um
componente separado no patrimonio liquido.

2.5 Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depdsitos bancdrios, outros
investimentos a curto prazo de alta liquidez, com risco insignificante de mudanca de
valor e que sdo prontamente conversiveis em um montante de caixa conhecido.

2.6 Ativos financeiros
2.6.1 Classificagao

A Companhia e suas controladas classificam seus ativos financeiros sob as
seguintes categorias: mensurados ao valor justo por meio do resultado e
recebiveis. A Companhia e suas controladas nao possuem ativos financeiros
classificados como mantidos até o vencimento e disponiveis para venda. A
classificacdo depende da finalidade para a qual os ativos financeiros foram
adquiridos. A Administracdo determina a classificacdo de seus ativos
financeiros no reconhecimento inicial.
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(a) Ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado

Os ativos e passivos financeiros mensurados ao valor justo por meio do
resultado s@o derivativos contratados para a manutengdo em carteira até o
vencimento, designados como “hedge” (um instrumento de prote¢ao). Os
ativos e passivos dessa categoria sdo classificados como ativos e passivos
circulantes.

(b) Recebiveis

Os recebiveis sdo ativos financeiros ndo derivativos e compreendem
“Contas a receber de clientes e demais contas a receber’, com
pagamentos fixos ou determindveis ndo cotados em um mercado ativo.
Sdo incluidos como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de
vencimento superior a 12 meses apds a data de emissdo do balango, os
quais sao classificados como ativos ndo circulantes.

2.6.2 Reconhecimento e mensuracao

O reconhecimento de ativos financeiros € feito na data de negociagdo, na qual a
Companhia e suas controladas se comprometem a comprar ou vender o ativo.
Os empréstimos e recebiveis sdo contabilizados pelo custo amortizado, usando
o método da taxa efetiva de juros.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variacdes no valor justo de ativos
financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo apresentados
na demonstracdo do resultado em ‘“Resultado Financeiro” no periodo em que
ocorrem.

Na data do balango, a Companhia e suas controladas avaliam se ha evidéncia
objetiva de perda (impairment) em um ativo financeiro ou em um grupo de
ativos financeiros.

2.6.3 Impairment de ativos financeiros
(a)  Ativos mensurados ao custo amortizado

A Companhia e suas controladas avaliam na data de cada balanco se ha
evidéncia objetiva de que um ativo financeiro ou um grupo de ativos
financeiros estd deteriorado. Um ativo ou um grupo de ativos financeiros
encontra-se deteriorado e as perdas por impairment sdo incorridas
somente se hd evidéncia objetiva de impairment como resultado de um
ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos (um
"evento de perda") e aquele evento (ou eventos) de perda tem um
impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou do
grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confidvel.
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Os critérios que a Companhia e suas controladas usam para determinar se
ha evidéncia objetiva de uma perda por impairment incluem:

(1) dificuldade financeira relevante do emissor ou devedor;

(i1) uma quebra de contrato, como inadimpléncia ou mora no pagamento
dos juros ou principal;

(iii) a Companhia e suas controladas, por razdes econdmicas ou juridicas
relativas a dificuldade financeira do tomador de empréstimo, estende
ao tomador uma concessio que um credor normalmente ndo
consideraria;

(iv) torna-se provavel que o tomador declare faléncia ou outra
reorganizacao financeira;

(v) o desaparecimento de um mercado ativo para aquele ativo financeiro
devido as dificuldades financeiras; ou

(vi) dados observdveis indicando que hd uma reducdo mensurdvel nos
futuros fluxos de caixa estimados a partir de uma carteira de ativos
financeiros desde o reconhecimento inicial daqueles ativos, embora a
diminuicdo ndo possa ainda ser identificada com os ativos
financeiros individuais na carteira, incluindo:

mudancas adversas na situacdo do pagamento dos tomadores de
empréstimo na carteira;

condi¢des econdmicas nacionais ou locais que se correlacionam
com as inadimpléncias sobre os ativos na carteira.

O montante da perda por impairment ¢ mensurado como a diferenca entre
o valor contébil dos ativos e o valor presente dos fluxos de caixa futuros
estimados (excluindo os prejuizos de crédito futuro que ndo foram
incorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos
financeiros. O valor contébil do ativo € reduzido e o valor do prejuizo é
reconhecido na demonstragdo do resultado. Se um empréstimo ou
investimento mantido até o vencimento tiver uma taxa de juros varidvel,
a taxa de desconto para medir uma perda por impairment é a atual taxa
efetiva de juros determinada de acordo com o contrato. Como um
expediente pratico, a Companhia e suas controladas podem mensurar o
impairment com base no valor justo de um instrumento utilizando um
preco de mercado observavel.

Caso o valor da perda por impairment em um periodo subsequente
diminuir e a diminui¢do puder ser relacionada objetivamente com um
evento que ocorreu apds o impairment ser reconhecido (como uma
melhoria na classificacdo de crédito do devedor), a reversao dessa perda
reconhecida anteriormente serd reconhecida na demonstracio do
resultado.
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2.7 Instrumentos financeiros derivativos e atividades de hedge

Inicialmente, os derivativos sdo reconhecidos pelo valor justo na data em que um
contrato de derivativos € celebrado e, subsequentemente, sdo remensurados ao seu
valor justo com as suas devidas variacoes lancadas contra resultado.

Embora a Companhia faca uso de derivativos com o objetivo de protecdo, ela nao
aplica a chamada contabilizacdo de hedge (hedge accounting).

Os valores justos dos instrumentos derivativos estdo divulgados na Nota 7.
2.8 Contas a receber

As contas a receber de clientes correspondem aos valores a receber de clientes pela
venda de mercadorias no curso normal das atividades da Companhia e suas
controladas. Se o prazo de recebimento € equivalente a um ano ou menos, as contas a
receber sdo classificadas no ativo circulante. Caso contrario, sdo apresentadas no
ativo ndo circulante.

As contas a receber de clientes sdo avaliadas no momento inicial pelo valor presente
e deduzidas da provisdo para crédito de liquidacdo duvidosa (impairment)
estabelecida quando existe uma evidéncia objetiva de que a Companhia e suas
controladas nao serdo capazes de cobrar todos os valores devidos de acordo com os
prazos originais. O valor da provisdo € a diferenga entre o valor contabil e o valor
recuperdvel. O valor presente € calculado com base em taxas praticadas no mercado
(CDI-Certificado de Depésito Interbancério), a qual em 30 de setembro de 2012
correspondia, em média, a 7,36% a.a. (31 de dezembro de 2011: 10,87% a.a.).

2.9 Estoques

Os estoques sdao apresentados pelo menor valor entre o custo e o valor liquido de
realizagdo. O custo € determinado utilizando-se o método da Média Ponderada
Mbével. O custo dos produtos acabados e dos produtos em elaboracdo compreende
matérias-primas, mao-de-obra direta, outros custos diretos e custos gerais de
producdo relacionados (com base na capacidade operacional normal), exceto os
custos dos empréstimos tomados. O valor realizavel liquido é o preco de venda
estimado para o curso normal dos negdcios, deduzidos os custos de execucdo e as
despesas de venda. As importacdes em andamento sdo demonstradas ao custo
acumulado de cada importacao.

2.10 Ativos intangiveis
(a) Agio
O 4gio (goodwill) € apurado na aquisicdo ou na subscricao de capital em outra
sociedade, representado pelo valor do custo de aquisi¢ao do investimento que
superar o valor da equivaléncia patrimonial, calculada a partir do percentual de

aquisicdo ou subscri¢do sobre o valor do patrimonio liquido da sociedade
investida, vide maiores informagdes na Nota 1 (a).
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Segundo a deliberacio CVM n° 553 de 12 de novembro de 2008, a qual aprova
o Pronunciamento Técnico CPC 04 do Comité de Pronunciamentos Contabeis,
que trata de Ativos Intangiveis, a partir de 1° de janeiro de 2009, a Companhia
deixou de amortizar contabilmente os 4gios decorrentes dos investimentos
adquiridos. Tendo em vista que os referidos 4gios continuam sendo
amortizados para fins tributdrios, constituiu-se os correspondentes efeitos
tributdrios diferidos sobre a parcela de amortizagao excluida fiscalmente.

O agio é testado anualmente para verificar perdas (impairment).
(b) Softwares

Os gastos associados ao desenvolvimento ou a manutencdo de softwares sao
reconhecidos como despesas na medida em que sdo incorridos. Os gastos
diretamente associados a softwares identificaveis e tunicos, controlados pela
Companhia e suas controladas e que, provavelmente, gerardo beneficios
econdmicos maiores que 0s custos por mais de um ano, sdo reconhecidos como
ativos intangiveis. Os gastos diretos incluem a remunerac¢do dos funciondrios
da equipe de desenvolvimento de softwares e a parte adequada das despesas
gerais relacionadas.

Os gastos com o desenvolvimento de softwares reconhecidos como ativos sao
amortizados usando-se o método linear ao longo de suas vidas tteis, pelas
taxas demonstradas na Nota 13.

2.11 Imobilizado

Terrenos, edificios e constru¢cdes, maquinas e equipamentos, instalacdes industriais,
moveis e utensilios, compreendem principalmente fébricas e escritérios e sio
demonstrados pelo custo histérico de aquisi¢do, corrigidos monetariamente até 31 de
dezembro de 1995, somados ao custo atribuido em 1° de janeiro de 2009.

O imobilizado é mensurado pelo seu custo histérico, menos depreciacdo acumulada.
O custo histérico inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisi¢do dos itens e
também pode incluir custos dos encargos sobre empréstimos tomados para financiar
a constru¢do do imobilizado, os quais sdo capitalizados durante o periodo necessario
para executar e preparar o ativo para o uso pretendido.

Os custos subsequentes sdo incluidos no valor contdbil do ativo ou reconhecidos
como um ativo separado, conforme apropriado, somente quando for provavel que
fluam beneficios econdmicos futuros associados ao item e que o custo do item possa
ser mensurado com seguranca. O valor contdbil de itens ou pecgas substituidos é
baixado. Todos os outros reparos e manutencdes sao lancados em contrapartida ao
resultado do periodo, quando incorridos.

Os terrenos nao siao depreciados. A depreciacdo dos outros ativos € calculada
usando-se o método linear para alocar seus custos aos seus valores residuais durante
a vida util estimada. As vidas tteis estdo demonstradas na Nota 14.
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Os valores residuais e a vida util dos ativos sdo revisados e ajustados, se apropriado,
ao final de cada exercicio.

O valor contabil de um ativo € imediatamente baixado para seu valor recuperavel
caso o valor contdbil do ativo for maior do que seu valor recuperdvel estimado (Nota
2.12).

Os ganhos e as perdas de alienacOes sdo determinados pela comparagcdo dos
resultados com o valor contébil e reconhecidos em “outros ganhos/(perdas), liquidos”
na demonstracao do resultado.

2.12 Impairment de ativos nao financeiros

Os ativos que tém uma vida util indefinida, como o 4gio, ndo estdo sujeitos a
amortizacdo e sdo testados anualmente para identificar uma eventual necessidade de
reducdo ao valor recuperdvel (impairment). O imobilizado e outros ativos ndo
financeiros sao revistos anualmente para se identificar evidéncias de perdas nao
recuperdveis (impairment), ou ainda, sempre que eventos ou alteracdes nas
circunstancias indicarem que o valor contdbil pode ndo ser recuperavel. Quando esse
for o caso, o valor recuperdvel € calculado para verificar se ha perda. Quando houver
perda, ela é reconhecida pelo montante em que o valor contdbil do ativo ultrapassa
seu valor recuperdvel, que € o maior entre o preco liquido de venda e o valor em uso
de um ativo. Para fins de avalia¢do, os ativos sdo agrupados no menor grupo de
ativos para o qual existem fluxos de caixa identificaveis separadamente.

2.13 Fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo as obrigacdes a pagar por bens ou servigos
que foram adquiridos de fornecedores no curso normal dos negdcios, sendo
classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até
um ano (ou no ciclo operacional normal dos negdcios, ainda que mais longo). Caso
contrério, as contas a pagar sao apresentadas como passivo nao circulante.

Os valores sao, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo e, subsequentemente,
mensurados pelo custo amortizado utilizando-se o método de taxa efetiva de juros.
Na pratica, as contas a pagar aos fornecedores sao normalmente reconhecidas ao
valor da fatura correspondente.

2.14 Empréstimos

Os empréstimos sdao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos
incorridos na transacdo e sdo, subsequentemente, demonstrados pelo custo
amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos dos custos da
transacdo) e o valor de liquidacdo € reconhecida na demonstracio do resultado
durante o periodo em que os empréstimos estejam em aberto, utilizando-se o método
da taxa efetiva de juros.

Os empréstimos sdo classificados como passivo circulante, a menos que a
Companhia e suas controladas tenham um direito incondicional de diferir a
liquidagdo do passivo por, pelo menos, 12 meses apds a data do balango.
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2.15 Provisdes

As provisdes sdo reconhecidas quando a Companhia e suas controladas t€ém uma
obrigagdo presente, legal ou nao formalizada como resultado de eventos passados e é
considerada provavel, com base em seus assessores juridicos, que uma saida de
recursos seja necessdria para liquidar a operacao e uma estimativa confidvel do valor
possa ser feita.

2.16 Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido

As despesas de imposto de renda e contribuicdo social do periodo compreendem
tanto os impostos correntes quanto os diferidos, e sdo calculadas com base nas
aliquotas efetivas do imposto de renda e da contribui¢ao social sobre o lucro liquido
ajustado nos termos da legislacdo vigente. A compensacdo de prejuizos fiscais e de
base negativa da contribuicdo social estd limitada a 30% do lucro tributavel. Os
impostos sobre a renda sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado, exceto na
propor¢ao em que estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no
patrimdnio liquido ou no resultado abrangente.

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdo reconhecidos sobre
prejuizos fiscais do imposto de renda, base negativa da contribui¢do social e as
correspondentes diferencas tempordrias decorrentes de diferengas entre as bases
fiscais dos ativos e passivos e seus valores contdbeis nas demonstracdes financeiras.
O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sdao apurados através das
aliquotas de 15% (além dos 10% adicionais, quando aplicivel) e 9%,
respectivamente.

O imposto de renda e a contribui¢do social diferidos ativos sao reconhecidos somente
na propor¢do da probabilidade de que lucro tributdvel futuro esteja disponivel e
contra o qual as diferencas tempordrias possam ser usadas. Sendo assim, para dar
suporte ao reconhecimento, a Administracao elabora em cada exercicio um estudo de
aproveitamento desses tributos, baseado em premissas internas € em cenarios
econdmicos futuros.

A partir do segundo trimestre de 2012 o imposto de renda e a contribui¢cdo social
diferidos passaram a ser apresentados de forma liquida, conforme requerido pelo
CPC 32. Consequentemente o total do Ativo e Passivo de 31 de dezembro de 2011
apresentados para fins comparativos também estao apresentados de forma liquida.

2.17 Beneficios a empregados
(a) Obrigacdes de aposentadoria

A Companhia e suas controladas oferecem aos empregados um plano de previdéncia
privada, estruturado na modalidade de contribuic@o definida (Nota 25), cujo objetivo
¢ proporcionar a acumulacdo de recursos que poderdo ser transformados em renda
mensal, com o intuito de complementar o beneficio oferecido pela Previdéncia
Social. O plano possui contribui¢des voluntarias dos participantes, via desconto em
folha de pagamento, e também contribuicdes da empresa cuja contabilizacdo ¢é
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registrada no resultado no grupo de despesas com pessoal em contrapartida no
Passivo Circulante.

(b) Remuneragdo com base em agdes

A Companhia oferece aos executivos e determinados empregados um plano de
remuneracdo com base em acdes (“Stock Options”), devidamente aprovado
pelo Conselho de Administracdo (Nota 20), segundo o qual a Companhia
recebe os servicos como contraprestacdo das opg¢des de compra de agdes
outorgadas. Conforme o CPCI10 - Pagamentos Baseados em Acdes, o prémio
dessas agdes, calculado na data da outorga, € reconhecido como despesa em
contrapartida ao patrimonio liquido, durante o periodo de caréncia a medida
que os servicos sao prestados.

(c) Participacdo nos lucros

A Companhia e suas controladas reconhecem um passivo e uma despesa de
participacdo nos resultados em regime de competéncia, de acordo com a
politica de remuneragdo definida.

2.18 Capital social

As ag¢des ordindrias sdo classificadas no patrimdnio liquido. Os custos incrementais
diretamente atribuiveis a emissdo de novas acgdes ou op¢des sdo demonstrados no
patrimdnio liquido como uma deducao do valor captado, liquido de impostos.

2.19 Reconhecimento da receita

A receita compreende o valor justo da contraprestacdo recebida ou a receber pela
comercializacdo de produtos no curso normal das atividades da Companhia e suas
controladas. A receita é apresentada liquida dos impostos, das devolucgdes, dos
abatimentos e dos descontos, bem como das eliminacdes das vendas entre empresas
do consolidado. O reconhecimento € feito quando os riscos significativos e os
beneficios de propriedade das mercadorias sdo transferidos para o comprador.
Portanto, a Companhia e suas controladas adotam como critério de reconhecimento
da receita a data em que os produtos sio entregues ao comprador.

2.20 Distribuicao de dividendos

A distribuicao de dividendos para os acionistas da Companhia é reconhecida como
um passivo nas demonstragdes financeiras ao final do exercicio, com base no estatuto
social da Companhia. Qualquer valor acima do minimo obrigatério somente é
provisionado na data em que € aprovado pelos acionistas, em Assembleia Geral.

2.21 Demonstragdo do valor adicionado (DVA)

Essa demonstracdo tem por finalidade evidenciar a riqueza criada pela Companhia e
sua distribuicdo durante determinado periodo e é apresentada pela Companhia,
conforme requerido pela legislacdo societdria brasileira, como parte de suas
demonstracdes financeiras individuais e como informacdo suplementar as
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demonstracdes financeiras consolidadas, pois ndo € uma demonstracdo prevista e
nem obrigatdria conforme as IFRSs.

A DVA foi preparada com base em informacdes obtidas dos registros contdbeis que
servem de base de preparacdo das demonstracdes financeiras e seguindo as
disposi¢des contidas no CPC 09 — Demonstracdo do Valor Adicionado. Em sua
primeira parte apresenta a riqueza criada pela Companhia, representada pelas receitas
(receita bruta das vendas, incluindo os tributos incidentes sobre a mesma, as outras
receitas e os efeitos da provis@o para créditos de liquidagao duvidosa), pelos insumos
adquiridos de terceiros (custo das vendas e aquisicOes de materiais, energia e
servicos de terceiros, incluindo os tributos incluidos no momento da aquisi¢do, os
efeitos das perdas e recuperagdo de valores ativos, e a deprecia¢do e amortizacao) e o
valor adicionado recebido de terceiros (resultado da equivaléncia patrimonial,
receitas financeiras e outras receitas). A segunda parte da DVA apresenta a
distribuicao da riqueza entre pessoal, impostos, taxas e contribui¢des, remuneracao
de capitais de terceiros e remuneracao de capitais proprios.

2.22 Normas, alteragdes e respectivas interpretacdes ainda nio estdo em vigor

As seguintes novas normas, alteracdes e respectivas interpretacdes foram emitidas
pelo IASB, mas ndo estdo em vigor para o exercicio de 2012. A adog¢ado antecipada
dessas normas, embora encorajada pelo IASB, ndo foi permitida, no Brasil, pelo
Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC).

IAS 19 - "Beneficios a Empregados" alterada em junho de 2011. Os principais
impactos das alteragdes s@o: (i) eliminacdo da abordagem de corredor; (i)
reconhecimento dos ganhos e perdas atuariais em outros resultados abrangentes
conforme ocorram; (iii) reconhecimento imediato dos custos dos servigos
passados no resultado; e (iv) substituicdo do custo de participacdo e retorno
esperado sobre os ativos do plano por um montante de participacdo liquida,
calculado através da aplicacdo da taxa de desconto ao ativo (passivo) do
beneficio definido liquido. A Companhia e suas controladas estdo avaliando o
impacto total dessas alteragdes. A norma serd aplicdvel a partir de 1° de janeiro
de 2013.

IFRS 9 - "Instrumentos Financeiros" aborda a classificacdo, mensuragdo e
reconhecimento de ativos e passivos financeiros. O IFRS 9 foi emitido em
novembro de 2009 e outubro de 2010 e substitui os trechos do IAS 39
relacionados a classificagdo e mensuracdo de instrumentos financeiros. O IFRS 9
requer a classificac@o dos ativos financeiros em duas categorias: mensurados ao
valor justo e mensurados ao custo amortizado. A determinacdo é feita no
reconhecimento inicial. A base de classificagdo depende do modelo de negdcios
da entidade e das caracteristicas contratuais do fluxo de caixa dos instrumentos
financeiros. Com rela¢do ao passivo financeiro, a norma mantém a maioria das
exigencias estabelecidas pelo IAS 39. A principal mudanga € a de que, nos casos
em que a op¢ao de valor justo é adotada para passivos financeiros, a por¢ao de
mudanca no valor justo devido ao risco de crédito da prépria entidade é
registrada em outros resultados abrangentes € ndo na demonstracdo dos
resultados, exceto quando resultar em descasamento contdbil. A Companhia e
suas controladas estdo avaliando o impacto total do IFRS 9. A norma serd
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aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2013.

IFRS 11 - "Acordos em Conjunto" foi emitida em maio de 2011. A norma prové
uma abordagem mais realista para acordos em conjunto ao focar nos direitos e
obrigacdes do acordo ao invés da sua forma juridica. Ha dois tipos de acordos
em conjunto: (1) operagdes em conjunto - que ocorre quando um operador possui
direitos sobre os ativos e obrigagdes contratuais € como consequéncia
contabilizard sua parcela nos ativos, passivos, receitas e despesas; e (ii) controle
compartilhado - que ocorre quando um operador possui direitos sobre os ativos
liquidos do contrato e contabiliza o investimento pelo método de equivaléncia
patrimonial. O método de consolidagdo proporcional ndo serd mais permitido
para controle em conjunto. A norma serd aplicdvel a partir de 1° de janeiro de
2013.

IFRS 12 - "Divulgacdo sobre Participacdes em Outras Entidades" trata das
exigéncias de divulgacdo para todas as formas de participacdo em outras
entidades, incluindo acordos conjuntos, associacdes, participacdes com fins
especificos e outras participa¢Oes ndo registradas contabilmente. A Companhia e
suas controladas estdo avaliando o impacto total do IFRS 12. A norma serd
aplicdvel a partir de 1° de janeiro de 2013.

IFRS 13 - "Mensuragdo de Valor Justo" foi emitida em maio de 2011. O objetivo
do IFRS 13 € aprimorar a consisténcia e reduzir a complexidade da mensuracao
ao valor justo, fornecendo uma defini¢io mais precisa € uma Unica fonte de
mensuragdo do valor justo e suas exigéncias de divulgacdo para uso em IFRS.
As exigéncias alinhadas entre IFRS e US GAAP ndo ampliam o uso da
contabilizacdo ao valor justo, mas fornecem orientagdes sobre como aplica-lo
quando seu uso ja é requerido ou permitido por outras normas IFRS ou US
GAAP. A Companhia e suas controladas ainda estdo avaliando o impacto total
do IFRS 13. A norma serd aplicavel a partir de 1° de janeiro de 2013.

Nao ha outras normas IFRS ou interpretacdes IFRIC ainda nao em vigor com o risco
de causar impacto significativo sobre a Companhia e suas controladas.

3 ESTIMATIVAS E JULGAMENTOS CONTABEIS CRITICOS

As estimativas e os julgamentos contdbeis sdo continuamente avaliados e se baseiam na
experiéncia historica e em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros,
consideradas razodveis para as circunstancias.

3.1 Estimativas e premissas contdbeis criticas

Com base em premissas, a Companhia e suas controladas fazem estimativas com
relagcdo ao futuro. Por defini¢cdo, as estimativas contdbeis resultantes raramente serdo
iguais aos seus respectivos resultados reais.

As estimativas e premissas que apresentam um risco significativo, com probabilidade
de causar um ajuste relevante nos valores contdbeis de ativos e passivos para o
proximo exercicio social, estdo contempladas abaixo.
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(a) Perda (impairment) estimada do dgio

Anualmente, a Companhia e suas controladas testam eventuais perdas
(impairment) no agio, de acordo com a politica contdbil apresentada na Nota
2.12. Os valores recuperaveis de Unidades Geradoras de Caixa (UGCs) foram
determinados com base em calculos do valor em uso, efetuados com base em
estimativas (Nota 13).

A Administragdo acredita que eventuais alteragdes adicionais nas principais
premissas sobre as quais os valores recuperaveis sao baseados nao fariam com
que o seu valor contébil ultrapassasse o seu valor recuperavel.

(b) Imposto de renda, contribuicao social e outros impostos

A Companhia e suas controladas reconhecem os ativos e passivos diferidos
com base nas diferencgas entre o valor contdbil apresentado nas demonstracdes
contdbeis e a base tributdria dos ativos e passivos utilizando as aliquotas em
vigor. A Companhia e suas controladas também reconhecem provisdes por
conta de situagdes em que € provavel que valores adicionais de impostos sejam
devidos. Quando o resultado final dessas questdes é diferente dos valores
inicialmente estimados e registrados, essas diferencas afetam os ativos e
passivos fiscais atuais e diferidos no periodo em que o valor definitivo é
determinado.

A Companhia e suas controladas revisam regularmente os impostos diferidos
ativos quanto a sua possibilidade de recuperagdo, considerando-se o lucro
histérico gerado e o lucro tributdvel futuro projetado, de acordo com um estudo
de viabilidade técnica.

(c) Valor justo de derivativos e outros instrumentos financeiros

O valor justo de instrumentos financeiros € avaliado por meio de informagdes
disponiveis e metodologias de avaliagdo estabelecidas pela Administragdo.
Entretanto, a interpretacdo dos dados de mercado bem como a selecdo de
métodos de avaliagdo requerem um julgamento considerdvel e razodveis
estimativas para produzir o valor de realizacdo mais adequado.
Consequentemente, as estimativas apresentadas na Nota 7 ndo indicam
necessariamente os montantes que poderao ser realizados no mercado corrente.
O uso de diferentes hipoteses de mercado e/ou metodologias para estimativas
pode ter um efeito material nos valores de realizag¢do estimados.
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(d) Provisdes para riscos fiscais, trabalhistas e civeis

A Companhia e suas controladas sdo parte de diversos processos judiciais e
administrativos, conforme descrito na Nota 18. Desta forma, sdo constituidas
provisdes para todas as contingéncias referentes a processos judiciais que
representam perdas provdveis e estimadas com certo grau de seguranca. A
avaliacdo da probabilidade de perda inclui a avaliacdo das evidéncias
disponiveis, a hierarquia das Leis, jurisprudéncias disponiveis, decisdes mais
recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a
avaliagdo dos advogados externos. A Companhia e suas controladas acreditam
que essas provisdes para riscos tributdrios, civeis e trabalhistas estao
corretamente apresentadas nas demonstracdes financeiras.

(e) Beneficios fiscais de ICMS

A Companhia possui incentivos fiscais de ICMS concedidos pelo governo
estadual do Parand e sua controlada Isofilme possui incentivos fiscais de ICMS
concedidos pelo governo estadual de Minas Gerais. O Supremo Tribunal
Federal — STF proferiu decisdes em Acgdes Diretas, declarando a
inconstitucionalidade de diversas leis estaduais que concederam beneficios
fiscais de ICMS sem prévio convénio entre os Estados.

Embora ndo possua incentivos fiscais de ICMS julgados pelo STF a
Companhia consultou seus assessores juridicos, os quais emitiram parecer
sobre o tema, a partir do qual a Companhia entende ndo haver passivo a ser
registrado.

4 GESTAO DE RISCO FINANCEIRO

4.1

Fatores de risco financeiro

A Companhia (juntamente com as controladas) possui um Comité de Gestdo de
Riscos, aprovado pelo Conselho de Administragdo, que funciona para o seu
assessoramento e € responsavel por definir a politica, administrar os riscos e
gerenciar os instrumentos financeiros através de sistemas de controle que
estabelecem limites de exposi¢do cambial e de juros bem como definem a destinacdo
dos recursos junto as instituicoes financeiras. As posi¢oes de todos os instrumentos
financeiros, inclusive os derivativos e os resultados obtidos em relacdo aos objetivos
propostos sdo apresentadas e avaliadas mensalmente pelo Comité de Gestao de
Riscos e submetidas a apreciacao do Conselho de Administracao da Companhia.

Dentre os procedimentos definidos pela politica vigente, a Companhia possui rotinas
mensais que permitem projetar e avaliar a exposicdo cambial, j4 que possui
operacdes e divida com o mercado externo e estd exposta a esses riscos.
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(a) Risco de mercado
(1) Risco de cambio e taxa de juros

A Companhia e suas controladas estdo expostas a riscos de mercado
relacionados a mudancas adversas nas taxas de juros e taxas de cambio. O
endividamento estd indexado em 30% com base na moeda local e a taxas
varidveis e fixas sendo que os 70% restantes estdo indexados a LIBOR
(London Interbank Offered Rate) e SIFMA (Securities Industry and
Financial Markets Association). Parte significativa das receitas (29%)
advém das exportacdes e estd igualmente exposta a variacoes na taxa de
cambio.

Parte do endividamento estd indexada ao CDI, portanto sujeita a taxas de
juros varidveis. O resultado financeiro € parcialmente afetado pelas
mudancas na taxa bésica de juros da economia (SELIC).

Os instrumentos financeiros derivativos estdo registrados aos valores de
custo histdrico, os quais se aproximam dos valores justos, e a tabela a
seguir demonstra a exposi¢ao cambial da Companhia.

Consolidado
30 de setembro de 2012 31 de dezembro de 2011
R$ mil US$ mil R$ mil US$ mil
Ativo:
Contas a receber 69.450 34.202 76.505 40.785
Passivo:
Fornecedores (3.172) (1.562) (14.674) (7.823)
Empréstimos e
financiamentos (491.944)  (242.265) (346.199) (184.561)
Posi¢des passivas (495.116)  (243.827) (360.873)  (192.384)
Total exposto (425.666)  (209.625) (284.368) (151.599)

A Companhia possui investimentos em operagdes no exterior, cujos ativos
liquidos estdo expostos ao risco cambial. A exposi¢do cambial decorrente
da participagdo em operacdes no exterior € protegida, principalmente,
através de empréstimos na mesma moeda desses investimentos.
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Sensibilidade a taxa de ciambio - Apresentamos no quadro a seguir os
impactos de uma variagdo de 25% e 50% sob o cendrio provavel da taxa
do ddlar para cada instrumento financeiro exposto:

Cendrio
Risco (-) 50 % ()25 % provéavel (+) 25 % (+) 50 %

Taxas Délar 1,0000 1,5000 2,0000 2,5000 3,0000

Contas a receber Délar (35.248) (18.147) (1.047) 16.054 33.156
Empréstimos e

financiamentos Délar 249.679 128.547 7414  (113.719) (234.851)
Fornecedores Délar 1.610 829 48 (733) (1.514)
Ganho (perda) 216.041 111.229 6.415 (98.398)  (203.209)

Além da andlise de sensibilidade exigida pela Instru¢ado CVM n°475/08, a
Companhia avalia seus instrumentos financeiros considerando os possiveis
efeitos no resultado e patrimonio liquido frente aos riscos avaliados pela
Administracdo da Companhia na data das informagdes financeiras,
conforme sugerido pelo CPC 40. Baseado na posi¢ao patrimonial em 30 de
setembro de 2012 estima-se que esses efeitos seriam proximos aos valores
mencionados na coluna de cendrio provéavel da tabela acima, uma vez que
as premissas utilizadas pela Companhia sdo proximas as descritas
anteriormente.

Sensibilidade a taxa de juros — Apresenta-se no quadro a seguir os
impactos dos juros no resultado de uma variacdo de 25% e 50% sob o
cendrio provavel dos indexadores (CDI/LIBOR6) no periodo de 12 meses:

Cendrio
Risco -)50% (-)25% provavel (+) 25 % (+) 50 %

Taxas do indexador CDI/Selic 3,75% 5,63% 7,50% 9,38% 11,25%
Taxas do indexador LIBOR6 0,32% 0,48% 0,64% 0,80% 0,95%
Aplicagdes financeiras CDI/Selic 3.537 5.352 7.197 9.075 10.985
Empréstimos e

financiamentos CDI/Selic (265) (397) (529) (661) (794)

Empréstimos e
financiamentos LIBOR6 (10.127)  (10.954) (11.602) (12.196) (12.817)

Perda (6.855) (5.999) (4.934) (3.782) (2.626)

Além da andlise de sensibilidade exigida pela Instrucio CVM n°475/08, a
Companhia avalia seus instrumentos financeiros considerando os possiveis
efeitos no resultado e patrimonio liquido frente aos riscos avaliados pela
Administracdo da Companhia na data das informacgdes financeiras,
conforme sugerido pelo CPC 40. Baseado na posi¢do patrimonial € no
valor notional dos instrumentos derivativos em aberto em 30 de setembro
de 2012, estima-se que esses efeitos seriam proximos aos valores
mencionados na coluna de riscos provaveis da tabela acima, uma vez que
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(ii)

as premissas utilizadas pela Companhia sao préximas as descritas
anteriormente.

Operagdes com derivativos

A Companhia e suas controladas possuem operacdes no mercado externo e
estdo expostas a riscos de mercado provenientes de mudangas nas cotacoes
das moedas estrangeiras e das taxas de juros. A exposi¢do ao risco
decorrente de futuros pagamentos em moeda local dos passivos atrelados
ao cambio € protegida, em grande parte, pela carteira de contas a receber
de clientes no mercado externo, oriundas das vendas operacionais
destinadas a exportacao.

Adicionalmente, a Companhia e suas controladas tém como politica operar
com instrumentos financeiros derivativos atrelados a moedas estrangeiras,
basicamente o délar americano, os quais tém a finalidade de hedge
(protecdo contra possiveis oscilagdes nas taxas de juros e cambio),
seguindo as orientagdes estipuladas na Politica de Gestdo de Riscos de
Mercado aprovada pelo Conselho de Administracio e operacionalizada
pelo Comité de Gestao de Riscos.

A Politica de Gestdo de Riscos de Mercado objetiva basicamente a
protecao minima de 75% do fluxo de caixa de curto prazo, por periodos
determinados que variem de 9 a 12 meses, orientando para a realizagcdo de
operacdes tradicionais de mercado, como por exemplo, NDF’s, op¢des e
mercado futuro de délar via BM&F entre outras, estipulando limites por
tipo de operagdo e contraparte.

De modo a mensurar os efeitos das flutuacdes dos indices e das taxas
atreladas as operacdes com derivativos, elaboramos a seguir o quadro de
andlise de sensibilidade nos termos determinados pela instrucio CVM n°
475/08, incluindo um cendrio considerado provavel pela Administracio da
Companhia, uma situacdo considerada possivel de, pelo menos, 25% de
deterioracdo nas varidveis utilizadas e uma situacdo considerada remota,
com deterioracdo de, pelo menos, 50% nas varidveis de risco:

Quadro demonstrativo de andlise de sensibilidade

Cenadrio
Operacio Risco -)50% (-)25 % provavel (+) 25 % (+) 50 %
Swap CDI x US$ Alta do US$ 3.273 1.758 242 (1.274) (2.790)
Swap US$ x CDI Alta do CDI (33.816) (22.363) 2.333 27.026 39.161
Swap LIBOR flut. x fixa  Baixa da LIBOR (673) (644) (605) (598) (592)
Termo de moeda (NDF) Queda do US$ (12.860) (5.821) 1.218 8.257 15.297
Perda/ganho (44.076) (27.070) 3.188 33.411 51.076
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Para determinagdo dos valores no quadro de andlise de sensibilidade,
considerou-se a curva do délar e de cotagdes futuras publicadas pela
BM&F. Com base nessas taxas aplicaram-se o0s percentuais de
deterioracdo de acordo com cada cendrio, projetados os fluxos até o
vencimento das operagdes e descontados até a data de encerramento do
balanco.

Esta andlise foi considerada apenas para efeito de atendimento da
legislagdo em vigor, uma vez que a Companhia opera com derivativos
apenas para a protecdo e eliminagdo dos efeitos de flutuacdo das moedas e
juros contratados, ndo possuindo cardter especulativo.

A Companhia avalia seus instrumentos financeiros considerando os
possiveis efeitos no resultado e patrimonio liquido frente aos riscos
avaliados pela Administracio da Companhia na data das informacdes
financeiras, conforme sugerido pelo CPC 40. Baseado na posicdo
patrimonial e no valor notional dos instrumentos derivativos em aberto em
30 de setembro de 2012, estima-se que esses efeitos seriam proéximos aos
valores mencionados na coluna de riscos provaveis da tabela acima, uma
vez que as premissas utilizadas pela Companhia sdo préximas as descritas
anteriormente.

Em 30 de setembro de 2012, a Companhia ndo possuia contratos de
derivativos exéticos em aberto, nem possuia em outros periodos.

(b) Risco de crédito

A politica de vendas da Companhia estd intimamente associada a Politica de
Crédito instituida na Companhia e ao nivel de risco de crédito a que estd
disposta a se sujeitar no curso de seus negdcios. A diversificacio de sua
carteira de recebiveis, a seletividade de seus clientes, assim como O
acompanhamento dos prazos de financiamento de vendas, limites individuais
de posicdo e garantias exigidas sdo procedimentos adotados a fim de minimizar
eventuais problemas de inadimpléncia no contas a receber.

A qualidade do crédito dos ativos financeiros que nao estdo vencidos ou com
perda no valor recuperdvel pode ser avaliada mediante referéncia as
classificacdes externas de crédito ou as informacdes histéricas sobre os indices
de inadimpléncia de contrapartes.

© 2012 Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados. 29



Cia Providéncia Industria e Comércio

Contas a receber: O risco de crédito do cliente esta sujeito aos procedimentos,
controles e politica estabelecida pela Companhia para este fim. Os limites de
créditos sdo estabelecidos para todos os clientes com base em critérios internos
de classificacdo. Os valores classificados no Grupo 1 referem-se a clientes sem
inadimpléncia no passado. Os valores classificados no Grupo 2 referem-se a
clientes com alguma inadimpléncia no passado, ou seja, aqueles que em algum
momento figuraram dentro dos critérios de constituicdo de provisdo para
devedores duvidosos.

Controladora Consolidado

30 de 31de 30 de 31de
setembro dezembro setembro dezembro
de 2012 de 2011 de 2012 de 2011

Contas a receber de clientes
Grupo 1 114.945 133.117 148.681 161.818
Grupo 2 1.725 2.305 4.132 3.585

116.670 135.422 152.813 165.403

Caixa e equivalentes de caixa: O risco de crédito de saldos com bancos e
institui¢des financeiras € administrado pela tesouraria de acordo com a politica

estabelecida.
Controladora Consolidado
Conta corrente, depdsitos bancérios 30 de 31de 30 de 31de
e aplicacdes financeiras de curto setembro  dezembro  setembro  dezembro
prazo de 2012 de 2011 de 2012 de 2011
AAA 2.521 2.940 2.548 9.361
AA- 2.721
A-2 42.459 51.936
A-3 21.550 57.552 22.650 61.913
B 6.676 6.676
BB 6.925 3.226 6.925 3.226
BB- 6.933 6.933
BBB 4.501 4.501
BBB- 7.281 7.281

92.170 70.394 105.495 81.176

(c) Risco de liquidez

A previsdao de Fluxo de Caixa € realizada nas entidades operacionais do
consolidado e consolidada pelo departamento de Finangas. O gerenciamento de
risco de liquidez da Companhia e suas controladas de forma consolidada € de
responsabilidade de seus executivos, que monitoram as previsdes continuas das
exigéncias de liquidez da Companhia e suas controladas para assegurar que
elas tenham caixa suficiente para atender as necessidades operacionais.

O excesso de caixa mantido pelas entidades operacionais, além do saldo
exigido para administragdo do capital circulante, é investido em instrumentos
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de curto prazo, de modo a promover maxima liquidez e fazer frente aos
desembolsos.

A tabela abaixo analisa os ativos e passivos financeiros ndo derivativos do
consolidado (Companhia e suas controladas) e os ativos e passivos financeiros
derivativos a liquidar pela Companhia e suas controladas, por faixas de
vencimento, correspondentes ao periodo remanescente no balango patrimonial
até a data contratual do vencimento. Os passivos financeiros derivativos estao
incluidos na andlise caso seus vencimentos contratuais sejam essenciais para
um entendimento dos fluxos de caixa. Os valores divulgados na tabela sdo os
fluxos de caixa nio descontados contratados.

Controladora
Até 1 Dela3 De3mesesa Dela5 Maisde5
més meses 1 ano anos anos Total
Em 30 de setembro de 2012
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 92.170 92.170
Instrumentos financeiros derivativos 418 84 (2.203) 6.826 4921 10.046
Contas a receber de clientes 48.355 65.254 1.039 2.022 116.670
Depésitos judiciais 41 41
140.943 65.338 (1.164) 8.889 4921 218.927
Passivo
Fornecedores (18.026) (2.819) (20.845)
Empréstimos e financiamentos
- Pés-fixadas (22.533) (9.365) (31.898)
- Pré-fixadas (1.113) (67.083) (109.723) (177.919)
(18.026) (26.465) (76.448) (109.723) (230.662)

122,917 38.873 (77.612) (100.834) 4.921 (11.735)

Consolidado
Até 1 Dela3 De3mesesa Dela5 Maisde5
més meses 1 ano anos anos Total
Em 30 de setembro de 2012
Ativo
Caixa e equivalentes de caixa 105.495 105.495
Instrumentos financeiros derivativos 418 84 (2.203) 6.826 4921 10.046
Contas a receber de clientes 65.185 81.286 1.878 4.464 152.813
Dep6sitos judiciais 65 65
171.098 81.370 (325) 11.355 4921 268.419
Passivo
Fornecedores (26.421) (4.925) (31.346)
Empréstimos e financiamentos
- Pés-fixadas (7.473) (29.328) (31.254) (273.376) (92.842) (434.273)
- Pré-fixadas 3) (1.122) (67.106) (109.898) (18.903) (197.032)

(33.897)  (35.375) (98.360) (383.274) (111.745)  (662.651)

137.201 45.995 (98.685) (371.919) (106.824) _(394.232)

Os instrumentos derivativos sdo administrados com base no valor justo liquido.
Os instrumentos derivativos pelo valor liquido compreendem os contratos de
Swap de taxa de juros, Non Deliverable Forward e Opcdes de compra de ddlar
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utilizados pela Companhia e suas controladas para administrar o perfil da taxa
de juros do consolidado.
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4.2  Gestao de capital

Os objetivos da Companhia e suas controladas ao administrar seu capital sdo os de
salvaguardar a capacidade de continuidade de suas operacdes para oferecer retorno
aos seus acionistas, garantia as demais partes interessadas e para manter uma
adequada estrutura de capital.

A administragdo do capital é monitorada, entre outros indicadores, por meio do
indice de divida/capitalizacdo, cuja meta € manter uma razao menor ou igual a 0,65.
Em 30 de setembro de 2012 essa relacdo apresentou o resultado de 0,44 (0,38 em 31
de dezembro de 2011), demonstrando que a estrutura de capital da Companhia esta
sendo mantida dentro dos limites estabelecidos.

4.3  Estimativa do valor justo

Pressupde-se que os saldos das contas a receber de clientes e contas a pagar aos
fornecedores pelo valor contdbil, menos a perda (impairment), estejam proximos de
seus valores justos. O valor justo dos passivos financeiros para fins de divulgacdo é
estimado mediante o desconto dos fluxos de caixa contratuais futuros pela taxa de
juros vigente no mercado e disponivel para a Companhia e suas controladas para
instrumentos financeiros similares conforme demonstrado na Nota 16.

Conforme determina o CPC40/IFRS 7, a Companhia deve classificar seus
instrumentos financeiros mensurados pelo valor justo, seguindo-se a seguinte
hierarquia de técnicas de avaliagao:

Nivel 1 - precos cotados (sem ajustes) nos mercados ativos para ativos ou passivos
idénticos (item ndo € aplicado a Companhia em 30 de setembro de 2012);

Nivel 2 - informagdes diferentes dos precos negociados em mercados ativos

incluidos no Nivel 1 que sdo observdveis para o ativo ou passivo, direta ou
indiretamente; e,
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Nivel 3 - técnicas que usam dados com efeito significativo no valor justo registrado
que ndo sejam baseados em dados observdveis no mercado (item nao aplicado a
Companhia em 30 de setembro de 2012).

Controladora Consolidado
30 de 31 de 30 de 31 de
setembro  dezembro setembro  dezembro
de 2012 de 2011 de 2012 de 2011
Nivel 2 Nivel 2 Nivel 2 Nivel 2

Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Valor justo através do resultado 92.170 70.394 105.495 81.176

92.170 70.394 105.495 81.176

Ativos financeiros derivativos

Instrumentos derivativos 10.046 3.006 10.046 3.006
10.046 3.006 10.046 3.006
Total do ativo circulante 102.216 73.400 115.541 84.182
Controladora Consolidado
30 de 31 de 30 de 31 de

setembro dezembro setembro  dezembro
de 2012 de 2011 de 2012 de 2011
Nivel 2 Nivel 2 Nivel 2 Nivel 2

Passivo circulante
Passivos financeiros derivativos
Instrumentos derivativos 4.916 4.916

Total do passivo circulante 4.916 4.916

Nao houve transferéncia de ativos ou passivos entre niveis de hierarquia de valor
justo para os periodos findos em 30 de setembro de 2012 e 31 de dezembro 2011.

5 INSTRUMENTOS FINANCEIROS POR CATEGORIA

Controladora Consolidado
30 de 31 de 30 de 31 de
setembro de dezembro setembro de dezembro
2012 de 2011 2012 de 2011
Caixa e equivalentes de caixa 92.170 70.394 105.495 81.176

92.170 70.394 105.495 81.176

Ativos financeiros

Recebiveis:
Contas a receber de clientes 116.670 135.422 152.813 165.403
Depésitos judiciais 41 39 65 44

116.711 135.461 152.878 165.447
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Controladora Consolidado
30 de 31 de 30 de 31 de
setembro de dezembro setembro de dezembro
2012 de 2011 2012 de 2011
Valor justo por meio do resultado:
Instrumentos derivativos 10.046 3.006 10.046 3.006
10.046 3.006 10.046 3.006
Total do ativo circulante 218.927 208.861 268.419 249.629
Passivos financeiros
Avaliados ao custo amortizado:
Fornecedores 20.845 20.900 31.346 35.255
Empréstimos e financiamentos 187.997 205.513 555.449 422.007

208.842 226.413 586.795 457.262

Valor justo por meio do resultado:

Instrumentos derivativos 4.916 4.916
4916 4916
Total do passivo circulante 208.842 231.329 586.795 462.178

6 CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

O saldo da conta “Caixa e equivalentes de caixa” inclui caixa em poder da Companhia e
suas controladas. O saldo dessa conta no final do periodo, conforme registrado na
demonstracdo dos fluxos de caixa, pode ser conciliado com os respectivos itens dos
balangos patrimoniais, como demonstrado a seguir:

Controladora Consolidado
30 de 31 de 30 de 31 de

setembro dezembro de setembro de dezembro

de 2012 2011 2012 de 2011
Recursos em bancos e em caixa 1.501 2.940 12.785 9.361
Fundos de investimentos financeiros de curto

prazo 90.669 67.454 92.710 71.815

Caixa e equivalentes de caixa no balango 92.170 70.394 105.495 81.176

As aplicagdes financeiras sdo representadas substancialmente por fundos de investimento
financeiro, cujas carteiras sdo basicamente compostas por aplicagdes em titulos publicos
federais, operacdes compromissadas e certificados de depdsito bancdrio, remuneradas a
102,0% (2011 - 102,3%), em média, da variacao do Certificado de Depdsito Interbancario
- CDI - e possuem liquidez imediata. A Companhia e suas controladas ndo possuem
aplicagdes em fundos de investimento exclusivos.
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7 INSTRUMENTOS FINANCEIROS DERIVATIVOS

Controladora e Consolidado
30 de setembro de 2012 31 de dezembro de 2011

Ativo Passivo Ativo Passivo
Swaps de taxa de juros (a) 7.503 40 7.371
Contratos de cambio a termo (b) 1.127 (2.455)
Contratos de opg¢éo de ddlar (c) 1.416 2.966
Parcela circulante 10.046 3.006 4916

O valor justo das operacdes com derivativos foi calculado pela Companhia e suas
controladas e representa o valor de mercado para a reversdo das operacdes na data de
encerramento do periodo. Dessa forma, o valor justo apurado € védlido somente para as
datas das informagdes consolidadas, sendo passivel de alteracao subsequente em funcdo de
alteracdes nas varidveis de mercado em datas posteriores, principalmente, com relacido a
variacdo nas taxas de cambio.

As operacdes de derivativos financeiros contratadas pelas empresas consolidadas nao
demandam margens em garantia, apenas sendo realizados ajustes de valores, a crédito ou a
débito, nas datas pactuadas.

(a) Swap de taxas de juros - CDI x US$ e LIBOR6 flutuante x pré-fixada

Os valores de referéncia (notional) dos contratos de swap de taxas de juros, em
aberto em 30 de setembro de 2012 correspondem a R$ 145.234 (R$ 145.886 em 31
de dezembro de 2011).

Com o objetivo de se proteger frente a volatilidade das exposi¢cdes passivas (taxas de
juros em CDI e LIBOR) decorrentes de empréstimos e financiamentos, a Companhia
contratou operacdes de Swap, negociadas na Bolsa de Mercadorias e Futuros e
registrados na CETIP, cujos saldos de face apresentam os seguintes montantes e
condigdes:

Bancos Votorantim e BTG Pactual: US$ 6,7 milhdes - posi¢do ativa em CDI +
1,35% ao ano e passiva em US$ + 5,7% ao ano, com vencimentos semestrais até
dezembro de 2012;

Banco Espirito Santo: US$ 5,0 milhdes - posicdo ativa em LIBORG6 flutuante e
passiva pré-fixada em 3,6% ao ano, com vencimentos semestrais até junho de
2013;

Banco BTG Pactual: US$ 3,8 milhdes - posi¢dao ativa em LIBORG6 flutuante e
passiva pré-fixada em 3,78% ao ano, com vencimentos semestrais até junho de
2013;

Banco Santander: US$ 3,8 milhdes - posicdo ativa em LIBOR6 flutuante e
passiva pré-fixada em 3,88% ao ano, com vencimentos semestrais até junho de
2013; e,

Banco Itai: US$ 52,4 milhdes - posicdo ativa em US$ + 4,85% ao ano e passiva
em CDI + 1,7% ao ano, com vencimentos semestrais até setembro de 2018.
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(b) Contratos de cambio a termo (‘“Forward”):

Os valores de referéncia (notional) dos contratos de cimbio a termo, em aberto em
30 de setembro de 2012, totalizam R$ 28.342 (R$ 29.441 em 31 de dezembro de
2011).

Com o objetivo de se proteger frente a volatilidade das exposicdes passivas, da
moeda ddlar, decorrentes do exposto total (fluxo de caixa), até 30 de setembro de
2012, a Companhia contratou operagdes de “compra” de moeda a termo (NDF - Non
Deliverable Forward), em dblares, nos seguintes montantes e condigdes:

Banco Bradesco: US$ 1,8 milhdes - posicdo comprada ddlar, taxa média de
realizagdo de R$ 1,8072, com vencimentos para 16 de novembro de 2012;

Banco Votorantim: US$ 2,7 milhdes - posi¢do comprada dolar, taxa de
realizagdo de R$ 2,0068, com vencimentos para 17 de dezembro de 2012 ¢ 15 de
abril de 2013;

Banco Citibank: US$ 5,2 milhdes - posicdo comprada doélar, taxa de realizagdo
de R$ 1,9285, com vencimento para 15 de janeiro de 2013;

Banco HSBC: US$ 1,7 milhdo - posi¢ao comprada délar, taxa de realizagdo de
R$ 2,0810, com vencimento para 15 de fevereiro de 2013;

Banco Santander: US$ 1,5 milhdo — posi¢do comprada dodlar, taxa de realizagio
de R$ 2,1071, com vencimento para 15 de maio de 2013; e,

Banco Itai BBA: US$ 1,1 milhdo — posi¢do comprada dédlar, taxa de realizagao
de R$ 2,1175, com vencimento para 17 de junho de 2013.

(c) Contratos de opc¢ao de ddlar (Call-compra):

Os valores de referéncia (notional) dos contratos de opcao de délar, em aberto em 30
de setembro de 2012, totalizam R$ 28.342 (R$ 29.441 em 31 de dezembro de 2011).

Com o objetivo de se proteger frente a volatilidade das exposicdes passivas, da
moeda délar, decorrentes do exposto total (fluxo de caixa), até 30 de setembro de
2012, a Companhia contratou operagdes de “opcdo de compra de moeda” (Call-
compra), em dodlares, nos seguintes montantes e condi¢des:

Banco Santander: US$ 1,8 milhdo - op¢ao (Call-compra) a taxa média de R$
1,9373, com vencimentos para 16 de novembro de 2012 e 15 de maio de 2013;
Banco Votorantim: US$ 1,7 milhdo - opcdo (Call-compra) a taxa de R$ 2,0810,
com vencimento para 15 de fevereiro de 2013;

Banco Itai: US$ 6,3 milhdes - opcdo (Call-compra) a taxa de R$ 2,0160, com
vencimentos para 15 de outubro de 2012, 15 de abril de 2013 e 17 de junho de
2013; e,

Banco Bradesco: US$ 4,2 milhdes - opg¢do (Call-compra) a taxa de R$ 2,0450,
com vencimento para 17 de dezembro de 2012 e 15 de margo de 2013.
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8 CONTAS A RECEBER DE CLIENTES

Contas a receber de clientes no mercado interno
Contas a receber de clientes no mercado externo
Menos: provisdo para devedores duvidosos

Contas a receber de clientes, liquidas

Parcela no circulante
Parcela no nao circulante

Controladora Consolidado
30 de 31 de 30 de 31 de

setembro dezembro setembro de dezembro

de 2012 de 2011 2012 de 2011
53.252 63.567 87.760 92.503
66.418 74.283 69.986 77.044
(3.000) (2.428) (4.933) (4.144)
116.670 135.422 152.813 165.403
114.648 133.245 148.349 160.877
2.022 2.177 4.464 4.526

Em 30 de setembro de 2012, o prazo médio de recebimento das vendas € de 72 dias (97
dias em 31 de dezembro de 2011). A Companhia e suas controladas constituem uma
provisao para créditos de liquida¢do duvidosa para 100% das contas a receber de clientes
no mercado interno vencidas ha mais de 90 dias. Para as contas a receber de clientes no
mercado externo a provisdo para créditos de liquidagao duvidosa depende da andlise da

situacdo financeira atual de cada devedor.

A andlise de vencimentos dessas contas a receber estd apresentada abaixo:

A vencer

Vencidos até 60 dias
Vencidos entre 61 e 90 dias
Vencidos ha mais de 90 dias

Total
Provisao para devedores duvidosos

Total

As movimentagcdes na provisdo para devedores duvidosos de contas a receber de clientes

sdo0 as seguintes:

Saldo anterior
Provisao para devedores duvidosos
Valores nao usados, estornados

Saldo final

Controladora Consolidado
30 de 31 de 30 de 31 de
setembro dezembro setembro dezembro
de 2012 de 2011 de 2012 de 2011
109.038 129.590 142.680 156.163
5.323 3.559 7.900 6.519
278 318 317 433
5.031 4.383 6.849 6.432
119.670 137.850 157.746 169.547
(3.000) (2.428) (4.933) (4.144)
116.670 135.422 152.813 165.403

Controladora Consolidado

30 de 31 de 30 de 31 de
setembro dezembro setembro  dezembro

de 2012 de 2011 de 2012 de 2011
(2.428) (2.535) (4.144) (3.627)
(826) (1.771) (1.268) (3.021)
254 1.878 479 2.504
(3.000) (2.428) (4.933) (4.144)
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A constituicdo e a baixa da provisdo para contas a receber impaired foram registradas no

resultado do periodo como “Despesas comerciais”. Os valores debitados a conta de
provisao sdo geralmente baixados quando ndo ha expectativa de recuperacao dos recursos.

A exposi¢do méaxima ao risco de crédito na data de apresentacdo do relatério é o valor
contdbil de cada classe de contas a receber mencionada acima.

9 ESTOQUES

Controladora Consolidado
30 de 31 de 30 de 31 de
setembro dezembro  setembro  dezembro
de 2012 de 2011 de 2012 de 2011

Matérias-primas 2.799 4.568 5.110 6.120
Matérias-primas auxiliares 7.591 8.088 8.559 9.171
Produtos em elaboragao 845 1.147 1.995 2.219
Produtos acabados 11.972 18.466 18.678 23.090
Material de almoxarifado 6.837 6.256 10.352 9.277
Mercadorias em transito 126 248 139 274
Total 30.170 38.773 44.833 50.151

10 TRIBUTOS A RECUPERAR

30 de setembro de 2012 31 de dezembro de 2011
Ativo Realizavel a Ativo Realizavel a
circulante longo prazo circulante longo prazo

Controladora
Impostos/Circulagdo de Mercadorias e Servigos

- ICMS 10.247 3.677 12.960 3.584
Imposto sobre Produtos Industrializados - IPI 361 3.192
Contribui¢do para Fins da Seguridade Social -

COFINS 5.361 15.297 2.736 16.661
Programa de Integracdo Social - PIS 1.190 1.495 493 1.849
Antecipacdes de IR e CS 7.964 81 100 198
Imposto de renda retido na fonte - IRRF 5.621 597 11.216 4.398

30.744 21.147 30.697 26.690

Controladas
Impostos/Circulagdo de Mercadorias e Servigos

- ICMS 10 116 31 117
Imposto sobre Produtos Industrializados - IPI 2.509 2.142
Contribuig¢do para fins da Seguridade social -

COFINS 5.588 180 7.014 179
Programa de Integracdo Social - PIS 1.262 41 1.573 41
Antecipacdes de IR e CS
Imposto de renda retido na fonte - IRRF 691 436 681 436

10.060 773 11.441 773

Consolidado 40.804 21.920 42.138 27.463
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Os créditos de ICMS de curto prazo sd@o decorrentes das vendas para o mercado externo,
sendo possivel a sua compensagao através de pedido de restitui¢do junto a reparticdo da
receita estadual.

Os créditos de ICMS de longo prazo sdo recuperdveis através da negociagdo com empresas
interessadas ou através da compensa¢ao com a fatura de energia elétrica.

De acordo com a legislagcao fiscal a Companhia diferiu o pagamento do ICMS sobre os
bens adquiridos através de importacdes, substancialmente maquindrio. Dessa forma, os
créditos sobre estas operacdes, cujos pagamentos se dardo em longo prazo (superior a 12
meses), foram registrados no ativo nao circulante e o correspondente imposto a pagar
(Nota 17) em conta especifica no passivo nao circulante.

Os créditos de PIS/COFINS nas controladas, referem-se aos tributos pagos no processo de

importacdo da nova maquina da controlada Isofilme, cujo aproveitamento serd feito em
oito meses via transferéncia para a conta grafica.
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11 IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS ATIVOS

A Companhia adotou o Regime Tributirio de Transi¢io (RTT) instituido pela Lei
11.941/09, por meio do qual as apuragdes do Imposto sobre a Renda (IRPJ), da
Contribui¢do Social sobre o Lucro Liquido (CSLL), da Contribui¢do para o Programa de
Integracdo Social (PIS) e da Contribui¢do para o Financiamento da Seguridade Social
(COFINS), para o biénio 2008-2009, continuam a ser determinadas sobre os métodos e
critérios contdbeis definidos pela Lei n° 6.404, de 15 de dezembro de 1976, vigentes em 31
de dezembro 2007. Dessa forma, o imposto de renda e a contribui¢do social diferidos,
calculados sobre os ajustes decorrentes da ado¢do das novas préticas contdbeis advindas da
lei 11.638/07 e da Lei 11.941/09, foram registrados nas demonstragdes financeiras da
Companhia, quando aplicdveis, em conformidade com a Instrucio CVM n° 371. A
Companhia consignou a referida opcao na Declaracdo de Informacdes Econdmico-Fiscais
da Pessoa Juridica (DIPJ) em 30 de junho de 2011.

Os saldos acumulados de prejuizos fiscais de imposto de renda, bases negativas de
contribuicao social e diferengas temporarias sdo como segue:

Controladora
30 de 31 de
setembro dezembro
de 2012 de 2011

Ativo
Controladora
Imposto de Renda (IR)
Prejuizos fiscais acumulados 201.910 196.594
Custo atribuido ao ativo imobilizado (241.054) (252.579)
Diferengas tempordrias* (53.740) (37.670)
(92.884) (93.655)
Aliquota de IR 25% 25%
Crédito de IR diferido sobre prejuizos fiscais e diferengas tempordrias (23.221) (23.414)
Crédito de IR diferido sobre dgio na incorporacdo reversa 59.114 69.547
Total de crédito de imposto de renda 35.893 46.133
Contribuicao social
Bases negativas acumuladas 201.910 196.594
Custo atribuido ao ativo imobilizado (241.054) (252.579)
Diferengas tempordrias™ (52.312) (36.238)

(91.456) (92.223)

Aliquota de CS 9% 9%
Crédito de CS diferido sobre bases negativas e diferencas tempordrias (8.231) (8.300)
Crédito de CS diferido sobre dgio na incorporagdo reversa 21.281 25.037
Total de crédito contribuicao social 13.050 16.737
Total de imposto de renda e contribui¢io social diferido ativo liquido 48.943 62.870
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*Q saldo das diferencas tempordrias € composto basicamente por: provisao para devedores
duvidosos, provisdo para participacdes nos resultados e variagdes cambiais por regime de

competéncia.
Consolidado
30 de 31de
setembro dezembro
de 2012 de 2011
Ativo
Controlada
Imposto de Renda Providencia USA Inc.

Prejuizo fiscal acumulado 7.661 8.900
Imposto Federal (aliquota de 32%) 2.451 2.848
Imposto Estadual - Carolina do Norte (aliquota de 7%) 536 623
Ganho cambial em conversido de moeda estrangeira 467 595
Total de imposto de renda diferido ativo 3.454 4.066
Consolidado 52.397 66.936

Composic¢ao por ano de realiza¢do do imposto de renda e contribuicdo social diferidos:

Controladora Consolidado
30 de 31 de 30 de 31 de
setembro  dezembro de setembro dezembro de
de 2012 2011 de 2012 2011
Até setembro de 2013 5.567 7.151 6.703 8.563
De outubro de 2013 até setembro de 2014 8.385 10.772 9.230 11.791
De outubro de 2014 até setembro de 2015 8.434 10.833 8.788 11.227
De outubro de 2015 até setembro de 2016 8.560 10.996 8.920 11.396
De outubro de 2016 até setembro de 2017 8.647 11.107 9.011 11.511
De outubro de 2017 até 2021 9.350 12.011 9.745 12.448
48.943 62.870 52.397 66.936

O imposto de renda e contribuicdo social diferido ativo, decorrentes de prejuizos fiscais de
imposto de renda, bases negativas de contribuicdo social e diferencas tempordrias sdo
reconhecidos contabilmente e leva-se em consideragdo a realizacdo provavel desses
tributos com base em projecdes de resultados futuros, fundamentados em premissas
internas e em cendrios econdomicos futuros que podem, portanto, sofrer alteracdes e que
foram aprovados pelo Conselho de Administracao.

Em fevereiro de 2007 a Companhia incorporou a Alnilan S.A., empresa “veiculo” utilizada
na aquisi¢do da Companhia Providéncia Industria e Comércio, a qual possuia em seus
registros dgio decorrente dessa aquisicdo. Visando preservar o fluxo de dividendos dos
acionistas controladores e minoritarios, de acordo com as instru¢cdes CVM n°® 319/99 e
349/2001, quando da abertura de capital, em julho de 2007, a Companhia registrou
provisao para manutencao da integridade do patrimdnio liquido. O dgio e a provisdo foram
amortizados linearmente a taxa de 10% ao ano até 31 de dezembro de 2008.
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Em fun¢do das mudancas introduzidas pela Lei 11.638/07 e pela Lei 11.941/09, a partir de
1° de janeiro de 2009, os valores do 4gio gerado na incorporacdo e da provisdo para
manutencdo da integridade do patrimonio liquido deixaram de ser amortizados de forma
sistemdtica. Sendo assim, o valor correspondente ao beneficio fiscal de IR e CS diferidos
sobre sua futura amortizagao fiscal foi classificado como IR e CS diferido ativo.

12 INVESTIMENTOS
(a) Investimentos em controladas

Em 30 de setembro de 2012, a Companhia detém 96.246.205 do total de 96.246.206
quotas do capital social da Isofilme Industria e Comércio de Plasticos Ltda., empresa
que tem como objeto social a fabricacdo e comercializacdo de produtos plasticos em
geral, dentre eles o ndotecido (“nonwoven”), resultantes da transformacdo de
polipropileno.

Em 8 de agosto de 2008 foi constituida a controlada direta Providencia USA Inc.,
domiciliada em Statesville, estado da Carolina do Norte, nos Estados Unidos da
América, cujo objeto social € a producdo e comercializacdo de naotecido
(“nonwoven”). Em 30 de setembro de 2012, a Companhia detém a totalidade das
acoes do capital social compreendido por 1.000 acdes.

Participagdo em:

Patrimdnio 30 de 31de
liquido na Resultado setembro de dezembro de
Nome Pais investida do periodo  Participagdo% 2012 2011
Isofilme Ltda. Brasil 125.733 5.499 99,99 125.733 120.234
Providencia USA Inc. EUA (6.318) 1.341 100,00
6.840 125.733 120.234

Segue abaixo a participacdo da Companhia nos resultados das principais controladas diretas:

30 de setembro de 2012 Ativo Passivo Receita Lucro

Isofilme Ltda. 246.865 (121.132) 59.256 5.499
Providencia USA Inc. 283.367 (289.685) 59.978 1.341
31 de dezembro de 2011 Ativo Passivo Receita Lucro (prejuizo)
Isofilme Ltda. 168.244 (48.009) 78.036 10.892
Providencia USA Inc. 199.020 (206.222) 50.149 (1.614)
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(b) Controlada com passivo a descoberto

Com relagcdo a controlada, que apresenta passivo a descoberto (patrimonio liquido
negativo), foi constituida a respectiva provisdo conforme apresentada no passivo nao
circulante no balango patrimonial da controladora sob a rubrica ‘“Provisdo para
passivo a descoberto” e computada da seguinte forma:

Controlada Controladora
Passivo a descoberto Provisdo para passivo a descoberto
30 de setembro de 31 de dezembro 30 de setembro de 31 de dezembro
2012 de 2011 2012 de 2011
Providencia USA Inc. (6.318) (7.202) (6.318) (7.202)

Durante o periodo findo em 30 de setembro de 2012, a Companhia registrou receita
de equivaléncia patrimonial no montante de R$ 1.341 no resultado (despesa de R$
1.614 em 31 de dezembro de 2011) e registrou perda decorrente de variacdo cambial
sobre investimento no exterior de R$ 457, na rubrica Ajuste de Avaliagdo
Patrimonial no Patrimo6nio Liquido (vide Nota “d” a seguir).

(c) Movimentacdo dos investimentos

Controladora
Isofilme
Investimentos
Saldos em 31 de dezembro de 2011 120.234
Equivaléncia patrimonial 5.499
Saldos em 30 de setembro de 2012 125.733
(d) Movimentacdo do investimento com passivo a descoberto
Controladora
Providencia USA
Inc.

Passivo a descoberto
Saldos em 31 de dezembro de 2011 (7.202)
Ajustes acumulados de conversao (457)
Equivaléncia patrimonial 1.341
Saldos em 30 de setembro de 2012 (6.318)

Os ajustes resultantes do processo de conversdo das demonstragdes financeiras da
Providencia USA Inc., originalmente preparados em moeda estrangeira (D6lar Norte-
Americano) e convertidos para o Real, foram registrados como ajuste acumulado de
conversdo na rubrica Ajuste de Avaliacdo Patrimonial no patrimonio liquido.
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13 INTANGIVEL

(a) Composigao
Controladora
30 de setembro 31 de dezembro
de 2012 de 2011
*Taxa de
Custo Amortizagdo amortizagio
corrigido acumulada Liquido Liquido (%)
Softwares 18.507 (9.668) 8.839 10.217 20%
18.507 (9.668) 8.839 10.217
* média ponderada
Consolidado
30 de setembro 31 de dezembro
de 2012 de 2011
*Taxa de
Custo Amortizagdo depreciagdo
corrigido acumulada Liquido Liquido (%)

Softwares 20.139 (10.155) 9.984 11.499 20%
Agio 39.759 (6.626) 33.133 33.133

59.898 (16.781) 43.117 44.632
®

média ponderada

© 2012 Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados.

45



Cia Providéncia Industria e Comércio

(b) Movimentacao do ativo intangivel

Controladora
31 de
dezembro
de 2011 30 de setembro de 2012
Valor Valor

liquido Adi¢des Amortizacio Baixas Transferéncias  liquido

Custos de desenvolvimento de

softwares gerados internamente  10.217 1.288 (2.666) 8.839
10.217 1.288 (2.666) 8.839
Consolidado
31 de
dezembro

de 2011 30 de setembro de 2012
Valor Variacdo Valor

liquido Adi¢des Amortizacdo Baixas cambial liquido

Custos de desenvolvimento de

s}oftwa.res gerados internamente  11.499 1.288 (2.924) 121 9.984
Agio 33.133 33.133
44.632 1.288 (2.924) 121 43.117

Em janeiro de 2008, a Controladora direta Providéncia Participacdes Ltda. foi
incorporada pela sua controlada (incorporacdo reversa) Isofilme Industria e
Comércio de Plasticos Ltda. (“Isofilme”). O 4gio que a Providéncia Participacdes
Ltda. possuia em seus registros, decorrente da aquisicdo da Isofilme, vinha sendo
amortizado linearmente a taxa de 20% ao ano, com base na expectativa de
rentabilidade futura, suportada em relatério de avaliacdo econdmica elaborado por
empresa especializada que utilizou taxa de desconto real de 9,6% a.a. A partir de 1°
de janeiro de 2009, o referido 4gio deixou de ser amortizado contabilmente de forma
sistemadtica ao resultado, estando somente sujeito a andlise do valor de recuperacao
nos termos do Pronunciamento Técnico CPC 01 - Reducdo ao Valor Recuperavel de
Ativos.

Ainda em decorréncia da incorporacdo reversa, o 4gio estd registrado em conta
especifica no ativo intangivel da Isofilme e ndo estd sujeito a provisdo para a
integridade do patrimdnio liquido prevista na instrucio CVM n° 349, devido as
razdes abaixo expostas:

N3ao houve interposi¢dao de empresa veiculo, sendo incorporada pela controlada a
investidora original e os fundamentos econdmicos que deram origem ao 4gio
continuam vélidos;

Nao houve qualquer evento que represente em aumento patrimonial sem

substdncia econdmica nas demonstragdes financeiras consolidadas da
Companbhia.
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Tendo em vista a Companhia ter optado pelo Regime Tributirio de Transi¢ao
introduzido pela Lei 11.638/07 e Lei 11.941/09, o agio descrito acima continuou a
ser amortizado fiscalmente para fins de apuragao da provisdo para imposto de renda e
contribuicdo social do exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, sendo que os
ajustes de amortizagdo estdo sendo controlados em livros auxiliares, tendo os
reflexos de imposto de renda e contribui¢do social diferidos sido refletidos no
resultado.

O 4gio no montante de R$ 33.133 estd fundamentado em expectativa de resultado
futuro e € anualmente submetido ao teste de reducdo ao valor recuperavel
(impairment). Em 31 de dezembro de 2011, o teste ndo revelou a necessidade de
ajustes ao valor do 4gio, sendo que, para setembro de 2012, ndo ocorreram fatos que
mudaram significativamente as premissas utilizadas em dezembro de 2011. As
premissas adotadas para a projecdo dos fluxos de caixa futuros foram baseadas na
andlise da sua performance dos ultimos anos, na andlise e expectativas de
crescimento do seu mercado de atuagdo, além das expectativas e estratégias da
Administracdo. Os valores projetados foram apresentados em termos reais, isto &,
nao consideram efeitos inflaciondrios futuros, e os fluxos de caixa operacionais
foram projetados para o periodo de 1° de janeiro de 2012 até 31 de dezembro de
2021. Em 30 de setembro de 2012 nao foram identificados indicadores de
Impairment para o referido 4gio.

Para o célculo do valor residual, foi considerado o valor presente da perpetuidade do
fluxo de caixa do dltimo ano projetado. A taxa de desconto utilizada para cdlculo do
valor presente dos fluxos de caixa projetados foi de 5,45% a.a., correspondente a taxa
do CDI de dezembro de 2011 (10,87%) descontada a inflacdo anual projetada para
2012 (IPCA) de 5,42% - Fonte: Boletim Focus do Banco Central do Brasil.
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14 IMOBILIZADO

(a) Composigao
Controladora
31 de
dezembro
30 de setembro de 2012 de 2011
Depreciacio *Taxa de
Custo Depreciacio do custo depreciagio
corrigido acumulada atribuido Liquido Liquido (%)
Terrenos 12.520 12.520 12.520
Edificios e construgdes 94.387 (12.349) (8.100) 73.938 76.151 3
Maigquinas e equipamentos 642.663 (268.023) (49.364) 325.276 332.196 4
Instalagdes industriais 6.968 (3.308) (167) 3.493 3.674 10
Ferramentas e pertences 418 (110) 308 300 10
Hardware 4.120 (3.057) 1.063 1.341 20
Veiculos 103 (94) 9 11 20
Mboveis e utensilios 3.095 (2.406) 689 801 10
Imobiliza¢des em
andamento 2.176 2.176 770
Outras imobilizagdes 106 106 106 10
766.556 (289.347) (57.631) 419.578 427.870
*  média ponderada
Consolidado
31 de
dezembro
30 de setembro de 2012 de 2011
Depreciacio *Taxa de
Custo Depreciacdo do custo depreciagdo
corrigido  acumulada atribuido Liquido Liquido (%)
Terrenos 15.317 15.317 15.108
Edificios e construgoes 114.462 (13.355) (8.100) 93.007 94.121 3
Maiquinas e equipamentos 847.055 (299.213) (49.810) 498.032 489.315 4
Instalacdes industriais 9.524 (4.585) (302) 4.637 4,976 10
Ferramentas e pertences 1.032 (230) 802 564 10
Hardware 4.555 (3.245) 1.310 1.620 20
Veiculos 281 (128) 153 161 20
Mboveis e utensilios 3.876 (2.702) 1.174 1.330 10
Imobilizacdes em
andamento 217.090 217.090 73.404
Outras imobiliza¢des 106 106 106 10
1.213.298 (323.458) (58.212) 831.628 680.705

* média ponderada
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(c) Movimentacao do ativo imobilizado

Controladora
31 de
dezembro
de 2011 30 de setembro de 2012
Valor Valor
liquido Adi¢des Depreciacio Baixas Transferéncias  liquido
Terrenos 12.520 12.520
Edificios e constru¢des 76.151 105 (2.318) 73.938
Maigquinas e equipamentos 332.196 7.662 (14.567) (15) 325.276
Instalagdes industriais 3.674 134 (315) 3.493
Ferramentas e pertences 300 34 (26) 308
Hardware 1.341 34 (308) @) 1.063
Veiculos 11 2) 9
Mboveis e utensilios 801 16 (121) @) 689
Imobilizagdes em andamento 770 1.406 2.176
Outras imobilizagdes 106 106
427.870 9.391 (17.657) (26) 419.578
Consolidado
31 de
dezembro
de 2011 30 de setembro de 2012
Ganho
cambial em
conversao de
Valor moeda Valor

liquido Adicdes

estrangeira  Depreciacdo Baixas Transferéncias liquido

Terrenos 15.108 209 15.317
Edificios e construgoes 94.121 105 1.399 (2.734) 116  93.007
Maiquinas e
equipamentos 489.315  9.503 9914 (19.867) (15) 9.182 498.032
Instalagdes industriais 4.976 143 2 (484) 4.637
Ferramentas e pertences 564 34 23 (80) 261 802
Hardware 1.620 34 24 (364) 4) 1.310
Veiculos 161 13 21 153
Moéveis e utensilios 1.330 17 30 (196) @) 1.174
Imobilizagdes em
andamento 73.404 151.000 2.245 (9.559) 217.090
Outras imobilizagdes 106 106
680.705 160.836 13.859 (23.746) (26) 831.628

Em atendimento a orienta¢do prevista no CPC 27 (Ativo Imobilizado) e ICPC 10
(Esclarecimentos sobre o CPC 27 e CPC 28), em 1° de janeiro de 2009, a Companhia
e suas controladas adotaram o custo atribuido para determinar o valor justo do ativo
imobilizado, cujo saldo contébil era substancialmente inferior ao seu valor justo.
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A avaliacdo foi realizada por empresa de engenharia independente especializada em
avaliagdes patrimoniais, de acordo com as normas e procedimentos da Associacao
Brasileira de Normas Técnicas (ABNT).

O ajuste no balango consolidado em 1° de janeiro de 2009, realizado com base no
Laudo de Avaliacdo e revisado pela Administracdo, totalizou R$ 302.157. A
depreciag@o sobre os ajustes ao valor justo nos periodos findos em 30 de setembro de
2012 e 30 de setembro de 2011 foi de R$ 11.526, para cada periodo, na controladora
e de R$ 11.642 no consolidado.

A depreciacdo do periodo findo em 30 de setembro de 2012, alocada ao custo dos
produtos vendidos consolidado, soma R$ 19.734 (em 30 de setembro de 2011 - R$
19.446) sendo que as despesas operacionais somam R$4.013 (em 30 de setembro de
2011 - R$ 1.723).

Com objetivo de ampliar sua capacidade produtiva, a Companhia vem realizando
investimentos relacionados com a aquisi¢ao de novas maquinas nas plantas de Pouso
Alegre (12° mdquina, inaugurada em junho de 2012) e de Statesville (13* méquina,
prevista para entrar em operagdo no 4° trimestre de 2012), de forma que foram
efetuados adiantamentos registrados na rubrica “Imobilizacdes em Andamento”.

A partir do més de maio de 2011 a fabrica nos Estados Unidos atingiu seus niveis

minimos de producdo. Dessa forma, os bens foram transferidos da rubrica
“Imobilizagdes em andamento” e passaram a ser depreciados.

15 FORNECEDORES

Controladora Consolidado
30 de 31 de 30 de 31 de
setembro dezembro setembro de dezembro
de 2012 de 2011 2012 de 2011
Fornecedores 20.845 20.900 31.346 35.255
Saldo final 20.845 20.900 31.346 35.255

Em 30 de setembro de 2012, o prazo médio de pagamento das compras € de 24 dias (35
dias em 31 de dezembro de 2011). A Companhia e suas controladas colocam em prética
suas politicas de gerenciamento dos riscos financeiros para garantir que todas as
obrigacdes sejam pagas conforme os termos originalmente acordados.
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16 EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

O valor justo dos empréstimos atuais se aproxima ao seu valor contdbil, uma vez que o
impacto do desconto ndo € significativo.

Controladora
30 de 31 de
Encargos setembro dezembro
Modalidade financeiros ~ Moeda Vencimentos de 2012 de 2011
Financiamento maquina
de fabricagdo do tecido
naotecido Méaquina LIBOR +
Kami 9 (a) 1,25% a.a. Doélar Juros: semestrais até 2013 231 296
Principal: semestrais a
partir de 2009 até 2013 18.529 30.482
Nota de crédito a
exportacao (b) 112% do CDI Real Juros: semestrais até 2012 451 375
Principal: semestrais a
partir de 2010 até 2012 12.500 25.000
EXIM-PSI (©) 9% a.a. Real Juros: trimestrais até 2013 554 433
Principal: maio 2013 50.000 50.000
Pré-pagamento (d) 4,85% a.a. Délar Juros: semestrais até 2018 58 1.218
Principal: semestrais a
partir de 2013 até 2018 105.674 97.709
Total controladora 187.997 205.513
Parcela no circulante 91.879 44.430
Parcela no passivo ndo circulante 96.118 161.083
187.997 205.513
a) O montante de R$ 18.760, referente ao contrato de pré-pagamento de exportagdo
(financiamento de mdaquina), estd garantido por notas promissérias no montante de
USS$ 36,5 milhdes, acrescido de juros e ajustado pelo efeito de variacdo cambial,
conforme “Credit Agreement” firmado entre as partes.
b) O montante de R$ 12.951 refere-se ao contrato em aberto junto ao Banco Bradesco,
cujos vencimentos de principal e juros sdo semestrais e vao até 2012.
c) Em 28 de Novembro de 2011 a Companhia contratou junto ao Banco Votorantim,

recursos do Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (“BNDES”)
através do programa “BNDES-Exim” na modalidade “BNDES-Exim Pré-Embarque
PSI”, no montante de R$ 50.000. Os recursos provenientes da operagdo sao
utilizados pela empresa na produgdo e exportacao de bens incluidos no Grupo II da
Carta Circular n° 31/2007 de 30/07/2007 do BNDES. O vencimento da operagdo serda
em 15 de maio de 2013. Os juros sdo calculados na base de 9% ao ano com
pagamentos trimestrais até o vencimento final do principal.
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d) Em 26 de setembro de 2011, a Companhia contratou junto ao Banco Itai uma
operagdo de US$ 52,4 milhdes, com 2 anos de caréncia e vencimentos semestrais até
26 de setembro de 2018. A taxa de juros contratada é de 4,85% ao ano. De modo a
proteger essa operagdo frente as oscilagdes do ddlar, foi contratada uma operagao de
Swap no mesmo montante, de ponta ativa em US$ + 4,85% ao ano e ponta passiva
de CDI + 1,70% ao ano.

Controladas
30 de 31 de
Encargos setembro  dezembro
Modalidade financeiros Moeda Vencimentos de 2012 de 2011
LIBOR +
Financiamento maquina  (e) 0,85% a.a. Délar Juros: semestrais até 2016 56 18
Principal: semestrais até
2016 13.291 13.977
LIBOR +
(f) 1,25% a.a. Délar Juros: semestrais até 2023 213 73
Principal: semestrais até
2023 71.531 17.717
Financiamento planta LIBOR +
USA (g) 4,00% Délar Juros: semestrais até 2013 42 276
Principal: semestral até
2013 10.030 18.758
LIBOR +
(h) 2,45% Délar Juros: semestrais até 2015 183 50
Principal: semestral até
2015 20.509 18.946
LIBOR +
G) 3,91% Délar Juros: semestrais até 2014 37
Principal: semestral até
2014 3.807
LIBOR +
(G) 3,08% Doélar  Juros: semestrais até 2016 97 246
Principal: semestral até
2016 16.752 16.882
LIBOR +
k) 2,50% Délar Juros: semestrais até 2016 276 179
Principal: 03/04/2016 10.153 9.379
(1) SIFMA Délar Juros: mensais até 2030 2 3
Principal: 2030 17.996 16.422
LIBOR +
(m) 1,50% Délar Juros: semestrais até 2020 1.006 513
Principal: semestral até
2020 91.823 89.876
LIBOR +
(n) 1,20% Délar Juros: semestrais até 2022 165 91
Principal: semestral até 59.003 13.088
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Controladas
30 de 31 de
Encargos setembro  dezembro
Modalidade financeiros Moeda Vencimentos de 2012 de 2011
2022
LIBOR +
(0) 2,85% Délar Juros: semestrais até 2017 260
Principal: 29/06/2017 40.023
LIBOR +
(p) 3,05% Délar Juros: semestrais até 2014 44
Principal: 21/08/2014 10.153
Total controladas 367.452 216.494
Total consolidado 555.449 422.007
Parcela no circulante (consolidado) 126.988 73.572
Parcela no passivo ndo circulante (consolidado) 428.461 348.435

€)

g)

h)

)

555.449 422.007

O montante de R$ 13.347 refere-se ao contrato de financiamento entre a Isofilme e o
banco alemdo Kreditanstalt fiir Wiederaufbau (kfw), firmado em 27 de julho de
2005, destinado a compra de mdaquina para a producdo de tecido naotecido
(“nonwoven”), com taxa de juros equivalente a variagdo LIBOR + 0,85% ao ano,
com pagamento de principal e juros semestrais até 2016.

O montante de R$ 71.744 refere-se as parcelas liberadas, do total de EUR 28,7
milhdes, contratados pela Isofilme junto ao Banco HSBC, garantidos pela agéncia
alema Euler Hermes Kreditversicherungs AG.Tais recursos serdo destinados ao
financiamento da méquina a ser instalada em Minas Gerais e estdo sendo liberados
de acordo com os embarques da maquina e seus componentes. A taxa de juros
contratada € a variagdo da LIBOR + 1,25% ao ano, com pagamento de principal e
juros semestrais.

O montante de R$ 10.072 refere-se ao contrato de financiamento entre a Providencia
USA Inc. e o Banco HSBC, firmado em 19 de setembro de 2008 e destinado a
aquisicdo das maquinas nos Estados Unidos.

Em 16 de novembro de 2010 e em 31 de dezembro de 2010, foram contratadas junto
ao Banco HSBC, operagdes no total de US$ 10,1 milhdes para financiamento do
capital de giro da planta nos Estados Unidos. O vencimento dessas operagdes
ocorrerd em 24 de abril de 2015 e 25 de novembro de 2015, com pagamento de juros
semestrais pela variacdo da LIBOR + 2,45% ao ano, em média.

Em 5 de margo de 2012, foi contratada junto ao banco HSBC uma operacdo de US$
2,5 milhdes para o financiamento do capital de giro da planta nos Estados Unidos. O
vencimento da operagdo ocorrerd em 26 de agosto de 2014, com pagamento de
principal e juros semestrais pela variacdo da LIBOR + 3,91% ao ano.
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7)) Em 4 de marco de 2011 e em 07 de julho de 2011, foram contratadas junto ao Banco
Itad, operacgdes no total de US$ 9 milhdes para o financiamento do capital de giro da
planta nos Estados Unidos. O vencimento dessas operacdes € para 04 de marco de
2016 e 10 de junho de 2016, com pagamento de juros semestrais pela variagdo da
LIBOR + 3,08% ao ano, em média.

k) Em 13 de abril de 2011, foi contratada junto ao Banco do Brasil, uma operagdo de
USS$ 5 milhdes para o financiamento do capital de giro da planta nos Estados Unidos.
O vencimento da operacdo ocorrerd em 03 de abril de 2016, com pagamento de juros
semestrais pela variacdo da LIBOR + 2,5% ao ano.

1)  Em 12 de maio de 2010, houve a captacdo de US$ 9,1 milhGes para financiamento
das edificagdes da planta nos Estados Unidos. A operagdo, denominada Recovery
Zone Facility Bonds, consiste na emissao de titulos publicos americanos, do condado
de Iredell, administrada por um agente (Wells Fargo Bank), e garantida pelo Banco
HSBC, cuja remuneracio € calculada semanalmente e paga mensalmente de acordo
com a taxa SIFMA (Securities Industry and Financial Markets Association).

m) O montante de R$ 92.829 refere-se as parcelas liberadas, do total de EUR 34,6
milhdes, contratados em 12 de fevereiro de 2010 entre a Providencia USA Inc. e o
Banco HSBC, garantidos pela agéncia alema Euler Hermes Kreditversicherungs AG.
Tais recursos foram destinados ao financiamento da maquina instalada nos Estados
Unidos. A taxa de juros contratada é a variacdo da LIBOR + 1,5% ao ano, com
pagamento de principal e juros semestrais.

n) O montante de R$ 59.168 refere-se a parcela liberada, do total de EUR 28,3 milhdes,
contratados em 08 de agosto de 2011 entre a Providencia USA Inc. e o0 Banco HSBC,
garantidos pela agéncia alema Euler Hermes Kreditversicherungs AG. Tais recursos
serdo destinados ao financiamento da mdquina a ser instalada nos Estados Unidos e
estdo sendo liberados de acordo com os embarques da maquina e seus componentes.
A taxa de juros contratada € a variacdo da LIBOR + 1,20% ao ano, com pagamento
de principal e juros semestrais.

0) Em 25 de julho de 2012, foi contratada junto ao Banco do Brasil, uma operagao de
US$ 20 milhdes para o financiamento de maquinas e edificacdes da planta nos
Estados Unidos. O vencimento da operagdo ocorrerd em 29 de junho de 2017, com
pagamento de juros semestrais pela variacdo da LIBOR + 2,85% ao ano.

p) Em 16 de agosto de 2012, foi contratada junto ao Banco Bradesco, uma operacdo de
USS$ 5 milhdes para o financiamento do capital de giro da planta nos Estados Unidos.
O vencimento da operacdo ocorrerd em 21 de agosto de 2014, com pagamento de
juros semestrais pela variacdo da LIBOR + 3,05% ao ano.

© 2012 Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados. 54



Cia Providéncia Industria e Comércio

Composicao por ano de vencimento da parcela no passivo nao circulante:

Controladora Consolidado

30 de 31 de 30 de 31 de
setembro dezembro setembro dezembro
de 2012 de 2011 de 2012 de 2011

2013 72.247 11.704 105.126
2014 19.153 17.764 70.445 44.581
2015 19.153 17.764 57.906 43.550
2016 19.153 17.764 59.041 44.681
De 2017 até 2030 38.659 35.544 229.365 110.497

96.118 161.083 428.461 348.435

Todas as captagdes destinadas ao financiamento da planta nos Estados Unidos sdo
garantidas pela Companhia. Em 30 de setembro de 2012, os avais garantem os R$ 282.361
de endividamento da Providencia USA Inc. Além disso, a Companhia possui junto ao
Banco HSBC uma carta fianca internacional, visando garantir os US$ 9,1 milhdes relativos
a captacdo do Recovery Zone Facility Bond.

As captacOes destinadas ao financiamento exclusivo das madquinas possuem penhor
mercantil das préprias maquinas pelos saldos remanescentes do financiamento. Em 30 de
setembro de 2012, esse montante representa R$ 237.088, dos quais R$ 151.997 referem-se
a maquina da planta nos Estados Unidos e R$ 85.091 referem-se a maquina da Isofilme,
acrescido de carta fianga bancaria no valor de R$ 17.999.

Os empréstimos nacionais ndo possuem garantias.

Abreviaturas:

CDI - Certificado de Depdsito Interbancario

LIBOR - London Interbank Offered Rate (Taxa Interbancaria de Londres)

NCE - Notas de Crédito a Exportacao

SIFMA - Securities Industry and Financial Markets Association (Associacdo dos

Mercados Financeiros e Valores Mobiliarios)

Linhas de crédito:

A Companhia e suas controladas possuem duas linhas de crédito pré-aprovadas junto ao
Banco HSBC no montante total de US$ 82,4 milhdes visando o financiamento das duas
novas maquinas que estdo sendo adquiridas. Esses recursos serdo disponibilizados de
acordo com o andamento dos projetos de constru¢do dessas maquinas. Para a maquina a
ser instalada no Brasil, a taxa de juros a ser contratada serd de LIBOR + 1,25% ao ano. J&
para a maquina a ser instalada nos Estados Unidos, a taxa de juros a ser contratada sera de
LIBOR + 1,20% ao ano. Os contratos serdo garantidos pela agéncia alema Euler Hermes
Kreditversicherungs AG.

Ainda com o objetivo de financiar as obras e instalacdes e o capital de giro das novas
plantas, a Companhia e suas controladas abriram linhas de crédito no montante de US$
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40,9 milhdes junto a diversas institui¢cdes financeiras, cujas taxas variam de LIBOR +
3,00% até LIBOR + 4,94% ao ano. Esses recursos serdo disponibilizados na medida em
que identificada a necessidade de suprimento do caixa das plantas que estdo recebendo os
investimentos.

Os valores contdbeis dos empréstimos, financiamentos em comparacio com OS Seus
respectivos valores justos estimados sao os seguintes:

Controladora

Valor contdbil Valor justo

30 de 31 de 30 de 31 de
setembro dezembro setembro dezembro
de 2012 de 2011 de 2012 de 2011

Empréstimos e financiamentos 187.997 205.513 195.856 208.051

187.997 205.513 195.856 208.051

Consolidado

Valor contdbil Valor justo

30 de 31 de 30 de 31 de
setembro dezembro setembro dezembro
de 2012 de 2011 de 2012 de 2011

Empréstimos e financiamentos 555.449 422.007 553.226 418.294

555.449 422.007 553.226 418.294

Os empréstimos contratados pela Companhia e suas controladas ndo possuem cldusulas
restritivas (debt covenants).
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17

18

IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

30 de setembro de 2012 31 de dezembro de 2011
Passivo Passivondo  Passivo Passivo ndo
circulante circulante circulante circulante
Controladora
ICMS 383 271 597 500
PIS 107 8
COFINS 476 22
IRRF 190 382
Contribui¢cdo previdencidria sobre a receita
bruta a recolher 269
Demais obrigagdes tributdrias 348 382
1.773 271 1.391 500
Controladas
ICMS 93 63
IRRF 209 145
IRPJ e CSLL 467 67
Contribuicdo previdencidria sobre a receita
bruta a recolher 108
Imposto sobre propriedade - Statesville 1.388
Demais obrigagdes tributdrias 72 45
2.337 320
Consolidado 4.110 271 1.711 500

PROVISOES PARA RISCOS FISCAIS, TRABALHISTAS E CIVEIS

A Companhia e suas controladas sdo partes envolvidas em processos administrativos e
judiciais de natureza trabalhista, civel e fiscal.

O cdlculo dos valores a serem provisionados é feito com base nos montantes efetivamente
envolvidos e no parecer dos advogados externos e internos responsdveis pela conducdo dos
processos, sendo que somente sdo provisionados os valores relativos aos processos com

risco de perda provével.

O quadro a seguir apresenta a posi¢ao das provisdes para perdas provaveis e depdsitos

judiciais em 30 de setembro de 2012:

Trabalhista (a)
Civel (b)

Total

Circulante
Naio circulante

Controladora
30 de setembro de 2012 31 de dezembro de 2011
Provisdo Depésitos Provisao Depésitos
390 41 641 39
25 35
415 41 676 39
230 379
185 41 297 39
57
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Consolidado

30 de setembro de 2012 31 de dezembro de 2011

Provisdo Depésitos Provisdo Depésitos
Trabalhista (a) 532 42 718 44
Civel (b) 25 35
Fiscal (c) 23
Total 557 65 753 44
Circulante 362 456
Nao circulante 195 65 297 44

A movimentagdo das provisdes no periodo findo em 30 de setembro de 2012 esta
demonstrada a seguir:

Controladora Consolidado

Saldo em 31 de dezembro de 2011 676 753
Adi¢des 394 701
Baixas (655) (897)
Saldo em 30 de setembro de 2012 415 557

(a) Processos de natureza trabalhista

Em geral, os processos trabalhistas versam sobre horas extras, adicional de insalubridade
e/ou periculosidade, equiparacdo salarial, férias, dano moral decorrente de acgdes
acidentdrias, doencga profissional, responsabilidade subsididria envolvendo empresas
prestadoras de servigos, entre outros.

(b) Processos de natureza civel
Em geral, os processos de natureza civel envolvem questdes usuais e inerentes a nossa
atividade empresarial e referem-se, sobretudo, a acdes indenizatérias, cobrancas de
créditos, questdes relativas a declaragc@o de inexigibilidade de titulo executivo e sustaciao
de protesto.

(c) Processos de natureza fiscal

Em 30 de setembro de 2012, a controlada Isofilme figura como parte em um processo
judicial referente ICMS sobre energia elétrica disponibilizada e ndo utilizada.

(d) Acdes possiveis ndo provisionadas
A Companhia possui a¢des de natureza trabalhista e civel, envolvendo riscos de perda

classificados pela Administracio como possiveis, de acordo com a avalia¢do juridica,
para os quais ndo hé provisdo constituida, conforme composi¢ao a seguir:
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Controladora Consolidado
30 de 31 de 30 de 31 de
setembro de dezembro de setembro de dezembro de
2012 2011 2012 2011
Trabalhistas 1.090 1.175 1.112 1.250
Civeis 3.024 3.046 3.054 3.076
4.114 4.221 4.166 4.326

(e) Antigos controladores

Em 30 de setembro de 2012, os montantes relativos a processos de responsabilidade dos
antigos controladores somam R$ 2.241 na Controladora e no Consolidado (R$ 2.622 em
31 de dezembro de 2011).

19 IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL DIFERIDOS PASSIVOS

O montante registrado a titulo de Impostos diferidos passivos € reconhecido para fazer
frente a realizacdo das diferencas tempordrias e estdo apresentados de forma liquida,
conforme previsto no CPC 32. A composi¢do € feita da seguinte forma:

Consolidado
30 de 31 de
setembro de dezembro de
2012 2011
Passivo
Imposto de Renda (IR)
Diferido sobre efeitos Lei 11.638 e Lei 11.941 33.829 30.406
Custo atribuido ao ativo imobilizado 2.893 3.009
36.722 33.415
Aliquota de IR 25% 25%
Total de débito de imposto de renda 9.181 8.354
Contribuicao social
Diferido sobre efeitos Lei 11.638 ¢ Lei 11.941 33.829 30.406
Custo atribuido ao ativo imobilizado 2.893 3.009
36.722 33.415
Aliquota de CS 9% 9%
Total de débito contribuicao social 3.304 3.007
Total de imposto de renda e contribui¢do social diferido passivo liquido 12.485 11.361

As diferencas temporarias que dao origem ao IR e CS diferido passivo referem-se,
substancialmente, a amortizacao fiscal do dgio gerado na aquisi¢ao da controlada Isofilme.
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20

PATRIMONIO LIQUIDO

(a)

Capital social

Em 30 de setembro de 2012, o capital social de R$ 409.003 esta representado por
80.041.132 agdes ordindrias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal,

distribuidas conforme quadro a seguir:

Acionistas Controladores e ligados aos Controladores
FIP ASAS

FIP GG (Gov. e Gestao Investimentos Ltda.)

FIP Bssf 11

FIP Brasil Equity II

Banco Espirito Santo S.A.

Boreal Fundo de Investimentos em Participacdes*
Libra Holding S.A.*

Espirito Santo Capital — Sociedade de Capital de Risco S.A.

Fundo de Investimentos em Partic. C.A.

Fip Ggpar (Gov. e Gestdo Investimentos Ltda.)
Boreal Holding S.A.*

Boreal A¢oes III Fia*

Total Acionistas Controladores e ligados aos Controladores
Administradores

Diretoria

Conselho de Administragdo

Conselho Fiscal

Total Administradores

Ac¢des em circulagdo (free float)

DVGI1 Fundo de Investimento em A¢des **
Outros

Total A¢des em circulacgdo (free float)

Acdes em tesouraria
Acdes em tesouraria

Total Acdes em tesouraria

Total Acdes

* Acionistas ligados ao Boreal Fundo de Investimentos em Participagcdes

13.952.203 17,4%
10.074.423 12,6%
9.417.737 11,8%
6.278.492 7,8%
5.861.269 7,3%
4.651.081 5,8%
2.508.800 3,1%
1.953.757 2,4%
1.162.683 1,5%
970.724 1,2%
361.900 0,5%
181.900 0,2%
57.374.969 71,7%
33.509 0,0%
4.006 0,0%
4.000 0,0%
41.515 0,0%
4.500.000 5,6%
17.975.548 22,5%
22.475.548 28,1%
149.100 0,2%
149.100 0,2%
80.041.132  100,0%

*#*%  Através de leildo realizado na BM&FBovespa em 01 de dezembro de 2011, o
acionista Décio Vinicio Gomes transferiu 4.200.000 (quatro milhdes e duzentas
mil) acdes ordindrias nominativas de sua propriedade para o DVG1 Fundo de
Investimento em Acgdes, representativas de 5,25% do capital social total da
Companhia. Em maio de 2012, Décio Vinicio Gomes, transferiu o restante das
acoes em sua propriedade, no total de 300.000 (trezentas mil) acdes ordindrias
nominativas, ao mesmo Fundo de Investimento em Acdes que como

© 2012 Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados.

60



Cia Providéncia Industria e Comércio

conseqiiéncia desta transacdo passou a deter 5,6% do capital social total da
Companbhia.

Conforme o Estatuto Social da Companhia, a mesma estd autorizada a aumentar o
seu capital social até o limite de 4.050.000 (quatro milhdes e cinquenta mil) ac¢des
ordindrias, nominativas, escriturais, sem valor nominal, independentemente de
reforma estatutaria.

b)  Opgodes de compra de agdes

De acordo com o Estatuto Social, por deliberacdo do Conselho de Administracao e
conforme as Diretrizes para a Estruturacdo de Plano de Op¢ao de Compra de A¢des
aprovadas em Assembleia Geral de 11 de maio de 2007 e 10 de setembro de 2010, a
Companhia pode outorgar op¢do de compra ou subscricio de novas agdes, sem
direito de preferéncia para os acionistas, em favor de executivos e empregados de
alto nivel da Companhia e de suas controladas.

As diretrizes para conceder op¢do de compra de acdes sdo administradas pelo
Conselho de Administragdo, que pode outorgar op¢ao de compra de agdes as pessoas
indicadas. A opcdo de compra de acdes a ser oferecida nos termos dessas Diretrizes
representard, a qualquer momento, até 3% do total de agdes de emissdo da
Companhia. Os termos e condi¢des, inclusive o preco por acdo, dos planos de opcao
de compra das acdes sdo definidos pelo Conselho de Administracdo no momento da
outorga ou concessdo. Os acionistas, nos termos do que dispde o art. 171, § 3°, da
Lei das Sociedades por A¢des, ndo terdao preferéncia no periodo da op¢cdo de compra
de agdes.

Em 5 de julho de 2007, o Conselho de Administracdo aprovou um plano de opcao de
compra de acdes, por meio do qual foram concedidas op¢des de compra de 827.244
acdes de emissdo da Companhia, correspondentes a aproximadamente 0,9% do
capital social, ao preco de R$ 8,40 por acdo. O plano apresentou caréncia de um ano
para o periodo das opcdes. Apds esse periodo, cada beneficidrio pode exercer sua
op¢ao de aquisicdo de lotes de até 1/3 (um terco) das acdes objeto dos planos em
cada uma das seguintes datas: 26 de julho de 2008, 26 de julho de 2009, 26 de julho
de 2010.

Em 11 de agosto de 2009, o Conselho de Administracdo aprovou a prorrogagao por
mais 1 ano, ou seja, até 26 de julho de 2011, para que os beneficidrios do Plano
pudessem exercer a sua opcao de compra de agdes objeto desse Plano.

Dessa forma, o prazo para cada beneficidrio exercer sua op¢do de aquisicdo das
acoes objeto dos planos venceu em 26 de julho de 2011. Mesmo com a prorrogacao

do prazo o efeito do valor justo na data da outorga € irrelevante.

As premissas utilizadas para o célculo, na data da outorga, foram as seguintes:

Taxa de juros livre de risco 10,78% a.a.
Prazo total em anos 3
Volatilidade anual esperada 15,09% a.a.
Valor justo da op¢do na data da outorga R$ 1,60
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O valor justo do programa de 2007 foi estimado com base no modelo de precificacao
Garman-Kohlhagen, devido ao objeto da op¢do gerar uma renda (dividendos) e o
preco de periodo ndo ser corrigido.

Devido a Companhia ndo ser uma empresa de capital aberto na data da outorga, sem
histérico de volatilidade da a¢do, foi utilizada a volatilidade histérica de empresa do
mesmo segmento.

O referido plano prescreveu em 26 de julho de 2011, sendo que as opcdes nao foram
exercidas por nenhum dos beneficidrios. Assim, a reserva constituida no patrimonio
liquido no montante de R$ 1.324 mil foi revertida contra lucros acumulados.

Atualmente estdo vigentes dois novos planos de opcdo de compra de acdes. Os
planos possuem trés periodos de caréncia para o exercicio das opcdes: Apds o
decurso de 12 meses, o participante passa a ter o direito de adquirir 20% das agdes
objeto da opcdo; apds o decurso de 24 meses, o participante passa a ter direito de
adquirir mais 30% das agdes objeto da opcdo; e, apds o decurso de 36 meses o
participante passa a ter direito de adquirir os outros 50% das ac¢des objeto da opg¢ao.
O prazo total de prescricao do plano € de 7 (sete) anos.

O reconhecimento nas demonstragdes financeiras comega a ser feito a partir do més
em que os beneficidrios assinam os contratos individuais.

A condi¢do para exercer o direito € a permanéncia na Companhia. Até 30 de
setembro de 2012 ndao houve movimentagdo na quantidade de opcdes de agdes

inicialmente outorgadas.

O quadro abaixo demonstra os detalhes dos planos vigentes:

Data da Quantidade Preco de Data de % do Capital
aprovacio de acdes exercicio vencimento  Valor Justo Social
30/05/2011 829.000 6,10 30/05/2018 1.510 1,04%
25/05/2012 460.000 6,35 25/05/2019 711 0,58%

As premissas utilizadas para o célculo, na data da outorga, foram as seguintes:

Taxa de juros Volatilidade  Valor justo da
Data da Quantidade anual livre de  Prazo total anual op¢do na data
aprovacao de acdes risco em anos esperada da outorga
30/05/2011 829.000 12,15% 3 52,86% 1,82
25/05/2012 460.000 8,79% 3 48,56% 1,57

Caso as opcdes de compra de acdes sejam integralmente exercidas pelos seus
titulares, os atuais acionistas da Companhia sofrerdo uma diluicdo de participagao de
1,58%. Tal diluicao foi calculada com base na razao entre (i) o nimero total de acdes
objeto dos planos de opcdo de compra de acgdes vigentes, e (ii) o nimero total de
acoes de emissdao da Companhia em 30 de setembro de 2012, acrescido do nimero
total de ac¢des objeto dos planos de op¢ao de compra de acdes, ou seja:
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“Dilui¢ao em 30/09/2012” = 1.289.000 / (80.041.132 + 1.289.000) x 100 = 1,58%

30 de setembro 31 de dezembro

Movimentagdo das opc¢des de 2012 de 2011
Quantidade inicial 829.000 827.244
Opgdes outorgadas 829.000
Opcodes ndo exercidas (827.244)
Opc¢oes outorgadas 460.000

Quantidade final 1.289.000 829.000
Precos de exercicio - plano aprovado em 05/07/2007 8,40 8,40
Precos de exercicio - plano aprovado em 30/05/2011 6,10 6,10
Precos de exercicio - plano aprovado em 25/05/2012 6,35

Data de vencimento - plano aprovado em 05/07/2007 26/07/2011 26/07/2011
Data de vencimento - plano aprovado em 30/05/2011 30/05/2018 30/05/2018
Data de vencimento - plano aprovado em 25/05/2012 25/05/2019

(c) Reservas de capital

O saldo de reserva de capital de R$ 11.666 em 30 de setembro de 2012 (R$ 11.064
em 31 de dezembro de 2011) € composto pela reserva de dgio na emissdo de acoes,
no montante de R$ 10.703 (R$ 10.703 em 31 de dezembro 2011), e pela reserva
especial para fazer frente aos compromissos do novo plano de op¢des de compra de

acoes, de acordo com a nota 20 (b), cujo saldo totaliza R$ 963 em 30 de setembro de
2012 (R$ 361 em 31 de dezembro 2011).

(d) Acdes em tesouraria

Movimentagdo a¢des em tesouraria Valor Quantidade

Recompra acdes referentes ao 1° programa 23.258 3.124.000
Cancelamento de agdes (22.998) (3.089.245)
Programa Stock Options (260) (34.755)
Recompra acdes referentes ao 2° programa 2.009 783.000
Saldo em 31 de dezembro de 2008 2.009 783.000
Recompra acdes referentes ao 2° programa 4.692 1.659.000
Saldo em 31 de dezembro de 2010 6.701 2.442.000
Cancelamento de agdes (6.701) (2.442.000)
Recompra acdes referentes ao 3° programa 813 149.100
Saldo em 31 de dezembro de 2011 813 149.100
Saldo em 30 de setembro de 2012 813 149.100

O Conselho de Administracdo da Companhia aprovou em 18 de dezembro de 2007 o
primeiro Programa de Recompra de Acdes de emissdo da Companhia para posterior
manuten¢cdo em tesouraria ou cancelamento, sem reducdo do capital social no
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maximo de 3.124.000 agdes ordindrias, que correspondiam a 10% das agdes
ordindrias em circulacdo. A operacdo, que teve inicio em janeiro de 2008, foi
realizada por meio da corretora UBS Pactual Corretora de Titulos e Valores
Mobilidrios. Ao longo do Programa, a Companhia recomprou as 3.124.000 acdes
pelo montante de R$ 23.258.

Em 30 de outubro de 2008, foi realizada a Assembleia Geral Extraordindria que
aprovou o cancelamento de 3.089.245 ac¢des em tesouraria.

Em 12 de novembro de 2008, o Conselho de Administracdo da Companhia aprovou
o segundo Programa de Recompra de Acdes de emissdo da Companhia com as
mesmas caracteristicas do primeiro Programa, sendo no méximo de 2.442.000 acdes
ordindrias, que correspondiam a 10% das ac¢des em circulagdo. A operagdao foi
realizada por meio das corretoras BES Investimento do Brasil S.A. - Banco de
Investimento e/ou Merrill Lynch S.A. CTVM. Até 31 de dezembro de 2009, a
Companhia recomprou 2.442.000 a¢des pelo montante de R$ 6.701.

Em reunido realizada em 6 de setembro de 2011, o Conselho de Administragdo da
Companhia Providéncia aprovou o cancelamento das 2.442.000 (dois milhdes e
quatrocentos e quarenta e duas mil) acdes detidas em Tesouraria, e consequente
alterac@o na divisdo do Capital Social da Companhia, que passa a ser representado
por 80.041.132 (oitenta milhdes, quarenta e uma mil, cento e trinta e duas) acdes
ordinarias, todas nominativas, escriturais e sem valor nominal.

Em 26 de setembro de 2011, a Companhia iniciou seu 3° Programa de Recompra de
Acdes de propria emissdo, o qual se encerrou em 25 de setembro de 2012. Até 30 de
setembro de 2012 a Companhia recomprou 149.100 a¢Ges, pelo montante de R$ 813.

(e) Reservas de lucros

Controladora e consolidado

30 de 31de
setembro de dezembro de
2012 2011
Reserva legal 7.486 7.486
Reserva para futuros investimentos 68.518 68.518
Reserva para dividendos adicionais propostos 25.430
Total 76.004 101.434

A reserva legal é constituida com 5% do lucro liquido do exercicio, antes de qualquer
destinagdo até o limite de 20% do capital.

(f)  Lucros acumulados
Os lucros acumulados em 30 de setembro de 2012 somam R$ 41.504, onde R$

33.820 sdo provenientes do lucro liquido do periodo e R$ 7.684 dos ajustes relativos
a realizacdo da depreciagdo do custo atribuido aos bens do ativo imobilizado.

© 2012 Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados. 64



Cia Providéncia Industria e Comércio

(g) Dividendos

Os acionistas terdao direito a receber, em cada exercicio social, dividendo minimo
obrigatério de 25% sobre o lucro liquido, considerando, principalmente os ajustes
das importancias destinadas, no exercicio, a constituicao da reserva legal.

Em Assembleia Geral Ordinéria e Extraordindria, realizada em 29 de marco de 2012,
foi aprovada a distribuicdo de 100% da base de cédlculo dos dividendos ajustada de
2011. Em novembro de 2011 a Companhia pagou R$ 14.118 em dividendos
antecipados. O saldo restante no valor de R$ 25.430, correspondente a R$ 0,32 por
acdo ordindria, foi pago em 25 de maio de 2012.

(h)  Lucro por agao bésico e diluido

Os resultados por acdo basico e diluido foram calculados com base no resultado do
exercicio atribuivel aos acionistas controladores e ndo controladores da Companhia
no periodo, conforme detalhado no quadro abaixo. Nao houve movimentagdao na
quantidade de acOes emitidas, e o cdlculo da quantidade de a¢des dilutivas efetuado
pela Companhia ndo apresentou resultado relevante a ponto de alterar o lucro por
acdo. Desta forma, o lucro diluido por acdo apresentou diferenca irrelevante para
divulgacdo, ou seja, o lucro diluido por agdo foi praticamente igual ao lucro bésico

por acgdo:
Basico e diluido
30 de 30 de
setembro de setembro de

2012 2011
Resultado do periodo 33.820 24.838
Quantidade média ponderada de agdes 79.892 80.041
Lucro por acdo 0,42 0,31

(i)  Ajustes de avaliacao patrimonial

Controladora e Consolidado

30 de 31de
setembro de dezembro de
2012 2011
Custo atribuido aos bens do ativo imobilizado (a) 161.004 168.688
Ajustes acumulados de conversao (b) (548) 91)
Total 160.456 168.597

Os movimentos do periodo referem-se a:
(a) Custo atribuido aos bens do ativo imobilizado: Realizacdo da depreciacio

liquida de imposto de renda, no valor de R$ 7.684 no periodo findo em 30 de
setembro de 2012;
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(b) Ajustes acumulados de conversdo: Variagdo cambial do investimento na
controlada Providencia USA Inc. (negativo), no valor de R$ 457.

21 RECEITA

A reconcilia¢do das vendas brutas para a receita liquida é como segue:

Controladora Consolidado

30 de 30 de 30 de 30 de
setembro de setembro de setembro de setembro de

2012 2011 2012 2011
Vendas brutas de produtos 396.638 362.345 526.525 453.335
Devolugdes de vendas (10.971) (17.560) (13.625) (18.305)
Impostos sobre vendas (47.705) (43.460) (55.703) (50.416)
Receita liquida 337.962 301.325 457.197 384.614
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22 DESPESAS POR NATUREZA E CUSTOS DOS PRODUTOS VENDIDOS

A Companhia apresentou a demonstracao do resultado utilizando uma classificacdo das
despesas baseada na sua fungdo. As informacdes sobre a natureza dessas despesas
reconhecidas na demonstracao do resultado € apresentada a seguir:

Controladora Consolidado
30 de 30 de 30 de 30 de
setembro de setembro de setembro de setembro de
2012 2011 2012 2011

Custos varidveis e gastos gerais de
fabricacdo (235.124) (210.025) (319.023) (269.337)
Despesas com vendas

Logistica (19.564) (24.284) (20.873) (26.452)

Comissdes (1.518) (1.834) (1.533) (1.852)

Outras (2.170) (711) (3.590) (1.234)
Total despesas com vendas (23.252) (26.829) (25.996) (29.538)
Despesas administrativas

Pessoal (12.232) (12.672) (18.972) (16.086)

Administradores (5.025) (4.250) (5.025) (4.250)

Despesa de beneficios a empregados (5.877) (5.930) (7.450) (7.251)

Despesa com utilities (552) (561) (870) (838)

Servicos prestados (4.769) (5.818) (4.842) (6.692)

Despesas de viagem (1.329) (1.219) (1.632) (1.440)

Impostos e taxas (352) (1.092) (696) (1.273)

Encargos de depreciacdo e

amortizacao (3.033) (2.842) (4.013) (3.309)

Outras despesas (2.027) (1.771) (3.703) (3.259)
Total despesas administrativas (35.196) (36.155) (47.203) (44.398)
Outras receitas

Receita de aluguel 937 984 975 984

Reversdo de provisdes e recuperacio

de despesas 40 801 69 1.026

Outras (585) 430 (602) 467
Total outras receitas 392 2.215 442 2.477
Total (293.180) (270.794) (391.780) (340.796)
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23  DESPESAS E RECEITAS FINANCEIRAS

(a) Receitas financeiras

Controladora Consolidado

30 de 30 de 30 de 30 de
setembro de  setembro de setembrode  setembro de

2012 2011 2012 2011
Juros 915 762 230 871
Variagdo cambial 31.444 20.823 41.581 22.648
Receitas com operacgdes de derivativos 5.716 710 5.716 710
Rendimentos de aplica¢des financeiras 4.917 18.245 5.038 19.129
Ajuste a valor presente de recebiveis (340) (49) (370) (48)
Outros 948 9 968 9
43.600 40.500 53.163 43.319

As variacOes nas receitas financeiras observadas no periodo findo em 30 de setembro
de 2012, comparativamente ao mesmo periodo de 2011, se devem, principalmente,
ao efeito da variagdo cambial sobre os ativos expostos em moeda estrangeira.

As receitas com operagdes de derivativos referem-se aos resultados com as operacoes
de Swap, Contratos de cambio a termo e Contratos de op¢des de ddlar.

(b) Despesas financeiras

Controladora Consolidado

30 de 30 de 30 de 30 de
setembro de setembro de  setembro de setembro de

2012 2011 2012 2011
Juros (10.280) (22.228) (10.678) (27.271)
Variag¢do cambial (28.433) (17.470) (43.101) (23.351)
Despesas com operagdo de derivativos (5.264) (1.728) (5.314) (1.844)
Outros (3.498) (1.941) (8.010) (2.387)
(47.475) (43.367) (67.103) (54.853)

As variacdes nas despesas financeiras observadas no periodo findo em 30 de
setembro de 2012, comparativamente ao mesmo periodo de 2011, referem-se,
principalmente, ao efeito da variacdo cambial sobre os passivos expostos em moeda
estrangeira e a reducao nos juros sobre os empréstimos através da troca de posicoes a
taxas menores.

As despesas com operagdes de derivativos referem-se aos resultados com as
operacoes de Swap, Contratos de cambio a termo e Contratos de op¢des de dodlar.

© 2012 Deloitte Touche Tohmatsu. Todos os direitos reservados. 68



Cia Providéncia Industria e Comércio

24  DESPESA DE IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

(a) Conciliacao da aliquota efetiva dos tributos

Controladora Consolidado
30 de 30 de 30 de 30 de
setembro de  setembro de setembro de setembro de

2012 2011 2012 2011
Lucro antes dos tributos 47.747 34.408 51.477 35.284
Aliquota nominal dos tributos (IR e CS) 34% 34% 34% 34%
Despesa de IR e CS a aliquota bésica (16.234) (11.699) (17.502) (11.997)
Efeito tributdrio de (adi¢des) exclusdes:
Resultado de investimentos em controladas 2.326 2.293
Itens permanentes, liquidos (19) (164) (155) 1.551
Valor langado ao resultado (13.927) (9.570) (17.657) (10.446)
Corrente (1.746)
Diferido (13.927) (9.570) (15.911) (10.446)
Valor langado ao resultado (13.927) (9.570) (17.657) (10.446)

(b) Demonstrativo da movimentacdo do IR e CS, liquido em 30 de setembro de 2012

Controladora

Saldo em 2011 Movimento Saldo em 2012

Prejuizo fiscal e base negativa CS acumulados 196.594 5.316 201.910
1) Efeito sobre IR e CS diferido ativo 66.842 1.807 68.649
Diferencas tempordrias sujeitas a aliquota nominal de 34%:
Adi¢des tempordrias 5.993 (3.725) 2.268
Depreciacio (46.603) (10.597) (57.200)
Outras 2.756 (1.564) 1.192
Diferencas tempordrias sujeitas a aliquota nominal de 9%:
Provisoes 1.423 1.423
2) Efeito sobre IR e CS diferido ativo (12.679) (5.465) (18.145)
IRPJ Diferido — agio 69.547 (10.432) 59.115
CSLL Diferido — agio 25.037 (3.756) 21.281
IRPJ Diferido - custo atribuido (63.145) 2.882 (60.263)
CSLL Diferido - custo atribuido (22.732) 1.037 (21.695)
3) Diferengas permanentes 8.707 (10.269) 1.562
Total do efeito de IR e CS diferido ativo (1+2+3) 62.870 (13.927) 48.943
Total do efeito de IR e CS no resultado (13.927)
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Consolidado

Saldo em 2011 Movimento Saldo em 2012

Prejuizo fiscal e base negativa CS acumulados 200.352 3.093 203.445
Prejuizo fiscal EUA 8.900 (1.239) 7.661
1) Efeito sobre IR e CS diferido ativo 71.591 568 72.159
Diferencas tempordrias sujeitas a aliquota nominal de 34%:
Adi¢des tempordrias 11.242 5.373 16.615
Depreciacio (62.184) (14.971) (77.155)
Outras 11.264 (4.633) 6.631
Diferencas tempordrias sujeitas a aliquota nominal de 9%:
Provisoes 1.423 1.423
2) Efeito sobre IR e CS diferido ativo (13.362) (4.838) (18.200)
IRPJ Diferido — agio 69.547 (10.432) 59.115
CSLL Diferido — agio 25.037 (3.756) 21.281
IRPJ Diferido - custo atribuido (63.145) 2.882 (60.263)
CSLL Diferido - custo atribuido (22.732) 1.037 (21.695)
3) Diferengas permanentes 8.707 (10.269) (1.562)
Total do efeito de IR e CS diferido ativo (1+2+3) 66.936 (14.539) 52.397
Diferencas permanentes/tempordrias controladas (Passivo) (3.118)
Total do efeito de IR e CS no resultado (17.657)

25 PLANO DE PREVIDENCIA

Em dezembro de 2009, a Companhia contratou junto ao Banco Itai um plano de
previdéncia privada, estruturado na modalidade de contribuicdo definida, denominado
ProvidenciaPrev, cujas contribuicdes sdao feitas mensalmente de forma voluntdria pelos
participantes e, também, pela Companhia de acordo com faixas salariais, divididos em dois
grupos, levando em consideracdo o valor de contribuicdo méaximo exigido pela Previdéncia
Social.

A Companhia como patrocinadora ndo assume responsabilidade financeira pelo custo dos
servicos passados.

No primeiro grupo participam todos os empregados com saldrio nominal acima do teto
méximo da tabela da Previdéncia Social, onde a Companhia efetua contribuicdes basicas
em nome do participante no valor de 100% da contribui¢ao bédsica do mesmo, a titulo de
contrapartida de suas contribui¢oes.

O segundo grupo é formado pelos demais empregados onde a contribuicio da Companhia

ocorrerd na data da elegibilidade ao beneficio, equivalente a trés vezes o saldrio do
participante.
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26

O montante das contribui¢des da Companhia e suas controladas efetuadas no periodo findo
em 30 de setembro de 2012 totalizou R$ 275 (R$ 348, comparativamente ao mesmo
periodo de 2011), tendo sido reconhecido no resultado na rubrica gastos com pessoal.

COBERTURA DE SEGUROS

A Companhia e suas controladas, Isofilme Indudstria e Comércio de Plasticos Ltda. e
Providencia USA Inc. adotam a politica de contratar cobertura de seguros para os bens
sujeitos a riscos por montantes considerados pela Administracio como suficientes para
cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As apodlices sdo
cotadas com diversas seguradoras, estdo em vigor e os prémios foram devidamente pagos.
A Companhia e suas controladas realizam o gerenciamento de riscos com o objetivo de
delimitar potenciais riscos e sinistros, buscando no mercado coberturas compativeis com o
seu porte e operacdes, sendo a cobertura de seguros consistente com as outras empresas de
dimensao semelhante operando no setor.

Em 30 de setembro de 2012, a Companhia e suas controladas possuiam apdlices de seguro
contratadas para cobertura das seguintes modalidades e montantes:

Importancias seguradas
30 de setembro de 30 de setembro de

2012 2011
Ramo
Patrimonial
Riscos Nomeados e Operagdes e Lucros Cessantes 546.362 200.000
Responsabilidade Civil Geral
Estabelecimentos Comerciais 173.833 37.440
Responsabilidade Civil
D&O 20.000 17.000
Transporte Internacional
Importacdo e Exportagdo 6.831 6.831
Riscos de Engenharia 209.160 150.000
Total 956.186 411.271

As coberturas de seguros sao:

Seguro patrimonial (unidades fabris) - garante indenizacdo por danos elétricos,
incéndio, lucros cessantes, quebra de maquinas, roubo/furto qualificado de bens e
vendaval, furacdo, ciclone, tornado, impacto de veiculo terrestre e queda de
aeronave. Agrega seguro de empilhadeiras e veiculos que garante indeniza¢do por
perdas e danos materiais sobre os referidos bens;

Seguro de responsabilidade civil geral sobre produtos fabricados e operagdes
internas, assim como empregador e riscos contingentes de veiculos motorizados;

Seguro de responsabilidade civil para Conselheiros, Diretores e/ou Administradores
(D&O);
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Seguro de transporte - garante todos e quaisquer bens e/ou mercadorias/matéria-
prima, inerentes ao ramo de atividade e transportados sob sua responsabilidade; e,

Seguro garantia - garante, caso necessario a utilizacdo, obrigacdes assumidas pela
Companhia junto a diversos 6rgaos e entidades publicas e privadas no ambito de
adiantamento de pagamento, executante construtor, fornecedor ou prestador de
servigo, licitante, perfeito funcionamento e reten¢ao de pagamento.

Os acréscimos observados nas importancias seguradas se referem basicamente a inclusao
da nova mdquina na planta de Pouso Alegre e também devido ao trabalho realizado pela
Administracdo visando aumentar as importancias seguradas sem acréscimo no valor do
custo dos seguros.

A Companhia também contrata seguros especificos para atividades esporddicas. No ano de
2010 a Companhia contratou junto a diversas seguradoras, com vigéncia 2011/2012,
Seguro de Risco de Engenharia destinado a cobrir possiveis sinistro de descarga e
montagem de maquinas laminadora e impressoras adquiridas.

27  Partes relacionadas

(a) Controladora

30 de setembro 31 de dezembro

de 2012 de 2011
Ativo
Banco Espirito Santo S.A.
Aplicacdes financeiras 6.933 6.676
Contrato de opg¢ao de délar (Call-compra) 959
Isofilme Ind. E Com. Plasticos Ltda.
Contrato de miituo (a) 14.859
Providencia USA Inc.
Contrato de mituo (b) 9.486
Contas a receber 1.224
21.792 18.345
Passivo
Banco Espirito Santo S.A.
Swap de taxa de juros LIBORG6 flutuante x pré-fixada 230 384
230 384
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Os detalhes a respeito das transacdes entre a Companhia e suas partes relacionadas
estdo apresentados a seguir:

Receitas Despesas
30 de 30 de 30 de 30 de
setembro de  setembro de setembro setembro
2012 2011 de 2012 de 2011
Juros sobre contratos de mituo
Companhia Providéncia Industria
e Comércio 475
Providencia USA Inc. 110
Isofilme Industria e Comércio de 365
Plasticos Ltda.
Variacdo cambial
Companhia Providéncia Industria
e Comércio 2.551
Providencia USA Inc. 2.551
Venda de produtos
Companhia Providéncia Indistria
e Comércio 1.224
Compra de produtos
Providencia USA Inc. 1.224
Aplicacdes financeiras e derivativos
Banco Espirito Santo S.A. 467 16
4.717 4.266

(a)

(b)

Em 10 de janeiro, 13 e 22 de fevereiro de 2012, foram firmados contratos de
mutuo no montante total de R$ 5.000 com a controlada Isofilme, com
vencimentos para 10 de janeiro, 13 e 22 de fevereiro de 2013. A taxa de
corre¢do € de 102% do CDI;

Em 10 de julho, 10, 16, 30 de agosto e 10 de setembro de 2012 foram firmados
contratos de mituo no montante total de R$ 9.550 com a controlada Isofilme,

com vencimentos para 10 de julho, 10, 16, 30 de agosto e 10 de setembro de
2013. A taxa de correcdo € de 102% do CDL.

Em 14 de setembro de 2011, foi firmado contrato de mituo no valor de US$
5.000 (R$ 9.486) com a Providencia USA Inc., com vencimento para 13 de
setembro de 2012. A taxa de correcdo é de LIBOR + 3% a.a.;

Em 03 de abril e 15 de junho de 2012, foram firmados contratos de miituo no
valor US$ 5.000 (R$ 9.157) e US$ 3.000 (R$ 6.207), respectivamente, com a
Providencia USA Inc., com vencimentos para 02 de abril e 14 de junho de
2013. A taxa de correcdo é de LIBOR + 3% a.a.;
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Em 03, 27 de Julho e 31 de agosto de 2012 todos os contratos de miituo com a
Providencia USA Inc. foram liquidados.

Remuneracio global dos administradores

Em Assembleia Geral Ordindria e Extraordindria realizada em 29 de margo de
2012, foi aprovada a nova proposta de remuneracdo dos Administradores para
o corrente exercicio, no valor global e anual de até R$ 6.700, a qual serad
alocada entre seus membros de acordo com o artigo 10, pardgrafo 1°, do
Estatuto Social da Companhia.

Conforme divulgagcdo requerida pelo CPC 5 - Divulgagdes sobre Partes
Relacionadas, foram registradas, no periodo findo em 30 de setembro de 2012,
despesas com remuneragdo dos membros chaves da Administracdo conforme
apresentado a seguir:

30 de 30 de
setembro de  setembro de
2012 2011
Remuneracgéo 5.025 4.250
Remuneragdo baseada em agdes 602 58
5.627 4.308

28 TRANSACOES QUE NAO ENVOLVEM CAIXA OU EQUIVALENTE DE CAIXA

Até o terceiro trimestre de 2012 as controladas efetuaram captacdes de empréstimos no
montante de R$ 96.407, os quais foram utilizados para a compra de ativo imobilizado.

No terceiro trimestre de 2012 realizou-se receita de variagdo cambial sobre o processo de
importagdo da nova maquina de Pouso Alegre no montante de R$ 5.179.

29 COMPROMISSOS
A controlada Isofilme possui contrato de locacdo de imoével para o qual tem o
compromisso mensal de R$ 85.

30 EVENTOS SUBSEQUENTES
Em reunido realizada em 25 de outubro de 2012, o Conselho de Administragdo aprovou o
pagamento antecipado de dividendos equivalentes a 100% do lucro liquido ajustado

relativo as demonstragdes financeiras do primeiro semestre de 2012 no montante de R$
19.273, o qual serd pago aos acionistas no dia 26 de novembro de 2012.
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EBITDA atinge recorde de RS 36,1 milhdes, um acréscimo de
14,0% em relacao ao 3T11 e 28,1% comparado ao 2T12

Sao José dos Pinhais, 07 de novembro de 2012 - A Companhia Providéncia Industria e Comércio -
Providéncia [Bovespa: PRVI3], lider na fabricacdo e comercializacdo de ndotecidos no Brasil, com
significativa presenca nas Américas e atuacdo global, anuncia hoje seus resultados do terceiro trimestre
de 2012 (3T12). A Companhia informa que os numeros aqui apresentados contemplam as subsididrias
Providencia USA Inc., e Isofilme. Os periodos aqui comparados ja contemplam os ajustes da Lei Contabil
11.638/07 e ajustes para a convergéncia do IFRS (International Financial Reporting Standards).

Destaques do 3° Trimestre de 2012

O Volume de Vendas somou 26,1 mil toneladas no 3T12, um crescimento de 14,6% em relacdo ao
ano anterior. Esse acréscimo é reflexo tanto da plena capacidade em que opera nossa 12 linha de
produgdo nos EUA quanto do inicio das vendas da 22 linha de produg¢do na planta de Pouso Alegre
(MG), inaugurada em junho/12;

A Receita Liquida atingiu RS 166,7 milhées no trimestre, 16,8% mais que no mesmo periodo do ano
anterior, em funcao do aumento no volume de vendas e do melhor mix de produtos;

O Lucro Bruto alcancou RS 52,4 milhdes no 3T12, RS 5,4 milhdes acima do mesmo periodo do ano
anterior, crescimento de 11,5%;

O EBITDA Ajustado atingiu RS 36,1 milhdes no 3T12, um crescimento de 14,0% em relacdo ao
mesmo periodo do ano anterior. O EBITDA Ajustado é recorde em um Unico trimestre;

O Lucro Liquido totalizou R$ 18,9 milhdes no 3T12, 23,1% superior ao mesmo periodo do ano
anterior. No acumulado de janeiro a setembro atingimos RS 33,8 milhdes, 36,2% superior ao do
mesmo periodo de 2011.

Destaques Operacionais e Financeiros (R$ mil) 3T11 Va ;.31:12 " ame Var,‘;ﬁ;z ! AC11 Varl'\g 16112 |
Volume 26.060 22.742 14,6% 24.577 6,0% 73.742 64.777 13,8%
Receita Liquida 166.728 142.697 16,8% 151.046 10,4% 457.197 384.614 18,9%
Lucro Bruto 52.379 46.971 11,5% 42.944 22,0% 138.174 115.277 19,9%
Margem Bruta 31,4% 32,9% -1,5p.p. 28,4% 30p.p 30,2% 30,0% 0,2p.p.
EBITDA Ajustado 36.120 31.682 14,0% 28.196 28,1% 93.240 69.615 33,9%
Margem EBITDA Ajustado 21,7% 222% -0,5 p.p. 18,7% 30p.p 20,4% 18,1% 2,3p.p.
Lucro Liquido do exercicio 18.925 15.368 23,1% 7.840 141,4% 33.820 24.838 36,2%
Margem Liquida 11,4% 10,8% 0,6 p.p. 52% 6,2p.p 7,4% 6,5% 0,9 p.p.
Lucro por ag&o 0,23644 0,19200 23,1% 0,09795 141,4% 0,42253 0,31032 36,2%

Endividamento Liquido 449.954 304.505 47,8% 403.108 11,6% 449.954 304.505 47,8%

Divida liquida / EBITDA 37 34 82% 34 8,2% 37 34 8,2%

Divida liquida / EBITDA Sem as Linhas que entram em 2012 * 2,3 2,8 -18,1% 2,4 -5,0% 2,3 2,8 -18,1%

* Excluidos os nimeros referente a 122 maquina (Pouso Alegre) e a 132 maquina (Statesville).
* AC = janeiro a setembro
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Comentarios Administracao

Apresentamos aos nossos acionistas e ao mercado em geral as demonstragdes financeiras referentes ao
3T12.

A Receita Liquida atingiu RS 166,7 milhdes no 3T12, um crescimento de 16,8% em rela¢do ao 3T11 e de
10,4% em relagdo ao 2T12. O aumento deve-se preponderantemente a elevagdo do Volume de Vendas
que atingiu 26.060 toneladas no trimestre, bem como a elevada utilizagdo da capacidade de produgao,
representando crescimento de 14,6% em comparagao com o 3T11. Nossa 22 linha de produgao na
unidade de Pouso Alegre (MG), inaugurada em junho Ultimo, estd em linha com a rampa de crescimento
projetada.

O EBITDA Ajustado atingiu no 3T12 RS 36,1 milhdes, correspondendo a 14,0% de acréscimo em
comparacgdo ao 3T11. A Margem EBITDA Ajustada totalizou 21,7%, 0,5 p.p. inferior ao 3T11. Neste
trimestre, o Lucro Liquido da Companhia totalizou RS 18,9 milhdes, 23,1% superior ao 3T11, e 141,4%
superior ao 2T12.

Alguns dos destaques sado:

a) A evolugdo, dentro do cronograma previsto, do projeto de expansdo em Statesville (NC) nos
Estados Unidos, que estard concluido no final do ano de 2012. Essa é a nossa 132 linha de
producdo, e aumentara a capacidade em 20 mil toneladas por ano, dobrando a capacidade de
producao da Companhia nos EUA;

b) A Companhia Providéncia chegard ao final de 2012 com uma capacidade instalada de 140 mil
toneladas/ano, reafirmando-se como um dos maiores e mais modernos players da industria
mundial de ndotecidos.

Composi¢ao Acionaria

Em 30 de setembro de 2012, a composicdo acionaria da Companhia Providéncia era a seguinte:

&

Bloco de Controle PROVIDENCIA

19,6% 13,8% 18,9% 9,8% 5,8% 3,8% 0,2% 28,1%

Inveatime ntos @NO\!O

MERCADO

Tesouraria e

Librae
Fundo Volluto™® ‘ ESPIRITO SANTO ')‘ uﬁ?a ‘ Oulios ‘ Administr.

= FiyERRIDGE

*Nomenclatura do Fundo ASAS foi alterada para Fundo Volluto

Desempenho Operacional

Neste trimestre a Companhia apresentou um aumento no Volume de Vendas de 14,6% na comparagao
com o mesmo periodo de 2011.

As vendas de ndotecidos mostraram um acréscimo de 11,6% em relagdo ao registrado no 3T11, e de
5,9% em relagdo ao 2T12.
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Volume de Vendas stin V@ ;_?1:12 I om2 VA r2T31T21 2l pcr2 ACt1 Va"'\é\ﬁ‘z |
Néotecidos 23.603 21.157 11,6% 22.297 5,9% 67.245 59.653 12,7%
Outros 2.457 1585  550% 2.280 7,8% 6.497 5124 268%

Total 26.060  22.742 146%  24.577 600 73742 64777 13,8%

* AC = janeiro a setembro

Desempenho Financeiro

Receita Bruta

A Receita Bruta totalizou RS 193,0 milhdes no 3T12, um aumento de 15,0% em rela¢do aos RS 167,8
milhdes registrados no 3T11. No comparativo com o 2T12 houve aumento de 11,2%.

Estas variacOes se deram, principalmente, em funcdo do aumento do Volume de Vendas, realinhamento

de precos e a desvalorizagao do Real frente ao Délar.

Receita Bruta (R$ mil) 3712 3T11 Vag.f:z " om2 Varz'.;'r; 2/ AC11 Va"'\éﬁm /
Néo tecidos 189.224  165.208 145%  170.017 11,3%| 516846 445313 16,1%
Outras 3.792 2,546 48,9% 3.497 8,4% 9.679 8.022 20,7%

Receita Bruta Total 193.016 167.844 15,0% 173.514 11,2% 526.525 453.335 16,1%

* AC = janeiro a setembro

Demonstragao de Resultados Companhia Providéncia — Consolidado

Var. 3T12/ Var. 3T12/ Var. AC12/
Demonstracao do Resultado (R$ mil) il 3T11 a2 2712 RS AC11
Receita bruta de vendas 193.016 167.844  15,0% 173.514 11,2% 526.525 453.335  16,1%
Impostos sobre vendas (21.149)  (18.700) 13,1% (18.100)  16,8% (55.703)  (50.416) 10,5%
Dewolugdes de vendas (5.139) (6.447)  -20,3% 4.368)  17,7% (13.625)  (18.305) -25,6%
Deducdes de vendas (26.288)  (25.147)  4,5% (22.468)  17,0% (69.328)  (68.721)  0,9%
Receita liquida das vendas 166.728  142.697  16,8% 151.046  10,4% 457.197  384.614  18,9%
Custo dos produtos vendidos (114.349)  (95.726)  19,5% (108.102)  5,8% (319.023)  (269.337)  18,4%
Lucro bruto 52.379 46.971  11,5% 42944  22,0% 138.174 115277  19,9%
Despesas com vendas (9.206) (9.982)  -7,8% (7.381)  24,7% (25.996) (29.538) -12,0%
Despesas administrativas (16.347)  (14.331)  14,1% (17.391)  -6,0% (47.203)  (44.398)  6,3%
Outras Receitas Operacionais liquidas 67 830 -91,9% 160 58,1% 442 2477 -82,2%
Receitas (despesas) operacionais (25.486) (23.483) 8,5% (24.612) 3,6% (72.757) (71.459) 1,8%
Receitas financeiras 17.870 25411  -29,7% 22431  -20,3% 53.163 43319 22,7%
Despesas financeiras (16.006) (25.071)  -36,2% (28.887)  -44,6% (67.103) (51.853) 29,4%
Resultado Financeiro Liquido 1.864 340 448,2% (6.456) -128,9% (13.940) (8.534)  63,3%
Lucro operacional 28.757 23.828  20,7% 11.876  142,1% 51.477 35284  45,9%
Lucro antes dos tributos 28.757 23.828  20,7% 11.876  142,1% 51.477 35284  45,9%
Imposto de renda e contribui¢éo social (1.746) (684) 155,3% - n.m. (1.746) (1.970)  -11,4%
IR/CSLL Diferido (8.086) (7.776)  4,0% (4.036)  100,3% (15.911) (8.476)  87,7%
Lucro Liquido 18.925 15368  23,1% 7.840  141,4% 33.820 24.838  36,2%

* AC = janeiro a setembro
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Receita Liquida

A Receita Liquida alcangou RS 166,7 milhdes no 3T12, apresentando um acréscimo de 16,8% quando
comparado com o 3T11. Este crescimento esta relacionado, principalmente, ao aumento do Volume de
Vendas e realinhamento de precos, além da desvalorizacdo do Real frente ao Délar. Comparando com o
2T12, observa-se um crescimento de 10,4%.

Custos dos Produtos Vendidos

Os Custos com Produtos Vendidos (CPV) totalizaram RS 114,3 milhdes no 3T12, um acréscimo de 19,5%
se comparado com os RS$95,7 milhdes registrados no 3T1l. Este incremento estd ligado,
principalmente, ao maior Volume de Vendas no 3T12, uma vez que o CPV unitdrio apresentou
incremento de apenas 4,2% em relacdo ao 3T11.

Receitas / (Despesas) Operacionais

As Despesas e Receitas Operacionais no 3T12 totalizaram RS 25,5 milhdes, um acréscimo de 8,5% se
comparadas com os RS 23,5 milhdes no 3T11, e de 3,6% em relagdo aos RS 24,6 milhdes no 2T12.

Var. 3T12/ Var. 3T12/ Var. AC12/

(Despesas) Receitas Operacionais  (R$ mil) 3T12 3TN 3T11 2T12 2T12 AC12 AC11 AC11

(Despesas) Receitas Operacionais (25.486) (23.483) 8,5%  (24.612) 3,6% (72.757) (71.459) 1,8%
Com vendas (9.206) (9.982) -7,8% (7.381) 24,7%, (25.996) (29.538) -12,0%
Administrativas (16.347) (14.331) 14,1% (17.391) 6,0% (47.203) (44.398) 6,3%
Outras receitas (despesas) operacionais liquidas 67 830 -91,9% 160 -58,1% 442 2.477 -82,2%

% da Receita Liquida 15,3% 16,5%  -1,2p.p. 16,3%  -1,0p.p 15,9% 18,6%  -2,7p.p.

* AC = janeiro a setembro

Despesas com Vendas

As Despesas com Vendas totalizaram RS 9,2 milhdes no 3T12, uma queda de 7,8% quando comparadas
com os RS 10,0 milhdes apresentados no 3T11 e acréscimo de 24,7% em relacdo aos RS 7,4 milhdes do
2T12. A variacdao em relacdo ao 3T11 estd ligada, principalmente, a mudang¢a no mix de vendas do
mercado externo para o mercado interno onde os custos logisticos sdo inferiores, ja em relagdo ao 2T12
0 aumento estd diretamente relacionado ao maior Volume de Vendas.

Despesas Administrativas

As Despesas Administrativas atingiram RS 16,3 milhdes no 3T12, 14,1% acima do montante registrado
no 3T11 e 6,0% abaixo do montante do 2T12. Este acréscimo em relagdo ao 3T11 esta relacionado ao
incremento nas despesas da unidade de Pouso Alegre (MG) em fungao da nova maquina, que até o 2T12
estava em fase pré-operacional e ao reajuste anual de salérios (dissidio da classe) em setembro/12.
Outras receitas/despesas operacionais liquidas

No 3T12, obtivemos uma receita de RS 0,1 milhdo, correspondente a reversdo de provisdes, resultado
de venda de imobilizados e recuperacao de despesas.

Resultado Financeiro Liquido
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O Resultado Financeiro Liquido no 3T12 foi positivo em RS 1,9 milhdo. A varia¢do observada, se
compararmos com o Resultado Financeiro Liquido no 3T11, que foi positivo em RS 0,3 milh3o, estd
diretamente relacionado as variagbes cambiais ocorridas sobre os ativos e passivos em moeda
estrangeira. Comparando com o 2T12, as variagdes cambiais também tiveram impacto direto tanto nas
receitas, efeito positivo através da carteira de clientes em moeda estrangeira, como nas despesas
financeiras, efeito negativo sobre o endividamento em moeda estrangeira. O reflexo das atuais
oscilagGes nas cota¢des da moeda norte americana sobre nosso endividamento é parcialmente reduzido
pela nossa carteira de clientes em moeda estrangeira.

A Companhia também conta com uma Politica de Hedge, onde as operacgdes sdo revistas mensalmente
pelo Comité de Gestdo de Riscos, como forma de protecdo as oscilacbes cambiais.

Receitas Financeiras
As Receitas Financeiras alcangaram RS 17,9 milhdes no 3T12, uma reducdo de 29,7% em relacdo aos RS
25,4 milhGes do 3T11, devido as variagbes cambiais sobre os ativos em moeda estrangeira.

Despesas Financeiras

As Despesas Financeiras atingiram RS 16,0 milhdes no 3T12, apresentando reducdo de RS 9,1 milhdes,
comparativamente aos RS 25,1 milhdes relativos ao 3T11. Em relacdo ao 2T12, houve reducdo de RS
12,9 milhGes. Tais oscilagdes estdao diretamente ligadas as variacdes cambiais ocorridas nestes periodos.

Imposto de Renda e Contribuigao Social

No 3T12 registramos despesa de Imposto de Renda e Contribui¢do Social no montante de RS 1,7 milh3o.
Em relacdo ao Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferido houve acréscimo, se compararmos o
3T12 com os outros periodos, devido principalmente a movimentos nas diferencas permanentes e
tempordrias utilizadas na apurac¢do dos tributos diferidos.

Lucro Liquido

O Lucro Liquido do trimestre aumentou 23,1% na compara¢do com o 3T11, e 141,4% em relagdo ao
2T12 totalizando RS 18,9 milhdes, entretanto a base de célculo dos dividendos ajustada do trimestre

(lucros acumulados) atingiu RS 21,5 milhdes, pois acrescenta a realizacdo do custo atribuido no
trimestre, liquida de impostos.
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EBITDA Ajustado e Margem EBITDA Ajustada

O EBITDA Ajustado no 3T12 atingiu RS 36,1 milhdes, um acréscimo de 14,0% quando comparado com os
RS 31,7 milhdes registrados no 3T11. Em relagdo ao 2T12, o acréscimo foi de 28,1%.

Reconciliacio do EBITDA (R$ mi) 3T12 ati1 @ ;.:’1:1 2l oy V@ r21.31T21 2l pe2 act1 V@ ;éﬁ o
Lucro Liquido (prejuizo) 18.925 15.368 23,1% 7.840 141,4% 33.820 24.838 36,2%
Imposto de Renda e Contribuigdo Social 9.832 8.460 16,2% 4.036 143,6% 17.657 10.446 69,0%
Despesas financeiras, liquidas (1.864) (340) 448,2% 6.456 -128,9% 13.940 8.534 63,3%
Depreciagao e amortizagao 9.011 8.469 6,4% 8.919 1,0% 26.640 23.660 12,6%
Outras receitas (despesas) 48 47 2,1% 71 -32,4% 141 52 171,2%
EBITDA 35.952 32.004 12,3% 27.322 31,6% 92.198 67.530 36,5%
Margem EBITDA 21,6% 22,4% -0,9 p.p. 18,1% 35p.p 20,2% 17,6% 2,6 p.p.
Despesas (receitas) ndo recorrentes liquidas 168 (322) - 874 -80,8% 1.042 2.085 -50,0%
EBITDA Ajustado 36.120 31.682 14,0% 28.196 28,1% 93.240 69.615 33,9%
Margem EBITDA Ajustado % 21,7% 22,2% -0,5 p.p. 18,7% 3,0p.p. 20,4% 18,1% 2,3 p.p.

* AC = janeiro a setembro
1 Honordrios decorrentes do recebimentos de créditos tributarios

Visao Gerencial de Naotecidos

Naotecidos (R$ mil) sti1 V@ r3T31T11 2l o V@ r2T31T21 2/ act1i V@ ;gﬁ -
Volume 23.603 21.157 11,6% 22297 50%|  67.245 50,653 12,7%
L 163149 139.879 16,6%  147.338 10,7%| 446.881 376718 18,6%
Custos Varidweis (107.645)  (90.095) 19,5%  (98.427) 9,4%| (295.138) (255.333)  15,6%
Margem 55.504 49.784 1,5%  48.911 13,5%| 151743 121.385 25,0%
Custos Fixos (19.384)  (18.102) 74%  (20.715) 64%| (58503  (51.770)  13,0%

EBITDA Ajustado 36.120 31.682 14,0% 28.196 28,1% 93.240 69.615 33,9%
Margem EBITDA Ajustado % 22,1% 26%  -0,5p.p. 19,1%  30pp. 20,9% 185%  24pp.

* AC = janeiro a setembro

A Receita Liquida totalizou RS 163,1 milhdes no 3T12, acréscimo de 16,6% em relagdo ao 3T11, e
acréscimo de 10,7% em relagdo ao 2T12, devido ao volume de vendas, melhoria do mix de produtos,
realinhamento de precos e efeito cambio.

O Custo Variavel aumentou 19,5% no 3T12 comparativamente ao resultado do 3T11. Tais variacGes se
devem, principalmente, ao maior volume de vendas.

O acréscimo nos custos fixos do 3T12 e do 2T12 em rela¢do ao 3T11 estd relacionado a entrada em
operacdo da nova maquina em Pouso Alegre (MG) e dos reajustes salariais nas datas bases que ocorrem

no segundo semestre.

O EBITDA Ajustado fechou o 3T12 em RS 36,1 milhdes, com margem de 22,1%, resultando em uma
reducao de margem de 0,5 ponto percentual em relagdo ao 3T11.
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Endividamento

Endividamento ) aTi1 V2 r,a;T31T112 " ot Varz'T31T21 2/
Curto Prazo 126.988  312.817  594%  117.682 7,9%
Longo Prazo 428461  314.659 36,2%  349.161 22,7%
Total Divida 555.449  627.476 11,5%  466.843 19,0%
() Caixa e Aplicagao Financeira 105.495  322.971 67,3%  63.735 65,5%
(=) Divida Liquida 449.954  304.505 47,8%  403.108 11,6%

A Divida Liquida aumentou 47,8% em relagdo ao 3T11, em fungdo dos novos investimentos que entram
em operagdo em 2012. A maior parte dos financiamentos das novas linhas ja esta captada, existe uma
tendéncia de reducdo da Divida.

A Divida Total teve aumento de 19,0% no 3T12, quando comparamos com o 2T12, também devido aos
financiamentos para os novos investimentos.

A Companhia possui 30,5% de seu endividamento baseado em moeda local (parte em USS, porém com
hedge para CDI) e 69,5% em moeda estrangeira, principalmente tomada nos EUA com hedge natural em
funcdo da receita e ativos naquele pais.

Investimentos

Os Investimentos sdo principalmente orientados para manutencdo e pela estratégia de crescimento,
moderniza¢dao e aumento da capacidade produtiva do parque industrial. Ao longo do 3T12 destacamos
0s seguintes investimentos:

Var. 3T12/ Var. 3T12/ Var. AC12/
(RS mil) 3T11 3711 2T12 2T12 AC11

Méaquinas de Naotecidos 77.380 13.128  489,4% 11.903 550,1% 141.966 46.419
Obras e Construgdes 3.952 276  1331,9% 5.387 -26,6% 13.648 2.922

Equipamentos de Informética 25 -100,0% 34 -100,0% 34 428 -92,1%
Méweis e Utensilios 8 162  -95,1% 1 700,0% 9 362 -97,5%
Tecnologia da Informagéo 309 336 -8,0% 14 2107,1% 1.287 1.835 -29,9%

Total de Aquisicbes 81.649 13.927  486,3% 17.339 370,9% 156.944 51.966 202,0%

* AC = janeiro a setembro
Os valores em “Mdéquinas de Naotecidos” e “Obras e Construgdes” referem-se, basicamente, aos

investimentos nas novas maquinas que entram em operacdo em 2012 (EUA e Brasil). O CAPEX para
novos investimentos em 2012 foi preponderantemente realizado até o 3T12.

Pagina 81 de 90



Cia Providéncia Industria e Comércio
Comentarios de Desempenho

Mercado de Capitais

Cotagiies e Volumes Negociados - em R$

Cotagdo no final do periodo - PRVI3 6,85 5,80
Cotacdo no final do periodo - IBOVESPA 59.176 52.324
Volume Médio Diario Negociado - PRVI3 369.138 265.654

Volume Total Negociado no Periodo - PRVI3 23.255.690  17.267.534

18,1%
13,1%
39,0%
34, 7%

Var. 3112/

iz
G,30 8,7%
54.354 8,9%

204.074 80,9%
12.652.617 83,8%

A meta é de que a 22 linha de producdao em Pouso Alegre (MG) — 122 da Companhia — inaugurada

em junho/12, atinja a plena capacidade no final de 2012, com conseqiiente aumento do Volume de

Vendas. Essa unidade acrescenta 20 mil toneladas por ano a capacidade da Companhia e produz

principalmente descartaveis higiénicos;

Dentro do cronograma previsto, concluiremos a 132 linha de produgao - segunda em Statesville
(NC) nos Estados Unidos — no final de 2012, aumentando de 20 mil para 40 mil toneladas/ano a

capacidade de produgdo naquele pais;

A Companhia Providéncia encerrard 2012 com uma capacidade instalada de 140 mil toneladas/ano,

reafirmando-se como um dos maiores e mais modernos players da industria de naotecidos

mundial.
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Fluxo de Caixa Companhia Providéncia — Consolidado

Var. AC12/

Demonstrativo do Fluxo de Caixa (R$ mil) AC11 ACT1

Da atividade operacional

Lucro liquido do exercicio 33.820 24.838 36,2%
Depreciagao do imobilizado 23.746 21.169 12,2%
Amortizacao do intangivel 2.924 2.492 17,3%
Pagamento baseado em agdes 602 55 1194,5%
Juros e variagbes monetarias 15.322 18.572 -17,5%
Realizagao de imposto de renda e contribuicao social diferidos 15.663 8.363 87,3%
Perdas de valores ativos 789 402 96,3%
(Acréscimo) decréscimo de clientes 10.607 (30.887) -134,3%
(Acréscimo) decréscimo de estoques 5.318 (14.733) -136,1%
Decréscimo de impostos a recuperar 6.877 16.478 -58,3%
Acréscimo (decréscimo) de outros direitos realizaveis 6.286 (8.166) -177,0%
Acréscimo (Decréscimo) de fornecedores (3.909) 15.401 -125,4%
Acréscimo de encargos sociais e provisdes trabalhistas 1.472 2.184 -32,6%
Acréscimo de impostos, taxas e contribuicées 3.680 3.140 17,2%
Decréscimo de outras exigibilidades (2.739) (874) 213,4%
Pagamentos de imposto de renda e contribuicdo social (1.510) (1.293) 16,8%
Total dos recursos gerados pela atividade operacional 118.948 57.141 108,2%

Da atividade de investimento

Imobilizado (155.656) (50.132) 210,5%
Intangivel (1.288) (1.834) -29,8%
Valor residual do ativo permanente baixado 26 60 -56,7%
Total dos recursos consumidos pela atividade de investimento (156.918) (51.906) 202,3%

Da atividade de financiamento

Captagdes de empréstimos/financ. 147.590 150.192 -1,7%
Pagtos de empréstimos/financ. - principal (44.625) (42.301) 5,5%
Pagtos de empréstimos/financ. - juros (14.532) (19.661) -26,1%
Dividendos (25.428) (21.754) 16,9%
Recompra de Agdes - (458) n.m.
Total dos recursos consumidos pela atividade de financiamento 63.005 66.018 -4,6%
Efeito de variagdo cambial sobre o caixa e equivalentes de caixa (716) 2.578 -127,8%
Fluxo de caixa liquido do periodo 24.319 73.831 -67,1%
Disponibilidades no inicio do periodo 81.176 249.140 -67,4%
Disponibilidades no final do periodo 105.495 322.971 -67,3%
Variacao do periodo 24.319 73.831 -67,1%

* AC = janeiro a setembro

Fluxo de Caixa
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A Companhia registrou acréscimo no saldo de caixa de RS 24,3 milhdes no final do periodo, apds a
movimentagdo de suas atividades operacionais, de investimentos e de financiamentos.

O efeito das mudancgas nas taxas cambiais sobre o caixa e equivalentes de caixa mantido em moeda
estrangeira estd sendo apresentado separadamente, de acordo com o item 28 do CPC 03, a fim de
reconciliar os saldos no inicio e no fim do periodo. Os saldos de caixa e equivalentes de caixa em moeda
estrangeira referem-se, em sua totalidade, a Providencia USA Inc.

Detalhes conforme abaixo:

Fluxo de Caixa das Atividades Operacionais

A Companhia apresentou no AC12 uma gerac¢do de caixa operacional de RS 119,0 milhdes, superior a
obtida no AC11 em 108,0%. Esta geragao deve-se, entre outros fatores, ao desempenho da planta nos
Estados Unidos, a qual passou a gerar caixa operacional desde meados do segundo semestre de 2011 e
ao sucesso no trabalho desenvolvido para reducdo da necessidade de capital de giro nas unidades
localizadas no Brasil.

Fluxo de Caixa das Atividades de Investimentos
O montante das atividades de investimentos somou RS 156,9 milh&es, composto, preponderantemente,
pelos investimentos nas novas maquinas no Brasil e nos Estados Unidos.

Fluxo de Caixa das Atividades de Financiamentos

No AC12 a variacdo nas atividades de financiamento foi positiva em RS 63,0 milhdes, representada por:
entrada de RS 147,5 milhdes referente as captacdes para os financiamentos das maquinas no Brasil e
nos Estados Unidos, saidas de RS 44,6 milhdes referente ao pagamento de principal e RS 14,5 milhdes
referente ao pagamento de juros sobre a divida no periodo. Também foram pagos RS 25,4 milhdes
referentes ao saldo dos dividendos do exercicio de 2011.
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Balango Patrimonial Companhia Providéncia - Consolidado

(RS mil) sti1 V@ ’:,;T‘T"’ " ar2 Varz'T?;ng !
Caixa e bancos 12.785 5.955 114,7% 8.039 59,0%
Aplicagdes financeiras 92.710 317.016  -70,8% 55.696 66,5%
Instrumentos financeiros derivativos 10.046 3.313  203,2% 6.648 51,1%
Contas a receber de clientes 148.349 163.412  -9,2% 141.525 4,8%
Estoques 44.833 51.617 -13,1% 46.916 -4,4%
Impostos a recuperar 40.804 29.447 38,6% 43.426 -6,0%
Outros direitos realizaveis 12.047 12.246  -1,6% 17911 -32,7%
CIRCULANTE 361.574 583.006 -38,0% 320.161 12,9%
Contas a receber de clientes 4.464 4.843 -7,8% 4.042 10,4%
Impostos a recuperar RLP 21.920 34.247  -36,0% 23.907  -8,3%
IR/CSLL diferidos 52.397 68.918  -24,0% 58.372  -10,2%
Depésitos e caugdes 65 44 47,7% 41 58,5%
Depésitos e empréstimos compulsérios 30 29 3,4% 29 3,4%
Outros direitos realizaweis 127 4.290 -97,0% 127 0,0%
Intangivel 43117 45.285 -4,8% 43.779 -1,5%
Imobilizado 831.628 661.603 25,7% 752.585 10,5%
NAO CIRCULANTE 953.748 819.259 16,4% 882.882 8,0%
ATIVO TOTAL 1.315.322  1.402.265 -6,2% 1.203.043 9,3%
. b Var. 3T12/
b ) VarsT31T112 : : 2T312
Fornecedores 31.346 43.032 -27,2% 32.89%4 -4,7%
Instrumentos financeiros derivativos - 3.461  -100,0% - n.m.
Empréstimos e financiamentos 126.988 312.817  -59,4% 117.682 7,9%
Encargos sociais e provisdes trabalhistas 10.090 8.741 15,4% 8.604 17,3%
Obrigagdes tributarias 4110 4.221 -2,6% 1.651 148,9%
Provisdo para contingéncias 362 330 9,7% 290 24,8%
Outras exigibilidades 3.194 4.904  -34,9% 3.065 4,2%
CIRCULANTE 176.090 377.506  -53,4% 164.186 7,3%
Empréstimos e Financiamentos 428.461 314.659  36,2% 349.161 22,7%
Provisdo para contingéncias 195 277  -29,6% 265 -26,4%
Obrigagdes tributarias ELP 271 599  -54,8% 328  -17,4%
Imposto de Renda e Contribuicdo Social Diferidos 12.485 10.303 21,2% 10.390 20,2%
EXIGIVEL A LONGO PRAZO 441.412 325.838 35,5% 360.144 22,6%
Capital social 409.003 409.003 n.m. 409.003 n.m.
Reserva de capital 11.666 10.758  8,4% 11.454 1,9%
Reserva de lucros 76.004 74.531 2,0% 76.004 0,0%
Ajustes de avaliagéo patrimonial 160.456 171.241 -6,3% 163.048  -1,6%
Acdes em tesouraria (813) (458)  77,5% (813) n.m.
Lucros acumulados 41.504 33.846 22,6% 20.017 107,3%
PATRIMONIO LiQUIDO 697.820 698.921 -0,2% 678.713 2,8%
PASSIVO TOTAL 1.315.322  1.402.265 -6,2% 1.203.043 9,3%
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TELECONFERENCIAS

A Providéncia realizard os seguintes eventos para discussdo dos resultados do terceiro trimestre de
2012:

Teleconferéncia com Webcast (em portugués, com tradugao simultanea para o

inglés)
Data: 08 de novembro de 2012
Horario: 12h00 (horario de Brasilia)
09h00 (horario de Nova York)
14h00 (horario de Londres)
Telefone: +55 (11) 4688 6361 para conexdes no Brasil
Telefone: +1 (786) 924 6977 para conexdes nos Estados Unidos
Cadigo: Providéncia
Replay: www.providencia.com.br/ri
Webcast: www.providencia.com.br/ri

Para Playback (Disponivel do dia 08/11/2012 até 14/11/2012)

Senha: 4935760# — versdao em portugués
Senha: 0638824# — versdao em inglés
Telefone: +55(11) 4688-6312

Os links de acesso estardo disponiveis no website da Companhia (www.providencia.com.br/ri), na se¢do

de RelagGes com Investidores.

Disclaimer: Este comunicado contém consideracdes futuras referentes as perspectivas do negdcio,
estimativas de resultados operacionais e financeiros, e as perspectivas de crescimento da Providéncia.
Estas sdo apenas projecdes e, como tal, baseiam-se exclusivamente nas expectativas da administracao
da Providéncia. Em relagao ao futuro do negécio e seu continuo acesso a capitais para financiar o plano
de negdcios da Companhia. Tais consideragdes futuras dependem, substancialmente, de mudancgas nas
condicdes de mercado, regras governamentais, pressdes da concorréncia, do desempenho do setor e da
economia brasileira, entre outros fatores, além dos riscos apresentados nos documentos de divulgacao
arquivados pela Providéncia e estdo, portanto, sujeitas a mudangas sem aviso prévio.
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RELATORIO SOBRE A REVISAO DE INF ORMACOES TRIMESTRAIS
Aos Administradores € Acionistas da

Companhia Providéncia Industria e Comércio
Sao José dos Pinhais — PR

Introducgdo

Revisamos as informagdes contdbeis intermedidrias, individuais e consolidadas, da
Companhia Providéncia Industria e Comércio (“Companhia”), identificadas como
controladora e consolidado, respectivamente, contidas no Formuldrio de Informagdes
Trimestrais ITR, referentes ao trimestre findo em 30 de setembro de 2012, que
compreendem o balanco patrimonial em 30 de setembro de 2012 e as respectivas
demonstracdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos de trés e nove
meses findos naquela data e das mutagdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para
o periodo de nove meses findo naquela data, incluindo as notas

explicativas.

A Administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo das informacdes contédbeis
intermediarias individuais de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 21(R1) -
Demonstracdo Intermedidria e das informagdes contabeis intermedidrias consolidadas de
acordo com o CPC 21(R1) e com a norma internacional IAS 34 - “Interim Financial
Reporting”, emitida pelo “International Accounting Standards Board- IASB”, assim como
pela apresentacao dessas informacdes de forma condizente com as normas expedidas pela
Comissdao de Valores Mobilidrios - CVM, aplicdveis a elaboracdo das Informagdes
Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é a deexpressar uma conclusdo sobre essas
informagdes contabeis intermedidrias com base em nossa revisao.

Alcance da revisiao

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao
de informacgdes intermedidrias (NBCTR2410 - Revisdao de Informagdes Intermediarias
Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE2410 - “Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity”, respectivamente). Uma
revisao de informacoes intermedidrias consiste na realiza¢do de indagacdes, principalmente
as pessoas responsdveis pelos assuntos financeiros, e contdbeis e na aplicagdo d
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisao. O alcance de uma revisao é
significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas
de auditoria e, consequentemente, nao nos permitiu obter seguranca de que tomamos
conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma
auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informagdes contdbeis intermedidrias individuais

Com base em nossa revisdao, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as informacdes contdbeis intermedidrias individuais incluidas nas
informacdes trimestrais anteriormente referidas ndo foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1), aplicdvel a elaboracdo de Informagdes
Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela
CVM.
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Conclusao sobre as informacgdes contdbeis intermedidrias consolidadas

Com base em nossa revisdao, nao temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a
acreditar que as informagOes contdbeis intermedidrias consolidadas incluidas nas
informacdes trimestrais anteriormente referidas ndo foram elaboradas, em todos os
aspectos relevantes, de acordo com o CPC 21(R1) e a IAS 34, aplicdveis a elaboragdo de
Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com as normas
expedidas pela CVM.

Outros assuntos
Demonstracdes do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstragcdes do valor adicionado (DVA), individuais e
consolidadas, referentes ao periodo nove meses findo em 30 de setembro de 2012
preparadas sob a responsabilidade da Administragdo da Companhia, cuja apresentacdo nas
informacdes contdbeis intermedidrias € requerida de acordo com as normas expedidas pela
CVM aplicéveis a elaboragdo de Informacdes Trimestrais - ITR e considerada informagao
suplementar pelas normas internacionais de relatorio financeiro (“International Financial
Reporting Standards - IFRS”), que ndo requerem a apresentacio da DVA. Essas
demonstracdes foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos
anteriormente e, com base em nossa revisao, nao temos conhecimento de nenhum fato

que nos leve a acreditar que ndo foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes de
forma consistente com as informagdes contédbeis intermedidrias individuais e consolidadas,
tomadas em conjunto.

Revisdo das informacdes contdbeis intermedidrias, individuais e consolidadas, do trimestre
findo em 30 de setembro de 2011 e auditoria das informacdes contédbeis, individuais e
consolidadas, do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011

As informacdes e os valores correspondentes aos periodos de trés e nove meses findos em
30 de setembro de 2011, apresentados para fins de comparagdo, foram anteriormente
revisados por outros auditores independentes, que emitiram relatério datado de 07 de
novembro de 2011, o qual ndo conteve nenhuma modifica¢do. As informagdes e os valores
correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, apresentados para fins de
comparacdo, foram anteriormente auditados por outros auditores independentes, que
emitiram relatério datado de 24 de fevereiro de 2012, o qual ndo conteve nenhuma
modificacgao.

Curitiba, 06 de novembro de 2012
DELOITTE TOUCHE TOHMATSU Fernando de Souza Leite

Auditores Independentes Contador
CRC n.° 2 SP-011.609/0-8 F-PR CRC n°. 1 PR-050.422/0-3
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DECLARACAO DA DIRETORIA SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Em conformidade com o inciso VI do artigo 25 da Instru¢cdo CVM N° 480, de 7 de
dezembro de 2009, a Diretoria declara que revisou, discutiu e concordou com as
Demonstra¢des Financeiras da Companhia referentes ao terceiro trimestre de 2012.

Sao Jose dos Pinhais, 07 de novembro de 2012
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DECLARACAO DA DIRETORIA SOBRE O PARECER DOS AUDITORES

Em conformidade com o inciso VI do artigo 25 da Instru¢cdo CVM N° 480, de 7 de
dezembro de 2009, a Diretoria declara que revisou, discutiu e concordou com o relatorio
dos auditores independentes sobre as Demonstracdes Financeiras da Companhia referentes
ao terceiro trimestre de 2012.

Sao Jose dos Pinhais, 07 de novembro de 2012.

Pagina 90 de 90



