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“Este anuncio é de carater exclusivamente informativo, ndo se tratando de oferta de venda de debéntures

Anuncio de Encerramento de Distribuicao Publica de Debéntures

;-

Coordenador Lider

Coordenadores

& Santander

GLOBAL BANKING &MARKETS

Comunicam o encerramento da distribuigdo publica (a “Oferta” ou a “Emissao”) de 600.000 (seiscentas mil) debéntures simples, ndo conversiveis em ag¢des, da espécie com garantia real de alienacao fiduciaria de
acdes, cessao fiduciaria de direitos creditorios decorrentes de dividendos e juros sobre capital proprio, e garantia adicional fidejusséria, em 3 séries, com valor nominal unitario de R$ 1.000,00 (um mil reais) na data
de emissao, qual seja, 15 de novembro de 2009, da Primeira Emissdo da

Ecorodovias Concessoes e Servicos S.A.

Companhia Aberta de Capital Autorizado
Rodovia dos Imigrantes, km 28,5, 1° e 2° andares
CEP: 09845-000, Sao Bernardo do Campo - SP
CNPJ sob o n.° 08.873.873/0001-10

Rating Standard & Poor’s: 'brA+’
Cadigo ISIN - 1? Série: BRERDVDBS003
Cadigo ISIN - 2* Série: BRERDVDBSO011
Caodigo ISIN - 3% Série: BRERDVDBS029

Perfazendo o montante total de:

R$ 600.000.000,00

A Emissao bem como a prestagao de garantia de cessao fiduciaria de direitos creditérios pela Emissora com relagéo a Oferta foi aprovada conforme deliberagdo da Assembléia Geral Extraordinaria da Emissora
realizada em 26 de outubro de 2009, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado de Séo Paulo (“JUCESP”), sob o n° 429.895/09-4 em 05 de novembro de 2009 e publicada no jornal “Diério de Noticias”, e
no Diério Oficial do Estado de Sao Paulo (“‘DOESP”), em 11 de novembro de 2009. Adicionalmente, a garantia adicional fidejussoéria foi aprovada em Reunido do Conselho de Administragdao da Primav Ecorodovias
S.A. (“Primav” ou “Fiadora”), realizada em 26 de outubro de 2009, cuja ata foi arquivada na JUCESP, sob o n° 429.486/09-1, em 05 de novembro de 2009 e publicada no DOESP e no jornal “Valor Econémico”,
edicao nacional, em 11 de novembro de 2009, na qual foram deliberadas as condi¢ées da (a) concessao da fianga para as Debéntures desta Emissao; (b) cessao fiduciaria de direitos creditdrios; e (c) alienagao
fiduciaria de acdes da Emissora detidas pela Primav. A remuneragao das Debéntures da 12 série (“Debéntures da 1? Série”), das Debéntures da 22 série (“Debéntures da 2* Série”) e das Debéntures da 3* série
(“Debéntures da 3° Série”) foram aprovadas em Reunido do Conselho de Administragdo da Emissora realizada em 8 de dezembro de 2009, cuja ata foi arquivada na JUCESP em 14 de dezembro de 2009 e
publicada nos mesmos locais acima mencionados em 16 de dezembro de 2009.

Debéntures da 1 Série Debéntures da 2% Série Debéntures da 3* Série
Debéntures Debéntures Debéntures
Investidor Subscritores | Subscritas | Subscritores | Subscritas | Subscritores = Subscritas
Pessoas Fisicas 2 299 5 1.075 7 1.075
Clubes de Investimento 0 0 0 0 0 0
Fundos de Investimento 143 449.621 32 45.600 32 45.600
Entidades de Previdéncia Privada 2 5.445 5 20.450 5 20.450
Companhias Seguradoras 1 385 0 0 0 0
Investidores Estrangeiros 0 0 0 0 0 0
Coordenadores participantes do Consorcio da Distribuicdo Publica 0 0 0 0 0 0
Instituicdes Financeiras ligadas a Emissora ou aos Coordenadores 0 0 0 0 0 0
Demais Instituicdes Financeiras 1 2.000 1 1.000 1 1.000
Demais Pessoas Juridicas ligadas a Emissora ou aos Coordenadores 0 0 0 0 0 0
Demais Pessoas Juridicas 1 3.000 1 1.500 1 1.500
Sécios, Administradores, Empregados, Prepostos e Demais Pessoas ligadas a Emissora ou aos Coordenadores 0 0 0 0 0 0
Outros 0 0 0 0 0 0
Total 150 460.750 44 69.625 46 69.625

A Emissao foi registrada sob os n.°s CVM/SRE/DEB/2009/028 (1% Série), CVM/SRE/DEB/2009/029 (2°Série) e CVM/SRE/DEB/2009/030 (3° Série), em 22 de dezembro de 2009.

As Debéntures da presente Emissédo foram registradas para distribuicdo no mercado primario e negociagao no mercado secundario (i) por meio do SDT - Médulo de Distribuigao de Titulos e do SND - Médulo
Nacional de Debéntures, respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), sendo a distribuicdo e a negociagao liquidadas e
as Debéntures custodiadas na CETIP; e (ii) por meio do DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos (“DDA”) e do sistema BOVESPAFIX (este ultimo ambiente de negociagao de ativos), respectivamente, ambos
administrados e operacionalizados pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros (‘BM&FBOVESPA”), sendo processadas pela BM&FBOVESPA a custédia e a liquidacao financeira da Oferta
e da negociagdo das Debéntures.

A totalidade das Debéntures da 1? Série, das Debéntures da 2% Série e das Debéntures da 3% Série colocadas pelos Coordenadores foram liquidadas nos dias 28 de dezembro de 2009 (para as Debéntures da 1%
e 2° Séries) e 29 de dezembro de 2009 (para as Debéntures da 3? Série).

Agente Fiduciario
Pavarini Distribuidora da Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Enderego: Rua Sete de Setembro, n° 99, 24° andar
Rio de Janeiro - RJ
At.: Sr. Carlos Alberto Bacha / Sr. Rinaldo Rabello Ferreira
Telefone: (21) 2507-1949
Fax: (21) 2507-1773
E-mail: pavarini @ pavarini.com.br

Banco Mandatéario

Banco Itau S.A.
Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.° 707, 9° andar

Sé&o Paulo - SP

At.: Sr. Luiz Loureiro

Tel.: (11) 5029-1905

Fax: (11) 5029-1920

E-mail: luiz.loureiro @itau.com.br

Agente Escriturador

Itat Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3400, 10° andar
Sao Paulo - SP

At.: Sr. Luiz Loureiro
Tel.: (11) 5029-1905
Fax: (11) 5029-1920

E-mail: luiz.loureiro @itau.com.br

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacao e Melhores Praticas da ANBID para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicao de Valores Mobilidrios, atendendo, assim,
a(o) presente oferta publica (programa), aos padrdes minimos de informagao exigidos pela ANBID, nao cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informagoes, pela qualidade de emissora e/ou ofertantes,
das Instituicdes Participantes e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta publica (programa). Este selo ndo implica recomendagao de investimento. O registro ou andlise prévia da presente distribuicdo nao implica, por parte
da ANBID, garantia da veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como sobre os valores mobilidrios a serem distribuidos.
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ANUNCIO DE INiCIO DE DISTRIBUICAO PUBLICA DA 12 EMISSAO DE DEBENTURES DA
Ecorodovias Concessoes e Servicos S.A.

Companhia Aberta de Capital Autorizado
Rodovia dos Imigrantes, km 28,5, 1° e 2° andares
CEP: 09845-000, Sao Bernardo do Campo - SP
CNPJ sob o n° 08.873.873/0001-10

R$ 600.000.000,00

f.lopes

600.000 Debéntures
Rating Standard & Poor’s: ’brA+’
Cédigo ISIN - 1* Série: BRERDVDBS003
Cédigo ISIN - 27 Série: BRERDVDBSO011
Cadigo ISIN - 3 Série: BRERDVDBS029

BANCO ITAU BBA S.A., instituicao financeira com sede na Cidade de S&do Paulo, Estado de Sao Paulo, na Av. Brig. Faria Lima
3400, 4° andar (parte), inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 17.298.092/0001-30 (“Coordenador Lider”), em conjunto com o BANCO
SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicdo financeira, com sede na Cidade de Sdo Paulo, Estado de S&o Paulo, na Rua Amador
Bueno, n° 474 e escritério na Rua Hungria, 1400, 5° andar, inscrita no CNPJ/MF sob o n.® 90.400.888/0001-42, neste ato repre-
sentada na forma do seu Estatuto Social (“Santander” e quando em conjunto com o Coordenador Lider, os “Coordenadores”),
nos termos do artigo 52 da Instrugdo da Comisséao de Valores Mobilidrios (“CVYM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Instrugdo CVM 400”), comunicam o inicio da 1% emissdo publica de debéntures da ECORODOVIAS CONCESSOES
E SERVIGOS S.A., companhia aberta, com sede na Cidade de Sao Bernardo do Campo, Estado de Sdo Paulo, na Rodovia dos
Imigrantes, km 28,5, 1° e 2° andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n.° 08.873.873/0001-10 (“Emissora”), de 600.000 (seiscentas
mil) debéntures simples, nao conversiveis em agoes, todas nominativas e escriturais, da espécie com garantia real de alienagdo
fiduciaria de agdes da Emissora de titularidade da Fiadora, abaixo definida, e cesséo fiduciaria de direitos creditorios decorrentes
de dividendos e juros sobre capital préprio da Emissora e da Fiadora, e garantia adicional fidejusséria (fianga solidaria) da Primav
Ecorodovias S.A. (“Fiadora” ou “Primav”), em até trés séries (“‘Emissao”), com valor nominal unitario de R$1.000,00 (um mil reais)
(“Debéntures”), perfazendo, na data de emisséo, qual seja, 15 de novembro de 2009 (“Data de Emissao”), o valor total de:

R$600.000.000,00
1. INFORMAGOES SOBRE A EMISSAO

1.1. Arquivamento e Publicacao dos Atos Societarios relativos a Emissao

A Emiss@o bem como a prestagdo de garantia de cessao fiduciaria de direitos creditérios pela Emissora com relagédo a Oferta foi
aprovada em conformidade com a Assembléia Geral Extraordinaria da Emissora realizada em 26 de outubro de 2009 (“AGE”). A
AGE foi devidamente arquivada na Junta Comercial do Estado de Sao Paulo (‘JUCESP”), sob o n°® 489-895/09-4, em sesséo de
05 de novembro de 2009 e publicada em 11 de novembro de 2009 no Diario Oficial do Estado de S&o Paulo (‘DOESP”) e no jornal
“Diério de Noticias”. A ata de reunido do Conselho de Administragao da Emissora (“RCA”) de 8 de dezembro de 2009, para retificar
a remuneragao final das Debéntures, foi arquivada na JUCESP em 14 de dezembro de 2009, sob o n° 467.361/09-5, e publicada
em 16 de dezembro de 2009 no DOESP e nos jornais “Diario de Noticias” e “Valor Econémico”, edi¢ao nacional. Adicionalmente,
a garantia fidejussoria foi aprovada em Reuniao do Conselho de Administracédo da Fiadora, realizada em 26 de outubro de 2009,
cuja ata foi registrada na JUCESP, sob o n° 429.486/09-1, em 05 de novembro de 2009, e publicada no DOESP e no jornal “Valor
Econdmico”, edigdo nacional, em 11 de novembro de 2009, na qual foram deliberadas as condi¢des da concessao da fianga para
as Debéntures desta Emissao bem como a concessao das garantias da Emisséao.

1.2. Inscricao da Escritura

A Emissao é regulada pela Escritura da 1* Emisséo Publica de Debéntures Simples, Nao conversiveis em Agoes, da Espécie com
Garantia Real de Alienagéo Fiduciaria de A¢des e Cesséao Fiduciaria de Direitos Creditérios decorrentes de Dividendos e Juros
Sobre Capital Préprio da Ecorodovias Concessdes e Servigos S.A. e com Garantia Adicional Fidejusséria da Primav Ecorodovias
S.A. (“Escritura”), aditada nos termos do “Primeiro Aditamento a Escritura da 1* Emissédo Publica de Debéntures Simples, Nao
conversiveis em Agdes, da Espécie com Garantia Real de Alienagao Fiduciaria de Agdes e Cessao Fiducidria de Direitos Credi-
térios da Ecorodovias Concessodes e Servigos S.A. e com Garantia Adicional Fidejusséria da Primav Ecorodovias S.A.” (“Primeiro
Aditamento”), celebrados entre a Emissora, a Primav Ecorodovias S.A., na qualidade de fiadora (“Fiadora”) e a Pavarini Distri-
buidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., na qualidade de agente fiduciario representante da comunh&o dos debenturistas
(“Agente Fiduciario” e “Debenturistas”, respectivamente), em 30 de novembro de 2009 e 8 de dezembro de 2009, respectivamente.
A Escritura foi devidamente inscrita na JUCESP sob o n° ED000468-6/000 em 4 de dezembro de 2009. O Primeiro Aditamento a
Escritura foi protocolado para inscrigdo na JUCESP em 10 de dezembro de 2009.

1.3. Destinacao dos Recursos

A Emissora estima receber recursos liquidos provenientes da Emissao, apds a deducdo de comissdes e despesas por ela devi-
das no ambito da Emisséo, no montante de, aproximadamente, R$ 592 milhdes. Os recursos obtidos por meio da Oferta serao
destinados para (a) pagamento integral do valor da divida representada pelas notas promissérias comerciais da 2% emissao da
Emissora, cujo valor total aproximado na presente data é de R$368 milhdes. Os recursos provenientes de referidas notas promis-
s6rias comerciais foram utilizados pela Emissora exclusivamente para o pagamento das notas promissérias comerciais da sua 1°
emissao, emitidas em 26 de agosto de 2009, registradas na CVM sob o cédigo CVM/SER/RNP/2009/031; e (b) capitalizacéo da
Ecopistas pela Emissora mediante aumento de seu capital social, no valor de, aproximadamente, R$ 224,8, que visa atender os
requisitos de aporte de capital exigidos pelo Edital de Concorréncia Publica n° 003/2008, que estabelece, dentre outras condicoes,
os valores e prazos para os investimentos a serem feitos pela concessionaria durante o periodo de concessao. Tal capitalizagao
ocorrerd apds a aprovagao pelos Poderes Concedentes da Reestruturagéo Societaria, ocasido em que a Emissora se tornara
controladora da Ecopistas.

2. Caracteristicas das Debéntures

2.1. Caracteristicas Comuns as Trés Séries de Debéntures

As Debéntures desta Emisséao terdo as seguintes caracteristicas e condi¢des:

2.1.1.Valor Total: O valor total da Emiss&do é de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais), na Data de Emissao (conforme
abaixo definido).

2.1.2. Valor Nominal Unitario: O Valor Nominal Unitério das Debéntures sera de R$ 1.000,00 (um mil reais) na Data de Emissé&o.
2.1.3. Quantidade de Debéntures e Numero de Séries: A Emissdo sera realizada em até séries (“Debéntures da 1* Série”,
“Debéntures da 2% Série” e “Debéntures da 3% Série”). O nimero de Debéntures alocado na 12 Série, na 2% Série e na 3 Série foi
definido apds a conclusdo do Procedimento de Bookbuilding e constam, respectivamente, dos itens 2.2.1, 2.3.1 e 2.4.1 abaixo.
Serao emitidas 600.000 (seiscentas mil) Debéntures.

2.1.4. Forma: As Debéntures terdo a forma escritural, nominativa, sem a emissao de certificados representativos de Debéntu-
res. Para todos os fins de direito, a titularidade das Debéntures serd comprovada pelo extrato da conta de depdsito emitido pelo
Agente Escriturador. Adicionalmente, serd reconhecido como comprovante de titularidade das Debéntures custodiadas no SND,
extrato expedido pela CETIP em nome do Debenturista. Para as Debéntures depositadas na BM&FBOVESPA, sera emitido, pela
BM&FBOVESPA, extrato de custddia, em nome do Debenturista, que sera igualmente reconhecido como comprovante de titula-
ridade das Debéntures.

2.1.5. Conversibilidade: As Debéntures ndo serdo conversiveis em agoes.

2.1.6. Espécie: As Debéntures serédo da espécie com garantia real representada por alienagao fiduciaria de agoes, cessao fiduci-
aria de direitos creditdrios decorrentes de dividendos e juros sobre o capital proprio, e com garantia adicional fidejussoéria (fianca
solidaria) da Fiadora.

2.1.7. Limite de Emissao: A Emissdo atende ao limite previsto na alinea “a”, paragrafo 1° do artigo 60 da Lei das Sociedades
por Acdes tendo em vista que o volume da Emisséao é inferior & 80% (oitenta por cento) do valor dos bens a serem prestados
como garantia real representada por alienagéo fiduciaria das a¢ées da Emissora de titularidade da Primav, de acordo com as
informagdes e nimeros extraidos do laudo de avaliagdo preparado pela KPMG Corporate Finance Ltda., datado de 26 de outubro
de 2009, anexo ao Prospecto:

R$ (milhoes)
Garantia real representada pela alienacgao fiduciaria das agoes 1.501
Valor da Emissao 600
Limite Legal da Emissé@o 1.201

2.1.8. Data de Emissao: Para todos os efeitos legais, a data de emissao das Debéntures serd o dia 15 de novembro de 2009
(“Data de Emissao”).

2.1.9. Local de Pagamento: Os pagamentos a que fizerem jus as Debéntures serdo efetuados pela Emissora no dia de seu
respectivo vencimento por intermédio da CETIP e da BM&FBOVESPA, conforme as Debéntures estejam custodiadas na CETIP
ou na BM&FBOVESPA, ou por meio da instituigdo responsavel pela escrituragdo das Debéntures para os Debenturistas que nao
estejam depositadas em custddia vinculada & BM&FBOVESPA a ao SDT.

2.1.10. Imunidade dos Debenturistas: Caso qualquer Debenturista goze de algum tipo de imunidade ou isengao tributaria, este
devera encaminhar ao Banco Mandatario, no prazo minimo de 15 (quinze) dias antes da data prevista para recebimento de valores
relativos as Debéntures, documentacdo comprobatdria dessa imunidade ou isengéo tributaria, sob pena de ter descontado dos
seus rendimentos os valores devidos nos termos da legislagéo tributaria em vigor.

2.1.11. Prorrogacado dos Prazos: Considerar-se-d0 automaticamente prorrogados até o primeiro dia Gtil subsequente, sem
acréscimo de juros ou de qualquer outro encargo moratério aos valores a serem pagos, 0s prazos para pagamento de qualquer
obrigagao prevista ou decorrente da Escritura, quando a data de tais pagamentos coincidir com dia em que nao haja expediente
comercial ou bancario na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, ressalvados os casos cujos pagamentos devam ser re-
alizados através da CETIP, hipétese em que somente havera prorrogagdo quando a data de pagamento coincidir com sabado,
domingo ou feriado nacional.

2.1.12. Encargos Moratoérios: Ocorrendo atraso imputavel a Emissora no pagamento de qualquer quantia devida aos Debenturis-
tas, independente de qualquer aviso, notificagdo ou interpelagao judicial ou extrajudicial, ficara a Emissora sujeita ao pagamento
de multa moratéria de 2% (dois por cento) e juros de mora pro rata temporis de 1% (um por cento) ao més, ambos incidentes
sobre os valores em atraso devidamente acrescidos do Rendimento das Debéntures (conforme abaixo definido) desde a data de
inadimplemento até a data do seu efetivo pagamento.

2.1.13. Mora do Debenturista: O ndo comparecimento do Debenturista para receber o valor correspondente a quaisquer das
obrigagdes pecunidrias da Emissora nas datas previstas na Escritura, ou em comunicado publicado pela Emissora, nao lhe dara
direito ao recebimento de qualquer rendimento, acréscimos ou encargos moratdrios no periodo relativo ao atraso no recebimento,
assegurados, todavia, os direitos adquiridos até a data do seu respectivo vencimento.

2.1.14. Publicidade: Todos os atos e decisdes que vierem, de qualquer forma, a envolver os interesses dos Debenturistas seréao
obrigatoriamente comunicados, na forma de avisos, no Jornal “Valor Econémico”, edicdo nacional, considerando que aqueles
exigidos pela Lei 6.404 de 15 de dezembro de 1976, conforme alterada (“Lei das S.A.”) seré&o feitos também no DOESP e no jornal
de circulagao utilizado habitualmente pela Emissora e/ou Fiadora, conforme o caso.

2.1.15. Repactuacao: As Debéntures nao estarao sujeitas a repactuacao.

2.1.16. Aquisicao Facultativa: A Emissora poderd, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulagao, por prego nao
superior ao saldo do seu Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragao da 1* Série, da Remuneragdo da 2* Série ou da 3*
Série, conforme o caso, calculado pro rata temporis, desde a Data de Emisséo ou da data do pagamento da Remuneragéo ime-
diatamente anterior, até a data do seu efetivo pagamento, observando o disposto no paragrafo 2°, do artigo 55, da Lei das S.A.
As Debéntures objeto de tal aquisi¢cdo poderao ser canceladas a qualquer momento, permanecer em tesouraria da Emissora, ou
colocadas novamente no mercado, devendo, no primeiro caso, ser objeto de aditamento a Escritura. As Debéntures adquiridas
pela Emissora para permanéncia em tesouraria, quando recolocadas no mercado, fardo jus & mesma remuneragdo das demais
Debéntures em circulagao.

2.1.17. Alienacao fiduciaria de acées:

Sera outorgada aos Debenturistas, como forma de garantir o cumprimento total das obriga¢des relacionadas a Emissao, a alie-
nagao fiduciaria de 51% (cinqlienta e um por cento) das agdes detidas pela Primav no capital social total, e inclusive no capital
votante da Emissora (“Alienacédo Fiducidria de Acdes”). A alienagao fiduciaria de a¢des foi concedida aos Debenturistas por meio
de instrumento particular firmado com o Agente Fiduciario.

2.1.18. Cessao Fiduciaria de Direitos Creditérios

Serd ainda outorgada aos Debenturistas, como forma de garantir o cumprimento total das obrigagdes relacionadas a Emisséo, a
cessao fiduciaria da totalidade dos direitos creditérios provenientes das distribuicées de dividendos, juros sobre capital préprio e
quaisquer outras distribuicbes que sejam devidos & Emissora e/ou Fiadora, conforme o caso, e que venham a ser declarados ou
pagos pela Ecovia, Ecosul e Ecocataratas (“Cesséao Fiducidria de Direitos Creditérios”). A Cesséao Fiduciaria de Direitos Credit6-
rios foi concedida aos Debenturistas por meio de instrumento particular firmado com o Agente Fiduciario.

2.1.19. Garantia adicional fidejusséria (fianca solidaria) da Primav Ecorodovias S.A.: A Fiadora assumiu, em caréter irrevo-
gavel e irretratavel, a condigao de fiadora solidaria e principal pagadora do valor total da divida da Emissora representada pelas
Debéntures, na Data de Emisséao, acrescido da Remuneragdo da 1* Série, do Rendimento da 2% Série, e do Rendimento da 3*
Série, conforme o caso, e dos encargos moratérios aplicaveis, bem como das demais obrigagdes pecunidrias acessorias previstas
na Escritura, inclusive, mas nao limitado, aquelas devidas ao Agente Fiduciario (“Valor Garantido”). O Valor Garantido sera pago
pela Fiadora no prazo de 5 (cinco) dias, contados a partir de comunicagao por escrito enviada pelo Agente Fiduciario a Fiadora
informando a falta de pagamento de qualquer valor devido pela Emissora nos termos da Escritura de Emisséo, incluindo, mas ndo
se limitando aos montantes devidos aos Debenturistas a titulo de principal, Remuneragdo ou encargos de qualquer natureza. Os
pagamentos serdo realizados pela Fiadora de acordo com os procedimentos estabelecidos na Escritura de Emisséo. A Fiadora su-
brrogar-se-a nos direitos dos Debenturistas caso venha a honrar, total ou parcialmente, a Fianga. A Fianga entrou em vigor na data
de assinatura da Escritura de Emisséo, permanecendo vélida em todos os seus termos até o pagamento integral do Valor Garantido.

2.1.20. Oferta de Resgate Antecipado: A Emissora poderd, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, mediante deliberagao
em Reunido de seu Conselho de Administragao, realizar uma oferta de resgate antecipado parcial ou total das Debéntures (da
12, 2% e/ou 3% Séries), enderegada aos Debenturistas (“Oferta de Resgate Antecipado”). A Oferta de Resgate Antecipado sera
operacionalizada da seguinte forma:

(a) a Emissora comunicara os Debenturistas acerca da inten¢ao de realizar uma Oferta de Resgate Antecipado por meio da publi-
cagao de um edital, com antecedéncia minima de 20 (vinte) dias da data da liquidacdo da Oferta de Resgate Antecipado, e solicita-
r4 aos Debenturistas que indiquem sua intengao de aderir a oferta, os quais deverao se manifestar com no minimo 4 (quatro) dias
Uteis de antecedéncia da data definida para a liquidacdo antecipada (“Data da Liquidacdo da Oferta de Resgate Antecipado”);
(b) o edital da Oferta de Resgate Antecipado devera indicar se a oferta é direcionada aos Debenturistas da 1%, 2% ou 3% Séries ou
a todos, e devera descrever os termos e condicdes da Oferta de Resgate Antecipado, incluindo (a) a data da Oferta de Resgate
Antecipado; e (b) o valor a ser pago aos Debenturistas a titulo da Oferta de Resgate Antecipado, que devera ser composto pelo (i)
saldo do Valor Nominal para as Debéntures da 12 Série objeto do resgate, ou saldo do Valor Nominal Atualizado das Debéntures
da 2% e 3% séries objeto do resgate, ambos acrescidos da Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emiss&o ou
a data do pagamento da Remuneragéo imediatamente anterior e conforme o caso, até a data do seu efetivo pagamento; e (ii) os
respectivos prémios, se for o caso, que serdo pagos aos Debenturistas que aderirem & Oferta de Resgate Antecipado;

(c) caso a Emissora opte pelo resgate antecipado parcial das Debéntures de quaisquer uma das séries e o nimero de Debentu-
ristas que tenham aderido a Oferta de Resgate Antecipado seja maior do que o nimero ao qual a referida oferta foi originalmente
direcionada, entao o resgate sera feito mediante sorteio, cujo procedimento sera definido em edital. Os Debenturistas sorteados
serdo comunicados com no minimo 2 (dois) dias de antecedéncia sobre a Oferta de Resgate Antecipado;

(d) na Data de Liquidagao da Oferta de Resgate Antecipado, a Emissora ird proceder a liquidagdo da Oferta de Resgate Anteci-
pado, sendo certo que as Debéntures serao liquidadas em uma Unica data;

(e) caso as Debéntures estejam custodiadas no SND, o evento seguira os procedimentos da CETIP. Para tal a CETIP devera ser
notificada pela Emissora e pelo Agente Fiduciario com antecedéncia minima de 1 (um) dia util de sua realizagao, para resgate
antecipado total; e

(f) caso as Debéntures estejam custodiada na BMF&FBOVESPA, o evento seguird os procedimentos da BMF&FBOVESPA. Para
tal a BMF&FBOVESPA devera ser notificada pela Emissora e pelo Agente Fiduciario com antecedéncia minima de 1 (um) dia util
de sua realizagao.

2.1.20.1. As Debéntures resgatadas serao canceladas pela Emissora.

2.1.20.2. No caso de resgate antecipado parcial das Debéntures da 1%, 2% ou 3% Séries, para as Debéntures da 12, 2 e 3% Séries
registradas no SND e/ou no BovespaFix, a operacionalizagéo do resgate antecipado parcial sera realizada através de “operagdo
de compra e de venda definitiva no mercado secundario”, sendo que todas as etapas, tanto do processo de resgate antecipado
parcial quanto do processo de resgate antecipado total, de habilitagdo dos Debenturistas, qualificagéo, sorteio, apuracao, defini-
¢ao do rateio e de validagdo das quantidades de Debéntures a serem resgatadas por cada Debenturista serdo realizadas fora do
ambito da CETIP e/ou da BM&FBOVESPA.

2.1.20.3. A Emissora podera, a qualquer tempo, adquirir as Debéntures em circulagao, por preco ndo superior ao saldo do seu
Valor Nominal Unitario acrescido da Remuneragdo da 1%, 2% ou 3 Séries, conforme o caso, calculado pro rata temporis, desde
a Data de Emisséo ou da data de pagamento da Remuneracédo imediatamente anterior, até a data do seu efetivo pagamento,
observando o disposto no paragrafo 2°, do artigo 55, da Lei das S.A.

2.1.20.4. As Debéntures adquiridas pela Emissora para permanéncia em tesouraria, quando recolocadas no mercado, farao jus a
mesma remuneragao das demais Debéntures em circulagao.

2.1.21. Plano de Distribuicao das Debéntures.

Os Coordenadores iniciardo a Oferta apds o registro da Oferta junto a CVM, a publicagao deste Antncio de Inicio e a disponibiliza-
¢ao do Prospecto Definitivo ao publico investidor. A colocagao das Debéntures junto ao publico investidor sera realizada de acordo
com os procedimentos do SDT, administrado e operacionalizado pela CETIP; e do BOVESPAFIX, administrado e operacionalizado
pela BM&FBOVESPA.

As Debéntures serdo objeto de distribuigdo publica, sob regime de garantia firme de colocagao até o limite de R$600.000.000,00
(seiscentos milndes de reais), sendo que as Debéntures da 2* Série e as Debéntures da 3* Série serdo distribuidas em quanti-
dades iguais. Nao existirdo reservas antecipadas, nem fixagéo de lotes minimos ou maximos, sendo que, em caso de excesso
de demanda, os Coordenadores, com expressa anuéncia da Emissora, organizardo a colocagéo das Debéntures perante os
investidores interessados, podendo levar em conta suas relagdes com clientes e outras consideragbes de natureza comercial
ou estratégica. As Debéntures serdo colocadas junto a pessoas fisicas e juridicas, fundos de investimento, fundos de penséo,
entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizagdo e investidores institucionais ou qualificados assim
considerados pelas regras vigentes no pais, levando em conta o perfil de risco dos destinatarios da Emissao. O eventual exercicio
da garantia firme por parte dos Coordenadores serd exercida na(s) Série(s) de livre escolha dos Coordenadores e na taxa teto
do procedimento de bookbuilding, de modo que quaisquer das Séries poderao vir a ndo existir, observado ainda o disposto na
Clausula 6.2 abaixo. O compromisso de garantia firme de subscricdo da Emissao prestado pelos Coordenadores é valido até 30
de dezembro de 2009. Adicionalmente, as Debéntures da 2% Série e as Debéntures da 3% Série serao oferecidas aos investidores
em quantidades iguais de modo que a quantidade de Debéntures da 2% Série a ser emitida devera ser a mesma quantidade de
Debéntures da 3% Série.

2.22. Publico Alvo

As Debéntures serdo colocadas junto a pessoas fisicas, pessoas juridicas, fundos de investimento, fundos de pensao, adminis-
tradores de recursos de terceiros, instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades de
previdéncia complementar e de capitalizagdo, bem como investidores considerados institucionais ou qualificados nos termos do
artigo 109 da Instrucédo CVM n.° 409, de 18 de agosto de 2004, conforme alterada, levando em conta o perfil de risco dos desti-
natarios da Emissao.

2.2. Caracteristicas das Debéntures da 1° Série

2.2.1. Quantidade - O numero de Debéntures a ser alocado na primeira Série (“Debéntures da 12 Série”) foi definido de acordo
com a demanda pelas Debéntures nos diferentes indices de remuneracéo, conforme apurados no Procedimento de Bookbuilding e
constou de um aditamento a Escritura. Serdo alocadas 460.750 (quatrocentos e sessenta mil setecentos e cinqiienta) Debéntures
na 1% Série.

2.2.2. Prazo e Data de Vencimento - O prazo de vencimento das Debéntures da 12 Série sera de 42 (quarenta e dois) meses con-
tados da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de maio de 2013 (“Data de Vencimento das Debéntures da 1* Série”).
2.2.3. Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal - O pagamento do Valor Nominal Unitario das Debéntures da 12 Série sera
feito semestralmente, em cinco parcelas iguais, a partir do 18° més contado da Data de Emiss&o, no dia 15, nos meses de maio e no-
vembro de cadaano, sendo o primeiro pagamentoem 15 de maio de 2011 e o Gltimo na Data de Vencimento das Debéntures da 12 Série.

Percentual do Valor Nominal Unitéario
Data da Amortizacao das Debéntures a ser Amortizado
15 de maio de 2011 20,0%
15 de novembro de 2011 20,0%
15 de maio de 2012 20,0%
15 de novembro de 2012 20,0%
15 de maio de 2013 20,0%

2.2.4. Atualizacao e Remuneracéo das Debéntures da 1° Série (“Rendimento da 1° Série”)

2.2.4.1. Atualizagédo da 1° Série - O Valor Nominal Unitério das Debéntures da 12 Série nédo serd atualizado.

2.2.4.2. Remuneracgao da 17 Série - As Debéntures da 1* Série fardo jus a uma remuneragéo correspondente a variagdo das
taxas médias diarias dos DI - Depdsitos Interfinanceiros de um dia, Extra-Grupo (“Taxas DI”), calculadas e divulgadas pela CETIP
(“CDI"), capitalizada de um spread equivalente a 1,50% (um inteiro e cinqlienta centésimos por cento) ao ano, base 252 dias Uteis,
incidentes sobre o Valor Nominal Unitario da Debénture da 12 Série ou saldo do Valor Nominal Unitario da Debénture da 12 Série,
a partir da Data da Emissao ou da data de pagamento da remuneragdo imediatamente anterior, conforme aplicavel, e pagos ao
final de cada Periodo de Capitalizagdo (conforme definido abaixo).

As taxas médias didrias sdo acumuladas de forma exponencial utilizando-se o critério pro rata temporis, até a data do efetivo
pagamento da Remuneragéao da 12 Série.

O célculo da Remuneragéao da 12 Série obedecera a seguinte férmula:

J=VNe x (FatorJuros - 1)

onde:

J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizacdo, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

VNe = valor nominal de emissado ou saldo do valor nominal da debénture, informado/calculado com 6 (seis) casas deci-

mais, sem arredondamento;
Fatorduros = fator de juros composto pelo FatorDI e FatorSpread , calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento,
apurado da seguinte forma:

FatorJuros = FatorDI x FatorSpread
onde:
FatorDI = produtdrio das Taxas DI com uso do percentual aplicado, da data de inicio de capitalizagao, inclusive, até a data de
calculo exclusive, com 8 (oito) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:

FatorDI = ﬂ [1+(TDI)]

k=1

onde:
k = numero de ordem das Taxas DI, variando de 1 até n;
n, = numero total de Taxas DI, sendo “n,” um ndmero inteiro;
I, = Taxa DI, expressa ao dia, calculada com 8 (oito) casas decimais com arredondamento, apurada da seguinte forma:
1
DI, 252
TDI = +1 -1
K= \100
onde:
DI, = Taxa DI divulgada pela CETIP, utilizada com 2 (duas) casas decimais.
FatorSpread = sobretaxa de juros fixos, calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte
forma:
n
252
FatorSpread = (sgread +1)
100
onde:
spread = 1,5000
n = numero de dias Uteis entre a Data de Emissdo ou Data de Pagamento da Remuneracdo imediatamente anterior e a

proxima Dta de Pagamento da Remuneragéo, sendo “n” um ndmero inteiro;
O fator resultante da expresséao [1+(TDI,)] é considerado com 16 (dezesseis) casas decimais sem arredondamento.
Efetua-se o produtério dos fatores diarios [1+(TDI,)], sendo que a cada fator didrio acumulado, trunca-se o resultado com 16 (de-
zesseis) casas decimais, aplicando-se o préximo fator diario, e assim por diante até o ultimo considerado.
Uma vez os fatores estando acumulados, considera-se o fator resultante do produtério “Fator DI” com 8 (oito) casas decimais,
com arredondamento.
“Periodo de Capitalizagao”: significa o intervalo de tempo que se inicia na Data de Emissdo, no caso do primeiro Periodo de
Capitalizagéo, ou na data prevista do pagamento da Remuneragdo imediatamente anterior, nos casos dos demais Periodos de
Capitalizagao, e termina na data prevista do pagamento da Remuneragao, correspondente ao periodo. Cada Periodo de Capitali-
zagao sucede o anterior sem solucéo de continuidade.
2.2.4.3. A Remuneracédo das Debéntures da 1* Série sera definida em procedimento de coleta de intengdo de investimento, con-
duzido pelos Coordenadores, para verificagao, junto aos investidores, da demanda pelas Debéntures em diferentes niveis de taxa
de juros (“Procedimento de Bookbuilding’). A garantia firme de colocagao, a exclusivo critério dos Coordenadores, para as Debén-
tures da 1 Série, para as Debéntures da 2* Série e/ou para as Debéntures da 3% Série, emitidas ou nao, nos termos do Contrato
de Distribuigdo a ser celebrado entre a Emissora e os Coordenadores da Emisséo, até o limite de R$600.000.000,00 (seiscentos
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milhdes de reais), serd valida até 30 de dezembro de 2009.

2.2.4.4. O pagamento da Remuneragdo da 12 Série sera feito semestralmente, a partir do 6° més contado da Data de Emisséo, no dia
15, nos meses de maio e novembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 15 de maio de 2010 e o ultimo na Data de Venci-
mento das Debéntures da 12 Série, conforme descrito abaixo.

Pagamento da Remuneracao da 1% Série

15 de maio de 2010

15 de novembro de 2010
15 de maio de 2011

15 de novembro de 2011
15 de maio de 2012

15 de novembro de 2012
15 de maio de 2013

2.2.5. Integralizacao - A integralizagdo das Debéntures da 12 Série sera a vista, em moeda corrente nacional, na data de subscri¢éao,
conforme disposto no item 2.2.6 abaixo.

2.2.6. Preco e Prazo de Subscricao - As Debéntures da 1% Série serao subscritas e integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario,
acrescido de sua Remuneragao, calculada pro rata temporis desde a Data de Emissao até a data de integralizagdo. O prazo de subs-
cricdo e integralizagao das Debéntures é de até 5 (cinco) dias Uteis a contar da data da publicagdo do anuncio de inicio da Emissao
de Debéntures.

2.2.7. Resgate Antecipado Compulsério - A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, mediante deliberagdo em Reunido de seu
Conselho de Administragao, e a partir do 24° més contado da Data da Emissao (“Data de Inicio do Resgate Antecipado da 1 Série”)
realizar o resgate antecipado compulsério das Debéntures da 12 Série, total ou parcialmente, enderecada aos Debenturistas (“‘Resgate
Antecipado Compulsério da 12 Série”). O Resgate Antecipado da 1% Série sera operacionalizado da seguinte forma:

(a) a Emissora comunicara os Debenturistas acerca do Resgate Antecipado Compulsério da 1* Série por meio da publicagdo de um
aviso sobre o Resgate Antecipado Compulsério, com no minimo 10 (dez) dias de antecedéncia da data definida para a liquidagao
antecipada (“Data da Liquidacao do Resgate Antecipado Compulsério”);

(b) caso a Emissora opte pelo resgate antecipado compulsério parcial das Debéntures da 12 Série, tal resgate sera feito mediante sor-
teio coordenado pelo Agente Fiduciario, cujo procedimento serd informado no aviso. Os Debenturistas sorteados serdo comunicados
com no minimo 5 (cinco) dias de antecedéncia sobre o Resgate Antecipado;

(c) na Data da Liquidagao Antecipada do Resgate Compulsério a Emissora ird proceder a liquidagdo do Resgate Antecipado Compul-
sorio da 12 Série, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitério atualizado ndo amortizado, acrescido do rendimento aplicavel e
acrescido também de um prémio, conforme o seguinte célculo:

P =d/D *0,0075 * (VNe + J)

onde:

P = prémio de Resgate Antecipado Compulsério da 1 Série, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento, a ser pago
em valor percentual sobre o valor do Resgate Antecipado Compulsério da 12 Série;

d = quantidade de dias corridos a transcorrer entre a Data da Liquidagado do Resgate Antecipado Compulsério e a Data de Vencimento
das Debéntures da 12 Série;

D = quantidade de dias corridos entre Data de Inicio do Resgate Antecipado da 1 Série e a Data de Vencimento das Debéntures da
12 Série;

J = valor dos juros devidos na Data de Liquidagao do Resgate Antecipado Compulsério, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

VNE = valor nominal de emiss&o ou saldo do valor nominal da debénture na Data de Liquidagao do Resgate Antecipado Compulsério,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento.

(d) caso as Debéntures da 1% Série estejam custodiadas na SND, o evento seguira os procedimentos da CETIP. Para tal a CETIP de-
vera ser notificada pela Emissora e pelo Agente Fiduciario com antecedéncia minima de 1 (um) dia util de sua realizagao para resgate
antecipado total;

(e) caso as Debéntures da 1* Série estejam custodiadas na BM&FBovespa, o evento seguird os procedimentos da BM&FBovespa.
Para tal a BM&FBovespa devera ser notificada pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio com antecedéncia minima de 1 (um) dia util de
sua realizagao.

No caso de resgate antecipado parcial compulsério das Debéntures da 1% Série, para as Debéntures da 12 Série registradas no SND, a
operacionalizacdo do resgate antecipado compulsdrio sera realizada através de “operagao de compra e de venda definitiva no merca-
do secundario”, sendo que todas as etapas, tanto do processo de resgate antecipado compulsério total ou parcial, de habilitagdo dos
Debenturistas, qualificacéo, sorteio, apuracao, definicao do rateio e de validagao das quantidades de Debéntures a serem resgatadas
por cada Debenturista seréo realizadas fora do ambito da CETIP. Fica definido que, caso a CETIP venha a implementar outra funciona-
lidade para operacionalizar o evento parcial, ndo havera a necessidade de ajuste a presente Escritura ou qualquer outra formalidade.
As Debéntures resgatadas serdo canceladas pela Emissora.

2.3. Caracteristicas das Debéntures da 2° Série

2.3.1 Quantidade - O nimero de Debéntures a ser alocado na segunda Série (“Debéntures da 2* Série”) foi definido de acordo com a
demanda pelas Debéntures nas diferentes indices de remuneracao, conforme apurado pelo Procedimento de Bookbuilding e constou
de um aditamento a Escritura. Serdo alocadas 69.625 (sessenta e nove mil seiscentos e vinte e cinco) Debéntures na 2* Série.

2.3.2 Prazo e Data de Vencimento - O prazo de vencimento das Debéntures da 2° Série sera de 66 (sessenta e seis) meses contados
da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de maio de 2015, data em que serd pago o Valor Nominal Unitéario Atualizado das
Debéntures da 2% Série ainda ndo amortizado, juntamente com o valor da Remuneragdo da 2* Série (conforme definido abaixo) em
moeda corrente nacional, nos termos da Escritura de Emiss&o.

2.3.3 Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal - O Valor Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da 22 Série serd amorti-
zado conforme a tabela a seguir (“Amortizacdo da 2% Série”):

Percentual do Valor Nominal Unitario

Data da Amortizacao das Debéntures a ser Amortizado

15 de maio de 2013 33,33%
15 de maio de 2014 33,33%
15 de maio de 2015 33,33%

2.3.4. Rendimento da 2* Série

A partir da Data de Emissdo, as Debéntures da 2% Série farao jus ao seguinte rendimento, composto pela Atualizacdo da 2% Série
(conforme definida no item 2.3.4.1. abaixo) e pela Remuneracao da 2% Série (conforme definido no item 2.3.6. abaixo) (“Rendimento
da 2% Série”):

2.3.4.1. Atualizacao da 2* Série

2.3.4.1.1.As Debéntures da 2% Série terdo o seu Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitario atualizado, a partir da
Data de Emissao ou da data da ultima amortizagao, pelo Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo apurado mensalmente e
divulgado pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE (IPCA)ou da data da ultima amortizagao, pelo IPCA (“Valor Nominal
Unitario Atualizado das Debéntures da 2* Série”), sendo o produto da Atualizagdo da 2% Série incorporado ao Valor Nominal Unitério
das Debéntures da 2% Série automaticamente, segundo a seguinte férmula:

VNa = VNex C
onde:
VNa = valor nominal atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;
VNe = valor nominal da emissdo ou saldo da Debénture, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;
C = fator acumulado das variagbes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da
seguinte forma:
YR
c=T[ K
i [\ NI,

onde:

n  =nudmero total de nimeros-indices considerados na atualizagdo, sendo n um ndmero inteiro;
NI, = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagao, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na propria
data de aniversdrio do ativo. Apds a data de aniversdrio, valor do nimero-indice do més de atualizagao;
NI, = valor do numero-indice do IPCA do més anterior ao més “k’;
Dup = numero de dias Uteis entre a Data de Emissao ou ultima data de aniversdrio e a data de cdlculo, limitado ao nimero total de dias
uteis de vigéncia do indice de prego, sendo “dup” um numero inteiro;
Dut = numero de dias uteis contidos entre a Data de Emiss&o ou data de aniversdrio imediatamente anterior e a proxima data de ani-
versdrio, sendo “dut” um numero inteiro.
A aplicagao do IPCA incidira no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura ou qualquer
outra formalidade.
i. O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo érgéo responsdvel por seu calculo;
ii. Considera-se data de aniversario o dia 15 (quinze) de cada més ou o primeiro dia Util seguinte caso o dia 15 (quinze) ndo seja dia
utilda data de vencimento ou o dia informado como referéncia para utilizagao do indice, em cada més;
iii. Considera-se como més de atualizagao, o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversarios consecutivas do ativo
em questao; dup
( NI, )dut
iv. Os fatores resultantes da expresséo: s s&o considerados com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
v. O produtério é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermedia-
rios s&o calculados com 16 casas decimais, sem arredondamento;
vi. Os valores dos finais de semana ou feriados serdo iguais ao valor do dia util subsequente, apropriando o pro rata do Ultimo dia util
anterior.
2.3.4.1.2. Caso, se até a data de aniversario, NI, n&o houver sido divulgado , devera ser utilizado em substituicdo a NI, na apuragéo
do Fator “C” um numero-indice projetado, calcurado com base na ultima projecao disponivel, divulgada pela ANBIMA - Associagéo
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (“ANBIMA”) (“Numero-Indice Projetado” e “Projecéo”) da variagdo
percentual do IPCA, conforme férmula a seguir:
Ni,,=NI,_, x (1 + projecao)
onde: .
NI,.: Numero-Indice Projetado do IPCA para o més de atualizag&o, calculado com 2 casas decimais, com arredondamento;
Projecao: variagao percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizag&o.
(i) o Numero-Indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido divulgado o nimero-indice correspondente
ao més de atualizagdo, ndo sendo, porém, devida nenhuma compensagao entre a Emissora e os Debenturistas da 2% Série quando da
divulgagao posterior do IPCA que seria aplicavel; e
(i) o nimero-indice do IPCA, bem como as proje¢des de sua variagao, deverao ser utilizados considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo 6rgao responsavel por seu célculo/apuracéao.No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pa-
gamento de qualquer obrigagao pecunidria prevista nesta Escritura, sera utilizada, em sua substituicao, a mesma taxa diaria produzida
pelo ultimo IPCA divulgado até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora
quanto pelos Debenturistas da 2% Série, quando da divulgacéo posterior do IPCA.
2.3.4.1.3. Na auséncia de apuragéo e/ou divulgacédo do IPCA por prazo superior a 10 (dez) dias Uteis contados da data esperada para
apuracao e/ou divulgagao (“Periodo de Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipdtese de extingao ou inaplicabilidade por disposigao legal
ou determinagéo judicial do IPCA, o Agente Fiducidrio devera convocar Assembléia Geral de Debenturistas (na forma e nos prazos
estipulados no artigo 124 da Lei das S.A. e na Escritura), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada a regulamentacéo
aplicavel, o novo parametro a ser aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados em operagdes similares existentes a época (Taxa
Substitutiva). A Assembléia Geral de Debenturistas sera realizada no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos contados do ultimo
dia do Periodo de Auséncia do IPCA ou da extingao ou inaplicabilidade por imposi¢do legal do IPCA o que ocorrer primeiro. Até a
deliberagéo da Taxa Substitutiva, a Ultima taxa DI, divulgada sera utilizada na apuragéo do Fator Juros quando do célculo de quaisquer
obrigacdes previstas nesta Escritura de Emissé@o, ndo sendo devidas quaisquer compensacdes entre a Emissora e os Debenturistas
quando da deliberagao da Taxa Substitutiva.
2.3.4.1.4. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizagdo da Assembléia Geral de Debenturistas, a referida Assembléia Geral
de Debenturistas ndo sera mais realizada, e o IPCA a partir da data de sua validade, voltara a ser utilizada para o célculo da Atualiza-

cao da 2* Série de sua divulgagao, voltara a ser utilizada para o célculo dos juros remuneratérios das Debéntures da 22 Série desde o
dia de sua indisponibilidade.

2.3.4.1.5. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures em circulag@o, a Emissora optara por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a
Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiduciario, no prazo de 10 (dez) dias, contados a partir da data da realizagao da respectiva
Assembléia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:

(a) a Emissora devera resgatar antecipadamente e, conseqiientemente, cancelar a totalidade das Debéntures da 2% Série, sem mul-
ta ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizagdo da respectiva Assembléia Geral de
Debenturistas da 2% Série, pelo seu Valor Nominal Unitério atualizado nos termos desta Escritura, acrescido da Remuneragédo devida
até a data do efetivo resgate , calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissao ou da Data de Pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para cdlculo da Atualizagao da 2% Série sera utilizada para célculo do fator
“C” a ultima variacéo disponivel do IPCA divulgada oficialmente a Emissora devera resgatar antecipadamente e, conseqlientemente,
cancelar antecipadamente a totalidade das Debéntures da 2* Série, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta)
dias contados da data da realizagao da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas da 2* Série, pelo seu Valor Nominal Unitario
atualizado nos termos desta Escritura, acrescido da Remuneragao devida até a data do efetivo resgate e conseqliente cancelamento,
calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da ultima Data de Pagamento da Remuneragao, conforme o caso. Nesta
alternativa, para célculo da Remuneragao aplicavel as Debéntures da 2° Série a serem resgatadas e, conseqlientemente, canceladas,
para cada dia do Periodo de Auséncia do IPCA sera utilizada a mesma taxa diaria produzida pelo ultimo IPCA divulgado; ou

(b) a Emissora devera apresentar cronograma de amortizacdo da totalidade das Debéntures em circulagdo, ndo excedendo o prazo
de vencimento final e o prazo médio de amortizagdo das Debéntures. Durante o prazo de amortizagao das Debéntures pela Emissora,
a periodicidade do pagamento da Remuneragao continuara sendo aquela estabelecida nesta Escritura, observado que, até a amorti-
zac&o integral das Debéntures seré utilizada uma taxa alternativa, que podera ser a Taxa Substitutiva. Referido cronograma e a taxa
alternativa (que podera ser a Taxa Substitutiva) precisam ser necessariamente aprovados em Assembléia Geral de Debenturistas, se-
guindo os quéruns aplicaveis mencionados na Escritura. Caso a taxa alternativa (que podera ser a Taxa Substitutiva) seja referenciada
em prazo diferente de 252 (duzentos e cinqlienta e dois) dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252
(duzentos e cinqienta e dois) dias Uteis.

2.3.5. Periodicidade e Valor de Pagamento da Atualizacao da 2* Série - A Atualizacdo das Debéntures da 2% Série serd paga
juntamente com o Valor Nominal Unitario, e na proporcédo do Valor Nominal Unitario amortizado, conforme definido na tabela do
item 2.3.3. acima, exclusivamente (i) nas datas de Amortizagdo das Debéntures da 2% Série, conforme tabela abaixo; e/ou (ii) por
ocasido do Resgate Antecipado que trata o item 2.3.9. abaixo, e/ou (iii) por ocasido do Resgate Antecipado Compulsério que trata
o item 2.3.10 abaixo.

Pagamento da Atualizacdo da 2* Série
15 de maio de 2013
15 de maio de 2014
15 de maio de 2015

2.3.6. Remuneracéao da 2* Série

2.3.6.1. As Debéntures da 2* Série fardo jus a uma remuneragao (“Remuneragao da 2% Série”) correspondente a taxa percentual equi-
valente a 8,75% (oito inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal
Atualizado da Debénture da 2% Série ou saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado da Debénture da 2* Série, a partir da Data da
Emissao ou da Ultima data de pagamento da remuneracéo imediatamente anterior, conforme aplicavel, e pagos anualmente.

2.3.6.2. O calculo da Remuneragédo da 2* Série obedecera a seguinte férmula:

J = VNa x (FatorJuros - 1)

onde:

J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagao, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredon-
damento;

VNa = valor nominal atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;

FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
DP

FatorJuros = ( taxa +1)252
100

onde:

taxa=8,7500

DP =nudmero de dias teis entre a Data de Pagamento de Remuneragao da 2° Série imediatamente anterior e a data atual, sendo
“DP” um ndmero inteiro;

2.3.7. Periodicidade do pagamento da Remuneracao das Debéntures da 2* Série: pagamento da Remuneragao da 2* Série sera
feito anualmente, incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 2 Série, a partir da Data de Emissao, con-
forme tabela abaixo.

Pagamento da Remuneracao da 2* Série
15 de maio de 2011
15 de maio de 2012
15 de maio de 2013
15 de maio de 2014
15 de maio de 2015

2.3.8. Subscricao e Integralizacéo - A integralizacdo das Debéntures da 2* Série sera a vista, na data de subscrigdo, em moeda
corrente nacional, na data de subscrigdo.

2.3.9. Preco e Prazo de Subscrigédo - As Debéntures da 2% Série serdo subscritas e integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitario,
acrescido de seu Rendimento, calculado pro rata temporis desde a Data de Emissao até a data de integralizagéo.

2.3.10. Resgate Antecipado Compulsério - A Emissora poderd, a seu exclusivo critério, mediante deliberagdo em Reunido de seu
Conselho de Administragao, e a partir do 36° més contado da Data da Emisséao (“Data de Inicio do Resgate Antecipado da 2% Série”)
realizar o resgate antecipado compulsério das Debéntures da 2° Série, total ou parcialmente, enderecada aos Debenturistas (“Resgate
Antecipado Compulsério da 2° Série”). O Resgate Antecipado da 2* Série implica obrigatoriamente no Resgate Antecipado da 3% Série,
abaixo definido, na mesma quantidade resgatada para as Debéntures da 2% Série. O Resgate Antecipado da 2* Série sera operacio-
nalizado da seguinte forma:

(a) a Emissora comunicara os Debenturistas acerca do Resgate Antecipado Compulsério da 2% Série por meio da publicagdo de um
aviso sobre o Resgate Antecipado Compulsério, com no minimo 10 (dez) dias de antecedéncia da data definida para a liquidagao
antecipada (“Data da Liquidacéo do Resgate Antecipado Compulsério”);

(b) caso a Emissora opte pelo resgate antecipado compulsério parcial das Debéntures da 27 Série, tal resgate sera feito mediante sor-
teio coordenado pelo Agente Fiduciario, cujo procedimento sera informado no aviso. Os Debenturistas sorteados serdo comunicados
com no minimo 5 (cinco) dias de antecedéncia sobre o Resgate Antecipado;

(c) na Data da Liquidagao Antecipada do Resgate Compulsério a Emissora ird proceder a liquidagdo do Resgate Antecipado Compul-
sorio da 2% Série, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitério atualizado ndo amortizado, acrescido do rendimento aplicavel e
acrescido também de um prémio, conforme o seguinte calculo:

P =d/D * 0,015 * (VNe + J)
onde:
P = prémio de Resgate Antecipado Compulsério da 2% Série, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento, a ser pago
em valor percentual sobre o valor do Resgate Antecipado Compulsério da 2% Série;
d = quantidade de dias corridos a transcorrer entre a Data da Liquidagao do Resgate Antecipado Compulsério e a Data de Vencimento
das Debéntures da 22 Série;
D = quantidade de dias corridos entre Data de Inicio do Resgate Antecipado da 2% Série e a Data de Vencimento das Debéntures da
22 Série;
J = valor dos juros devidos na Data de Liquidagdo do Resgate Antecipado Compulsério, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;
VNE = valor nominal de emiss@o ou saldo do valor nominal da debénture na Data de Liquidagdo do Resgate Antecipado
Compulsério,informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento.
(d) caso as Debéntures da 2% Série estejam custodiadas na SND, o evento seguira os procedimentos da CETIP. Para tal a CETIP de-
vera ser notificada pela Emissora e pelo Agente Fiduciario com antecedéncia minima de 1 (um) dia util de sua realizagao para resgate
antecipado total;
(e) caso as Debéntures da 2 Série estejam custodiadas na BM&FBovespa, o evento seguird os procedimentos da BM&FBovespa.
Para tal a BM&FBovespa devera ser notificada pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio com antecedéncia minima de 1 (um) dia util de
sua realizacao.
No caso de resgate antecipado parcial compulsério das Debéntures da 2° Série, para as Debéntures da 2° Série registradas no SND, a
operacionalizagdo do resgate antecipado compulsério serd realizada através de “operagao de compra e de venda definitiva no merca-
do secundario”, sendo que todas as etapas, tanto do processo de resgate antecipado compulsério total ou parcial, de habilitagdo dos
Debenturistas, qualificagéo, sorteio, apuracao, defini¢do do rateio e de validagao das quantidades de Debéntures a serem resgatadas
por cada Debenturista serdo realizadas fora do ambito da CETIP. Fica definido que, caso a CETIP venha a implementar outra funciona-
lidade para operacionalizar o evento parcial, ndo havera a necessidade de ajuste a presente Escritura ou qualquer outra formalidade.
As Debéntures resgatadas serdo canceladas pela Emissora.
2.4. Caracteristicas das Debéntures da 3° Série
2.4.1 Quantidade - O numero de Debéntures a ser alocado na primeira Série (“Debéntures da 3% Série”) foi definido de acordo com a
demanda pelas Debéntures nos diferentes indices de remuneragéo, conforme apurados no Procedimento de Bookbuilding e constou
de um aditamento a Escritura. Serdo alocadas 69.625 (sessenta e nove mil seiscentos e vinte e cinco) Debéntures na 3* Série.
2.4.2 Prazo e Data de Vencimento - O prazo de vencimento das Debéntures da 3% Série sera de 72 (setenta e dois) meses contados
da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de novembro de 2015, data em que sera pago o Valor Nominal Unitario Atualizado
das Debéntures da 3% Série ainda ndo amortizado, juntamente com o valor da Remuneragéao da 3% Série (conforme definido abaixo) em
moeda corrente nacional, nos termos da Escritura de Emissao.
2.4.3 Periodicidade de Pagamento do Valor Nominal - O Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 3% Série serd amorti-
zado conforme a tabela a seguir (“Amortizacdo da 3% Série”):

Percentual do Valor Nominal Unitario das

Data da Amortizacao Debéntures a ser Amortizado

15 de novembro de 2013 33,33%
15 de novembro de 2014 33,33%
15 de novembro de 2015 33,34%

2.4.4. Rendimento da 3° Série

A partir da Data de Emissdo, as Debéntures da 3% Série farao jus ao seguinte rendimento, composto pela Atualizacdo da 3% Série
(conforme definida no item 2.4.4.1. abaixo) e pela Remuneragao da 3% Série (conforme definido no item 2.4.6. abaixo) (“Rendimento
da 3% Série”):

2.4.4.1. Atualizacao da 3* Série

2.4.4.1.1. As Debéntures da 3° Série teréo o seu Valor Nominal Unitério ou o saldo do Valor Nominal Unitério atualizado (“Atualizacéo
da 3% Série”), a partir da Data de Emissao, pelo Indice Nacional de Pregos ao Consumidor Amplo apurado mensalmente e divulgado
pelo Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica - IBGE (“IPCA”) Data de Emissao ou da data da ultima amortizacéo, pelo IPCA (“Valor
Nominal Unitério Atualizado das Debéntures da 3% Série”), sendo o produto da Atualizagao da 3* Série incorporado ao Valor Nominal
Unitario das Debéntures da 3% Série automaticamente, segundo a seguinte férmula:

VNa = VNex C
onde:
VNa = valor nominal atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;
VNe = valor nominal da emisséo ou saldo do valor nominal da Debénture, informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem
arredondamento;
C = fator acumulado das variagdes mensais do IPCA, calculado com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento, apurado da

seguinte forma:

= |\ NI,
onde:
n = numero total de nimeros-indices considerados na atualizagao, sendo n um nimero inteiro;
NIK = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més de atualizagao, caso a atualizagdo seja em data anterior ou na pré-
pria data de aniversario do ativo. Apds a data de aniversario, valor do nimero-indice do IPCA do més de atualizagao;
NIK-1 = valor do nimero-indice do IPCA do més anterior ao més “k”;
dup = numero de dias Uteis entre a Data de Emissao ou data de aniversario imediatamente anterior e a data de calculo, limitado ao

numero total de dias Uteis de vigéncia do indice de prego, sendo “dup” um nimero inteiro;
dut = numero de dias Uteis contidos entre a Data de Emiss&do ou data de aniversario imediatamente anterior e a préxima data de
aniversario, sendo “dut’” um numero inteiro.
A aplicagdo do IPCA incidird no menor periodo permitido pela legislagdo em vigor, sem necessidade de ajuste a Escritura ou qualquer
outra formalidade.
i. O IPCA devera ser utilizado considerando idéntico nimero de casas decimais divulgado pelo 6rgéo responsdvel por seu célculo;
ii. Considera-se data de aniversario o dia 15 (quinze) de cada més ou o primeiro dia Util seguinte caso o dia 15 (quinze) ndo seja dia
utilda data de vencimento ou o dia informado como referéncia para utilizagao do indice, em cada més;
iii. Considera-se como més de atualizacao, o periodo mensal compreendido entre duas datas de aniversarios consecutivas do ativo
em questao;

auy
( NI, )Tu‘?
iv. Os fatores resultantes da expresséao: N sao considerados com 8 (oito) casas decimais, sem arredondamento;
v. O produtdrio é executado a partir do fator mais recente, acrescentando-se, em seguida, os mais remotos. Os resultados intermedia-
rios sdo calculados com 16 casas decimais, sem arredondamento;
vi. Os valores dos finais de semana ou feriados serao iguais ao valor do dia Util subseqlente, apropriando o pro rata do ultimo dia util
anterior.
2.4.4.1.2. Caso, se até a data de aniversario, NI, n&o houver sido divulgado , devera ser utilizado em substituicdo a NI, na apuragéo
do Fator “C” um nimero-indice projetado, calculado com base na ultima projecao disponivel, divulgada pela ANBIMA - Associag&o
Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiro e de Capitais (‘“ANBIMA”) (“Numero-Indice Projetado” e “Proje¢ao”) da variagdo
percentual do IPCA, conforme férmula a seguir:
NI, =Nl x (1 + projecao)
onde: .
NI,.: Numero-Indice Projetado do IPCA para o més de atualizag&o, calculado com 2 casas decimais, com arredondamento;
Projecéo: variagdo percentual projetada pela ANBIMA referente ao més de atualizago.
(i) o Numero-Indice Projetado sera utilizado, provisoriamente, enquanto ndo houver sido divulgado o nimero-indice correspondente
ao més de atualizagdo, ndo sendo, porém, devida nenhuma compensagao entre a Emissora e os Debenturistas da 3% Série quando da
divulgagao posterior do IPCA que seria aplicavel; e
(i) o numero-indice do IPCA, bem como as projecdes de sua variagdo, deverao ser utilizados considerando idéntico nimero de casas
decimais divulgado pelo érgéo responsavel por seu célculo/apuracado. No caso de indisponibilidade temporaria do IPCA quando do pa-
gamento de qualquer obrigagao pecunidria prevista nesta Escritura, sera utilizada, em sua substituicdo, a mesma taxa diaria produzida
pelo ultimo IPCA divulgado até a data do célculo, ndo sendo devidas quaisquer compensagdes financeiras, tanto por parte da Emissora
quanto pelos Debenturistas da 3% Série, quando da divulgagéo posterior do IPCA.
2.4.4.1.3. Na auséncia de apuragéo e/ou divulgagdo do IPCA por prazo superior a 10 (dez) dias Uteis contados da data esperada para
apuragao e/ou divulgacao (“Periodo de Auséncia do IPCA”) ou, ainda, na hipétese de extingao ou inaplicabilidade por disposicao legal
ou determinagéo judicial do IPCA, o Agente Fiducidrio devera convocar Assembléia Geral de Debenturistas (na forma e nos prazos
estipulados no artigo 124 da Lei das Sociedades por Ag¢des e na Escritura), para definir, de comum acordo com a Emissora, observada
a regulamentacgao aplicavel, o novo pardmetro a ser aplicado, o qual devera refletir parametros utilizados em operagdes similares exis-
tentes a época (Taxa Substitutiva). A Assembléia Geral de Debenturistas sera realizada no prazo maximo de 30 (trinta) dias corridos
contados do ultimo dia do Periodo de Auséncia do IPCA ou da extingao ou inaplicabilidade por imposicéo legal do IPCA o que ocorrer
primeiro. Até a deliberagdo desse parametro sera utilizada, para o calculo do valor de quaisquer obrigacdes pecunidrias previstas nesta
Escritura, a mesma taxa diaria produzida pelo ultimo IPCA divulgado.
2.4.4.1.4. Caso o IPCA venha a ser divulgado antes da realizacdo da Assembléia Geral de Debenturistas, a referida Assembléia Geral
de Debenturistas nao sera mais realizada, e o IPCA a partir da data de sua validade, voltara a ser utilizada para o célculo da Atualiza-
cao da 3% Série de sua divulgagao, voltara a ser utilizada para o calculo dos juros remuneratérios das Debéntures da 3% Série desde o
dia de sua indisponibilidade.
2.4.4.1.5. Caso nao haja acordo sobre a Taxa Substitutiva entre a Emissora e Debenturistas representando, no minimo, 75% (setenta
e cinco por cento) das Debéntures em circulagédo, a Emissora optara por uma das alternativas a seguir estabelecidas, obrigando-se a
Emissora a comunicar por escrito ao Agente Fiducidrio, no prazo de 10 (dez) dias, contados a partir da data da realizagdo da respectiva
Assembléia Geral de Debenturistas, qual a alternativa escolhida:
(a) a Emissora devera resgatar antecipadamente e, conseqlientemente, cancelar a totalidade das Debéntures da 3* Série, sem mul-
ta ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta) dias contados da data da realizacdo da respectiva Assembléia Geral de
Debenturistas da 3% Série, pelo seu Valor Nominal Unitério atualizado nos termos desta Escritura, acrescido da Remuneragdo devida
até a data do efetivo resgate , calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissdo ou da Data de Pagamento da Remuneragao
imediatamente anterior, conforme o caso. Nesta alternativa, para calculo da Atualizagao da 3* Série sera utilizada para célculo do fator
“C” a ultima variagdo disponivel IPCA divulgada oficialmente. A Emissora devera resgatar antecipadamente e, conseqlientemente,
cancelar antecipadamente, a totalidade das Debéntures da 3% Série, sem multa ou prémio de qualquer natureza, no prazo de 30 (trinta)
dias contados da data da realizag@o da respectiva Assembléia Geral de Debenturistas da 3* Série, pelo seu Valor Nominal Unitario
atualizado nos termos da Escritura, acrescido da Remuneracao devida até a data do efetivo resgate e consequiente cancelamento,
calculada pro rata temporis, a partir da Data de Emissao ou da ultima Data de Pagamento da Remuneracéo imediatamente anterior,
conforme o caso. Nesta alternativa, para célculo da Remuneragéo aplicavel as Debéntures da 3% Série a serem resgatadas e, conse-
guentemente, canceladas, para cada dia do Periodo de Auséncia do IPCA sera utilizada a mesma taxa didria produzida pelo ultimo
IPCA divulgado; ou
(b) a Emissora devera apresentar cronograma de amortizagao da totalidade das Debéntures em circulagdo, ndo excedendo o prazo de
vencimento final e o prazo médio de amortizagao das Debéntures. Durante o prazo de amortizagédo das Debéntures pela Emissora, a
periodicidade do pagamento da Remuneracéo continuara sendo aquela estabelecida na Escritura, observado que, até a amortizagao
integral das Debéntures sera utilizada uma taxa alternativa, que podera ser a Taxa Substitutiva. Referido cronograma e a taxa alterna-
tiva (que podera ser a Taxa Substitutiva) precisam ser necessariamente aprovados em Assembléia Geral de Debenturistas, seguindo
os quéruns aplicaveis na Escritura. Caso a taxa alternativa (que podera ser a Taxa Substitutiva) seja referenciada em prazo diferente
de 252 (duzentos e cinqlienta e dois) dias Uteis, essa taxa devera ser ajustada de modo a refletir a base de 252 (duzentos e cinqlienta
e dois) dias uteis.
2.4.5. Periodicidade e Valor de Pagamento da Atualizacdo da 3* Série - A Atualizacdo das Debéntures da 3* Série serd paga
juntamente com o Valor Nominal Unitario amortizado, e na proporgao do Valor Nominal Unitério, conforme definido na tabela do item
2.4.3. acima, exclusivamente (i) nas datas de Amortizagdo das Debéntures da 3% Série, conforme tabela abaixo; e/ou (ii) por ocasiéo
do Resgate Antecipado que trata o item 2.4.9. abaixo.

Pagamento da Atualizagédo da 3% Série
15 de novembro de 2013
15 de novembro de 2014
15 de novembro de 2015

2.4.6. Remuneracao da 3* Série

2.4.6.1. As Debéntures da 3% Série fardo jus a uma remuneragao (“Remuneracdo da 3* Série”) correspondente a taxa percentual equi-
valente a 8,75% (oito inteiros e setenta e cinco centésimos por cento) ao ano, base 252 dias Uteis, incidentes sobre o Valor Nominal
Atualizado da Debénture da 3* Série ou saldo do Valor Nominal Unitério Atualizado da Debénture da 3* Série, a partir da Data da
Emissao ou da ultima data de pagamento da remuneracéo imediatamente anterior, conforme aplicavel, e pagos anualmente.

2.4.6.2. O calculo da Remuneragao da 3% Série obedecera a seguinte férmula:

J = VNa x (FatorJuros - 1)

onde:
J = valor dos juros devidos no final de cada Periodo de Capitalizagao, calculado com 6 (seis) casas decimais sem arre-
dondamento;
VNa = valor nominal atualizado calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento;
FatorJuros = fator de juros fixos calculado com 9 (nove) casas decimais, com arredondamento, apurado da seguinte forma:
DP
FatorJuros = ( taxa +1)252
100

onde:
taxa = 8,7500

DP = ndmero de dias uteis entre a Data de Pagamento de Remuneragao da 37 Série imediatamente anterior e a data atual, sendo
“DP” um numero inteiro;

2.4.7. Periodicidade do pagamento da Remuneragao das Debéntures da 3° Série: pagamento da Remuneragao da 3% Série sera
feito anualmente, incidente sobre o Valor Nominal Unitario Atualizado das Debéntures da 3* Série, a partir da Data de Emisséo, con-
forme tabela abaixo.

Pagamento da Remuneracéao da 3* Série
15 de novembro de 2010
15 de novembro de 2011
15 de novembro de 2012
15 de novembro de 2013
15 de novembro de 2014
15 de novembro de 2015

2.4.8. Integralizacao - A integralizagcdo das Debéntures da 3% Série serd a vista, em moeda corrente nacional.
2.4.9 Preco de Subscricao - As Debéntures da 3% Série serdo subscritas e integralizadas pelo seu Valor Nominal Unitério, acrescido
de seu Rendimento, calculado pro rata temporis desde a Data de Emissao até a data de integralizacéo.
2.4.10. Resgate Antecipado Compulsério - A Emissora podera, a seu exclusivo critério, mediante deliberacdo em Reunido de seu
Conselho de Administragéo, e a partir do 36° més contado da Data da Emissdo (“Data de Inicio do Resgate Antecipado da 3 Série”)
realizar o resgate antecipado compulsério das Debéntures da 3% Série, total ou parcialmente, enderegada aos Debenturistas da 3*
Série (“Resgate Antecipado da 3* Série”). O Resgate Antecipado da 3% Série implica obrigatoriamente no Resgate Antecipado da 2*
Série, na mesma quantidade resgatada para as Debéntures da 3% Série. O Resgate Antecipado da 3 Série sera operacionalizado da
seguinte forma:
(a) a Emissora comunicara os Debenturistas da 3* Série acerca do Resgate Antecipado Compulsério da 3% Série por meio da publi-
cagao de um aviso sobre 0 Resgate Antecipado Compulsério, com no minimo 10 (dez) dias de antecedéncia da data definida para a
liquidacéo antecipada (“Data da Liquidacéo do Resgate Antecipado Compulsério”);
(b) caso a Emissora opte pelo resgate antecipado compulsério parcial das Debéntures da 3% Série, tal resgate sera feito mediante
sorteio coordenado pelo Agente Fiduciario, cujo procedimento serd informado no aviso. Os Debenturistas da 3% Série sorteados serao
comunicados com no minimo 5 (cinco) dias de antecedéncia sobre o Resgate Antecipado;
(c) na Data da Liquidagao Antecipada do Resgate Compulsério a Emissora ird proceder a liquidagao do Resgate Antecipado Compul-
sorio da 3% Série, mediante o pagamento do Valor Nominal Unitério atualizado ndo amortizado, acrescido do rendimento aplicavel e
acrescido também de um prémio, conforme o seguinte célculo:

P =d/D *0,015* (Vne + J)
onde:
P = prémio de Resgate Antecipado Compulsédrio da 3% Série , calculado com 6 (seis) casas decimais sem arredondamento;
d = quantidade de dias corridos a transcorrer entre a Data da Liquidagdo do Resgate Antecipado Compulsério e a Data de Vencimento
das Debéntures da 3% Série;

Coordenadores
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Coordenador Lider

D = quantidade de dias corridos entre Data de Inicio do Resgate Antecipado da 3* Série e a Data de Vencimento das Debéntures da
3% Série;

J = valor dos juros devidos na Data de Liquidagdo do Resgate Antecipado Compulsério, calculado com 6 (seis) casas decimais sem
arredondamento;

VNE = valor nominal de emiss&o ou saldo do valor nominal da debénture na Data de Liquidagédo do Resgate Antecipado Compulsério,
informado/calculado com 6 (seis) casas decimais, sem arredondamento.

(d) caso as Debéntures da 3% Série estejam custodiadas na SND, o evento seguird os procedimentos da CETIP. Para tal a CETIP de-
vera ser notificada pela Emissora e pelo Agente Fiduciario com antecedéncia minima de 1 (um) dia util de sua realizagao para resgate
antecipado total;

(e) caso as Debéntures da 3* Série estejam custodiadas na BM&FBovespa, o evento seguird os procedimentos da BM&FBovespa.
Para tal a BM&FBovespa devera ser notificada pela Emissora e pelo Agente Fiducidrio com antecedéncia minima de 1 (um) dia util de
sua realizacao.

No caso de resgate antecipado parcial compulsério das Debéntures da 3% Série, para as Debéntures da 3% Série registradas no SND,
a operacionalizagdo do resgate antecipado compulsério sera realizada através de “operagao de compra e de venda definitiva no mer-
cado secundario”, sendo que todas as etapas, tanto do processo de resgate antecipado compulsério total ou parcial, de habilitacédo
dos Debenturistas da 3% Série, qualificacdo, sorteio, apuracao, definicao do rateio e de validagao das quantidades de Debéntures da
3% Série a serem resgatadas por cada Debenturista serdo realizadas fora do ambito da CETIP. Fica definido que, caso a CETIP venha
a implementar outra funcionalidade para operacionalizar o evento parcial, ndo havera a necessidade de ajuste a presente Escritura ou
qualquer outra formalidade.

As Debéntures da 37 Série resgatadas serao canceladas pela Emissora.

2.5. Declaracao de Inadequacao de Investimento

O investimento nas Debéntures néao é adequado a investidores que (a) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade
de serem pequenas ou inexistentes as negociacoes das Debéntures no mercado secundario; e/ou (b) ndo estejam dispostos
a correr o risco de crédito de empresa do setor privado.

Para avaliacao de todos os riscos associados a Companhia e a Oferta, os investidores devem ler a se¢ao “Fatores de Risco”,
nas paginas 71 a 81 do Prospecto Definitivo.

2.6. Alteracao das Circunstancias, Revogacao ou Modificacdo da Emissao

2.6.1. A Emissora e o Coordenador Lider, em conjunto com Santander, poderdo requerer que a CVM autorize a modifica-
cao ou o cancelamento da Emissdo, caso ocorram alteracdes posteriores, relevantes e inesperadas nas circunstancias ine-
rentes & Emiss@o existentes na data do pedido de registro de distribuicdo, que resultem em um aumento relevante nos ris-
cos assumidos. Adicionalmente, a Emissora e o Coordenador Lider, em conjunto com Santander, poderdo modificar, a qual-
quer tempo, a Emissdo, a fim de melhorar seus termos e condicdes para os investidores, conforme disposto no paragra-
fo 3° do artigo 25 da Instrugdo CVM 400. Caso o requerimento de modificagdo nas condi¢cdes da Emissao seja aceito pela CVM,
o prazo para distribuicdo da Emissdo poderd ser adiado em até 90 dias, contados da aprovagdo do pedido de modificag&o.
Se a Emissdo for cancelada, os atos de aceitacdo anteriores e posteriores ao cancelamento serdo considerados ineficazes.
2.6.2. A revogagao ou qualquer modificagdo da Emissdo sera imediatamente divulgada por meio do DOESP e do jornal “Valor Eco-
némico”, veiculos também utilizados para divulgagao deste Anuncio de Inicio, conforme disposto no artigo 27 da Instrugdo CVM 400
(“Anuncio de Retificacdo”). Ap6s a publicagdo do Anuincio de Retificacéo, os Coordenadores somente aceitardo ordens de investimento
daqueles investidores que se declararem cientes dos termos do Anuncio de Retificagédo. Os investidores que ja tiverem aderido a
Oferta serdo comunicados diretamente da modificacdo efetuada e serdo considerados cientes da modificagdo das condigdes da Oferta
quando, passados 5 (cinco) dias Uteis do recebimento da comunicagao, nao revogarem expressamente suas ordens no Procedimento
de Bookbuilding. Nessa hipétese, os Coordenadores da Oferta presumirdo que os investidores pretendem manter a declaragdo de
aceitacao.

2.6.3. Em qualquer hipétese, a revogagao torna ineficaz a Emissé@o e os atos de aceitagdo anteriores ou posteriores, devendo ser
restituidos integralmente aos investidores os valores dados em contrapartida a aquisicao das Debéntures, sem qualquer acréscimo,
conforme disposto no artigo 26 da Instrugdo CVM 400.

3. LOCAIS ONDE AS DEBENTURES PODEM SER ADQUIRIDAS

Os interessados em adquirir Debéntures poderao contatar os Coordenadores nos enderegos abaixo indicados, nos quais poderdo,
também, obter copia do Prospecto Definitivo:

Coordenadores

Banco Itati BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3400, 4° andar

Séao Paulo - SP - Brasil

At.: Sr. Eduardo Prado Santos

Fone: (Oxx11) 3708-8717

Fax: (Oxx11) 3708-2533
http://www.itaubba.com.br/portugues/atividades/prospectos.asp

Banco Santander (Brasil) S.A.

Rua Hungria 1.400, 5° andar

Sao Paulo - SP - Brasil

At.: Sr. Ricardo Corradi Leoni
Tel.:(0xx11) 3012-7195

Fax: (Oxx1) 3012-7376
http://www.santander.com.br/prospectos

Agente Fiduciario

Pavarini Distribuidora da Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Endereco: Rua Sete de Setembro, n® 99, 24° andar

Rio de Janeiro - RJ

At.: Sr. Carlos Alberto Bacha / Sr. Rinaldo Rabello Ferreira
Telefone: (21) 2507-1949

Fax: (21) 2507-1773

E-mail: pavarini @ pavarini.com.br

Banco Mandatario

Banco Itau S.A.

Avenida Engenheiro Armando de Arruda Pereira, n.° 707, 9° andar
Séo Paulo - SP

At.: Sr. Luiz Loureiro

Tel.: (11) 5029-1905

Fax: (11) 5029-1920

E-mail: luiz.loureiro @itau.com.br

Instituicdo Depositaria e Agente Escriturador

Itau Corretora de Valores S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n.° 3400, 10° andar
Séao Paulo - SP

At.: Sr. Luiz Loureiro

Tel.: (11) 5029-1905

Fax: (11) 5029-1920

E-mail: luiz.loureiro @itau.com.br

5. OUTRAS INFORMAGOES

Para maiores informagdes a respeito da Emisséo e das Debéntures os interessados deverao dirigir-se a CVM ou a sede da Emissora,
nos enderecgos abaixo indicados ou ao Coordenador Lider, nos enderecos indicados no item 3 acima.

Ecorodovias Concessées e Servicos S.A

Endereco: Av.Brigadeiro Faria Lima, n® 3900, 11° andar, Itaim Bibi

At.: Sr.Roberto Koiti Nakagome

Telefone: (11) 3709-4990

Fax: (11) 3709-4991

http://www.ecorodovias.com.br (ao acessar esta pagina, o investidor devera clicar em “1* Emissdo de Debéntures EcoRodovias Con-
cessdes e Servigos - Prospecto Definitivo”)

Comisséao de Valores Mobiliarios - CVM

Rua Sete de Setembro, n.° 111, 5° andar, Rio de Janeiro, RJ

Rua Cincinato Braga, n.° 340, 2°, 3° e 4° andares, Sao Paulo, SP

Site: http://www.cvm.gov.br (ao acessar esta pagina, o investidor devera clicar em “Registros de Ofertas Publicas” e apés em “Prospec-
tos de Ofertas Publicas de Distribui¢do”)

CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos

Avenida Republica do Chile, n.° 230, 11° andar, Rio de Janeiro, RJ

Rua Libero Badaro, n.° 425, 24° andar, Sao Paulo, SP

Site: http://www.cetip.com.br/informacao_tecnica/prospectos_debentures.asp

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros

Praca Antonio Prado, n.° 48, Sdo Paulo, SP

Rua XV de Novembro, n.° 275, Sao Paulo, SP

Site: http://www.bovespa.com.br/Empresas/InformacoesEmpresas/FormConsultalnfoPeriodo.asp (ao acessar esta pagina, o investidor
devera clicar em “Informacgdes Relevantes” e selecionar a opgao “Prospecto de Distribuicdo Publica” em “Categoria do Documento”)

O Prospecto Definitivo encontra-se a disposicdo dos interessados na CVM.
Exemplares impressos do Prospecto Definitivo estao disponiveis para retirada, pelos interessados, junto aos enderegos da Emissora e
dos Coordenadores indicados neste Antincio de Inicio.

Data de Inicio da distribuicdo das Debéntures: 23 de dezembro de 2009.

A Emissao foi registrada sob os n.°s CVM/SRE/DEB/2009/028 (1* Série), CVM/SRE/DEB/2009/029 (2° Série) e CVM/SRE/
DEB/2009/030 (3* Série), em 22 de dezembro de 2009.

O REGISTRO DA EMISSAO NAO IMPLICA, POR PARTE DA CVM, GARANTIA DE VERACIDADE DAS INFORMAGCOES PRESTA-
DAS OU EM JULGAMENTO SOBRE A QUALIDADE DA EMISSORA, BEM COMO SOBRE AS DEBENTURES A SEREM DISTRI-
BUIDAS.

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulag@o e Melhores Praticas da ANBID para
as Ofertas Publicas de Distribuicao e Aquisi¢do de Valores Mobilidrios, atendendo, assim, a(o) presente oferta publica (programa), aos
padrdes minimos de informagao exigidos pela ANBID, nao cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas referidas informagoes,
pela qualidade de emissora e/ou ofertantes, das Instituicbes Participantes e dos valores mobilidrios objeto da(o) oferta p ublica
(programa). Este selo néo implica recomendagao de investimento. O registro ou andlise prévia da presente distribuigdo nao implica, por
parte da ANBID, garantia da veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da companhia emissora, bem como
sobre os valores mobilidrios a serem distribuidos.

& Santander

GLOBAL BANKING & MARKETS

Coordenador

f.lopes
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AVISO AO MERCADO
Ecorodovias Concessoes e Servicos S.A.

Companhia Aberta de Capital Autorizado
Rodovia dos Imigrantes, km 28,5, 1° e 2° andares
CEP: 09845-000, Sao Bernardo do Campo - SP
CNPJ sob o n° 08.873.873/0001-10

R$ 600.000.000,00

f.lopes

600.000 Debéntures
Rating Standard & Poor’s: 'brA+’
Cadigo ISIN - 1? Série: BRERDVDBS003
Cddigo ISIN - 2% Série: BRERDVDBSO011
Cadigo ISIN - 3% Série: BRERDVDBS029

BANCO ITAU BBA S.A,, instituigao financeira com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de S&o Paulo, na Av. Brig. Faria Lima 3400, 4° andar (parte),
inscrita no CNPJ/MF sob o n° 17.298.092/0001-30 (“Coordenador Lider”), em conjunto com o BANCO SANTANDER (BRASIL) S.A., instituicao financeira,
com sede na Cidade de Sao Paulo, Estado de Sao Paulo, na Rua Amador Bueno, n° 474 e escritério na Rua Hungria, 1400, 5° andar, inscrita no CNPJ/
MF sob o n® 90.400.888/0001-42, neste ato representada na forma do seu Estatuto Social (“Santander” e quando em conjunto com o Coordenador Lider,
os “Coordenadores”), nos termos do artigo 52 da Instrugdo da Comissao de Valores Mobilidrios (“CVM”) n° 400, de 29 de dezembro de 2003, conforme
alterada (“Instrucdo CVM 400”), comunicam que foi protocolado na CVM, em 30 de outubro de 2009, o pedido de registro da 1* emissao publica de
debéntures da ECORODOVIAS CONCESSOES E SERVICOS S.A., companhia aberta, com sede na Cidade de S&o Bernardo do Campo, Estado de Séo
Paulo, na Rodovia dos Imigrantes, km 28,5, 1° e 2° andares, inscrita no CNPJ/MF sob o n° 08.873.873/0001-10 (“Emissora”), de 600.000 (seiscentas mil)
debéntures simples, nao conversiveis em agoes, da espécie com garantia real de alienacao fiduciaria de agées da Emissora de titularidade da Fiadora,
abaixo definida, cessao fiducidria de direitos creditérios decorrentes de dividendos e juros sobre capital préprio da Emissora e da Fiadora, e garantia
adicional fidejusséria (fianga solidaria) da Primav Ecorodovias S.A. (“Fiadora”), em até trés séries (“Emisséo”), com valor nominal unitario de R$1.000,00
(um mil reais) (“Debéntures”) na data de emissao, perfazendo, na data de emissao, qual seja, 15 de novembro de 2009 (“Data de Emissao”), o valor total
de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes de reais) (“Emissao”).

1 - SUMARIO DA OFERTA

Apresentamos a seguir um sumario da Oferta. Este sumario ndo contém todas as informagdes que um potencial investidor deve considerar antes de
decidir investir nas Debéntures. Para uma melhor compreensao da Oferta, o potencial investidor deve ler cuidadosa e atentamente todo este Aviso ao
Mercado e o Prospecto Preliminar, disponivel pelos meios indicados neste Aviso ao Mercado, em especial as informagdes contidas na se¢do “Resumo
das informagdes Financeiras e Operacionais”, “Fatores de Risco” e “Andlise e Discussao da Administragdo sobre a Situacao Financeira e o Resultado
Operacional” do Prospecto Preliminar, bem como nas demonstragées financeiras da Companhia, respectivas notas explicativas e parecer dos auditores
independentes, também incluidos no Prospecto.

Emissora: Ecorodovias Concessdes e Servigos S.A.

Espécie: Com garantia real

Tipo e Forma: Nominativas e escriturais

Montante: R$ 600.000.000,00, sendo que ndo haverd exercicio da opgao de lote suplementar ou de lote adicional

R$ 1.000,00 na Data de Emissao

Valor Nominal Unitario:

Quantidade: 600.000 debéntures
Até 3 séries, sendo que o volume de cada série sera definido por meio do Procedimento de Bookbuilding e quaisquer das
Séries: séries podera vir a no existir (vasos comunicantes). Qualquer decis@o pela manutengao ou exclusdo da 2% e 3% séries

devera ser valida para ambas as séries conjuntamente. Adicionalmente, a quantidade de Debéntures da 2% Série a ser
eventualmente emitida devera ser a mesma quantidade de Debéntures da 3 Série, e vice-versa.

15 de novembro de 2009

Data de Emisséo:

Alienacao fiduciaria de 51% das acdes detidas pela Primav Ecorodovias S.A no capital
total, e inclusive no capital votante, da Emissora

Garantias Reais: Cessao fiduciaria da totalidade dos direitos creditorios provenientes das distribuigdes de

Garantias dividendos, juros sobre capital préprio e quaisquer outras distribuicdes declarados ou
pagos pela Ecovia, Ecosul e Ecocataratas
Garantia Fidejussoria: Garantia adicional fidejusséria (fianga solidaria) da Primav Ecorodovias S.A.
Colocagio Com relagao as Debéntures da 2° e 3* Séries, somente serdo atendidos os pedidos de subscri¢éo de investidores que

apresentarem pedidos em quantidades iguais de Debéntures da 2% e 3% Séries

12 Série: 42 meses da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de maio de 2013
2?2 Série: 66 meses da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de maio de 2015
3?2 Série: 72 meses da Data de Emissao, vencendo-se, portanto, em 15 de novembro de 2015

Prazo e Data de
Vencimento:

1% Série: Semestralmente, em cinco parcelas iguais, no dia 15, nos meses de maio e novembro de cada ano, sendo o
primeiro pagamento em 15 de maio de 2011 e o Ultimo na Data de Vencimento da 1* Série

Amortizacao do 2?2 Série: Anualmente, em trés parcelas iguais, no dia 15 de maio de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 15 de maio

Principal: de 2013 e o ultimo na Data de Vencimento das Debéntures da 2% Série
3?2 Série: Anualmente, em trés parcelas iguais, no dia 15 de novembro de cada ano, sendo o primeiro pagamento em 15
de novembro de 2013 e o ultimo na Data de Vencimento da 3* Série
12 Série: (i) Atualizagdo Monetédria: ndo ha
(i) Juros Remuneratérios: a serem definidos em processo de Bookbuilding, com taxa teto de CDI + 2,00% ao
ano, base 252 dias Uteis
2° Série: (i) Atualizagdo Monetaria: anual, pela variagdo do IPCA
Remuneragao: (i) Juros Remuneratdrios: a serem definidos em processo de Bookbuilding, com taxa teto correspondente ao
cupom da NTN-B 05/2015 + 2,50% ao ano, base 252 dias lteis
3% Série: (i) Atualizagdo Monetaria: anual, pela variagéo do IPCA

(i) Juros Remuneratdrios: a serem definidos em processo de Bookbuilding, com taxa teto correspondente ao
cupom da NTN-B 05/2015 + 2,50% ao ano, base 252 dias Uteis

12 Série: semestralmente, a partir da Data de Emissao, sendo o primeiro pagamento em 15 de maio de 2010 e o Ultimo
na Data de Vencimento da 1* Série

2 Série: anualmente, a partir da Data de Emiss&o, sendo o primeiro pagamento em 15 de maio de 2011 e o ultimo na
Data de Vencimento da 2% Série

Pagamento da

Remuneracao: 3?2 Série: anualmente, a partir da Data de Emiss&o, sendo o primeiro pagamento em 15 de novembro de 2010 o ultimo na
Data de Vencimento da 3° Série
A atualizagdo monetaria das Debéntures da 2% e da 3* Séries sera devida juntamente com o valor nominal unitario das
Debéntures da 2° e da 3° séries, respectivamente.

Negociacao: CETIP e BOVESPAFIX

A Emissora poderd, a qualquer tempo, a seu exclusivo critério, mediante deliberacdo em Reunido de seu Conselho de
Administragao, realizar uma oferta de resgate antecipado parcial ou total das Debéntures (da 1%, 2% e/ou 3% Séries),
enderecada aos Debenturistas, sendo assegurado a todos os titulares de debéntures da respectiva série igualdade de
condicdes para aceitar o resgate das debéntures por eles detidas.

Oferta de Resgate
Antecipado:

A Emissora podera, a seu exclusivo critério, mediante deliberagdo em Reunido de seu Conselho de Administragéo, e a
partir do 24° més contado da Data da Emissao realizar o resgate antecipado compulsério das Debéntures da 1* série,
total ou parcialmente, enderegada aos Debenturistas da 1% série, mediante pagamento de prémio de 0,75% pro rata. A
Emissora podera, a seu exclusivo critério, mediante deliberagdo em Reunido de seu Conselho de Administracao, e a partir
do 36° més contado da Data da Emissao realizar o resgate antecipado compulsério das Debéntures de quaisquer das
2% e 3% séries, total ou parcialmente, enderegada aos Debenturistas da respectiva série, mediante pagamento de prémio
de 1,5% pro rata. O resgate antecipado compulsério das Debéntures da 2* Série implica obrigatoriamente no resgate
antecipado compulsério das Debéntures da 3* Série, na mesma quantidade resgatada para as Debéntures da 2* Série,
e vice-versa. O Resgate Antecipado Compulsério serd operacionalizado conforme procedimento descrito no Prospecto
Preliminar e na Escritura de Emissdo. As Debéntures eventualmente resgatadas seréo canceladas pela Emissora.

Resgate Antecipado
Compulsério:

Eventos de Vencimento

. i nforme Escritur: Emissa ja copia encontra- nex: Pr Preliminar
Antecipado: Usuais, conforme Escritura de ssao, cuja copia encontra-se anexa ao Prospecto Prel al

Referente a Fiadora (base consolidada): Divida Liquida Consolidada/EBITDA ultimos 12 meses consolidado < 3,00
Referente a Emissora (base consolidada): (1) Divida Liquida Consolidada/EBITDA ultimos 12 meses consolidado < 2,75;
(2) EBITDA/Despesa Financeira liquida ultimos 12 meses consolidado > 3,00

Referente a Emissora (base ndo-consolidada): Divida Liquida < R$ 800.000.000,00

Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.

Covenants Financeiros:

Agente Fiduciario:

A Emissao serd realizada em até trés séries (“Debéntures da 12 Série”, “Debéntures da 2* Série” e “Debéntures da 3* Série”), a serem decididas em
comum acordo entre Emissora e os Coordenadores apds a conclusdo do procedimento de coleta de intengdes de investimento (“Procedimento de
Bookbuilding”). O nimero de Debéntures a ser alocado em cada uma das Séries sera definido em conjunto com os Coordenadores, de modo que
quaisquer das Séries poderdo vir a ndo existir, sendo que qualquer decisdo pela manutencdo ou exclusdo da 2* e 3® séries devera ser vdlida para
ambas as séries conjuntamente. Além disso, a quantidade de Debéntures da 2% Série a ser eventualmente emitida devera ser a mesma quantidade de
Debéntures da 3% Série, e vice-versa.

As Remuneragdes da 12, 2* e 3* Séries mencionadas no item “Remuneracdo” acima serdo apuradas em Procedimento de Bookbuilding e constarao de
um aditamento a Escritura de Emiss&o. O resultado do Procedimento de Bookbuilding sera (i) ratificado em reunido do Conselho de Administragao da
Emissora cuja ata da reunido sera devidamente arquivada na JUCESP e publicada nos jornais (a) Diario Oficial do Estado de Sao Paulo; e (b) “Diario de
Noticias”; (i) objeto de aditamento da Escritura de Emissao; e (iii) divulgado nos termos do paragrafo 2° do artigo 23 da Instrugao CVM 400.

Os recursos obtidos por meio da emissao das Debéntures serdo destinados para (a) pagamento integral do valor da divida representada pelas notas
promissérias comerciais da 1% emissdo da Emissora, no valor total aproximado, de R$ 406,7 milhdes, referentes a principal acrescido da remuneragéo);
e (b) capitalizacao da Concessionaria das Rodovias Ayrton Senna e Carvalho Pinto S.A. - Ecopistas (“Ecopistas”), conforme descrito no Prospecto
Preliminar.

A Emissao bem como a prestagé@o de garantia de cessao fiduciaria de direitos creditérios pela Emissora com relagao a Oferta foi aprovada conforme
deliberacao da Assembléia Geral Extraordindria da Emissora realizada em 26 de outubro de 2009, cuja ata foi arquivada na Junta Comercial do Estado
de Séo Paulo (“JUCESP”) em 5 de novembro de 2009 e publicada no jornal “Diario de Noticias”, e no Didrio Oficial do Estado de Sao Paulo (‘DOESP”),
em 11 de novembro de 2009. Adicionalmente, a garantia adicional fidejusséria foi aprovada em Reunido do Conselho de Administragao da Fiadora,
realizada em 26 de outubro de 2009, cuja ata foi arquivada na JUCESP em 5 de novembro de 2009 e publicada no DOESP e no jornal “Valor Econémico”,
edicao nacional, em 11 de novembro de 2009, na qual foram deliberadas as condigdes da (a) concessao da fianga para as Debéntures desta Emissao;
(b) cessao fiducidria de direitos creditérios; e (c) alienagao fiducidria de agdes da Emissora detidas pela Primav. As remuneracdes das Debéntures da 1?
série (“Debéntures da 12 Série”), das Debéntures da 2° série (“Debéntures da 2* Série”) e das Debéntures da 3% série (“Debéntures da 3* Série”) serao
aprovadas em Reuniao do Conselho de Administracdo da Emissora a ser realizada apés a conclusdo do procedimento de Bookbuilding.

A presente Oferta encontra-se em andlise e esta sujeita & concessao do respectivo registro pela CVM.

1. PROSPECTO PRELIMINAR

O prospecto preliminar da Emissao (“Prospecto Preliminar”) estd, nesta data, disponivel nos enderecos e paginas da rede mundial de computadores
abaixo descritos:

Ecorodovias Concessoes e Servigos S.A

Banco Itau BBA S.A.

Avenida Brigadeiro Faria Lima, n° 3400, 4° andar

Sao Paulo - SP - Brasil

At.: Sr. Eduardo Prado Santos

Fone: (Oxx11) 3708-8717

Fax: (Oxx11) 3708-2533
http://www.itaubba.com.br/portugues/atividades/prospectos.asp

Banco Santander (Brasil) S.A.

Rua Hungria 1.400, 5° andar

Sao Paulo - SP - Brasil

At.: Sr. Ricardo Leoni

Tel.:(0xx11) 3012-7195

Fax: (Oxx11) 3012-7376
http://www.santander.com.br/prospectos

Comissao de Valores Mobiliarios - CVM

Rua Sete de Setembro, n°® 111, 5° andar, Rio de Janeiro, RJ

Rua Cincinato Braga, n° 340, 2°, 3° e 4° andares, Sao Paulo, SP

http://www.cvm.gov.br (ao acessar esta pagina, o investidor devera clicar em “Registros de Ofertas Publicas” e apés em “Prospectos de Ofertas Publicas
de Distribuicao”)

CETIP S.A. - Balcao Organizado de Ativos e Derivativos

Avenida Republica do Chile, n° 230, 11° andar, Rio de Janeiro, RJ

Rua Libero Badaro, n° 425, 24° andar, Sao Paulo, SP
http://www.cetip.com.br/informacao_tecnica/prospectos_debentures.asp

BM&FBOVESPA S.A. - BOLSA DE VALORES, MERCADORIAS E FUTUROS

Praca Antonio Prado, n° 48, Sao Paulo, SP

Rua XV de Novembro, n° 275, Sao Paulo, SP

Site: http://www.bovespa.com.br/Empresas/InformacoesEmpresas/FormConsultalnfoPeriodo.asp (ao acessar esta pagina, o investidor devera clicar em
“Informagdes Relevantes” e selecionar a opgao “Prospecto de Distribuicdo Publica” em “Categoria do Documento”)

O Prospecto Preliminar encontra-se a disposicdo dos interessados na CVM. Exemplares impressos do Prospecto Preliminar estdo disponiveis para
retirada, pelos interessados, junto aos enderegos da Emissora e dos Coordenadores.

2. DATAS ESTIMADAS E LOCAIS DE DIVULGAGAO DA DISTRIBUIGAO

A Emissora e os Coordenadores realizardo a divulgagdo da Emissao a partir da data de publicacao deste Aviso ao Mercado, até a data de realizagao do
Procedimento de Bookbuilding. As apresentacdes aos potenciais investidores estao programadas para realizar-se entre os dias 11 de novembro de 2009
e 13 de novembro de 2009. Para informagdes adicionais sobre as Debéntures, a Emissao e/ou sobre a Emissora, os investidores interessados deverao
contatar a Emissora e/ou o Coordenador Lider.

A Emissdo somente tera inicio apés a concessao do respectivo registro pela CVM, a publicagdo do anuincio de inicio (“Anincio de Inicio”) e a
disponibilizagdo, aos investidores, da versao definitiva do prospecto da Oferta (“Prospecto Definitivo”).

As Debéntures serdo registradas para distribuicdo no mercado primério e para negociagdo no mercado secundario, respectivamente, (a) por meio
do SDT - Mddulo de Distribuicdo de Titulos (“SDT”) e do SND - Médulo Nacional de Debéntures (“SND”), respectivamente, ambos administrados
e operacionalizados pela CETIP S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“CETIP”), sendo a distribuicdo e a negociagéo liquidadas e as
Debéntures custodiadas na CETIP; e (b) por meio do DDA - Sistema de Distribuicdo de Ativos (‘DDA”) e do Sistema BovespaFix (“BovespaFix”) (este
ultimo ambiente de negociagao de ativos de renda fixa), respectivamente, ambos administrados e operacionalizados pela BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa
de Valores, Mercadorias e Futuros (“BM&FBovespa”), sendo processadas pela BM&FBovespa a custédia e a liquidacao financeira da Emissao e da
negociacgdo das Debéntures.

O Anuncio de Inicio e o antincio de encerramento da Emissdo (“Antncio de Inicio” e “Anuncio de Encerramento” respectivamente) serdo publicados no
jornal “Valor Econémico”, edi¢ao nacional.

3. CRONOGRAMA DAS ETAPAS DA OFERTA

A Oferta seguiré o cronograma tentativo abaixo:

Ordem dos Eventos Evento Data Prevista*

1 Protocolo do pedido de registro da Oferta na CVM 30/10
Publicagdo do Aviso ao Mercado

2 Disponibilizagao do Prospecto Preliminar ao publico investidor 11/11
Inicio das apresentagdes para potenciais investidores

4 Encerramento das apresentagoes para potenciais investidores 13/11

5 Procedimento de Bookbuilding 07/12
Reuniao do Conselho de Administragao para ratificar a Remuneracdo conforme definida no Procedimento

6 L 07/12
de Bookbuilding

7 Obtencao do Registro da Emissao na CVM 17112

8 Publicagdo do Antncio de Inicio e Disponibilizacéo do Prospecto Definitivo ao publico investidor 2112

9 Liquidagcdo da Emissao Até 21/12

10 Publicagdo do Anuincio de Encerramento da Emissao 26/12

*As datas previstas para os eventos futuros sdo meramente indicativas e estdo sujeitas a alteragoes, antecipagoes e atrasos.

Regime de Colocacao e Procedimento da Emissao

As Debéntures serdo objeto de distribuicao publica, sob regime de garantia firme de colocagdo, a exclusivo critério dos Coordenadores, para as
Debéntures da 1 Série e/ou para as Debéntures da 2* Série e/ou para as Debéntures da 3* Série, até o limite de R$ 600.000.000,00 (seiscentos milhdes
de reais). Nao existirao reservas antecipadas, nem fixac@o de lotes minimos ou méaximos, sendo que o Coordenador Lider em conjunto com o Santander,
com expressa anuéncia da Emissora, organizard a colocacdo das Debéntures perante os investidores interessados, podendo levar em conta suas
relacdes com clientes e outras consideragdes de natureza comercial ou estratégica. As Debéntures serdo colocadas junto a pessoas fisicas e pessoas
juridicas, fundos de investimento, fundos de penséo, entidades administradoras de recursos de terceiros registradas na CVM, entidades autorizadas a
funcionar pelo Banco Central do Brasil, seguradoras, entidades de previdéncia complementar e de capitalizagao, bem como investidores institucionais
ou qualificados assim considerados pelas regras vigentes no pais, levando em conta o perfil de risco dos destinatarios da Emissao. Nao sera constituido
fundo de sustentag@o de liquidez ou firmado contrato de garantia de liquidez para as Debéntures. A garantia firme de colocacédo outorgada pelos
Coordenadores é valida até 30 de dezembro de 2009.

Informacdes sobre o Procedimento de Bookbuilding

A Remuneragao da 1* Série, a Remuneragédo da 2* Série e a Remuneracao da 3* Série serdo definidas no Procedimento de Bookbuilding, a ser realizado
apos a publicagdo deste Aviso ao Mercado. O Procedimento de Bookbuilding sera conduzido pelos Coordenadores para verificagao, junto a investidores,
da demanda pelas Debéntures, por meio da coleta de intengdes de investimento.

Declaracao de Inadequacao de Investimento

O investimento nas Debéntures ndo é adequado a investidores que (a) necessitem de liquidez, tendo em vista a possibilidade de serem pequenas ou
inexistentes as negociagdes das Debéntures no mercado secundario; e/ou (b) ndo estejam dispostos a correr o risco de crédito de empresa do setor
privado.

Limite de Emisséao

A Emissao atende ao limite previsto na alinea “a”, paragrafo 1° do artigo 60 da Lei das Sociedades por A¢des tendo em vista que o volume da Emisséo é
inferior a 80% (oitenta por cento) do valor dos bens a serem prestados como garantia real representada por alienacao fiduciaria das acdes da Emissora
como se vé abaixo, conforme as informacdes e nimeros extraidos do laudo de avaliacao preparado pela KPMG Corporate Finance Ltda., datado de 26
de outubro de 2009, anexo ao Prospecto:

R$ (milhces)
Garantia real representada pela alienacao fiduciaria das acoes 1.501
Valor da Emissé@o 600
Limite da Emiss@o = 80% de R$ 1.501 1.201

Demais Caracteristicas da Emissao
As demais caracteristicas das Debéntures encontram-se descritas no Prospecto Preliminar.

Agente Fiduciario
O Agente Fiduciario da Emissao é a Pavarini Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda., sociedade com sede na Rua Sete de Setembro, 99, 24°
andar, na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro.

Banco Mandatério
O banco mandatario é o Banco Itat S.A. (cuja denominagéo foi alterada para Itati Unibanco S.A., alteracao essa que esta em fase de homologacéo pelo
Banco Central do Brasil) (“Banco Mandatario”).

Agente Escriturador
O agente escriturador € a Itat Corretora de Valores S.A. (“Agente Escriturador”)

4.INFORMACOES COMPLEMENTARES

A Emissao esta sujeita & andlise e registro por parte da CVM. Informag6es complementares sobre as Debéntures, a Emissdo e/ou a Emissora poderao ser
obtidas junto a Emissora e aos Coordenadores, nos enderegos indicados neste Aviso ao Mercado. As informacdes constantes do Prospecto Preliminar
estdo sujeitas a andlise da CVM, bem como a complementagéo e alteragdes. O Prospecto Definitivo seré disponibilizado aos investidores nos locais
referidos acima, a partir da data de publicacdo do Antincio de Inicio. As informagdes relativas as Debéntures, a Emissao e a Emissora estao detalhadas
no Prospecto Preliminar.

LEIA O PROSPECTO ANTES DE ACEITAR A OFERTA.

A(O) presente oferta publica (programa) foi elaborada(o) de acordo com as normas de Regulacao e Melhores Préticas da ANBID

Av.Brigadeiro Faria Lima, n® 3900, 11° andar, Itaim Bibi — para as Ofertas Publicas de Distribuicdo e Aquisicdo de Valores Mobiliarios, atendendo, assim, a(o) presente oferta publica
Sé&o Paulo - SP - Brasil — (programa), aos padrées minimos de informacéo exigidos pela ANBID, ndo cabendo a ANBID qualquer responsabilidade pelas
At.: Sr.Roberto Koiti Nakagome AN BI D referidas informacoes, pela qualidade de emissora e/ou ofertantes, das Instituicdes Participantes e dos valores mobilidrios objeto
Telefone: (11) 3709-4990 — da(o) oferta publica (programa). Este selo ndo implica recomendagéo de investimento. O registro ou andlise prévia da presente
Fax: (11) 3709-4991 — distribuicao n&o implica, por parte da ANBID, garantia da veracidade das informagdes prestadas ou julgamento sobre a qualidade da
http://www.ecorodovias.com.br companhia emissora, bem como sobre os valores mobilidrios a serem distribuidos.

Coordenadores
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Coordenador Lider

& Santander
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