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Relatério da Administragao

RELATORIO DA ADMINISTRAGAO
Senhores Acionistas,

Submet ):

a apreciacdo de V.Sas. as Demonstragées Financeiras da BB Seguros Participagdes S.A. (“BB Seguros”), relativas ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2014.

A BB Seguros, registrada sob o CNPJ 11.159.426/0001-09, com sede e foro na cidade de Brasilia — DF, é uma subsidiaria integral

da BB Seguridade Participagoes S.A. (“BB Seguridade”), tendo como objeto social a partici em

capitalizagao, de entidades abertas de previdéncia complementar e que operam planos privados de assisténcia saude.

iedades seguradoras, de

O capital social da BB Seguros é de R$ 3.214 milhdes (R$ 3.103 milhdes em 2013) dividido e representado por 278.862.835 agdes
ordinarias e nominativas, sem valor nominal, detidas, integralmente, pela BB Seguridade. O crescimento do Capital Social deve-se a
incorporagdo de reservas realizada pela companhia. A quantidade de agées nédo sofreram alteragdes no exercicio.

A BB Seguros encerrou o exercicio de 2014 com a seguinte estrutura societaria:

Participagoes Atividade Participagdao em 31.12.2014
BB Mapfre SH1 Participagbes S.A. Seguros 74,990%
Mapfre BB SH2 participagdes S.A. Seguros 50,000%
Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A. Previdéncia 74,995%
Brasilcap Capitalizagédo S.A. Capitalizagao 66,660%
IRB-Brasil Resseguros S.A. Resseguro 20,430%
Brasildental Operadora de Planos Odontologicos S.A. Odontolégico 74,999%

Em 2014, a BB Seguros apresentou receitas operacionais no valor de R$ 2.228 milhées, representando um incremento de 38,0% sobre
o exercicio anterior. O lucro liquido do exercicio foi de R$ 2.201 milh&es, 39,5% superior a 2013.

Brasilia, 2015.

A Diretoria

DEMONSTRAGAO DO RESULTADO

DEMONSTRAGAO DOS FLUXOS DE CAIXA

R$ mil R$ mil
Nota Exercicio/2014 Exercicio/2013 Exercicio/2014 Exercicio/2013
Receitas Operacionais 2.190.540 1.560.994
Resultado de participacdes em controladas e coligadas [8.a] 2.190.540 1.560.994 FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES DAS OPERAGOES
Lucro antes do Imposto de Renda e Contribuigdo Social 2.219.051 1.595.255
Outras receitas/(despesas) operacionais (6.040) (309) Ajustes ao lucro antes do Imposto de Renda e Contribuigdo Social
Despesas de pessoal [11.a] (1.074) (4.337) Resultado de participagdes em coligadas e controladas (2.190.540) (1.560.994)
Outras desp_esa§ _admlmstranvas [11.b] (269) (1.117) Outras receitas/(despesas) 9.980 (4.163)
Despesas tributarias [4.9] (2.667) (1.542) Lucro ajustado antes do Imposto de Renda e Contribuigido Social 38.491 30.098
Outras receitas/(despesas) operacionais [11.c] (2.030) 6.687
i i . Variagdes Patrimoniais
Lucro antes das receitas e despesas financeiras 2.184.500 1.560.685 Aumento/(redug&o) em impostos correntes 6.360 (7.248)
) . Aumento/(redugao) passivos por impostos diferidos - 4.323
Resu.ltadt_) fman.ce|ro [12] 34.551 34.570 Imposto de Renda e Contribuicdo Social pagos (4.301) (6.498)
Receitas financeiras 53.468 48.152 = ;
Despesas financeiras (18.917) (13.582) Aumento/(redugéo) em outros passivos 1.395 (494)
P : : (Aumento)/redugéo em outros ativos - (293)
Resultado antes do Imposto de Renda e Contribuigdo Social 2.219.051 1.595.255 CAIXA GERADO/(UTILIZADO) PELAS OPERAGOES 41.945 19.888
Imposto de Renda e Contribuigio Social [14.e] (17.746) (17.459) FL_U_XOS DE CAI)_(A PROVENIENTES DA$ ATIVIDADES DE INVESTIMENTO
Dividendos recebidos de controladas e coligadas 1.182.705 1.346.421
Lucro liquido 2.201.305 1.577.796 Aquisicédo de participagéo societaria em coligada (3.748) (547.409)
CAIXA GERADO/(UTILIZADO) PELAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS 1.178.957 799.012
Numero de agbes 278.862.835 278.862.835
Lucro por agéo em (R$) 7,89 5,66 FLUXOS DE CAIXA PROVENIENTES DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO
As notas explicativas s8o parte integrante das demonstragdes contabeis. Dividendos pagos (1.185.153) (951.179)
B CAIXA GERADO/(UTILIZADO) PELAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (1.185.153) (951.179)
DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE R$ mil
— Exercicio/2014 Exercicio/2013 Variacéo liquida de caixa e equivalentes de caixa 35.749 (132.279)
Lucro liquido 2.201.305 1.577.796 Inicio do exercicio 565.621 697.900
(+) Marcacgao a Mercado reflexa de TVM 2.275 (21.762) Fim do exercicio 601.370 565.621
Resultado abrangente do exercicio . B 2.203.580 1.556.034 Aumento/(redugéo) de caixa e equivalentes de caixa 35.749 (132.279)
As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis. As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes contabeis.
Demonstracoes Contabeis
BALANGCO PATRIMONIAL
R$ mil
ATIVO Nota 31.12.2014 31.12.2013 PASSIVO Nota 31.12.2014 31.12.2013
CIRCULANTE 610.872 613.230  CIRCULANTE 993.910 586.677

. . . Dividendos a pagar 91 979.267 577.175
Caixa e equivalentes de caixa 6] 601.370 565.621 Passivos por impostos correntes [14.c] 9.401 5.655
Ativos por impostos correntes [14.a] 9.502 12.116 Outros passivos [10.a] 5.242 3.847
Outros ativos [71 - 35.493 .

NAO CIRCULANTE 273.977 273.977
Passivos por impostos diferidos [14.d] 273.977 273.977
NAO CIRCULANTE 7.270.198 6.229.612 . ;

. ; - PATRIMONIO LIQUIDO 6.613.183 5.982.188
Ativos por impostos diferidos [14.b] 3.052 3.052 Capital social [13.4] 3.213.534 3.103.201
Investimentos em participagdes societarias [8.a] 7.267.146 6.226.560 Reserva de lucros [13.b] 3.412.443 2.894.056

Outros resultados abrangentes acumulados [13.c] (12.794) (15.069)
TOTAL DO ATIVO 7.881.070 6.842.842  TOTAL DO PASSIVO 7.881.070 6.842.842
As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis
DEMONSTRAGCAO DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
Reservas de Lucros -
L
Reserva Legal Reservas Estatutarias 9

Saldos em 31.12.2012 3.103.201 113.562 2.379.873 6.693 - 5.603.329
Outros Resultados Abrangentes
Ajustes de Avaliagao Patrimonial - - - (21.762) - (21.762)
Lucro Liquido do Exercicio -- -- -- - 1.577.796 1.577.796
Destinagodes:
Reservas - 78.890 921.731 - (1.000.621) -
Dividendos (R$ 1.210,62 por lote de mil acdes) - - (600.000) - (577.175) (1.177.175)
Saldos em 31.12.2013 3.103.201 192.452 2.701.604 (15.069) - 5.982.188
Mutagées do Exercicio - 78.890 3215731 (21.762) - 378.859
Saldos em 31.12.2013 3.103.201 192.452 2.701.604 (15.069) - 5.982.188
Aumento de capital 110.334 (110.334) - - - -
Outros Resultados Abrangentes
Ajustes de Avaliagdo Patrimonial - - - 2.275 - 2.275
Lucro Liquido do Exercicio - - - - 2.201.305 2.201.305
Destinagodes: -
Reservas - 110.065 518.656 - (628.721) -
Dividendos (R$ 4.290,74 por lote de mil acdes) - - - - (1.572.584) (1.572.584)
Saldos em 31.12.2014 3.213.535 192.183 3.220.260 (12.794) - 6.613.184
Mutagées do Exercicio 110.334 (269) 518.656 2.275 - 630.996
As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées contabeis.
Notas Explicativas
1 - CONTEXTO OPERACIONAL Ativos Intangiveis Identificados na Transagao
A BB Seguros Participagdes S.A., (denominada BB Seguros) é uma sociedade controlada pela BB Seguridade Participagdes S.A. (Controlada direta R$ mil
do Banco do Brasil S.A.) constituida em 30.09.2009, a partir da cis@o parcial do patriménio do BB Investimentos. Atualmente, detém participagoes
societarias nas seguintes empresas: Brasilcap Capitalizagdo S.A., Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A., BB Capitalizagédo S.A., IRB Brasil 30.09.2013
Resseguros S.A., Brasil Dental Operadora de planos odontolégicos S.A., e nas holdings de participagdo BB Mapfre SH1 Participagdes S.A. e Mapfre Relacionados a carteira de clientes 119.030
BB SH2 Participagdes S.A. Tem por objeto a pratica de operagdes de participagdo em sociedades seguradoras, de capitalizagéo, entidades abertas Marca 8.206
de previdéncia complementar e sociedades que operam planos de assisténcia a saude. Total 127.236

A BB Seguros, inscrita sob o CNPJ 11.159.426/0001-09, é sediada no Setor de Autarquias Norte, Quadra 5, Bloco B, 3° Andar, Edificio Banco do
Brasil, Asa Norte, Brasilia, Distrito Federal, Brasil.

2 - AQUISIGOES, VENDAS E REESTRUTURAGOES SOCIETARIAS
a) IRB Brasil Resseguros S.A. (IRB Brasil Re)

Em 24.05.2013, a BB Seguros Participagdes S.A. e a Unido assinaram Contrato de Transferéncia de Agdes com o objetivo de transferir 212.421
agoes ordinarias (ONs) de emissdo do IRB Brasil Re detidas pela Unido para a BB Seguros.

Ademais, na mesma data, foi celebrado Acordo de Acionistas entre BB Seguros, Unido, Bradesco Auto Re — Companhia de Seguros S.A,, Itau
Seguros S.A., Itat Vida e Previdéncia S.A. e Fundo de Investimento em Participagdes Caixa Barcelona, no intuito de formar um bloco de controle
para a governanga do IRB Brasil Re por meio da regulagéo da relagdo entre os sécios, bem como da atuagéo e do funcionamento dos 6rgéos de
administragdo da companhia. Foram vinculadas ao Acordo de Acionistas agdes representando 20% do total de ONs pela BB Seguros; 15% do total
de ONs pela Unido; 15% do total de ONs pelo Grupo Itai Seguros; 20% do total de ONs pela Bradesco Seguros; e 3% do total de ONs pelo FIP
Caixa Barcelona.

Além da celebragao do Acordo de Acionistas, o processo de reestruturagéo societaria do IRB Brasil Re envolveu as seguintes etapas:
a) conversdo das agdes preferenciais do IRB Brasil Re em agdes ordinarias (proporgéo 1:1);
b) criacédo de golden share a ser detida pela Unido (com direito a veto em determinadas deliberagdes), e;
c) aumento do capital social do IRB Brasil Re por seus atuais acionistas, com emissao de novas agdes, renunciando a Unigo ao seu direito de preferéncia.

Em 20.08.2013, foi realizada uma Assembleia Geral Extraordinaria para homologagdo do aumento de capital do IRB Brasil Re, a qual era condigao
precedente para o pagamento, pela BB Seguros, da aquisigdo das ONs.

Em 27.08.2013, a BB Seguros passou a deter 20,51% do capital do IRB Brasil Re por meio da transferéncia das agoes e do pagamento efetuado a
Unido conforme demonstrado a seguir:

Valor Justo dos Ativos e Passivos do IRB Brasil Re

R$ mil

30.09.2013
Caixa e depésitos bancarios 15.541
Ativos financeiros 5.465.934
Ativo imobilizado 168.898
Intangiveis identificados 127.236
Ativos por impostos correntes 27.742
Ativos por impostos diferidos 236.626
Operagdes com seguros e resseguros 2.515.534
Outros ativos 4.362.013
Valor justo dos ativos 12.919.524
Provisdes trabalhistas, fiscais e civeis 278.239
Passivos por contratos de seguro e previdéncia complementar 7.523.585
Passivo por impostos correntes 73.011
Passivo por impostos diferidos 54.657
Débitos de operagbes com seguros e resseguros 1.568.776
Outros passivos 716.068
Valor justo dos passivos 10.214.336
Valor justo dos ativos liquidos 2.705.188
Participagdo da BB Seguros - % 20,51%
Participagéo da BB Seguros 554.853
Preco pela aquisi¢édo das agdes (20,51%) (547.409)
Ganho por compra vantajosa na aquisi¢cao (7.444)

Os ativos intangiveis identificados vém sendo amortizados em consonancia com os prazos apresentados no estudo de alocagdo do prego pago
(PPA), elaborado por empresa especializada e independente. No exercicio de 2014, os valores amortizados totalizaram R$ 4.299 mil.

A operagdo foi aprovada pelo Conselho Administrativo da Defesa Econémica (CADE), em 16.04.2013, e pela Superintendéncia de Seguros Privados
(SUSEP), em 16.09.2013.

Tendo em vista a esséncia da operagao e as condigdes contratuais, analisamos as normas contabeis vigentes com a finalidade de identificarmos o
pronunciamento contabil aplicavel para essa operagdo. Nesse sentido, observamos que a compra das agdes do IRB Brasil Re caracteriza-se como
um investimento em coligada, dada influéncia significativa pela BB Seguros.

Em 29.12.2014, por meio da Assembleia Geral Extraordinaria de Acionistas, foi aprovada a reforma do Estatuto Social para alterar o nimero de agdes
de 1.035.663 para 1.040.000, de modo a contemplar, também, o quantitativo de 4.337 agdes em tesouraria. Dessa forma, a BB Seguros passou a
deter uma participagdo de 20,43% no IRB.

Na mesma data foi realizado o desdobramento das agdes emitidas pelo IRB Brasil Re, na proporgdo de 300 ONs para cada atual ON, sem
modificagéo do valor do capital social. Diante disso, o total de agdes do IRB Brasil Re é de 312.000.000 e a BB Seguros passou a deter 63.726.600
ONs de emissao do IRB Brasil Re, sem alteragéo no percentual de participagéo.

b) Brasildental Operadora de Planos Odontolégicos S.A. (“Brasildental”)

Em 11.06.2013, o Banco do Brasil S.A., a BB Seguros Participagées S.A. (BB Seguros), a BB Corretora de Seguros e Administradora de Bens S.A.
(BB Corretora), a Odontoprev S.A (Odontoprev) e a Odontoprev Servigos Ltda. (Odontoprev Servigos) assinaram Acordo de Associagéo e Outras
Avengas (Acordo) com o objetivo de, por meio de uma nova sociedade anénima, denominada Brasildental, desenvolver e divulgar, e por meio da BB
Corretora, distribuir e comercializar planos odontolégicos sob a marca BB Dental, com exclusividade em todos os canais BB no territério nacional.
A Brasildental foi constituida em 12.03.2014, seu capital social total € de R$ 5 milhdes, distribuido em 100 mil agdes ordinarias (ON) e 100 mil agdes
preferenciais (PN), com a seguinte estrutura societaria:

Brasildental Operadora de Planos Odontolégicos S.A.

% do Capital Total % ON % PN
BB Seguros 74,99 49,99 100,00
Odontoprev 25,01 50,01 -
Do capital social total da Brasildental, foram integralizados R$ 1 mil na data de constituicho da companhia e

R$ 4.999 mil, no dia 15.04.2014, sendo que a BB Seguros e a Odontoprev responderam pela integralizagéo do capital social da Brasildental na
respectiva proporgao de suas participagoes.

A associagéo foi aprovada pelo Conselho Administrativo de Defesa Econdémica (CADE) em 02.08.2013, em 19.09.2013, o Banco Central do Brasil
(BACEN) autorizou a participagéo indireta do Banco do Brasil S.A. no capital da Brasildental. Em 12.05.2014, foi emitido o registro da companhia
junto ao Conselho Regional de Odontologia (CRO) e, em 07.07.2014 e 05.08.2014, a autorizagdo para funcionamento e o registro dos planos
odontolégicos a serem comercializados, respectivamente, da Agéncia Nacional de Saude Suplementar (ANS).

O Acordo vigorara por 20 anos, podendo ser prorrogado por iguais periodos.

c) Reorganizagao Societaria — Grupo Segurador BB Mapfre

Em 01.11.2014, a Mapfre Vida S.A. incorporou a Vida Seguradora S.A., empresa pertencente a holding BB Mapfre SH1 Participagdes S.A..
Na mesma data, a Mapfre Seguros Gerais S.A. incorporou a Mapfre Affinity Seguradora S.A., empresa pertencente a holding Mapfre BB SH2

Participagdes S.A.. Ambas as incorporagdes foram realizadas na totalidade de seus patrimdnios, as quais foram deferidas pela SUSEP, através das
cartas 206 e 207/2014/SUSEP-SEGER, respectivamente.

O acervo liquido incorporado foi avaliado ao valor contabil na data-base da operagéo, 30 de setembro de 2014, no montante de R$ 160.471 mil para
a Vida Seguradora S.A. e R$ 448.618 mil para a Mapfre Affinity Seguradora S.A..

Como decorréncia natural, a Mapfre Vida S.A. e a Mapfre Seguros Gerais S.A. passaram a condi¢do de sucessoras a titulo universal da Vida
Seguradora S.A. e da Mapfre Affinity Seguradora S.A., respectivamente, em todos os seus bens, direitos e obrigagées, assumindo integralmente
seus acervos patrimoniais.

As incorporagdes propiciaram maior sinergia e simplificagdo do modelo operacional, com consequente otimizagéo de custos e de capital regulatério.
d) Incorporagéo da BB Capitalizagdo S.A.

Em 28.11.2014, os administradores da BB Seguros aprovaram a incorporagdo da BB Capitalizagdo ao seu patriménio nos termos do Protocolo e
Justificagdo de Incorporagéo. O acervo liquido incorporado foi avaliado ao valor contabil na data-base da operagéo, 28.11.2014, no montante de
R$ 5.573 mil. Considerando que a data-base do laudo de avaliagdo contabil coincide com a data dos eventos societarios que aprovaram a operagao,
nao ocorreram variagdes patrimoniais ap6s a incorporagéo.

A incorporacéo justifica-se pela desnecessidade da manutencédo da BB Capitalizagdo verificado no processo de revisdo do modelo de negécios
no segmento de capitalizagdo, bem como em razdo da auséncia de perspectivas de que a empresa viesse a desenvolver atividades operacionais.
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Como decorréncia natural, a BB Seguros passou a condigdo de sucessora a titulo universal da BB Capitalizagdo em todos os seus bens, direitos e
obrigagdes, assumindo integralmente seus acervos patrimoniais.

Considerando que a BB Seguros ¢ a Unica acionista da incorporada na data da incorporagéo, nao houve relagao de troca de agdes de acionistas ndo
controladores da incorporada por agdes da incorporadora, ndo ocorrendo, portanto, qualquer alteragéo do capital social da BB Seguros.

3 — APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS
a) Declaragao de Conformidade

As demonstragdes contabeis foram elaboradas a partir de diretrizes contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Agdes e estdo apresentadas
de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, que compreendem os pronunciamentos do Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC),
aprovados pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC).

De acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, a elaboragdo de demonstragdes contabeis requer que a Administragéo use de julgamento
na determinagao e registro de estimativas contabeis, quando for o caso. Os valores definitivos das transagdes envolvendo essas estimativas somente
sao conhecidos por ocasido da sua liquidagao.

Estas demonstragbes contabeis foram aprovadas e autorizadas para emisséo pela Diretoria da BB Seguros em 23.02.2015.
b) Dispensa de Consolidagao

Tendo em vista que o controlador imediato, BB Seguridade Participagdes S.A., e também o controlador final, Banco do Brasil S.A., disponibilizam
ao publico suas demonstragdes consolidadas incluindo a BB Seguros e suas investidas, a BB Seguros optou por ndo apresentar demonstragées
contabeis consolidadas em conformidade com o CPC 36 — Demonstragdes Consolidadas.

c) Continuidade

A Administragdo avaliou a habilidade da empresa operar normalmente e esta convencida de que a BB Seguros possui recursos para dar
continuidade a seus negoécios no futuro. Adicionalmente, a Administragcdo n&o tem conhecimento de nenhuma incerteza material que possa
gerar duvidas significativas sobre a sua capacidade de continuar operando. Assim, as demonstragdes contabeis foram preparadas com base no
pressuposto de continuidade.

d) Bases de mensuragéo dos ativos e dos passivos

Estas demonstragdes contabeis foram preparadas utilizando o custo histérico como base de mensuragéo, exceto para os seguintes itens: (i) ativos
e passivos financeiros designados ao valor justo por meio do resultado; e (ii) ativos financeiros disponiveis para venda, os quais foram mensurados
a valor justo.

e) Moeda funcional e de apresentagao

As demonstragdes contabeis sdo apresentadas em Reais (R$), a moeda funcional e de apresentagéo da BB Seguros. Exceto quando indicado de
outra forma, as informagdes financeiras quantitativas sdo apresentadas em milhares de Reais (R$ mil). A BB Seguros nZo realizou operagdes em
moeda estrangeira.

4 — PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

As politicas contabeis adotadas pela BB Seguros sao aplicadas de forma consistente nos exercicios apresentados nestas demonstragdes contabeis
e de maneira uniforme.

a) Reconhecimento de Receitas e Despesas

As receitas e despesas s&o registradas de acordo com o regime de competéncia. As operagdes formalizadas com encargos financeiros p6s-fixados
estéo registradas pelo valor atualizado pelo critério pro rata die, com base na variagdo dos respectivos indexadores pactuados e as operagdes
com encargos financeiros pré-fixados estao registradas pelo valor de resgate, retificadas por conta de rendas a apropriar ou despesas a apropriar
correspondentes ao periodo futuro.

As receitas de investimentos em participagdes societarias oriundas da aplicagdo do método da equivaléncia patrimonial para avaliagdo dos
investimentos em participagdes societarias sdo reconhecidas na proporgéo da participagéo acionaria detida pela BB Seguros nos resultados gerados
pelas investidas.

b) Caixa e Equivalentes de Caixa

Caixa e equivalentes de caixa abrangem as disponibilidades e os investimentos imediatamente conversiveis em caixa, sujeitos a um risco
insignificante de mudanga no valor.

c) Instrumentos financeiros

A BB Seguros classifica os instrumentos financeiros de acordo com a natureza e sua intengdo em relagéo ao instrumento. Todos os ativos e passivos
financeiros sao inicialmente reconhecidos na data de negociagéo, isto &, a data em que a BB Seguros se torna parte das disposigdes contratuais do
instrumento. A classificagéo dos ativos e dos passivos financeiros é determinada na data do reconhecimento inicial.

Todos os instrumentos financeiros sdo mensurados inicialmente ao valor justo acrescido do custo da transag&o, exceto nos casos em que os ativos e
passivos financeiros sdo registrados ao valor justo por meio do resultado. As politicas contabeis aplicadas a cada classe de instrumentos financeiros
sdo apresentadas a seguir.

c.1) Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado — Os instrumentos financeiros sao classificados nesta categoria caso sejam mantidos
para negociagéo na data de originagéo ou aquisi¢do, ou sejam assim designados pela Administragdo durante o reconhecimento inicial.

Um ativo financeiro é classificado como mantido para negociagéo se: (i) for adquirido principalmente para ser vendido no curto prazo; ou (ii) por
ocasido do reconhecimento inicial, fizer parte de uma carteira de instrumentos financeiros identificados que sejam administrados em conjunto e para
os quais ha evidéncia de um padréo real recente de obtencéo de lucros no curto prazo.

A BB Seguros somente designa um instrumento financeiro ao valor justo por meio do resultado durante o reconhecimento inicial quando os seguintes
critérios s@o observados: (i) a designagéo elimina ou reduz significativamente o tratamento inconsistente que ocorreria na mensuragéo dos ativos e
passivos ou no reconhecimento dos ganhos e perdas correspondentes em formas diferentes; ou (ii) os ativos e os passivos s&o parte de um grupo de
ativos financeiros, passivos financeiros ou ambos, os quais séo gerenciados e com seus desempenhos avaliados com base no valor justo, conforme
uma estratégia documentada de gestao de risco ou de investimento.

Néo é possivel realizar transferéncias de ativos financeiros classificados nessa categoria para outras, a excegéo de ativos financeiros ndo-derivativos
mantidos para negociagdo, os quais podem ser reclassificados apés o reconhecimento inicial quando: (i) em raras circunstancias, o instrumento
financeiro ndo for mais mantido com o propoésito de venda no curto prazo; ou (ii) ele satisfizer a definigdo de um empréstimo e recebivel, e se a
Empresa tiver a intengéo e habilidade de manter o ativo financeiro por um prazo futuro ou até o seu vencimento.

Os instrumentos financeiros registrados nessa categoria séo reconhecidos inicialmente ao valor justo e os seus rendimentos (juros e dividendos) séo
apropriados como receita de juros. Os custos de transagdo, quando incorridos, sdo reconhecidos imediatamente na Demonstragdo do Resultado
do Exercicio.

Ganhos e perdas realizados e néo realizados em fungéo das variagdes de valor justo desses instrumentos s&o incluidos em ganhos/(perdas) liquidos
sobre ativos/passivos financeiros ao valor justo por meio do resultado.

Os ativos financeiros registrados nessa categoria referem-se a titulos e valores mantidos com o proposito de negociagao.

c.2) Ativos financeiros disponiveis para venda — A BB Seguros classifica como ativos financeiros disponiveis para venda os titulos e valores
mobiliarios quando, no julgamento da Administragéo, puderem ser vendidos em resposta ou em antecipagédo a mudangas nas condigées de mercado
ou néo sejam classificados como (i) empréstimos e recebiveis, (ii) investimentos mantidos até o vencimento, ou (iii) ativos financeiros ao valor justo
por meio do resultado.

Esses titulos e valores mobilidrios sdo inicialmente contabilizados ao valor justo, incluindo os custos diretos e incrementais de transagdo. A
mensuragdo subsequente desses instrumentos também é registrada ao valor justo.

Os ganhos ou perdas néo realizados (liquidos dos tributos incidentes) s&o registrados em componente separado do patriménio liquido (outros
resultados abrangentes acumulados) até a sua alienagdo. Os rendimentos (juros e dividendos) desses ativos sdo apropriados como receita de juros.
Os ganhos e perdas realizados na alienagéo de ativos financeiros disponiveis para venda sdo contabilizados como ganhos/(perdas) sobre ativos
financeiros disponiveis para venda, na data da alienagéo.

Ocorrendo reclassificagdo de ativos financeiros disponiveis para venda para a categoria negociagéo, os ganhos ou perdas nao realizados até a data
da reclassificagdo, que se encontram registrados em Outros resultados abrangentes acumulados, séo transferidos imediatamente para o resultado
do periodo.

Os ativos financeiros disponiveis para a venda sé@o avaliados para fins de determinagdo de seus valores recuperaveis conforme discutido na
segdo “Reducéo ao valor recuperavel de instrumentos financeiros — Imparidade”. As perdas por redugéo ao valor recuperavel desses instrumentos
financeiros séo reconhecidas na Demonstragdo do Resultado, em Ganhos/(perdas) sobre ativos financeiros disponiveis para venda, e baixadas dos
valores registrados em Outros resultados abrangentes acumulados.

c.3) Ativos financeiros mantidos até o vencimento — Os ativos financeiros para os quais a BB Seguros tem a firme intencédo e capacidade
financeira comprovada para manté-los até o vencimento séo classificados como ativos financeiros mantidos até o vencimento e séo inicialmente
contabilizados ao valor justo, incluindo os custos incrementais de transagéo. Esses instrumentos financeiros sdo mensurados subsequentemente ao
custo amortizado. Os juros, incluindo os agios e desagios, sdo contabilizados em Receita de juros de ativos financeiros mantidos até o vencimento.

Em conformidade com o CPC 38, a BB Seguros nao classifica nenhum ativo financeiro como mantido até o vencimento se tiver, durante o exercicio
social corrente ou durante os dois exercicios sociais precedentes, vendido ou reclassificado mais do que uma quantia insignificante de investimentos
mantidos até o vencimento antes do vencimento, que nédo seja por vendas ou reclassificagdes que: (i) estejam tdo préximos do vencimento ou da
data de compra do ativo financeiro que as alteragdes na taxa de juros do mercado nzo teriam efeito significativo no valor justo do ativo financeiro; (ii)
ocorram depois que a BB Seguros tiver substancialmente recebido todo o capital original do ativo financeiro por meio de pagamentos programados
ou de pagamentos antecipados; ou (iii) sejam atribuiveis a um acontecimento isolado que esteja fora do controle da entidade, nao seja recorrente e
néo tenha podido ser razoavelmente previsto pela entidade.

Sempre que as vendas ou reclassificagdes de mais de uma quantia insignificante de investimentos mantidos até o vencimento nédo satisfizerem
nenhuma das condigdes mencionadas anteriormente, qualquer investimento mantido até o vencimento remanescente deve ser reclassificado como
disponivel para venda.

c.4) Determinagao do valor justo — Valor justo € o preco que seria recebido pela venda de um ativo ou seria pago pela transferéncia de um passivo
em uma transagao nao forgada entre participantes do mercado na data da mensuragéo.

O valor justo de instrumentos financeiros negociados em mercados ativos na data-base do balango é baseado no prego de mercado cotado ou na
cotagéo do preco de balcdo (prego de venda para posigdes compradas ou prego de compra para posi¢des vendidas), sem nenhuma dedugédo de
custo de transagao.

Nas situagdes em que nado existe um preco de mercado para um determinado instrumento financeiro, a BB Seguros estima o seu valor justo com base
em métodos de avaliagdo comumente utilizados nos mercados financeiros, adequados as caracteristicas especificas do instrumento e que capturam
os diversos riscos aos quais esta exposto. Métodos de valorizagdo incluem: o método do fluxo de caixa descontado, comparagédo a instrumentos
financeiros semelhantes para os quais exista um mercado com pregos observaveis, modelo de precificagcdo de opgdes, modelos de crédito e outros
modelos de valorizagdo conhecidos.

Os referidos modelos s&o ajustados para capturar a variagdo dos pregos de compra e venda, o custo de liquidagédo da posigéo, para servir como
contrapartida das variagdes de crédito e de liquidez e, principalmente, para suprir as limitagdes tedricas inerentes aos modelos.

Os modelos internos de precificagdo podem envolver algum nivel de estimativa e julgamento da Administracéo cuja intensidade dependera, entre
outros fatores, da complexidade do instrumento financeiro.

c.5) Passivos financeiros — Um instrumento é classificado como passivo financeiro quando existe uma obrigagdo contratual de a sua liquidagéo
ser efetuada mediante a entrega de dinheiro ou de outro ativo financeiro, independentemente de sua forma legal. Passivos financeiros incluem
dividas emitidas de curto e de longo prazos que s&o inicialmente mensurados ao valor justo, que é o valor recebido liquido dos custos incorridos na
transagéo e, subsequentemente, ao custo amortizado.

Os passivos financeiros mantidos para negociagéo e aqueles designados pela Administragdo como ao valor justo por meio do resultado sdo
registrados no Balango Patrimonial ao valor justo.

Quando um passivo financeiro existente é substituido por outro do mesmo credor em termos substancialmente diferentes, ou os termos do passivo
existente sdo substancialmente modificados, a troca ou modificagdo é tratada como uma baixa do passivo original e o reconhecimento de um novo
passivo, e a diferenga no valor contabil é reconhecida no resultado do exercicio.

d) Baixa de ativos financeiros e de passivos financeiros

d.1) Ativos financeiros — Um ativo financeiro é baixado quando (i) os direitos contratuais relativos aos respectivos fluxos de caixa expirarem; (ii)
a Empresa transferir para terceiros a maioria dos riscos e beneficios associados & operagéo; ou (iii) quando o controle sobre o ativo ¢ transferido,
mesmo a BB Seguros tendo retido parte dos riscos e beneficios associados a sua detengéo.

Os direitos e obrigagdes retidos na transferéncia sdo reconhecidos separadamente como ativos e como passivos, quando apropriado. Se o controle
sobre o ativo é retido, a BB Seguros continua a reconhecé-lo na extensao do seu envolvimento continuo, que é determinado pela extensdo em que
ele permanece exposto a mudangas no valor do ativo transferido.

d.2) Passivos financeiros — Um passivo financeiro é baixado quando a respectiva obrigacdo é eliminada, cancelada ou prescrita. Se um passivo
financeiro existente é substituido por outro do mesmo credor em termos substancialmente diferentes, ou os termos do passivo existente sdo
substancialmente modificados, tal modificagéo é tratada como uma baixa do passivo original e o reconhecimento de um novo passivo, e a diferenga
entre os respectivos valores contabeis é reconhecida no resultado.

e) Redugéo ao valor recuperavel de ativos financeiros — Imparidade

Ao final de cada periodo de reporte, é avaliado se ha alguma evidéncia objetiva de redugéo ao valor recuperavel de seus ativos financeiros. Um
ativo financeiro é considerado como apresentando problemas de recuperabilidade e as perdas por redugédo no valor recuperavel séo incorridas se,
cumulativamente: (i) houver evidéncia objetiva de redugéo do seu valor recuperavel como resultado de um ou mais eventos ocorridos depois do
reconhecimento inicial do ativo; (ii) o evento de perda tiver um impacto sobre o fluxo de caixa futuro estimado do ativo financeiro; e (iii) uma estimativa
razoavel do valor puder ser realizada. As perdas esperadas como resultado de eventos futuros, independentemente de sua probabilidade, ndo séo
reconhecidas.

Em alguns casos, os dados observaveis necessarios para estimar o valor de uma perda por redugao no valor recuperavel sobre um ativo financeiro
podem estar limitados ou deixar de ser totalmente relevantes para as circunstancias atuais. Nesses casos, a BB Seguros usa seu julgamento
para estimar o valor de qualquer perda por redugéo no valor recuperavel. O uso de estimativas razoaveis é parte essencial da preparagdo das
demonstragdes financeiras e ndo prejudica sua confiabilidade.

Os ativos financeiros sujeitos a terem seus valores recuperaveis testados sdo apresentados a seguir.

e.1) Ativos financeiros disponiveis para venda — Para ativos financeiros disponiveis para venda, a BB Seguros avalia se, a cada data de reporte,
ha evidéncia objetiva de que o valor do ativo esta abaixo do seu valor recuperavel.

Para estabelecer se ha evidéncia objetiva de imparidade de um ativo financeiro, verifica-se a probabilidade de recuperagdo do seu valor,
considerando os seguintes fatores cumulativamente: (i) duragédo e grandeza da redugdo do valor do ativo em relagdo ao seu valor contabil; (ii)
comportamento histérico do valor do ativo e experiéncia de recuperagéo do valor desses ativos; e (iii) probabilidade de ndo recebimento do principal
e dos juros dos ativos, em virtude de dificuldades relacionadas ao emissor, tais como pedido de faléncia ou concordata, deterioragéo da classificagédo
do risco de crédito e dificuldades financeiras, relacionadas ou ndo as condigdes de mercado do setor no qual atua o emissor.

Quando um declinio no valor justo de um ativo financeiro disponivel para venda tiver sido reconhecido em Outros resultados abrangentes e houver
evidéncia objetiva de redugdo ao valor recuperavel, a perda acumulada que tiver sido reconhecida pela BB Seguros sera reclassificada do patriménio
liquido para o resultado do exercicio como um ajuste de reclassificagdo, mesmo se o ativo financeiro nao tiver sido baixado.

O valor da perda acumulada reclassificada para o resultado do exercicio sera registrada em Ganhos/(perdas) liquidos sobre ativos financeiros
disponiveis para venda e corresponde a diferenga entre o valor contabil do ativo desvalorizado e o seu valor justo na data da avaliagdo, menos
qualquer perda por redugéo no valor recuperavel anteriormente reconhecida no resultado.

As reversdes de perdas por redugdo ao valor recuperavel sobre ativos classificados como disponiveis para venda somente sdo reconhecidas no
patriménio liquido quando se tratarem de investimentos em instrumentos de patriménio. No caso de investimentos em instrumentos de divida, a
reversao da perda por redugéo no valor recuperavel sera reconhecida diretamente no resultado do exercicio.

e.2) Ativos financeiros mantidos até o vencimento — Havendo evidéncia objetiva de redugéo no valor recuperavel de ativos financeiros mantidos
até o vencimento, se reconhece uma perda, cujo valor corresponde a diferenga entre o valor contabil do ativo e o valor presente dos fluxos de caixa
futuros estimados. Esses ativos sdo apresentados liquidos de perdas por imparidade. Se, num periodo subsequente, o montante da perda por
imparidade diminui e essa diminuigdo pode ser objetivamente relacionada com um evento que ocorreu apés o seu reconhecimento, ela é revertida
em contrapartida ao resultado do exercicio.

f) Mudanca de participagao societaria em subsidiarias

As alteragbes na participagédo societaria em uma subsidiaria que ndo resultam em perda de controle sdo contabilizadas como transagées
patrimoniais (ou seja, transagées com proprietarios em sua condigdo de proprietarios). Consequentemente, nenhum agio é reconhecido como
resultado de tais transagdes.

Nessas circunstancias, os valores contabeis das participagdes controladoras e ndo-controladoras seréo ajustados para refletir as mudangas em suas
participagdes relativas na subsidiaria. Qualquer diferenga entre o valor pelo qual sdo ajustadas as participagdes ndo-controladoras e o valor justo da
contrapartida paga ou recebida sera reconhecida diretamente no patriménio liquido e atribuida aos proprietarios da controladora.

g) Perda de controle

Em conformidade com o CPC 36, caso ocorra a perda de controle de uma subsidiaria, a BB Seguros deixa de reconhecer, na data em que o controle
& perdido: (i) os ativos, inclusive o &gio, e os passivos da subsidiaria pelo seu valor contabil; e (ii) o valor contabil de quaisquer participagées nao-
controladoras na ex-subsidiaria, inclusive quaisquer componentes de outros resultados abrangentes atribuidos a ela.

Além disso, a BB Seguros reconhece na data da perda do controle: (i) o valor justo da contrapartida recebida, se houver, proveniente da transagéo,
evento ou circunstancias que resultaram na perda de controle; (ii) a distribuicdo de a¢des da subsidiaria aos proprietarios, caso a transagdo que
resultou na perda do controle envolva uma distribuicdo de agbes; (iii) qualquer investimento retido na ex-subsidiaria pelo seu valor justo; e (iv)
qualquer diferenga resultante como um ganho ou perda no resultado atribuivel a controladora.

h) Contribuices ndo monetarias a entidades controladas em conjunto

Em conformidade com o CPC 18, quando a BB Seguros contribui com ativos ndo-monetarios em troca de uma participagdo societaria em uma
entidade controlada em conjunto, o ganho ou a perda na transagéo é reconhecido na medida em que os ativos forem vendidos para os outros
empreendedores. Nenhum ganho ou perda é reconhecido se (i) os riscos e beneficios significativos da propriedade dos ativos ndo foram transferidos,
(i) o ganho ou a perda n&o possa ser mensurado de forma confiavel, ou (iii) a transag@o nao tenha substancia comercial.

i) Agio e outros ativos intangiveis

O a&gio gerado em aquisigdo é contabilizado considerando a avaliagdo ao valor justo dos ativos identificaveis e dos passivos assumidos da
adquirida na data-base da aquisi¢cdo e, em conformidade com o CPC 04, ndo é amortizado. No entanto, ele é testado, no minimo anualmente,
para fins de redugéo ao valor recuperavel. Apés o reconhecimento inicial, o 4gio é mensurado ao custo menos qualquer perda por redugéo ao
valor recuperavel acumulada.

Os ativos intangiveis séo reconhecidos separadamente do agio quando sdo separaveis ou surgem de direitos contratuais ou outros direitos legais,
seu valor justo pode ser mensurado de forma confiavel e é provavel que os beneficios econémicos futuros esperados serdo transferidos para a BB
Seguros. O custo dos ativos intangiveis adquiridos em uma combinagao de negdcios € o seu valor justo na data de aquisigéo. Os ativos intangiveis
adquiridos independentemente s&o inicialmente mensurados ao custo.

A vida util dos ativos intangiveis é considerada definida ou indefinida. Ativos intangiveis de vida util definida sdo amortizados ao longo de sua vida
econdmica. S&o registrados inicialmente ao custo, deduzido da amortizagdo acumulada e das perdas por redugdo ao valor recuperavel. Ativos
intangiveis de vida util indefinida séo registrados ao custo menos qualquer perda por redugéo ao valor recuperavel.

Os ativos intangiveis de vida util definida sdo amortizados numa base linear ao longo da vida util estimada. O periodo e método de amortizagéo de
um ativo intangivel com vida Util definida s&o revisados no minimo anualmente. Alteragdes na vida Util esperada ou propor¢éo de uso esperado dos
beneficios futuros incorporados ao ativo sdo reconhecidas via alteragéo do periodo ou método de amortizagédo, quando apropriado, e tratados como
alteragdes em estimativas contabeis.

A despesa de amortizagdo de ativos intangiveis com vida til definida é reconhecida no resultado do exercicio, em Amortizagéo de ativos intangiveis.
As perdas por redugao ao valor recuperavel séo registradas como despesas de ajuste ao valor recuperavel (Outras despesas) na Demonstragao
do Resultado.

j) Redugao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros — Imparidade

Ao final de cada periodo de reporte, avalia-se, com base em fontes internas e externas de informagéo, se ha alguma indicagéo de que um ativo nao
financeiro possa estar com problemas de recuperabilidade. Se houver essa indicagdo, o valor recuperavel do ativo é estimado. O valor recuperavel
do ativo é o maior entre o seu valor justo menos os custos para vendé-lo ou o seu valor em uso.

Independentemente de haver qualquer indicagdo de redugdo no valor recuperavel, é efetuado, anualmente, o teste de imparidade de um ativo
intangivel de vida util indefinida, incluindo o agio adquirido em uma combinagéo de negdcios, ou de um ativo intangivel ainda ndo disponivel para o
uso. Esse teste pode ser realizado em qualquer época durante um periodo anual, desde que seja realizado na mesma época a cada ano.

Na hipétese de o valor recuperavel do ativo ser menor que o seu valor contabil, o valor contabil do ativo é reduzido ao seu valor recuperavel por
meio do registro de uma perda por imparidade, cuja contrapartida é reconhecida no resultado do periodo em que ocorrer, em outras despesas.

Avalia-se ainda, ao final de cada periodo de reporte, se ha qualquer indicagéo de que uma perda por redugdo ao valor recuperavel reconhecida em
periodos anteriores para um ativo, exceto o agio por expectativa de rentabilidade futura, pode ndo mais existir ou pode ter diminuido. Se houver
essa indicagéo, o valor recuperavel desse ativo é estimado. A reversdo de uma perda por redugdo ao valor recuperavel de um ativo sera reconhecida
imediatamente no resultado do exercicio, como retificadora do saldo de Outras despesas.

k) Investimentos em participagdes societarias

A aplicagdo do método de equivaléncia patrimonial pressupde que o investimento seja mensurado inicialmente ao custo e posteriormente ajustado
pelo reconhecimento da parte do investidor nas alteragcdes dos ativos liquidos da investida. Além disso, deve constar no resultado do periodo do
investidor a parcela que lhe couber nos resultados gerados pela investida. As investidas operacionais da BB Seguros seguem as orientagdes da
Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP). Os ajustes de diferengas de GAAP consistem na amortizagdo dos ativos intangiveis de vida util
definida e a reversdo da provisdo complementar de prémios (PCP).

1) Impostos sobre os lucros

1.1) Impostos correntes — a despesa com impostos correntes € o montante do imposto de renda e da contribuigdo social a pagar ou a recuperar
com relagéo ao resultado tributavel.

Os ativos por impostos correntes séo os valores de imposto de renda e de contribuigéo social a serem recuperados nos préximos 12 meses e os
ativos por impostos diferidos séo os valores a serem recuperados em exercicios futuros, incluindo os decorrentes de prejuizos fiscais ou créditos
fiscais ndo aproveitados.

Os tributos correntes relativos a periodos correntes e anteriores devem, na medida em que ndo estejam pagos, serem reconhecidos como
passivos. Se o valor ja pago relacionado aos periodos atual e anteriores exceder o valor devido para aqueles periodos, o excesso deve ser
reconhecido como ativo.

Os ativos e passivos tributarios correntes do Ultimo periodo e de anos anteriores sdo mensurados ao valor recuperavel esperado ou pago para
o 6rgéo tributario. As taxas de imposto e as leis tributarias usadas para calcular o montante sdo aqueles que estdo em vigor na data do balango,
reconhecidos no ativo/passivo néo circulante.

1.2) Impostos diferidos — sdo valores de ativos e passivos fiscais a serem recuperados e pagos em periodos futuros, respectivamente. Os passivos
fiscais diferidos decorrem de diferengas temporarias tributaveis e os ativos fiscais diferidos de diferengas temporarias dedutiveis e da compensagéo
futura de prejuizos fiscais ndo utilizados.

O ativo fiscal diferido decorrente de prejuizo fiscal de imposto de renda, base negativa de contribuigéo social sobre o lucro liquido e aquele decorrente
de diferengas temporarias é reconhecido na medida em que seja provavel a existéncia de lucro tributavel contra o qual a diferenga temporaria
dedutivel possa ser utilizada.

O valor contabil de um imposto diferido ativo sera revisado no final de cada periodo de relatério. Uma entidade reduzira o valor contabil de um
imposto diferido ativo na medida em que nédo seja mais provavel que ela iré obter lucro tributavel suficiente para permitir que o beneficio de parte
ou totalidade desse imposto diferido ativo seja utilizado. Qualquer redugéo sera revertida na medida em que se tornar provavel que a entidade ira
obter lucro tributavel suficiente.

Os ativos e os passivos tributarios diferidos sdo mensurados as taxas de imposto que sdo esperados serem aplicaveis no ano em que o ativo é
realizado ou o passivo é liquidado, baseado nas taxas de imposto (ou na lei tributaria) que foram promulgadas na data do balango.

1.3) Diferengas temporarias — sdo as diferengas que impactam ou podem impactar a apuragédo do imposto de renda e da contribuicdo social
decorrentes de diferencas temporarias entre a base fiscal de um ativo ou passivo e seu valor contabil no balango patrimonial.

As diferengas temporarias podem ser tributaveis ou dedutiveis. Diferengas temporarias tributaveis sdo diferengas temporarias que resultardo
em valores tributaveis para determinar o lucro tributavel (prejuizo fiscal) de periodos futuros quando o valor contabil de um ativo ou passivo for
recuperado ou liquidado. Diferengas temporarias dedutiveis séo diferencas temporarias que resultardo em valores dedutiveis para determinar o lucro
tributavel (prejuizo fiscal) de periodos futuros quando o valor contabil do ativo ou passivo for recuperado ou liquidado.

A base fiscal de um ativo € o valor que sera dedutivel para fins fiscais contra quaisquer beneficios econdémicos tributaveis que fluirdo para a entidade
quando ela recuperar o valor contabil desse ativo. Caso aqueles beneficios econdmicos ndo sejam tributaveis, a base fiscal do ativo sera igual ao
seu valor contabil.

A base fiscal de um passivo € o seu valor contabil, menos qualquer valor que sera dedutivel para fins fiscais relacionado aquele passivo em periodos
futuros. No caso da receita que é recebida antecipadamente, a base fiscal do passivo resultante é o seu valor contabil, menos qualquer valor da
receita que nao sera tributavel em periodos futuros.

1.4) Compensacéo de imp sobre os lucros - Os ativos por impostos correntes e passivos por impostos correntes sdo compensados se, e
somente se, a entidade: (i) tiver o direito legalmente executavel para compensar os valores reconhecidos; e (i) pretender liquidar em bases liquidas,
ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Os ativos por impostos diferidos e passivos por impostos diferidos sdo compensados se, e somente se: (i) a empresa tiver um direito legalmente
executavel de compensar os ativos fiscais correntes contra passivos fiscais correntes; e (ii) os ativos fiscais diferidos e os passivos fiscais diferidos
estiverem relacionados com tributos sobre o lucro lancados pela mesma autoridade tributaria: (a) na mesma entidade tributavel; ou (b) nas
entidades tributaveis diferentes que pretendem liquidar passivos e os ativos fiscais correntes em bases liquidas, ou realizar os ativos e liquidar
os passivos simultaneamente, em cada periodo futuro no qual se espera que valores significativos dos ativos ou passivos fiscais diferidos sejam
liquidados ou recuperados.

m) Juros sobre o capital proprio e dividendos

As companhias brasileiras podem atribuir uma despesa nominal de juros, dedutivel para fins fiscais, sobre o seu capital proprio. O valor dos juros
sobre o capital proprio é considerado como um dividendo e, quando aplicavel, apresentado nessas demonstragdes contabeis como uma reducéo
direta no patriménio liquido. Os dividendos distribuidos s&@o calculados sobre o lucro liquido ajustado do periodo.

n) Gerenciamento de Riscos

A BB Seguros apresenta exposi¢cdo aos seguintes riscos advindos do uso de instrumentos financeiros: Risco de crédito, Risco de mercado,
Risco de liquidez e Risco operacional. Os instrumentos financeiros da BB Seguros encontram-se registrados em contas patrimoniais e estéo
compreendidos principalmente pelos saldos de aplicagdes financeiras, dividendos a receber, impostos a compensar, contas a pagar, encargos a
recolher e dividendos a pagar.

Adicionalmente, a Companhia estd exposta aos riscos decorrentes de seus investimento em empresas dos ramos de seguros, resseguros,
previdéncia e capitalizagdo. Neste contexto, ha uma uniformidade entre as praticas entre as empresas investidas a fim de assegurar critérios
consistentes na gestao desses riscos como um todo, incluindo a indicagéo de representantes em comités voltados a gestéo financeira e de riscos
do Conglomerado.

Risco de Subscricdo: a exposi¢cdo ao risco de subscrigdo ocorre indiretamente em razdo das atividades operacionais de suas coligadas nos
segmentos de seguros (BB MAPFRE SH1 e MAPFRE BB SH2), de previdéncia complementar aberta (Brasilprev), de capitalizagéo (Brasilcap) e
resseguros (IRB Brasil RE).

No mercado de seguros, em que a teoria da probabilidade é aplicada para a precificagdo e provisionamento, as seguradoras entendem que o
principal risco transferido para elas é decorrente de sinistros avisados e dos pagamentos de beneficios resultantes desses eventos excederem o
valor dos passivos dos contratos de seguros. Essas situagdes ocorrem, na pratica, quando a frequéncia e severidade dos sinistros e beneficios aos
segurados sao maiores do que previamente estimados, segundo a metodologia de calculo destes passivos. Para reduzir esses riscos, séo utilizadas
estratégias de diversificacéo de riscos e programas de resseguro, com resseguradoras que possuam rating de risco de crédito de alta qualidade, de
forma que o resultado adverso de eventos atipicos e vultosos seja minimizado.

No mercado de resseguros, como forma de reduzir a exposig¢éo, o IRB Brasil RE trabalha com um portfélio diversificado de carteiras de resseguros,
contando com monitoramento da evolugéo dos riscos, acompanhamento das provisées técnicas e revisdo constante das premissas atuariais e das
politicas de subscrigdo e de aceitagéo de riscos. Além disso, o IRB Brasil RE utiliza a retrocessdo como técnica de transferéncia de riscos a outros
resseguradores, com a finalidade de mitigar e controlar o risco de subscrigdo.

No mercado de previdéncia, a Brasilprev monitora o risco de longevidade, adotando, no calculo das provisées técnicas e no desenho de produtos,
premissas de melhoria na expectativa de vida futura da populagdo segurada e assistida pela Companhia, e gerencia os riscos associados ao
cancelamento antecipado de planos. Na Capitalizagdo, a subscrigéo decorre do risco de sorteios a realizar e da garantia de resgate pelo cliente
conforme condi¢des do produto, ambos tratados durante o processo de desenvolvimento e ao longo de toda a vida dos produtos.

As provisoes técnicas das sociedades operacionais vinculadas a BB Seguros s&o calculadas de acordo com notas técnicas e normas estabelecidas
pela Superintendéncia de Seguros Privados (Susep) e pelo Conselho Nacional de Seguros Privados (CNSP).

Risco de crédito: consiste na possibilidade da ocorréncia de perdas decorrentes de eventual ndo cumprimento, pela contraparte, de suas obrigagdes
financeiras, nos termos pactuados, ou de deterioragdo de suas condiges creditérias. A exposicéo a riscos de crédito decorre principalmente de
aplicagdes financeiras realizadas no mercado, em operagdes de resseguros (risco de contraparte) e prémios a receber de clientes. Considerando
as caracteristicas do portfélio de negécios do Conglomerado e o perfil da carteira de clientes, a administragc@o entende que o risco de crédito esta
presente de forma mais intensa nas aplicagdes financeiras e nas operagdes de resseguros.

A exposigédo ao risco de crédito referente a prémios a receber difere entre os ramos de riscos a decorrer e riscos decorridos. Nos ramos de riscos
decorridos a exposi¢é@o é maior uma vez que a cobertura é dada em antecedéncia ao pagamento do prémio de seguro. Ademais, ha risco de crédito
associado a contraparte em operagdes de resseguros, este gerenciado por meio de rigidas regras de cess&o, limites de exposicédo consolidados para
cada negocio, limites de cessao por rating e limites de crédito por ressegurador, respeitando-se ainda os limites regulatérios.

Em relagdo aos investimentos financeiros, priorizam-se as contrapartes com alta qualidade de rating de crédito, com posi¢des concentradas
predominantemente no risco do tesouro nacional €, em menor escala, em risco privado mantido com contrapartes com bom risco de crédito.

Risco de mercado: consiste na possibilidade de ocorréncia de perdas financeiras ou econdmicas resultantes da flutuagéo nos valores de mercado
de posigoes detidas. Inclui os riscos das operagdes sujeitas a variagdo cambial, de taxa de juros, dos pregos de ages, dos indices de inflagédo e dos
precos de mercadorias (commodities). O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e controlar as exposi¢des a riscos de mercados,
dentro de parametros aceitaveis, e a0 mesmo tempo otimizar o retorno.

A gestéo dos risco de mercado é sustentada por ferramentas estatisticas como testes de adequagéo de passivos, anélises de sensibilidade & moeda
estrangeira, indices de pregos e taxas de juros, calculo do Value at Risk (VaR), dentre outras.

Parte dos Ativos expostos a taxas de juros pré-fixadas encontra-se protegida contra variagdes de mercado por operagdes com derivativos para fins
de hedge, minimizando a exposigéo da carteira aos fatores de riscos de mercado.

Risco de liquidez: consiste na possibilidade da ocorréncia de perdas decorrentes da inexisténcia de recursos suficientes para o cumprimento, nas
datas previstas, dos compromissos assumidos. Os principais passivos financeiros estdo representados pelas obrigacdes decorrentes das contas a
pagar, encargos e tributos a recolher, dividendos a pagar e outras obrigagdes.

Para mitigar esse risco, frequentemente s&o realizados estudos dos fluxos de movimentagdes financeiras esperados em varios cenarios, avaliando-
se de forma conservadora os limites minimos de recursos liquidos a serem mantidos. Aliada a essa estratégia, sdo avaliadas as melhores opcdes
de reinvestimento, de modo a maximizar os recursos disponiveis.

Risco operacional: Define-se risco operacional como a possibilidade de ocorréncia de perdas resultantes de falha, deficiéncia ou inadequagéo de
processos internos, pessoas e sistemas, ou de eventos externos, exceto aqueles relacionados a riscos de mercado, crédito e de subscrigdo. A gestéo
dos riscos operacionais é realizada com foco no controle, monitoramento e redugdo das ameacas, externas e internas, dos objetivos estratégicos e
das operagdes.

Dessa forma, as sociedades mantém atualizadas as atividades de controle de prevencao de riscos néo aceitos e de detecgéo de riscos residuais. Ferramentas
e metodologias especificas s&o utilizadas para identificar previamente os fatores de riscos, que séo classificados e acompanhados periodicamente.

As praticas apresentadas de gerenciamento de riscos adiciona-se a parcela qualitativa, com os resultados de autoavaliagdo de riscos, coleta de
informacgdes de perdas e analises de resultados de testes e controles, e de auditorias.

o) Passivos Contingentes e Obrigacoes Legais

O reconhecimento, a mensuragao e a divulgagéo dos passivos contingentes e obrigagdes legais sé@o efetuados de acordo com os critérios definidos
no CPC 25 - Provis6es, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes.

Os passivos contingentes s&o reconhecidos nas demonstragdes contabeis quando, baseado na analise de assessores juridicos e da Administragéo,
for considerado provavel o risco de perda de uma agéo judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidagédo das
obrigagbes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga, sendo quantificados quando da citagdo/notificagéo
judicial e revisadas mensalmente de forma individualizada, assim considerados os processos relativos as causas consideradas ndo usuais ou cujo
valor seja considerado relevante sob a analise de assessores juridicos, considerando o valor indenizatério pretendido.
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Exercicio encerrado em 31.12.2014

Os passivos contingentes classificados como perdas possiveis ndo sdo reconhecidas contabilmente, devendo ser apenas divulgados nas notas
explicativas, e os classificados como remotos n&o requerem proviséo e divulgagéo.

p) Sazonalidade das operagoes

A BB Seguros, suas empresas controladas e controladas em conjunto consideram a natureza de suas transagdes como n&o ciclicas e ndo sazonais,
levando em consideragéo as atividades exercidas pela BB Seguros. Consequentemente, ndo foram fornecidas divulgagées especificas nestas notas
explicativas as demonstragdes contabeis referentes ao exercicio encerrado em 31.12.2014.

5 — PRINCIPAIS JULGAMENTOS E ESTIMATIVAS CONTABEIS

A preparagdo das demonstragdes contabeis em conformidade com as praticas contabeis adotadas no Brasil requer que a Administragéo faga
julgamentos e estimativas que afetam os valores reconhecidos de ativos, passivos, receitas e despesas. As estimativas e pressupostos adotados
sdo analisados em uma base continua, sendo as revisdes realizadas reconhecidas no periodo em que a estimativa é reavaliada, com efeitos
prospectivos. Ressalta-se que os resultados realizados podem ser diferentes das estimativas.

Considerando que, em muitas situagdes, existem alternativas ao tratamento contabil, os resultados divulgados poderiam ser distintos, caso um
tratamento diferente fosse escolhido. A Administragéo considera que as escolhas sao apropriadas e que as demonstragdes contabeis apresentam,
de forma adequada, a posic¢éo financeira da BB Seguros e o resultado das suas operagdes, em todos os aspectos materialmente relevantes.

Os ativos e os passivos significativos sujeitos a essas estimativas e premissas abrangem itens, principalmente, para os quais é necessaria uma
avaliagdo a valor justo. As aplicagdes mais relevantes do exercicio de julgamento e utilizagdo de estimativas ocorrem em:

a) Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros contabilizados nédo puder ser derivado de um mercado ativo, ele é determinado mediante o
uso de técnicas de avaliagdo que incluem o uso de modelos matematicos. As variaveis desses modelos séo derivadas de dados observaveis no
mercado sempre que possivel, mas, quando os dados de mercado n&o estdo disponiveis, um julgamento é necessario para estabelecer o valor justo.

b) Redugao ao valor recuperavel de ativos financeiros disponiveis para venda — Imparidade

Considera-se que existe perda por imparidade nos seus ativos financeiros disponiveis para venda quando ocorre um declinio de valor significativo
ou prolongado no seu valor justo para um valor inferior ao do custo. Essa determinagéo do que seja significativo ou prolongado requer julgamento
no qual se avalia, entre outros fatores, a volatilidade normal dos pregos dos instrumentos financeiros. Além disso, o reconhecimento da perda
por imparidade pode ser efetuado quando ha evidéncia de impacto negativo na saude financeira da empresa investida, no desempenho do setor
econdmico, bem como mudangas na tecnologia e nos fluxos de caixa de financiamento e operacional.

Adicionalmente, as avaliagbes séo elaboradas considerando pregos de mercado (mark to market) ou modelos de avaliagdo (mark to model), os quais
requerem a utilizagdo de determinados pressupostos ou de julgamentos no estabelecimento de estimativas de valor justo.

c) Redugéo ao valor recuperavel de ativos nao financeiros — Imparidade

Ao final de cada periodo de reporte, avalia-se, com base em fontes internas e externas de informagé&o, se ha alguma indicagéo de que um ativo n&o financeiro
possa estar com problemas de recuperabilidade. Se houver essa indicagéo, s&o utilizadas estimativas para definigéo do valor recuperavel do ativo.

Ao final de cada periodo de reporte, é avaliado se ha qualquer indicagdo de que uma perda por redugédo ao valor recuperavel reconhecida em
periodos anteriores para um ativo, exceto o agio por expectativa de rentabilidade futura, pode ndo mais existir ou pode ter diminuido. Se houver essa
indicagéo, o valor recuperavel desse ativo é estimado.

Independentemente de haver qualquer indicagdo de perda no valor recuperavel, é efetuado anualmente o teste de imparidade de um ativo intangivel
de vida util indefinida, incluindo o agio adquirido em uma combinagdo de negdcios, ou de um ativo intangivel ainda ndo disponivel para o uso.

A determinagéo do valor recuperavel na avaliagdo de imparidade de ativos nao financeiros requer estimativas baseadas em pregos cotados no
mercado, calculos de valor presente ou outras técnicas de precificagdo, ou uma combinagéo de varias técnicas, exigindo que a Administragéo faga
julgamentos subjetivos e adote premissas.

d) Impostos sobre os lucros

Como o objetivo social da BB Seguros é obter lucros, a renda gerada estd sujeita ao pagamento de impostos nas diversas jurisdigdes onde
desenvolve atividades operacionais. A determinagdo do montante global de impostos sobre os lucros requer interpretagdes e estimativas. Existem
diversas transacgdes e calculos para os quais a determinagdo do valor final de imposto a pagar ¢ incerta durante o ciclo normal de negécios. Outras
interpretacdes e estimativas podem resultar num valor diferente de impostos sobre os lucros reconhecidos no periodo.

As autoridades fiscais podem rever os procedimentos adotados pela BB Seguros no prazo de cinco anos, contados a partir da data em que os
tributos sé@o considerados devidos. Desta forma, ha a possibilidade dessas autoridades fiscais questionarem procedimentos adotados pela BB
Seguros, principalmente aqueles decorrentes de diferencas na interpretagdo da legislagéo fiscal. No entanto, a Administragéo acredita que nao
havera corregdes significativas aos impostos sobre os lucros registrados nas demonstragdes contabeis.

e) Reconhecimento e avaliagdo de impostos diferidos

Os ativos fiscais diferidos s&o calculados sobre diferengas temporarias e prejuizos fiscais a compensar, sendo reconhecidos contabilmente quando a BB
Seguros possuir expectativa de que gerara lucro tributavel nos exercicios subsequentes, em montantes suficientes para compensar referidos valores. A
realizagéo esperada do crédito tributario da BB Seguros é baseada na projecao de receitas futuras e estudos técnicos, em linha com a legislagéo fiscal atual.

As estimativas consideradas pela BB Seguros para o reconhecimento e avaliagdo de impostos diferidos séo obtidas em fungéo das expectativas
atuais e das projecdes de eventos e tendéncias futuras. As principais premissas identificadas pela BB Seguros que podem afetar essas estimativas
estdo relacionadas a fatores, como (i) mudancgas na regulamentagdo governamental afetas a questdes fiscais; (i) alteragdes nas taxas de juros; (iii)
mudancas nos indices de inflagdo; (iv) processos ou disputas judiciais adversas; (v) riscos de crédito, de mercado e outros riscos decorrentes das
atividades de investimento; (vi) mudangas nas condigdes econoémicas internas e externas.

f) ProvisGes e Passivos Contingentes

Os passivos contingentes s&o reconhecidos nas demonstragdes contabeis quando, baseado na opinido de assessores juridicos e da Administragao,
for considerado provavel o risco de perda de uma ag&o judicial ou administrativa, com uma provavel saida de recursos para a liquidagado das
obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranga, sendo quantificados quando da citagéo/notificagao
judicial e revisados mensalmente.

6 — CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

R$ mil
31.12.2014 31.12.2013

Disponibilidades
Depositos bancarios 4 1
Aplicagdes de liquidez imediata 601.366 565.620
Total 601.370 565.621

(1) Aplicagdo em operagdes compromissadas lastreadas por LFT, junto ao Banco do Brasil S.A., com taxa de remuneragéo indexada a 99% da TMS.
7 — OUTROS ATIVOS

R$ mil

31.12.2014 31.12.2013

Dividendos " - 35.408
Valores a receber de sociedades ligadas @ - 85
Total - 35.493

(1) Em 2013 referem-se aos dividendos a receber da Brasilcap Capitalizagdo S.A. (R$ 22.035 mil), Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A.
(R$ 11.269 mil), IRB Brasil Resseguros S.A. (R$ 2.054 mil) e BB Capitalizagao S.A. (R$ 50 mil).

(2) Referem-se aos direitos creditérios relativos ao Convénio DPVAT a receber da Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A. em decorréncia da
alienagdo da Mapfre Nossa Caixa Vida e Previdéncia S.A.

8 — PARTICIPAGOES SOCIETARIAS
a) Movimentagdes em controladas e coligadas

R$ mil
Coﬁz(t‘:i: Movimentagdes — Exercicio 2014 Saldo Contabil
Dividendos/ Ajustes de avaliagao Outros  Resultado de

31122013 JCP ' pah'imo?\?al Eventos  Equivaléncia 31122008
BB Mapfre SH1 Participagdes S.A. 2.446.357 (632.091) (1.398) - 972.851 2.785.719
Mapfre BB SH2 Participagdes S.A. @ 1.868.785 - 2116 - 137.359 2.008.260
Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A. 1.062.519 (348.006) 414 - 742118 1.457.045
IRB Brasil Resseguros S.A. 552.960 (60.364) 1.144 - 123.932 617.672
Brasilcap Capitalizagéo S.A.® 290.429 (109.865) - - 216.153 396.717

Brasildental Operadora de Planos

Odontolégicos S.A. ¢ - - - 3.748 (2.015) 1733
BB Capitalizagéo S.A.© 5510 (79) - (5.573) 142 -
Total das Participagoes 6.226.560 (1.150.405) 2276 (1.825) 2.190.540 7.267.146

(1) Inclui no valor contabil do investimento em 31.12.2014 o saldo de R$ 693.836 mil relativo ao &gio oriundo do acordo de parceria com a Mapfre.

(2) Inclui no valor contabil do investimento em 31.12.2014 o saldo de R$ 97.704 mil relativo ao agio oriundo do acordo de parceria com a Mapfre.

(3) Inclui no valor contabil do investimento em 31.12.2014 o saldo de R$ 110.749 mil relativo ao agio na aquisigéo de participagdo societaria da
empresa Sulacap pela BB Seguros, ocorrida em 22/07/2011.

(4) Investimento constituido em 12.03.2014, mediante acordo, conforme descrito na Nota 2.

(5) Investimento incorporado pela BB Seguros Participagdes S.A. em 28.11.2014, conforme descrito na Nota 2.

Saldo Contabil Movimentagées — Exercicio 2013 Saldo Contabil

- Ajustes de

31122012  Dividendos/ avaliagao ~ _Oufros Resultado de 31.12.2013
JCP . . Eventos Equivaléncia

patrimonial
BB Mapfre SH1 Participagoes S.A. (" 2.674.815 (958.373) (14.140) 2.856 741.199 2.446.357
Mapfre BB SH2 Participacoes S.A. @ 1.679.323 - (5.139) - 194.601 1.868.785
Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A. 799.019 (180.512) 31 - 443.981 1.062.519
IRB Brasil Resseguros S.A. - (57.153) (2.509) 554.853 57.769 552.960
Brasilcap Capitalizagdo S.A.® 232.386 (65.362) - - 123.405 290.429
BB Capitalizagdo S.A. 5.521 (50) - - 39 5.510
Total das ParticipacGes 5.391.064 (1.261.450) (21.757) 557.709 1.560.994 6.226.560

(1) Inclui no valor contabil do investimento em 31.12.2013 o saldo de R$ 693.836 mil relativo ao agio oriundo do acordo de
parceria com a Mapfre.

(2) Inclui no valor contabil do investimento em 31.12.2013 o saldo de R$ 97.704 mil relativo ao &gio oriundo do acordo de
parceria com a Mapfre.

(3) Inclui no valor contabil do investimento em 31.12.2013 o saldo de R$ 110.749 mil relativo ao &gio na aquisicdo de
participacéo societaria da empresa Sulacap pela BB Seguros, ocorrida em 22/07/2011.

b) Informagdes financeiras resumidas das investidas, ndo ajustadas pelo percentual de participacdo da BB Seguros (31.12.2014)

9 - DIVIDENDOS A PAGAR

R$ mil
31.12.2014 31.12.2013
Dividendos a pagar ) 979.267 577.175
(1) Dividendos a pagar a BB Seguridade Participagdes S.A.
10 - OUTROS PASSIVOS
Outros passivos
R$ mil
31.12.2014 31.12.2013
Valores a pagar a sociedades ligadas 62 239
Provisdo para passivos contingentes 2.318 752
Diversos 2.862 2.856
Total 5.242 3.847
Provisdo para passivos contingentes
R$ mil
31.12.2014 31.12.2013
Demandas Civeis
Saldo inicial 752 -
Constituigao 2.300 848
Revers&o de provisao (734) (65)
Baixa por pagamento - (31)
Saldo final 2.318 752
(1) Litigios quanto ao pagamento de sinistros e aplicabilidade do cédigo de defesa do consumidor.
Passivos contingentes possiveis
Os saldos dos passivos contingentes classificados como possiveis sdo os seguintes:
R$ mil
31.12.2014 31.12.2013
Demandas Civeis 392 534
Total 392 534
(1) Litigios quanto ao pagamento de sinistros e aplicabilidade do cédigo de defesa do consumidor.
11 — OUTRAS RECEITAS/DESPESAS OPERACIONAIS
a) Despesas de Pessoal
R$ mil
Exercicio/2014 Exercicio/2013
Proventos (574) (2.533)
Encargos Sociais (316) (1.500)
Honorarios do Conselho Fiscal (157) 177)
Beneficios (27) (127)
Total (1.074) (4.337)
b) Outras Despesas Administrativas
R$ mil
Exercicio/2014 Exercicio/2013
Comunicagdes 91) (245)
Contribuigao Sindical Patronal (80) 77)
Servigos de Terceiros (19) (382)
Propaganda e Publicidade (18) 9)
Servigos Técnicos Especializados (15) -
Transportes (10) (14)
Publicagdes - (299)
Outras (36) 91)
Total (269) (1.117)
c) Outras Receitas/(Despesas) Operacionais
R$ mil

Exercicio/2014 Exercicio/2013

Deségio sobre investimento - IRB - 7.444
Reversao Passivos Contingentes 734 97
Contingencias Ativas - MNCVP 271 -
Passivos Contingentes - Demandas Civeis (2.300) (849)
Contingencias - MNCVP (715) -
Outras (20) (5)
Total (2.030) 6.687
12 - RESULTADO FINANCEIRO

R$ mil

Exercicio/2014 Exercicio/2013

Receitas Financeiras 53.468 48.152
Rendas de aplicagdes de liquidez imediata 51.666 45.136
Variagbes monetarias ativas 1.802 3.016
Despesas Financeiras (18.917) (13.582)
Variagdo monetaria passiva (18.917) (13.582)
Resultado Financeiro 34.551 34.570

13 — PATRIMONIO LiQUIDO
a) Capital social

O Capital Social, no montante de R$ 3.213.535 mil (R$ 3.103.201 mil em 31.12.2013) esta dividido em 278.862.835 agdes ordinarias (278.862.835
em 31.12.2013), representadas na forma escritural e sem valor nominal.

O Patrimonio Liquido de R$ 6.613.183 mil (R$ 5.982.188 mil em 31.12.2013) corresponde a um valor patrimonial de R$ 23,71 por agéo (R$ 21,45 por
agéo em 31.12.2013).

b) Reservas de lucros

R$ mil

31.12.2014 31.12.2013

Reservas de Lucros 3.412.443 2.894.056
Reserva Legal 192.183 192.452
Reserva Estatutaria 3.220.260 2.701.604

A Reserva Legal foi constituida respeitando o limite de 5% (cinco por cento) do lucro liquido, limitada a 20% do capital social, conforme determina
aLein.®° 6.404/1976.

A Reserva Estatutaria tem por finalidade garantir margem operacional compativel com o desenvolvimento das operacées da sociedade, podendo ser
constituida por até 100% do lucro liquido apés as destinagdes legais, inclusive dividendos, limitada a 100% do capital social.

c) Outros resultados abrangentes acumulados

O saldo negativo registrado na conta de outros resultados abrangentes acumulados no montante de R$ 12.794 mil (R$ 15.069 mil negativo em
31.12.2013) refere-se a marcagédo a mercado dos titulos classificados como disponiveis para venda e aos outros resultados abrangentes das investidas
Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A., BB Mapfre SH1 Participages S.A., Mapfre BB SH2 Participagdes S.A. e IRB Brasil Resseguros S.A.

d) Dividendos e destinagéo do lucro liquido

R$ mil

Exercicio/2014 Exercicio/2013

Lucro Liquido 2.201.305 1.577.796
(-) Reserva legal constituida no exercicio (110.065) (78.890)
Lucro Basico para determinagao dos Dividendos 2.091.240 1.498.906
Dividendo minimo obrigatério — 25% 522.810 374.727
Dividendo adicional proposto 1.049.774 202.448
Total destinado ao acionista 1.572.584 577.175
Reserva Estatutaria constituida no exercicio 518.656 921.731

Os dividendos referentes ao exercicio/2014 foram aprovados pela Diretoria e seréo corrigidos monetariamente pela taxa Selic até o dia do efetivo
pagamento. Do total destinado ao acionista no exercicio de 2014, R$ 593.317 mil referentes ao 1° semestre foram pagos em 29.08.2014. Os
dividendos a pagar, no valor de R$ 979.267 mil, referem-se ao 2° semestre.

Os dividendos apurados no 1° semestre de 2014 foram aprovados pela Diretoria em e pagos em 29.08.2014 corrigidos monetariamente pela taxa Selic.

14 - TRIBUTOS

R$ mil a) Ativos por impostos correntes e diferidos
S R$ mil
Empresas Ativo Total Passivo Total Capital Social - Patl_'lmonlo Receitas Resultad9 do
Liquido Ajustado Periodo 31.12.2014 31.12.2013
BB Mapfre SH1 Participagoes S.A. 2.793.250 2.995 2.050.198 2.790.255 1.346.060 1.339.553 Al . y tes () 9502 12.116
Mapfre BB SH2 Participagdes S.A. 2.994.214 1.558 1.968.380 2.992.656 307.670 303.517 Ivos por impostos correntes : :
Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A. 114.543.978 112.570.681 602.955 1.973.297 29.460.535 987.297 Ativos por impostos diferidos 3.053 3.053
IRB Brasil Resseguros S.A. 12.957.692 9.975.319 1.453.080 2.982.373 6.260.794 602.190 Total 12.555 15.169
Bras!lcap Capitalizagao S.A. 13.000.125 12.571.130 111.264 428.995 2.283.173 324.262 (1) Referem-se ao Imposto de Renda e Contribuigdo Social sobre o lucro liquido a compensar.
Brasildental Operadora de Planos i
Odontolégicos S.A. 2.759 446 5.000 2.313 292 (2.687) b) Ativo Fiscal Diferido (Crédito Tributario)
BB Capitalizagao S.A. 5.627 54 5.400 5.573 516 142 Ativado
Total 146.297.645 135.122.183 6.196.277 11.175.462 39.659.040 3.554.274 .
c) Descrigdo do contexto operacional das investidas (31.12.2014) RS mil
31.12.2013 Exercicio 2014 31.12.2014
% de Saldo Constituigdo Baixa Saldo
participacao
Segmento/Ramo de atuagao Descrigao Diferengas Temporarias 3.053 - - 3.053
31.12.2014 Outras provisdes 3.053 - — 3.053
Total Bl Total dos Créditos Tributarios Ativados 3.053 - - 3.053
ota Imposto de Renda 3.053 - - 3.053
s Holding de outras sociedades dedicadas a comercializagdo de seguros de pessoas, : P
BB Mapfre SH1 Participacdes S.A. imobiliario e agricola 74,99 49,99 Expectativa de realizagao
L Holding de outras sociedades dedicadas a comercializagdo de seguros de danos, Os valores indicados abaixo, quanto & expectativa de realizag&o dos ativos fiscais diferidos (créditos tributérios), respaldam-se em estudo técnico
Mapfre BB SH2 Participagbes S.A. J it 9 50,00 49,00 elaborado no exercicio de 2013, sendo o valor presente apurado com base na taxa média de captag&o para o periodo de apurag&o.

incluidos os seguros de veiculos e excluidos os seguros imobiliario e agricola.

Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A. Comerecializa seguros de vida com cobertura de sobrevivéncia e planos de aposentadoria

e beneficios complementares. 74,99 49,99

. o Comerecializa planos de capitalizagéo, bem como outros produtos e servigos admitidos as
Brasilcap Capitalizagéio S.A sociedades de capitalizagao. 66,66 49,99
IRB Brasil Resseguros S.A. Atuacéo no segmento de resseguros no pais e no exterior. 20,43 20,43
Brasildental Operadora de Planos Comercializagdo de planos odontologicos 74,99 49,99

Odontoloégicos S.A.
BB Capitalizagdo S.A. ("

(1) Empresa incorporada pela BB Seguros Participagdes S.A. em 28.11.2014.

Emisséo e comercializagéo de planos de capitalizagdo na forma da legislagédo vigente. - -

R$ mil

Valor Nominal Valor Presente

Em 2021 244 134
Em 2022 660 343
Em 2023 2.149 1.006
Total 3.053 1.483
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Exercicio encerrado em 31.12.2014

c) Passivos por impostos correntes e diferidos

R$ mil

31.12.2014 31.12.2013

Passivos por impostos correntes 9.401 5.655
Passivos por impostos diferidos (" 273.977 273.977
Total 283.378 279.632

(1) Corresponde, principalmente, ao passivo fiscal diferido decorrente de desagio sobre o investimento no IRB realizado em 2013 (R$ 2.531 mil) e
da parceria com a Mapfre registrada em 2012 (R$ 262.882 mil).

d) Passivo Fiscal Diferido
R$ mil

Exercicio/2014 Exercicio/2013

Imposto de Renda 266.474 266.474
Contribuigao Social 7.503 7.503
Total 273.977 273.977
e) Demonstracdo da despesa de Imposto de Renda e Contribuigao Social

R$ mil

Exercicio/2014 Exercicio/2013

Valores Correntes (17.746) (16.437)
IRPJ e CSLL no pais (17.746) (16.437)
Valores diferidos - (5.019)
Passivo fiscal diferido - (5.019)
Total do Imposto de Renda e Contribuigdo Social (17.746) (21.456)
f) Conciliagao dos encargos de IR e CSLL

R$ mil

Exercicio/2014 Exercicio/2013

Resultados antes dos tributos e participacées 2.219.051 1.595.255
Encargo total do IRPJ (25%) e da CSLL (9%) (754.477) (542.387)
Resultado da participacdo em controladas e coligadas 735.859 530.738
Outros valores 872 (5.810)
Imposto de Renda e Contribuigdo Social do periodo (17.746) (17.459)
Aliquota efetiva 0,80% 1,09%
g) Despesas tributarias

R$ mil

Exercicio/2014 Exercicio/2013

Cofins (2.015) (1.247)
PIS/Pasep (438) (271)
IOF (210) (24)
Outras (84) (77)
Total (2.747) (1.619)

h) Lei n° 12.973 (Conversdo da MP n° 627/2013)

AlLein.° 12.973, de 13.05.2014, objeto de conversado da Medida Proviséria n° 627/2013, altera a legislagao tributaria federal sobre IRPJ, CSLL, PIS/
Pasep e Cofins, em especial com o objetivo de:

i) revogar o Regime Tributario de Transigéo (RTT);
ii) alterar as normas relativas a tributagéo dos lucros do exterior; e

iii) disciplinar os aspectos tributarios em relagéo aos critérios e procedimentos contabeis determinados pelas leis 11.638/2007 e 11.941/2009, as
quais trataram do alinhamento das normas contabeis brasileiras as normas internacionais.

Para a realizagdo de uma analise mais conclusiva a Empresa aguardara a regulamentagéo integral pela Receita Federal do Brasil, na forma
prevista pela Lei 12.973/2014. Entretanto, de acordo com estudos preliminares e a luz do texto vigente da mencionada Lei e instrugdes normativas
relacionadas, ndo se esperam impactos significativos nas demonstragdes contabeis. A BB Seguros ndo exerceu a opgéo pela sua aplicagdo no
exercicio de 2014 e observara a aplicagéo dos seus dispositivos a partir do exercicio de 2015.

15 — PARTES RELACIONADAS

Os custos com as remuneragdes e outros beneficios de curto prazo atribuidos ao Conselho Fiscal da BB Seguros foram de R$ 157 mil (R$ 177 mil
no exercicio/2013).

As transagbes bancarias no exercicio de 2014 foram realizadas com o Banco do Brasil S.A., tais como depdsitos em conta corrente (ndo
remunerados) e aplicagdes financeiras, bem como celebrou convénio para rateio/ressarcimento de despesas e custos diretos e indiretos.

Essas transagbes com partes relacionadas s&o praticadas em condigdes normais de mercado, substancialmente nos termos e condigdes para
operagdes comparaveis, incluindo taxas de juros e garantias. Essas operagdes ndo envolvem riscos anormais de recebimento.

A BB Seguros ndo concede empréstimos a seus Diretores e aos membros do Conselho Fiscal.
A relagéo de suas participagdes em empresas controladas e coligadas estd demonstrada na nota 8.c.
a) Sumario das transagdes com partes relacionadas

Os saldos das operagdes ativas e passivas da BB Seguros com as partes relacionadas em 31.12.2014 e 31.12.2013, e seus respectivos resultados
nos exercicios de 2014 e 2013:

R$ mil
31.12.2014

Controlador Final® Controlador @ Coligada ® Total
Ativos
Disponibilidades 4 - - 4
Aplicagdes de liquidez imediata 601.366 - - 601.366
Dividendos a receber - - -
Passivos
Dividendos a pagar - 979.267 - 979.267
Valores a pagar a sociedades ligadas 62 - - 62
Resultado — Exercicio 2014
Rendas de aplicagdes de liquidez imediata 51.666 - - 51.666
Variagdes monetarias ativas e de
dividendos 1.802 - - 1.802
Despesas de pessoal (1.074) - - (1.074)
Despesas administrativas diversas (269) - - (269)
Variagdes monetarias passivas - (18.917) - (18.917)

(1) Controlador — O controle direto da BB Seguros foi alterado em 31.12.2012, passando do Banco do Brasil S.A. para a BB Seguridade
Participagdes S.A. Entretanto, o Banco do Brasil S.A. continua sendo o controlador em ultima instancia.

(2) Controlador — BB Seguridade.

(8) Empresas coligadas - Compreendem as empresas Brasilcap Capitalizagdo S.A., Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A., BB Mapfre SH1
Participagdes S.A., Mapfre BB SH2 Participagées S.A. e IRB Brasil Resseguros S.A., conforme descrito na nota 8.c.

R$ mil
31.12.2013

Controlador Final " Controlador @ Coligada e Controlada © Total
Ativos
Disponibilidades 1 - - 1
Aplicagdes de liquidez imediata 565.620 - - 565.620
Dividendos a receber - - 35.408 35.408
Passivos
Dividendos a pagar - 577.175 - 577.175
Valores a pagar a sociedades ligadas 239 - - 239
Resultado — Exercicio 2013
Rer}da_s de aplicagg‘)es dge liquidez imediata 45.136 - - 45.136
Vjar'lagoes monetdrias ativas e de 3.016 - - 3.016
dividendos
Despesas de pessoal (4.337) - - (4.337)
Despesas administrativas diversas (1.117) - - (1.117)
Variagdes monetarias passivas - (13.582) (13.582)

(1) Controlador — O controle direto da BB Seguros foi alterado em 31.12.2012, passando do Banco do Brasil S.A. para a BB Seguridade
Participagdes S.A. Entretanto, o Banco do Brasil S.A. continua sendo o controlador em ultima instancia.

(2) Controladora — BB Seguridade.

(3) Empresas coligadas - Compreendem as empresas Brasilcap Capitalizagdo S.A., Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A., BB Mapfre SH1
Participagdes S.A., Mapfre BB SH2 Participagdes S.A. e IRB Brasil Resseguros S.A., controlada — BB Capitalizagdo conforme descrito na nota
8.c.

16 - REMUNERAGAO PAGA A EMPREGADOS E ADMINISTRADORES

Em 11.04.2011, foi assinado convénio de cessdo de funcionarios do Banco do Brasil S.A. @ BB Seguros, para o exercicio de fungdes de niveis
Diretivo, Gerencial e outros cargos de confianga. A cesséo da-se na forma de disponibilidade sem énus. O Banco do Brasil S.A. continua processando

a folha de pagamento dos funcionarios cedidos, mediante ressarcimento mensal pela BB Seguros de todos os custos correntes.

17 - OUTRAS INFORMAGOES
a) Imparidade

No exercicio de 2014, o estudo realizado ndo identificou ativos com indicios de desvalorizagéo que justificasse o reconhecimento de perdas,
conforme determina o CPC 01.

A BB Seguros realizou o teste de valor recuperavel em 31 de dezembro de 2014 para o agio registrado de R$ 110.749 mil, relativo a aquisigéo
da totalidade das agdes de propriedade da Sulacap na Brasilcap. Além do agio, foram avaliados os investimentos em participagdes Societarias
constantes de suas demonstracdes financeiras. Tais empresas foram consideradas como unidades geradoras de caixa, e segmentos operacionais
que divulgam informagées. Considerou-se entre outros fatores, a relagéo entre o resultado do fluxo de caixa descontado e seu valor contabil.

Para a apuragéao do valor justo das empresas Brasilprev, Brasilcap e Grupo Segurador BB Mapfre foi utilizado o conceito de VP — Valor Presente,
aplicando-se a metodologia do Fluxo de Caixa Descontado (FDC). Tendo em vista que as empresas ndo possuem endividamento financeiro e geram
valor, tanto pelo resultado de suas operagdes, quanto pela aplicagdo do caixa gerado pelas reservas técnicas legais, na avaliagdo foi adotada a
abordagem do Fluxo de Caixa Livre do Acionista (FCLA), descontado ao custo do capital proprio de cada empresa. Nas projegées do FCLA foram
consideradas as exigéncias de capital minimo/margem de solvéncia definidos pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP, érgao regulador
das empresas de seguros, previdéncia e capitalizagdo que atuam no mercado brasileiro.

Grupo Segurador BB Mapfre

O valor recuperavel dessa unidade geradora de caixa foi superior ao saldo contabil do agio em 31 de dezembro de 2014 e 2013, e, portanto, ndo
houve necessidade de registro de perda por imparidade de ativos.

Brasilprev

O valor recuperavel dessa unidade geradora de caixa foi superior ao saldo contabil do investimento registrado na BB Seguros em 31 de dezembro
de 2014 e 2013, e, portanto, ndo houve necessidade de registro de perda por imparidade de ativos.

Brasilcap

O valor recuperavel dessa unidade geradora de caixa foi superior ao saldo contabil do agio em 31 de dezembro de 2014 e 2013, e, portanto, ndo
houve necessidade de registro de perda por imparidade de ativos.

Principais premissas utilizadas nos testes de imparidade:

* Receitas e Custos: foi utilizada base historica e expectativas de crescimento do mercado e segmento onde atuam, e de seu desempenho nesse mercado;

* Financeiro: proje¢éo da rentabilidade média de 120% do CDI, condizente com o rendimento histérico apresentado pelas empresas;

* Capital Minimo Requerido: para as empresas de seguros o 6rgdo regulador determina exigéncias de Capital Minimo. Os parametros utilizados
no calculo do CMR estimado para toda a projegéo estdo em conformidade com o estabelecido nas Resolugdes do Conselho Nacional Seguros
Privados vigentes na data da avaliag&o.

* Payout: foi considerada distribuigdo teérica de 100% do lucro liquido ajustado, apds a constituicdo de reservas e provisdes/retengdes legais.
Foram mantidas em todo o periodo as exigéncias de capital minimo/ margem de solvéncia regulamentares;

* Imposto de Renda e Contribuigdo Social: consideradas as aliquotas efetivas de 25% para IR e 9% para CS, conforme previsto na legislagéo
vigente;

¢ Perpetuidade: foi considerada a taxa de crescimento nominal de caixa (g) de 3,6% a.a., correspondente a expectativa de inflagéo futura de
longo prazo. Essa premissa considera que no longo prazo nao havera incremento real nas receitas em razéo da consolidagéo/estabilidade do
mercado brasileiro de seguros;

¢ Taxa de Desconto: para a determinagdo da taxa de desconto a ser aplicada aos fluxos de caixa projetados, utilizou-se a metodologia para
apuragao do custo do capital proprio, uma vez que o fluxo utilizado foi o Fluxo de Caixa Livre do Acionista para Brasilprev, Brasilcap e Grupo
Segurador BB Mapfre. O custo do capital proprio foi apurado pelo modelo CAPM (Capital Asset Pricing Model), que considera o custo de capital
correspondente a taxa de rentabilidade exigida pelos acionistas como compensagao pelo risco de mercado ao qual estédo expostos,

* Beta: Foi definido o beta de 1,043 a ser utilizado no célculo do custo do capital préprio, correspondente ao beta do Banco do Brasil, acionista
controlador, considerando um periodo de regressdo de 60 meses, periodicidade diaria, constante da base de dados da Bloomberg. Na adogdo

do beta do controlador como parametro levou-se em consideragéo a influéncia direta nas decisdes administrativas do controle acionario, além
da dependéncia das empresas avaliadas na colocagéo de produtos por meio da utilizagdo dos canais de distribuigdo disponibilizados pelo BB.

Sensibilidade a mudangas nas premissas
As implicagbes das principais premissas para o montante recuperavel sao discutidas a seguir:

* Premissas de taxa de crescimento: o cenario macroecondmico futuro e a alta volatilidade do mercado podem causar um impacto significativo
nas premissas de taxas de crescimento.

¢ Margem de contribuigdo: uma redugéo na margem de contribuigdo, principalmente pelo descolamento da sinistralidade dos produtos projetados,
resultaria em prejuizo para aquela operagéo.

Visando estabelecer um intervalo de confianga para o valor base apurado na avaliagéo, foi construida uma matriz de possiveis valores para as
empresas a partir de alteragdes nas taxas de desconto e crescimento do fluxo na perpetuidade. Foram consideradas variacdes de 0,5 (meio) ponto
percentual para mais e para menos.

Individualmente, para as empresas BB Mapfre SH1, Mapfre BB SH2, Brasilprev e Brasilcap, foram realizadas simulagdes considerando variagdes
nos seguintes indicadores, tendo por base o desvio padrao da média de cada um deles nos dois Ultimos anos.

Empresa Indicador Intervalo

BB Mapfre SH1
Mapfre BB SH2

Sinistralidade
Sinistralidade

+ 3 pontos percentuais
+ 2 pontos percentuais

Brasilprev Rendas e Contribuices PGBL e VGBL + 5%
Brasilcap % resgates + 10 pontos percentuais
IRB

O valor recuperavel dessa unidade geradora de caixa foi superior ao saldo contabil do agio em 31 de dezembro de 2014 e 2013, e, portanto, ndo
houve necessidade de registro de perda por imparidade de ativos. Para a apuragao do valor justo do IRB foi utilizado o conceito de VP — Valor
Presente, aplicando-se a metodologia do Fluxo de Caixa Descontado (FCD). Tendo em vista que a empresa também nao possui endividamento
financeiro e gera valor, tanto pelo resultado de suas operagdes, quanto pela aplicagéo do caixa gerado pelas reservas técnicas legais, na avaliagdo
foi adotada a abordagem do Fluxo de Caixa Livre do Acionista (FCLA), descontado ao custo do capital préprio da empresa. Nas projegées do FCLA
foram consideradas as exigéncias de capital minimo/margem de solvéncia definidos pela Superintendéncia de Seguros Privados — SUSEP, 6rgao
regulador das empresas de seguros e resseguros que atuam no mercado brasileiro.

Principais premissas utilizadas no teste de imparidade do IRB:
* Receitas: considerou-se market share de 35%, correspondente a média dos trés anos anteriores a avaliagéo. Foi mantido durante a projegéo o
indice de penetragdo média do setor de resseguros em relagao ao PIB;
* Despesas: foi utilizada média histérica verificada nos trés ultimos exercicios;
* Receitas Financeiras: foram adotados os seguintes parametros de remunerag&o: i) moeda nacional remunerada a 100% da TMS e; ii) moeda
estrangeira foi mantida a remuneragéao de variagdo cambial + 0,22% a.a, conforme indicado nas DFs utilizadas na analise;

* Despesas Financeiras: i) administragdo dos fundos de investimentos: 1,31% a.a. sobre o saldo das aplicagdes nesses fundos, ii) operagdes de
seguros: percentual equivalente a 50% da TMS e, iii) outras despesas financeiras: 0,29% dos prémios liquidos emitidos (média dos ultimos 3
anos);

¢ Capital Minimo Requerido: para as empresas de resseguros o 6rgao regulador igualmente determina exigéncias de Capital Minimo. Os
parametros utilizados no calculo do CMR estimado para toda a projegcdo estdo em conformidade com o estabelecido nas Resolugdes do
Conselho Nacional Seguros Privados vigentes na data da avaliagéo;

* Payout: foi considerada distribuicdo teérica de 100% do lucro liquido ajustado, apés a constituicdo de reservas e provisdes/retengdes legais.
Foram mantidas em todo o periodo as exigéncias de capital minimo/ margem de solvéncia regulamentares;

* Imposto de Renda e Contribuigéo Social: consideradas as aliquotas médias apresentadas durante os 3 (trés) exercicios anteriores a avaliagdo;
* Perpetuidade: foi considerada a taxa de crescimento nominal dos fluxos de caixa (g) de 3,6% a.a., correspondente a expectativa de inflagéo

futura de longo prazo. Essa premissa considera que no longo prazo n&do havera incremento real nas receitas em razdo da consolidagao/
estabilidade do mercado brasileiro de seguros/resseguros;

* Taxa de Desconto: para a determinagdo da taxa de desconto a ser aplicada aos fluxos de caixa projetados, utilizou-se a metodologia para
apuragao do custo do capital proprio, uma vez que o fluxo utilizado foi o Fluxo de Caixa Livre do Acionista. O custo do capital proprio foi apurado
pelo modelo CAPM (Capital Asset Pricing Model), que considera o custo de capital correspondente a taxa de rentabilidade exigida pelos
acionistas como compensagao pelo risco de mercado ao qual estdo expostos;

* Beta: Foi definido o beta de 0,74 a ser utilizado no célculo do custo do capital proprio.
Sensibilidade a mudancgas nas premissas
As implicagdes das principais premissas para o montante recuperavel séo discutidas a seguir:

* Premissas de taxa de crescimento: o cenario macroeconémico futuro e a alta volatilidade do mercado podem causar um impacto significativo
nas premissas de taxas de crescimento;

* Sinistralidade: descolamento do indice de sinistralidade projetado resultaria em menor margem, ou até mesmo, em prejuizo para determinada
operagao.
Visando estabelecer um intervalo de confianga para o valor base apurado na avaliagéo, foi construida uma matriz de possiveis valores para as
empresas a partir de alteragdes nas taxas de desconto e crescimento do fluxo na perpetuidade. Foram consideradas variagdes de 0,5 (meio) ponto
percentual para mais e para menos.

Dada a relevancia do impacto de variagdes na sinistralidade, foram realizadas simulagdes considerando a possibilidade de o referido indicador

apresentar variagao de 5%, equivalente a 3 (trés) pontos percentuais para mais e para menos, mantidos os mesmos parametros de variagéo nas
taxas de desconto e crescimento na perpetuidade.

Relatério dos auditores independentes sobre as demonstragdes contabeis
Aos Administradores e aos Acionistas da BB Seguros Participagdes S.A.
Brasilia - DF

Examinamos as demonstragdes contabeis da BB Seguros Participagdes S.A. (BB Seguros), que compreendem o balango patrimonial em 31 de
dezembro de 2014 e as respectivas demonstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutacdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstragées contabeis

A Administragdo da BB Seguros é responsavel pela elaboragédo e adequada apresentacdo dessas demonstragdes contabeis de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstragdes
contabeis livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com
as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja
planejada e executada com o objetivo de obter segurancga razoavel de que as demonstragdes contabeis estéo livres de distorgéo relevante.

Uma auditoria envolve a execugédo de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados
nas demonstragdes contabeis. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorgao
relevante nas demonstragdes contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera
os controles internos relevantes para a elaboragdo e adequada apresentagdo das demonstragdes contabeis da BB Seguros para planejar os
procedimentos de auditoria que séo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniéo sobre a eficacia desses controles
internos da BB Seguros. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequac&o das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis feitas pela Administragéo, bem como a avaliagdo da apresentagédo das demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

patrimonial e financeira da BB Seguros Participacdes S.A. em 31 de dezembro de 2014, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de caixa
para o exercicio findo naquela data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Outros Assuntos

Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, apresentados para fins de comparagao, foram anteriormente auditados
por outros auditores independentes que emitiram relatério datado de 19 de fevereiro de 2014, que nao conteve nenhuma modificagao.

Brasilia, 23 de fevereiro de 2015

KPMG Auditores Independentes

CRC SP-014428/0-6 F-DF

Carlos Massao Takauthi
Contador CRC 1SP206103/0-4

PARECER DO CONSELHO FISCAL

O CONSELHO FISCAL DA BB SEGUROS PARTICIPAGOES S.A., no uso de suas atribuicdes legais e estatutarias, procedeu ao exame do Relatério
da Administragédo e das Demonstragdes Contabeis, incluindo a proposta de destinagéo do resultado do exercicio, relativos ao exercicio social findo
em 31 de dezembro de 2014.

Desta forma, com base nos trabalhos e esclarecimentos prestados pela KPMG Auditores Independentes e no seu parecer, emitido em 23 de
fevereiro de 2015, sem ressalvas, ainda, nos esclarecimentos prestados pela Administracdo da Companhia, este Conselho fiscal, pela unanimidade
de seus membros, concluiu que as Demonstragdes Financeiras, acima mencionadas, acompanhadas do Relatério Anual da Administragéo, estao
adequadamente apresentadas e opina favoravelmente ao seu encaminhamento para deliberagéo da Assembléia Geral dos Acionistas.

Brasilia (DF), 23 de fevereiro de 2015.

Marco Antonio de Oliveira
Conselheiro

Expedito Afonso Veloso
Conselheiro

Opiniao Pricilla Maria Santana

- ~ - . . L s Presidente
Em nossa opinido, as demonstragdes contabeis acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo
DIRETORIA CONSELHO FISCAL CONTADORIA
PRES'DENTE Marco Antonio de Oliveira Eduardo Cesar Pasa
Marcelo Augusto Dutra Labuto Expedito Afonso Veloso Contador Geral

Pricilla Maria Santana Contador CRC-DF 017.601/0-5

DIRETORES CPF 541.035.920-87

Angela Beatriz de Assis
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