ASSISTENCIA MEDICA SAO MIGUEL LTDA
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ANS - n° 32523-6

Relatorio da Administracao

Prezados Senhores, A admi ao da Assisténcia Médica Sao Miguel, submete & apreciacdo de V.Sas. as demonstragdes contabeis (a) MS Exigida 5.606.235 4.741.508  Evolucao dos Ativos Garantidores 31/12/2017
relativas a0 exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, acompanhadas do Relatorm dos Auditores Independentes. Em 2017, foi um ano  (b) PLA - Patriménio Liquido Ajustado 6.510.093 4.770.287  Ativos Garantidores Vinculados 3.728.298
importante e de muitas conquistas para a A55|sten0|a Medlca Sao Miguel, pois em \ bro de 2017 inaugurou o 1° (b - a) Suficiéncia de PLA 903.858 28779 Ativos Garantidores Nao Vinculados 3.186.004
de sua nova sede voltada ao ii aot 0 predlo novo, conta infraestrutura preparada, atualizada e acolhedora ~ . N Total de Ativos Garantldores 6.914.302
para prestar atendi de maior qualidade aos beneficirios da Operadora. Este lancamento contou com a participagao de empresarios. Comportamento de RPM/PMA na S&o Miguel saude da Suf de Ativos Garantidores 31/12/2017
convidados, parceiros comerciais e autoridades da regido de Sao Miguel Paulista, que puderam conhecer melhor a infraestrutura do local, entre 2016 e 2017. Suficiéncia de A.G. Vinculados 442.110
os produtos comercializados pela Operadora e seus planos para o futuro. Desempenho operacional e econdmico-financeiro. Encerramos - 600.000 Suficiéncia de A.G. Nao Vinculados 1.055.223
o exercicio de 2017 com cerca de 33.837 (trinta e trés mil, oitocentos e trinta e sete) beneficiarios (30.672 em 2016), um aumento de & 000.000 Total da Suficiéncia de Ativos Garantidores 1.497.333
carteira de cerca de 10,32%. 0 aumento da carteira observada nos exercicios, reflete a maior atua$éo comercial da operadora junto a ¢ 566 000 Comportamento dos Ativos Garantidores na S3o Miguel

populagdo em sua 4rea de atuagdo, maior confianca da populacdo local com os servigos assistenciais of

Emitidas de A

servigos médicos hospltalares) e as contraprestacdes efetivas, reduzm cerca de 3,7%
apresentando-se, abaixo da média de mercado para o falidad Nessa medlgao

erecidos e a recuperacao gradual da
economia observada em 2017, na contramao da crise econdmica que assolou o pais no exercicio 2016, que teve impacto negativo na massa
de beneficiarios de salde suplementar das operadoras em todo o Brasil. A receita operacional bruta contabilmente representada pelas
0 isténcia & Satide, obteve crescimento de 8,5% em 2017 (3,5% - 2[]16) passando de R$ 34,6 milhdes
em 2016 para R$ 37,6 milhdes em 2017. A sinistralidade em 2017, medida pela rel}ao entre os eventos indenizaveis liquidos (custo dos
apresentando-se em 73,9% - 2017 (76,7 - 20
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a Provisdo de Eventos a Liquidar e

para 0 SUS, cujos débitos mscntos em R e P

A Provisao de Eventos Ocorridos e

= (a) PMA Exigido

ndo Avisados (Peana), constituida em garantia para os Eventos Ocomdos e ainda nao Avisados, calculada de acordo com a RN - Resolucao

Normativa n° 209/2009 e suas alteracdes posteriores, encerrou o exercicio 2(]17 no montante total de R$ 3,2 milhges (R$ 2,9 milhdes - 2016).
dos (ltimos 12 meses, face a0 aumento se sua
ILC, em 2017 foi de 1,16 (1,15 - 2016), apresentando se positivamente e nos
mesmos patamares nos dois exercicios. Referido indice é resultante de uma melhor gestao dos recursos disponiveis gerados no exercicio. 0

Referido aumento de 8,3%, reflete 0 aumento das pecuniarias

carteira de beneficidrios. 0 Indice de Liquidez Circulante -

Resultado Liquido das Operagdes de Assisténcia a Sadde em 2017 foi de R$ 8,5 milhes (R$ 7,2 milhdes -

relagdo as Receitas de Contraprestagdes daguele exercicio e um aumento de 18,0%em relaco ao resultado de 2016. O Resultado L\quldo do
exercicio (Lucro Liquido), apesar de ter diminuido em 2017, quando comparado a 2016, o resultado foi um lucro de R$ 557 mil (R$ 963 mil
- 2016). Evolugéo dos principais indicadores estabelecidos | pela ANS, para o mercado de saide suplementar, onde verificamos recuperacao

significativa da operadora entre os exercicios 2017 & 2016:
Recursos Prdprios Minimos - PMA

(a) PMA Exigido

(b) PLA - Patriménio Liquido Ajustado
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Balanco patrimonial ativo Em 31 de dezembro de 2017 e 2016 - (Em reais)

Nota explicativa 31/12/2017 31/12/2016
Ativo circulante
Disponivel 4e/5 587 217
Realizavel 9.525.174  7.884.360
Aplicagdes financeiras 4c/6  8.178.112  6.564.359
Aplicacdes garantidoras de provisdes técnicas 6.914.302  4.903.625
Aplicacdes livres 1.263.810  1.660.734
Créditos de operagdes com planos de assisténcia asaide  4b/4d/7  1.262.887  1.018.061
Contraprestagoes pecuniarias a receber 1.262.887  1.018.061
Créditos tributrios e previdenciarios 4e/8 75.020 84.595
Bens e titulos a receber 4e/9 9.155 217.345
Total do ativo circulante 9.525.761  7.884.637

Ativo nao circulante

Realizavel a longo prazo

Créditos tributarios e previdencirios
Imobilizado

Imdveis de uso proprio

Nao hospitalares

Imobilizados de uso proprio
Nao hospitalares
Imobilizagdes em curso
Intangivel

Total do ativo no circulante
Total do ativo

447.299 -

447.299 -
5.530.108 4.571.272
1.419.400 319.400
1.419.400

4e /8
4f/10

Demonstracao das mutacoes do patrimanio liquido
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016 - (Em reais)

Acumulados

Ad
ocial aumento de caplta
(2.507.716)

'6.294.800 294 800

Total
Saldos em 31/12/2015 3.787.084
Resultado do exercicio:

Lucro liquido do exercicio - - 965.528  965.528
Saldos em 31/12/2016  6.294.800 - (1.542.188) 4.752.612
Movimentagdes do Exercicio

Integralizacao de capital - 1.500.000 - 1.500.000
Absorcao prejuizo acumulado

- AGE 08/03/2017 - (1.500.000) 1.500.000 -
Distribuicao de lucros aos sdcios - - (300.000)  (300.000)

Resultado do exercicio:

Lucro liquido do exercicio - - 557.481
Saldos em 31/12/2017  6.294.800 - 215.293

Notas explicativas as demonslragées financeiras
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2017 e 2016-(Em reais)

1. Contexto operacional-A Assisténcia Médica Sao Miguel Ltda. é uma empresa constituida sob a forma
de sociedade limitada com fins lucrativos que tem como objetivo a Operagao de planos privados de
assisténcia Médica a seus associados através de rede propria ou de credenciados de acordo com lei
9.656/98. A Assisténcia Médica Sao Miguel Ltda. esta registrada na Agéncia Nacional de Satide Suple-
mentar-ANS sob o n® 32.523-6. 2. Principais atividades desenvolvidas-No cumprimento de suas ati-
vidades, a Assisténcia Médica Sao Miguel assina em nome dos seus sécios, contratos para p a0 de
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entre 2016 & 2017, = Atives Garantidores Vinculados

Perspectivas para o exercicio seguinte. Dentre as varias per: n

metas principais: (i) manutencao da carteira de benefi

vendas, com incremento no departamento comercial da Operadora; (u) establllzagao do md\ce de

de mercado que favorecam as margens de resultados da Operadora; (ii de

impacto da PEONA sobre os Ativos Garantidores, através de

Salude entre 2016 e 2017.
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nos riscos da operadora; (v) acompanhamento mensal dos niveis exigidos de Recursos Préprios Minimos e Ativos Garantidores; (vi) geracao

lidade em
(iii) {

lucros continuos mensais, como forma de incremento ao Patriménio Liquido, investimentos e aprimoramentos dos servigos assistenciais

os aos t 0s; e (vii) | das obras da nova sede da Operadora, que iré propiciar me\hor |nfraestrutura & maior quali-

dade  para o atendimento ao beneﬂmano e melhores condigdes de trabalho aos nossos colaboradores. Agr 208

31/12/2016

0s,
nossos colaboradores pe\a

i pelo nosso d a0s parceiros comerciais, que nos honram pela sua preferen0|a EIR

li idad ligadas as nossas ativid pela em nos

Séo Paulo, 31 de dezembro de 20f7

eas
A Diretoria.

Demonstracao do resultado Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016 - (Em reais) Demonstracao dos fluxos de caixa Exercicios findos em 31 de dezembro de 2017 e 2016 - (Em reais)
Nota explicativa  31/12/2017 31/12/2016 Nota explicativa _31/12/2017 31/12/2016 | . 0 016
Passivo circulante Contraprestacoes efetivas de plano de assisténcia a satide Atividades operacionais
Provisdes técnicas de operagdes de assisténcia a saide  4b/4h/12  7.283.266  6.287.856 | Receitas com operacdes de assisténcia a saide 37.613.014 34.656.043 | Recebimento de plano de saide 37.553.706  35.247.317
Provisao de contraprestacdes ndo ganhas - PCNG 703309 562447 | Contraprestacdes liquidas 17 37.613.014 34.656.043 | Resgate de aplicaces financeiras 12495199 12.304.100
Provisdo para remissao (-) Tributos diretos de operacdes com planos de Outros receb|mentos operacionais . i 1.500.000 -
Provisao de eventos a liquidar para o SUS 1.293.545  1.072.322 | assisténcia a salide da Operadora (1.114.080)  (908.680) | F ep de servico de salide (26.005.587)  (25.661.925)
Provisao de eventos a liquidar para outros 4m  36.498.934 33.747.363 | Pagamento de comissoes (669.476)  (201.420)
dores de servigos assi: 2.094.762  1.707.172 | Eventos indenizaveis liquidos Pagamento de pessoal (2.943.297)  (2.558.388)
Provisao de Eventos Gcorridos e nao Avisados (PEONA) 3.191.650  2.945.915 | Eventos conhecidos ou avisados 18 (27.778.402) (26.457.724) | Pagamento de pro-labore (400.407)  (282.201)
Tributos e encargos sociais a recolher 4i/13 341.173 294.611 | Variagao da provisao de eventos ocorridos e ndo avisados (245.734) ~ (108.955) | Pagamento de servicos de terceiros (4.193.720)  (2.198.790)
Débitos diversos 4/14 612.071 264.624 o 4n (28 024 136) (26 566.679) | Pagamento de tributos o o (2.398.824)  (2.469.361)
Total do passivo circulante 8.236.510  6.847.091 | Resultado das operagdes com planos de assisténcia a saide 4798  7.180.684 | P: de civeis, tr e tributérias (4.500)
Passivo ndo circulante Outras despesas operacionais Pagamento dealuguel (55.114) (82.321)
Provisdes técnicas de operacdes de assisténcia a saide ~ 4b/4h/12 781.774 795.869 | Outras despesas operacionais com plano de assisténcia a sade (7.300)
Provisao de eventos a liquidar para o SUS 787774 795.869 | Outrasd de des de planos de a salide (141.468)  (22.307) Apllcagoes financeiras o (13.508858) (12790.141)
Tributos e encargos sociais a recolher 4i/13 - 99.530 | Provisao para perdas sobre créditos (6.490) (2.700) | Outros pagamentos operacionais (737.361)  (832.098)
Parcelamento de tributos e contribuicdes - 99.530 (147.958)  (25.007) | Caixa liquido das atividades operacionais 636.261 462.972
Total do passivo nao circulante 781.774  895.399 | Resultado bruto 8.326.840  7.155.677 | Atividades de investimento
Patriménio liquido 16 Despesas de comercializacao (685.637)  (223.756) | Pagamento de aquisicao de ativo imobilizado - outros (495.812)  (463.316)
Capital social 6.294.800  6.294.800 | Despesas administrativas (8.274.374) (6.382.132) | Caixa liquido das atividades de investimento (495.812)  (463.316)
Prejuizos acumulados 215293 (1.542.188) | Resultado financeiro liquido Etlwdades de financiamento )
Lucros / Prejuizos acumulados 215293 (1.542.188) | Receitas financeiras 1.139.933 892.137 | F de juros - e leasing (139) (42)
Total do patrimdnio liquido 6.510.093  4.752.612 | Despesas financeiras (1279)  (204.862) | Pagamento de participacao no resuitado (140.000) N
Total do passivo e do patriménio liquido 15.534.377_12.495.102 1.138.654  687.275 | Caixa liquido das atividades de financiamento (140.139) (42)
— ——— - - Resultado patrimonial Aumento (reducao) do disponivel 310 (386)
{hebr-tCaIcu\gdos cg"é baselnos Icrlterlosd i pela e ‘é'ff"og e |°5 tefeltos Receitas patrimoniais 197.161 - | Saldo do disponivel no inicio do exercicio 277 663
U s G o s L LS 0 s s Sl 1| s pmanas gy - [Ratotsdsenie i s oo T
calculaveis, acrescidos, quando apllcavel dos encargos e variagoes munetanas e cambiais incorridos até | pacyilian antes dos i ¢ partici .}ggg‘z‘g 1237 065 Ativos livres ¢ p
a data do balango As obrigagdes exigiveis apés o término do exercicio social subsequente a data do Imposto de renda v v 4 (113827)  (193.306) | Saldo do disponivel -+ aplicacdes livres no inicio do exemcm 1.661.011 ~
balanco patrimonial sao classificadas no passivo nao circulante. k) Ativos e passivos contingentes e Contribuigao social b G1121) (78.230) | Saldo do disponivel + aplicagdes livres no final do exercicio 1264397 1661011
ggg'e%ﬁggees legais-As Fl’é'";l'spigopargt'cas PO”ta?sl'gepg{’?areg'sﬁr" e dlvulgag?o‘;iiﬁygsos € Passivos 9220 Resultado liquido do exercicio 4 557.481 965.528 | Aumento (reducao) dos ativos livres (396.614)  1.661.011
reconhecidos somente quando ha garantias reais ou decisdes judiciais favordveis, transitadas em jul- ~ eventos ﬂcorrldos e nao avisados (PEONA) Constituida com base nos paréa belecidos pela  Dividendos a pagar 160.000
gado. Os ativos contingentes com &xitos provéveis sao apenas divulgados em nota explicativa; ii) Passi- n° 393 de 09.12.2015 expedida pela Agéncia Nacmnal de Salide Suplementar - 612071  264. 624
vos contingentes so provisionados quando as perdas forem avaliadas como provaveis e os ANS, para fazer frente a0 pagamento dos eventos que jd tenham ocorrido e que ainda ndo tenham sido  15. Provisdes para ades judiciais - A Operadora é parte em pi civeis e trabalt ainda em

forem coms| seguranga Passwos contlngentes avaliados como de perda
possivel n@o exigem provisao, mas divul em to agueles avali como de
perda remota nao sao provmonados e nem dwulgados i) Obrigacoes Iega|s s30 registradas como exigi-
veis, mdependentemente da avallagao sobre as‘possmlhdades de éxito, quando originadas de processos

emqueaOp dade de tributos. I) Apuragao do resultado-0 resultado
¢ apurado pelo regime contabllde peténcia e inclui os encargos e

ou cambiais a indices ou taxas oficiais incidentes sobre os ativos circulantes e ndo circulantes e os
passivos circul € nao . D Itado sao deduzidas ou acrescidas as parcelas atribuiveis
de imposto de renda e contribuicao social. m) Reconhecimento da receita-As oes efetivas

avisados pelos prestadores.

13. Tributos e encargos sociais a recolher 31/12/2017 31/12/2016
33.809 20.453

30 apropriadas a receita considerando-se o periodo de cobertura do risco, quando se tratarem de con-
tratos com pregos pré-estabelecidos. Nos contratos com pregos pds- estaheleudos € nas operagdes de
de servicos de asalide, a aproprlagao da receita é registrada na data em que se

servicos inerentes a atividade médica com pessoas fisicas e/ou juridicas de direito piiblico ou privado. 3.
Elaboracao e apresentagao das demonstragdes financeiras-As demonstraces financeiras sao ela-
boradas ¢ apresentadas de acordu com 0 Plano de Contas Padrao mslltumo pela Agéncia Nacional de
Satide Supl ANS, pela Resolugdo Normativa RN n° 290 de 27 de fevereiro de 2012,
alterada pelas Resolucdes Normativas, RN n® 314 de 23 de novembro de 2012, RN n° 322 de 27 de
marco de 2013, RN n” 344 de 20 de dezembro de 2013, RN 390 de 02 de dezembro de 2015 & RN n° 418
de 26 de d de 2016 te as préticas contabeis emanadas da Lei das Sociedades por Acdes
n® 6.404/76, alterada pela Lei n° 11.638/07 e Lei n° 11.941/09, dos pronunciamentos, orientagdes e
interpretacdes emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis (CPC), aprovados pelo Conselho
Federal de Contabilidade. As demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2016,
apresentadas em conjunto com as correspondentes de 2017, foram readequadas, quando aplicavel, a

flzerem os fatos da recelta de acordo com as disposices contratuais, ou seja, a
data em que ocorrer o efetivo direito ao valor a ser faturado. n) Reconhecimento dos eventos indeniza-
veis-0s eventos indenizaveis sao conshtmdos com base no valor das faturas apresentadas pela rede
credenciada e na identificacao da ocorréncia da despesa médica pela comunicagao do prestador de
servico, indi da éncia de qualquer processo ou sistema de intermedia-
cao da issao, direta ou indi -por meio de terceiros, ou da anélise preliminar das despesas
médicas. Como parte dessas faturas nao sao apresentadas dentro do periodo da sua competéncia, ou
seja, ha eventos realizados por prestadores que ndo sao cobrados (avisados) em sua totalidade da Ope-
radora ao final de cada més, os eventos ocorridos e nao avisados sao registrados mediante constituicao
de PEONA-Provisao para eventos ocorridos e ndo avisados. 0) |nformagoes por segmento-A Operadora
esta organizada em uma (nica unidade de negdcio, correspondente a atividade de planos de salide, sendo
suas operagdes controladas e gerenciadas de forma integrada.

nova estrutura prevista e pelo plano de contas padrao, estabelecido pela Resolucao Normativa RN n°418, 5, Disponivel 31/12/2017 31/12/2016
de 26 de dezembro de 2016, de forma a permitir a comparabilidade. A conclusao e a emissao destas Caixa 576 79
demanstragoes financeiras foram aprovadas pela Diretoria da Operadora em 19 de j; janeiro de 2018. 4. Banco conta movimento 11 198
Principais praticas contabeis-a) Regime de escrituragao-A Operadora adota o regime de competén- 587 211
cia para registro de suas operagdes. A aplicagao desse regime implica no reconhecimento das receﬂas 6. Aplicacdes financeiras 31/12/2017 31/12/2016
custos e despesas quando ganhas ou mcorndas |ndepender!temente de seu efetivo Gar: dep técnicas
p b) E dbeis foram b em fatores ob]etlvos e Banco Itaii S.A UBBANS FIRF Salide  1.324.842  1.225.247
subjetivos, com base no julgamento da admmlstragao para determinacao do valor adequado a ser regis-  Banco Bradesco S.A Fl Renda Fixa Dedicado ANS ~ 2.403.455  2.224.130
trado nas demanstragoes financeiras. Itens S|gn|f|cat|vos sujeitos a estas estimativas e premissas  Banco Bradesco S.A EMP FICFI Refer DI Top 696.040 777.196
incluem provisdes para perdas sobre créditos, provisdes técnicas, estimativas do valor justo de determi-  Banco Bradesco S.A Poupanga 62.495 -
nados ativos & passivos, provisdes para passivos contingentes, estimativas de vida Gtil de determinados ~ Banco Bradesco S.A a 65.194 -
ativos e outras similares. A liquidacdo das transagdes envolvendo essas estimativas poderd resultar em  Caixa Econdmica Federal CEF FIC Giro MPE% 37.049 35.395
valores s devido a es inerentes a0 processo de sua determinacao. - Caixa Econdmica Federal CEF FIC Giro MPE DI 14.394 7.243
Os resultados efetivos podem ser diferentes dessas est e pl .c) A financei-  Banco Itad S.A Poupanca  113.616 100.529
ras-Rep fas sut | or apl em fundos de e certificados de  Banco Itaii S.A Itau Premium Referenciado ~ 2.197.217 533.885
dep bancarios, correspondem a apl s de provisdes técnicas e aplicacdes livres 6.914.302  4.903.625
e, encontram-se demonstradas ao custo de aplicaca scidos dos rendim auferidos até a data  Livres
do balanco. As ladas ndo estao destinadas a ou disponiveis para venda (vide  Banco Itati S.A Itau VIPDI  1.263.810  1.439.781
nota explicativa n° 6). d) Créditos de operagdes com planos de a saiide-Sao Caixa Econdmica Federal CEF FIC Giro MPE DI - 24.953
e mantidos no balanco pelo valor nominal dos titulos representatlvos desses créditos. Precos preestabe-  Banco Bradesco S.A Poupanca - 196.000
Iemdos “Proviso de contraprestagdo ndo ganha-PCNG’, e posterlormente sendo reconhecidos como 1.263.810  1.660.734
“contraprestades efetivas de operacdes de planos de assisténcia a saiide”, no que se refere aos servicos 8.178.112  6.564.359
médicos e hospitalares, quando da efetiva cobertura do risco contratual incorrido conforme determinado 7. Créditos de operacdes com planos de assisténcia a saiide 31/12/2017 _31/12/2016
pela RN n° 393 de 09 de dezembro de 2015 e suas alteragdes. Precos pds- idos na conta de  Planos individuais-preestabelecidos
des efetivas de des de planos de assisténcia a saude (vide nota explicativa n° 7). Créditos a receber 1.063.802 818.159
A prowsaa para perda sobre créditos de liquidacao duwdosa estd constituida de acordo com oitem 10.2.3  (-) Provisao para perdas sobre créditos-PPSC (11.685) (5.195)
do Capitulo | do anexo da Resolug@o Normativa-RN n° 418 DIOPE/ANS. e) Demais ativos circulantes e 1.052.117 812.964
n@o circulantes-Sao demonstrados pelos valores de realizagéo ou liquidagéo, |nc|mdos quando apllca- Planos coletivos-preestabelecidos
vel, os rendimentos auferidos. Os dlreltos reallzavels apds 0 termlno do exerc i0 somal subsequente @ Créditos a receber 211.003 204.837
data do balango patrimonial sao €0Mo nao Nl o pelo  (-) Provisao para perdas sobre créditos-PPSC (1.383) (1.383)
custo de aquisicao corrigido até 31 de dezembro de 1995 menos as depremagoes acumu\adas calcula- 209.620 203.454
das pelo método linear a taxas anuais (vide nota explicativa n° 10) e nao ha indicativos de que seu valor ~ Subtotal contraprestacdes pecunidrias a receber 1.261.737  1.016.418
de realizagdo seja inferior ao valor contabil (impairment). g) Intangivel-Com as alteracbes nas Leis n° comraprestagqes pecuniarias a receber-Odontoldgico
6.404/76 e n° 11.941/09, o intangivel foi incorporado ao balanco a partir do exercicio de 2008 e estd  Créditos a receber-Individual 1.150 1.643
relacionado a direitos que tenham por objeto bens incorpdreos destinados a manutencao da entidade ou 1.150 1.643
exercidos com essa finalidade. O pronunciamento CPC 04-Ativo Intangwel tem como objetivo definir o Subtotal contraprestagdes pecuniérias a receber-Odontolégico 1.150 1.643
tratamento contébil dos ativos intangiveis que nao sao ite em outro p - 1.262.887  1.018.061

mento. Por sua vez, ele estabelece que uma entidade deva reconhecer um ativo intangivel apenas se
determinados critérios forem atendidos. Alem disso, também especifica como apurar e mensurar o valor
contabil dos ativos i exigindo divul ificas sobre esses ativos. Na Assisténcia
Médica Sao Miguel o ativo intangivel é representad’o por licencas e direito de uso de softwares destinados
ao sistema operacional corporativo da Op a0 custo de aquisicdo, deduzidos da

Corresponde a valores a receber dos planos de salide da Operadora. A provisao para perda sobre créditos
constituida de acordo com os parametros estabelecidos pelo capitulo I, item 10, subitem 10.2.3 da RN
n° 418 de 26 de dezembro de 2016.

8. Créditos tributarios e previdenciarios 31/12/2017 31/12/2016
Circulante

IRPJ e CSLL a recolher
ISS a recolher 36.271 42.644
PIS e COFINS a recolher 58.371 47.163
INSS a recolher 54.373 53.491
FGTS a recolher 15.397 15.554
Outros impostos e contribuicdes a recolher - -
0es de impostos e contribuicoes 119.092 94.801
Parcelamentos:
Refis RFB 23.860 44.442
Refis PGFN - 75.593
341.173 394.141
Girculante 341.173 294.611
Nao circulante 99.530

Parcelamentos tributérios Valor atualizado dos parcelamentos decorrentes da Reabenura do REFIS pela
Lei 1194172009 e da Lei 12996/2014, a serem lidad tes do dmbito da RFB
Receita Federal do Brasil, referente aos débitos dos tributos IRPJ, PIS COFINS E CSLL compreendendo o
periodo de janeiro/2001 a dezembro/2013, restando a pagar em 31 de dezembro de 2017 o valor total

de R$ 23.860.
31/12/2017 31/12/2016
406.010

14. Débitos diversos

andamento, advindos do curso normal de suas operagges, classificados como de risco possivel por seus
advogados, para os quais nao foram Em 31 de de 2017 tais processos
estavam representados por 1( uma a ao trabalhista no montante de R$ 10.000 (vinte mil) & 9 (nove)
acoes civeis no deR tos e quatro mil, trezentos e oitenta reais).

1%. Patriménio liquido 31/12/2017 31/12/2016

Capital social 6.294.800 ~ 6.294.800
Lucros (Prejuizos) acumulados 215.293 (1.542.188)
6.510.093  4.752.612

Capital social 0 capital social integralizado em 31 de dezembro de 2017 est4 representado por R$
6.294.800 (seis milhdes, duzentos e noventa e quatro mil e oitocentos reais), no valor nominal de R$1,00
(um real) cada uma Resultado Resultado liquido no exercicio findo em 31 de dezembro de 2017, foi ne
valor de R$ 557.48 e e sete mi ¢ oitenta e um reais). 17. Con-
trapr lig mdas istrad: de R$ 37.613.014 (trinta e sete milhdes, seiscentos e
treze mil e quatorze reais) no exercicio de 2017 (R$ 34.656.043, no exercicio de 2016), correspondem as
receitas oriundas de mensalidades e faturas de b ios de planos de médico-hospitalar
individuais e coletivos oferecidos pela Operadora. 18. Eventos conhecidos e avisados- Registrados no
montante de R$ 27.778.402 (vinte e sete milhdes, setecentos e setenta e oito mil, quatrocentos e dois
reais) no exercicio de 2017 (R$ 26.457.724, no exercicio de 2016), correspondem aos custos dos servigos
de assisténcia médico-| hospﬁalarprestados aos beneficiarios da Operadora 19. Quadro auxiliar DIOPS-
-Eventos - A distribuicao dos saldos do quadro auxiliar de Eventos de Assisténcia Médico-Hospitalar, do
Dﬂcumento de Informagdes Periddicas - DIOPS referente aos planos md\wduals firmados posteriormente

Obrigacdes com pessoal 254.847 4 Lei n° 9.656/1998, com cobertura médico-hospitalar e Jade de preco pr belecido de 2017
Fornecedores 46.061 9.777 __esté assim distrit
Quadro auxiliar DIOPS-Eventos Consultas médicas _ Exames Terapias nternagoes Outros Atendimentos  Demais Despesas Total
Rede contratada 2154820 6.987.977 337.159 2.206. 111.923 57.547 11.855.832
2.154.424 6.987.977 331.159 2. 206 802 111.923 57.547 11.855.832
20. Contratos - As informacdes referentes aos contratos estao assim distribuidas: Individual/Familiar Coletivo empresarial otal
Saldos em 31 de dezembro Saldos em 31 de dezembro _Saldos em 31 de dezembro
Descricao 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Contraprestagoes 16.598.852 14.486.911 21.014162 20.169.132  37.613.014 ~ 34.656.043
(-) Tributos diretos (491.650) (379.846) (622.430)  (528.834)  (1.114.080)  (908.680)
Receita liquida 16.107.202  14.107.065 20.391.732  19.640.298  36.498.934  33.747.363
Eventos indenizaveis (12.604.973)  (12.136.577) (13.947.579) (13.397.926)  (26.5562.552) (25.534.503)
Consultas médicas (2.261.483)  (2.175.983) (3.803.974)  (3.653.838)  (6.065.457)  (5.829.821)
Outros atendimentos ambulatoriais (143.403) (146.369 (83.490) (122.703) (226.893) (269.072)
Exames (7.252.533)  (6.978.471) (4.687.764)  (4.502.746)  (11.940.297) (11.481.217)
Terapias (356.965) (343.464) (674.339)  (647.724)  (1.031.304)  (991.188)
Internacdes (2.528.934)  (2.432.968) (4.573.940)  (4.393.415)  (7.102.874)  (6.826.383)
Demais despesas médico-hospitalares (61.655) (59.322) (124.072) (77.500) (185.727) (136.822)
Procedimentos odontoldgicos - - - - - -
Lucro bruto 3.502.229 1.970.488 6.444.153  6.242.372 9.946.382  8.212.860
Despesas de comercializagdo (302.576) (93.534) (383.061)  (130.222) (685.637)  (223.756)
Margem de contribuicao 3.199.653 1.876.954 6.061.092  6.112.150 9.260.745  7.989.104

21. Garantias financeiras - Patrimonio minimo ajustado - Calculado a partir da multiplicacdo de
um fator variavel “K”, obtido no anexo | da RN n°® 209/2009, pelo capital base reajustado pelo IPCA

lise dos instrumentos financeiros que compdem o ativo 0 ) passivo e concluiu que o valor justo das dis-
idades, créditos de oes com planos de a salide e ndo relacionados com planos

em julho de cada ano. 0 Capital Social da Operadora excede o valor do patrimdnio minimo-PMA exigido
pela Agéncia Nacional de Satide Suplementar-ANS. Margem de solvéncia - A Margem de Solvéncia
corresponde a suficiéncia do Patrimonio Liquido, podendo ser ajustada conforme art. 6° da RN 209 da
ANS. E uma reserva suplementar as provisoes técnicas que a operadora deverd dispor, para suportar
oscilagdes das suas operacdes advindas de perdas do ativo, mal dimensionamento das pmV|sPes téc-

de satide da Operadora e 0s passwos circulantes, principalmente provisao de eventos a liquidar e débitos
de operagdes de assisténcia a saude aproximam-se do saldo contabil, cujos critérios de contabilizagao
e valores estdo informados nas , em razao de 0 de parte signi-
ficativa desses saldos ocorrer em data promma ado balango patrimonial. Em 31 de dezembro de 2017
zde 2016 a Operadora ndo possufa nenhum tipo de instrumento financeiro derivativo. Fatores de risco

nicas e mudancas que afetem o setor tais como: aumento de sinistralidade e evasao de ¢

a0s riscos advindos do uso de instrumentos financeiros: a)

A Operadora devera constituir até dezembro de 2022 a margem de solvéncia correspondente as suas
atividades. Em 31/12/2017 a margem de solvéncia calculada para a Assisténcia Sao Miguel Sadide esta
suficiente conforme demonstramos:

31/12/2017
Patrimonio liquido ajustado 6.587.173
Patrimdnio minimo (PMA) 2.102.389
Margem de Solvéncia total (exigida em 2022) 8.747.156
Proporcionalidade da Margem de Solvéncia 63,14%
Margem de Solvéncia parcial (2017) 5.522.954
(-) Ajuste desp
Margem de Solvenma eX|g|da @o17) 5.522.954
Suficiéncia margem de solvéncia 1.064.219

Ativos garantidores Os ativos garantidores sao bens imdveis, acdes, titulos ou valores moblhanos de
titularidade da Operadora, que lastreiam as provisdes técnicas. Esses ativos rep

Risco de crédito - Risco do nao recebimento de valores decorrentes da prestagdo de servicos médico-hos-
pitalares ou da impossibilidade de resgate de aplicacdes e investimentos mantidos junto a instituicdes
financeiras. Para atenuar esse risco, a Operadora tem por prética o acompanhamento permanente de sua
carteira de recebiveis e dos indices de inadimpléncia, bem como mantém suas aplicacoes em instituicdes
renomadas e com baixo risco de crédito. b) Risco de liquidez - Risco da nao existéncia de recursos finan-
ceiros suficientes para que a Operadora honre seus compromissos no prazo em razao do descasamento
entre o fluxo de L lif laca

eofluxoder c prazos de liquidacéo
de seus direitos e obrigagdes. Para atenuar esse rlsco a Operadora tem por pratlca 0 acompanhamento
permanente de seu fluxo de caixa, dos prazos de recet € pagamen-
tos de operacdes relativas a p\ano de salide, geralmente caracterizadas por prazos de recebimentos
e pagamentos consideravelmente curtos. c) Risco de taxas de | juros - Risco de alteragdes nas taxas de
juros que possam trazer impactos si sobre os rendi dos recursos ou sobre
a remuneragao dos recursos captados no mercado financeiro. Para minimizar possiveis impactos de
em taxas de juros, a Operadora tem por prética realizar aplicagdes financeiras conservadoras

amortizacdo, calculadas pelo método linear a taxas anuais permmdas pela legislacao fiscal. (vide nota  Imposto de renda retido na fonte-IRRF 75.020 84.595  financeira real da garantia escritural refletida pelas As regras a 40, registro,
explicativa n® 11). h) Provisoes técnicas de operaggoes de assisténcia a saude-Calculadas de acordo  Nao circulante vinculacdo, custddia, movimentacao e diversificagao dos ativos garantidores estdo dispostas na Reso-
com as determinagdes da Resolugdo Normativa n° 393/2015 da ANS, com excegao da provisao de even-  Imposto sobre servigo-ISS 447.299 - lucéo Normativa n® 392 de dezembro de 2015.Em 31 de dezembro de 2017 a necessidade de lastro e
tos a liquidar que € calculada com base nas faturas de p ores de servigos de a salide 522.319 84.5! vinculo da Assisténcia Sao Miguel Salde estd suficiente. Apresentamos, a seguir, o resumo da situacdo
efetivamente recebidas pelas operadoras e na identificagao da ocorréncia da despesa médica pela comu- 9. Bens e titulos a receber 31/12/2017 31/12/2016  dos ativos garantidores em 31 de dezembro de 2017:
nicagao do prestador de servio, mdependentemente da existéncia de qualquer mecanismo, processo ou  Bens a venda - 205.839 31/12/2017
sistema de intermedi da direta ot por meio de terceiros, ou da anélise  Qutros créditos a receber 9.155 11.506  Total de ativos garantidores 4.903.625
preliminar das despesas médicas (vide nota expllcatlva n° 12) i) Tributos e encargos sociais a reco- 9.155 217.345  Aplicagdes garantidoras de provisoes técnicas 6.914.302
10. Imobilizado Saldos em Movimentagéo Saldos em K‘Qfg';g,ﬂg&g‘g‘éﬁ'jsfﬁf‘Ste”C'a'S 5411.684
Vida iitil estimada _31/12/2016 Custo _Depreciacao _Transferéncia liquida 31/12/2017  vyerificacao de suficiéncia de lastro Suficiente
Imoveis de uso proprio Necessidade de vinculo 3.316.922
Edificagdes - 319.400 N - - 319400 pplicacges vinculadas a provisdes técnicas 3.728.298
lerrenos - - 1.100.000 - - 1100.000 yerificagao de suficiéncia de vinculo Suficiente
Subtotal imoveis-nao hospitalares / odontolégicos 319.400  1.100.000 - - 1413400 33 Cobertura de seguros - A administragdo da Operadora tem por politca contratar seguros conira
Subtotal imdveis de uso proprio 319.400 1.100.000 - - 1419400  incandios e riscos diversos com cobertura pelos em
:\/Téll:]bLlllian:g% gz;;‘;%?ﬁt%g 10 Seguros, para assegurar, em caso de sinistros, a reposicao dos bens e a sua respectiva continuidade
Subtotal hospitalares / odontoldgicos - - - - : g%erggm?l‘zugao da demonstrago dos fluxos de caixa 31/12/2017 _31/12/2016
Instalagdes 10 2.979 8.000 (1.234) - 9.745  Resultado liquido ~ 557481 965528
Maquinas e equipamentos 10 125.303 20.870 (19.023) - 127.150 Ajustes por:
Materiais de informatica e periféricos 5 1.588 29.071 (1.985) - 28.674 Depreciagao 14141 19.799
Méveis e utensilios 10 73.410 65.191 (14.530) - 124.071 Amortizagao 7.984 26.188
Veiculos 5 25.460 - (7.370) - 18090 Resultado na venda do imobilizado (197.161) -
Subtotal nao hospitalares / odontolégicos 228740 123132 (44.142) - 301.730  Pproyisio para eventos ocorridos e ndo avisados-PEONA 245.734 108.954
ISub:)o}al imobilizado de uso proprio 228.7140  123.132 (44.142) - 307.730  provisao para perdas sobre créditos-PPSC 6.490 -
mobilizacdes em curso isa des na |
Nao hospifalares / odontoldgicos - 4023132 477071 - (697.225)  3.802.978 2;%'31‘}.?56‘;3"0"3premg"es no ganhas-PONG s a0
Subtotal imobilizagdes em curso 4023132 477.071 - (697.225)  3.802.978  yariagao dos ativos operacionais
4571.272  1.700.203 (44.142) (697.225)  5.530.108  ppjicaces financeiras (1.028.135) (1.223.747)
11. Intangivel Vida itil ~ Saldos em Movimentacdo  Saldos em  Nao circulante Contraprestacao pecunidria a receber 193202 (49.448)
estimada 31/12/2016 CistoAmortizacdo Amortizacao 31/12/2011  Proviso de eventos a liquidar para o SUS 787774 795869  Créditos tributérios e previdencidrios 7729 1138
Nao hospitalares / odontolGgicos 781774 795869  Bens etitulosa receber 208191 814.569
Direito de uso de software 5 39.193 - (7.984) 31.209  Provisdo de contraprestagdo ndo ganha-PCNG Constituida com base nos contratos com pregos pré- (1.064.467)  (447.241)
39.193 - (7.984) 31209  -estabelecidos com prazo de cobertura (vigéncia e risco) subsequente  data do balanco, a provisao é Variagao dos passivos operacionais
12. Provisdes técnicas de operagdes de assisténcia a saiide 31/12/2017 31/12/2016  calculada pro rata die conforme estabelecido no capitulo , Secao V, da Resolugao Normativa-RN n° 393, Provisao de eventos a liquidar para 0 SUS 213.130 316.503
Circulante de 9 de dezembro de 2015. Proviséo para eventos a liquidar SUS Referem-se a Débitos de asalde 387.590  (510994)
Provisdes de contraprestagdes 703.308 562447 realizados pela Agéncia Nacional de Saiide Suplementar - ANS, visando a cobranca de despesas assis- Tributos ¢ encargos sociais a recolfier 46.561 (69.581)
Provisdo de contraprestacao ndo ganha - PCNG 703308 562.447  tenciais decorrentes de atendimentos dos usuarios da Operadora no Sistema Unico de Saiide, estando ~ Débitos diversos 347446 36,308
Provisdo de eventos a liquidar para o SUS 1293545 1.072322  de acordo conforme art°2 da Instrugao Normativa n°3 de 19 de outubro de 2010-DIOPE/DIDES. Provisao 4" de tributos e (99.530)  (54.587)
Provisao de eventos a liquidar para outros prestadores 2.094.762  1.707.172  de eventos a liquidar para outros prestadores Constituida em garantia a eventos ja ocorridos, avisados L - _ 895.197  (282.351)
Provisdo para eventos ocorridos e nao avisados (PEONA) 3191651 2945915  eainda nao pagos referentes a consultas, exames e honorérios médicos prestados por médicos a serem 0aixa liquido das atividades operacionais ) ) 636261 462.972
7283266  6.287.856 despendidos as clinicas, clinicas e hospltals cred a0s benefi da0 . Provisdo para 24. Instrumentos financeiros - Avaliacao de instrumentos financeiros A administragao procedeu a ané-

em titulos de renda fixa (CDB e Fundos de investimento) junto a bancos de primeira linha, bem como evita
a contratagao de empréstimos de montante elevado. d) Risco operacional - Risco de prejuizos diretos ou
indiretos decorrentes de diversas causas , pessoal, ¢ infraestrutura
da Operadora, bem como a fatores externos decorrentes de exugenmaS legais e regulamnas e de padroes
geralmente aceitos de comportamento empresarial. A administragdo da operadora ¢ responsavel pelo
continuo desenvolvimento e implementagéo de controles para tratar e administrar riscos operacionais,
de forma a evitar a ocorréncia de prejuizos financeiros e danos a sua reputagdo. Sao eles: « exigéncias
para segregacao adequada de fungdes, incluindo a autorizagao independente de operacdes; * exigen-
cias para a reconciliagéo e monitoramento de operagdes; ¢ cumprimento de exigéncias regulatérias e
legais; * d de controle e procedil . para a avali periddica de riscos
operacionais enfrentados e a adequacao e controles e procedimentos para tratar dos riscos identifica-
dos; * exigéncias de reportar perdas e as agdes corretivas propostas; * desenvolvimento de planos de
contmgenmas & * padroes éticos e comerciais. 25. Outros Assuntos - 25.1 Revisdes tributarias. - Em
2017, através dos trabalhos empenhados pela administragdo, junto aos seus assessores juridicos, a
Operadora obteve éxito em dlscussoes de cunho tributario, no tﬂcante a cobranca do ISS - Imposto Sobre
Servicos. Dentre elas, d At na DPS - D do de Planos de Saide, de repasses
realizados a prestadores de servi s de salide, localizados fora do municipio de Sao Paulo, antes nac
deduzidos das Contraprestagoes ecuniarias; b) Abatimento de repasses realizados a prestadores de
senngos de salde, cujos cédigos de servicos estavam limitados por forca da IN SF/SUREM n® 1/2003,
que disciplinou a emissao da Declaracao do Plano de Saude DPS; c) Exclusao dos valores relativos
a0 ISS da Base de Célculo das contribuicdes ao PIS e a COFINS. Como resultado das discussdes dos
assuntos descritos acima, no tocante ao item “a”, o resultado do trabalho foi i uma vez que
0s referidos abatimentos so realizados no sistema da DPS, nao se tratando de um resultado meramente
formal de entendimento juridico, mas sim de ganho imediato para a empresa, com restituicao dos dltimos
3 (trés) anos corrigidos, dos valores pagos a maior, além de economia tributaria gerada para os proximos
anos. Por fim, sobre o assunto tratado no item “c”, conforme amplamente divulgado na midia, em abril
de 2017, houve recente decisao do Supremo Tribunal Federal (“STF") nos autos do RE n® 574.706, que
julgou inconstitucional a inclusao do ICMS na base de célculo das contribuicdes ao PIS e a COFINS. Na
mesma linha de entendimento, ainda se encontra pendente de julgamento o RE n® 592.616, onde se
discute a inconstitucionalidade da inclus@o do ISS na base de célculo das referidas contribuigdes. Diante
do exposto tivemos pedido de Mandado de Seguranca deferido por liminar em 08 de janeiro de 2018, para
que a “autoridade impetrada se abstenha de exigir o recolhi daC a0 para o Fi da

Seguridade Social - COFINS e da Contribuicao para o Programa de Integragao Social - PIS com a incluséo
do valor do Imposto Sobre Servw]chs de Qualquer Natureza - ISSQN na base de calculo.”. 25.2 Auditoria
Médica. Em 2017, visando a melhoria da gestdo das Contas Médicas apresentadas pela Rede Assistencial
Terceirizada, realizamos substituicéo da eqmpe responsavel pela andlise prévia e acompanhamento dos
gastos pela Rede Ci A a0 em questdo foi positiva, pois propiciou maior
economia dos recursos assistenciais, com reflexos diretos na redugdo da Sinistralidade observada de 767%
(2016) para 74% (2017), sem interferir no atendimento ao beneficiario. 25.3 Agaes Comerciais. O exercicio
trouxe muitos avangos também na parte I, que investiu na ap! junto a corretores e parcei-
10S ( iais, através de | de que visam estimular a comercializagdo dos produtos
da Operadora, "buscando a populagdo e empresas dentro de sua 4rea de abrangéncia. Como resultado, a
carteira de beneficidrios teve crescimento de cerca de 10,0% entre dez-2016 e dez-2017.

DIRETORIA:

Relatorio dos auditores independentes sobre as demonstracoes financeiras

Aos administradores e associados da Assisténcia Médica Sao Miguel Ltda. Sao Paulo — SP Opiniao -

financeiras da Assisténcia Médica Sao Miguel Ltda. (Operadora), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as
do patrimanio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, bem

( oes do resultado, das
como as correspondentes notas explmatlvas incluindo o resumo das principais politicas contabeis. Em

Gilberto Maida Mellace Junior - CPF 003.270.618-98

Carlos Alberto Fernandes Mellaci - CPF 649.663.137-91
praticas contabeis adotadas no Brasil, a

is as entidades sup
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Examinamos as demonstracdes

controles internos que ela determinou como necessérios para permmr a elaboragao de demonstragoes flnancelras livres de d\storgao rele-

pela Agéncia Nacional de Satide Suplementar - ANS e pelos

vante, independentemente se causada por fraude ou erro. Na

avahagao da capacidade de a Operadora continuar operando, dlvulgando quando aplicavel, 0s assuntos
das

a0 ¢ responsavel pela
comasua

internos

n0ssa opifio, as demunstragoes operacional e 0 uso dessa base contabil na elat

financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicao

e da A

Médica Sao Miguel Ltda. em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operagoes € 05 seus fluxos de caixa para o exercicio findo

Responsabili

naquela data, de acordo com as préticas contébeis adotadas no Brasil,

super

pela Agéncia Nacional de

Satide Suplementar - ANS. Base para opiniao - Nossa auditoria foi conduzida de acurdo com as normas brasileiras e internacionais de
i com tais normas, estao descritas na secdo a seguir, intitulada * Responsabllldades
em relacao a Operadora, de acordo com os principios éticos
relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade,
e cumprlmos com as demals responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria ohtlda é
bilidades da administracao e da governanca pelas d

auditoria. Nossas
do auditor pela auditoria das d

em ¢

PP | H

". Somos i

propriada para f n0ssa opiniao.
f|nancelras A administracao é responsavel pela elat

¢ adequada apr a0 das demonstra

aguvb
des financeiras de acordo com as

ou cessar suas operagdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das 0Os
pela governanga da Operadora sao aqueles com responsabilidade pela supervisao do processo de elaboragdo das demonstragoes financeiras.
lades do auditor pela auditoria das demonstracoes financeiras - Nossos objetivos sao obter seguranca razoavel de que
as demonstragoes financeiras, tomadas em conjunto, esto livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro,
¢ emitir relatorio de auditoria contendo nossa opiniao. Seguranca razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a
auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as
existentes. As dlstorgoes podem ser decorrentes de fraude ou erro e sao consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto,
possam influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econdmicas dos usuanos tomadas com base nas referidas demonstra-
coes fmancenas Como parte da auditoria realizada, de acordo com as normas brasil e
ional ao longo da auditoria. Além disso:  Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao
relevante nas demonstracdes flnancelras independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimentos de

a nao ser que a do pretenda liquidar a

auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtivemos evidéncia de auditoria aprop! ar:
risco de ndo detecao de distorcao relevante resultante de fraude ¢ maior doqueo provenlente de erro |a que a fraude pode envolver o ato de
burlar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissao ou
para planejarmos procedimentos de auditoria apmpnadas nas circunstancias, mas nao com o objetivo de expressarmos
opinido sobre a eflcama dos controles |nternos da Operadora. * A at

fund: nossa opiniao. 0

falsas i dos controles

das polmcas utilizadas e a ra.

« Concluf

das

distorgdes nas

feitas pela ad sobre a ad a0 do uso, pela admini

da base contabil de contmmdade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe uma incerteza relevante em relacao
a eventos ou condigdes que possam levantar divida significativa em relagao a capacidade de continuidade operacional da Operadora. Se
concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atencao em nosso relatdrio de auditoria para as respectivas divulgacdes nas
demonstragdes financeiras ou incluir mod|f|ca§ao em nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusdes estao funda-

tad de audltona obtidas ate a data de nosso relatdrio. Todavia, eventus ou condicdes futuras podem levar a Operadora a

nao mais se manter em

de auditoria,

-N0S COM 08 pela governanca a respeito, entre outros aspectos,

do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagoes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas
nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos. Sao Paulo, 19 de janeiro de 2018.
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