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Eletropar PAIS RICO € PAIS SEM POBREZA

COMENTARIO DE DESEMPENHO

(Valores expressos em milhares de reais, exceto os mencionados em contrario)

O resultado da ELETROPAR é composto, dada sua condicdo de empresa de
participacbes, por rendimentos auferidos dos investimentos em participagoes
societarias mantidas em sua carteira e das aplicagbes no Fundo Extramercado do
Banco do Brasil (aplicacdo obrigatdria definida em lei).

A ELETROPAR apresentou no primeiro trimestre de 2015, lucro no valor de R$ 1.430
superior em 115,28% ao apresentado no mesmo periodo do ano anterior, quando a
empresa obteve prejuizo de R$ 9.355.

As Receitas Totais no periodo findo, em 31 de marco de 2015, atingiram o montante
de R$ 2.515, resultantes das Participagbes Societarias mantidas pela Companhia e
das aplicagdes no Fundo Extramercado, e foram 53,78% inferiores aquelas auferidas
no mesmo periodo de 2014, estas no montante de R$ 5.441.

No primeiro trimestre de 2015, o rendimento decorrente das participagdes societarias
€ composto pelo resultado de equivaléncia patrimonial das investidas CTEEP e EMAE
e do reconhecimento de dividendos declarados pela investida Energias do Brasil.

O Resultado Financeiro no primeiro trimestre de 2015, no montante de R$ 1.592
reflete os rendimentos das aplicacbes no Fundo Extramercado do Banco do Brasil.
Tal resultado foi maior em 17,21% ao apurado no mesmo periodo do ano anterior,
quando foi de R$ 1.358.

Em relacdo as Despesas Operacionais, que alcancaram o montante de R$ 917, no
primeiro trimestre de 2015, observa-se um crescimento da ordem de 4,88%, em
relacdo ao mesmo periodo de 2014, quando seu valor foi de R$ 874, excluindo-se do
exercicio de 2014 a provisao para perdas ao valor recuperavel do investimento que
a Eletropar mantém em sua investida Eletropaulo, no montante de R$ 13.810. Esse
crescimento ocorreu em virtude do aumento dos gastos com “pessoal/honorarios”,
em funcgdo do acordo coletivo.
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Relatdrio sobre a revisdo das informacdes trimestrais - ITR

Aos Administradores e Acionistas da
Eletrobras Participacdes S.A. - Eletropar
Rio de Janeiro - RJ

Introducéo

Revisamos as informagdes contébeis intermediérias da Eletrobras Participacdes S.A. - Eletropar
(“Companhia”), contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais — ITR referente ao trimestre
findo em 31 de marco de 2015, que compreendem o balanco patrimonial da Companhia em 31 de
marc¢o de 2015, e as respectivas demonstracdes do resultado, do resultado abrangente, das
mutacdes do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de trés meses findo naquela
data, incluindo as notas explicativas.

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracéo dessas informacdes contabeis
intermedidrias de acordo com o CPC 21(R1) e a IAS 34 - Interim Financial Reporting, emitida
pelo International Accounting Standards Board - IASB, assim como pela apresentagdo dessas
informacGes de forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores
Mobiliarios, aplicaveis a elaboragdo das Informagdes Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é
a de expressar uma conclusao sobre essas informac6es contabeis intermediérias com base em
nossa revisao.

Alcance da revisao

Conduzimos nossa revisao de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revisao de
informagdes intermediérias (NBC TR 2410 - Revisdo de Informacdes Intermediarias Executada
pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 - Review of Interim Financial Information Performed by
the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informagoes
intermedidrias consiste na realizagdo de indagagdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos
assuntos financeiros e contabeis e na aplicagdo de procedimentos analiticos e de outros
procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisdo é significativamente menor do que o de uma
auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu
obter segurancga de que tomamos conhecimento de todos 0s assuntos significativos que poderiam
ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.
Conclusao sobre as informagoes intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar
que as informac@es contabeis intermediarias incluidas nas informacdes trimestrais acima referidas
ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com 0 CPC 21(R1) e a IAS 34,
emitida pelo IASB aplicaveis a elaboracdo de Informagdes Trimestrais - ITR e apresentadas de
forma condizente com as normas expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios.

Enfase
Conforme mencionado na nota 10, a investida Companhia de Transmissao de Energia Elétrica



Paulista S.A - CTEEP possui o ativo referente a investimentos de transmissao no montante de R$
1.490.986 mil (efeito na Companhia - R$ 9.766 mil) que foi determinado com base em premissas
da administracdo da investida e que serd ainda objeto de homologacao por parte do 6rgao
regulador. Nossa opinido ndo esta ressalvada em virtude desse assunto.

Outros assuntos

Demonstracao do valor adicionado

Revisamos, também, as demonstra¢des do valor adicionado (DVA), referentes ao periodo de trés
meses findo em 31 de marc¢o de 2015, preparadas sob a responsabilidade da administracdo da
Companhia, cuja apresentacdo nas informacdes intermediarias € requerida de acordo com as
normas expedidas pela CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios aplicveis a elaboragéo de
InformacBes Trimestrais - ITR e considerada informacdo suplementar pelas IFRS, que ndo
requerem a apresentacdo da DVA. Essas demonstra¢fes foram submetidas aos mesmos
procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisao, ndo temos
conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foram elaboradas, em todos os
seus aspectos relevantes, de acordo com as informagdes contabeis intermediarias tomadas em
conjunto.

Rio de Janeiro, 15 de maio de 2015
KPMG Auditores Independentes
CRC SP-014428/0-6 F-RJ

Carla Bellangero Danilo Siman Simdes
Contadora CRC 1SP196751/0-4 Contador CRC 1MG058180/02T-SP



P Eletrobras - ~
Eletropar PAIS RICO € PAIS SEM POBREZA
BALANCOS PATRIMONIAIS
(em milhares de Reais)
ATIVO 31/03/2015 31/12/2014
CIRCULANTE Nota
Caixa e Equivalentes Caixa 5 3.890 14.529
Titulos de Valores Mobiliarios 6 53.219 42.075
Remuneracdo dos investimentos 7 750 552
Ativos fiscais a compensar 9 2.507 2.518
60.366 59.674
NAO CIRCULANTE
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Ativos fiscais a compensar 9 2.741 2.741
Depdsitos judiciais 51 51
2.792 2.792
INVESTIMENTOS 10
Avaliados por equivaléncia patrimonial 28.670 28.035
Avaliados a valor justo 70.686 62.974
IMOBILIZADO 51 57
INTANGIVEL 32 19
102.231 93.877
TOTAL DO ATIVO 162.597 153.551
PASSIVO
CIRCULANTE
Contas a pagar 11 804 876
Tributos e contribuigdes sociais 187 134
Obrigacdes estimadas 211 211
1.202 1.221
NAO CIRCULANTE
Imposto de renda e contrib. social diferidos 12 13.266 11.428
13.266 11.428
PATRIMONIO LIQUIDO 13
Capital social 118.054 118.054
Reserva legal 215 215
Ajustes de avaliagao patrimonial 28.430 22.633
Lucros / (Prejuizos) acumulados 1.430 -
148.129 140.902
TOTAL DO PASSIVO E DO PATRIMONIO LIQUIDO 162.597 153.551

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras intermediarias.
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< Eletrobras ¢
E{Etropar PAIS RICO € PAIS SEM POBREZA
DEMONSTRACOES DO RESULTADO
(em milhares de Reais)
01/01/15 a 01/01/14 a
31/03/15 31/03/14
RECEITAS OPERACIONAIS Nota
Dividendos 198 3.974
Participacdo societaria 712 106
910 4.080
DESPESAS OPERACIONAIS
Pessoal/honorarios (659) (585)
Materiais e produtos (15) (18)
Viagens, condugdo e treinamento (5) (14)
Servigos de terceiros (156) (170)
Propaganda e publicidade 3) 9)
Tributos e contribuigdes - 9)
Aluguel, condominio e IPTU (20) (20)
Provisdo p/ reducdo ao valor recuperavel - ativos financeiros 10 - (13.810)
Outras (59) (49)
(917) (14.684)
RESULTADO OPERACIONAL ANTES DO RESULTADO
FINANCEIRO (7) (10.604)
RECEITAS (DESPESAS) FINANCEIRAS
Receitas financeiras 1.605 1.361
Despesas financeiras (13) 3)
RESULTADO FINANCEIRO 1.592 1.358
RESULTADO I}NTES DO IMPOSTO DE RENDA E DA
CONTRIBUICAO SOCIAL 1.585 (9.246)
Imposto de renda e contribuicdo social 12 155 109
LUCRO (PREJUizO) LIQUIDO DO PERIODO 1.430 (9.355)
LUCRO (PREJUiZO) POR ACAO
Basico e Diluido 0,12152 (0,7952)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras intermediarias.
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E{Etropar PAIS RICO € PAIS SEM POBREZA
DEMONSTRACOES DO RESULTADO ABRANGENTE
(em milhares de Reais)
01/01/15 a 01/01/14
31/03/15 a31/03/14
LUCRO (PREJUizO) LIQUIDO DO EXERCICIO 1.430 (9.355)
Ganhos (perdas) decorrentes da avaliagdo ao valor justo de
investimentos disponiveis para venda em sociedades ndo
controladas e sem influéncia significativa 7.712 (4.007)
(-) IR/CS diferidos sobre avaliagao ao valor justo (1.838) (3.333)
Outros resultados abrangentes - coligadas (77) (103)
Ajuste de reclassificagdo - invest. aval. a valor justo (liquido
de IR/CS) - 13.810
TOTAL DO RESULTADO ABRANGENTE DO PERIODO 7.227 (2.988)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras intermediarias.
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P Eletrobras a
Eletropar PAIS RICO € PAIS SEM POBREZA
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
(em milhares de Reais)
DIVIDENDO AJUSTE DE 3 TOTALADO
CAPITAL RESERVA ADICIONAL AVALIACAO PREJUIZOS PATRIMONIO
SOCIAL LEGAL PROPOSTO PATRIMONIAL ACUMULADOS LIQUIDO
Em 31 de dezembro de 2013 118.054 3.159 2.401 18.290 - 141.904
Prejuizo do periodo - - - - (9.355) (9.355)
Avaliagdo ao valor justo de instrumentos financeiros - - - (7.340) - (7.340)
Outros Resultados abrangentes - Coligadas - - - (103) - (103)
Ajuste de reclassificagdo - invest. aval. a valor justo (liquido de IR/CS) - = - 13.810 - 13.810
Em 31 de margo de 2014 118.054 3.159 2.401 24.657 (9.355) 138.916
Em 31 de dezembro de 2014 118.054 215 0 22.633 - 140.902
Avaliagao ao valor justo de instrumentos financeiros - - - 5.874 - 5.874
Outros Resultados abrangentes - Coligadas - - - (77) - (77)
Lucro Liquido do periodo - - - - 1.430 1.430
Em 31 de margo de 2015 118.054 215 0 28.430 1.430 148.130

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras intermediarias.
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P Eletrobras S
Eletropar PAIS RICO € PAIS SEM POBREZA
DEMONSTRACOES DOS FLUXOS DE CAIXA
(em milhares de reais)
01/01/15 a 01/01/14 a
31/03/15 31/03/14
ATIVIDADES OPERACIONAIS
LUCRO LIQUIDO (PREJUIZO) DO PERIODO 1.430 (9.355)
Ajustes para reconciliar o lucro liquido com o caixa
gerado pelas operagoes:
Depreciagdo e amortizagao 7 4
Resultado de participagbes societarias (712) (106)
Provisdo para perdas em investimentos disp. p/ venda - 13.810
Sub total 725 4.353
(Acréscimos) decréscimos nos ativos operacionais
Remuneracdo dos investimentos (198) (3.058)
Ativos fiscais a compensar 11 (53)
Titulos de Valores Mobilidrios (11.144) -
(11.331) (3.110)
Acréscimos (decréscimos) nos passivos operacionais
Tributos e contribuicdes sociais 53 104
Contas a pagar (71) (140)
(18) (36)
Dividendos recebidos - 196
Fluxos de caixa das atividades operacionais (10.624) 1.403
ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Aquisicdo de ativo imobilizado/intangivel (15) (6)
Fluxos de caixa das atividades de investimentos (15) (6)
Aumento no caixa e equivalentes de caixa (10.639) 1.397
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 14.529 54.240
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 3.890 55.637
Aumento no caixa e equivalentes de caixa (10.639) 1.397

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracées financeiras intermediarias.
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Eletropar PAIS RICO € PAIS SEM POBREZA

DEMONSTRACOES DO VALOR ADICIONADO
(em milhares de Reais)

01/01/15 a 01/01/14 a
31/03/15 31/03/14

1 - RECEITAS - -

2 - INSUMOS ADQUIRIDOS DE TERCEIROS
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros (231) (257)

Provisdo p/ redugdo ao valor recuperavel - ativos financeiros - (13.810)
(231) (14.067)
3 - VALOR ADICIONADO BRUTO (231) (14.067)
4 - RETENCOES
Depreciagao, amortizagdo e exaustdo (7) (4)
(7) 4)
5 - VALOR ADICIONADO LiQUIDO PRODUZIDO PELA EMPRESA (238) (14.071)
6 - VALOR ADICIONADO RECEBIDO EM TRANSFERENCIA
Receitas Financeiras 1.605 1.362
Participagbes societarias, dividendos e juros sobre o capital proprio 910 4.080
2.515 5.442
7 - VALOR ADICIONADO TOTAL A DISTRIBUIR 2.277 (8.629)
8- DISTRIBUICZ\O DO VALOR ADICIONADO
Remuneracdo direta 489 455
Impostos, Taxas e Contribuigdoes 324 247
Remuneracdo do capital de terceiros 34 24
Remuneracdo do capital prérpio:
Lucro Liquido (Prejuizo) do periodo 1.430 (9.355)
2.277 (8.629)

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragoes financeiras intermediarias.
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Eletropar — Susmico € PAIS SEM POBREZA

ELETROBRAS PARTICIPACOES S.A.
ELETROPAR

(COMPANHIA ABERTA)
CNPJ 01.104.937/0001-70

NOTAS EXPLICATIVAS [\S DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
INTERMEDIARIAS DO PERIODO FINDO EM 31 DE MARCO DE 2015

(Valores expressos em milhares de reais, exceto os mencionados em contrario)

NOTA 1 - INFORMAGOES GERAIS

A Eletrobras Participagdes S.A. - ELETROPAR (“ELETROPAR” ou “Companhia”) é uma
sociedade por acbdes, controlada pela Centrais Elétricas Brasileiras S.A. -
ELETROBRAS, criada em 29 de janeiro de 1996, pela Lei n® 9.163, de 15 de dezembro
de 1995, em decorréncia da cisdo da LIGHT - Servicos de Eletricidade S.A., possui
sua sede na cidade do Rio de Janeiro e tem por objeto social a participacdo societaria
na Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sao Paulo S.A. - ELETROPAULO e em
outras sociedades.

Nessa condicdo, participa no capital social da Eletropaulo Metropolitana Eletricidade
de S3o Paulo S.A. - ELETROPAULO, da Energias do Brasil S.A. - ENERGIAS DO
BRASIL, da Empresa Metropolitana de Aguas e Energia S.A. - EMAE, da CPFL Energia
S.A. - CPFL Energia e da Companhia de Transmissao de Energia Elétrica Paulista S.A.
- CTEEP, todas concessionarias de servigos publicos de energia elétrica no Estado de
S3o Paulo, e também, da Eletronet S.A. — ELETRONET, sendo esta Sociedade de
Propédsito Especifico, com atividades de transporte de sinais de informacbes e
prestacao de servigos de telecomunicagoes.

A ELETROPAR continua inscrita no Programa Nacional de Desestatizacdo — PND, nos
termos do Decreto n°© 1.836, de 14 de margo de 1996.

A Administracdo da Companhia aprovou as demonstragées financeiras intermediarias
em 15 de maio de 2015.

NOTA 2 - PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS

As demonstragoes financeiras intermediarias foram elaboradas de acordo com o
Pronunciamento Técnico CPC 21 - Demonstragao Intermediaria.

www.eletrobraspar.com.br
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Eletropar PAIS RICO € PAIS SEM POBREZA

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacdo dessas demonstracées
financeiras intermediarias ndo foram alteradas em relacdo as demonstracgoes
financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014. Essas politicas vém sendo
aplicadas de modo consistente em todos os periodos apresentados, salvo disposicdo
em contrario.

Essas demonstracdes financeiras intermediarias devem ser lidas em conjunto com as
demonstragdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2014, publicadas
no Diario Oficial do Estado do Rio de Janeiro e no Valor Econ6mico, no dia 17 de abril
de 2015.

NOTA 3 - GESTAO DE RISCO FINANCEIRO

3.1. Fatores de Risco Financeiro

I - Risco de volatilidade no preco das acdes

Considerando que a Companhia possui em sua carteira de investimentos
participacdes societarias com cotacdo em bolsa de valores o risco surge das possiveis
alteracdes nos valores de mercado dessas companhias investidas.

II - Risco de crédito das aplicacoes financeiras

As aplicacdes financeiras da Companhia sdao representadas pelo investimento em
fundo extramercado mantido no Banco Brasil, instituicdo financeira de primeira linha
e que apresenta boas taxas de avaliacao de rating.

III - Risco de taxa de juros dos rendimentos das aplicacdes financeiras

As aplicagbes financeiras no fundo extramercado mantido no Banco do Brasil sdo
remuneradas pela taxa média da Selic, e o risco surge das possiveis oscilagdoes da
referida taxa.

Analise de sensibilidade

Cenério Cenério Cenério Cenario

base Provavel Possivel Remoto

2,79%%* 3,00% 2,50% 4,00%

Rendimento das Aplicagoes 1.605 1.712 1.427 2283

Financeiras

* Taxa para o periodo de trés meses encerrados em 31 de margo de 2015.

3.2. Gestao de Capital

A ELETROBRAS, cuja participagdo no capital social da ELETROPAR é de 83,71%, é
guem orienta as politicas de investimentos da Companhia. O capital na Companhia
ndo é utilizado com fins especulativos, mas com o objetivo de remunerar seus
acionistas. A Companhia ndo possui divida com terceiros.

www.eletrobraspar.com.br
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Eletropar PAIS RICO € PAIS SEM POBREZA

3.3. Estimativa do valor justo

A Companhia adota a mensuracao a valor justo de seus ativos e passivos financeiros.
Valor justo é mensurado a valor de mercado com base em premissas em que 0s
participantes do mercado possam mensurar um ativo ou passivo. Para aumentar a
coeréncia e a comparabilidade, a hierarquia do valor justo prioriza os insumos
utilizados na medigdo em trés grandes niveis, como segue:

Nivel 1. Mercado Ativo: Preco Cotado - Um instrumento financeiro é considerado
como cotado em mercado ativo se os pregos cotados forem pronta e regularmente
disponibilizados por bolsa ou mercado de balcdo organizado, por operadores, por
corretores, ou por associacao de mercado, por entidades que tenham como objetivo
divulgar pregcos por agéncias reguladoras, e se esses precos representarem
transacdes de mercado que ocorrem regularmente entre partes independentes, sem
favorecimento.

Nivel 2. Sem Mercado Ativo: Técnica de Avaliagdo - Para um instrumento que ndo
tenha mercado ativo o valor justo deve ser apurado utilizando-se metodologia de
avaliacdo/aprecamento. Podem ser utilizados critérios como dados do valor justo
corrente de outro instrumento que seja substancialmente o mesmo, de analise de
fluxo de caixa descontado e modelos de aprecamento de opgdes. O objetivo da
técnica de avaliacdo é estabelecer qual seria o preco da transacdao na data de
mensuragdao em uma troca com isencdo de interesses motivada por consideragdes do
negacio.

Nivel 3. Sem Mercado Ativo: Titulo Patrimonial - Valor justo de investimentos em
titulos patrimoniais que ndo tenham precos de mercado cotados em mercado ativo e
de derivativos que estejam a eles vinculados.

Ativos financeiros, exceto aqueles designados pelo valor justo por meio do resultado,
sdo avaliados por indicadores de redugao ao valor recuperavel no final de cada
periodo de relatério. As perdas por redugdo ao valor recuperavel sdao reconhecidas
se, e apenas se, houver evidéncia objetiva da reducdo ao valor recuperavel do ativo
financeiro como resultado de um ou mais eventos que tenham ocorrido apds seu
reconhecimento inicial, com impacto nos fluxos de caixa futuros estimados desse
ativo.

No caso de investimentos de capital classificados como disponiveis para venda, uma
gueda relevante ou prolongada no valor justo do titulo, abaixo de seu custo, também
€ uma evidéncia de que os ativos estdo deteriorados. Se, qualquer evidéncia desse
tipo, existir para ativos financeiros disponiveis para venda, o prejuizo cumulativo sera
retirado do patrimonio e reconhecido na demonstragao consolidada do resultado. Tal
prejuizo cumulativo € medido como a diferenga entre o custo de aquisicdo e o valor
justo atual, menos qualquer prejuizo por perda por valor recuperavel, sobre o ativo
financeiro reconhecido anteriormente no resultado.

As perdas por valor recuperavel reconhecidas na demonstracdo do resultado em
instrumentos patrimoniais ndo sdo revertidas por meio da demonstracao consolidada
do resultado.

A tabela abaixo apresenta os ativos da Companhia mensurados ao valor justo em 31
de margo de 2015.

www.eletrobraspar.com.br
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Eletropar — Susmico € PAIS SEM POBREZA

31/03/15
Nivel 1 Nivel 2 Nivel
Ativos financeiros disponiveis para venda:
Investimentos 70.686 - -
Ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado:
AplicacOes financeiras 57.076 - -
127.762 - -
31/12/14
Nivel 1 Nivel 2 N';’e'
Ativos financeiros disponiveis para venda:
Investimentos 62.974 - -
Ativos financeiros ao valor justo por meio do
resultado:
Aplicagdes financeiras 56.560 - -
119.534 - -

NOTA 4 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS POR CATEGORIA

Os principais instrumentos financeiros, classificados de acordo com as praticas
contabeis adotadas pela Companhia sao, como segue:

31/03/15
Ativos ao valor Disponivel
justo por meio do para venda Total
resultado
Ativos conforme Balango
Patrimonial:
Investimentos - 70.686 70.686
AplicacOes financeiras 57.076 - 57.076
57.076 70.686 127.762
31/12/14
Ativos ao valor . .
justo por meio do Da'::c"’:'::; Total
resultado P
Ativos conforme Balango
Patrimonial:
Investimentos - 62.974 62.974
Aplicagdes financeiras 56.560 - 56.560
56.560 62.974 119.534

www.eletrobraspar.com.br
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Eletropar — Susmico € PAIS SEM POBREZA

NOTA 5 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

Os saldos de caixa e equivalentes de caixa sao mantidos junto ao Banco do Brasil
S.A., nos termos da legislacdo especifica para as Sociedades de Economia Mista sob
controle federal, emanada do Decreto Lei n.© 1.290, de 03 de dezembro de 1973,
com as alteragdes decorrentes da Resolucao n.° 3.284, de 25 de maio de 2005, do
Banco Central do Brasil, que estabeleceu novos mecanismos para as aplicacdes das
empresas integrantes da Administracao Federal Indireta.

As aplicagdes financeiras, de liquidez imediata, encontram-se em fundos de
investimento financeiro - extramercado, que tém como meta a rentabilidade em
funcdo da taxa média da Selic.

O total de caixa e equivalentes de caixa encontra-se abaixo demonstrado:

31/03/15 31/12/2014

Caixa e Bancos 32 44
Aplicacdes Financeiras [2] 3.858 14.485
3.890 14.529

[a] A variacdo no grupo de aplicagdes financeiras no periodo comparativo, refere-se
aos titulos publicos do BB Extramercadado FAE - Fundo de Investimento em Renda
Fixa que venceram em 01 de janeiro de 2015. Consequentemente, a companhia
realizou nova aplicagdo com vencimentos superiores a 90 dias.

NOTA 6 - TITULO DE VALORES MOBILIARIOS - TVM

As aplicagdes financeiras encontram-se em fundos de investimento financeiro -
extramercado FAE e FAE2, que tém como meta a rentabilidade em funcdo da taxa
média da Selic.

Indexador Saldo em Saldo em
31/03/2015 31/12/2014
LTN (venc. Apds 90 dias) pré-fixado 53.219 42.075
53.219 42.075

NOTA 7 - REMUNERAGCAO DOS INVESTIMENTOS

31/03/2015 31/12/2014

EDP - Energias do Brasil 551 353
CTEEP 199 199
750 552

NOTA 8 - DIREITOS E OBRIGAGCOES COM ELETRONET E EMPRESAS
CEDENTES

Sob a coordenacdao da ELETROBRAS, as concessionarias CHESF, ELETRONORTE,
ELETROSUL e FURNAS, denominadas EMPRESAS CEDENTES, desenvolveram o
negocio de provimento de meios de transporte de sinais de informagdes, utilizando
parte da sua infraestrutura e dos seus cabos de fibras 6pticas. Dessa forma,
viabilizaram ndo s6 a exploracdo do negdcio de transporte de sinais de informacdes,
como também a atividade de prestacdo de servigos de telecomunicagdes.

www.eletrobraspar.com.br
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As EMPRESAS CEDENTES se associaram com a iniciativa privada e, também, com a
ELETROPAR, que foi identificada como uma empresa da ELETROBRAS que
apresentava a estrutura legal e estatutaria compativel com os propdsitos negociais
que se pretendiam, e que seria a preposta daquelas junto ao sécio privado.

A ELETROPAR detém 49% do capital social da Eletronet S.A. e a sua atuacdo era
repassar os rendimentos do negdcio as EMPRESAS CEDENTES, cabendo-lhe somente
a remuneracao a titulo de administragdo e o ressarcimento de suas despesas por
conta desse negdcio. O sbécio privado, porém, deixou de honrar com seus
compromissos, o que culminou com o requerimento de faléncia com continuidade do
negdécio, no ano de 2003.

O requerimento de faléncia com continuidade do negdcio estd em tramite junto a 52
Vara Empresarial do Rio de Janeiro, cuja magistrada acolheu o pedido de confissao
de faléncia, nos moldes requeridos pela autora, encontrando-se a administracdo da
ELETRONET a cargo do Poder Judiciario. Diversos recursos foram interpostos pelas
partes envolvidas, varios deles ainda pendentes de julgamento.

Cumpre ressaltar que, a Promotoria de Massas Falidas, em meados de 2007,
declarou, nos autos do processo de faléncia, ndo existir qualquer indicio de pratica
de crime falimentar e que a pretensdo punitiva prescreveu em 5 de maio de 2007.

Em dezembro de 2009, a Unido Federal requereu o seu ingresso nos autos da
faléncia. O Ministério Publico se manifestou favoravel a admissdo da Unido Federal
como interveniente no processo, tendo o M.M. Juiz admitido a mesma no feito
naquela qualidade.

Nesta mesma época, as EMPRESAS CEDENTES ingressaram com uma Reclamacdo
requerendo a imissao na posse dos bens da ELETRONET, cujo Relator deferiu o pedido
de liminar concedendo as Reclamantes a pretensao almejada. O correspondente
mandado foi cumprido no dia 15 de dezembro de 2009.

Entre o periodo mencionado anteriormente e a data de conclusdo dessas
demonstragoes financeiras intermediarias, ndo ocorreram movimentagoes relevantes
Nno processo.

Os créditos junto a ELETRONET derivados do aluguel da infraestrutura e cabos de
fibras Opticas, atualizacdo monetaria e juros sobre receita de aluguel de
infraestrutura, diferidos no periodo compreendido entre fevereiro e novembro de
2002, além de multa por atraso de pagamento dos meses subsequentes, estdo
contemplados nesta rubrica. Além disso, os valores a receber das concessionarias,
FURNAS, CHESF, ELETROSUL e ELETRONORTE, relativos a taxa de administragdo e
ressarcimento de despesas operacionais, estdo também classificados neste item.

31/03/2015 31/12/2014

Contas a receber - Cedentes 13.674 13.674
Contas a receber - Eletronet 59.145 59.145
Obrigagdo com as Empresas (58.471) (58.471)
Cedentes

Adiantamentos (11.877) (11.877)
Outros créditos a pagar (1.121) (1.121)
Contas a receber liquido 1.350 1.350

Provisdo para perdas (1.350) (1.350)

www.eletrobraspar.com.br
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A ELETROPAR detém, em 31 de margo de 2015, créditos da ordem de R$ 72.819, na
gualidade de credora da ELETRONET, em nome das empresas cedentes, e débitos de
R$ 71.469 com as empresas cedentes, vinculados ao recebimento dos créditos.

A diferencga entre os saldos ativos e passivos, que reflete a taxa de comissionamento
de R$ 1.350, foi integralmente provisionada.

NOTA 9 - ATIVOS FISCAIS A COMPENSAR

31/03/2015 31/12/2014

IRRF sobre aplicacdes financeiras - 877
IRRF - exercicios anteriores 5.242 4.378
CSSL - antecipada 6 4

5.248 5.259
Circulante 2.507 2.518
Nao Circulante 2.741 2.741

5.248 5.259

A Companhia vem utilizando tais créditos de forma consistente desde o exercicio
social de 2010, fato que tem dado substéncia a caracterizagdo do referido ativo
conforme o Pronunciamento Técnico CPC 32 - Tributos sobre o Lucro.

NOTA 10 - INVESTIMENTOS

A composicdo dos investimentos da ELETROPAR em 31 de marco de 2015 estd
distribuida da seguinte forma:

I - Empresas avaliadas pelo valor justo

Valor de Mercado

(disponivel para venda) Tipo Quantidade Participacao

o,
31/03/15 31/12/14 (%)
Eletropaulo’ 20.453 18.148  PNB 2.095.644 1,25
Energias do 15.377 13.326  ON 1.485.678 0,31
Brasil
P 34.856 31.500  ON 1.703.600 0,18
nergia

70.686 62.974

Em conformidade com o Pronunciamento Técnico CPC 38 - Instrumentos Financeiros:
Reconhecimento e Mensuracao, dado que tais participacdes possuem cotagao de
mercado, a Companhia passou a avaliar os referidos titulos patrimoniais em outras

! Eletropaulo Metropolitana Eletricidade de Sdo Paulo S.A. - ELETROPAULO
2 EDP Energias do Brasil S.A. - ENERGIAS DO BRASIL
3 CPFL Energia S.A. - CPFL Energia
* Patrimonio Liquido ajustado para adequacdo as politicas contadbeis aplicadas nas
Demonstracdes Financeiras do Sistema Eletrobras
www.eletrobraspar.com.br
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sociedades pelo seu valor justo (valor de mercado). A contrapartida decorrente de
tal avaliacdo € reconhecida como resultado abrangente, sendo registrada no
Patrimonio Liquido, na rubrica de Ajuste de Avaliacdo Patrimonial, dado que a
Companhia classifica esses instrumentos financeiros como disponiveis para venda.

II - Empresas avaliadas pelo método de equivaléncia patrimonial

A ELETROPAR detém participagdes societarias, além daquelas descritas
anteriormente, nas companhias mencionadas abaixo, as quais sdo avaliadas pelo
método da equivaléncia patrimonial pelo fato de a controladora da ELETROPAR, a
ELETROBRAS, ter influéncia significativa nas mesmas empresas o que as caracteriza
como coligadas:

Participacao

Tipo Quantidade (%)

CTEEP PN 1.060.225 0,655
EMAE PN 523.911 1,420
Mutacao dos Investimentos

CTEEP EMAE TOTAL
Saldoem 31/12/14 18.373* 9.662 28.035
Ajuste de equivaléncia 330 382 712
Outros resultados abrangentes (77) (77)
Saldo em 31/03/15 18.703 9.967 28.670

* Patrimo6nio Liquido ajustado para adequacdo as politicas contabeis aplicadas nas
Demonstragdes Financeiras do Sistema Eletrobras.

Ajuste Patrimonio Liquido CTEEP

CTEEP Partic.

0,655%
Patrimonio Liquido 31/03/15 5.250.128 34.388
Ajustes exercicios anteriores (2.341.298) (15.458)
Ajustes do trimestre de 2015 (34.702) (227)
Saldo ajustado em 31/03/15 2.874.128 18.703

Prorrogacao das Concessodes de Servigco Publico de Energia Elétrica

As empresas investidas, CTEEP e EMAE, foram afetadas pelos termos definidos na
Medida Provisoéria n° 579/12, convertida na Lei n°® 12.783, em 11 de janeiro de 2013.

No que se refere a investida EMAE, a empresa possui o contrato 002/2004-ANEEL
afetado pela nova regulamentacdo. Em 03 de dezembro de 2012, a investida divulgou
fato relevante informando que em Assembleia Geral Extraordinaria foi aprovada a
assinatura do Termo Aditivo que prorroga o seu contrato de concessao.

Com relacdo a investida CTEEP, como consta na nota explicativa a suas
demonstracdes financeiras de 2012 (nota 1.2), a empresa realizou a assinatura do
aditivo ao contrato de concessao no 059/2001, com opgdo de recebimento da
reversao, no valor de R$ 2.891.291, da seguinte forma:

www.eletrobraspar.com.br
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e 50% a vista (o recebimento ocorreu em 18 de janeiro de 2013);

e 50% em parcelas mensais, a serem pagas até o vencimento do contrato de
concessao vigente na data de publicacdo da Portaria, ou seja, até 07 de julho
de 2015, atualizadas pelo IPCA, acrescidas pelo Custo Médio Ponderado de
Capital (WACC) de 5,59% real ao ano, a contar do primeiro dia do més de
assinatura do termo aditivo do contrato de concessao.

Em 31 de margo de 2015 a investida CTEEP possui registrado o valor de R$1.490.986,
aos ativos de transmissdo anteriores a maio de 2000 (objeto da concessdo afetada
pela Medida Proviséria no 579/12, convertida na Lei no 12.783/13). A determinagao
do valor efetivo de indenizagdo desses ativos ocorrera apenas apds a homologagdo
Considerando a participagcdo da Companhia na referida

pelo 6rgao regulador.
investida, o montante é de R$ 9.766.

I1.1 Ativo e Passivo Coligadas

31/03/15
Coligadas | Participagcdao | Ativo financeiro, Outros Empréstimos e Outros Patrimonio
% intangivel e ativos financiamentos passivos liquido
imobilizado
CTEEP 0,65 50.163 | 6.732.863 931.206 601.692 5.250.128
EMAE* 1,42 229.035 908.226 98.015 303.115 736.131
*Saldo de Dezembro de 2014
I1.2 Resultado Coligadas
31/03/15
Coligadas Receita Receita Despesa Imposto sobre | Lucro Liquido Depreciagao e
Operacional Financeira Financeira o lucro (Prejuizo) Amortizacgao
Liquida
CTEEP
221.435 37.690 (29.641) (20.418) 84.390 (1.849)
EMAE* 145.060 37.577 (1.163) (10.254) (27.163) (2.098)

*Saldo de Dezembro de 2014

III - Saldo total de investimentos em participacoes societarias

Avaliados ao valor justo

Avaliados por equivaléncia patrimonial

31/03/15 31/12/14
70.686 62.974
28.670 28.035
99.356 91.009
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NOTA 11 - CONTAS A PAGAR

31/03/15 31/12/2014

Eletrobras 748 788
ABRA RIO Prest. de Serv. Terceirizados Ltda 42 38
Outros 14 50
804 876

NOTA 12 - IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL

I - Reconciliacdo do beneficio (despesa) do imposto de renda e da
contribuicao social

A reconciliacdo entre a despesa de imposto de renda e de contribuicdo social pela
aliquota nominal e pela efetiva esta demonstrada a sequir:

01/01/15 01/01/14
a a
31/03/15 31/03/14
Lucro (Prejuizo) antes do Imposto de
Renda e da Contribuicao Social: 1.585 (9.246)
Imposto de Renda e Contribuigdo
Social as aliquotas da legislacdao 539 (3.144)
(34%):
Efeitos de adicOes e (exclusdes):
Equivaléncia patrimonial e
dividendos (309) (1.308)
P_rowsao p/ perdas - investimentos } 4.695
disp. p/ venda
Outros (75) (134)
(384) 3.253
Imp_osto de Renda e Contribuicao 155 109
Social no resultado
Aliquota efetiva 9,76% 1,18%

II - Imposto de renda e contribuicao social diferidos

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos sao calculados sobre o ajuste de
avaliacdo a valor justo dos investimentos classificados como disponiveis para venda
correspondentes as diferencas temporarias entre as bases de calculo do imposto
sobre ativos e passivos e os valores contdbeis das demonstragdes financeiras. As
aliquotas desses impostos, definidas atualmente para determinagdo dos tributos
diferidos, sdao de 25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuicao social.

www.eletrobraspar.com.br
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A movimentagdo do passivo de imposto de renda diferido durante o periodo é a
seguinte:

Saldoem 31/12/14 11.428
IR/CS diferidos sobre avaliagdo a valor justo 1.838
Saldo em 31/03/15 13.266

NOTA 13 - PATRIMONIO LIQUIDO

I - Capital Social

O Capital Social de R$ 118.054 é composto de 11.764.889 (onze milhGes, setecentos
e sessenta e quatro mil, oitocentos e oitenta e nove) agdes ordinarias nominativas,
escriturais e sem valor nominal.

A composigao aciondria em 31 de margo de 2015 estd assim representada:

QUANTIDADE ACOES
ACIORESTAS Quantidade Participacao (%)
ELETROBRAS 1 9.848.901 83,71
Minoritarios 28.857 1.915.988 16,29
28.858 11.764.889 100,00

O valor patrimonial das agdes representativas do Capital Social, em 31 de marco de
2015, é de R$ 12,59 por acdo (R$ 11,98 por acdo, em 31 de dezembro de 2014).

II - Remuneragao aos acionistas

A administracdo nao propo0s a distribuicdo de dividendo, pois foi apurado prejuizo no
exercicio de 2014.

NOTA 14 - LUCRO POR ACAO

Apresentamos a seguir o lucro por acdo basico e diluido conforme os pardmetros
definidos no Pronunciamento Técnico CPC 41 - Lucro por agdo:

31/03/15 31/03/14

Lucro (prejuizo) atribuivel aos acionistas da sociedade 1.430 (9.355)
Média ponderada do numero de agOes ordinarias

(milhares) 11.764 11.764
Lucro basico e diluido por acdo ordinaria 0,12152 (0,7952)

www.eletrobraspar.com.br
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NOTA 15 - PARTES RELACIONADAS

De acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 5 - Divulgacdo sobre Partes
Relacionadas enquadram-se nesse conceito a transferéncia de recursos, servigos ou
obrigacbes entre partes relacionadas, independente de haver ou ndao um valor
alocado a transacao.

As transagdes com partes relacionadas sao realizadas pela Companhia em condigbes
estritamente comutativas, observando-se precos e condigdes usuais de mercado e,
portanto, ndo geram qualquer beneficio indevido as suas contrapartes ou prejuizos a
Companhia.

Conforme os conceitos definidos no referido pronunciamento do CPC, a Eletropar
possui como partes relacionadas: sua controladora, coligadas e o pessoal-chave da
administracdo. As transacdes mantidas com partes relacionadas sao detalhadas nos
itens a segquir:

I - Controladora

Os saldos decorrentes de transagdes mantidas com a Eletrobras sdo apresentados a
seguir:

31/03/15 31/12/14
PASSIVO

Contas a pagar* 748 788
Dividendos a pagar - -
748 788
31/03/15 31/03/14

RESULTADO
Gastos com pessoal requisitado 295 585
295 585

40Os saldos dessa rubrica sdao decorrentes de valores a serem reembolsados a
Eletrobras em funcdo dos seguintes itens:

- Convénio firmado entre Eletrobras e Eletropar para utilizagdo, pela Eletropar,
da infra-estrutura administrativa da Eletrobras, contemplando os servigos de copa,
seguranca, limpeza e informatica.
- Valores relacionados com o aluguel da sede administrativa da Eletropar, cujo
espaco fisico estd sublocado pela Eletrobras a Eletropar, através de contrato
firmado entre as partes.
- Saldos decorrentes de reembolso a ser efetuado a Eletrobras dos gastos com o
pessoal requisitado pela Eletropar a Eletrobras.
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II - Coligadas

CTEEP 31/03/15 31/12/14
ATIVO
Remuneracgao dos investimentos 199 1.480
Participacdo Societaria 18.703 18.373
18.902 19.853
31/03/15 31/03/14
RESULTADO
Perda na subscricao - -
Resultado com participacdes societarias 330 350
330 350
EMAE 31/03/15 31/12/14
ATIVO
Remuneracao dos investimentos - 64
Participagcdo Societaria 9,967 9.662
9.967 9.726
PATRIMONIO LIQUIDO
Outros resultados abrangentes (77) (999)
(77) (999)
31/03/15 31/03/14
RESULTADO
Resultado com participacdes societarias 382 (244)
382 (244)

III - Eletronet e empresas cedentes

O detalhamento do relacionamento da Companhia com a Eletronet e as empresas
cedentes é apresentado na nota explicativa n° 8.

IV - Remuneracgao do pessoal-chave da administracao

O pessoal-chave da administracao inclui os conselheiros de administragao e fiscal, e
diretores.

31/03/15 31/03/14
Remuneragdao dos Diretores e dos Conselheiros 225 213
Encargos Sociais 87 74
Beneficios 7 7
319 294
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NOTA 16 - Provisao para obrigacoes legais vinculadas a processos judiciais

As provisOes para contingéncias judiciais sdao constituidas sempre que a perda for
avaliada como provavel. Nesse caso, tal contingéncia ocasionaria uma provavel saida
de recursos para a liquidacao das obrigacdes e os montantes envolvidos seriam
mensuraveis com suficiente seguranca, levando em conta a opinido dos assessores
juridicos, a natureza das agoes, similaridade com processos anteriores, complexidade
e o posicionamento de tribunais (jurisprudéncia).

Os valores provisionados sdo registrados com base nas estimativas dos custos dos
desfechos das referidas contingéncias.

Riscos contingentes com expectativa de perda possivel sdo divulgados pela
Administracdo, ndo sendo constituida provisdao. Essa avaliacdo é suportada pelo
julgamento da administracdo, juntamente com seus assessores juridicos,
considerando as jurisprudéncias, as decisdes em instancias iniciais e superiores, 0
histérico de eventuais acordos e decisdes, a experiéncia da administracdo e dos
assessores juridicos, bem como outros aspectos aplicaveis.

Segue abaixo os processos judiciais, por natureza, consideradas pela Administracao
da Companhia como sendo de risco de desembolso futuro possivel.

Natureza Valor
Trabalhista 456
TOTAL 456
NOTA 17 - Evento subsequente as Demonstragées Financeiras

Intermediarias Mar/15
I - CPFL Energia

Em 29 de abril de 2015, a CPFL Energia, investida da Eletropar, aprovou em Ata de
Assembleia Geral Ordinaria, o aumento do atual capital social da Companhia, de R$
4.793.424.356,62 (quatro bilhdes, setecentos e noventa e trés milhdes,
quatrocentos e vinte e quatro mil, trezentos e cinquenta e seis reais e sessenta e
dois centavos) para R$ 5.348.311.955,07 (cinco bilhdes, trezentos e quarenta e oito
reais milhdes, trezentos e onze mil, novecentos e cinquenta e cinco reais e sete
centavos), mediante a capitalizacdo de reservas de lucros, com bonificacdo em
acdes, mediante a emissdo de 30.739.955 (trinta milhdes, setecentos e trinta e nove
mil, novecentos e cinquenta e cinco) acbes bonificadas, a razdo de 3,194510783%,
ou seja, na proporcao de 0,03194510783 nova agao, da mesma espécie, para cada
acao de que forem titulares os acionistas na posicao final do dia 29 de abril de 2015.
A bonificacdo sera efetuada sempre em numeros inteiros, sendo que as sobras
decorrentes das fragdes de acbes serdao vendidas na BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de
Valores, Mercados e Futuros e o valor liquido apurado sera disponibilizado aos que
estiverem inscritos como proprietdrios da agdo anteriormente a bonificacdo.
Oportunamente a CPFL informara maiores detalhes sobre esse procedimento.
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