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RELATORIO DA ADMINISTRACAO
Em cumprimento as disposicdes legais e arias, apresentamos as Demonstragdes Financeiras da MIDWAY S.A. — Crédito, Financiamento e Investimento, levantadas em 31 de dezembro de 2013, acompanhadas do Relatdrio dos Auditores Independentes. O objetivo estratégico da Midway esta orientado ao atendimento das necessidades de financiamento aos consumidores de pro-
dutos e servicos de sua controladora Lojas Riachuelo S.A., a expansdo da base de clientes e das lojas e ao oferecimento de produtos diferenciados que agreguem valor ao seu portfdlio, e também a prética de operacdes ativas, passivas e acessorias inerentes as Sociedades de Crédito, Financiamento e Investimento, de acordo com as disposicdes legais e regulamentares em vigor. Opor-
tunamente, queremos registrar nossos sinceros agradecimentos aos colaboradores desta instituicdo e aos nossos clientes e parceiros pela confianga depositada.
S&o Paulo, 17 de Fevereiro de 2014. A Administracao
BALANGOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DEMONSTRAGOES DO RESULTADO
(Em milhares de reais - R$) (Em milhares de reais - R$)
Notas N 3 Notas Notas 2’Sem. Exercicio  Exercicio
ATIVO Explicativas 2013 2012 | PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO Explicativas 2013 2012 Explicativas 2013 2013 2012
Circul 1.530.531 1.405.971 | Circul 1175629  1.158.658 | Receitas de | liagao Fi i 287.8711 _ 545443 530.793
Disponibilidades. 4 287 246 | R de Aceites e Emisséao de Titulos 351.766 422.481 | Qperagdes de Crédito 17 273984  520.498 505.649
Aplicagdes Interfi iras de Liquidez 184.945 249.882 Recursos de Aceites Cambiais 12a 351.766 422.441 | Resultado de Operagdes com Titulos e Valores Mobiliarios................ 13.876 24.927 25.140
r\Ap\icag_ﬁes EO '\é'e,ffi?td" Aberto, 4 ;i;;lggg i;‘?ﬁgi Uelt[)as Oh'.k 0 PR - 823-32-;4 736-%8; Resultado de Operagges de CAMDIO (+).............oo.oorococe 1 18 4
p e Lredito. E a obranga e Arrecadagao de Iributos e Assemelhado. D p del diacio Fi i (113_559) (211_17” (212_5%)
Operacges de Crédito 571.500 454.694 Sociais e Estatutarias 2538 1.984 | Oneracdes de Captacio no Mercado 18 13.933 26.017 32627
Setor Privado 60 816571 679617 | Fiscais e Previdencidrias 13 85902 82843 | pbcihii e Oneractes de Cambio (asEs - eomy erh
(Provisdo para Operacdes de Crédito de Liquidagdo Duvidosa) .........cccocvvvvvevvccviiionncns Be (245.071) (224.923) Diversas 14 733.970 651.084 ‘o Al R .
g . . Proviséo para Créditos de Liquidagao Duvidosa.. . 6e (99.626) _ (185.154) (180.065)
Outros Créditos 773.799 701.149 | Passivo Exigivel a Longo Prazo 1.985 1.538 | pociltad 1 P .
h F A Bruto da F 174312 334272 318.097
Diverso: 7 789.902 714630 | Outras Obrig: 1.985 1.538 Rapnitac/h n P
o o P N - Outras (65.449) _ (135.695) (135.775)
(Proviso para Outros Créditos de Liquidagdo Duvidosa) ... 6e (16.103) (13.481) Diversas 14 1.985 1.538 Receitas de Presta éorde Serviros 19 53914 9799 87474
Ativo Realizavel a Longo Prazo _ 178195 _ 164.734 | Patrimonio Liquido _ 531813 _ 411.469 Rendas de Tarif g 16 oervig 20 14A384 17‘971 7>873
Titulos e Valores Mobiliarios e Instr Financeiros Derivativos ...... 176937 163463 | Capital Social 250000 250000 De” as de S ag a a‘”ca”as ” 057 (13439 o6
Carteira Propria 5 176937 163463 | De Domiciliados no Pas 16a 250000 250,000 | Despesas de Pessoal ... (8672) (13439 (11066)
p des de Crédito 506 648 | Reserva de Lucros 16b 281.806 161508 | Outras Desp_esas} /_\dm\mstratwas 24 (94.244)  (179.249) (167.323)
Operagdes de Crédito 506 648 | Ajuste ao Valor de Mercado - TVM e Diferido 7 (39) Despesas Tr!butanaq S 23 (22.879) (42.633) (40.212)
Setor Privado 6a 783 828 Outras Receitas Operacquaw_ 21 1414 2701 2.400
(Provisao para Operagdes de Crédito de Liquidag&o Duvidosa) ................oeooe. Be (277) (180) Outras Despesas Operacionais 25 (9.346) __(19.041) (14.921)
Outros Créditos 752 623 Resultado Op ra ional 108863 198577 182322
Diverso: 7 752 623 Resultado ndo Operacional 132 154 8
P 701 960 Resultado ndo Operacional 132 154 8
I i 213 213 Resultado antes da Tributacdo sobre o Lucro e Participacdes ... 108995  198.731 182.330
Outros Ir imento: 9 213 213 Imp de Renda e Contribuicao Social 26 (42.157) (76.976) (70.821)
Imobilizado ‘dg Uso. 488 333 Provisdo para Imposto de Renda (28.868) (50.299) (48.422)
‘%utras Imn~hlh :rﬁﬂ clledUst)n 18 (;2‘?) ‘?;25) Provis3o para Contribuicdo Social (18.546) (31.730) (30.208)
epreciacOes Acumuladas Ativo Fiscal Diferido 5.257 5.053 7.809
Diferido - na Participagdes dos Empregados no Lucro (123) (1.457) (1.924)
Gastos de Organizagdo e Expansdo n 4135 4.135 Partil:i;raagﬁes dos Empregados N0 LUCTO. ........vvvvcvcvvvsreeecicsiess (123) (1.457) (1.924)
(Amortizagdo Acumulada). n ___413%) __(3721) . _____ | LucroLiquido 66715  120.298 109.585
Total do Ativo 1.7_09.1_127 ) 1.571.§(i5 Total do Passivo — . 1.709.427 1.571.665 | | yero por Agdo - RS 133 2.M 219
As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras. As notas explicativas so parte integrante das demonstragdes financeiras.




...continuacao

Wd

financeira

)

Midway S.A. Crédito, Financiamento e Investimento

CNPJ 09.464.032/0001-12
Rua Leao XllI, 500 — Jd. Sao Bento — S&do Paulo/SP
www.midwayfinanceira.com.br

DEMONSTRAGOES DAS MUTACGES DO PATRIMONIO LiQuIDO
(Em milhares de reais - R$)

DEMONSTRAGﬁES DOS FLUXOS DE CAIXA
(Em milhares de reais - R$)

Ajuste ao Notas 2°Sem. Exercicio Exercicio
Notas Capital Reservas de Lucros Valor de Mercado - Lucros . L Explicativas 2013 2013 2012
Explicativas Social Legal Outras TVM e Diferido A lad Total | Fluxo das Atividades Operacionais
Saldos em 31 de Dezembro de 2011 150.000 12597 139.326 942 - 302.865 k‘:ﬁ;’els'gg'n:::;‘::’;: [ _ 6675 120298 109585
pUmEIO 0 CODIaL 16a 100000 - (100.000) ) g1 | Avo FiscalDierico (525)  (5089) (7.809)
justes de Avaliagdo Patrimonial - Titulos e Valores MODIIAIOS ... - - - Depreciago e Amortizagdo 2% 58 528 913
EUU:? Liquido do Exercicio - - - - 109.585 109.585 | provisao para Créditos de Liquidagao DUVIdOSa...................oo.c... be 99626 185154 180.065
estinacoes: Provisdo para Riscos 15 351 611 194
Reserva Legal 16b - 5.479 - (5.479) QOutras Provisdes 1.554 -
Dividendo: 16b - - 5.205 (5.205) (Reversaoi/Prowsao para Participacdo sobre 0 LuCro .......c.ccccccccccrvenn. 1.697 554 (284)
Reserva de Lucros 16b - - 98.901 - (98.901) - | Lucro Ajust _ 163190 _ 303646 _ 282.664
Saldos em 31 de D de 2012 250.000 18.076 143.432 (39) - 411.469 | Variacdes em Ativos e Passivos (37.338) _ (368.273) (114.737)
Ajustes de Avaliag&o Patrimonial - Titulos e Valores Mobiliarios..................c............ - - - 46 - 46 (I‘A':Ez;“&)ﬁ:ﬂ::g:‘Ldn":af;ze;':g“fo:‘; Prazo
E“”t‘? Liquido do Exercicio : 120.2%8 120298 | Titiios ¢ Valores Mobiliaro (7639)  (13.397) (3.156)
LUestinagoes: Operacdes de Crédito (174.068)  (299.196) (197.937)
g?siwadtegal 122 - 6.015 - :231 i: Outros Crédito (206062)  (71.928)  (162.502)
Ividendo: - - - : Aumento/(Reducao) dos Subgrupos dos
Reserva de Lucros 16b - - 108.569 - (108.569) - | Passivos Circulante e Exigivel a Longo Prazo
Saldos em 31 de D bro de 2013 250.000 24.091 251.7115 7 - 531.813 | Recursos de Aceites Cambiais 103.213 (70.675) 95.629
Saldos em 30 de Junho de 2013 250.000 20.755 194.336 73 - 465.164 Outras Obrigagde s _ 29218 86823 153229
Ajustes de Avaliacdo Patrimonial - Titulos € Valores Mobili&rios ... - - - (66) (66) EI‘“’“’ ("-'qé"d“ 0‘;'!1";\‘1""(:'”: dol 51" h _ 125852 _ (64.627) _ 167.927
Lucro Liquido do Semest B B B . 66.715 66.715 uxo de Caixa das Atividades de Investimento
Duecsrtt?n;qg;; 0 Semestre Aquisigdo de Imobilizado de Uso (111) (214) (24)
Reserva Legal 160 3336 - 3.336) c’::f';i%f}?j?jﬂ‘@??!"“j’” SZSUE". R ) (z‘gg; @)
Dividendos 16b - - 3.169 3.169) Aumento/(Reducao) Liquida do Caixa ¢ Equivalentes de Caixa... 125741 _ (64.89) 167.903
Reserva de Lucros 16b - - 60210 - 60.210) - | Caixa e Equivalentes de Caixa no Inicio do Exercici _ 59491 _ 250.128 82.225
Saldos em 31 de Dezembro de 2013 250.000 24,091 251.115 1 - 531.813 | Caixae Equlvalentes de Caixa no Fim do Exercici 185232 185232 250.128
As notas explicativas sao parte integrante das demonstragdes financeiras. As notas explicativas sdo parte integrante das demonstracdes financeiras.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRA[,‘(]ES FINANCEIRAS RELATIVAS A0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2013 E DE 2012
(Em milhares de reais - R$)
1. Contexto Operacional: A Midway S.A. - Crédito, Financiamento e Investimento (“Midway") foi constituida em 31 de janei- 2012 20.R de Tarifas Bancarias 2013 2012
ro de 2008, tornando-se operante a partir de 14 de julho de 2008. Sua principal atividade operacional esta voltada ao financia- Nivel % de Créditos Créditos Total das Provisdao Tarifas de Cadastramento e Cobranca _179n 1.873
mento aos consumidores de produtos e servigos de sua controladora Lojas Riachuelo S.A. e na busca dos recursos financeiros ~ de Risco Provisdo _ aVencer _ Vencidos _ Operacdes _ Constituida Total . o __1am 1.873
mais adequados para o suporte as suas operagdes. As Demonstragdes Financeiras elaboradas para o periodo findo em 31 de de- A 0,50% 897.944 897.944 4490  21.Outras Receitas Operacionais 2013 2012
zembro de 2013 foram aprovadas pela Diretoria em 17 de fevereiro de 2014. B 1,00% 25.502 13.496 38.998 390 Reversdo de Provisgo para Processos CIveis........... 2,689 2315
2. Apr do e Elab o das D des Fi iras: As Demonstragdes Financeiras foram elaboradas em C 3002/“ 22.140 18.358 40.498 1.215 Eff:;)mo sobre Liquidagdo Antecipada de Obrigagdes ﬁ ﬁgg
conformidade com as normas e instruc@es expedidas pelo Conselho Monetério Nacional e Banco Central do Brasil, consubstan- D 101000/0 14.661 16.580 31.241 3124 22, Desnesas de Pessoal ﬁ i012
ciadas no Plano Contébil das Instituicdes do Sistema Financeiro Nacional — COSIF, com as diretrizes contdbeis emanadas da Lei E 3Uv00u/“ 10.145 19.160 28.305 8.792 Pr(;vem(?c 7068 5.408
das Sociedades por A¢des — Lei n° 6.404/76 com as mudancas introduzidas pelas Leis 11.638/07 e 11.941/09. Na elaboracdo E gggguj“ Zggg %ggg? g;gg 12?23 Encargos Sociais 2:838 2:521
:s/sosDerrsc(Jer}f;rsago;;sFlnance\ras foram utmzadasl gst\matlva}s e premissas na determmagao do_s mo_ntantes de _cerms ativos, pas- H 100?00“/2 18:842 139:547 158:389 158:389 Honurfir_ios da Administragdo (Nota n° 27.d) 2170 2028
, pesas de acordo com as préticas contébeis vigentes no Brasil. Essas estimativas e premissas foram consi- Proviea | " 32514  Beneficio 1.187 1.000
deradas na mensuragéo de provisoes de perdas com operacdes de crédito e para contingéncias, na determinacao do valor de 0vISa0 complementa - - 3 Y Treinamento 176 9
. ! X ~ . X . . Total 1.001.080 245615 1.246.695 238.584
mercado de instrumentos financeiros e na selecao do prazo de vida Gtil de certos ativos. Os resultados efetivos podem ser dife- P e : o —_— ————— —————— ——F Total 13.439 11.066
A . A N P " N . ercentual de Provisdo sobre a Carteira de Crédito 19,14% o
rentes das estimativas e premissas adotadas. 0 Comité de Pronunciamentos Contabeis — CPC emitiu pronunciamentos relacio- Provisdo Complementar de Crédito p Tributarias 2013 2012
nados ao processo de convergéncia contabil internacional, porém nem todos homologados pelo Conselho Monetério Nacional - onforme facultado pela Resolugio CMIN n° 2.682/99, a Administragao procedeu o agravamento da provisdo para créditos de ICSOSHNIEn Oi?gtsr:)bburgasgr‘\]/?;:f financiamento da seguridade social 3;%; 323%
(CMN). Os pronunciamentos contabeis j aprovados pelo BACEN sdo: a) CPC OUURW - EST@U'B conceitual para elaboragdo e di-  jjq jidacgo duvidosa, com base em estudo técnico de acompanhamento da Carteira de Crédito, resultando em um acréscimo no PIS— Pmp o de intearacas soaiai e 1937
vulgagdo de relatorio contabil-financeiro — homologado pela Resolucao CMN n° 4.144/12; b) CPC 01 R1 — Redugao ao valor re- - montante de RS 34.268 (R$ 32.514 em 2012), em relagdo aos percentuais minimos requeridos pelo Banco Central, para fazer IOF—| g b graca 5 : 84 305
cuperavel de ativos ~ homologado pela Resolugao CMN n° 3.566/08; ¢) CPC 03 — Demonstragdes dos fluxos de caixa ~homolo-  face a eventuais perdas na realizagdo dos créditos — Imposto sobre operagdes financeira
> o § . = : = § Outra 178 "
gado pela Resolugdo CMN n° 3.604/08; d) CPC 05 — Divulgagdo sobre partes relacionadas — homologado pela Resolugdo CMN ¢, Proviséo para Créditos de Liquidagdo Duvidosa 2013 2012 1.0 12633 0212
n®3.750/09; e) CPC 10 R1 — Pagamento Baseado em Acdes — homologado pela Resolugdo CMN n° 3.989/11; f) CPC 23 — Politi-  Saldo no Inicio do Ano 238.584 175.432 P : = =
P L P ~ o R o 2 24. Outras Despesas Administrativas 2013 2012
cas Contabeis, Mudancas de Estimativa e Retificacdo de Erro — homologados pela Resolugdo CMN n°® 4.007/11; g) CPC 24 —  Provis&o Constituida no Ano 185.154 180.065 Servigos de Terceiros (1) 55,924 52.750
Evento Subsequente — homologado pela RFSDIUGEU EMN n° 3.973/11: h) CPC_ZSf Pruyisﬁes, passivos comingemes_elativus Baixa para Prejuizo no Ano _ (162.287) _{116813)  gonyanio de Rateio de Despesas Administrativas - Riachuelo (NOta n° 27.8) ..o 53.252 50.560
contingentes — homologados pela Resolugao CMN n° 3.823/09. Atualmente néo € possivel estimar quando o BACEN iré apro-  Saldo no Final do Ano 261.451 238584 geryicos do Sistema Financeiro 22,692 40,364
var os demais pronunciamentos contabeis do CPC e, nem tampouco, se a utilizagdo dos mesmos sera de forma prospectiva ou  f. Renegociagdes: As operagdes renegociadas totalizaram o montante de R$ 136.971 (R$ 115.517 em 2012). Os recebimentos  pyqg 1to de Dado: 6.142 169
retrospectiva para as demonstracdes financeiras. de operag0es recuperadas totalizaram o montante de R$ 23.752 (RS 23.442 em 2012). Servigos de Correspondentes Bancérios (Nota n° 27.a) (2) 5575 5.392
3. Principais Praticas Contabeis: a. A o do Resul As receitas e as despesas das operagdes estao registradas 7. Outros Créditos - Diversos o 2013 2012 propaganda e Marketing 5.296 3.032
de acordo com o regime de competéncia. O registro das operagBes com taxas prefixadas se d pelo valor de resgate e as recei-  Titulos e Créditos a Receber (Nota Explicativa n° 6.a) (a) 628.377 566.250  Contribuicdes a Entidades Filantrépica 3.663 3.021
tas e despesas correspondentes ao exercicio futuro estao apresentadas em contas redutoras dos respectivos ativos e passivos. ~ Crédito Tributario (Nota Explicativa n° 8) e 55.835 50808  Material 2.809 2423
J4 0 registro das receitas e despesas de natureza financeira, se da pelo critério “pro rata” dia, calculado com base no método Valores a Recebgr dg §0medades Ligadas (Nota Explicativa n® 27.a) (b) ......o.cccooverrrveveoiisrrceiie 42.286 32.775 Cgmur]\_cagéo 1.856 5.861
exponencial. b. Caixa e Equivalentes de Caixa: Compreendem os depdsitos bancérios disponiveis e aplicagdes interfinancei-  Impostos e Contribuigdes a Compensar 43415 41.389  Aluguéis (Nota n° 27.a) 840 840
ras com conversibilidade imediata ou com o prazo original igual ou inferior a noventa dias, conforme a Resolugio CMN n° 3.604  Valores a Receber (c) . 3642 1.585  Amortizagao . o 413 827
de 29 de agosto de 2008. c. Titulos e Valores Mobiliarios: Os Titulos e Valores Mobiliarios foram registrados pelo valor efe-  1tulos de Capitalizacgo......... 1116 839 Servios Tecnicos Especializados 381 344
tivamente pago e classificados como “Titulos Disponiveis para Venda”. Foram ajustados a valor de mercado em contrapartida a 23{“'55095 de SegAums & SEEV'QOSS e 143 85 \[/)lagen_ - Hg g?
conta destacada no Patrimdnio Liquido, liquido dos efeitos tributérios. Os rendimentos auferidos com as operagdes foram regis- 0 ;amamemos e Antecipagoes Salarial 15 722 2 42? Oﬁtp’r;eglagao 165 63
trados pelo critério “pro rata” dia, com base na variagao do indexador e na taxa dos juros pactuados, sendo reconhecidos dire- T:':is W m Total T179249 167323

tamente no resultado do periodo, ajustados pelo seu valor de mercado. d. Operacdes de Crédito e Provisao para Créditos
de Liquidag@o Duvidosa: As operagdes estdo registradas de acordo com as modalidades de crédito previstas pelo Banco Cen-
tral do Brasil. As operacdes vencidas ap6s 60 dias tém seus rendimentos registrados em contas de “rendas a apropriar”, sendo
que a transferéncia destas contra o resultado ocorrerd somente quando do efetivo recebimento dos valores vencidos. Quanto a
avaliagdo de risco de crédito, os procedimentos praticados encontram-se aderentes as normas estabelecidas pelo BACEN, con-
forme disposicdes da Resolugdo 2.682, de 21 de dezembro de 1999. Basicamente, as operacdes sdo classificadas por nivel de
risco, inicialmente na faixa referente ao nivel de risco A", podendo evoluir para as faixas de maior risco, cujo limite é a faixa
“H", em funcdo, especialmente, da decorréncia de tempo de atraso dos clientes. As operagdes renegociadas sao mantidas, no
minimo, no mesmo nivel em que ja estavam classificadas anteriormente. As renegociagdes de operagdes de crédito que ja ha-
viam sido baixadas contra a provisao, e que estavam em contas de compensacdo, sdo classificadas como nivel “H" e os even-
tuais ganhos provenientes da renegociagdo somente sao reconhecidos como receita quando efetivamente recebidos. e. Outros
Ativos - Circulante e Realizavel a Longo Prazo: Sao demonstrados pelo custo de aquisi¢éo, acrescido dos rendimentos e
variagOes monetarias auferidos em base “pro rata” dia e ajustados, quando aplicével, por provisdo considerando os valores de
mercado ou de realizacdo. f. Ativo Permanente: A Midway, com base na Lei 8.685 de 1993, optou por destinar parte do impos-
to de renda apurado em 2008, para a aquisicao de cotas representativas de direitos de comercializacdo de obras audiovisuais
cinematograficas brasileiras de producdo independente, no montante de R$ 213 em investimento. O Imobilizado é demonstrado
pelo custo de aquisicéo, deduzido da respectiva conta de depreciacdo acumulada. A depreciacdo € calculada pelo método linear,
com base em taxas anuais determinadas. O Diferido refere-se a gastos com a constituicdo da Midway e encontra-se totalmen-
te amortizado. g. Avaliacdo ao Valor de Recuperacéo de Ativos Nao Financeiros: Os ativos ndo financeiros estdo sujei-
tos a avaliagdo ao valor recuperdvel em exercicios anuais ou em maior frequéncia se as condigdes ou circunstancias indicarem
a possibilidade de perda de seus valores. A Midway nao identificou nenhum ativo com efeito a perda de seu valor recuperavel.
h. Outros Passivos — Circulante e Exigivel a Longo Prazo: S3o demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, in-
cluindo, quando aplicavel, os encargos apurados em base “pro rata” dia e as variagdes monetarias incorridas. i. Provisodes,
Ativos e Passivos Contingentes e Obrigacdes Legais, Fiscais e Previdenciarias: O reconhecimento, a mensuragdo e a
divulgacdo das contingéncias ativas e passivas, e obrigacdes legais sdo efetuados de acordo com a Resolugdo CMN n° 3.823,
de 16 de dezembro de 2009, que aprovou o pronunciamento técnico CPC n° 25 e pela Carta-Circular n® 3.429, de 11 de fevereiro
de 2010, da seguinte forma: e Ativos Contingentes - ndo sdo reconhecidos nas demonstracdes financeiras, exceto quando da
existéncia de evidéncias que propiciem a garantia de sua realizagdo, sobre as quais ndo cabem mais recursos. ® Contingéncias

(a) Referem-se a operagdes de compras sem juros com cartdes de crédito ainda ndo faturados ou faturados e ndo vencidos.
(b) Referem-se a recebimentos efetuados pela Lojas Riachuelo, a serem repassados & Midway até janeiro de 2014. (c) Refe-

(1) Referem-se, basicamente, a servicos de impressao, envelopamento e postagens de extratos e outros documentos.
(2)  Referem-se, basicamente, a despesas com servigos de cadastro, cobranga e recebimentos efetuados pela Lojas Riachuelo S.A.

rem-se a boletos de clientes recebidos junto ao Banco do Brasil. 25. Outras Despesas Operacionais 2013 2012

8. Crédito Tributario: a. Origem dos Créditos Tributarios de Imposto de Renda e Contribuigao Social Diferidos Titulos de Capitalizagao (1) 4681 4.050

2013 Tarifas Bandeiras 4.297 4516

31122012 Constituicio Realizagao  31.12.2013 Provisdo para Processos Civeis (Nota Explicativa n° 15) 3373 2615

Provisao para Créditos de Liquida&o Duvidosa 48,651 74.062 (70.096) 52617 Perdas Operacionais e 3279 1.832

Provisao para Participagao nos Lucros 795 1.039 (819) 1015 Pagamentos de Processos Civei 1516 1.204

Provisdo para Contingéncias Civeis... 1.336 1.349 (1.104) 1,581 Qu”as . 18% 704

Outras Provistes - 622 - gz Total e - I : ; _1e041 14921

Ajuste a Valor de Mercado - Titulos e valores mobiliarios % ) 26) ) Referem&sena dedspes%s comhaqmswgaso de l;tulos de capitalizagdo para sorteio entre os clientes. 03 012
adito Tributari N e Renda e Contribuicao Socia

Total de Crédito Tributério 50808 %‘ngmf(ﬂ) — 55835 Lucro antes do Imposto de Renda e C%ntribu'\géo Social e das Participacdes Estatutérias no Lucro 197.273 180.406

31122011 Constituicao = 31122012 Expectativa de Despesa de IRPJ e CSLL de Acordo com Aliquota Vigente .. 78.909 72.163

Provisao para Créditos de Liquidagdo Duvidosa - 4'0 805 72%26 64.180) - 4&3 51 Efeito Liquido \%%LRP‘(J;%?SLL sobre as Adigoes e Exclusdes Permanentes. 1.933 1.342

e PR : : : - espesa com e 76.976 70.821

va‘.s’fm para Pamplpeigan_) HOS,L”.C”]S 909 833 (947) 795 No dia 11 de novembro de 2013 foi publicada a Medida Proviséria n° 627 que revoga o Regime Tributario de Transigdo (RTT)

Pr_owsao para Contingéncias C/|vews... 1.259 1.033 1956) 1336 ¢ traz outras providéncias, dentre elas: (i) alteracBes no Decreto-Lei n° 1.598/77 que trata do imposto de renda das pessoas

$J%Stleda \{:ak,):i(.jf V\.I/_Ig;]cald,o_-ﬁtuloseva\ores mol 42973 73933 o0 5. sgg juridicas, bem como altera a legislagdo pertinente a contribuigdo social sobre o lucro liquido; (ii) estabelece que a

otal de Crédito Tributari __ (66.083)

b. Estimativa de Realizac@o: A Administracdo, fundamemada em critérios internos estima a realizagdo de 100% dos créditos
tributérios no prazo méximo de um ano para créditos provenientes de provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa e
participacdo nos lucros, e até 5 anos para provisao para contingéncias. O valor presente dos créditos tributérios, calculado com
base na taxa projetada do CD referente a 31 de dezembro de 2013(0,78% a.m.) é de R$ 50.864 (R$ 47.685 em 31 de dezembro de 2012).
Néo ha créditos tributarios ndo registrados contabilmente.

9. Investimentos: A Midway, com base na Lei 8.685 de 1993, optou por destinar parte do imposto de renda apurado em 2008, para a
aquisicdo de cotas representativas de direitos de comercializagdo de obras audiovisuais cinematogréficas brasileiras de produgdo
independente, no montante de R$ 213 (R$ 213 em 2012).

10. Imobhilizado de Uso: Em 31 de dezembro, o imobilizado de uso era composto como segue:

modificacdo ou a adocdo de métodos e critérios contdbeis, por meio de atos administrativos emitidos com base em
competéncia atribuida em lei comercial, que sejam posteriores a publicacdo desta MP, ndo terd implicacdo na apuracao dos
tributos federais até que lei tributéria regule a matéria; (iii) inclui tratamento especifico sobre potencial tributacao de lucros
ou dividendos; (iv) inclui disposicGes sobre o célculo de juros sobre capital préprio; e inclui consideragdes sobre investimentos
avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial. As disposicdes previstas na MP tém vigéncia a partir de 2015. A Midway
elaborou estudo dos possiveis efeitos que poderiam advir da aplicagdo dessa nova norma e concluiu que a sua adogdo
antecipada, ou ndo, resultaria em ajustes ndo relevantes nas demonstragdes financeiras. A administragdo aguarda a
evolugdo e tratativas das emendas ao texto da referida Medida Proviséria para que possa decidir sobre sua adogao
antecipada dentro dos prazos estabelecidos pela referida norma tributaria.

21. Partes Relacionadas: A Midway mantém as seguintes operagdes com sua controladora, Lojas Riachuelo S.A.: - Operacdes

) - ; o o o » ’ 2012 com Cartao de Crédito: A Midway e sua controladora celebraram um convénio para exploracdo conjunta dos cartdes de crédito
Passivas - 0s passivos contingentes classificados como perdas possiveis pelos assessores juridicos sdo apenas divulgados em Depreciagao Depreciagao que sao utilizados pelos clientes da controladora a fim de financiar suas compras, no parcelado com e sem juros, e também para
notas explicativas, enquanto aqueles classificados como perda remota ndo requerem provisdo e divulgacdo. As perdas prova- A lad Liquido Custo Acumulada  Liquido viabilizar a venda de produtos e servigos financeiros. Nas operagdes de compras no cartdo a Midway recebe uma comisséo de 1,5%
veis sdo constituidas mensalmente, quando h& pagamentos os valores provisionados s&o revertidos e os valores pagos s&o bai-  \jgiculos (167) 292 361 (128) 233 sobre o valor da operacdo. - Correspondente Bancario: Foi firmado um contrato entre a Midway e sua controladora para
xados para despesa. ® Obrigacdes legais - fiscais e previdencidrias - referem-se a demandas judiciais, nas quais estdo sendo  Méveis e Utensilios . 197 (72) 125 151 (53) g8 desempenho da funcdo de correspondente bancario, cuja prestacdo de servico se da nas dependéncias da Controladora. Esses
contestadas a legalidade e a constitucionalidade de alguns tributos e contribuigdes. Os montantes discutidos sdo integralmen-  Sistema de Comunicago....................... 73 2) 71 3 (1) 2 sewigos_ sdo remu_nerad_os e 0s prim:ipais~ sdo: recebimento de‘ pagamentos, recepcao e encami_nhame{ntu de pedjdu_s de
te registrados nas demonstracdes financeiras e atualizados de acordo com a legislacao fiscal. j. Imposto de Renda e Contri- Total 729 (241) 438 515 (182) 333 empréstimos e d_e financiamentos, elaboracdo de cadastro e encamwnhamer]to de vendas de produtos financeiros. - Convem_o_de
buicéo Social: 0 imposto de renda foi apurado com base na aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10%, sobre os lucros  11. Diferido: Em 31 de dezembro, o diferido era composto como segue: Despesas: A Midway celebrou um contrato com a controladora para rateio de despesas comuns em que ambas se beneficiam
tributaveis, excedentes a R$ 240 no ano. A contribuigdo social foi apurada com base na aliquota de 15%. Os créditos tributérios 2012 mutuamente, bem como um contrato de reembolso de custas e despesas com processos administrativos e judiciais, foi também
de imposto de renda e contribuigdo social sdo constituidos sobre diferencas temporariamente indedutiveis, as aliquotas vigen- Amortizagdo Amortizagio R‘rmadodum cgn_lrato de szblocagao %0 espagolga comrolelldodra pgra instalagao e OlpefsﬁaO da Midway. acionadas:
tes na data do balango. A realizacao desses créditos tributarios ocorrera quando da realizagao das provisdes constituidas. Custo A Ind Liquido Custo Acumulada  Liquido oLqL!a r%? a||l><0 ?stasermonslra 0 0s saldos € resultados de operagoes realizadas com partes re acmnaz;fé 2012
4. Caixa e Equivalentes de Caixa 2013 2012 Gastos com a Constituicdo da Midway .. ~ 3574 (3.574) - 354 (3.216) 358 :)ﬁv«y:s tachuelo 5.8. — s B
D'Spon'?‘lmmp N . e 287 246 Gastos com Im6veis de Terceiros .. (561) S 1 (505) 5 Outros Créditos - Valores a Receber de Sociedades Ligadas (Nota Explicativa n®7)............cccoocvees 42.286 32775
AplicagBes Interfinanceiras de Liquidez 184.945 249832 Total (4135) - 413 (3.121) Li L e 720295 743542
Total 185232 _ 250.128 12. Deposi Ae "_ (Lig l_\ceites Cambiais: a. Composicao da carteira por modalidade e contraparte E)brigagﬁes por Aceites de Titulos Cambiais 723{592 725{768
5. Titulos e Valores Mobiliarios: Em 31 de dezembro, a carteira de Titulos e Valores Mobilidrios estava composta por titulos Licad de t ﬁ ﬁ Outras Obrigacdes - Valores a Pagar a Sociedades Ligadas (Nota Explicativa n® 14)..................... 488.603 491.774
piiblicos classificados como disponivel para venda, distribuidos da seguinte forma: Igadas - - Recei 28521 26.357

2013 ¥at0 IL\gadas % ﬁ Prestacdo de Servicos - Comissdes sobre Operagdes de Cartdo de Crédito 28521 26.290
Valor de Mercado ota PRI : N e L —==m3 &2 (utras Receitas Operacionais - Desconto com Liquidacdo Antecipada de Obrigacdes... - 67
. Sao letras de cambio pds-fixadas, vinculados as variacdes diarias do CDI - CETIP com remuneracdo basica a 102% da variagdo p 74.960 78.538

Deta3  De3a5 Valordo Custo  Ajuste a4, o) 0 i jos contam com liquidez imediata b 5 qacs : " . - )
anos anos Total Atualizado Mercado b Corﬁ osicio da carteira por faixas de veﬁcimento Operagoes qe Captagéo no Mercado - ObrigacGes por Aceites de Titulos Cambiais........................ 15.293 21.746
Letras Financeiras do Tesouro - LFT... 117948 58989  176.937 176926 1 - Lomposie P Administrativas - Aluguel o 840 840
i 2013 2012 pgpinistrativas - Rateio de Despesas Administrativas 53.252 50.560

Ajuste a Valor de Mercado - IRPJ/CSLL - - - - (4) Até 1 ano 1.306 389 K p o § §
Total 117948 58989 176.937 ~176.926 7 - Outras Despesas - Servigos de Correspondente Bancério 5.575 5.392
—_— : : —=== ——— Dela3anos 222109 422052 b) Guararapes Confecgdes S.A. 2013 2012
2012 De 3a5anos 128.351 - Passi 58.994 117.701
—__Valorde Mercado . Total 351.766 _ 422441 Obrigagdes por Aceites de Titulos Cambiais 58.994 117.701
De1a3 De3a5 Valor do Custo ~ Ajustea 13, Qutras Obrig Fiscais e Pr arias 2013 2012 Desy 5,747 5718
] ) ___anos anos Total Atualizado Mercado  Provisio de Impostos e Contribuicdes sobre o Lucro 82229 78.830  Operagdes de Captacéo no Mercado - Obrigagdes por Aceites de Titulos Cambiais...................... 5747 5718
Letras Financeiras do Tesouro - LFT....... 54.484 108.979  163.463 163.528 (65)  Outros Impostos e Contribuigdes a Recolher. 4.668 4013 ¢) Midway Shopping Center Ltda. 2013 2012
Ajuste a Valor de Mercado - IRPJ/CSLL - - 26 Qutros 5 - Passi 28.517 25.822
Total __54.484 484 108.979 979 163.463 163.528 39 Total 86.902 82.843 Obrigagﬁes por Aceites de Titulos Cambiai 28517 25.822
Os Titulos Pablicos sdo escriturais e estdo registrados no Sistema Especial de Liquidaco e Custédia (SELIC). O valor de mercado  14. Outras Obrigagdes - Diversas 2013 2012 1.839 2.387
foi apurado com base nas taxas médias divulgadas pela ANBIMA — Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Valores a Pagar a Sociedades Ligadas (Nota Explicativa n® 27.a) (a) ............cccocvvvevveeevevvoecvcicvciiirs 488.603 491.774 Operagoes de Capta(;ao no Mercado - Obrigagdes por Aceites de Titulos Cambiais......................... 1.839 2.387
Financeiros e de Capitais. Valores a Pagar Adquirentes Visa / Mastercard (b) 229.694 147.814 - A Midway possui obrigacdes por aceites de titulos cambiais com executivos e membros do conselho de administracéo do grupo,
6. Operacdes de Crédito e Provisdo para Créditos de Liquidag@o Duvidosa: As operagdes de crédito apresentavam em  Valores a Pagar Fornecedores Diversos (c) 5.710 4783 no momamege R$22.086 1R$ 18, U44em 31 de dezembro de 2012), que geraram despesa de R$ 1.787 (R$ 1.548 em 31 de dezembro
31 de dezembro, a seguinte composigao: a. Composigao das operagées por lidad Provis&o para Perdas em Processos Civeis (Nota EXplicativa n® 15)...........cccooeccceeroecccoereserns 3.953 3342 de2012).d) daA A remuneracdo da diretoria estatutéria é estabelecida em Assembleia Geral. No
Operagdes de Crédito 2013 2012 Valores a Pagar a Seguradoras (d) 3753 - exercicio findo em 31 de dezembro de 2013, o montante de honorarios foi de R$ 2.170 (RS 2. UZ/B em 31 de dezembro de 2012).
Cartdes de Crédito 675989 574353 Provisdes com Folha de Pagamento 896 761  €) Outras Informagdes: Conforme legislagdo em vigor, a Midway ndo pode conceder empréstimos ou adlamamen}o_s para:
Crédito Pessoal 141385 106092 Programas de Incentivo Bandeira (e) 840 50 © Diretores e nﬂ]embrps dos conselhos consultivos e administrativos, fiscais e semelhantes, bem como aos respectivos conjuges e
Py P 17 akn ean e Outras 2,506 3498 Parentes até 2° grau; e Pessoas fisicas ou juridicas que participem de seu capital, com mais de 10%; ® Pessoas juridicas que
(s]“:"T‘"é",':i‘?‘ de Cradito 817.35  680.445 735955 652622 Participem de seu capital, com mais de 10%, da prépria instituicéo financeira, quaisquer diretores ou administradores da propria
utros Lreditos 25 Ri " o (oes et == instituigdo, bem como seus respectivos conjuges e parentes até 2° grau. Dessa forma, ndo séo efetuados pela Midway empréstimos

< PO . . - o (a) Valores a pagar a Lojas Riachuelo, referentes a vendas com cartdes de crédito. (b} Valores a pagar a adquirentes, referentes a compras  "NSULUIGA0, p Juges e p: g p Y emp
gi:?%ztiel g;e%ﬁm/;\%?g.;\iigsfalurados, ou faturados e no vencidos (Nota Explicativa n7)..... % % efetuadas com cartdes bandeirados. (¢) Valores a pagar a formecedores, referente emissao de extrato e postagem de cartao. (d) Valores a pagar  ©U @diantamentos a qualquer S“;f'g'a”a membruddu ggge\ho de Administragdo ou da Diretoria e seus familiares.
<At 921  19acfor @ seguradoras referentes a premlos de seguros recebidos de clientes. (¢) Valores para campanhas de divulgagéo dos cartdes bandeirados. 1a em e ode

Total 1445731 1.246.695 15. Pr des para Ci ias: Em 31 de dezembro de 2013, a M\dway possuw processos civeis em andamento, que R\achuelo Participagges Lida 99,99%
b. Composicao das Operacdes por Faixas de Vencimento . Confecgdes Guararapes S/A 0,01%

envolvem responsabilidades contingentes. A administragdo, com base na opinido de seus assessores juridicos, constitui

2013 % sobre o total 2012 _ % sobre o total ox B ) ; ; - Pt B 28. Plano Previdenciario: A Midway contratou a Brasilprev Seguros e Previdéncia S.A. para administrar o plano de previdéncia
Parcelas vencidas provisao imlmdontapte considerado tsuchgnte par{? ?Dbgms plmcesdsos consu(ijerados com nzco_d_efe;da prgvs_vgl_. A M|dwday complementar denominado “Riachuelo PREV”, que tem por finalidade principal propiciar aos seus participantes, e aos seus
i dias € sua controladora firmaram um contrato de reemboIso 0e custas e despesas de processos administrativos € Judicials, passando o eficigrios, uma renda pecunidria de suplementacdo de aposentadoria e pensao, em conformidade com o estabelecido em

A partir de 15 19.620 137 15366 128 assim a constituir provisdo, em 31 de dezembro de 2013, no montante de R$ 2.606 (R$ 2.019 em 2012). Os processos trato. O plano 6 de contribuicio definida e 6 abert Hicinacdo de todos os funciondri diante desconto em folh
De 31 a 60 dias 252713 175 21639 1,74 classificados como de risco provével, em sua maioria, referem-se a pedido de indenizagdo de transagBes relacionadas ao cartao contrato. 12 aro € 0 contribuigao cehnida e © aherto para a participagad de todos 05 funclonarios, meciante desconto em Jo'a
De 61 a 90 dias 21828 151 18.580 1.49 > . 4 . ! ~ . N de pagamento. Por ser um plano de contribuigdo definida, possiveis riscos atuariais (riscos de que os beneficios sejam inferiores ao
D - ' ' : ' e produtos financeiros. Em 31 de dezembro de 2013 e 2012, a Midway nao possui processos de natureza fiscal ou trabalhista. - gsperado) e os riscos de investimento (risco de que os ativos investidos sejam insuficientes para cobrir os beneficios esperados) sao
¢ 913 160 dias S9.m 410 58.761 479 _31.1212 _Adicbes _Reversoes _Utilizagoes 311213 ;5qumidos pelos empregados e no pela Midway, além de ndo possuir nenhum beneficio pés-aposentadoria. Nos exercicios findos

De 181 a 360 dias 120.410 833 117521 943 Civei 3.342 3373 (2.689) (73) 3.953 Ui i ioi 50 a0 e

Acima de 360 dia 22642 157 12148 09 Total 3382 3973 2,689) ) 3953 em 31 de dezembro de 2013 e 2012, as contribuigdes efetuadas pela Midway e pelos participantes estdo apresentadas a seguir:
: g . g ota 2 s - —o.998 2013 2012
Pa,me'a_s a Ze"cer . _ 311211 Adicdes _Reversdes Utilizagdes 31212 Contribuigdo da Companhia 433 507
e i I ) o Gl 2 g
e9la ias X | . . otal A . . . Total 842 958
De 1a3anos 794 0,05 809 0,06 16.Patriménio Liquido: a. Capital Social: 0 Capital Social, subscrito e integralizado, no valor de R$ 250.000, é representado 29, Informagdes Complementares: Processo de Gestdo de Risco: a) Risco Operacional: Conforme determinagdes do Banco
De 3 a5anos 4 - - por 50.000 de agdes ordindrias, todas nominativas e sem valor nominal. Em 27 de abril de 2012, foi aprovado em Assembleia  Central do Brasil, por meio da Resolugdo 3.380/06, a Sociedade implementou, sua estrutura de Gerenciamento de Risco Operacional, de
Total 1.445.731 100,00 1.246.695 100,00 Geral Ordindria e Extraordinaria o aumento do capital no valor de R$ 100.000, através da utilizagao das reservas de lucros. O forma compativel com a natureza de suas operagdes e com o seu porte. A referida estrutura tem como objetivo identificar, avaliar, monitorar
(*) Inclui parcelas vencidas até 14 dias. aumento de capital foi homologado pelo BACEN em 18 de junho de 2012. b. Reservas de Lucros: Reserva Legal: Constituida e mitigar os riscos operacionais, baseada em instrumentos de gestdo tais como: Fluxogramas, Matriz de Riscos e Controles e Mapa de
¢. Concentragao das Operacdes 2013 2012 obrigatoriamente a base de 5% do lucro liquido do periodo, até atingir 20% do capital social realizado, ou 30% do capital social, Riscos da instituicdo. b) Risco de Mercado: Conforme determinagdes do Banco Central do Brasil, por meio da Resolugdo 3.464/07, a
Dez maiores devedores 161 483 acrescido das reservas de capital. A reserva legal somente podera ser utilizada para aumento de capital ou para compensar  Sociedade implementou, sua estrutura de Gerenciamento de Risco de Mercado. A referida estrutura tem como objetivo definir politicas e
Cinquenta seguintes maiores devedores 718 654 Prejuizos e é constituida semestralmente. Reservas Estatutarias: Reserva para pagamento de dividendos obrigatérios ndo  estratégias de gestéo de exposicdo ao risco de mercado, controlar e avaliar os niveis de exposicao, simular condicGes de estresse e gerar
Cem seguintes maiores devedores 942 ggp  distribuidos, constituida & base de 5% sobre o lucro liquido do perfodo, abatido o total da reserva legal, conforme determinado ~ relatdrios de posicionamento geral a diretoria. O processo de gerenciamento e controle do risco de mercado na Midway S/A CFI € regido
Demais cliente: 1443610 1244666 MO estatuto social. Esta reserva somente podera ser consumida na compensagao de prejuizos futuros ou no pagamento dos  pela Politica de Risco de Mercado, aprovada pela Diretoria, a qual estabelece os limites maximos de exposicao por fator de risco. €) Risco
Total 1485731 1245695 dlvidendos obrigatdrios em momento que a administracdo julgar mais apropriado e é constituida semestraimente. Outras de Credito: 0 Banco Central do Brasil toma pblico, através da Resoluao i’ 3.721/09, que o Conselho Monetario Nacional determinou
d.c 50 das 0 nos G o Niveis do Risco ——== —£22= Reservas Especiais de Lucros: 0 saldo remanescente de lucros acumulados ao final de cada semestre, apés a constituigio ~ que as InstituicGes Financeiras e demais InstituicGes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil devem implementar a estrutura
o o b de todas as reservas obrigatorias, devera ser integralmente destinado. Tal reserva podera ser consumida na compensacao de de gerenciamento de risco de crédito. O gerenciamento do risco de crédito € realizado com base na Politica de Risco de Crédito da Midway
Carteira de Crédito pre]uwzos futuros ou 0 aumento de capital da entidade. S/A CFI., aprovada pela Diretoria, tem o propdsito de estabelecer estratégias, rotinas, sistemas e procedimentos direcionados &
2013 7. Receitas com 0 des de Crédito 2013 2012 Mensuragdo e mitigagdo da exposicdo ao risco de crédito, a prevengdo e reducéo da inadimpléncia e manutencéo da boa qualidade do
Nivel % de Créditos  Créditos Total das Provisdo  (yoracies de Cartdo de Crédito 7057027 405038 Crédito em todas as operacdes em que a Midway atua. d) Risco de Liquidez: O Banco Central do Brasil toma pblico, através da
de Risco Proviséo aVencer _ Vencidos Operacd Constituida Operagdes de Empréstimo Pessoal 114.79 100.611 Resolugdo n° 4.090/12, que o Conselho Monetério Nacional determinou que as Instituigdes Financeiras e demais Instituigdes autorizadas
A 0,50% 1.060.806 1.060.806 5304 Total " 520498 505649 A funcionar pelo Banco Central do Brasil devem implementar a estrutura de gerenciamento de risco de liquidez. A gestdo do Risco de
B 1,00% 30516 16.938 47 454 475 1; ?Jespesas com Operagdes de Captagdo no Mercado = = liquidezna Midway S/A. CF. & regida pela Politica de Risco de Liquidez, aprovada pela Diretoria, onde sao estabelecidos os limites para
C 3,00% 21.824 21.759 43583 1.307 ’ os Indices de Disponibilidade, sendo o monitoramento e avaliacdo do fluxo de caixa (afericdo dos descasamentos entre pagamentos e
D 1 0,000/: 15.534 19,581 35.115 3512 Acsites Cambiais ﬁ ﬁ recebimentos) da Instituigéo realizado pela administragéo através de reunides dirias. e) Gerenciamento de Capital: Em conformidade

Resoll 3.988 publicada pelo Banco Central do Brasil em 30/06/2011 a Mid I Il Estrutura de G to d
E 30,00% 11114 20767 31.881 9564  Depdsitos Interfinanceiros 500 573 coma Resolugdo 3.988 publicada pelo Banco Central do Brasil em | a Midway implementou sua Estrutura de Gerenciamento de
9 —rn17 a9 g,y Capital cujo os principais objetivos sdo: ® Apurar, monitorar e controlar o capital disponivel; ® Avaliar e adequar & necessidade de capital

F 50,00% 7.099 19772 26871 13436 Total 6017 __ 32621 J 2als Objetivos sao: * 7y 0 capital dispon dequar e do capit
I 70,00% 4501 16.953 21.454 15018 19, Receitas de Prestacio de Servicos —=—— ——— faceaos riscos que a instituigdo esta sujeita; © Apurare contyolaro capital minimo exigido, segundo as dlsp0§|goes doBACEN; ¢ Pla~nsjar
H 100'00"/ 25'093 153'474 178.567 178.567 ) ¢ ¢ a necessidade de capital em fungdo dos objetivos estratégicos e orgamentarios; ® Implementar controles intemos para adequagdo da
T fadd . : . ! L _ W8 2012 ooggidade o gerenciamento do capital. Principais dreas participantes no processo de Gerenciamento de Capital: ® Diretor Comercial,
PrOViSE0 COMPIEMENtar..........c...... . " - 34.268  Comissdes sobre Operacdes de Sequros........... 61.973 55966 responsavel pela aplicagao das polfticas de gerenciamento de capital; ® Diretor de Crédito e Risco, responsavel pela gestdo do Risco de
;""'I P e Crédi __ 1176487 269244 _ 1445731 % gomllssoes sobre Operagdes de Cartao de Crédito % % Liquidez; e Controladoria, responsével pela elaboragao das projegdes orgamentérias, bem como a elaborago e envio ao Banco Central o

ercentual de Provisao sobre a Carteira de Crédito __ 18.08% Total __91.995 __ 87.474 DLO- Demonstrativo de Limites Operacionais.

DIRETORIA

Flavio Gurgel Rocha - Diretor Presidente

Antonio Francisco Azevedo Loureiro Amorim - Diretor Comercial

Ricardo Hidemi Matsuguma - Diretor Financeiro

José Antonio Rodrigues - Diretor de Crédito e Risco

Eduardo Seiji Yamaguchi - Contador - CRC 1SP 265.790/0-0

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores

Midway S.A. Crédito, Fi i |

Examinamos as demonstracdes fmancewas individuais da Midway S.A. Crédito, Financiamento e Investimento ("Ins-
tituicdo”), que compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2013 e as respectivas demonstracdes do
resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos nessa data,
assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabhilidade da administracao sobre as d. acoes fi iras: A administracdo da Instituicao é
responsavel pela elaboracdo e adequada apresentagdo dessas demonstragdes financeiras de acordo com as préticas
contabeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do Brasil - BACEN
e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboragéo de demonstracdes finan-
ceiras livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes: Nossa responsabilidade ¢ a de expressar uma opinido sobre

essas demonstragdes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e in-
ternacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a audi-
toria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranca razodvel de que as demonstragdes financeiras es-
tdo livres de distorgao relevante. Uma auditoria envolve a execugao de procedimentos selecionados para obtengao de
evidéncia a respeito dos valores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos sele-
cionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de distorcao relevante nas demonstra-
¢cOes financeiras, independentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera
os controles internos relevantes para a elaboragéo e a adequada apresentacdo das demonstragdes financeiras da Ins-
tituicdo para planejar os procedimentos de auditoria que s&o apropriados nas circunstancias, mas ndo para expressar
uma opinido sobre a eficacia dos controles internos da Instituicdo. Uma auditoria inclui também a avaliagéo da ade-
quacdo das praticas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis feitas pela administragao, bem
como a avaliagdo da apresentacdo das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Acreditamos que a evidén-

cia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Opinido: Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Midway S.A. Crédito, Financiamento e Investimento em 31
de dezembro de 2013, o desempenho de suas operacGes e os seus fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos
nessa data, de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil, aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcio-
nar pelo Banco Central do Brasil.

Sao Paulo, 17 de fevereiro de 2014.

m PricewaterhouseCoopers

Auditores Independentes
PWC e 2spo00160/0-5

Maria José De Mula Cury
Contadora CRC 1SP192785/0-4
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