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Relatério dos auditores independentes
sobre as demonstracoes financeiras

Aos administradores e acionistas da
Odebrecht TransPort Participagoes S.A.

Examinamos as demonstragoes financeiras individuais da Odebrecht Transport Participacoes S.A. (a
"Companhia" ou "OTPP") que compreendem o balan¢o patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e as
respectivas demonstracoes do resultado, do resultado abrangente, das mutages do patrimonio liquido
e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as demonstragoes financeiras
consolidadas da Odebrecht Transport Participacoes S.A. e suas controladas ("Consolidado™) que
compreendem o balanco patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2011 e as respectivas
demonstracgdes consolidadas do resultado, do resultado abrangente, das mutacoes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, assim como o resumo das principais
politicas contébeis e as demais notas explicativas.

Responsabilidade da administracao
sobre as demonstracoes financeiras

A administracdo da Companhia é responsavel pela elaboracio e adequada apresentagao dessas
demonstracoes financeiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos controles
internos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboragdo de demonstragoes
financeiras livres de distor¢ao relevante, independentemente se causada por fraude ou por erro.
Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstracoes financeiras com base
em nossa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e
executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as demonstracoes financeiras estao livres
de distorcao relevante.

Uma auditoria envolve a execuc¢ao de procedimentos selecionados para obtencao de evidéncia a
respeito dos valores e das divulgacGes apresentados nas demonstragoes financeiras. Os procedimentos
selecionados dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliacio dos riscos de distor¢ao
relevante nas demonstragoes financeiras, independentemente se causada por fraude ou por erro.

Nessa avaliacao de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboragao e
adequada apresentacéo das demonstracgoes financeiras da Companhla para planejar os procedlmentos
de auditoria que sdo apropriados nas circunstincias, mas nao para expressar uma opiniao sobre a
eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui também a avaliacdo da
adequacdo das politicas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela
administracdo, bem como a avaliacdo da apresentacao das demonstragoes financeiras tomadas em
conjunto.

Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada para fundamentar nossa
opinido.



Opiniao

Em nossa opiniao, as demonstragoes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Odebrecht Transport Participagoes S.A. e da Odebrecht Transport
ParticipacoOes S.A e suas controladas em 31 de dezembro de 2011, o desempenho de suas operagoes e os seus fluxos
de caixa, bem como o desempenho consolidado de suas operacoes e os seus fluxos de caixa consolidados para o
exercicio findo nessa data, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Salvador, xx de xxx de 2012

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5

Felipe Edmond Ayoub
Contador CRC 1SP187402/0-4



Odebrecht TransPort

Participacoes S.A. e suas controladas

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro

Em milhares de reais

Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa (Nota 6)
Aplicacgoes financeiras (Nota 7)
Contas a receber (Nota 8)
Despesas antecipadas (Nota 2.8)
Adiantamentos a fornecedores
Estoques (Nota 2.7)
Tributos a recuperar
Demais contas a receber

Nio circulante
Aplicacgoes financeiras (Nota 7)
Tributos a recuperar
Imposto de renda e contribuicao social diferidos (Nota 17 (a))
Depositos judiciais (Nota 19)
Contas a receber (Nota 8)
Partes relacionadas (Nota 13)
Demais contas a receber

Investimentos (Nota9)
Imobilizado (Nota10)
Intangivel (Nota 11)

Total do ativo

Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010
(reapresentado) (reapresentado)

845.699 1.020.689 1.148.049 1.256.778
7.230

26.066 14.384

45.510 2.369

122 13.780 524
16.660 11.210

15.660 4.378 11.166 8.300
255 54 8.272 1.794
861.736 1.025.121 1.269.503 1.302.589
11.549 7.520

6.245

260.706 65.167

5.155 3.609

34.524 32.099

52.865 4.742 104.652 49.724
11.344 2

52.865 4.742 427.930 164.366
987.907 645.725 64.819 2.668
877 231 555.603 60.327
1.325.179 341.970 4.199.564 2.891.499
2.366.828 092.668 5.247.916 3.118.860
3.228.564 2.017.789 6.517.419 4.421.449

Passivo e patriménio liquido

Circulante
Empréstimos e Financiamentos (Nota 12)
Fornecedores e subempreiteiros
Partes relacionadas (Nota 13)
Obrigagdes sociais e trabalhistas
Parcelamento (Nota 15)
Programa de recuperacio fiscal (Refis) (Nota 16)
Impostos, taxas e contribui¢des sociais
Credor pela aquisi¢do da concessao (Nota 14)
Debéntures (Nota 12)
Demais contas a pagar (Nota 2.17)

Nao circulante
Empréstimos e Financiamentos (Nota 12)
Parcelamento (Nota 15)
Partes relacionadas (Nota 13)
Debéntures (Nota 12)
Imposto de renda e contribui¢io social diferidos (Nota 17 (a))
Credor pela aquisi¢do da concessao (Nota 14)
Programa de recuperacao fiscal (Refis) (Nota 16)
Provisdo para contingéncias (Nota 19)
Demais contas a pagar

Patrimonio liquido (Nota 18)
Capital social
Reserva de capital
Reservas de lucros
Ajuste de avaliagao patrimonial
Prejuizos acumulados

Participagdo dos ndo controladores

Total do passivo e patriménio liquido

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracées financeiras.
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Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
(reapresentado) (reapresentado)
276.553 117.645 320.733
437 471 104.189 76.266
9.840 478
8.230 6.041 35.959 28.206
14.805 11.700
8.221 7.155
1.051 437 19.503 15.901
4.321 3.927
129.974 24.857
103 699 14.938 65.944
9.821 284.201 459.395 555.167
251.850 992.100 271.196
71.397 81.697
25.994 30.426
442.215 390.000 1.599.829 1.518.247
136.394 548 395.178 234.386
34.480 35.760
11.786 25.246
78.226 56.053
5.561 4.909
830.459 390.548 3.214.551 2.257.920
243.466 220.493 243.466 220.493
1.856.076 1.249.933 1.856.076 1.249.933
156.336 156.336
132.406 6.288 132.406 6.288
(133.674) (133.674)
2.388.284 1.343.040 2.388.284 1.343.040
455.189 265.322
2.843.473 1.608.362
3.228.564 2.017.789 6.517.419 4.421.449




Odebrecht TransPort
Participacoes S.A. e suas controladas

Demonstracoes dos resultados

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
(reapresentado) (reapresentado)
Operacdes continuadas
Receita liquida (Nota 20) 1.077.083 503.824
Custos de construcio (Nota 21) (304.246) (252.675)
Custos dos servigos prestados (423.350) (110.945)
Lucro bruto 349.487 140.204
Despesas operacionais
Gerais e administrativas (48.818) (28.977) (201.983) (96.029)
Honorarios da administracdo (Nota 13(ii)) (5.012) (1.091) (12.802) (4.161)
Lucro (prejuizo) operacional antes das participacdes
societarias e resultado financeiro (53.830) (30.068) 134.702 40.014
Resultado de participagao societaria (Nota 9(b)) 68.305 (72.103) (5.099)
Resultado financeiro, liquido (Nota 22) 10.224 (15.906) (230.047) (164.705)
Resultado na combinacgdo de negbcios (Nota 24(b)) 264.766 264.766
Outras despesas, liquidas (3) 20 44 (162)
Lucro (prejuizo) antes do imposto de renda e da contribuicio social 289.462 (118.057) 164.366 (124.853)
Imposto de renda e contribuigao social (Nota 17) 548 750 107.008 (3.973)
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio 290.010 (117.307) 271.374 (128.826)
Atribuivel a
Acionistas da Companhia 290.010 (117.307)
Participacdo dos nao controladores (18.636) (11.519)
271.374 (128.826)
Lucro liquido (prejuizo) por lote de mil acées do capital social no final do exercicio - R$ mil 1,1146 (0,5843)

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracées financeiras.
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Odebrecht TransPort

Participacoes S.A. e suas controladas

Demonstracoes das mutacoes do patrimonio liquido e do resultado abrangente

Em milhares de reais

Em 1dejaneirode 2010

Prejuizo do exercicio
Ajuste de CPC 01 - contratos de concessdao (Nota 9 (b))
Ajuste de conversdo de investidas no exterior

Total resultado abrangente do exercicio

Aumento de capital social (Nota 18)
Capital social a integralizar (Nota 18)
Reserva de capital subscrita (Nota 18)
Reserva de capital a integralizar (Nota 18)

Efeito de ndo controladores sobre entidades consolidadas

Em 31 de dezembro de 2010

Lucroliquido do exercicio

Ajuste de conversdo de investidas no exterior
Ajuste de avaliacdo patrimonial (Nota 24(b))
Ajuste de aplicacdo dos CPCs 37 e 43 (Nota 18(b))

Total resultado abrangente do exercicio

Aumento de capital social (Nota 18)

Integralizagdo de capital (Nota 18 (a)(i))

Perda na transacéo de capital (Nota 2.22) e Nota 9(b))
Constitui¢ao de reservas (Nota 18(c))

Efeito de nao controladores sobre entidades consolidadas

Em 31 de dezembro de 2011

Atribuivel aos acionistas da controladora

Capital social

Reserva de capital

Reservas de lucro

Reserva de Ajuste de Participacao Total do
Realizaciode lucros a avaliacio Prejuizos dos ndao patrimoénio
Subscrito A integralizar Subscrito A integralizar Legal investimentos realizar patrimonial acumulados Total controladores liquido
743 (16.367) (15.624) (15.624)
(117.307) (117.307) (11.519) (128.826)
5.280 5.280 5.280
1.008 1.008 1.008
6.288 (117.307) (111.019) (11.519) (122.538)
242.723 242.723 242.723
(22.973) (22.973) (22.973)
1.823.460 1.823.460 1.823.460
(573.527) (573.527) (573-527)
276.841 276.841
243.466 (22.973) 1.823.460 (573.527) 6.288 (133.674) 1.343.040 265.322 1.608.362
290.010 290.010 (18.636) 271.374
3.223 3.223 3.223
138.022 138.022 138.022
(8.404) (8.404) (8.404)
132.841 290.010 422.851 (18.636) 404.215
32.616 32.616 32.616
22.973 573.527 596.500 596.500
(6.723) (6.723) (6.723)
7.816 111.390 37.130 (156.336)
208.503 208.503
243.466 1.856.076 7.816 111.390 37.130 132.406 2.388.284 455.189 2.843.473

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracées financeiras.
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Odebrecht TransPort
Participacoes S.A. e suas controladas

Demonstracoes dos fluxos de caixa

Exercicios findos em 31 de dezembro
Em milhares de reais

Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro (prejuizo ) do exercicio antes do imposto de renda e da contribuicio social

Ajustes para reconciliacao do lucro liquido (prejuizo) do exercicio:
Depreciacdo e amortizagao
Resultado de equivaléncia patrimonial
Provisdo para contingéncias
Atualizag@o do ativo Financeiro (ICPC01)
Juros e varia¢des monetarias e cambiais, liquidos
Tributos diferidos
Margem de construgao
Perda (ganho) na baixa de intangivel / imobilizado
Resultado na combinac¢do de negocios
Outros

Caixa proveniente das (aplicado nas) operacdes

Variagdes nos ativos e passivos:
Aplicagoes financeiras
Estoques
Contas a receber
Tributos a recuperar
Despesas pagas antecipadamente
Adiantamento a fornecedores, subempreiteiros e outros
Outros ativos
Fornecedores e subempreiteiros
Impostos, taxas, salarios e contribui¢des sociais
Credor pela aquisi¢do da concessao
Outros passivos

Caixa Aplicado nas Operacdes

Juros pagos
Imposto de renda e contribuicio social pagos

Caixaliquido proveniente das (aplicado nas) atividade operacionais
Fluxo de caixa das atividades de investimentos

AdicGes ao investimento em participagdes societarias

Adi¢des ao imobilizado

Adi¢bes ao Intangivel

Partes relacionadas

Crédito com pessoas juridicas

Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos
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Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
289.462 (118.057) 164.366 (124.853)
2.346 13 80.378 41.450
(68.305) 72.103 5.099
22.174 5.768
3.622 (378)
90.638 34.827 345.421 219.616
(2.706) (169)
(2.043) (2.817)
7.936 (288)
(264.766) (264.766)
7.205 2.906 6.127
49.375 (3.909) 362.387 144.456
3.201 (7.795)
(5.450)
(18.278) (4.012)
(11.282) (3.402) (16.332) (4.850)
(38.301) 3.300
(121) (1) (5.686) (21.638)
(203) 74) (4.298) (1.215)
(34) 471 (55.022) 50.160
2.803 1.478 (17.217) 6.543
(3.018)
(596) 697 (4.056) 519
(62.665) (1.547) (161.700) (120.093)
(11.735) (560)
(22.723) (6.287) 24.494 44.815
(105.100) (588.772) 112.724 (225.667)
(773) (243) (159.901) (21.323)
@) (294.491) (656.843)
(5.645)
(942) 942
(105.873) (589.016) (348.255) (902.891)




Odebrecht TransPort
Participacoes S.A. e suas controladas

Demonstracoes dos fluxos de caixa
Exercicios findos em 31 de dezembro

Em milhares de reais (continuacio)
Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos
Dividas de curto e longo prazos, liquida
Captagoes
Amortizacdo de empréstimos
Partes relacionadas

458.762 1.341.969
(197.801) (923.437)

Recursos liberados (41.999) (111.442) (48.081) (122.969)

Recursos recebidos 20 34.425 6.565 41.604
Debéntures

Captacoes 390.000 390.000

Custo de captacdo (4.415) (4.415)

Aumento de capital social 1.303.000 1.303.000
Caixaliquido proveninte das atividades de financiamentos (46.394) 1.615.983 215.031 2.030.167
Aumento liquido (reducio) de caixa e equivalente de caixa (174.990) 1.020.680 (108.729) 1.172.091

Caixa e equivalente de caixa no inicio do exercicio 1.020.689 9 1.256.778 84.687

1.020.689 1.148.049 1.256.778

Caixa e equivalente de caixa no final do exercicio 845.699

As notas explicativas da administracio sao parte integrante das demonstracoes financeiras.
5de 58



Odebrecht TransPort
Participacoes S.A. e suas controladas

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contexto operacional

A Odebrecht TransPort Participacoes S.A. (“Companhia” ou “OTPP”) de forma conjunta com suas controladas
como “o Grupo”, é uma sociedade constituida em 12 de maio de 2008, inicialmente sob a denominacio de
Liubliana SP Participacbes S.A.. Em 3 de agosto de 2009, a Companhia foi adquirida pela Odebrecht Participacoes
e Investimentos S.A. (“OPI”), anteriormente denominada Odebrecht Investimentos em Infra-Estrutura (“OII”).
Atualmente, a Companhia tem por objeto social:

@) Participacdo em consoércios ou no capital de sociedades que se proponham a desenvolver projetos, investir
ou de fato operar ativos relacionados ao setor de infraestrutura de transporte e logistica, incluindo
rodovias, ferrovias, hidrovias, dutos, portos, aeroportos, e/ou infraestrutura urbana;

(ii) A operacao de quaisquer desses ativos de infraestrutura, celebrando contratos de concessao de servico
publico, projetos de parcerias publico privadas ou empreendimentos privados, atuando na cobranca dos
servigos prestados, implantacao, estudos ambientais ou outros, operacao e manutenc¢ao do
empreendimento, concessao ou parceria, podendo prestar servicos de consultoria, gestao e/ou supervisao
no ambito de tais atividades; e

(iii) Participacao de consoércios ou de sociedades que explorem, direta ou indiretamente, quaisquer das
atividades descritas nos itens (i) e (ii) acima.

Em 23 de abril de 2010, a denominacao social da Companhia foi alterada de Liubliana SP Participacoes S.A. para
Odebrecht TransPort Participacoes S.A.

A Companbhia é parte integrante da Organizacido Odebrecht (“Organizacdo” ou “Grupo”), sendo controlada pela
Odebrecht TransPort S.A. (“OTP”).

Formacao da atual estrutura societaria

1) Em 17 de setembro de 2010, a Companhia aprovou o aumento do capital social no valor de R$ 1.896.500,
com emissao de 73.039.738 novas acoes ordinarias, nominativas, sem valor nominal, ao preco de emissao
de R$ 25,96 por acdo, sendo R$1,00 por acao, destinados ao capital social, e R$ 24,96 por acdo, a reserva
de capital da Companhia. As agdes emitidas pela Companhia foram totalmente subscritas pelo Fundo de
Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico (“FI-FGTS”), sendo integralizadas da seguinte
forma: R$ 1.300.000 em 29 de setembro de 2010 em moeda nacional e o restante de R$ 596.500
integralizados em ativos em 22 de agosto de 2011 (Nota 24 (b)).

Apos a conclusio da referida operacdo, o FI-FGTS passou a deter participacao equivalente a 30% na
Companbhia, sendo os demais 70% referentes a participacao da OTP, que detém o controle da Companhia.

(i) Em 12 de novembro de 2010, a OdTrans Holdings GMBH (“OdTrans”) adquiriu pelo valor de
US$ 227,570 mil (R$ 392.660), 44,42% das acbes da RTC e a totalidade dos titulos conversiveis em acoes
emitidos pela RTC, os quais foram convertidos em a¢oes em 28 de fevereiro de 2011, dando a OdTrans um
incremento de participacdo da ordem de 15,58%, elevando a uma participagao total de 60% do capital
social da RTC. Esta transacdo teve anuéncia do Governo do Estado do Rio de Janeiro (“GERJ”) em 29 de
dezembro de 2010.
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Odebrecht TransPort
Participacoes S.A. e suas controladas

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

A referida transacao foi tratada como uma combinacao de negbcios, em conformidade com os novos
pronunciamentos contibeis (Nota 24 (a)).

(iii) Em 1° de marco de 2011, a Companhia adquiriu 20% de participacao na Logum Logistica S.A.(“Logum”)
pelo montante de R$ 18.300. A Logum tem por objetivo social a implementacdo de um ou mais sistemas
de transporte de etanol, derivados de petroleo e outros bicombustiveis no territério brasileiro por prazo
indeterminado.

Em 1° de julho de 2011, a investida teve o seu capital aumentado por meio da emissdo de 33.029.777 acoes
ordinarias, totalmente subscritas e integralizadas pela Companhia pelo montante de R$ 22.000.

Em 6 de setembro de 2011 a Logum teve o seu capital aumentado por meio da emissao de 28.432.428
acOes ordinarias, totalmente subscritas e integralizadas pela Companhia pelo montante de R$ 18.000.

@iv) Em 22 de agosto de 2011, o FI-FGTS integralizou o montante de R$ 596.500 (Nota 18(a)), conforme
mencionado no item (i) acima, na OTPP mediante a conferéncia de 24.678.045 ag¢bes, a valor de mercado,
de emissdo da Embraport ao capital da Companhia, sendo que R$ 22.973 foram destinados ao capital
social e o montante de R$ 573.527 foram destinados a conta de reserva de capital, a titulo de 4gio na
emissao de a¢oes. Com isso, a Companhia adquiriu controle da investida passando a deter 57,82% do
capital da Embraport (24,49% em 31 de dezembro de 2010). Essa aquisicdo de controle da Embraport foi
tratada como combinagao de negocios, nos termos dos paragrafos 41 e 42 do CPC 15 (Nota 24 (b)).

) Em 27 de outubro de 2011, a Companhia passou a deter 50% de participacido na Concessionaria Bahia
Norte S.A. (“CBN”) e 50% de participacdo na Montgomery Participacées S.A. (“MTG”), como
resultado de movimentacoes societarias dentro do Grupo Odebrecht, a valor contabil.

(vi) Em 9 de novembro de 2011, a controlada direta OdTrans destinou sua reserva de capital mediante versao
de sua participacao de 60% na sua controlada direta RTC e de contas a receber. Desta forma, a OTPP
passou a deter diretamente 60% de participacdo no capital social da RTC.

Resumo das principais politicas contabeis

As principais politicas contabeis aplicadas na preparacao destas demonstragoes financeiras consolidadas estao
descritas abaixo. Essas politicas vém sendo aplicadas de modo consistente em todos os exercicios apresentados,
salvo disposi¢cdo em contrario.

Base de preparacao

As demonstracoes financeiras foram preparadas considerando o custo histérico como base de valor dos ativos e
passivos financeiros mensurados ao valor justo.

A preparacio das demonstracgoes financeiras requer o uso de estimativas contabeis criticas e também o exercicio
de julgamento por parte da administracdo do Grupo no processo de aplicagdo das politicas contabeis. Aquelas
areas que requerem maior nivel de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais
premissas e estimativas sao significativas para as demonstracoes financeiras consolidadas, estdao divulgadas na
Nota 3.
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(b)

(c)
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Odebrecht TransPort
Participacoes S.A. e suas controladas

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Demonstracoes financeiras consolidadas

As demonstracoes financeiras consolidadas foram preparadas e estao sendo apresentadas conforme as praticas
contabeis adotadas no Brasil, incluindo os pronunciamentos emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPO).

Demonstracoes financeiras individuais

As demonstracgoes financeiras individuais da controladora foram preparadas conforme as praticas contabeis
adotadas no Brasil emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contéabeis (CPC) e sao divulgadas em conjunto com
as demonstracoes financeiras consolidadas.

Nas demonstracées financeiras individuais as controladas sdo contabilizadas pelo método de equivaléncia
patrimonial. Os mesmos ajustes sao feitos tanto nas demonstracoes financeiras individuais quanto nas
demonstracoes financeiras consolidadas para chegar ao mesmo resultado e patriménio liquido atribuivel aos
acionistas da controladora.

Mudancas nas politicas contabeis e divulgacoes

Nao ha novos pronunciamentos ou interpretacoes de CPC vigendo a partir de 2011 que poderiam ter um impacto
significativo nas demonstracées financeiras da Companhia.

Consolidacao
Controladas

Controladas sao todas as entidades incluindo as entidades de proposito especifico (EPE’s), nas quais o Grupo tem
o poder de determinar as politicas financeiras e operacionais, geralmente acompanhada de uma participacio de
mais do que metade dos direitos a voto (capital votante). A existéncia e o efeito de possiveis direitos a voto
atualmente exerciveis ou conversiveis sao considerados quando se avalia se o Grupo controla outra entidade. As
controladas sio totalmente consolidadas a partir da data em que o controle é transferido para o Grupo. A
consolidacdo € interrompida a partir da data em que o controle termina.

A Companhia usa o método de contabilizacdo da aquisicao previsto no CPC 15, “Combinacgao de negocios”, para
contabilizar as aquisicoes de negocios. A contraprestacdo transferida para a aquisicdo de uma controlada é o valor
justo dos ativos transferidos, passivos incorridos e instrumentos patrimoniais emitidos pela Companhia. A
contraprestacdo transferida inclui o valor justo de algum ativo ou passivo resultante de um contrato de
contraprestacdo contingente quando aplicavel. Custos relacionados com a aquisi¢ao sdo contabilizados no
resultado do exercicio conforme incorridos. Os ativos identificaveis adquiridos e os passivos e passivos
contingentes assumidos em uma combinacao de negocios sao mensurados inicialmente pelos valores justos na
data da aquisigao.

Em combinacdo de negocios realizada em estigios, a Companhia mensura novamente sua participagdo anterior
na adquirida pelo valor justo na data da aquisi¢ao e reconhece no resultado do periodo o ganho ou a perda
resultante, se houver, ou em outros resultantes abrangentes, conforme apropriado.

A Companhia reconhece a participacdo nao controladora na adquirida pela parcela proporcional da participacao
nao controlada no valor justo de ativos liquidos da adquirida. A mensuracao da participacdo nao controladora a
ser reconhecida é determinada em cada aquisigdo realizada.
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(ii)

(iv)

Odebrecht TransPort
Participacoes S.A. e suas controladas

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

O excedente do custo de aquisicao que ultrapassar o valor justo da participacdo da Companhia nos ativos liquidos
identificaveis adquiridos é registrado como agio. Se o custo da aquisi¢io for menor do que o valor justo dos ativos
liquidos da controlada adquirida, a diferenca, ap6s refeitos todos os célculos e confirmada a compra vantajosa, é
reconhecida diretamente na demonstracio do resultado.

Transacbes entre companhias, saldos e ganhos ndao realizados em transagoes entre empresas do Grupo sao
eliminados. Os prejuizos ndo realizados também sao eliminados a menos que a operacao fornega evidéncias de
uma perda (impairment) do ativo transferido. As politicas contabeis das controladas sao alteradas quando
necessario para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pelo Grupo.

Transacoes e participacoes nao controladoras

O grupo trata as transacoes com participacdes ndo controladoras como transagdes com proprietarios de ativos da
Companhia. Para as compras de participagdes nao controladoras, a diferenca entre qualquer contraprestacio paga
e a parcela adquirida do valor contabil dos ativos liquidos da controlada é registrada no patriménio liquido. Os
ganhos ou perdas sobre alienagdes para participagoes nio controladoras também sdo registrados diretamente no
patrimoénio liquido, na conta ajustes de avaliacdo patrimonial.

Quando a Companhia deixa de ter controle, qualquer participacao retida na entidade é remensurada ao seu valor
justo, sendo a mudanca no valor contabil reconhecida no resultado. O valor justo é o valor contabil inicial para
subsequente contabilizacdo da participacio retida em uma coligada, uma joint venture ou um ativo financeiro.
Além disso, quaisquer valores previamente reconhecidos em outros resultados abrangentes relativos aquela
entidade sao contabilizados como se o0 Companhia tivesse alienado diretamente os ativos ou passivos
relacionados. Isso significa que os valores reconhecidos previamente em outros resultados abrangentes sao
reclassificados no resultado.

Empreendimentos controlados em conjunto

Empreendimentos controlados em conjunto sdo todas as entidades nas quais a Companhia compartilha o controle
sobre a atividade econ6mica, incluindo o consentimento unanime entre as partes sobre decisées estratégicas,
financeiras e operacionais relativas a atividade. Esses empreendimentos sao consolidados na proporcao da
participacdo que a Companhia mantenha no capital das entidades.

Transacgoes, saldos e ganhos nao realizados em transac6es entre as investidas da Companhia e os
empreendimentos controlados em conjunto sdo eliminados na proporcao da participacao que o Companhia
mantém no capital dessas entidades. Os prejuizos nao realizados também sao eliminados a menos que a operacao
forneca evidéncias de uma perda (impairment) do ativo transferido. As politicas contibeis dessas entidades sao
alteradas quando necessario para assegurar a consisténcia com as politicas adotadas pelo Grupo.

Companhias consolidadas

As demonstracoes financeiras consolidadas da Companhia, nas quais sdo mantidas as seguintes participacoes
acionarias, diretas e indiretas em 31 de dezembro:
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Odebrecht TransPort
Participacoes S.A. e suas controladas

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Participacido no
capital social(%)

Pais 2011 2010
Empresas consolidadas diretamente
Concessionaria Rota das Bandeiras S.A. Brasil 100,00% 100,00%
Concessionéria Rota dos Coqueiros S.A. Brasil 74,00% 74,00%
OdTrans Holding GMBH Austria 100,00% 100,00%
Empresa Brasileira de Terminais Portuarios S.A. Brasil 57,82% 24,49%
Rio Trens Corporation (*) Ilhas Cayman 60,00% 60,00%
Empresas consolidadas proporcionalmente
Hostens Holding S.A. Brasil 47,65% 47,65%
Montgomery Participagdes S.A. Brasil 50,00%
Concessionaria Bahia Norte S.A. Brasil 50,00%
Empresas controladas indiretamente
Rio Trens Participagdes S.A. Brasil 60,00% 57,75%
SuperVia Concessionaria de Transportes Ferroviarios S.A. Brasil 59,99% 59,99%

(* Em 9 de novembro de 2011, a Companhia passou a deter o controle pela participacido de 60% sobre a
investida RTC, controlada indiretamente nas demonstragoes sobre o periodo findo em 31 de dezembro de
2010.

2.3 Conversao de moeda estrangeira
() Moeda funcional e moeda de apresentacao

Os itens incluidos nas demonstracoes financeiras de cada uma das empresas do Grupo sao mensurados usando a
moeda do principal ambiente econémico, no qual a empresa atua ("a moeda funcional"). As demonstracoes
financeiras consolidadas estdo apresentadas em R$, que é a moeda funcional da Companhia e de suas controladas
e, também, a moeda de apresentacao da Companhia.

(b) Transacoes e saldos

As operacoes com moedas estrangeiras sao convertidas para a moeda funcional utilizando as taxas de cambio
vigentes nas datas das transacoes ou da avaliacdo, na qual os itens sdo remensurados. Os ganhos e as perdas
cambiais resultantes da liquidacio dessas transacdes e da conversao pelas taxas de caimbio do final do exercicio,
referentes a ativos e passivos monetarios em moedas estrangeiras, sdo reconhecidos na demonstragao do
resultado.

Os ganhos e as perdas cambiais relacionados com empréstimos, caixa e equivalentes de caixa sdo apresentados na

demonstracgao do resultado como receita ou despesa financeira. Todos os outros ganhos e perdas cambiais sao
apresentados na demonstracdo do resultado como "Outros ganhos/(perdas), liquidos".
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(c)

2.4

2.5

2.5.1

(a)

Odebrecht TransPort
Participacoes S.A. e suas controladas

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Conversio de controladas no exterior

Os resultados e a posicao financeira de todas as entidades do Grupo (nenhuma das quais tem moeda de economia
hiperinflacionéria), sdo convertidos para real, como segue:

(i) Os ativos e passivos de cada balango patrimonial apresentado sao convertidos pela taxa de fechamento da
data do balango.

(ii) As receitas e despesas de cada demonstracao do resultado sdo convertidas pelas taxas de caimbio médias (a
menos que essa média nao seja uma aproximacao razoavel do efeito cumulativo das taxas vigentes nas datas
das operagoes, e, nesse caso, as receitas e despesas sao convertidas pela taxa das datas das operacoes).

(iii) Todas as diferencas de cimbio resultantes sao reconhecidas como um componente separado, na rubrica de
“Ajuste de avaliagao patrimonial”, no patrimonio liquido.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa incluem o caixa, os depositos bancarios, outros investimentos de curto prazo de alta

liquidez, com vencimentos originais de trés meses, ou menos e com risco insignificante de mudanca de valor.

Ativos financeiros

Classificaciao

A Companbhia classifica seus ativos financeiros, no reconhecimento inicial, sob as seguintes categorias:

mensurados ao valor justo por meio do resultado, empréstimos e recebiveis. A classificagdo depende da finalidade

para a qual os ativos financeiros foram adquiridos.

Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

Os ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado sdo ativos financeiros mantidos para

negociacao ativa e frequente, classificados no ativo circulante. Os ganhos ou as perdas decorrentes de variacoes

em seu valor justo sao apresentados na demonstracdo do resultado em “Resultados financeiros”, no periodo em

que ocorrem, a menos que o instrumento tenha sido contratado em conexdo com outra operagao. Nestes casos, as
variacoes sao reconhecidas na mesma linha do resultado afetada pela referida operacao.
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(b)

2.5.2

2.5.3

2.5.4
(a)

Odebrecht TransPort
Participacoes S.A. e suas controladas

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Empréstimos e recebiveis

Os empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros nao derivativos, com recebimentos fixos ou determinaveis, que
nao sdo cotados em um mercado ativo. Sdo apresentados como ativo circulante, exceto aqueles com prazo de
vencimento superior a 12 meses ap6s a data de emissao do balanco (estes sdo classificados como ativos nao
circulantes). Em 31 de dezembro de 2011, compreendem "Contas a receber, demais contas a receber, aplicacoes
financeiras" e "Caixa e equivalentes de caixa" .

Reconhecimento e mensuraciao

As compras e as vendas de ativos financeiros sao reconhecidas na data de negociacio, data na qual a Companhia
se compromete a comprar ou vender o ativo. Os investimentos sdo, inicialmente, reconhecidos pelo valor justo,
acrescidos dos custos da transacdo para todos os ativos financeiros nao classificados como ao valor justo por meio
do resultado. Os ativos financeiros ao valor justo por meio de resultado sio, inicialmente, reconhecidos pelo valor
justo, e os custos da transacgao sdo debitados a demonstracao do resultado. Os ativos financeiros sdo baixados
quando os direitos de receber fluxos de caixa dos investimentos tenham vencido ou tenham sido transferidos;
neste tltimo caso, desde que a Companhia tenha transferido, significativamente, todos os riscos e os beneficios da
propriedade. Os empréstimos e recebiveis sao contabilizados pelo custo amortizado, usando o método da taxa
efetiva de juros.

Os ganhos ou as perdas decorrentes de variacoes no valor justo de ativos financeiros mensurados ao valor justo
por meio do resultado sdo apresentados na demonstragio do resultado em "Outros ganhos (perdas), liquidos" no
periodo em que ocorrem.

Compensaciao de instrumentos financeiros

Ativos e passivos financeiros sao compensados e o valor liquido é reportado no balanco patrimonial quando ha
um direito legalmente aplicavel de compensar os valores reconhecidos e ha uma intencéo de liquid4-los numa
base liquida, ou realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

Impairment de ativos financeiros
Ativos mensurados ao custo amortizado

O Grupo, para cada controlada, avalia no final de cada periodo do relatério se ha evidéncia objetiva de que o ativo
financeiro ou o grupo de ativos financeiros est4 deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta
deteriorado e as perdas por impairment sao incorridas somente se ha evidéncia objetiva de impairment como
resultado de um ou mais eventos ocorridos apds o reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda") e
aquele evento (ou eventos) de perda tem um impacto nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou
grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de maneira confiavel.

O montante da perda por impairment é mensurada como a diferenca entre o valor contabil dos ativos e

o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados (excluindo os prejuizos de crédito futuro que nao

foram incorridos) descontados a taxa de juros em vigor original dos ativos financeiros. O valor contabil do ativo é
reduzido e o valor do prejuizo é reconhecido na demonstracao consolidada do resultado. Como um expediente
pratico, o Grupo pode mensurar o impairment com base no valor justo de um instrumento utilizando um preco de
mercado observavel.
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2.6

2.7

2.8

2.9

Odebrecht TransPort
Participacoes S.A. e suas controladas

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Caso no periodo subsequente, o valor da perda por impairment diminuir e a diminuicdo puder ser relacionada
objetivamente com um evento que ocorreu ap6s o impairment ser reconhecido (como uma melhoria na
classificacao de crédito do devedor), a reversao dessa perda reconhecida anteriormente sera reconhecida na
demonstracao do resultado consolidado.

Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, ndo foram identificadas pela administracdo da Companhia e
suas controladas, evidéncias objetivas que pudessem justificar o registro de perdas de impairment.

Contas a receber — Consolidado

As contas a receber sdo, inicialmente, reconhecidas pelo valor presente e, subsequentemente, mensuradas pelo
custo amortizado com o uso do método da taxa efetiva de juros menos os créditos de liquidagdo duvidosa “CLD”
(impairment), se aplicavel. Na pratica s2o normalmente reconhecidas ao valor faturado, ajustado pela provisao
para impairment, se necessaria.

As contas a receber das controladas CRB e CBN, sdo registradas pelos respectivos valores faturados e estao
representadas substancialmente, por recebiveis de pedagio eletronico e vale pedéagio, com prazo de recebimento
inferior a 45 dias.

A controlada CRC possui o direito de receber mensalmente do Comité Gestor do Programa Estadual de Parcerias
Publico-Privadas (“CGPE”) a Contraprestacao Adicional a Tarifa (“CAT”), que foi contratualmente concebida para
garantir a CRC caixa suficiente para fazer face aos gastos relacionados com a manutenc¢ao da concessio obtida.

As contas a receber da controlada indireta SuperVia Concessionéria de Transporte Ferroviario S.A. (“SuperVia”),
sdo registradas pelos respectivos valores dos bilhetes emitidos, os quais sdo representados por bilhetes adquiridos
nas estacoes da SuperVia, pagos em espécie, cuja coleta e correspondente depdsito na sua conta é
responsabilidade do prestador de servico de transportes de valores e vale-transporte eletronico administrados
pela Fetranspor.

Estoques — Consolidado

Os estoques contemplam os materiais destinados a operacao e manutencao dos sistemas e sdo avaliados ao custo
médio de aquisicao, inferior ao custo de reposi¢ao ou ao valor de realizacio, sendo classificados no ativo
circulante.

Despesas antecipadas — Consolidado

As despesas antecipadas referem-se a valores pagos com consultoria juridica e financeira e honoréarios para
instituicoes financeiras por conta do financiamento com o BID em operacbes de empréstimos aprovados e ainda
nao liberados na Embraport, e que serao amortizados a partir do momento do efetivo recebimento do recurso,
quando deverao ser reclassificados para financiamentos.

Adiantamento a fornecedores — Consolidado

Os adiantamentos a fornecedores representam valores concedidos a fornecedores, em virtude de cumprimento de
clausulas contratuais.
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2.10

2.11

Odebrecht TransPort
Participacoes S.A. e suas controladas

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido — Consolidado

As despesas de imposto de renda e contribuicio social do exercicio compreendem os impostos corrente e diferido.
Os impostos sobre a renda sio reconhecidos na demonstragio do resultado, exceto na proporcao em que
estiverem relacionados com itens reconhecidos diretamente no patrimoénio liquido ou no resultado abrangente.
Nesse caso, o imposto também é reconhecido no patriménio liquido ou no resultado abrangente.

O imposto de renda e contribuic¢ao social diferidos sao reconhecidos usando-se o método do passivo sobre as
diferencas temporarias decorrentes de diferencas entre as bases fiscais dos ativos e passivos e seus valores
contabeis nas demonstrac6es financeiras. Entretanto, o imposto de renda e contribuicio social diferidos nao sao
contabilizados se resultar do reconhecimento inicial de um ativo ou passivo em uma operacao que niao seja uma
combinacao de negbcios, a qual, na época da transacao, nao afeta o resultado contabil, nem o lucro tributavel
(prejuizo fiscal). O imposto de renda e contribuicao social diferidos sdo determinados, usando aliquotas de
imposto (e leis fiscais) promulgadas, ou substancialmente promulgadas, na data do balanco, e que devem ser
aplicadas quando o respectivo imposto diferido ativo for realizado ou quando o imposto diferido passivo for
liquidado.

O imposto de renda e contribuigio social diferidos ativo sdo reconhecidos somente na proporg¢ao da probabilidade
de que lucro tributavel futuro esteja disponivel e contra o qual as diferencas temporarias possam ser usadas.

Os impostos de renda diferidos ativos e passivos sdo compensados quando ha um direito exequivel legalmente de
compensar os ativos fiscais correntes contra os passivos fiscais correntes e quando os impostos de renda diferidos
ativos e passivos se relacionam com os impostos de renda incidentes pela mesma autoridade tributavel sobre a
entidade tributaria ou diferentes entidades tributaveis onde ha intenc¢io de liquidar os saldos numa base liquida.

Imobilizado — Consolidado

O imobilizado é mensurado pelo seu custo histérico, menos depreciacdo acumulada. O custo histérico
inclui os gastos diretamente atribuiveis a aquisi¢ao dos itens. O custo histérico também inclui os custos de
financiamento relacionados com a aquisigao de ativos qualificados.

Os custos subsequentes sao incluidos no valor contébil do ativo ou reconhecidos como um ativo separado,
conforme apropriado, somente quando for provavel que fluam beneficios econdmicos futuros associados a esses
custos e que possam ser mensurados com seguranca. O valor contabil de itens ou pegas substituidos é baixado.
Todos os outros reparos e manutencées sdo langados em contrapartida ao resultado do exercicio, quando
incorridos.

Os valores residuais e a vida 1til dos ativos sdo revisados e ajustados, se apropriado, ao final de cada exercicio.

O valor contabil de um ativo é imediatamente baixado ao seu valor recuperavel quando o valor contabil do ativo é
maior do que seu valor recuperavel estimado.

Os ganhos e as perdas de alienacbes sdo determinados pela comparacdo dos resultados com o seu valor contébil e
sdo reconhecidos na demonstracdo do resultado.
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2.12

(a)

(b)

(o)

2.13

Odebrecht TransPort
Participacoes S.A. e suas controladas

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Ativos intangiveis
Ativos intangiveis decorrentes dos contratos de concessiao

Os ativos intangiveis constituidos em decorréncia dos contratos de concessao sdo registrados em atendimento as
Interpretacbes Técnica ICPC o1, ICPC 17 do Comité de Pronunciamentos Contabeis (ICPC 01) e a Orientacao
OCPC 05 desse mesmo Comité (OCPC 05), correlacionadas a norma interpretativa internacional IFRIC 12 e SIC
29 sobre Contratos de Concessao.

O ativo intangivel é avaliado pelo valor justo, determinado pela receita estimada de formacao da infraestrutura
necessaria para prestacao dos servigos de concessao publica. Essa receita é estimada considerando os
investimentos efetuados pelo Grupo e suas controladas na aquisi¢ao, melhoria e formacao da infraestrutura e a
respectiva margem de lucro, determinada com base nos correspondentes custos de envolvimento da
concessionaria na formacao do seu ativo intangivel.

O ativo intangivel tem sua amortizacio iniciada a partir da data em que encontra-se disponivel para ser utilizado
nas operacoes do Grupo, até este momento, os investimentos realizados sdo avaliados a valor justo e classificados
como intangivel em formacao, equivalente a infraestrutura em formacao de cada concessionaria.

A amortizacao do ativo intangivel reflete o padrao em que se espera que os beneficios econémicos futuros do ativo
sejam consumidos pelo Grupo, ou o prazo final da concessao, o que ocorrer primeiro.

Agio

O 4gio (goodwill) é representado pela diferenca positiva entre o valor pago e/ou a pagar pela aquisicio de um
negocio e o montante liquido do valor justo dos ativos e passivos da controlada adquirida. O agio de aquisi¢oes de

controladas é registrado como "Ativo intangivel". Eventual desagio, apurado é registrado como ganho no
resultado do periodo, na data da aquisigao.

O 4gio é testado anualmente para verificar perdas (impairment). Agio é contabilizado pelo seu valor de custo
menos as perdas acumuladas por impairment. Perdas por impairment reconhecidas sobre 4gio ndo sio
revertidas. Os ganhos e as perdas da alienacdo de uma entidade incluem o valor contébil do 4gio relacionado com
a entidade vendida.

Direitos de outorga da concessdao — Consolidado

O direito de explorar a concessao foi reconhecido na rubrica “Direito de outorga da concessao”, no ativo intangivel
(Nota 11 (b)). As respectivas obrigacoes relacionadas aos pagamentos futuros (exigibilidades) estao registradas no
passivo circulante e no circulante.

O direito de outorga da concessao foi registrado a valor presente, sendo a amortizacio calculada pelo padrao de
consumo dos beneficios econémicos futuros. Quando nao é possivel determinar esse padrao com confiabilidade, o
Grupo utilizado o método linear.

Contas a pagar aos fornecedores

As contas a pagar aos fornecedores sdo obrigacoes a pagar por bens ou servicos que foram adquiridos no curso
normal dos negocios, sendo classificadas como passivos circulantes se o pagamento for devido no periodo de até
um ano. Caso contrario, as contas a pagar sao apresentadas como passivo ndo circulante. Elas sio, inicialmente,
reconhecidas pelo valor justo e, subsequentemente, mensuradas pelo custo amortizado com o uso do método de
taxa efetiva de juros.
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2.15

2.16

2.17

Odebrecht TransPort
Participacoes S.A. e suas controladas

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Empréstimos, financiamentos e debéntures

Os empréstimos sao reconhecidos, inicialmente, pelo valor justo, liquido dos custos incorridos na transacéo e sao,
subsequentemente, demonstrados pelo custo amortizado. Qualquer diferenca entre os valores captados (liquidos
dos custos da transacio) e o valor de liquidacao é reconhecida na demonstragao do resultado durante o periodo
em que os empréstimos estejam em aberto, utilizando o método da taxa efetiva de juros.

Instrumentos financeiros, inclusive debéntures que sao obrigatoriamente resgataveis em uma data especifica sao
classificadas como passivo. Os encargos incidentes sobre as debéntures sao reconhecidos na demonstracao do
resultado como despesa financeira.

Os empréstimos sao classificados como passivo circulante, a menos que o Grupo tenha um direito incondicional
de diferir a liquidacao do passivo por, pelo menos, 12 meses ap6s a data do balanco.

Credor pela aquisicido da concessao - Consolidado

Os credores pela concessao estdo registrados no passivo circulante e nao circulante, a valor presente, amortizados
pelas liquidacoes financeiras.

Provisoes - Consolidado

As provisoes para ac¢oes judiciais (trabalhista, civil e impostos indiretos) sdo reconhecidas quando: o Grupo tém
uma obrigacao presente e é provavel que uma saida de recursos seja necessaria para liquidar a obrigacao; e o valor
tiver sido estimado com seguranca. As provisdes nao sao reconhecidas com relacio as perdas operacionais
futuras.

Quando houver uma série de obrigacoes similares, a probabilidade de liquid4-las é determinada, levando-se em
consideracao a classe de obrigagdes como um todo. Uma provisdo é reconhecida mesmo que a probabilidade de
liquidacdo relacionada com qualquer item individual incluido na mesma classe de obrigacoes seja pequena.

As provisoes sdo mensuradas pelo valor presente dos gastos que devem ser necessarios para liquidar a obrigacao,
usando uma taxa antes de impostos, a qual reflita as avaliacGes atuais de mercado do valor temporal do dinheiro e
dos riscos especificos da obrigacdo. O aumento da obrigacdo em decorréncia da passagem do tempo é reconhecido
como despesa financeira.

A CRB reconheceu provisao para recuperar a infraestrutura em condicao normal de operacao antes de devolvé-la
ao poder concedente ao final do contrato de concessao. Esta provisao esté registrada pela melhor estimativa dos
gastos necessarios para liquidar a obrigagao presente na data das demonstracées, totalizando R$ 1.224 em 31 de
dezembro de 2011 (31 de dezembro de 2010 R$ 700).

Demais passivos circulantes
Sao demonstrados por valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes
encargos e variacoes monetarias incorridos até a data das demonstragoes. Quando requerido, os elementos do

passivo decorrentes das operacgoes de longo prazo sdo ajustados a valor presente, sendo os demais ajustados
quando hé efeito relevante.
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Capital social

As acoes ordinarias sao classificadas no patrimonio liquido. Os custos incrementais diretamente atribuiveis a
emissao de novas acoes sdo demonstrados no patriménio liquido como uma deducio do valor captado, liquida de
impostos.

Reconhecimento de receita
Receitas de servicos
Bilheteria

A receita de venda de bilhetes compreende o valor justo da contraprestacio recebida ou a receber pela
comercializacao de servicos no curso normal das atividades do Grupo. A receita é apresentada liquida dos
impostos, das devolugoes, dos abatimentos e dos descontos, bem como das eliminagoes das vendas entre
empresas do Grupo, quando aplicavel.

O Grupo reconhece a receita quando o valor da receita pode ser mensurado com seguranca, é provavel que
beneficios econdmicos futuros fluirao para a entidade e quando critérios especificos tiverem sido atendidos para
cada uma das atividades do Grupo.

Pedagio

As receitas provenientes de pedagios de algumas controladas do Grupo e receitas acessorias sao reconhecidas pelo
regime de competéncia, com base na utilizacdo da rodovia pelos clientes e compreende o valor justo da
contraprestacdo recebida pela prestacao de servicos no curso normal das atividades de algumas controladas da
Companhia. A receita é apresentada liquida dos impostos, dos abatimentos e dos descontos.

Receitas de construcio

A receita de construcao foi estimada considerando os gastos incorridos pelo Grupo na formacao da infraestrutura
de cada contrato e a respectiva margem de lucro, determinada com base nos correspondentes custos de
envolvimento do Grupo na formacao do seu ativo intangivel, presente nos contratos de concessoes pablicas (ICPC
01 e OCPC 05), ja que o Grupo adota como pratica a terceirizacao dos servicos de construcdo, com riscos de
construcio assegurados nos contratos de prestagéo de servigos e por seguros especificos de construgdo.

A receita de construcao é determinada e reconhecida de acordo com o Pronunciamento Técnico CPC 17 do Comité
de Pronunciamentos Contéabeis — Contratos de Construcao (CPC 17), segundo o método de custo acrescido de
margem, que varia de 0% a 1% nas empresas do Grupo.

Essa receita é reconhecida juntamente com os respectivos tributos diferidos e custos de construcao na
demonstragio do resultado do més de competéncia, e esta diretamente relacionada ao respectivo ativo intangivel
formado.

A margem de lucro de construcio do ativo intangivel é econdmica e ndo tem efeito caixa, por esta razio, esta

sendo apresentada como item de ajuste do lucro antes do imposto de renda e contribuicdo social, para fins de
determinacdo dos fluxos de caixa das atividades operacionais do Grupo.
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Receita financeira
A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o método da taxa efetiva de juros.
Regime Tributario de Transicao

O Regime Tributério de Transicao (RTT) tera vigéncia até a entrada em vigor de lei que discipline os efeitos fiscais
dos novos métodos contabeis, buscando a neutralidade tributaria das alteragoes na legislacdo societaria brasileira,
introduzidas pela Lei n® 11.638/07 e pela MP n° 449/08, convertida na Lei n° 11.941/09 de 27 de maio de 2009.

A Companbhia esta adotando os preceitos do RTT, quais sejam, de eliminar, para fins fiscais, os efeitos decorrentes
dos novos regramentos contébeis, utilizando-se, para tanto, as regras contabeis vigentes em 31 de dezembro de
2007.

Depésitos judiciais

Existem situa¢Ges em que o Grupo questiona a legitimidade de determinados passivos ou a¢does movidas contra si.
Por conta desses questionamentos, por ordem judicial ou por estratégia da propria administracéo, os valores em
questao podem ser depositados em juizo, sem que haja a caracterizacao da liquidacao do passivo. Nestas
situacbes, ndo havendo a possibilidade de resgate dos depdsitos, a menos que ocorra desfecho favoravel da
questao para o Grupo, esses depositos sdo atualizados monetariamente e apresentados como deducao de um
correspondente passivo constituido (Nota 19).

Perda na transacao de capital

Mudangas na participacao relativa da controladora sobre uma controlada que nio resultem em perda de controle
devem ser contabilizadas como transacées de capital (ou seja, transaces com sbcios, na qualidade de
proprietarios) nas demonstragoes consolidadas.

Em tais circunstincias, o valor contabil da participagdo da controladora e o valor contabil da participacao dos
nao-controladores devem ser ajustados para refletir as mudancas nas participacoes relativas das partes na
controlada. Qualquer diferenca entre o montante pelo qual a participacio dos ndo-controladores tenha sido
ajustada e o valor justo da quantia recebida ou paga deve ser reconhecida diretamente no patriménio liquido
atribuivel aos proprietarios da controladora, e ndo como resultado (Nota 9 (b)).
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Reapresentacao

As demonstracgoes financeiras consolidadas de 31 de dezembro de 2010 apresentadas para fins de comparacéo,
foram ajustadas ap6s a mensuracao dos valores reconhecidos provisoriamente na aquisicao da RTC. De acordo
com CPC 15 item 45, a Companhia ajustou retrospectivamente os valores, reconhecendo assim a alocacao dos
ativos adquiridos e passivos assumidos a valor justo. Os efeitos dessa reapresentacdo sdo demonstrados a seguir:

31de dezembro de 2010

Controladora Consolidado
Original Ajuste Reapresentado Original Ajuste Reapresentado
Ativo
Circulante 1.025.121 1.025.121 1.320.152 (17.563) (a) 1.302.589
Naio circulante 72.287 274.656 346.943 2.767.258 351.602 (b) 3.118.860
Investimento 937.270 (291.545) 645.725
Total do ativo 2.034.678 (16.889) 2.017.789 4.087.410 334.039 4.421.449
Passivo e patrimdnio liquido
Circulante 284.201 284.201 715.844 (160.677) (c) 555.167
Naio circulante 390.548 390.548 1.994.083 263.837 (d) 2.257.920
Patrimonio liquido 1.359.929 (16.889) 1.343.040 1.359.929 (16.889) (e) 1.343.040
Participacdo de ndo controladores 17.554 247.768 265.322
Total do passivo e patrimdnio liquido 2.034.678 (16.889) 2.017.789 4.087.410 334.039 4.421.449
Resultado
Receita 453.114 50.710 503.824
Custo dos servicos (363.620) (363.620)
Gerais e administrativas (30.068) (30.068) (45.085) (55.105) (100.190)
Resultado de participagao societaria (54.397) (17.706) (72.103)
Resultado financeiro, liquido (15.906) (15.906) (140.997) (23.708) (164.705)
Outras receitas e despesas liquidas 20 20 (162) (162)
Imposto de renda e contribuicdo social 750 750 (2.566) (1.407) (3.973)
Prejuizo do exercicio (99.601) (17.706) (117.307) (99.316) (29.510) (128.826)
Atribuivel a
Acionistas da Companhia (99.601) (17.706) (117.307)
Participac¢do dos ndo controladores 285 (11.804) (11.519)
Prejuizo do exercicio (99.601) (17.706) (117.307) (99.316) (29.510) (f) (128.826)
(a) Refere-se a ajuste ao valor justo do contas a receber com Estado do Rio de Janeiro, decorrente de passivos

(b)
(©
()]

(e

®
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sucessorios da Flumitrens, assumidos pela controlada indireta Supervia, com recebimento previsto até
2023.

Reconhecimento a valor justo do direito de acesso a infraestrutura decorrente do contrato de concessao.
Reclassificacao como instrumento patrimonial dos titulos conversiveis em a¢gdes da RTC.

Registro de imposto de renda e contribuicao social diferidos sobre as diferengas decorrentes da
combinacao de negbcio, e reconhecimento de passivos assumidos.

Efeito da equivaléncia patrimonial e ajuste de conversao de investida no exterior dos meses de novembro
e dezembro de 2010, ap6s aquisicdo do controle da RTC.

Refere-se ao resultado da RTC Consolidado para o periodo de dois meses de 2010.
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Normas novas, alteracoes e interpretacoes de normas que ainda nao estiao em vigor

As seguintes novas normas, alteracoes e interpretacoes de normas foram emitidas pelo IASB mas ndo estdo em
vigor para o exercicio de 2011. A adocdo antecipada dessas normas, embora encorajada pelo IASB, nao foi
adotada, no Brasil, pelo Comité de Pronunciamento Contabeis (CPC).

O IFRS 9 - "Instrumentos Financeiros", aborda a classificacdo, mensuracao e reconhecimento de ativos e
passivos financeiros. O IFRS g foi emitido em novembro de 2009 e outubro de 2010 e substitui os trechos do
IAS 39 relacionados a classificacdo e mensuracao de instrumentos financeiros. O IFRS 9 requer a classificacio
dos ativos financeiros em duas categorias: mensurados ao valor justo e mensurados ao custo amortizado. A
determinacao é feita no reconhecimento inicial. A base de classificacdo depende do modelo de negbcios da
entidade e das caracteristicas contratuais do fluxo de caixa dos instrumentos financeiros. Com relacao ao
passivo financeiro, a norma mantém a maioria das exigéncias estabelecidas pelo IAS 39. A principal mudanga
é a de que nos casos em que a op¢ao de valor justo é adotada para passivos financeiros, a por¢cao de mudanca
no valor justo devido ao risco de crédito da prépria entidade é registrada em outro resultado abrangente e nao
na demonstragdo dos resultados, exceto quando resultar em descasamento contabil. O Grupo est4 avaliando o
impacto total do IFRS 9. A norma é aplicavel a partir de 12 de janeiro de 2013.

O IFRS 10 - "Demonstragoes Financeiras Consolidadas" apoia-se em principios ja existentes, identificando o
conceito de controle como fator preponderante para determinar se uma entidade deve ou nao ser incluida nas
demonstracgoes financeiras consolidadas da controladora. A norma fornece orientagtes adicionais para a
determinacao do controle. O Grupo esta avaliando o impacto total do IFRS 10. A norma ¢ aplicavel a partir de
1¢ de janeiro de 2013.

IFRS 11 - "Acordos em conjunto”, emitido em maio de 2011. A norma prové reflexdes mais realisticas dos
acordos em conjunto ao focar nos direitos e obrigaces do acordo ao invés de sua forma legal. Ha dois tipos de
acordos em conjunto: (i) operacdoes em conjunto - que ocorre quando um operador possui direitos sobre os
ativos e obrigacGes contratuais e como consequéncia contabilizara sua parcela nos ativos, passivos, receitas e
despesas; e (ii) controle compartilhado - ocorre quando um operador possui direitos sobre os ativos liquidos
do contrato e contabiliza o investimento pelo método de equivaléncia patrimonial. O método de consolidagao
proporcional ndo serd mais permitido com controle em conjunto. A norma é aplicavel a partir de 1° de janeiro
de 2013.

O IFRS 12 - "Divulgacao de participagido em outras entidades", trata das exigéncias de divulgacao para todas as
formas de participacdo em outras entidades, incluindo acordos conjuntos, associacoes, participacoes com fins
especificos e outras participagdes nao registradas contabilmente. O Grupo esta avaliando o impacto total do
IFRS 12. A norma é aplicivel a partir de 12 de janeiro de 2013.

IFRS 13 - "Mensuracao de valor justo", emitido em maio de 2011. O objetivo do IFRS 13 é aprimorar a
consisténcia e reduzir a complexidade da mensuracao ao valor justo, fornecendo uma defini¢cdo mais precisa e
uma tnica fonte de mensuragao do valor justo e suas exigéncias de divulga¢ao para uso em IFRS. As
exigéncias, que estao bastante alinhadas entre IFRS e US GAAP, nao ampliam o uso da contabilizacio ao valor
justo, mas fornecem orientacdes sobre como aplica-lo quando seu uso ja é requerido ou permitido por outras
normas IFRS ou US GAAP. O Grupo ainda esta avaliando o impacto total do IFRS 13. A norma é aplicavel a
partir de 12 de janeiro de 2013.

Nao h4 outras normas IFRS ou interpretagdes IFRIC que ainda nao entraram em vigor que poderiam ter impacto
significativo sobre o Grupo.
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Estimativas e julgamentos contabeis criticos

As estimativas e os julgamentos contabeis sdo continuamente avaliados e baseiam-se na experiéncia historica e
em outros fatores, incluindo expectativas de eventos futuros, consideradas razoaveis para as circunstancias.

Estimativas e premissas contabeis criticas

Com base em premissas, o Grupo faz estimativas com relacdo ao futuro. Por definicao, as estimativas contabeis
resultantes raramente serdo iguais aos respectivos resultados reais. As estimativas e premissas que apresentam
um risco significativo, com probabilidade de causar um ajuste relevante nos valores contabeis de ativos e passivos
para o proximo exercicio social, estao contempladas a seguir:

Perda (Impairment) estimada de ativos financeiros e nao financeiros

O Grupo verifica se h4 evidéncia objetiva de que o ativo financeiro ou o grupo de ativos financeiros esta
deteriorado. Um ativo ou grupo de ativos financeiros esta deteriorado e os prejuizos de impairment sdo incorridos
somente se hé evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais eventos ocorridos apos o
reconhecimento inicial dos ativos (um "evento de perda") e aquele evento (ou eventos) de perda tem impacto nos
fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro ou grupo de ativos financeiros que pode ser estimado de
maneira confiavel. Para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, ndo foram identificadas pela administragao
evidéncias objetivas que pudessem justificar o registro de perdas de impairment tanto para os ativos financeiros
quanto para os ndo financeiros.

Imposto de renda, contribuicao social e outros impostos

O imposto de renda e a contribuicao social diferidos sao calculados sobre as correspondentes diferencas
temporarias entre as bases de calculo do imposto sobre ativos e passivos e os valores contabeis das demonstracoes
financeiras. As aliquotas desses tributos, definidas atualmente para determinacao desses créditos diferidos, sdo de
25% para o imposto de renda e de 9% para a contribuicio social.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos na extensao em que seja provéavel que o lucro futuro tributavel esteja
disponivel para ser utilizado na compensacao das diferencas temporéarias, com base em projecoes de resultados
futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cenarios econémicos futuros que podem,
portanto, sofrer alteragdes.

Reconhecimento de Receita de construcio
Na apuracao do valor justo da receita de construcao o Grupo utilizou o custo total incorrido, mais margem de

lucro, com base nos custos incorridos atribuiveis ao contrato de concessao, apurada pela combinacao dos custos
de supervisdo, risco do negbcio e gerenciamento dos subcontratados.
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Gestao de risco financeiro
Fatores de risco financeiro
Consideracoes gerais

As atividades do Grupo o expoem a diversos riscos financeiros: risco de liquidez, risco cambial e exposicao a risco
de taxa de juros. O programa de gestao de risco do Grupo se concentra na imprevisibilidade dos mercados
financeiros e busca minimizar potenciais efeitos adversos no desempenho financeiro do Grupo.

A gestao de risco é realizada pela tesouraria do Grupo, segundo as politicas aprovadas pelo Conselho de
Administracao. A tesouraria do Grupo identifica, avalia e protege a Companhia contra eventuais riscos financeiros
em cooperacao com as unidades operacionais do Grupo. O Conselho de Administracao estabelece principios, para
a gestao de risco, bem como para areas especificas, como risco cambial, risco de taxa de juros.

Gerenciamentos de riscos

O Grupo esta exposto a riscos de liquidez em virtude da possibilidade de nao ter caixa suficiente para atender suas
necessidades operacionais, a riscos de mercado decorrentes de variacoes de taxas de juros e ao risco de crédito
decorrente da possibilidade de inadimplemento de suas contrapartes em aplica¢oes financeiras e contas a receber.

O Grupo adota procedimentos de gestio de riscos de liquidez, de mercado e de crédito, através de mecanismos do
mercado financeiro que buscam minimizar a exposicao dos ativos e passivos do Grupo, protegendo a
rentabilidade dos contratos e o patrimonio.

Risco de liquidez

A previsao de fluxo de caixa é realizada pelo Grupo, sendo sua projecao monitorada continuamente, a fim de
assegurar a liquidez, os limites ou clausulas dos contratos de empréstimo e caixa suficiente para atendimento as
necessidades operacionais do negocio.

Risco cambial

O Grupo através de suas controladas direta, OdTrans e RTC, atua internacionalmente e esta exposta ao risco
cambial decorrente a exposicoes de algumas moedas, basicamente ao euro e ao délar norte-americano. O risco
cambial decorre de operacgbes comerciais futuras, ativos e passivos reconhecidos e investimentos liquidos em
operacoes no exterior.

Risco de crédito

As operacoes que sujeitam o Grupo a concentragao de risco de crédito residem, principalmente, nas contas
correntes bancarias, onde o Grupo fica exposto ao risco da institui¢ao financeira envolvida. Visando gerenciar este
risco, o Grupo mantém contas correntes bancérias com instituic6es financeiras consideradas pela Administracao
como de primeira linha, com classificacdo AAA pelas agéncias de rating.

Segundo avaliacdo da administracdo da controlada indireta SuperVia, o risco de crédito é substancialmente
derivado da possibilidade do Governo do Estado do Rio de Janeiro nao honrar seus compromissos. A investida
monitora esses recebiveis frequentemente. Com relagdo aos demais recebiveis, a administracao considera baixo o
risco de ndo liquidacio.
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Exposicao a riscos de taxas de juros

O Grupo esta exposto ao risco de que uma variacao de taxas de juros cause um aumento na sua despesa financeira
com pagamentos de juros futuros. A divida em moeda nacional est4 sujeita a varia¢io da taxa da TJLP (Taxa de
Juros de Longo Prazo) e do IPCA (Indice Nacional de Precos ao Consumidor Amplo).

Analise de sensibilidade

Os instrumentos financeiros podem sofrer variacées de valor justo em decorréncia da flutuacao da taxa de juros
TJLP e do indice de inflacao IPCA, principais exposicoes de risco de mercado do Grupo.

As avaliacoOes da sensibilidade dos instrumentos financeiros a esta variavel sao apresentadas abaixo:
Selecao dos riscos

A CRB, controlada da Companhia selecionou os riscos de mercado que mais podem afetar os valores dos
instrumentos financeiros por ela detidos como sendo a taxa de juros TJLP e o indice de inflacao IPCA.

Selecio dos cenarios

A CRB apresenta na analise de sensibilidade trés cenarios, sendo um provavel e dois que possam representar
efeitos adversos para a Companhia.

Como cenério provavel (Cenario I) para fins de taxa de juros TJLP e de indice de inflacdo IPCA foram
consideradas as projecoes apresentadas abaixo*:

Indicador 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

TJLP 6,0% 5,5% 5,0% 5,0% 50% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 5,0% 50% 5,0% 5,0%
IPCA 55% 4,5% 4,5% 4,5% 4,5% 4,0% 4,0% 4,0% 4,0% 4,0% 4,0%

* Fonte: Projeciao Banco Santander - 02/jan/2012
Para os dois cenarios adversos para fins de taxa de juros TJLP e de indice de inflacdo IPCA foram consideradas

uma alta de 25% sobre as projecoes apresentadas acima como cenario adverso possivel (Cenario II) e de 50%
como cenario adverso extremo (Cenéario III).

As taxas consideradas foram:
Cenario I CenarioII  Cenério III

Indicador  Provavel Advezrso Adverso
possivel extremo

TJLP * 5,11% 6,38% 7,66%

IPCA ** 4,32% 5,40% 6,48%

Anidlise de sensibilidade de variacoes na taxa de juros — TJLP

A sensibilidade de cada instrumento financeiro, considerando a exposicao a variagio da taxa de juros TJLP, é
apresentada na tabela abaixo:
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Juros a incorrer (R$ mil)

Cenario 11 Cenario 111

Cenério I Adverso Adverso

Instrumento Vencimento Risco Provéavel Possivel extremo
Financiamento BNDES abr/25 Alta na TJLP 101.329 117.992 134.469

Anidlise de sensibilidade de variacoes no indice de inflacio — IPCA

A sensibilidade de cada instrumento financeiro, considerando a exposicao a variacio do indice de inflacao IPCA, é
apresentada na tabela abaixo:

Juros a incorrer (R$ mil)

Cenario I1 Cenério 111

Cenério I Adverso Adverso

Instrumento Vencimento Risco Provavel Possivel extremo
Debéntures jul/22 Altano IPCA 1.680.660 1.853.514 2.037.925
Financiamento BNDES mai/22 Altano IPCA 25.788 28.932 32.318

A administracio desses instrumentos financeiros é efetuada por meio de estratégia operacional, visando liquidez,
rentabilidade e seguranca. O procedimento interno consiste em acompanhamento permanente da taxa contratada
versus as vigentes de mercado.

As operacoes desses instrumentos sao realizadas pela area de Tesouraria da CRB, por meio de avaliacio e
estratégia de operacoes previamente aprovadas pela Diretoria.

As analises de sensibilidade acima tém por objetivo ilustrar a sensibilidade as mudancas em variaveis de mercado
nos instrumentos financeiros da CRB. As analises de sensibilidade sdo estabelecidas com base em premissas e
pressupostos em relacio a eventos futuros. A administracao da CRB revisa regularmente essas estimativas e
premissas utilizadas nos calculos. No entanto, a liquidacio das transagoes envolvendo essas estimativas podera
resultar em valores diferentes dos estimados, devido a subjetividade inerente ao processo utilizado na preparacao
das analises e as mudancas inerentes de mercado.

O Grupo e suas controladas ndo operaram com instrumentos financeiros derivativos, ou demais instrumentos
financeiros atrelados durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e de 2010.

Gestao de capital - Consolidado
Os objetivos do Grupo ao administrar seu capital sdo os de salvaguardar a capacidade de continuidade para
oferecer retorno aos acionistas e beneficios as outras partes interessadas, além de manter uma estrutura de

capital ideal para reduzir esse custo. Para alcance desses objetivos, a Companhia exerce uma gestao financeira e
de capital centralizada.
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Assim como outras Companhias do setor, o Grupo monitora o capital com base no indice de alavancagem
financeira. Esse indice corresponde a divida liquida, dividida pelo capital total. A divida liquida, por sua vez,
corresponde ao total de financiamentos e debéntures (incluindo empréstimos de curto e longo prazos, conforme
demonstrado no balanco patrimonial consolidado), subtraido do montante de caixa e equivalentes de caixa. O
capital total é apurado através da soma do patrimonio liquido, conforme demonstrado no balango patrimonial

consolidado, com a divida liquida.

Os indices de alavancagem financeira em 31 de dezembro de 2011, podem ser assim sumariados:

Total dos empréstimos, financiamentos e debéntures (Nota 12)

Menos: caixa e equivalentes de caixa (Nota 6)
Divida liquida
Total do patrimo6nio liquido

Total do capital

Indice de alavancagem financeira - %

Instrumentos financeiros por categoria

Abaixo, apresentamos a segregagio dos instrumentos financeiros consolidados por categoria:

31 de dezembro de 2011

Ativos, conforme balanco patrimonial
Caixa e equivalentes de caixa
Aplicagdo financeira
Contas areceber e demais contas a receber

31 de dezembro de 2011

Passivo, conforme o balanc¢o patrimonial
Empréstimos e financiamentos
Debéntures
Fornecedores e outras obrigagdes, excluindo obrigacdes legais
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2011 2010

2.839.548 2.135.033
(1.148.049) (1.256.778)
1.691.499 878.255

2.388.284 1.343.040

4.079.783 2.221.295

41,46 39,54

Ativos ao
valor justo
pormeiodo Empréstimose

resultado recebiveis Total
1.148.049 1.148.049

11.549 11.549
80.206 80.206

11.549 1.228.255 1.239.804

Outros passivos

financeiros Total

1.109.745 1.109.745

1.729.803 1.729.803

163.489 163.489

3.003.037 3.003.037
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valor justo
por meio do

Empréstimos e

recebiveis Total
31 de dezembro de 2010
Ativos, conforme balango patrimonial
Caixa e equivalentes de caixa 1.256.778 1.256.778
Aplicagao financeira 14.750
Contas areceber e demais contas a receber 48.279 48.279
1.305.057 1.319.807
Outros passivo
financeiros Total
31 de dezembro de 2010
Passivo, conforme o balang¢o patrimonial
Empréstimos e financiamentos 591.929 591.929
Debéntures 1.543.104 1.543.104
Fornecedores e outras obrigagdes, excluindo obrigacdes legais 186.806 186.806
2.321.839 2.321.839
Caixa e equivalentes de caixa
Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Caixa e bancos 202 279 59.101 166.015
Fundo fixo 11 2 26 23
Numerario em transito 1.937 1.375
Aplicagoes financeiras (*) 845.486 1.020.408 1.086.366 1.089.070
Fundo de troco 619 295
845.699 1.020.689 1.148.049 1.256.778

(*) A Companhia mantém aplicac¢oes de curto prazo, de alta liquidez, prontamente conversiveis em caixa,
remuneradas a 100,7% do CDI e aplicacées em fundos de investimento que estdo representadas por fundo
contratado em 29 de setembro de 2010, junto a Caixa Econémica Federal, com remuneracao a taxa de
100,6% do CDI e com liquidez diaria. A controlada Embraport, possui Certificados de Dep6sitos Bancérios
(“CDBs”) com emissao da Caixa Economica Federal, remunerados a taxa de 75% a 102,7% do CDI, e

liquidez diéria.
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Aplicacio financeira — Consolidado

2011 2010
Banco do Brasil ("BB") (a) 7.230
Banco do Nordeste do Brasil S.A. (“BNB”) (b) 11.549 7.520
11.549 14.750

(-) Ativo circulante (7.230)
Ativo nao circulante 11.549 7.520

(@

(b)

Refere-se a aplicagdo realizada junto ao BB, com prazo de vencimento de 6 meses, com a finalidade de
garantir o montante necessario para pagamento do principal e acessérios da divida da controlada CRB
(debéntures e empréstimo do BNDES) nesse mesmo periodo, contados a partir da data de liberacao dos
respectivos recursos.

Para garantir as obrigagdes assumidas pela CRB, conforme clausula 62 do Contrato de Administragio de
Contas, em 10 de janeiro de 2011, a aplicac¢do citada acima foi substituida por um Contrato de Constituicao
de Garantias e Outras Avencas (Seguro Fianca), no valor de R$ 100.000 com vigéncia até o final das
obrigacoes por ela garantidas, tendo como beneficiarias as empresas Oliveira Trust Distribuidora de Titulos
Mobiliarios S.A. e o Banco Nacional de Desenvolvimento Economico e Social - BNDES.

A controlada CRC mantém junto ao BNB, um “fundo de liquidez” representado por uma aplicacio
financeira no montante de R$ 7.532 (R$ 7.520 em 31 de dezembro de 2010), que corresponde a seis
prestacoes da segunda parcela do financiamento descrito na Nota 12.

Essa aplicacao foi efetuada como parte da garantia de cuamprimento integral de todas as obrigagoes do
referido financiamento. Ao final do contrato de financiamento este valor atualizado sera restituido pela
Companhia.

A controlada CBN mantém junto ao BNB um “fundo restrito” no montante de R$ 4.017 que é mantido
como garantia de pagamento do valor correspondente a 3 parcelas do financiamento com o Banco do
Nordeste, conforme previsto no contrato assinado junto a instituicao financeira.

27de 58



Odebrecht TransPort
Participacoes S.A. e suas controladas

Notas explicativas da administracao as demonstracoes financeiras

em 31 de dezembro de 2011
Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma

Contas a receber — Consolidado

2011 2010
CGMP - Centro de Gestao de Meios de Pagamento (a) 16.979 31.936
CGPE - Comité Gestor de Programa Estadual de Parceria Pablico-Privadas 10.795
DBTRANS Lida. 1.797 1.382
Companhia Brasileira de Meios de Pagamento 980 623
Gratuidade - Decreto Estadual n° 36.993 (b) 3.608 2.629
Contas a receber do Estado do Rio de Janeiro/ Flumitrens (c) 17.309 4.883
Passe Expresso 2.2509
Crédito de liquidacdes duvidosas (527) (552)
Outros 7.390 5.582
60.590 46.483
(-) Ativo circulante (26.066) (14.384)
Ativo nio circulante 34.524 32.099

(a)  Recebiveis de pedagio eletronico e vale pedégios.
(b) Reembolso a receber do Poder Concedente de R$ 1 (um real) por estudante pela gratuidade concedida.

(¢) Em 28 de dezembro de 2007, foi assinado o aditamento n° VI ao Contrato de Concessao, estabelecendo
mudancas nas obrigac¢oes de natureza civil e trabalhista. Estas mudancas referem-se principalmente a
obrigacao do Estado do Rio de Janeiro no ressarcimento de valores liquidados pela Supervia relativos aos
processos que envolvam sucessao. Os saldos foram ajustados a valor presente pelos efeitos da adocao do
CPC 15.
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Investimentos
(a) Controladora

Quantidade de acdes possuidas

Participacio direta (%)

Patrimonio liquido

Lucro liquido (prejuizo)
ajustado do exercicio

2011 2010 2011 2010 2011 2010 2011 2010
Embraport 42.809.825 18.131.778 57,82 24,49 507.558 487.133 (4.786) 15.541
Hostens 103.143.795 100.902.808 47,65 47,65 110.653 103.287 4.015 3.427
CRB 556.799.050 556.799.050 100,00 100,00 449.141 350.716 68.425 (65.143)
CRC 19.385.740 19.385.740 74,00 74,00 21.723 21.864 (141) 1.101
OdTrans 35.000 35.000 100,00 100,00 1.726 381.457 (7.669) (13.214)
CBN (%) 35.000.000 50,00 56.014 9.124
Montgomery (*) 12.078.757 50,00 25.669 (1.094)
Logum 24.649.083 20,00 264.037 (23.322)
RTC (**) 2.466.928 60,00 154.974 14.284

(*) Investimentos transferidos para Companhia em 27 de outubro de 2011, tendo como data base 30 de setembro de 2011 (Nota 1), a valor contabil.

(**) Investimento transferido para Companhia em 9 de novembro de 2011 (Nota 1).
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(b) Movimentacao dos investimentos

Ajuste de

avaliacido

Reavaliacido patrimonial

participaciao (Nota 18(b) e Perda em Equivaléncia

Saldo no inicio do anterior 24 (b)) Transferéncias Outros transacio de patrimonial Saldo no final
exercicio Adicdes (Nota 24(b)) (FF*¥¥) (¥**%) *) e (**) capital (***) do exercicio
Embraport 119.299 596.500 414.653 138.022 (986.376) (1.007) (2.180) 278.911
Hostens 49.216 1.597 1.913 52.726
Rota das Bandeiras 350.714 30.000 68.427 449.141
Rota das Coqueiros 16.210 (107) 16.103
Concessionéria Litoral Norte 2.668 2.668
Odtrans Holding 107.618 11.021 (106.902) (2.342) (7.669) 1.726
Montgomery 13.382 (548) 12.834
Bahia Norte 23.445 4.562 28.007
Logum (Nota 1(iii)) 58.300 (828) (4.665) 52.807
RTC 102.459 (11.324) (6.723) 8.572 92.984
31de dezembro de 2011 645.725 734.245 414.653 138.022 (991.647) (14.673) (6.723) 68.305 987.907
31de dezembro de 2010 162.420 382.414 166.706 6.288 (72.103) 645.725

(*) O montante de R$ 11.324 refere-se a R$ 16.889 decorrentes do resultado para o periodo de dois meses da RTC ajustado em 2010 (Nota 2.23), liquido
de ajuste de conversao de investida no exterior de R$ 5.565.

(**) Em 2010, o montante de R$ 6.288 refere-se, substancialmente, ajuste da adocao inicial dos CPCs aplicados nas controladas CRC e CRB.

(***) O saldo de resultado de equivaléncia patrimonial no montante de R$ 5.099 nao eliminados para as demonstragoes consolidadas referem-se:

(i)  Equivaléncia patrimonial da Companhia sobre a investida Logum nao consolidada no montante de R$ 4.665.

(ii) Equivaléncia patrimonial da Montgomery sobre sua investida ViaQuatro, no montante de R$ 434, nao eliminados na consolidacio.

(****) As reclassificacOes referentes a Embraport e Logum sio de agios apurados e transferidos para o intangivel (Nota 11 (¢)).

(*****) Inclui R$ 13.493 de agio baixado relativo a Embraport (Nota 11(c) (ii).
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Informacoes sobre investimentos

Embraport — Participacao de 24,49% adquirida pela Companhia em 30 de novembro de 2009, tem como objeto
social o desenvolvimento do projeto, a construgao e a exploracio de terminais portuarios e/ ou retro-portuérios
no Municipio de Santos e na sua area de influéncia. A Embraport encontra-se em fase pré-operacional,
concentrando suas atividades na construcio e desenvolvimento do empreendimento. O inicio das operagoes esta
previsto para 2012. Em 22 de agosto de 2011 foi adquirido o controle (Nota 24(b)).

Hostens — Constituida em 20 de fevereiro de 2009, é uma sociedade an6nima de capital fechado e tem como
objeto social a participacdo em outras sociedades nacionais ou estrangeiras, na qualidade de s6cia, quotista ou
acionista, e a administra¢io de bens proprios.

Em 07 de janeiro de 2011, a investida Hostens teve seu capital aumentado mediante subscricdo de 936.031 agoes
no montante de R$ 449, integralizadas em mesma data pela companhia. Em 30 de margo de 2011, a OTPP
subscreveu e integralizou1.304.307 agdes no montante de R$ 626.

Em 31 de agosto de 2011, a investida Hostens teve seu capital aumentado mediante subscricio de 1.048.358 acoes
ordinarias totalmente subscritas e integralizadas no montante de R$ 522.

CRB - Constituida em 9 de fevereiro de 2009, tem por objeto exclusivo realizar, sob o regime de concessao
mediante cobranca de pedagio, a exploracdo do Sistema Rodoviario definido por corredor Dom Pedro I,
constituido pelas rodovias SP-065, SPI-084/066, SP-332, SP-360, SP-083, SPA -114/332, prolongamento da SP-
083 — Anel Sul de Campinas e Via Perimetral de Itatiba e outros segmentos de rodovias transversais, na forma do
Edital da Concorréncia e do Contrato de Concessao pelo prazo de 35 anos.

Em 31 de dezembro de 2011, o capital social subscrito da CRB, esta representado por 556.799.050 ac¢oes, sendo
278.399.525 ordinérias e 278.399.525 a¢oes preferenciais, com valor nominal de R$ 1,00 por acao,
sendo0556.799.050 da OTPP e 1 acdo ordinaria subscrita e integralizada pela OPI. Do total de a¢des subscritas,
30.000.000 foram integralizadas em sua totalidade no dia 27 de abril de 2011.

Concessionaria Rota dos Coqueiros (“CRC”) — Sociedade de Propésito Especifico (“SPE”), constituida em 15 de
dezembro de 2006, tendo como objetivo explorar, mediante concessdo patrocinada, precedida de obras, o sistema
viario composto pela praca de pedagio localizada no Municipio de Jaboatiao dos Guararapes e do Cabo de Santo
Agostinho, pela via principal do Destino de Turismo e Lazer Praia do Paiva, assim como a prestagio do servigo
publico de operacao e atividades de apoio necessario ao funcionamento da referida ponte e sistema. As obras de
execucdo da concessao tiveram inicio em janeiro de 2008 e foram concluidas em 11 de junho de 2010, com inicio
imediato das operacoes, pelo prazo de 30 anos.

Odtrans — Constituida em 29 de setembro de 2010. Sociedade domiciliada na Austria, com propoésito de participar
em investimentos no segmento de infraestrutura no Brasil e no exterior.

Em 12 de abril de 2011, a OTPP aportou na investida Odtrans o montante de US$ 6.089 mil equivalente a
R$ 9.573.
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Em 19 de setembro de 2011, a OTPP aportou na investida Odtrans o montante de EUR 600 equivalente a
R$ 1.448.

Em 9 de novembro de 2011, a controlada direta OdTrans destinou sua reserva especial mediante versao de sua
participacdo de 60% na sua controlada direta RTC e de contas a receber.

Rio Trens Corporation (“RTC”) - Constituida em 5 de dezembro de 1998, tem como objetivo social a participacao
em outras sociedades. A Supervia, controlada indiretamente pela RTC, detém a concessio para a prestagao de
servicos de transporte ferroviario de passageiros na regiao metropolitana do Rio de Janeiro até 31 de dezembro de
2023, prorrogado até o dia 31 de outubro de 2048, subordinada a condicdo resolutiva consubstanciada na
execucdo pela SuperVia dos investimentos assumidos até 31 de outubro de 2020, conforme estabelecido nos
Anexos I e II do aditivo niimero 8 do Contrato de Concessido. Maiores detalhes Nota 24 (a)).

CBN - é uma Sociedade de Proposito Especifico ("SPE"), de capital fechado, constituida em 29 de junho de 2010,
que tem como objeto social, especifica e exclusivamente, a exploracio e operacao do sistema rodoviario composto
por trechos das rodovias BA093, BA512, BA521, BA524, BA526 € BA535, seus acessos, faixas de dominio,
edificacOes e terrenos, bem como pelas areas ocupadas com instalagbes operacionais e administrativas (“Sistema
Rodoviario”), tudo em conformidade com as condi¢oes do contrato de concessao firmado entre o Estado da Bahia,
o Departamento de Infraestrutura de Transportes da Bahia (“DERBA”), a Agéncia Estadual de Servigcos Publicos
de Energia, Transportes e Comunicagdes do Estado da Bahia (“AGERBA”, em conjunto com o Estado da Bahia e
DERBA, o “Poder Concedente”), pelo prazo de 25 anos.

Em 1° de novembro de 2011, a controlada em conjunto CBN teve seu capital aumentado mediante a emissao de
8.000.000 acoes ordinarias ao valor de R$ 1 (um real), no montante de R$ 8.000, sendo que a OTPP subscreveu
4.000.000 acbes ao montante de R$ 4.000, todas integralizadas em 1° de novembro de 2011.

Montgomery — Constituida em 2 de setembro de 2005, tem como objetivo social a participacdo em outras
sociedades, nos termos das disposigGes legais aplicaveis.

O Consorcio Metroquatro, formado pela Montgomery Participacées S.A. (30%), Companhia de Concessoes
Rodoviarias — CCR (58%), RATP Devellopement S.A. (1%), Benito Roggio Transportes S.A. (1%) e Mitsui & Co
Ltd. (10%), detém a concessao da operacao dos servicos de transporte de passageiros da Linha 4 — Amarela do
Metro de Sao Paulo , o qual passou a operar parcialmente em 21 de junho de 2010.
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Imobilizado — Consolidado

Composicao
2011 2010
Depreciacao Taxas anuais de
Custo acumulada Liquido Liquido depreciacio (%)
Terrenos 12.539 12.539 3.071
Equipamentos de informéatica 1.018 (192) 826 212 20
Méaquinas, equipamentos e instalacoes 2.012 (561) 1.451 966 10
Edificacoes e benfeitorias 392 (81) 311 15 10
Mobv eis e utensilios 875 (118) 757 321 10
Veiculos e embarcacdes 235 (48) 187 10 20
Adiantamento a fornecedores 55.632 55.632 21.671
Juros captalizados 2.070 2.070
Obras em andamento (*) 481.830 481.830 34.061
556.603 (1.000) 555.603 60.327

(*)  Asobras em andamento referem-se substancialmente a controlada direta Embraport, e consistem nos
custos incorridos durante a execucao das obras civis preliminares e demais custos para construc¢ao do

terminal portuario, na margem continental do porto de Santos.

As obras civis estao sendo executadas sobre a terra e mar, com diversas camadas de material s6lido e
tecidos especiais para formar uma estrutura capaz de suportar as cargas na operacgio portudria.

Os demais custos de elaboracao do projeto e gerenciamento das obras de implantacao do terminal
portuario (R$ 14.639), aos custos de implantacdo e manutencao do canteiro de obras (R$ 5.240), e aos
custos de cumprimento das condicionantes ambientais (R$ 11.728), determinados pelo Instituto Brasileiro
de Meio Ambiente e Recursos Naturais — IBAMA, quando da concessao da licenca de instalagcdo do terminal
portuério. Estes custos serdo incorporados para as contas correspondentes apos a conclusao das obras, as
quais serdo rateadas proporcionalmente aos seus custos de formacao.
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Movimentacio

Saldo noinicio do exercicio
(+) Adicoes
(-) Baixas
(-) Transferéncias
(+) Movimentacdes societarias (*)
(-) Depreciacio

Saldo nofinal do exercicio

2011 2010
60.327 16.136
352.687 44.156
(60) (111.945)
(38.910) (10)
182.099 112.144
(540) (154)
555.603 60.327

(*)  Inclui saldos de empresas incluidas ou excluidas da consolidacao. Em 2011, as principais inclusoes referem-
se a transferéncia da CBN, MTG no montante de R$ 391 e aumento da participagio societaria na investida
Embraport, gerando incremento no imobilizado no montante de R$ 181.708 (Notas 1 e 24(b)).

Intangivel - consolidado

Composicao
Controladora Consolidado
2011 2010 2011 2010
Infraestrutura (a) 274.887 274.656 1.869.979 1.517.479
Direito de Outorga da concessao (b) 1.252.540 1.272.567
Agio sobre investimento (c) 1.050.292 67.314 1.050.292 76.581
Compensacao financeira - Estado Rio de Janeiro 22.447 23.296
Licencas ambientais e outros 4.306 1.576
1.325.179 341.970 4.199.564 2.891.499

Infraestrutura

Apds a adocao do ICPC 01, todo custo do investimento em bens reversiveis ao poder concedente, direcionados
para a infraestrutura da concessao passou a ser tratado como ativo intangivel. O calculo da parcela mensal, sobre
a vida 1til dos bens, considerando os beneficios econémicos gerados, é reconhecido no resultado, como
amortizacdo, sendo seu valor calculado pelo método linear, as taxas anuais mencionadas abaixo:
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Edificios e instalacdes

PavimentacgGes e conservacao especial
Hardware equipamentos de pedagio

Demais melhorias e aplica¢des
Desapropriagoes

Equipamentos de informética

Ferramentas e aparelhos acessorios

Ponte

Rodovias

Praca de pedagio

Material rodante

Maquinas e equipamentos

Mobveis e utensilios

Obras em andamento

Veiculos

Meio ambiente e equipamentos de Seguranca
Custo de empréstimo

Direito de acesso a infraestrutura (nota 24 (a))

Direito de outorga de concessiao

2011 2010
Amortizacio Taxas anuais de
Custo acumulada Liquido amortizacio
517.442 (128.338) 389.104 296.363 2%-4%
277.383 (14.295) 263.088 146.802 12,5%
58.711 (6.054) 52.657 41.932 20%
30.002 (794) 29.208 39.108 4%
4.238 (719) 3.519 23.964 3,33%
9.638 (4.103) 5.535 5.051 20%
575 (104) 471 217 20%
29.335 (852) 28.483 32.366 3,33%
38.733 (1.184) 37.549 40.361 5%
9.939 (285) 9.654 9.596 5%
163.875 (63.924) 99.951 101.235 8%
31.920 (12.873) 19.047 11.831 10%
4.658 (2.271) 2.387 1.614 10%
184.630 184.630 39.374
4.093 (616) 3.477 362 20%
17.149 (447) 16.702
7.306 7.306
727.303 (10.092) 717.211 727.303
2.116.930 (246.951) 1.869.979 1.517.479

O saldo em 31 de dezembro de 2011 estd composto pelas seguintes outorgas:

(i)  Acontrolada direta CRB possui ativo intangivel, no valor de R$ 1.239.558 (em 2010 - R$ 1.259.233),
relacionado com o direito de outorga da concessao para exploracio do sistema rodoviario, sendo

amortizado pela curva de trafego limitado ao tempo do contrato; e

(ii)) A controlada indireta SuperVia possui ativo intangivel, no valor de R$12.981 (em 2010 - R$ 13.334),
relacionado com o direito de outorga da concessao para exploracio do sistema ferroviario, sendo

amortizado pelo método linear de acordo com o prazo da concessao até 2048.

Agio sobre investimentos

O saldo em 31 de dezembro de 2011 estd composto pelos seguintes agios:

@) Agio registrado sobre o valor dos investimentos na Hostens R$ 53.820, que foi incorporada pela
Companhia, quando da reestruturacio societaria mencionada na Nota 1.

(ii)  Agio registrado decorrente da combinacio de negocio na aquisicéio do controle da Embraport no valor de

R$ 986.376 (Nota 24(b)) .

(iii)  Agio registrado sobre o valor do investimento na Logum, que foi incorporada pela Companhia, quando da
reestruturaco societaria mencionada na Nota 1, no valor de R$ 828.

@(iv) Agio registrado no montante de R$ 9.268 referente ao investimento na RTC.
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Movimentacio

Saldo no inicio do exercicio

(+) Adicédo
(-) Transferéncia
(-) Baixa

(+) Movimentacgdes societarias (*)

(-) Outros
(+) Amortizacao

Saldo no final do exercicio

*)

2011 2010
Infraestrutura Direito de Outorga Agio Outros Total Total
1.517.479 1.272.567 76.581 24.872 2.891.499 68.424
390.599 987.204 299 1.378.102 2.109.383

(951) (951)
(7.695) (13.493) (241) (21.429) (1.819)
30.839 3-430 34.269 736.571

(2.685) 701 (1.984)
(57.607) (20.027) (2.308) (79.942) (21.060)
1.869.979 1.252.540 1.050.292 26.753 4.199.564 2.891.499

A movimentacao apresentada, contempla os saldos das empresas consolidadas, a partir das aquisi¢des ou

alienac6es ocorridas no decorrer do exercicio social. Em 2011, as principais inclusoes referem-se a CBN e
Montgomery, conforme mencionado na Nota 1.

Empréstimos financiamentos e debéntures — Consolidado

Empréstimo BNDES (a)
Banco do Nordeste (c )
Banco Prosper S.A
Banco Sofisa

Banco Brasil

Banco Safra

Banco Brasil - FINAME
Banco Indusval

Leasing

Banco Itau

Banco Santander
Banco ABC Brasil

Caixa Econdmica Federal (f)
Banco do Nordeste (c)
Desenbahia (e)

Banco do Brasil (d)

Debéntures (b)
Debéntures (b)

Passivo circulante

Passivonao circulante
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Controladora Consolidado
Encargos
financeiros anuais 2011 2010 2011 2010
TJLP + 2,32% 264.761 203.756
Juros de 9,5% 66.809 66.795
CDI+2,00% a.m 1,00 a.m 5 12.879
CDI+ 1,00 a.m 9.536
127%,151% e140% CDIa.m e CDI+0,108%am 26.030 6.883
CDI+0,50 a.m e CDI+0,80 a.m 9.825
0,37% e 057% a.m 1.045 1.178
CDI+0,90 a.m 3.161
IGPM 1.367 1.363
CDI+ 124,5% eCDI+ 0,23 a.m 30.246
CDI+0,199% a.m 20.162
CDI+0,197% a.m 11.089
TJLP + 3,40% 319.908
Jurosde 10% 103.612
Jurosde 9% a 10% 12.861
118% do CDI 251.850 276.553 251.850 276.553
251.850 276.553 1.109.745 591.929
TJLP + 9,57% 1.287.588 1.153.104
DI+ 2,28% 442.215 390.000 442.215 390.000
442.215 390.000 1.729.803 1.543.104
(276.553)  (247.619)  (345.590)
694.065 390.000 2.591.929 1.789.443
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BNDES

Em 14 de julho de 2010, a CRB contratou linha de crédito de longo prazo junto ao BNDES no valor de até
R$ 921.503. Desse montante, o equivalente a R$ 737.189 esté sujeito a remuneracao de TJLP + 2,32% a.a, e 0
montante de R$ 184.314 esta sujeito a remuneracio de IPCA + Taxa de Referéncia + 2,32% ao ano.

A investida CRB assumiu compromissos previstos nos contratos de empréstimos e vem cumprindo
adequadamente.

A composicao da operagao das parcelas do empréstimo liberado junto ao BNDES no exercicio findo em 31 de
dezembro de 2011 esté apresentada da seguinte forma:

Liberacao Principal Vencimento Encargos (% a.a.) 2011 2010
ago/10 175.364 &) TJLP + 2,32% 178.388 178.388
dez/10 30.000 abr/21 TJLP + 2,32% 30.511 30.053
mar/11 34.103 abr/21 TJLP + 2,32% 34.697
out/11 13.963 mai/22 IPCA + 9,60% 14.405
out/11 3.616 abr/23 TJLP + 2,32% 3.669
out/11 3.371 abr/21 TJLP + 2,32% 3.323
out/11 632 abr/23 TJLP + 2,32% 641
nov/11 8.238 mai/22 IPCA + 9,60% 8.398

(*) O montante de R$ 175.364 liberados em agosto de 2010 tem os seguintes vencimentos: R$ 22.222 em abril
de 2023, R$ 4.217 em abril de 2025 e o restante de R$ 148.925 em abril de 2021.

Debéntures

A Companbhia realizou em 27 de dezembro de 2010 a primeira emissao de 39 (trinta e nove) debéntures simples,
nao conversiveis em acées, em série Gnica, com valor nominal unitario de R$ 10.000 na data de emissdo, no
montante total de R$ 390.000, cuja liquidacao financeira ocorreu em 28 de dezembro de 2010.

As debéntures terdo prazo de vencimento de 10 anos, a contar a data de emissdo, vencendo em 27 de dezembro de
2020. A remuneracao se dara com base na variacao acumulada das taxas médias diarias do D.I.
(depositos interfinanceiros), acrescida de um spread de 2,28% ao ano.

Os recursos emitidos pela Companhia por meio da emissao das debéntures serdo destinados para recomposicao/
reforco de caixa para a aplicacdo em investimentos.

A CRB realizou em 15 de junho de 2010 a primeira emissdo de debéntures simples, ndo conversiveis em ac¢des, no
valor total de R$ 1.100.000, cuja liquidacao financeira ocorreu em 30 de julho de 2010. Foram emitidas 110.000
debéntures, sendo que 55.000 de Primeira Série, com vencimento até janeiro de 2022, e 55.000 de Segunda Série,
com vencimento até julho de 2022.

A investida CRB assumiu compromissos previstos nos contratos de debéntures e vem cumprindo adequadamente.

As debéntures serdo atualizadas a partir da data de emissdo, com base na variacdo do Indice Nacional de Precos
ao Consumidor Amplo (“IPCA”) acrescido da taxa percentual equivalente a 9,57% ao ano.
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Banco do Nordeste

Em 27 de dezembro de 2007, a controlada CRC firmou contrato de financiamento com o Banco do Nordeste do
Brasil S.A. (“BNB”), no montante de R$ 52.900, a serem providos com recursos do Fundo Constitucional de
Financiamento do Nordeste (FNE), no &mbito do programa FNE-PROINFRA, destinado ao financiamento de
recursos para a realizacdo de investimentos na implantagido do Projeto Praia do Paiva, concessao estadual na
forma de Parceria Pablico Privada na modalidade patrocinada, que trata da construcgao e operacionalizacdo do
trecho rodoviario que interliga os Municipios de Cabo de Santo Agostinho e Jaboatdo dos Guararapes.

Em 29 de abril de 2011, a CBN firmou um contrato de financiamento junto ao BNB no valor de R$ 15.645, pelo
prazo de 180 meses, com periodo de caréncia de 30 meses, contados a partir da data de assinatura do contrato. A
taxa de juros contratual é de 4% a.a. mais TJLP.

Em 10 de agosto de 2011, foi firmado outro contrato de financiamento junto ao BNB no valor de R$ 254.139 que
serdo liberados em 8 parcelas, pelo prazo de 240 meses, com periodo de caréncia de 30 meses, contados a partir
da data de assinatura do contrato. A taxa de juros contratual é de 10% ao ano. Até 31 de dezembro de 2011 foram
liberadas 4 parcelas no montante de R$ 171.970.

Banco do Brasil

Em 31 de dezembro de 2011, o montante de R$ 251.850 refere-se ao saldo atualizado do empréstimo contratado
pela Companhia junto ao Banco do Brasil em 25 de agosto de 2009, pelo valor original de R$ 239.741, taxa de
juros de 118% do CDI, e sem garantias especificas no contrato.

Em 12 de agosto de 2011, foi assinado aditivo contratual com a prorrogacao do vencimento para 12 de agosto de
2018. O pagamento do valor principal sera realizado em 5 parcelas anuais iguais no montante de R$ 47.948 a
partir de 12 de agosto de 2014, e os juros serdo liquidados semestralmente a partir de fevereiro de 2012.

Desenbahia

Em 15 de abril de 2011, a CBN firmou contrato de financiamento junto ao Desenbahia, no valor de R$15.000, pelo
prazo de 240 meses, com periodo de caréncia de 30 meses, contados a partir da data de assinatura do contrato (15
de abril de 2011) e periodo de amortizacdo de 210 meses, com prestagdoes mensais e sucessivas cujo valor unitario
sera calculado pelo SAC, sendo a primeira parcela em 15 de novembro de 2013 e a Gltima em 15 de abril de 2031.

A taxa de juros contratual é de 3% a.a mais TJLP, sendo os juros exigidos trimestralmente, durante o periodo de
caréncia, e mensalmente, durante o periodo de amortizacao. A liberacao do recurso contratado ocorreu em 11 de
julho de 2011.

Em 12 de agosto de 2011, foi firmado outro contrato de financiamento junto ao Desenbahia no valor de R$ 30.000
que serao liberados em 8 parcelas, pelo prazo de 240 meses, com periodo de caréncia de 30 meses, contados a
partir da data de assinatura do contrato (12 de agosto de 11). A taxa de juros contratual é de 10% ao ano, e até 31
de dezembro de 2011 foi liberada 1 parcela no montante de R$ 10.559.
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Caixa Economica Federal

Em 26 de setembro de 2011, a investida Embraport assinou com a Caixa Econdmica Federal contrato de abertura
de crédito para financiamento mediante repasse contratado com o Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social — BNDES, no valor de R$ 633.435 com caréncia de 40 meses e prazo de amortizagdo de 140
meses a partir do final da caréncia. Em 16 de dezembro de 2011, foi liberado o montante de R$ 319.353.

Custo de transacio

Os custos incorridos na captagao estao sendo apropriados ao resultado em funcio da fluéncia do prazo, com base
no método do custo amortizado, que considera a taxa interna de retorno (TIR) da operagao para a apropriacao
dos encargos financeiros durante a vigéncia da operacao.

Garantias

As debéntures e o financiamentos de longo prazo do BNDES foram concedidos sob a modalidade de “project
finance” ou financiamento com garantias de projeto, através de garantia compartilhada entre os titulares das
debéntures e o BNDES onde constituem-se como garantias dos credores a cessao fiduciaria dos direitos
creditdrios, a cessao dos direitos emergentes da concessao e o penhor das a¢gdes da Companbhia.

A Companhia concedeu aval de fianga bancaria para a controlada CRB em substituicdo da Conta Reserva de

O & M, a qual devera conter o montante equivalente ao custo operacional por um periodo de trés meses, a serem
estimados com base no montante que foi gasto pela CRB nos trés meses anteriores. Em 31 de dezembro de 2011 o
valor da fianca é de R$ 170.000 ao custo de 1,30%a.a.

Prazo de vencimento

O montante a longo prazo tem a seguinte composicao, por ano de vencimento:

Consolidado

2011 2010

2012 187.331
2013 49.819 141.039
2014 123.464 136.375
2015 150.274 131.857
2016 em diante 2.268.372 1.192.841
2.591.929 1.789.443
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Partes relacionadas — Consolidado

Composicao
Ativo Passivo
Circulante Nao circulante Circulante Nio circulante
RTC (a) 9.840 6.204
CRC (b) 13.585
Montgomery (c) 15.740 6.205
OTPP (d) 6.205
OPI (e) 30.000
Coimex (f) 52.707
Outros 15
Em 31 de dezembro de 2011 15 104.652 9.840 25.994
Em 31 de dezembro de 2010 49.724 478 30.426
(a) Refere-se a contratos de mutuo da controlada direta RTC, com os acionistas minoritarios, atualizados a
taxa de 6% a.a.
(b) O saldo em aberto refere-se substancialmente a operacao de matuo da CRC com a OPI no montante de
R$ 10.482, corrigida pela variagao de 115% do Certificado de Deposito Interbancario (“CDI”).
(c) O saldo areceber em aberto refere-se a operagao de mituo da Montgomery com sua coligada,
Concessionaria Linha 4 do Metrd de Sao Paulo, corrigida pela variacao de 115% do CDI.
Em 30 de junho de 2011, a MTG, celebrou com sua controlada APMR Investimentos e Participacoes
S.A.(“APMR”) contrato de mtituo no montante de R$ 6.229, com data de vencimento em 30 de setembro de
2012 corrigido pela variacao de 115% do CDI. Em 10 de outubro de 2011 celebrou novo contrato de matuo
com APMR no montante de R$ 5.276 com vencimento em 30 de setembro de 2012 corrigido pela variacio
de 115% do CDI.
(d) Refere-se a contrato de mituo da Companhia com a empresa Montgomery atualizado pela variagao de 115%
do CDI, com vencimento em 30 de setembro de 2012.
(e) Refere-se a adiantamento efetuado no ambito do contrato de Comissao Mercantil celebrado em 17 de junho
de 2011 no montante de R$ 30.000 com vencimento em 13 de janeiro de 2013.
® Em 28 de agosto de 2009, a Hostens, celebrou com a sua controlada Companhia Importadora e

Exportadora (“Coimex”), contrato de mituo no montante de R$ 96.592, com data de vencimento em 31 de
dezembro de 2012 e taxa de juros de 6% a.a. Em 31 de dezembro de 2011 o montante corrigido é de R$
52.707 (em 31 de dezembro de 2010 - R$ 49.724), correspondente ao percentual de participacao da
Companbhia.
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Honorarios da administracio

A remuneracdo paga aos administradores da Companhia nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010,

totalizou os montantes de R$ 5.012 e R$ 1.091, respectivamente.

Para o Consolidado, a remuneracao paga aos administradores nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e

2010, totalizou os montantes de R$ 12.802 e R$ 4.161, respectivamente.

Credor pela aquisicao da concessao — Consolidado

2011 2010

CRB (a) 1.165 977
SuperVia (b) 37.636 38.710
38.801 39.687

Passivo circulante (4.321) (3.927)
Passivo nao circulante 34.480 35.760

(a) O onus variavel, composto pelos valores devidos ao Departamento de Estradas e Rodagem (DER — SP) pela
outorga, corresponde a 3% da receita bruta de pedagio e das receitas acessorias e sua liquidacao ocorre no

altimo dia til de cada més subsequente a arrecadacao.

(b) A concessao de transporte ferroviario de passageiros na regiao metropolitana do Rio de Janeiro foi

estipulada pelo prazo de 25 anos, conforme contrato assinado em 17 de setembro de 1998, no montante de
R$28.000, dos quais R$ 8.400 foram pagos a vista, o qual conforme permitido no Edital de Licitacao, foi
pago com Certificados de Privatizacdo, comprados anteriormente com um deséagio de R$ 2.135, reduzindo o

valor do adiantamento para R$ 6.256.

O saldo restante apos 60 meses de caréncia estd sendo pago em 240 parcelas mensais corrigidas pela
variacao do IGP-M. Até 31 de dezembro de 2011 foram pagas 98 parcelas, e o saldo remanescente é de

R$ 37.636.
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Parcelamentos — Consolidado

2011 2010
Saldo bruto 148.069 175.332
Ajuste a valor presente (71.505) (92.273)
Saldo liquido, Light - (a) 76.564 83.059
Cedae - (b) 9.638 10.338
86.202 93.397
Passivo circulante (14.805) (11.700)
Passivo nao Circulante 71.397 81.697

Light Servicos de Eletricidade S.A. (“Light”)

Em 12 de abril de 2007, com o apoio e a participagdo do Governo do Estado do Rio de Janeiro, a SuperVia
celebrou Termo de Novacao de Divida com a Light para pagamento da divida acamulada no periodo de novembro
de 1998 a fevereiro de 2007, em 168 parcelas mensais e sucessivas com os seguintes valores:24 parcelas de

R$ 500, 24 parcelas de R$ 700, 24 parcelas de R$ 900, 95 parcelas de R$ 1.200 e a tltima parcela representara o
saldo final, no valor atual de R$ 5.413.

As parcelas mensais acima sdo atualizadas monetariamente pela variacio do IGPM- FGV - indice Geral de Preco
de Mercado elaborado pela Fundacao Getulio Vargas e ndo hé incidéncia de juros.

A cliusula 42 do referido Termo de Novacao faculta a SuperVia liquidar antecipadamente o débito parcelado com
desconto de 2,1% a.m., desde que esteja em dia com todas as parcelas vencidas até a data do exercicio desta
faculdade e em dia com as faturas emitidas pela Light.

O ajuste a valor presente foi calculado com base na taxa de juros real de 0,5% a.m., considerando ainda o desconto
para pagamento antecipado de determinadas parcelas de 2,1% a.m., explicito no contrato de pagamento.

Em 2010, foram celebrados aditivos e renegociados prazos de antecipacio de pagamento, e considerando o

desconto financeiro e o ajuste a valor presente, as parcelas do circulante e do néo circulante representam
R$ 13.653 (2010 - R$ 10.547) e R$ 62.911 (2010 - R$ 72.512), respectivamente.
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Companhia Estadual de Aguas e Esgotos do Rio de Janeiro - Cedae

Em 21 de junho de 2009, a SuperVia celebrou Termo de Transa¢do Com Quitacao Geral com a Cedae, para
pagamento da divida acumulada no periodo de janeiro de 1999 a maio de 2009, onde, as partes chegaram a um
consenso, por meio do qual se compromete a SuperVia a pagar a Cedae a importancia total de R$ 10.958, dividida
em 120 (cento e vinte) parcelas mensais, corrigidas anualmente, pelo IGPM/FGV.

Programa de recuperacao fiscal (“Refis”) — Consolidado

Em outubro de 2009, a SuperVia aderiu ao Programa de Recuperacao Fiscal, instituido pela Lei no 11.941/09 e
pela Medida Provisoria no 470/2009, visando equalizar e regularizar os passivos fiscais por meio de um sistema
especial de pagamento e de parcelamento de suas obrigacoes fiscais e previdenciarias.

Em junho de 2011, a SuperVia concluiu a consolidacao dos débitos dos programas de parcelamentos conforme
abrangidos pela Lei 11.941/09, conforme Art, 3°. A Supervia obteve um desconto nesta consolidacdo de R$ 3.026.

Movimentacio
2011 2010
Saldo no inicio do exercicio 32.401 36.280
(+) Atualizacao do periodo 2.449 3.251
(-) Amortizacao do periodo (7.668) (7.130)
(-) Consolidacao (4.149)
(-) Descontos (Beneficio fiscal) (3.026)
Saldo no final do exercicio 20.007 32.401
(-) Passivo nao circulante (8.221) (7.155)
Passivo nao circulante 11.786 25.246
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@Gi) Resumo da consolidacao

Quantidade Total

meses adesao

Pis e Cofins de parcelamentos - PGFN 160 1.134
Pis e Cofins de parcelamentos - RFB 28 4.562
Previdenciarios de parcelamentos - RFB 33 15.208
Previdenciarios de parcelamentos - PGFN 20 82
Autode Infracao Pis e Cofins - RFB 160 2.240
Previdenciarios de parcelamentos bonus de diretoria - RFB 160 317
Parcelamento Refis estadual Lei 5.647-2010 46 102
Total Adesao Programa de Recuperacio Fiscal (REFIS) 23.645
Amortizacdes no periodo (jul a dez2011) (4.685)
Atualizacbes no periodo (jul a dez2011) 1.047
Saldoem 31 de dezembrode 2011 20.007
(-) Passivo circulante (8.221)
Passivonaocirculante 11.786

Como consequéncia da adesao ao REFIS, a SuperVia obriga-se ao pagamento das parcelas sem atraso superior a
trés meses, bem como a desisténcia das acGes judiciais e rentincia a qualquer alegacio de direito sobre a qual se
funda as referidas agoes, sob pena de imediata rescisao do parcelamento e, consequentemente, perda dos
beneficios anteriormente mencionados.

17  Imposto de renda e contribuicao social corrente e diferido

Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010

Imposto de renda e contribuicéo social diferidos 548 750 112.436 (1.058)
Imposto de renda corrente (5.428) (2.914)
548 750 107.008 (3.973)
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Imposto de renda e contribuicao social diferidos

O imposto de renda e a contribuicdo social diferidos sao calculados sobre os prejuizos fiscais do imposto de renda,
a base negativa de contribuicdo social e as correspondentes diferencas temporarias entre as bases de célculo do
imposto sobre ativos e passivos e os valores contabeis das demonstragoes financeiras. As aliquotas desses
impostos, definidas atualmente para determinacao dos tributos diferidos, sdo de 25% para o imposto de renda e
de 9% para a contribuicio social.

Os impostos diferidos ativos sao reconhecidos na extensdo em que seja provavel que o lucro futuro tributavel em
cada controlada esteja disponivel para ser utilizado na compensacao das diferencas temporarias, com base em
projecoes de resultados futuros elaboradas e fundamentadas em premissas internas e em cenarios econémicos
futuros que podem, portanto, sofrer alteracdes. A movimentagao dos ativos e passivos de imposto de renda
diferido durante o exercicio, sem levar em consideracao a compensacao dos saldos é a seguinte:

2011 2010
Ativoimposto de renda e contribuicao social diferidos
Agiopor expectativa de rentabilidade futura (*) 58.186 14.250
Prejuizo fiscal e base negativa e adi¢ées temporarias (¥*) 175.818 49.088
Impostos sobre ajuste de avaliagdo patrimonial 2.411 1.829
Outras diferencas temporarias 24.291
260.706 65.167

(*) Refere-se a impostos diferidos sobre agio registrado sobre o valor dos investimento da Hostens na
Embraport e na Coimex, liquido da provisao para incorporacao reversa.

(**) Em 2011, refere-se, substancialmente, a impostos diferidos sobre prejuizos fiscais, bases negativas de CSLL e
adicbes temporérias das investidas SuperVia e da CRB nos montantes de R$ 100.046 (liquido de IRPJ /
CSLL diferido passivo sobre AVP da Light (Nota 15 (a))) e R$ 75.772, respectivamente. Esses créditos tem
projecao de realizacdo até 2021.

Consolidado
2011 2010
Passivo imposto de renda e contribuicio social diferidos
Ajuste RTT referente ao ativo diferido baixado 8.563 2.097
Impostos sobre ajuste de avaliagao patrimonial 428 1.092
Ajuste ICPC 01 (*) 14.548

Ajuste CPC 15 (**) 363.396 229.708
Outras diferencas temporarias 8.243 1.489
395.178 234.386
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(*) Refere-se a impostos diferidos sobre a margem de construcio e diferenca no critério de amortizacio do
intangivel de infra-estrutura das concessionéarias do Grupo.

(**) Refere-se a impostos diferidos sobre aplicagdo do CPC 15 no ajuste de combinacao de negbcios da RTC
(Nota 24 (a)) e Embraport (Nota 24 (b)), nos montantes de R$ 227.002 e 136.394, respectivamente.

Imposto de renda e contribuicao social diferidos no resultado

OTPP

CRB
Odtrans
CRC

CBN
Embraport
RTC

Imposto de renda e contribuicao social corrente no resultado

Hostens
Embraport
CRC

RTC
Odtrans
Montgomery

Patrimonio liquido

Capital social

2011 2010
Imposto Contribuicao Imposto Contribuicio
de renda social de renda social

403 145 551 198
39.708 14.339 (380) (137)
3.787 1.355 1.536 (2.943)

(1.466) (466) 295 106

(81) (29)
1.773 638
38.460 13.869
82.584 29.851 2.002 (2.776)
2011 2010
Imposto Contribuicio Imposto Contribuicao
de renda social de renda social
(709) (259) (603) (221)
282 102 (1.436) (519)
(24) (8) (306) (114)
2.064 761
(2.069) (5.600)
24 9

(432) (4.995) (2.345) (854)

A Companbhia foi constituida em 12 de maio de 2008, mediante subscricao e integralizacao de 800 acoes
ordinéarias, sem valor nominal, ao preco de emissado de R$ 1,00 cada, no montante de R$ 1.
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Em 28 de outubro de 2009, a entao acionista OPI, aprovou em Assembléia Geral Extraordinaria, a subscricao de
742.148 novas acoes ordinarias, emitidas pela Companhia, no montante de R$ 742.

Em 28 de abril de 2010, a Companhia emitiu 6.000.000 de novas acdes ordinarias, nominativas e sem valor
nominal, subscritas em sua totalidade pela OPI e integralizadas parcialmente no montante de R$ 3.000 em
moeda corrente.

Em 22 de junho de 2010, ocorreram as seguintes movimentacoes no patriménio liquido da Companhia:

(i)  Aumento de capital no montante de R$ 91.489, mediante emissao de 88.488.668 novas acoes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal, totalmente subscritas e integralizadas pela entao acionista OPI, e
integralizacdo de 3.000.000 de acGes ordinarias, ja subscritas em 28 de abril de 2010, totalizando
91.488.668 acdes ordinarias. Esta integralizacao de capital realizada pela OPI no capital social da
Companhia, ocorreu com 146.526.995 acoes ordinarias e 29.306.400 acdes preferéncias de emissdo da CRB
e que, até entdo, eram detidas pela OPI (Nota 1).

(ii) Aumento do capital social da Companhia mediante emissao de 60.992.446 novas agoes ordinarias,
nominativas e sem valor nominal, totalmente subscritas e integralizadas pela entio acionista ODB, através
de 117.221.600 acoes preferenciais da CRB.

Apos os aumentos de capital social da Companhia descritos acima, a mesma passou a deter, em 30 de junho de
2010, 99,99% do capital social da CRB.

Em 17 de agosto 2010, a Companhia emitiu 14.201.993 novas acoes ordinarias, que foram totalmente subscritas
e integralizadas pela acionista OTP, mediante a conferéncia, em integralizacao de capital, de bens de propriedade
da referida acionista representado por 19.385.740 acoes ordinarias de emissao da empresa CRC e 2.668.448
agoes preferenciais de emissao da empresa CLN. Ap6s a referida movimentacdo, a OTPP passou a possuir 74% e
8,5% da participagdo na CRC e CLN, respectivamente.

Em 17 de setembro de 2010, o Fundo de Investimento do Fundo de Garantia do Tempo de Servico — FI-FGTS
subscreveu aporte de capital na Companhia no valor de R$ 1.896.500, sendo o valor de R$ 73.040 destinados ao
capital social, mediante emissao de 73.039.738 novas ac¢oes ordinarias nominativas, sem valor nominal,
representando 30% do capital social e 0o montante de R$ 1.226.960 destinado a formacao da reserva de capital,
sendo o restante de R$ 596.500, destinado a capital a integralizar.

Apds a movimentacio societaria descrita acima e na Nota 1, a OTP passou a deter participacao equivalente a 70%
da totalidade das acGes emitidas pela Companhia, sendo os demais 30% pertencentes ao FI-FGTS.

Em 22 de agosto de 2011, o FI-FGTS integralizou o montante de R$ 596.500 na Companhia, mediante a
conferéncia de 24.678.045 acoes, a valor justo, de emissdo da Embraport ao capital da Companhia, sendo que
R$ 22.973 foram destinados ao capital social e 0 montante de R$ 573.527 foram destinados a conta de reserva de
capital, a titulo de 4gio na emissio de acoes (Nota 24 (b)).

Em 27 de outubro de 2011, a OTP emitiu 32.615.656 novas acoes ordinarias, subscritas e integralizadas em sua

totalidade pela OTP Transport, no valor de R$ 32.616, mediante aporte de 50% e 50% da participacgdo detida na
CBN e MTG, respectivamente, e valor contabil.
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Em 31 de dezembro de 2011, o capital social subscrito e integralizado da Companhia é de R$ 243.466
(em 31 de dezembro de 2010, o capital subscrito de R$ 243.466, e integralizado de R$ 220.493), composto por
243.465.794 acoes ordinarias.

Ajuste de avaliacao patrimonial

Criada pela Lei n° 11.638/07, com o objetivo de registrar os valores que, ja pertencentes ao patrimoénio liquido,
nao transitaram pelo resultado do exercicio. Os impactos desses valores no resultado do exercicio ocorrerao
quando da sua efetiva realizacao. Em 31 de dezembro de 2011 refere-se substancialmente ao agio reconhecido pela
aquisicao de 33,33% de participacdo do FI-FGTS (Nota 24 (b)).

2011 2010
Saldo em 31 de dezembro de 2010 6.288
Ajuste de converséo de investida no exterior (Nota 9 (b)) 3.223 1.008
Perda na transacao de capital (Nota 9 (b)) (6.723)
Ajuste de ICPC 01 - contratos de concessdo (Nota 9 (b)) 5.280
Ajuste de avaliacao patrimonial (Notas 9 (b) e 24 (b)) 138.022
Ajuste de aplicacao de CPCs 37 € 43 (*) (8.404)
Saldo em 31 de dezembro de 2011 132.406 6.288

(*) Refere-se ao reflexo da participacdo adquirida na Embraport sobre o ativo diferido eliminado para fins de
consolidagao.

Apropriacao do lucro

De acordo com o estatuto social, as importancias apropriadas as reservas de lucros sdo determinadas como
descrito abaixo.

(i) Reservalegal
E constituida mediante apropriacio de 5% do lucro liquido do exercicio até alcancar 20% do capital social
ou até que o saldo dessa reserva, acrescido do montante da reserva de capital, exceda a 30% do capital
social.

(ii) Reserva para realizacio de investimentos (estatutaria)

E constituida mediante apropriacdo de até 75% do lucro liquido, até que, juntamente com a reserva legal,
alcance 100% do capital social.
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(iii) Reserva de lucros a realizar

Essa reserva foi constituida com base em lucros nao realizados de acordo com os incisos I e II do paragrafo
1° do artigo 197 da Lei n® 6404/76, alterada pela Lei n° 11.638/07, uma vez que o dividendo minimo
obrigatorio supera o lucro realizado do periodo, cuja realizacao futura se dara nos termos da legislagao
pertinente.

Provisiao para contingéncias — Consolidado

A controlada indireta SuperVia é parte envolvida em processos trabalhistas e civeis e esta discutindo essas
questoes tanto na esfera administrativa como na judicial, as quais, quando aplicaveis, sio amparadas por
depositos judiciais. As provisoes para as perdas provaveis decorrentes desses processos sdo estimadas e
atualizadas pela administracdo, amparada pela opinido de seus consultores legais externos.

A controlada CBN registrou o montante de R$ 2.066 (R$ 1.033 em 2010) na rubrica de depdsito judicial.

Em 31 de dezembro de 2011, a SuperVia e a CBN apresentavam os seguintes passivos, e correspondentes
depositos judiciais, relacionados as contingéncias:

Consolidado

2011 2010

Depositos Provisoes fiscais, Depésitos Provisoes fiscais,

Judiciais trabalhistas e civeis Judiciais trabalhistas e civeis

Contingéncias trabalhistas e previdenciérias 4.052 15.969 3.583 10.772
Reclamagdes civeis 51 60.515 26 43.539

Acdo de desapropriacdo de area 1.033

Outros 19 1.742 1.743
5.155 78.226 3.609 56.053

A administracdo, consubstanciada na opinido de seus consultores juridicos externos, avalia que os
encaminhamentos e providéncias legais cabiveis ja tomados em cada processo sdo suficientes e representam sua
melhor estimativa de perda em 31 de dezembro de 2011.
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A movimentacao da provisdo estd demonstrada a seguir:

Provisoes fiscais, trabalhistas e civeis

Dep6sitos
Trabalhistas Civeis FGTS Total Judiciais
Saldoem 31 de dezembrode 2010 10.772 43.539 1.743 56.054 3.609
Adicao 6.600 39.285 45.885 1.546
Baixas (1.403) (22.310) (23.713)
Saldoem 31 de dezembrode 2011 15.969 60.514 1.743 78.226 5.155

A natureza das obrigacGes pode ser sumariada como segue:

» Contingéncias trabalhistas e previdenciarias - consistem, principalmente, em reclamacoes de ex-
empregados vinculadas a disputas sobre o montante de compensagao pago em demissdes; e

e Acoes civeis - consistem, principalmente, em reclamacoes de natureza civel e agbes de responsabilidade
civil incidentes sobre a operacao.

Perdas possiveis, ndo provisionadas no balancgo
Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia, de forma consolidada através de suas investidas, tem acoes de

naturezas civel e trabalhista, envolvendo riscos de perdas possiveis, com base na avaliacdo de seus consultores
juridicos, nos montantes de R$ 92.602 e R$ 21.162, respectivamente.
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Receita

A reconciliacdo da receita bruta para a receita liquida é como segue:

2011 2010
Receita de construcao (Nota 21) 306.289 255.771
Receita de operacgao
Receitas em numerario 153.574 124.765
Receitas de AVI (“Automatic Vehicle Identification”) 240.092 113.385
Receitas de vale pedagio 37-540 19.437
Receitas de contraprestacdo - CGPE 11.326 8.632
Bilheteria 351.474
Aluguéis de espacos publicitarios e comerciais 20.738
Outrasreceitas 15.407 914
830.151 267.133
Tributos sobre servigos de operagao (59.357) (19.080)
1.077.083 503.824

Receita e custo de construciao

A receita de construcao foi estimada considerando os gastos incorridos pela Companhia e suas controladas na
formagdo da infraestrutura de cada contrato e a respectiva margem de lucro, determinada com base nos
correspondentes custos de envolvimento do Grupo na formacao do seu ativo intangivel ou ativo financeiro,
presente nos contratos de concessoes publicas (ICPC 01 e OCPC 05).

A receita de construcao esta relacionada aos contratos de longo prazo, sendo associada aos respectivos direitos
conforme o tipo de ativo presente em cada contrato de concessao.

31de dezembrode 2011

Direitoda Receita de Custode Margem de Receita do ativo
Controladas Concessionaria construciao construciao lucro financeiro
CRC Modelo hibrido 392 (388) 4 747
CRB AtivoIntangivel 168.100 (166.419) 1.681
CBN AtivoIntangivel 35.761 (35.403) 358
SuperVia AtivoIntangivel 102.036 (102.036)
306.289 (304.246) 2.043 747
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Receita e despesas financeiras

Controladora Consolidado

2011 2010 2011 2010

Receitas financeiras
Receitas com juros 1.733 2.195 9.855 5.010
Variagdes cambiais e monetarias 390 4.555 3.175 4.635
Receita de aplicacdo financeira 104.702 24.690 115.792 35.634
Outros 6 3.488 (108)
106.831 31.440 132.310 45.171
Despesas financeiras

Despesas com juros (94.170) (30.279) (332.463) (147.535)
Encargos financeiros pela aquisicdo da concessao (6.304)
IOF sobre operacoes financeiras (1.704) (4.114) (2.132) (8.930)
Ajustes ICPC (2.910) (1.098)
Variacbes cambiais monetarias (9.065) (18.394) (9.065)
Juros mutuo (2.233) (1.113) (25.942)
Comissoes e despesas bancarias (641) (1.466) (2.977) (12.875)
Multas por atraso 2.123 1.157
Impostos sobre operagoes financeiras (189) (1.560) (189)
Outros (92) (2.931) 905
(96.607) (47.346) (362.357) (209.876)
10.224 (15.906) (230.047) (164.705)

Cobertura de seguros

A identificacio, mitigacdo, gerenciamento de riscos e contratacao de seguros sao tratados no Grupo obedecendo a
parametros estabelecidos em politica especifica da Organizacdo Odebrecht e contando com o apoio da OCS —
Odebrecht Administradora e Corretora de Seguros Ltda., seus consultores, corretores e seguradoras parceiras
nacionais e internacionais de primeira linha, para assegurar a contratacio, o preco certo, das coberturas
adequadas a cada contrato ou empreendimento, em montantes suficientes para fazer face a indenizagao de
eventuais sinistros. Em 2011, o montante de cobertura de seguros do Grupo é considerado suficiente pela
administragio, para fazer face a eventuais sinistros.

Em 2011, o Grupo possuia seguros contratados, substancialmente para a cobertura obrigatéria dos riscos dos
contratos de concessoes, resumidos como segue:
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Modalidade Cobertura
Risco de engenharia 1.183.864
Responsabilidade civil 2.599.266
Seguro de rodovia 208.348
Garantia de concessoes publicas 320.724
Riscos operacionais 224.000
Roubo, incéndio e alagamento 30.850
Outros 6.520

Combinacao de negécios

Em 12 de novembro de 2010, a OdTrans Holdings GMBH (“OdTrans”) adquiriu pelo valor de US$ 227,570 mil
(R$ 392.660), 44,42% das agoes da RTC e a totalidade dos titulos conversiveis em ac¢bes emitidos pela RTC, os
quais foram convertidos em aces em 28 de fevereiro de 2011, dando a OdTrans um incremento de participagao
da ordem de 15,58%, elevando a participacdo total de 60% do capital social da RTC. Esta transagao teve anuéncia
do Governo do Estado do Rio de Janeiro (“GERJ”) em 29 de dezembro de 2010.

A RTC foi constituida em 5 de dezembro de 1998, com propésito de participar na RTP, controladora da SuperVia,
que é uma empresa nacional, constituida em 2 de setembro de 1998, detentora de direitos e obrigacoes
recorrentes da concessao para a prestagao de servicos de transporte ferroviario de passageiros na regiao
metropolitana do Rio de Janeiro e para execucdo dos investimentos contemplados no contrato de concessao e
aditamentos posteriores, que lhe foi outorgado, em carater exclusivo, pelo prazo de 25 anos. As operacoes da
SuperVia foram iniciadas em 1° de novembro de 1998, e abrangem cinco grandes linhas ferroviarias
metropolitanas e 225 quilometros de vias permanentes.

A Companbhia optou por registrar a “participacdo de nao controladores” usando o método da parcela proporcional da
participacdo nao controladora nos ativos liquidos identificiveis. Dessa forma, o montante de R$ 255.595 foi
reconhecido, pela mensuracgao do percentual de participacao nao controladora de 40% aplicado sobre o valor justo dos
ativos e passivos identificaveis na data de aquisigao.

A tabela a seguir resume a contraprestacdo paga para os acionistas da RTC e os valores dos ativos adquiridos e dos
passivos assumidos reconhecidos na data da aquisicao, bem como o valor justo na data da aquisicao.
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Contraprestacao
Caixa- (A) 392.660

Valores reconhecidos de ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos a valor justo

Ativo circulante 115.149
Contrato de concessido 727.303
Contas a receber do poder publico 20.511
IR/CSL diferido 80.437
Outros ativos ndo circulantes 286.930
Passivo circulante 74.727
Passivo nao circulante 270.380
IR sobre diferencga valor justo 229.708
Participacdo dos nao controladores(*) 16.528
Total - (B) 638.987
Participacdo dos nao controladores - (C) 255.595
Total dos ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos a valor justo- 383.392
D) =(®B) - (0)

Resultado de combinacao de negécio (como calculado)- (D) — (A) (9.268)

(*) Refere-se a participacao dos acionistas nao controladores da controlada indireta RTP, adquirida em 2011.

Os ativos e passivos adquiridos foram avaliados a valor justo. O valor justo do ativo intangivel do contrato de
concessdo, no valor de R$ 727.303, foi baseado na proje¢ao dos fluxos de caixa futuros trazidos a valor presente.

Os fluxos de caixa futuros foram determinados com base nas condicOes estabelecidas para o contrato de
concessao, considerando significativamente seus dados histdricos, e trazidos a valor presente com base na taxa de
desconto considerando a natureza, riscos e forma de realizacao.

Apos anélise dos demais ativos e passivos, a Companhia registrou 4gio no montante de R$ 9.268.

Em 2011, a receita bruta decorrente das operacées da RTC, apresentada na demonstragio consolidada da
Companhia é de R$ 479.128 (em 2010 — R$ 30.426 (Nota 2.23)).

Em 2011, o efeito de resultado decorrente das operagdes da RTC, apresentado na demonstracao consolidada da
Companhia é um lucro liquido de R$ 8.571 (em 2010 — prejuizo de R$ 17.706 (Nota 2.23)).

Em 22 de agosto de 2011, a companhia obteve o controle da Embraport mediante a integralizacao de seu capital
pelo Acionista FI-FGTS no montante de R$596.500 via transferéncia de 33,33% das acGes do capital social da
Embraport. Como resultado, a participacao acionaria da Companhia no capital da Embraport aumentou de
24,49% para 57,81% do capital social votante.
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O valor justo da contraprestacao transferida na data de aquisicao foi de R$ 1.274.316 e baseou-se no fluxo de caixa
descontado da entidade adquirida. A diferenca apurada entre o valor justo e o montante integralizado no valor de
R$ 138.072 foi registrada no patrimoénio liquido da Companhia em conta de Ajuste de Avaliacio Patrimonial.

Nos termos definidos no CPC 15 (paragrafos 41 e 42), a operagdo descrita foi tratada como uma “combinacdo de
negobcios realizada em estigios” , uma vez que a Companhia, anteriormente, possuia controle compartilhado sobre
a Embraport. Conforme determinado na referida norma, quando da realizagdo de uma combinacdo de negbcios
realizada em estagios, o adquirente deve mensurar novamente sua participagao anterior na adquirida pelo valor
justo na data de aquisicdo e deve reconhecer no resultado do exercicio o “ganho” ou “perda” gerado nessa
combinacdo de negobcios.

Adicionalmente, a Companhia optou por registrar a “participacao de nao controladores” usando o método da
parcela proporcional da participacdo nao controladora nos ativos liquidos identificaveis.

Dessa forma, o montante de R$ 539.744 foi reconhecido, pela mensuracdo do percentual de participacio
adquirido anteriormente de 24,49% aplicado sobre o valor justo na data de aquisigao.

A tabela a seguir resume a contraprestacao paga e os valores preliminares de ativos adquiridos e passivos
assumidos reconhecidos na data de aquisi¢do, bem como o valor justo na data da aquisicdo da participacao nao
controladora na Embraport:

Contraprestacao

Valor justo da contraprestacao transferida 734.572

Avaliacao da participacao anterior
Valor justo da participagio adquirida anteriormente 539.744

Total - (A) 1.274.316

Valores reconhecidos de ativos identificaveis adquiridos e passivos assumidos a valor justo

Ativo circulante 135.127
Ativo nao circulante 58.205

Imobilizado 368.992
Intangivel — licencgas 4.229
Passivo circulante 66.571
IR/CS diferidos 1.987
Total - (B) 497.995
Participacao dos nao controladores - (C) 210.054
Participacio da controladora (57,82%) — (D) = (B) — (C) 287.941
Agio — rentabilidade futura- (A) — (D) 986.376
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Em 31 de dezembro de 2011, a Companhia ainda ndo havia finalizado a contabilizacdo da compra, visto que ainda
estavam em andamento os processos de levantamento de informacoes dos ativos e passivos adquiridos e
assumidos, e como conseqiiéncia a mensuracao dos valores justos envolvidos. Assim, como resultado dessa
transacao, a Companhia reconheceu em carater preliminar um 4gio no montante de R$986.376, conforme
demonstrado acima.

Tal alocacao ser4a devidamente concluida até agosto de 2012.Referido ativo nao é amortizado, sujeitando-se ao
teste anual de sua recuperabilidade.

Em decorréncia de encontrar-se em fase pré-operacional, a Embraport nao possui receitas, desta forma, o efeito
de resultado apresentado na demonstracao consolidada da OTPP é um prejuizo de R$ 3.456.

A participacio detida anteriormente foi avaliada a valor justo na data da aquisicao em 22 de agosto de 2011. A
diferenca entre a participacdo detida anteriormente e o valor justo foi reconhecida no resultado do exercicio e
totalizou R$ 264.765, liquido de imposto de renda e contribuicio social diferidos no montante de R$ 136.394
(Nota 17(a)).

Contrato de concessao
Concessionaria Rota das Bandeiras S.A.

A CRB celebrou em 2 de abril de 2009, junto a ARTESP, o contrato de Concessao Rodoviaria tendo como objetivo
a exploragdo, sob regime de concessao, do Sistema Rodoviério constituido pela malha rodoviaria estadual do
Corredor Dom Pedro I.

A concessao, pelo prazo de 30 anos mediante a cobranca de pedagios, consiste na manutencao e melhoria dos
sistemas de operacao, recuperacdo das rodovias existentes, construcao de pistas marginais, implantacdo de
sistemas de controle de trafego e atendimento aos usuarios, conservacoes preventivas, recuperacao especial,
projetos, gerenciamento de obra, implantacao de sistemas eletrénicos de gestao e arrecadacio de pedagios, dentre
outros.

Extinta a concessao, retornarao ao Poder Concedente todos os bens reversiveis, direitos e privilégios vinculados a
exploracao do sistema rodoviario. A CRB tera direito a indenizacao correspondente ao saldo nao amortizado ou
depreciado dos bens ou investimentos, cuja aquisicao ou execuc¢io, devidamente autorizada pelo Poder
Concedente, tenha ocorrido nos tltimos cinco anos do prazo de concessao.

SuperVia Concessionaria de Transporte Ferroviario S.A.

A Supervia é detentora de direitos e obrigac6es decorrentes da concessao para a prestacao de servicos de
transporte ferroviario de passageiros na regiao metropolitana do Rio de Janeiro e para execucdo dos
investimentos contemplados no contrato de concessao e aditamentos posteriores, no que lhe foi outorgado, em
carater exclusivo, pelo prazo de 25 anos, renovavel por igual periodo. As operacoes da SuperVia foram iniciadas
em 1° de novembro de 1998 e abrangem cinco grandes linhas ferroviarias metropolitanas e 225 quilometros de
vias permanentes.
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Em 29 de novembro de 2010, foi assinado o oitavo aditivo referente ao contrato de concessdo mencionado
anteriormente, cujo preco total da outorga, entendido como o valor devido em decorréncia de sua prorrogacao
pelo prazo de 25 anos, foi de R$1.240.990 (um bilhdo, duzentos e quarenta milhdes e novecentos e noventa mil
reais).

O contrato, cujo prazo inicial de vigéncia encerrava-se no dia 31 de outubro de 2023, foi prorrogado até o dia 31 de
outubro de 2048. A prorrogacao do prazo, fixado acima, subordina-se a condicao resolutiva consubstanciada na
execucao pela SuperVia dos investimentos assumidos até 31 de outubro de 2020.

O preco da outorga, sera pago pela SuperVia, por meio de dacdo em pagamento, através da realizagao de
investimentos discriminados nos Anexos I e IV do OITAVO ADITIVO, sendo certo que o montante a ser pago sob
a forma de investimentos, além de atender ao interesse publico primario, desonera o Estado da obrigacdo de
realizar tais investimentos no sistema. Fica acordado que os investimentos discriminados anteriormente, pagos ao
Estado por meio de dacdo em pagamento, far-se-ao sem majoracgao da tarifa em vigor, e nem serdo considerados
para efeito de revisao tariféria.

A SuperVia obriga-se a realizar, as suas expensas, os investimentos na forma e nos prazos ali estabelecidos.

Os bens adquiridos pela SuperVia que sdo necessarios a adequada prestacdo dos servigos concedidos e que nao
estiverem totalmente depreciados no término do contrato de concessao, a SuperVia sera indenizada pelo Estado
pelo valor relativo as parcelas ainda nao depreciadas dos referidos bens aportados.

Concessionaria Rota dos Coqueiros S.A.

Contrato firmado em 28 de dezembro de 2006 entre o Comité Gestor do Programa Estadual de Parcerias Publico-
Privada (CGPE) e a Companhia, tendo como objeto a exploracio do sistema viario composto pela praca de
pedagio de Jaboatao dos Guararapes, a ponte de acesso sobre o Rio Jaboatao, a via principal da Reserva do Paiva
e a praca de pedagio do Cabo de Santo Agostinho, precedida de obras, mediante a prestacao de servigo pela
concessiondria pelo prazo de 33 anos, podendo ser prorrogado até o maximo de 35 anos para garantir o prazo
minimo de 30 anos de exploracio, a partir da data de assinatura do contrato.

O valor estimado do contrato é de R$ 143.203, considerando por data base o més de dezembro de 2005.

A CRC devera executar as obras de construcao da rodovia seguindo a metodologia de execugao pré estabelecida,
além de elaborar os estudos e projetos executivos e obter as licencas necessarias, incluindo as relacionadas a
protecao ambiental. O Contrato podera ser rescindido por iniciativa da CRC, no caso de descumprimento pelo
Poder Concedente de suas obrigac6es contratuais.

Concessionaria Bahia Norte S.A.

Contrato firmado em 17 de agosto de 2010 entre o Estado da Bahia, por intermédio da Secretaria de
Infraestrutura do estado da Bahia (“SEINFRA”) e a Companhia, tendo como objeto a exploracio da infraestrutura
e da prestacao do servico publico de recuperacao, operacao, manutencdo, monitoramento, conservacao,
implantacao de capacidade do Sistema Rodoviario "Concessao” dos trechos: BA093, BA512, BA521, BA524,
BA526 e BA535, mediante a prestacio de servico pela concessionaria pelo prazo de 25 anos, a partir da data de
assinatura do contrato.
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A Companhia devera executar as obras de construcdo da rodovia seguindo a metodologia de execucao pré-
estabelecida, além de elaborar os estudos e projetos executivos e obter as licencgas necessarias, incluindo as
relacionadas a protecao ambiental.

A concessao, pelo prazo de 25 anos mediante a cobranca de pedagios, consiste na recuperacao, manutencao,
conservacao, implantacdo de melhorias e ampliacao da capacidade do Sistema Rodoviario BA 093.

Durante o prazo de concessdo, a Companhia devera contratar e manter em vigor ap6lices de seguro de risco de
engenharia, seguro de riscos operacionais, seguro de cascos da frota de veiculos e seguro de responsabilidade civil.

A Companhia assumiu os seguintes principais compromissos decorrentes da concessao:

. Implantacao de terceiras faixas

. Duplicacdo

. Implantacido de acostamento

. Implantacdo de passarelas para pedestres

. Adequacao de paradas de 6nibus em trechos urbanos
. Instalacdo de cabines de pedagio

Eventos Subsequentes

Em 12 de fevereiro de 2012, a Companhia adquiriu 1.999.375 acoes da empresa Nascon Participacoes S.A. pelo
montante de R$ 62.640, dos quais R$ 40.000 foram integralizados no ato e o restante sera integralizado em
moeda corrente em até 12 meses. A empresa tem como objeto social: servicos cominados de escritorio e apoio
administrativo; atividades de intermediagao e agenciamento de servicos e negocios em geral, exceto imobiliarios;
representantes comerciais e agentes de comércio de mercadorias em geral ndo especializado; operacoes de
terminais, compreendendo as atividades de operacoes de terminais maritimos e terrestres, de uso publico ou
privado, armazenamento no parque portuario de mercadorias provenientes ou destinadas a embarcagdes;
operacao e gestdo de equipamentos destinados a carga e descarga; e carga e descarga de embarcacGes com gestao
de equipamentos.

* % ¥
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