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RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposicoes legais e estatutarias, submetemos a apreciagdo de V.Sas. o Balango Patrimonial e respectivas Demonstragdes Contébeis, acompanhadas das Notas Explicativas e Relatério dos Auditores Independentes
correspondente ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2012. Colocamo-nos ao inteiro dispor para quaisquer esclarecimentos que julgarem necessarios.

Sa0 Paulo, SP, 07 de maio de 2013.
A ADMINISTRACAO

BALANCOS PATRIMONIAIS — EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 (Em milhares de reais)

CONTROLADORA CONSOLIDADO CONTROLADORA CONSOLIDADO
ATIVO Notas 12/31/2012 12/31/2011 12/31/2012 12/31/2011 PASSIVO e PATRIMONIO LiQUIDO Notas 12/31/2012 12/31/2011 12/31/2012 12/31/2011
CIRCULANTE CIRCULANTE
Caixa e equivalentes de caixa 5 40 3 9.241 2.833 Empréstimos e financiamentos 15 4 4 24.180 22.970
Contas a receber - clientes 6 75.997 59.457 Fornecedores 16 5 5 20.596 41.383
Impostos e encargos a compensar 7 24.202 27.700 Salarios, encargos sociais e férias 17 1 1 15.245 13.381
Estoques 8 23.721 19.139 Tributos e contribuigbes a recolher 18 1.993 2.628
Despesas antecipadas 423 481 Lucros e dividendos a pagar
Outros créditos 9 8.957 11.564 Outras contas a pagar 19 6.687 9.172
Lucros/dividendos a receber 1.904 2.649 Total do passivo circulante 10 10 68.701 89.534
Total do ativo circulante 1.944 2.652 142.541 121.174  NAO CIRCULANTE
NAO CIRCULANTE Exigivel a Longo Prazo
Realizavel a Longo Prazo Créd.Tribut.sujeitos a homologagédo 2197 2.197
Depésitos judiciais 10 6.184 5.716 Empréstimos e financiamentos 15 113.994 99.604
Outros créditos 11 1.115 1.115 13.926 12.261 Contingéncias 20 14.819 16.630
1.115 1.115 20.110 17.977 Débitos c/soc. coligadas/controladas 669 669 691 690
. . Outras obrigagdes 460 610
:nmv:;itllirzna%n;os / desagio } 2 410.627 402.142 ég;ggg) ig;g?g) Total do passivo ndo circulante 669 669 132.161 119.731
Intangivel 14 13.997 13.758  PATRIMONIO LiQUIDO
410.627 402.142 451.218 475.344 Capital social 21a 21.268 21.268 21.268 21.268
Total do ativo ndo circulante 411.742 403.257 471.328 493.321 Ajustes de avaliagao patrimonial 21b 192.516 192.205 192.516 192.205
Reservas de reavaliagdo 21c 13.887 14.368 13.887 14.368
Reservas de lucros 21d 184.907 177.389 185.336 177.389
Reserva Legal 21d 429
Total do patrimdnio liquido 413.007 405.230 413.007 405.230
Total do Ativo 413.686 405.909 613.869 614.495 Total do Passivo e Patriménio Liquido 413.686 405.909 613.869 614.495
As notas explicativas sao partes integrantes das Demonstracées Contabeis.
DEMONSTRAGOES DAS MUTAGCOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 (Em milhares de reais)
Reservas de Lucros
Capital social Reservas de Ajuste de avaliacao Reservas de Reservas de
realizado reavaliacao reflexa patrim. reflexa lucros retidos lucros a realizar Reserva Legal Totais
Saldo em 31 de Dezembro de 2010 21.268 15.085 - 58.839 49.884 - 145.076
Ajuste de Avaliagao Patrimonial Reflexa Retrospectiva 2010 - - 248.567 - - - 248.567
Realizagdo da Reserva de Reavaliacdo Revertida Controlada - (5.023) - 5.023 - - -
Realizacdo da Reserva de Reavaliacdo Reflexa - 4.306 - (4.306) - - -
Baixa de Itens Ajustados P/Aval.Patrim.Controlada CPC 27 - - (7.008) - - - (7.008)
Transf.Depreciacdo Periodos Anteriores Controlada CPC 27 - - (49.354) 49.354 - - -
Distribuicéo de lucros - - - (1.699) - - (1.699)
Lucro liquido do exercicio findo em 31/12/2011 - - - 20.294 - - 20.294
Saldo em 31 de Dezembro de 2011 21.268 14.368 192.205 127.505 49.884 - 405.230
Ajuste de Exercicios Anteriores - - - 3 - - 3
Saldo Ajustado 21.268 14.368 192.205 127.508 49.884 - 405.233
Ajuste de Avaliagao Patrimonial Reflexa - - 311 - - - 311
Realizagdo da Reserva de Reavaliagdo Revertida Controlada - 273 - - - - 273
Realizagcdo da Reserva de Reavaliacdo Reflexa - (754) - - - - (754)
Distribuicédo de lucros - - - (637) - - (637)
Lucro liquido do exercicio findo em 31/12/2012 - - - 8.581 - - 8.581
Constituicéo da reserva legal - - - (429) - 429 -
Lucro realizado por recebimento de dividendos 36.700 (36.700) -
Constituicdo de lucros a realizar por equivalencia patrimonial (89.542) 89.542 -
Saldo em 31 de Dezembro de 2012 21.268 13.887 192.516 82.181 102.726 429 413.007

As notas explicativas sao partes integrantes das demonstragdes contabeis

DEMONSTRAGCOES DE RESULTADOS — EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011
(em milhares de reais, exceto o resultado por quota)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
12/31/2012 12/31/2011 12/31/2012 12/31/2011
Receita operacional liquida (Nota 25) - - 452.829 443.580
Receita operacional liquida
(-) Custo dos produtos / servigcos prestados (367.724) (347.168)
Lucro bruto - - 85.105 96.412
Despesas operacionais
Despesas com vendas (4.703) (4.021)
Despesas gerais e administrativas (74) (79) (58.619) (57.801)
Outras despesas e receitas operacinais 2.148 4.443
Resultado de Participacao Societaria
Resultado de Equivaléncia Patrimonial 8.655 20.373
Resultado antes das receitas e despesas financeiras 8.581 20.294 (61.174) (57.379)
Despesas e receitas financeiras
Despesas financeiras (10.626) (11.772)
Receitas financeiras 1.690 2.343
Total das receitas e despesas financeira - - (8.936) (9.429)
Resultado antes do imposto de renda e
contribuicao social 8.581 20.294 14.995 29.604
(-) Provisao para imposto renda (5.448) (2.957)
Receitas ¢/ subvengao governamental - SUDAM 770 1.402
Reserva de subvecéo IRPJ para reinvestimento 339 -
(-) Provisao para contribui¢ao social (2.075) (7.755)
Lucro liquido do exercicio 8.581 20.294 8.581 20.294
Quantidade de quotas do capital social 21.267.999 21.267.999
Resultado por quota (em R$) 0,4035 0,9542
Outros resultados abrangentes
Realizacdo da reserva de reavaliagdo revertida controlada 273 5.023
Realizagdo da reserva de reavaliagdo reflexa (754) (4.306)
Resultados abrangentes total 8.100 21.011

As notas explicativas sao partes integrantes das Demonstracées Contabeis

DEMONSTRAGOES DO VALOR ADICIONADO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011
(Em milhares de reais)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
12/31/2012 12/31/2011 12/31/2012 12/31/2011
Geracao do valor adicionado
Receita operacional bruta 534.437 522.785
Menos
Ajuste / reversao p/ devedores duvidosos (795) (161)
Ajuste / reversao para contingéncias 1.757 983
Devolugao de vendas (2.151) (2.799)
Aquisicdo de produtos e insumos (234.468) (234.099)
Servigos contratados (6.201) (5.682)
Despesas comerciais e administrativas (61) (33) (22.483) (21.047)
Receita de subvengéo governamental
Outras receitas operacionais 3.816 3.635
Valor adicionado bruto (61) (33) 273.912 263.615
Depreciacdes e amortizagdes (43.649) (39.113)
Valor adicionado liquido produzido pela entidade (61) (33) 230.263 224.502
Recebido de terceiros
Receitas financeiras 3.376 3.788
Resultado de participagdes societarias 8.655 20.373 - -
Resultado na venda de ativos (2.792) 1.187
Valor adicionado total a distribuir 8.594 20.340 230.847 229.477
Distribuicao do valor adicionado
Empregados
Salarios, encargos e beneficios 112.587 103.009
Honorarios da diretoria 10 8 103 59
Participagédo dos empregados nos lucros 150 141
Distribuidos aos empregados 10 8 112.840 103.209
Governo
Federais 36 48.911 47.914
Redugéo por subvengao governamental - SUDAM (770) (987)
Incentivos fiscais - Depdsitos para reinvestimento (339) (415)
Estaduais 31.797 30.880
Municipais 887 525
Distribuidos ao governo - 36 80.486 77.917
Financiadores
Despesas financeiras 12.060 12.932
Aluguéis 3 2 16.347 14.677
Veiculos 15 25
Propaganda 572 372
Outras (54) 51
Distribuidos aos financiadores 3 2 28.940 28.057
Resultados retidos 8.581 20.294 8.581 20.294
Valor adionado total distribuido 8.594 20.340 230.847 229.477

As notas explicativas sao partes integrantes das Demonstragées Contabeis

DEMONSTRAGCOES DOS FLUXOS DE CAIXA — EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011
(Em milhares de reais)

CONTROLADORA CONSOLIDADO
12/31/2012 12/31/2011 12/31/2012 12/31/2011
Fluxo de caixa proveniente das operagoes:
8.581 20.294 14.995 29.604
Itens que nao Afetam o Caixa:
Depreciagdes e amortizagdes 43.668 39.130
Baixa de bens do ativo imobilizado / Intangivel 73.194 11.777
Ajustes no ativo imobilizado ref.a aproveitamento
de crédito fiscal 8.275
Resultado de participagdes societarias - MEP (8.655) (20.373)
Realizagdo da reserva de reavaliagao revertida reflexa 273
Constituicdo / (reversao) de provisao para contingéncias (1.811) (932)
Ajustes de exercicios anteriores 3 21 3
(71) (58) 130.322 87.854
Variagoes no Ativo Circulante e Realizavel a
Longo Prazo
Contas a receber - clientes (16.540) (7.764)
Impostos e encargos a compensar 36 3.498 (9.785)
Estoques (4.582) (3.063)
Despesas antecipadas 58 (479)
Outros créditos 2.607 (4.559)
Depésitos judiciais (468) (1.381)
Outros créditos - Nao Circulante (1.665) (2.248)
Lucros/dividendos a receber 745 1.772 - -
745 1.808 (17.092) (29.279)
Variacdes no Passivo Circulante e Exigivel a
Longo Prazo
Fornecedores (20.787) 26.226
Salarios, encargos sociais e férias 4 1.864 1.284
Tributos e contribuicdes a recolher (635) 5
Outras contas a pagar (2.485) 3.331
Imposto de renda e contribuicéo social pagos (7.523) (10.712)
Receitas ¢/ subvengao governamental - SUDAM
(reducéao de IR) 770 1.402
Depdsitos para reinvestimentos 339 -
Outras obrigacdes (150) (39)
- 4 (28.607) 21.497
Total das Atividades Operacionais 674 1.754 84.623 80.072
Atividades de Investimentos
Aquisicado de Investimentos
Aquisicdo de Ativo Imobilizado (92.878) (107.076)
Intangivel (300) (155)
Reducéo de Investimentos (181)
Total das Atividades de Investimentos - - (93.178) (107.412)
Atividades de Financiamento
Empréstimos e financiamentos 1.128 (3.661)
Empréstimos e financiamentos captados a longo prazo 14.472 28.620
Pagamento de dividendos (637) (1.699) (637) (1.699)
Adiantamentos para futuro aumento de capital (60) -
Partes relacionadas 2
Aumento de capital 1.000 14.500
Reversdes:
Destinacao de incentivo para aumento de capital (987) (146)
Destinacéo de reservas de lucros para aumento de
capital (13) (5)
Partes relacionadas - (14.349)
Recursos Liquidos Utilizados nas Atividades de
Financiamento (637) (1.759) 14.963 23.262
Total dos Efeitos de Caixa 37 (5) 6.408 (4.078)
Variacao em Caixa e Equivalentes de Caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 3 8 2.833 6.911
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 40 3 9.241 2.833
Variacao Liquida de Caixa e Equivalentes de Caixa 37 (5) 6.408 (4.078)

As notas explicativas sao partes integrantes das Demonstracoes Contabeis

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS — EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 (Em milhares de reais)

1- CONTEXTO OPERACIONAL

A Ibenvest - Irani Bertolini Investimentos e Participac6es S/A., foi constituida em 20 de dezembro de 2005, possuindo sua sede
em S&o Paulo — SP. Tem como objeto social: a) atividades de assessoria em gestdo empresarial, bem como aplicagdo e gestao de
recursos proprios no mercado de capitais e em investimentos diferenciados; e b) participacdo como sécia quotista ou acionista, em
outras sociedades.

Em 7 de novembro de 2012, a empresa foi transformada em “Sociedade Anénima de Capital Fechado”, nos termos da lei 6.404,
de 15 de dezembro de1976 e alteracdes posteriores, sem alteracdo do seu objeto social e sem solugdo de continuidade dos seus
atuais negdcios.

2 - APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As demonstracdes contabeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis dotadas no Brasil, as quais abrangem a
legislagéo societaria brasileira (Lei n® 6.404/76, considerando as alteragdes produzidas pelas Leis n® 11.638/07 e n® 11.941/09),
os Pronunciamentos, as Orientagbes e as Interpretacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contébeis — CPC e as normas
emitidas pela Comissao de Valores Mobiliarios — CVM.

Os valores apresentados nas demonstragées estédo expressos em milhares de reais e resultam da acumulagéo de valores nominais,
de acordo com as praticas contabeis descritas na Nota Explicativa n® 3.

A Empresa adota a Lei n® 6.404/76 e suas alteragdes introduzidas pela Lei n® 11.638/07, que modificou, revogou e introduziu
novos dispositivos a Lei das Sociedades por A¢des. A referida lei visou, principalmente, a atualizacdo da lei societaria brasileira

para possibilitar o processo de convergéncia das praticas contdbeis adotadas no Brasil com aquelas constantes das Normas
Internacionais de Contabilidade (IFRS).

3 - RESUMO DAS PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a. Caixa e Equivalentes de Caixa

Séo classificados como ativos financeiros mensurados ao valor justo por meio do resultado e estao registrados pelo valor original,
acrescidos dos rendimentos auferidos até as datas de encerramento das demonstragdes contabeis, apurados pelo critério pro-rata,
que equivalem aos seus valores de mercado. Caixa e equivalentes de caixa incluem numerario disponivel em caixa, depdsitos
bancarios a vista, aplicagdes financeiras de curto prazo e numerarios em transito, de alta liquidez, que séo prontamente conversiveis
em um montante conhecido de caixa e que estéo sujeitas a um insignificante risco de mudancga de valor.

b. Instrumentos Financeiros

Os instrumentos financeiros somente sao reconhecidos a partir da data em que a empresa se torna parte das disposi¢des contratuais
dos instrumentos financeiros. Quando reconhecidos, séo inicialmente registrados ao seu valor justo acrescido dos custos de
transagao que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisi¢ao ou contratagdo. Em 31 de dezembro de 2012, o valor contabil dos
instrumentos financeiros da entidade, representados principalmente por disponibilidades, contas a receber de clientes, contas a pagar
a fornecedores e empréstimos contraidos junto a instituicdes financeiras e empresas ligadas, equivalem ao seu valor de mercado.
A empresa nao se utiliza de instrumentos financeiros em operagdes de troca de indices (SWAP) ou que envolvam operagdes na
modalidade de Derivativos de Riscos.

Continua



Continuacao

c. Apuracao das receitas e despesas

O resultado das operagdes da empresa é apurado de acordo com o regime contabil de competéncia dos exercicios.

d. Conversao de moeda estrangeira

A Administragéo da empresa definiu que sua moeda funcional é o real, de acordo com as normas descritas no CPC 02 - Efeitos nas
Mudancas nas Taxas de Cambio e Conversdo de Demonstragdes Contabeis.

Transagbes em moeda estrangeira, isto é, todas aquelas que nao realizadas na moeda funcional, sdo convertidas pela taxa de
cambio das datas de cada transagao. Ativos e passivos monetarios em moeda estrangeira sdo convertidos para a moeda funcional
pela taxa de cambio da data do fechamento. Os ganhos e as perdas de variagcdes nas taxas de cambio sobre os ativos e os passivos
monetarios sdo reconhecidos na demonstracdo de resultados.

e. Contas a Receber de Clientes

As contas a receber de clientes sao avaliadas pelo montante original da prestacdo do servigo e pelo montante original do fornecimento
de produtos, deduzida a provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa dessas contas a receber.

A provisao para créditos de liquidagédo duvidosa é estabelecida quando existe evidéncia objetiva de que a Empresa ndo sera capaz
de cobrar todos os valores devidos de acordo com 0s prazos originais das contas a receber. A administracdo da Empresa constitui
provisdo para créditos de liquidagdo duvidosa apenas para fins de cobertura de riscos eventuais, ndo refletindo, portanto, a absoluta
incapacidade de recebimento. O saldo em 31/12/2012 é considerado suficiente para a cobertura de eventuais prejuizos na realizagao
de valores a receber de clientes e outros créditos, levando-se em consideragdo a andlise das operagdes em aberto, das garantias
existentes e dos riscos especificos apresentados.

f. Estoques

Os estoques de Matérias Primas e Materiais, bem como os estoques de pecas para manutencédo de frota, estdo avaliados pelo
custo médio ponderado mdvel de aquisicdo, excluidos os impostos de recuperagdo, sendo que estes ndo suplantam o valor de
mercado. Os Produtos em Processos e Acabados s&o valorizados segundo o Artigo 296 do RIR/99, qual seja: os Produtos Acabados
sdo valorizados em 70% do maior prego de venda praticado, e os Produtos em Processos valorados em 80% dos 70% (56%). Os
estoques estdo livres de dnus ou gravames.

g. Depésitos Judiciais

Existem situagbes em que a Empresa questiona a legitimidade de determinados passivos ou a¢gdes movidas contra si. Por conta
desses questionamentos, por ordem judicial ou por estratégia da propria administragao, os valores em questao podem ser depositados
em juizo, sem que haja a caracterizacdo da liquidacdo do passivo. Nessas situagbes, ndo havendo a possibilidade de resgate dos
depositos, a menos que ocorra desfecho favoravel da questéo para a entidade, esses depdsitos sdo apresentados como dedugao do
valor de um correspondente passivo constituido.

h. Imobilizado

O ativo imobilizado estd demonstrado pelo custo de aquisi¢céo, construcdo e/ou reavaliagdo menos a depreciacdo acumulada,
corrigidos monetariamente até dezembro de 1995. As depreciagdes sdo calculadas pelo método linear sobre o custo de aquisi¢ao ou
construcao, de acordo com o tempo de vida util estimado dos bens, em funcdo de sua utilizacdo e, quando aplicavel, a aceleragao
em funcéo da operacgao ininterrupta, conforme as taxas divulgadas na Nota Explicativa n® 9.

Os aumentos no valor contabil resultantes da reavaliagdo dos bens s&o creditados na reserva de reavaliagdo no patriménio liquido,
néo sendo, porém, depreciados (imobilizado) ou realizados (reserva de reavaliacdo), sendo quando da baixa por alienagao dos bens,
quando a depreciacdo é apropriada ao resultado e a respectiva reserva de reavaliagao do bem é transferida para lucros acumulados.
Ganhos e perdas em alienagdes sédo determinados pela comparacgéo dos valores de alienagdo com valor contabil, sendo registrados
em outras receitas/despesas operacionais.

Reparos e manutencéo sdo apropriados ao resultado durante o periodo em que sao incorridos. O custo das principais renovacgdes é
incluido no valor contabil do ativo no momento em que for provavel que os beneficios econdmicos futuros que ultrapassarem o padrao
de desempenho inicialmente avaliado para o ativo existente fluirdo para a Empresa. As principais renovagdes sao depreciadas ao
longo da vida util restante do ativo relacionado.

i. Intangivel

Composto por valores gastos com marcas e patentes, e por aquisi¢do de licencas de uso de softwares. Estes ultimos vém sendo
amortizados a uma taxa anual de 20%.

j- Reducao do valor recuperavel dos ativos — CPC 01

Visa a assegurar que os ativos ndo estejam registrados contabilmente por um valor superior aquele passivel de ser recuperado no
tempo por uso das operagdes da entidade ou na sua eventual venda.

k. Empréstimos e Financiamentos

Os encargos financeiros e as atualizagdes monetarias dos empréstimos sdo contabilizados em fungéo do prazo decorrido, sendo
apurados de acordo com os termos dos contratos. As obrigagdes em moeda estrangeira (délar americano) sao atualizadas a taxa
vigente na data do balanco.

I. Imposto de Renda

O imposto de renda pessoa juridica da Companhia, é calculado com base no Lucro Presumido apurado trimestralmente, sendo
considerada, para efeito de célculo, a legislacao em vigor, sendo aplicadas as aliquotas de 15%, acrescida do adicional de 10% sobre
a base de calculo excedente a R$ 240 mil.

O imposto de renda (IRPJ) das controladas s&@o calculados com base no lucro real, na modalidade de suspensao e reducao, a
aliquota de 15%, acrescida do adicional de 10% para o IRPJ. As Controladas gozam de reducédo de 12,5% do imposto de renda
sobre a parcela dos lucros provenientes de operac¢des de transporte rodofluvial de cargas e de 100% na producao/fabricacéo de
equipamentos para transporte rodoviario de cargas realizadas em regido incentivada (Regido Amazoénica) e do incentivo fiscal de
reducdo para reinvestimento que consiste na deducdo de 30% do imposto devido, para depdsito dessa importancia, acrescido de
50% de recursos proprios, para reinvestimento, no Banco da Amazénia S.A., ficando a sua liberagéo condicionada a aprovacgéo, pela
SUDAM, dos respectivos projetos.

A partir de 2008, de acordo com as orientagdes contidas no Pronunciamento Técnico CPC 07, do Comité de Pronunciamentos
Contabeis, que trata de Subvencdes e Assisténcias Governamentais, o incentivo fiscal de reducéo do IRPJ passou a ser apropriado
diretamente no resultado, reduzindo a despesa com esse tributo. No encerramento do exercicio de 2008, o referido incentivo fiscal
foi destinado para reserva de incentivos fiscais, conforme permite o Art. 2° da Lei 11.638/07, no tocante a “Reserva de Incentivos
Fiscais” — Art. 195-A da Lei 6.404/76.

m. Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL)

A contribuicdo social é calculada sobre o lucro liquido do exercicio, ajustada na forma da legislagdo em vigor, sendo aplicadas as
aliquotas de 9%.

n. Demais Ativos e Passivos

Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios econémicos futuros serdo gerados em favor da entidade
e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga.

Os passivos circulantes e ndo circulantes sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel
dos correspondentes encargos e variagdes monetarias até a data do balancgo patrimonial.

As provisdes sdo registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido. As demonstragdes contabeis incluem,
portanto, vérias estimativas baseadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da administracdo para a
determinagéo de valores adequados a serem registrados. A liquidagédo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar
em valores divergentes dos registrados nas demonstragdes contabeis devido as imprecisées inerentes ao processo de determinagao
destas, razdo pela qual a administracdo revisa periodicamente tais estimativas e premissas. Estimativas e premissas sao utilizadas
na selecdo das vidas uteis do ativo imobilizado, para a constituicdo de provisdo para o eventual risco de nao realizacdo de suas
contas a receber, assim como na analise dos demais riscos para a determinac@o de outras provisoes, inclusive para os passivos
contingentes e outros similares, além da avaliacdo dos instrumentos financeiros e demais ativos e passivos na data do balango.

Os direitos realizaveis e as obriga¢des venciveis sdo classificados como Circulantes quando sua realizagdo ou liquidagao ocorrer
nos doze meses subsequentes a data de apresentagéo das demonstra¢des contabeis. Caso contrario, séo demonstrados como Nao
Circulantes.

o. Ativos e Passivos Contingentes

As provisdes para contingéncias foram constituidas em base suficiente para cobrir eventuais perdas decorrentes de processos
de ordem trabalhista, fiscal e civel, tendo como base o posicionamento dos consultores juridicos da Empresa, patrocinadores no
andamento dos processos. O reconhecimento, a mensuragéo e a divulgacao das contingéncias e obrigacdes legais sdo efetuados
de acordo com as orientagdes contidas no Pronunciamento Técnico CPC 25, do Comité de Pronunciamentos Contébeis, que trata
de Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes.

(i) Ativos contingentes - ndo s&@o reconhecidos contabilmente, exceto quando ha garantias reais ou decisGes judiciais favoraveis,
sobre as quais ndo cabem mais recursos, caracterizando o ganho como praticamente certo.

(ii) Passivos contingentes - sdo constituidas provisdes ou sdo divulgadas em notas explicativas, sempre levando-se em conta a
opinido dos assessores juridicos, a natureza das ac¢des e similaridade com processos anteriores. Assim, a entidade sempre constitui
provisdo quando a perda for avaliada como “provavel”, o que ocasionaria uma provavel saida de recursos para a liquidagdo das
obrigagdes e quando os montantes envolvidos forem mensuraveis com suficiente seguranca. Nas situacdes em que a perda for
avaliada como “possivel”, a entidade divulga as contingéncias em nota explicativa.

(i) Obrigacdes legais, fiscais e previdenciarias - decorrem de processos judiciais relacionados a obrigacdes tributarias, cujo objeto
de contestagdo é sua legalidade ou constitucionalidade, sendo que, independentemente da avaliar a probabilidade de sucesso, tém
seus montantes reconhecidos integralmente através de constituicdo de provisdes.

p. Julgamento e uso de estimativas contabeis

A preparagdo de demonstragdes contdbeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil requer que a administragdo da
Companhia se baseie em estimativas para o registro de certas transagdes que afetam os ativos e passivos, receitas e despesas,
bem como a divulgagao de informagdes sobre dados das suas demonstragdes contabeis. Os resultados finais dessas transagdes e
informagdes, quando de sua efetiva realizagdo em periodos subsequentes, podem diferir dessas estimativas.

As politicas contabeis e areas que requerem um maior grau de julgamento e uso de estimativas, na preparagao das demonstragdes
contabeis sao:

« Créditos de liquidagao duvidosa que sdo reconhecidos diretamente no resultado do exercicio, conforme a expectativa de perdas;

* Passivos contingentes que séo provisionados de acordo com a expectativa de éxito, obtida e mensurada em conjunto a assessoria
juridica da empresa.

4 - DEMONSTRACOES CONTABEIS CONSOLIDADAS

As demonstragdes contébeis integralmente consolidadas foram preparadas de acordo com os principios de consolidagdo e em
conformidade com as diretrizes do pronunciamento técnico CPC 36 (R1), Resolugdo CFC n° 1.240/09 - NBC TG 36 — Demonstracdes
Consolidadas; e abrangem as demonstragdes contéabeis da IBENVEST — Irani Bertolini Investimentos e Participacdes S.A. e de suas
controladas Transportes Bertolini Ltda. e Bertolini da Amazoénia Industria e Comércio Ltda.

Os seguintes procedimentos foram adotados:

* Eliminagao da equivaléncia patrimonial da controladora contra a correspondente participagao no resultado das investidas;

* Eliminagdo dos saldos correspondentes as operagdes entre as empresas consolidadas.

5 - CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

CONTROLADORA CONSOLIDADO
2012 2011 2012 2011
Caixa — Moeda Nacional - - 21 45
Caixa — Moeda Estrangeira - - 53 51
Depdsitos Bancarios a Vista - 3 4.377 2.675
Titulos e Valores Mobiliarios 40 - 4.790 47
Numerarios em Transito - - - 15
Total 40 3 9.241 2.833
6- CONTAS A RECEBER DE CLIENTES
O saldo dos valores a receber de clientes esta constituido por:
CONTROLADORA CONSOLIDADO
2012 2011 2012 2011
Contas a Receber de Clientes - - 1.250 1855
Conhecimentos a Receber - - 74.852 60.777
(-) Conhecimentos a Receber Duvidosos - - -1.588 -1.122
Servigos a Receber - - 3.980 1.213
(-) Servigos a Receber Duvidosos - - -434 -222
(-) Créditos Recebidos de Clientes - - -2.038 -3.044
(-) Faturamento para Entrega Futura - - -25 -
Total - - 75.997 59.457

As Provisdes de Conhecimentos a Receber Duvidosos e Servigos a Receber Duvidosos sdo compostas pela totalidade dos titulos
vencidos ha mais de 90 dias, sendo constituidas apenas para fins de cobertura de riscos eventuais, nao refletindo, portanto, a
absoluta incapacidade de recebimento.

7 - IMPOSTOS E ENCARGOS A COMPENSAR

CONTROLADORA CONSOLIDADO

2012 2011 2012 2011

ICMS a Compensar - - 11.077 11.189
ICMS CIAP a Compensar - - 7.622 6.523
PIS / COFINS imobilizado - - 3.834 8.761
IRPJ a Compensar - - 357 327
CSLL a Compensar - - 334 280
Outros Imp. e Encargos a Compensar - - 978 620
Total - - 24.202 27.700

Os principais impostos e encargos a compensar advém da controlada TBL e referem-se a créditos de ICMS, sendo:

* ICMS a Compensar: correspondente a créditos por apuragdo mensal do ICMS dos periodos anteriores e do exercicio de 2012, das
filiais de maior representatividade, oriundos das compras de pneus e combustiveis, cujos créditos por aquisicdes em aliquotas de
12% a 17% contra o ICMS gerado na emissédo dos CTRC,s com aliquotas de 7%.

* ICMS CIAP a Compensar: parcela correspondente a aquisicdes destinadas a inversdes fixas no Ativo Imobilizado, representado
por créditos ainda ndo utilizados na proporcdo de 1/48 avos, sobre importacdes de pegas, componentes e motores utilizados na
fabricagao de balsas e empurradores, divididos em circulante e néo circulante.

 Créditos de PIS e COFINS sobre imobilizado: refere-se a crédito de 9,25% (1,65% de PIS e 7,60% de COFINS) incidente sobre as
compras para aquisicdo de imobilizado, que conforme legislagédo vigente, é permitido a utilizagdo como créditos para abatimento do
valor a pagar de PIS e COFINS sobre o faturamento.

8 - ESTOQUES
CONTROLADORA CONSOLIDADO
2012 2011 2012 2011
Estoque de Pecas p/Manutencdo - - 18.351 14.985
Estoque de Matéria-Prima - - 4.785 3.529
Estoque de Material Auxiliar - - 38 58
Produtos em Elaboracdo - - 467 292
Produtos Acabados - - 77 244
Mercadorias em Poder de Terceiros 3 31
Total - - 23.721 19.139
9 - OUTROS CREDITOS - CIRCULANTE
CONTROLADORA CONSOLIDADO
2012 2011 2012 2011
Empréstimos a Terceiros - - 103 106
Veiculos Alienados a Receber - - 443 899
Adiantamentos Diversos - - 7.042 3.953
Aplicagdes Financeiras — Agbes - - 186 323
Benfeitorias em Iméveis Terceiros - - 438 551
Sinistros a Receber - - 142 1.882
Cheques a Receber - - 174 966
Importagbes em Andamento - - 57 2.606
Outros - - 372 278
Total - - 8.957 11.564
10 - DEPOSITOS JUDICIAIS
CONTROLADORA CONSOLIDADO
2012 2011 2012 2011
Depésitos Judiciais Fiscais - - 589 458
Depdsitos Judiciais Trabalhistas - - 4.949 4.428
Depésitos Judiciais Civeis - - 318 502
Outros - - 328 328
Total - - 6.184 5.716
11 - OUTROS CREDITOS — NAO CIRCULANTE
CONTROLADORA CONSOLIDADO
2012 2011 2012 2011
Ibefam — Irani Bertolini Fam.Part. 1.115 1.115 1.115 1.115
Banco Basa Reinvestimento - - 1.032 337
ICMS a Compensar - - 670 670
ICMS CIAP a Compensar - - 10.710 9.741
Outros - - 399 398
Total 1.115 1.115 13.926 12.261
12 - INVESTIMENTOS
CONTROLADORA CONSOLIDADO
2012 2011 2012 2011
Empresas controladas (aval. ao MEP).
Transportes Bertolini Ltda. 423.406 412.960 - -
Bertolini da Amazénia Ind. Com.Ltda. -271 1.690 - -
Outros Investimentos - - 121 121
(-) Desagio Transportes Bertolini - - -10.607 -10.607
(-) Desagio Bertolini da Amaz.Ind. - - -8.038 -8.038
(-) Desagio outros investimentos -12.508 -12.508 -12.508 -12.508
Total 410.627 402.142 -31.032 -31.032
Patriménio  Resultado do
% Particip. Capital Liquido Periodo em
Empresas Controladas Ibenvest Quotas Social 31/12/2012 31/12/2012
Transportes Bertolini Ltda. 99,99%  70.949.999 70.950.000 434.013 10.616
Bertolini da Amazénia Ind. Com.Ltda. 99,99% 4.399.999 4.400.000 7.767 -1.961
+) ¢)
Movimentacéao dos Saldo Entradas Saidas no Equiv. Saldo
Investimentos no Periodo 31/12/2011  no Periodo Periodo Patrimonial 31/12/2012
Empresas Controladas — MEP
Transportes Bertolini Ltda.. 423.567 -170 10.616 434.013
(-) Desagio Transportes Bertolini Ltda.. -10.607 - - - -10.607
Sub-Total - TBL 412.960 - -170 10.616 423.406
Bertolini da Amazénia Ind. Com.Ltda. 9.728 - - -1.961 7.767
(-) Deségio Bertolini da Amaz. Ind. Com.Ltda.. -8.038 - - - -8.038
Sub-Total - BAL 1.690 - - -1.961 -271

13 - IMOBILIZADO (RESUMO)

A Companhia nao possui ativo Imobilizado, sendo que a evolu¢édo abaixo estd composta pelos ativos das Controladas, TBL e BAL.
6 - Desenvolvimento imobilizado 2012

2012 2011
Taxa (=)

Deprec. Deprec. Saldo
Descricao Anual Custo Acum. Reavaliacao CPC 27 Total Anterior
Terrenos - 4.773 - - - 4.773 4.773
Prédios 4% 11 -1 - - 10 32
Equiptos. Rodoviarios Diversos 144.292 -101.095 8.635 71.079 122.911 119.467
Equiptos.de Navegacao Diversos 233.628 -106.266 2.639 167.817 297.818 292.677
Equiptos. de Manut. 10% 8.413 -3.806 - - 4.607 6.105
M4&gq. e Equipamentos 10% 2.782 -1.071 - - 1.711 1.955
Méveis e Utensilios 10% 1.518 -1.249 - - 269 257
Equiptos.de Inform. 20% 7.627 -6.314 - - 1.313 1.389
Equiptos.Mov.Cargas 10% 1.256 -96 - - 1.160 578
Aeronave 10% 48 -18 - 87 117 157
Sub-Total 404.348 -219.916 11.274 238.983 434.689 427.390
Constr.Prédios Andam. - 15.030 - - - 15.030 13.918
Constr.Porto Flutuante - 1.289 - - - 1.289 28
Constr.Boat Thruster - 853 - - - 853 -
Constr.Conteineres - 943 - - - 943 -
Adiant.Fornec. de Bens - 15.449 - - - 15.449 51.282
Sub-Total 33.564 - - - 33.564 65.228
Imobilizado Total 437.912 -219.916 11.274 238.983 468.253 492.618

(i) A evolucdo ocorrida as contas de Imobilizado - Custo em 2012 foi a seguinte:

Detalhamento da coluna de custo .

Vida Util Saldo (+) () Saldo
Evolucgéao: custo de aquisicao (em anos) Inicial Entradas Saidas Transf. Final
Terrenos - 4.773 - - - 4.773
Prédios 25 54 11 -54 - 11
Equipamentos Rodovirios (1) Diversos 125.010 20.682 -1.400 - 144.292
Equipam. de Navegacéo (2) Diversos 202.769 32.519 -2.541 881 233.628
Equipamentos de Manutencao 10 9.628 2.143 -2.477 -881 8.413
Magq. e Equipamentos 10 2.779 3 - - 2.782
Méveis e Utensilios 10 1.437 85 -4 - 1.518
Equipamentos de Informatica 5 7.513 362 -248 - 7.627
Equip. Movimentagao Cargas 10 603 653 - - 1.256
Aeronave 10 91 - -43 - 48
Sub-Total 354.657 56.458 -6.767 - 404.348
Constr. Prédios em Andam. - 13.229 1.210 -98 - 15.030
Constr.Porto Flutuante - - 1.265 -4 - 1.289
Constr.Boat Thruster - - 866 -13 - 853
Constr.Conteineres - - 945 -2 - 943
Adiant.a Fornec.de Bens - 6.356 32.135 -67.968 - 15.449
Sub-Total 19.585 36.421 -68.085 - 33.564
Imobilizado Total 374.242 92.879 -74.852 - 437.912

(1) Equipamentos Rodovidrios estao representados por: veiculos utilitarios, caminhdes, caminhdes-tratores e semi-reboques.
(2) Equipamentos de Navegacao estao representados por: balsas, empurradores e equipamentos auxiliares de navegagao.
(ii) A evolucdo ocorrida as contas de Depreciacdo Acumulada foi a seguinte:

Detalhamento da coluna de depreciagao

Deprec. Saldo (+) () Saldo
Evolucao: deprec acumulada Anual Inicial Entradas Saidas Final
Prédios 4% 22 1 -22 1
Equipamentos Rodoviérios 18,18% a 25% 86.339 16.252 -1.496 101.095
Equipamentos de Navegacéo 8,33% a 10% 82.532 25.575 -1.841 106.266
Equipamentos de Manutencéao 10% 3.523 944 -661 3.806
Mag. e Equipamentos 10% 824 247 - 1.071
Méveis e Utensilios 10% 1.181 72 -4 1.249
Equipamentos de Informatica 10% 6.124 435 -245 6.314
Equip.Movimentagdo Cargas 10% 25 71 - 96
Aeronave 10% 21 7 -10 18
Depreciacao Total 180.591 43.604 -4.279 219.916

Apropriacao dos encargos de depreciacao
A depreciacao do periodo alocada ao custo dos servigos prestados e as despesas. Na data do balango, apresenta-se assim
distribuida:

2012 2011
Depreciacéo alocada ao custo 42.290 37.838
Depreciacéo alocada as despesas 1.314 1.276
Total 43.604 39.114

Critérios de depreciacao:

A controlada BAL efetua o célculo da depreciagdo pelo método linear, pro-rata-temporis com base no tempo de vida util estimado dos
bens, a taxas conforme demonstrado na Nota 13.

Os critérios apresentados abaixo se referem a Controlada TBL:

Prédios: A Controlada estimou que a vida Util de seus imdveis, considerando os desgastes naturais e de uso, é de aproximadamente
25 anos, face ao exposto, julgou satisfatério o critério fiscal utilizado anteriormente de 4% ao ano.

Equipamentos Rodoviarios: Para estes equipamentos compostos por Semirreboques, Caminhdes Trator, Caminhdes e Veiculos
Utilitarios, a Controlada adotou critérios especificos utilizando do histérico empresarial, cotagcdes de mercado e do know hall de seus
profissionais envolvidos diretamente em cada seguimento, séo eles:

v' Para os Semirreboques foram efetuadas cotacdes de preco no mercado de usados, sem pneus. A administragado considera
que os semirreboques passam por reforma total a partir do 8% ano de aquisicdo, como base nesta estatistica interna estimaram a
depreciacao societaria em 96 meses (8 anos) taxa de 12,50% a.a., considerando como base o valor de uso em 70%.

v Caminhdes Trator, foram avaliados de acordo com a tabela FIPE (Fundac&o Instituto de Pesquisas Econdmicas). A administragdo
adota a politica de renovacéo de frota a cada 5,5 anos, e com base no exposto, definiu o valor residual em 30% do valor de compra
e a depreciagéo societaria estimaram em 66 meses (5,5 anos) taxa de 18,18% a.a..

v Caminhdes foram avaliados de acordo com a tabela FIPE (Fundagéo Instituto de Pesquisas Econdmicas). A administragédo adota
a politica de renovacéo de frota a cada 5,5 anos, e com base no exposto, definiu o valor residual em 30% do valor de compra e a
depreciacao societaria estimaram em 66 meses (5,5 anos) taxa de 18,18% a.a..

v Veiculos Utilitarios, Controlada estimou que a vida util de seus veiculos utilitarios, gira em torno de 5 anos, considerando
desgaste por uso ou alienagao, face ao exposto, julgou satisfatério o critério fiscal utilizado anteriormente de 20% ao ano.
Equipamentos de Navegacao: Para este grupo compostos por Empurradores, Balsas e Equipamentos Auxiliares de Navegagao, a
Controlada adotou critérios especificos utilizando do histérico empresarial, cotagcdes de mercado e do know hall de seus profissionais
envolvidos diretamente em cada seguimento, séo eles:
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v' Empurradores, para este grupo vale ressaltar que a Controlada nao adota a politica de venda para renovagéo da frota de
EMPURRADORES tendo em vista que as manutengbes e acompanhamentos técnicos deixam os equipamentos sempre em
condi¢des de execucdo de seus trabalhos. O valor adotado para remensuracdo foi obtido com base em calculos efetuados pela
engenharia da empresa Bertolini Construgao Naval da Amazénia Ltda. O valor residual diante das condigdes atuais de mercado ficou
definido pela empresa com base na média das vendas eventuais ocorridas de Empurradores no periodo 2008 a 2011. A depreciagao
definida em12 anos, ou seja, em 144 meses equivalentes a taxa anual de 8,333 %.

v  Balsas, para este grupo vale ressaltar que a Controlada nao adota a politica de venda para renovagéo da frota de BALSAS tendo
em vista que as manutengdes e acompanhamentos técnicos deixam os equipamentos sempre em condi¢cdes de execucdo de seus
trabalhos. O valor adotado para remensuracéo foi obtido com base em calculos efetuados pela engenharia da empresa Bertolini
Construcao Naval da Amazoénia Ltda. O valor residual diante das condi¢des atuais de mercado ficou definido pela empresa com base
na média das vendas eventuais ocorridas de Empurradores no periodo 2008 a 2011. A depreciagéo definida em12 anos, ou seja, em
144 meses equivalentes a taxa anual de 8,333 %.

v Equipamentos Auxiliares de Navegacao, a Controlada estimou que a vida util de seus equipamentos auxiliares de navegagéo,
gira em torno de 10 anos, considerando desgaste por uso ou alienagéo, face ao exposto, julgou satisfatério o critério fiscal utilizado
anteriormente de 10% ao ano.

Equipamentos de Manutengao: a Controlada estimou que a vida Util de seus equipamentos de manutenc¢éo, gira em torno de 10
anos, considerando desgaste por uso ou alienagéo, face ao exposto, julgou satisfatério o critério fiscal utilizado anteriormente de
10% ao ano.

Moveis e Utensilios: a Controlada estimou que a vida util de seus méveis e utensilios, gira em torno de 10 anos, considerando
desgaste por uso ou alienagao, face ao exposto, julgou satisfatério o critério fiscal utilizado anteriormente de 10% ao ano.
Equipamentos de Informatica: a Controlada estimou que a vida util de seus equipamentos de informatica, gira em torno de 5 anos,
considerando evolugéo tecnoldgica, desgaste por uso ou alienacéo, face ao exposto, julgou satisfatério o critério fiscal utilizado
anteriormente de 20% ao ano.

Equipamentos de Movimentacao de Cargas: a Controlada estimou que a vida util de seus equipamentos de manutencao, gira
em torno de 10 anos, considerando desgaste por uso ou alienagéo, face ao exposto, julgou satisfatério o critério fiscal utilizando a
aliquota de 10% ao ano.

Aeronave: A Controlada definiu adotar politica de venda para renovagéo da frota de AERONAVES a cada 15 anos. O valor residual
diante das condicbes atuais de mercado ficou definido pela Controlada em 50 % sobre o valor de cada AERONAVE, tendo em
vista as exigéncias de manutenc@o e acompanhamento rigoroso das normas de aviagdo, fazendo com que a Aeronave mantenha
valor consideravel de revenda. O valor adotado para remensuracao foi definido pelas horas de véos em torno de 100 horas ano. A
Depreciagéo definida em 10 anos, ou seja, em 120 meses equivalente a taxa anual de 10%.

Vale ressaltar que tanto a remensuracdo conforme CPC 01 - Redugdo ao Valor Recuperavel de Ativos, quanto o critério de
depreciacéo exigida pelo CPC 27 — Ativo Imobilizado, néo atingiu a totalidade dos itens constantes do grupo, apenas os mais
relevantes e representativos, os demais, dado a imaterialidade frente ao total, a Controlada julgou satisfatérios e coerentes os
critérios fiscais utilizados.

A evolucao ocorrida a Reavaliacao Reflexa dos bens foi:

Detalhamento da coluna de reavaliagéo

Saldo (+) (-) Saldo
Evolucao da coluna “reavaliacao” Inicial Entradas Saidas Final 2012
Equipamentos Rodoviarios 9.114 143 -622 8.635
Equipamentos de Navegagéao 2.651 167 -179 2.639
Total das Reavaliacoes 11.765 310 -801 11.274

No exercicio de 2012, a Controlada visando remensurar a valores de mercado o seu Ativo Imobilizado, efetuou ajuste positivo na
conta de Ajuste de Reavaliagdo Patrimonial no grupo de Patriménio Liquido no montante de R$ 310. Alem de ter ocorrido baixas
parciais destes mesmos itens avaliados no valor de R$ 801 e a posigao atual ficou representada conforme quadro acima.

A evoluciao ocorrida a Remensuracao dos bens foi:

Detalhamento da coluna de remensuragao

Saldo (+) (-) Saldo
Evolucao da coluna “remensuragao” Inicial Entradas Saidas Final 2012
Equipamentos Rodoviarios 71.682 - -603 71.079
Equipamentos de Navegagao 169.789 - -1.972 167.817

Aeronave 87 - - 87
Total das Remensuracgodes 241.558 - -2.575 238.983

Em atendimento ao CPC 01 - Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos e com a finalidade de remensurar seus bens e direitos,
a Consolidada efetuou levantamento dos valores de mercado de seu Ativo Imobilizado, conforme descrito no item “critérios de
depreciagdo”, acima. O resultado desse trabalho foi reconhecido em conta de Patriménio Liquido, denominada “Ajuste de Avaliagdo
Patrimonial”. A coluna de saidas, demonstrada acima refere-se a baixas de itens remensurados no transcorrer do exercicio de 2012.

14 - INTANGIVEL

CONTROLADORA CONSOLIDADO

2012 2011 2012 2011

Direito de Uso de Telefone - - 189 189
Marcas e Patentes - - 7.803 7.803
Fundo de Comércio c/ Reavaliagao - - 5.626 5.626
Licenca de Uso de Software - - 455 155
(-) Amortizagao Licenca Uso Software 20% - - -76 -15
Total - - 13.997 13.758

15 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Saldos compostos pela obtengéo de recursos financeiros efetuados pelas controladas visando recursos para capital de giro e
aquisicao de ativos fixos.
Controladora

Encargos Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo
Contratos de Mutuo
Capital de Giro
IraniBertolini - 4 - 4 -
Sub-Total Mutuos 4 - 4 -
Consolidado

2012 2011

Instituicoes Nacionais (1) Encargos Curto Prazo Longo Prazo Curto Prazo Longo Prazo

Finames

Bco do Brasil S/A (22 contr.) TJLP + Spread 6.107 19.459 10.371 20.197
Bco Bradesco S/A (58 contr.) TJLP + Spread 8.326 22.046 8.211 26.126
Bco Itau S/A (13 contr.) TJLP + Spread 8.918 63.360 2.577 43.540
Bco do Est. Amazonas S/A (1 contr.) TJLP + Spread - - 243 -
Sub-Total Finames 23.351 104.865 21.402 89.863
Leasing

Bco Itat S/A (1 contr) - - - 578 1.396
Total Leasing - - 578 1.396
Instituicoes Estrangeiras (2)

Capital de Giro

Banco Santander Uruguay (5 contr) LIBOR + Spread - 9.129 - 8.345
Sub-Total Moeda Estrangeira - 9.129 - 8.345
Contratos de Mutuo

Capital de Giro

Euclides Caleffi Poup.+ 1% am 607 607 -

IraniBertolini - 4 - 4

Sub-Total Matuos 611 - 611 -
Cheques a Compensar 218 - 379 -
Empréstimos e Financiamentos 24.180 113.994 22.970 99.604

(i) Destinagao dos recursos captados em moeda nacional

Finame e CDC: Os recursos captados junto ao BNDES através de diversas instituicdes financeiras séo destinados, principalmente,
a aquisicdo de balsas, caminhdes e equipamentos, os quais sdo necessarios as atividades de transporte rodoviario e fluvial da
Controlada. Para os contratos Finame, as garantias oferecidas sdo os préprios bens financiados (alienagao fiduciaria).

(i) Destinagao dos recursos captados em moeda estrangeira

Capital de Giro: Recursos captados junto ao Banco Santander Uruguay, com a finalidade de suprir necessidades de capital de giro
da Controlada. Em garantia foram oferecidos bens, avais dos sdécios e alienagao fiduciaria.

16 - FORNECEDORES

CONTROLADORA CONSOLIDADO

2012 2011 2012 2011

Fornecedores Nacionais 5 5 20.515 40.723

Fornecedores Estrangeiros - - 80 659

Fornecedores em Consignag&o - - 1 1

Total 5 5 20.596 41.383
17 - SALARIOS, ENCARGOS SOCIAIS E FERIAS

CONTROLADORA CONSOLIDADO

2012 2011 2012 2011

Ordenados, Salarios e Pré-Labore a Pagar 1 1 2.458 2.130

Pensao Judicial a Recolher - - 49 41

INSS a Pagar - - 2.180 2.071

FGTS a Pagar - - 524 471

Contribuigao Sindical - - 30 63

Férias a Pagar - - 7.380 6.317

Encargos Sobre Férias - - 2.624 2.288

Total 1 1 15.245 13.381

18 - TRIBUTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

Representado pelas obrigagdes fiscais referentes a valores provisionados, tais como ISS, ICMS, PIS, Cofins a pagar incidentes sobre
as operagdes da sociedade. Além destes, tal rubrica agrupa impostos retidos sobre servigos contratados, incluindo P1S/Cofins/CSLL
e Imposto de Renda a recolher, retidos de terceiros. Ndo esta contemplado o Imposto de Renda e a Contribuicdo Social devido as
antecipacgdes efetuadas durante o ano por meio de lancetes de suspenséo ou redugado, ultrapassarem o imposto real apurado na
ocasido do encerramento do exercicio.

Durante o exercicio de 2012, nas controladas, o imposto de renda e a contribui¢ao social foram calculados com base no Lucro Real
Anual, apurado mensalmente na modalidade de suspenséo e redugéo, sendo considerada, para efeito de célculo, a legislagdo em
vigor. Sobre o lucro real anual foi constituida a provisdo para o imposto de renda, deduzindo-se o incentivo fiscal da SUDAM, sendo
que as Controladas gozam de redugdo do imposto de renda sobre a parcela dos lucros provenientes de operagdes realizadas em
regido incentivada (Regido Amazénica) e do incentivo fiscal de redugdo para reinvestimento que consiste na dedugao de 30%
do imposto devido, para depodsito dessa importancia, acrescido de 50% de recursos proprios, para reinvestimento, no Banco da
Amazoénia S.A., ficando a sua liberagdo condicionada a aprovacao, pela SUDAM, dos respectivos projetos.

No encerramento do exercicio de 2012, os referidos incentivos fiscais foram destinado para reserva de incentivos fiscais, conforme
permite o Art. 22 da Lei 11.638/07, no tocante a “Reserva de Incentivos Fiscais” — Art. 195-A da Lei 6.404/76.

19 - OUTRAS CONTAS A PAGAR

CONTROLADORA CONSOLIDADO
2012 2011 2012 2011
Fretes a Pagar - - 2.402 1.969

Adiantamentos de Clientes - - 25 2

Seguros a Pagar - - 1.853 1.481
Combustiveis e Lubrificantes a Pagar - - 729 721
Numerarios Recebidos de Terceiros - - 770 3.629
Numerarios p/ Garantia de Empréstimo - - 210 2
Retencdes Engefort Sist.Avanc.SS Ltda. - - 252 236
Alugueis a Pagar - - 282 523
ICMS Subst.Trib.- A Rest.a Clientes - - 148 148
Comunicagbes a Pagar - - 1 61
Agua e Energia Elétrica - - 15 17
Outras Despesas a Pagar - - - 383
Total - - 6.687 9.1727 -

20 - CONTINGENCIAS

Para as questodes fiscais, trabalhistas e civeis que estdo sendo contestadas judicialmente, a empresas controladas adotam o
procedimento de constituir provisdo para contingéncias em montante suficiente para cobrir eventuais perdas, sendo que, para
constitui-las, baseia-se exclusivamente, na opinido de seus consultores juridicos. Em decorréncia da avaliacao destes considerarem
como provavel o risco de perdas em alguns processos em andamento, a controladas revisam periodicamente as provisdes para
contingéncias para cobrir efeitos relevantes de desfecho desfavoravel destes processos.

Em 31 de dezembro de 2012, o saldo de Provisdes para Contingéncias esta assim composto:

CONTROLADORA CONSOLIDADO

2012 2011 2012 2011

Contingéncias Trabalhistas e Previdenciarias - - 4.732 6.501
Contingéncias Tributarias - - 7.494 7.644
Contingéncias Civeis - - 2.593 2.485
Total - - 14.819 16.630

Os encargos tributarios as contribuicdes apurados e recolhidos pelas Controladas, bem como as respectivas declaragcdes de
rendimentos e os registros fiscais e contabeis, estédo sujeitos a revisdo por parte das autoridades fiscais em prazos prescricionais
variaveis.

As Controladas estéo envolvidas em outros processos trabalhistas, civeis, tributarios e outros em andamento, e esta discutindo essas
questdes tanto na esfera administrativa como na judicial, as quais, quando aplicaveis, sdo amparadas por depdsitos judiciais. As
provisdes para as eventuais perdas decorrentes desses processos sdo estimadas e atualizadas pela administragéo, amparada pela
opinido de seus consultores legais externos.

21 - PATRIMONIO LiQUIDO

21a. Capital Social

Em 31 de dezembro de 2012, o capital social é de R$ 21.268 (R$ 21.268 em 2011), totalmente integralizado, pertencente a acionistas
domiciliados no Pais, dividido em 21.267.999 (vinte e um milhdes, duzentos e sessenta e sete mil, novecentos e noventa e nove)
acdes, com valor nominal de R$ 1,00 (um real) cada uma, distribuido como segue:

Quotista Quotas Possuidas %
Irani Bertolini 21.267.998 100%
Minoritarios 1 -

21.268.000 100%

O Patriménio Liquido da Companhia ainda estd composto por reflexos de contas do Patriménio Liquido das controladas conforme
descrito abaixo:

1- 21b- Ajuste de Avaliacado Patrimonial Reflexa

Os valores apresentados no balango em 31 de dezembro de 2012 sdo decorrentes de avaliagao de ativos na empresa controlada
Transportes Bertolini Ltda., que em atendimento ao CPC 01 - Redugéo ao Valor Recuperavel de Ativos e com a finalidade de
remensurar seus bens e direitos, a Empresa efetuou levantamento dos valores de mercado de seu Ativo Imobilizado. O resultado
desse trabalho foi reconhecido em conta de Patriménio Liquido, denominada “Ajuste de Avaliagdo Patrimonial”.

2- 21c- Reservas de Reavaliacdo Reflexa

A reserva de reavaliagéo é realizada exclusivamente no momento da alienag&do ou baixa dos respectivos bens reavaliados, sendo, a
parcela realizada, transferida para lucros acumulados. Neste momento sdo também considerados os efeitos tributarios (imposto de
renda diferido — passivo néo circulante) da parcela realizada. Os valores de reservas de reavaliagdo apresentados no balango em 31
de dezembro de 2012 sdo decorrentes de reavaliacdo ocorrida na empresa controlada Tranportes Bertolini Ltda.

3- 21d- Reserva de Lucros

Reserva de Retengéao de Lucros: No uso do que faculta o Art. 196, § 19, da Lei 6.404/76 e alteragbes, em vista da necessidade de
orcamento de capital para os investimentos pretendidos para o futuro, bem como em decorréncia da retracao dos volumes gerais
de operagdes, em fungéo da crise econdmica e financeira internacional, e, finalmente, a fim de evitar o risco de descapitalizagdo da
Empresa, a administragcdo propdem a constituicdo da Reserva de Lucros — Reserva de Retengéo de Lucros.

Reservas de Lucros a Realizar: A natureza e origem desta reserva consubstanciam-se pela destinagéo dos resultados da empresa
decorrentes de Ganhos de Participagdo Societaria por Ajustes de Investimentos pelo Método a Equivaléncia Patrimonial. A
fundamentagéo técnica da constituicao desta Reserva compreende-se pela Segéo Il — Reservas e Retengdes de Lucros — Reservas
de Lucros a Realizar — Art. 197 ltem “b” do Parégrafo Unico da Lei 6.404/76.

Reserva Legal: Constituida nos termos do art. 193 da Lei 6.404/76 e demais alteragdes.

22 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS

(i) Identificacao e valorizacao dos instrumentos financeiros

Tanto a controladora como as controladas, operam com diversos instrumentos financeiros, com destaque para disponibilidades,
incluindo aplicagdes financeiras, faturas a receber de clientes, contas a pagar a fornecedores e empréstimos e financiamentos.
Considerando a natureza destes instrumentos, o valor justo é basicamente determinado pela aplicagédo do método do fluxo de caixa
descontado. Considerando o prazo e as caracteristicas desses instrumentos, os valores contabeis se aproximam dos valores justos.
(ii) Caixa e bancos, aplica¢oes financeiras, contas a receber, outros ativos circulantes e contas a pagar

Os valores contabilizados aproximam-se dos de realizag&o.

(iii) Financiamentos

Os empréstimos e financiamentos, bem como contas a pagar por aquisi¢ao de investimentos, cuja contrapartida é classificada como
passivos “Néao circulantes” tém suas taxas atreladas, principalmente, a variagéo da TJLP, e dessa forma, também se aproximam do
valor de mercado.

(iv) Risco com taxas de juros

O risco associado é oriundo da possibilidade do grupo incorrer em perdas por causa de flutuagdes nas taxas de juros que aumentem
as despesas financeiras relativas a empréstimos e financiamentos captados no mercado.

(v) Risco com taxa de cambio

O risco associado decorre da possibilidade do grupo vir a incorrer em perdas devido as flutuagcdes nas taxas de cambio, que
aumentem os valores captados no mercado.

Em 31 de dezembro de 2012, a controlada TBL possuia passivos, denominados em délares norte-americanos, nao existindo nenhum
instrumento financeiro para proteger essa exposicao naquela data.

(vi) Risco de crédito

A politica de produgéo e prestacéo de servigos do grupo estd intimamente associada ao nivel de risco de crédito a que esta disposta
a se sujeitar no curso de seus negoécios. A diversificagao de sua carteira de recebiveis, a seletividade de seus clientes, assim como
0 acompanhamento dos prazos de financiamento dos servigos prestados por segmento de negécios e limites individuais de posicéo,
sdo procedimentos adotados a fim de minimizar eventuais problemas de inadimpléncia em suas contas a receber.

23 - SEGUROS CONTRATADOS

A controlada TBL possui um programa de gerenciamento de riscos com o objetivo de delimita-los, buscando no mercado coberturas
compativeis com seu porte e suas operagdes. As coberturas foram consideradas suficientes pela Administragao para cobrir eventuais
sinistros, considerando a natureza de sua atividade, os riscos envolvidos em suas operagdes e a orientacdo de seus consultores de
seguros.

24 - BENEFICIOS A FUNCIONARIOS

As empresas controladas TBL e BAL, disponibilizam a seus funcionarios alguns beneficios, tai como, Vale refei¢ao, Plano odontolégico,
Vale transporte, Assisténcia médica, Seguro de vida e Cesta basica. Pelo fato da controlada TBL possuir filiais em diversos estados
brasileiros, os valores de face para os beneficios valorizados, variam de acordo com mercado, necessidade ou mesmo acordos
sindicais, dependendo da regido em que a filial se localiza. O desconto, ou seja, o valor retido mensalmente do funcionario em folha
de folha de pagamento que visa suprir parte destes beneficios, quando ha, varia também de acordo com os mesmos critérios de
definicao de valores de face, descritos acima.

Para as refeicbes a controlada BAL possui refeitério préprio, ja a TBL, além de refeitério proprio, disponibiliza o vale refeicdo
dependendo da filial (UF); Assisténcia médica varia de acordo com o plano contratado e faixa etéria dos colaboradores e seus
dependentes, se for o caso; Vale transporte, na maioria das vezes é descontado 6% do valor do saldrio ou o valor de face do vale,
dos dois 0 menor, ha ainda a possibilidade de determinada filial manter convenio com empresa terceirizada de transporte; Seguro
de vida, a empresa mantém apdlices para todos os motoristas de todas as filiais, e ha cobertura para morte natural, acidental ou
invalidez permanente; e ainda, para algumas filiais ainda disponibiliza cestas basicas. Tanto a TBL quanto a BAL nao oferece plano
de previdéncia privada a seus funcionarios.

25 - RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA.

A receita operacional liquida do exercicio de 2012 tem a seguinte composicéo:

CONTROLADORA CONSOLIDADO
2012 2011 2012 2011
Receita operacional bruta
Receita de Fretes Rodoviarios 368.862 374.241
Receita de Fretes Aquaviarios 137.192 120.509
Receita de Fretes de Terceiros 691 528
Receita de Servigos 18.503 10.716
Venda de Semirreboque 5.349 13.520
Venda de Pecas para Semirreboques 1.621 546
Venda de Bau 2.219 2.725
534.437 522.785
(-) Deducoes da Receita Bruta
Vendas Canceladas -1.249 -1.528
Abatimentos -902 -1.271
ICMS sobre Frete / Vendas -30.100 -29.206
PIS sobre Faturamento -8.725 -8.462
COFINS sobre Faturamento -40.186 -38.977
ISS - Imposto sobre Servigos -887 -525
Contrib.Prev.sobre Faturamento -53 -
-82.102 -79.969
(+) Receitas de Subvencoes
ICMS 494 764
494 764
Receita operacional Liquida 452.829 443.580

26 - APROVACAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

Estas Demonstragées Contabeis foram aprovadas pela Administragdo da IBENVEST - Irani Bertolini Investimentos e Participacdes
S/A., e autorizadas para emissao em 23 de abril de 2013.
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RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES (Valores citados no parecer, expresso em R$ mil)

A

Administracao e Acionistas da

IBENVEST - Irani Bertolini Investimentos e Participacoes S/A.

Sao Paulo - SP

1. Examinamos os balangos patrimoniais, controladora e consolidado da IBENVEST - lIrani Bertolini Investimentos e
Participacoes S/A., que compreendem o balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas
demonstragbes consolidadas do resultado, das muta¢des do patriménio liquido e das demonstracdes dos fluxos de caixa,
correspondentes ao exercicio findo naquela data, elaboradas de acordo com a legislagéo societaria, sob responsabilidade de
sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opiniao sobre essas demonstragdes contabeis.

Responsabilidade da administracao sobre as demonstra¢coes contabeis

2. A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacéo dessas demonstrages contabeis
consolidadas de acordo com as Normas Internacionais de Contabilidade e pelos controles internos que ela determinou
como necessarios para permitir a elaboracdo de demonstracdes contabeis consolidadas livres de distorcdo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

3. Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragdes contabeis com base em nossa auditoria,
conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas requerem o cumprimento de
exigéncias éticas pelo auditor e que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter seguranga razodvel de que
as demonstragdes contabeis consolidadas estdo livres de distorcdo relevante.
Uma auditoria envolve a execuc¢ao de procedimentos selecionados para obtencédo de evidéncia a respeito dos valores e divulgagoes
apresentados nas demonstragdes contabeis consolidadas. Os procedimentos selecionados dependem do julgamento do auditor,
incluindo a avaliagéo dos riscos de distor¢ao relevante nas demonstracdes contabeis consolidadas, independentemente se
causada por fraude ou erro. Nessa avaliagdo de riscos, o auditor considera os controles internos relevantes para a elaboracéo e
adequada apresentacao das demonstragdes contabeis consolidadas da Companhia para planejar os procedimentos de auditoria
que sao apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opiniao sobre a eficacia desses controles internos
da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avaliagdo da adequacéo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade
das estimativas contdbeis feitas pela administragédo, bem como a avaliagéo da apresentagdo das demonstragcdes contabeis
consolidadas tomadas em conjunto.

5. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniao.

Continua



Continuacao

Base para opiniao com ressalva

6. Quanto aos saldos dos estoques da Controlada Bertolini da Amazonia Industria e Comércio Ltda., referente a matérias-
primas, ndo nos foi possivel validar os controles desses ativos, haja vista que a Controlada valoriza seus estoques de produgéao
nos estagios de processos e acabados em conformidade com o Artigo 296 do RIR/99, atribuindo, assim, valores arbitrados
sendo os Produtos Acabados em 70% do maior preco de venda, e os Produtos em Processos em 56% do maior Preco de Venda.
Esta valoracao arbitrada contraria os Principios Contabeis, podendo, os estoques nos estagios de “Em Processo” e “Acabados”,
estarem registrados por valores superiores aos reais. Nao nos foi praticavel determinar os efeitos de eventuais distor¢des casos
os mesmo fossem valorados pelo sistema de Custo Real pelo Método de Absorcao.

Quanto ao ativo imobilizado da Controlada Bertolini da Amazénia Industria e Comércio Ltda., ndo nos foram apresentados
relatérios administrativos que nos permitissem a realizagdo de procedimentos de revisdo sobre a recomposicdo do custo
do ativo com base no valor justo, tendo em vista a possibilidade de eventual perda por impairment, conforme previsto no
Pronunciamento Técnico NBC TG 1000 — Contabilidade para Pequenas e Médias Empresas, secdo 27 — Redugao ao Valor
Recuperavel de Ativos. Ainda, quanto ao ativo imobilizado, a Controlada ndo apresentou evidéncia da necessidade ou nao de
alterar as expectativas de vida util de seus bens, conforme previsto na Se¢édo 17 — Ativo Imobilizado, da mesma NBC TG 1000
e/ou eventuais ajustes que poderiam resultar de analises pertinentes.

Conforme Notas Explicativas n® 3 (item “h”) e n® 13, a Controlada Transportes Bertolini Ltda., efetuou reavaliagdo dos seus
bens do Ativo Imobilizado, resultando em mais valia de R$ 108.843, tendo sido levada em contrapartida como reserva de
reavaliagao, no Patriménio Liquido. Durante o exercicio de 2010, a empresa optou pela aplicagcdo do CPC 01 - Reducéo ao
Valor Recuperavel de Ativos, resultando em necessidade de redugdo do valor do ativo imobilizado e, consequentemente, da
Reserva de Reavaliagdo, em montante de R$ 81.846. A administracdo da empresa optou pela ndo realizagdo do saldo da
mencionada reavaliagdo e, consequentemente, ndo registrou encargos de depreciagao sobre o valor reavaliado. O valor dessa
depreciagao, ndo considerada no exercicio de 2012 é de R$ 1.877, bem como, em vista da opgédo da administragdo pela nao
realizacado da mencionada reserva de reavaliacdo, também nao foram destacadas desta, as parcelas referentes ao Imposto de
Renda (IRPJ) e a Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido (CSLL) diferidos, para o Passivo Nao Circulante, no montante de
R$ 2.552. O néo registro de tais valores resulta em superavaliagdo do resultado no montante da depreciagdo nao considerada
e, conseqlientemente, seu impacto no Patriménio Liquido.

Opiniao com ressalva

9. Em nossa opinido, exceto pelos efeitos do assunto descrito no paragrafo 62, 7° e 82, base para a opinido com ressalva, as
demonstragdes contabeis consolidadas acima referidas apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a
posicao patrimonial e financeira consolidada da Companhia IBENVEST - Irani Bertolini Investimentos e Participacées S/A.,
e suas controladas em 31 de dezembro de 2012, o desempenho consolidado de suas operagdes e os seus fluxos de caixa
consolidados para o exercicio findo naquela data, de acordo com as normas internacionais de contabilidade.

Outros Assuntos

Demonstracdes do valor adicionado

10. Examinamos, também, as demonstragdes do valor adicionado (DVA) consolidado, referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2012, elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da Sociedade, cuja apresentagdo é requerida pela
legislacao societaria brasileira para companhias abertas e sugerida as demais sociedades, seja sociedade de Capital Fechado
(S/A) e a sociedade LTDA (sociedade enquadrada como de grande porte ou ndo), e como informagéo suplementar pelas IFRSs
que nao requerem a apresentacao da DVA. Essas demonstra¢des consolidadas foram submetidas aos mesmos procedimentos
de auditoria descritos anteriormente e, em nossa opinido, estdo adequadamente apresentadas, em todos os seus aspectos
relevantes, em relacdo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Sao Paulo, 23 de abril de 2013.
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