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Transmissora de Energia S.A.
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I RELATORIO DA ADMINISTRAGAO

Senhores Acionistas,

Apresentamos a seguir, relatério das principais atividades no exercicio de 2012, em conjunto com as demonstragdes con-

tabeis elaboradas de acordo com a legislacéo societaria brasileira, acrescidas do Balango Social, Demonstragao do Valor

Adicionado-DVA e Demonstragao do Fluxo de Caixa, os quais consideramos importantes para divulgar o desempenho da

Iracema Transmissora de Energia S.A. ("lracema") para a sociedade, parceiros, investidores e consumidores.

SETOR ELETRICO

O Sistema de Transmissao Interligado Nacional

As primeiras linhas de transmissao foram implantadas pelas concessionarias de distribuigao para ligar sua geragéo prépria

aos consumidores de sua area de atuagao.

A partir da década de 50, o Estado intervém constituindo empresas com o propdsito de implantar e operar grandes par-

ques de geragao. Essas empresas (Furnas, Chesf, Eletronorte e Eletrosul) eram responsaveis também pela maioria das

extensas linhas de alta tensdo que transportavam a energia gerada aos centros de consumo.

O restante do sistema interligado era composto por linhas de empresas de distribuicdo, atuando em suas respectivas are-

as de concesséo.

A partir da criacéo da Eletrobras, na década de 60, a expanséo da geragéo e transmissdo comeca a ser planejada de

modo a otimizar o atendimento ao mercado. A rede de transmiss&o em alta tens&o que entéo se formava, interligando as

usinas geradoras (de concessionarias de geracéo e distribuicao) aos mercados consumidores (concessionarias distribui-

¢ao e grandes consumidores) passa a ser chamada Sistema Interligado.

Em 1973 é constituido o GCOI - Grupo Coordenador para Operagéo Interligada - promovendo mecanismos de coopera-

Gao entre as empresas e o0 uso racional das instalagdes com baixos custos operacionais. O GCOI foi o embrido do atual

ONS.

A operagao centralizada do Sistema Interligado tem como base a interdependéncia operativa entre as usinas, a intercone-

x&o dos sistemas elétricos e a integragéo dos recursos de geragao e transmisséo para o atendimento ao mercado.

A interdependéncia operativa deriva do aproveitamento conjunto dos recursos hidrelétricos, através da construcéo e da

operagao de usinas e reservatorios localizados em seqiiéncia em varias bacias hidrograficas.

Até meados da década de 90 o pais tinha dois grandes subsistemas de transmiss&o: um para as regiées Sul, Sudeste e

Centro-Oeste; outro para o Nordeste e parte da regiao Norte. A maior parcela da regido Norte permanecia isolada.

A geragado em cada um desses subsistemas é majoritariamente hidraulica. Embora a estagéo chuvosa seja a mesma em

quase todo o pais (dezembro a abril), ha diferengas na intensidade das precipitagées: na regido Norte, as chuvas séo mais

intensas e homogéneas ao longo do ano; ja no Nordeste os meses secos podem ser muito rigorosos.

Tal fato motivou os projetos de interligagdo Norte-Sul e Norte-Nordeste licitados nos Ultimos anos que permitiu a transfe-

réncia de energia dos sistemas hidricos das regides Norte (bacia do Tocantins) e Sul (principalmente Itaipu) para as re-

gides Sudeste e Nordeste.

A partir da década de 90, o Governo passa a patrocinar a mudanga do modelo energético.

Sob o0 novo modelo, tem-se a cisdo dos negdcios Geragao, Transmissao, Distribuicdo e Comercializagdo, bem como a dis-

sociagao entre area de atuacéo e exploracao da rede (isto €, a concessionaria ndo esta mais limitada a uma regiéo especi-

fica de atuagéo).

A maioria das empresas de distribuicdo € privatizada. Novas licitacdes sao feitas para exploracéo de usinas geradoras e

construgdo e operagao de novas linhas de transmissao.

Aimplantagédo do novo modelo do sistema elétrico impacta a rede de transmissao e seus operadores de forma especial.

Passa a ser considerada como concessionaria de transmisséo a empresa responsavel pela

operagao de linhas pertencentes a Rede Basica. Essas empresas tém remuneracéo propria, ao longo do periodo de con-

cesséo, independente da carga transportada e vinculada ao investimento na implantagao e a disponibilidade das linhas.

Pretende-se com o novo modelo facilitar a entrada de novos players no negécio Transmisséo, aumentando a concorréncia

e a especializagdo. Através desses novos investimentos espera-se ampliar a capilaridade da rede de transmisséo, com

melhoria na confiabilidade e flexibilidade operativas.

O Segmento da Transmissao

Pelo novo modelo, as concessdes das novas linhas de transmisséo passaram a ser ofertadas em leildo publico. Regras

claras e a baixa percepgao de risco por parte dos investidores levaram o recém criado setor de Transmissao a um rapido

crescimento, com a entrada de novos players e uma intensa competicao que tem levado a desagios de mais de 50 %.

Apos a entrada do governo Lula, modificages foram feitas no modelo de licitagdo de novas linhas, as principais sendo a

transferéncia, para o Ministério de Minas e Energia, do gerenciamento das licitagdes e a permisséo de que as concessio-

narias federais concorram aos leildes, desde que associadas e com participagdo minoritaria. De modo geral, entretanto,

essas modificagdes foram pequenas, ndo alterando a esséncia do modelo.

O ONS tem cumprido dois papéis: o de coordenar a operacéo da Rede Basica e gerenciar o acesso de novos usuarios, e o

papel de nortear a expanséo da Rede Basica no horizonte de 3 anos, indicando a transmisséo necessaria em cada regido

e os limites interregionais. O planejamento em horizonte superior a 3 anos, indicando as solugdes estruturais para o siste-

ma de transmissao, é de responsabilidade da EPE.

Sendo a geragado majoritariamente hidroelétrica, as novas linhas tém tido a funcéo de integrar as bacias, transferindo gran-

des blocos de energia para regides com escassez de chuva. A transmiss&o funciona assim como uma usina virtual, lan-

¢ando mao da diversidade dos regimes de chuvas e vazdes dos rios das principais bacias hidrograficas.

Dados do ONS indicam que, desde 1998, a taxa de crescimento da rede evoluiu de 0,8 % para 3 % ao ano e os limites de

transferéncia entre Itaipu/Regido Sul para a Regido Sudeste triplicaram, enquanto os das Regides Norte/Sudeste para a

Regido Nordeste mais do que quadruplicaram.

A IRACEMA TRANSMISSORA DE ENERGIA S/A

A Iracema foi constituida em 14 de novembro de 2007 € uma sociedade anénima de capital fechado, e esta estabelecida

no Rio de Janeiro, com filiais em Piaui, Pernambuco e Ceara.

Em 07 de novembro de 2007, a Cymi Holding S.A. foi declarada vencedora do Leildo Publico n°® 004/2007, realizado na

Bolsa de Valores do Rio de Janeiro para a aquisicéo da Concessao de Transmissado de Energia Elétrica referente ao lote

B. O decreto de outorga da concessao, sem nimero, datado de 27 de fevereiro de 2008 foi publicado no Diario Oficial de

28 de fevereiro de 2008.

Em 31 de dezembro de 2012, o capital social subscrito da Companhia é de R$ 209.462.000,00, dividido em 209.462.000

agOes ordinarias nominativas e com valor nominal de R$ 1,00 (em reais).

Acionistas %

State Grid Brazil Holding S.A. 100
100

O Objeto de nossa Sociedade é a exploragéo de Servigos Publicos de Transmisséo de Energia, prestados mediante im-

plantagéo, operagéo e manutencgao de instalagdes de transmisséo e demais servigos complementares necessarios a dis-

ponibilizacéo de nossa rede de transmissao de energia elétrica. Nossa atividade é regulamentada pela Agencia Nacional

de Energia Elétrica - ANEEL, vinculada ao Ministério de Minas Energia - MME.

EXERCICIO 2012

Receita:

O valor anual da receita fixado pela ANEEL para o periodo de Julho 2012 - Junho 2013 é de R$ 18.183.729,69. Tal valor é

fixo, definido no Contrato de Concessao, e reajustado anualmente em 1° de Julho pela variagdo do IGP-M nos 12 meses

findos em 31 de maio precedente ao reajuste.

A receita mensal é objeto de uma deducéo de uma parcela variavel, em fungéo do tempo em que as linhas fiquem indispo-

niveis. No exercicio de 2012 a Iracema néo teve dedugao por este conceito.

A Iracema fatura mensalmente a todos os Usudrios do Sistema Interligado pelo uso do Sistema de Transmissao da rede

basica, com independéncia do uso especifico das suas préprias instalagdes. Os valores devidos por cada um dos usuarios

sé&o definidos pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico ("ONS").

A titulo de exemplo, o nimero de usuarios do més de dezembro de 2012 alcangou a cifra de 273, com uma media de R$ 6

mil por fatura.

Distribuicdo de Usuérios
Valor da Fatura Quantidade Totais Média
<10.000 241 309 1
10.000 - 100.000 29 966 33
100.000 — 200.000 3 367 122

200.000 — 300.000 0 0 0

>300.000 0 0 0

SOMAS 273 1.642 6

A composicao da tarifa em dezembro de 2012 é como segue:

Composigao da tarifa R$ Mil
Receita Garantida 18.776.920,32
Impostos 0
PIS -282.303,02
COFINS -1.427.425,97
ICMS 0
Taxas 0
Fiscalizagéo -92.158,44
CCC 0
RGR -491.120,33
P&D -161.049,16
Compensacao financeira 0
Custo da energia comprada 0
para revenda 0
Encargos de uso da rede elétrica 0
Despesas de pessoal -697.014,34
Outras despesas operacionais -11.185.543,97
Tarifa bruta da concessionaria 4.440.305,09

Desempenho econémico-financeiro

No exercicio 2012 a Iracema teve uma Receita Base bruta de R$ 25.813.870,48 (37.046.346,60 em 2011) que, apds a de-
dugao dos impostos sobre o faturamento, resultou em uma receita liquida de R$ 23.451.972,00 (33.020.066,83 em 2011).
O lucro operacional, EBITDA, foi de R$ 129.367.879,18 (R$ 30.810.988,49 em 2011) e, uma vez descontados as amorti-
zagbes, as despesas financeiras, os juros sobre capital e os extraordinarios, obtemos um lucro antes de impostos de R$
143.014.176,93 (R$ 16.022.645,04 em 2011).

O Lucro Liquido do exercicio, apds a Proviséo para o Imposto de Renda e para a Contribuigao Social sobre o Lucro Liquido
foi de R$ 148.157.327,39 (6.671.648,68 em 2011).

Os Principais indicadores econémico-financeiros ao final do exercicio de 2012 e 2011 s&o:

2012 2011
¢ Liquidez Geral 152,51% 221,89%
* Liquidez Corrente 279,92%  488,34%
* Relagao Patriménio Liquido/Ativo Total 34,57% 54,94%
* Relagao Exigivel Total/Ativo Total 65,43% 82,01%
* Rentabilidade do Patriménio Liquido (%) -217,86% 3,18%
* Relagao Lucro Operacional/Patr. Liquido (%) -190,24% 14,71%
» Endividamento do patriménio Liquido 189,31% 82,01%

Valor Adicionado: Em 2012 o valor adicionado liquido gerado como riqueza pela concessionaria foi de R$
127.810.374,15, representando 495% da Receita Operacional Bruta, com a seguinte distribuicdo: 1% (pessoal); 5% (Go-
verno); 10% (Acionistas); e -116% (Financiadores).
Distribuicao de Dividendos: Aos acionistas € garantido estatutariamente um dividendo minimo de 50% calculado sobre
o lucro liquido do exercicio, ajustado de conformidade com a legislagéo societaria vigente.
A sociedade nao constituiu reserva legal de 5% do lucro liquido do exercicio, pois ja foi atingido o limite de 20% do capital
social.
Responsabilidade Ambiental
A gestdo ambiental caracteriza-se por ser o conjunto de agdes gerenciais, administrativas e executivas que possibilitam o
planejamento ambiental. Parte destas agdes tem, por objetivo, prevenir e reduzir as interferéncias ambientais ocasionadas
na construgdo do empreendimento.
A lIracema de Energia S.A. - IRACEMA esta operando em plena conformidade com a legislagao brasileira, atendendo a to-
dos os requisitos de meio ambiente e exigéncias de saude, higiene, seguranga e medicina do trabalho. Na fase de opera-
¢ao de seu empreendimento sao desenvolvidos Programas Ambientais visando mitigar e/ou compensar os impactos, con-
forme determinado na Licenga Ambiental de Operagéo n°® 969/2010.

Indicag@o dos Programas Ambientais Realizados no decorrer do ano de 2012
Nome do Programa Atividades Realizadas em 2012

Programa de Gestdao Ambiental Sim
Apoio ao PREVFOGO Sim
Programa de Monitoramento da Flora Sim
Programa de Controle e Prevengao de Processos Erosivos e

Recuperagio de Areas Degradadas Sim
Manutencao frequente dos canais de drenagem das subestagoes Sim
Manutengao dos aterramentos e isolamentos de cercas Sim
Programa de Reposicao Florestal Sim
Programa de Monitoramento da Fauna Sim
Programa de Compensagao Ambiental Sim

Resumo das Atividades

Em atendimento as Condicionantes da Licenga de Operagéo n° 969/2010, emitida pelo IBAMA em 12/11/2010 e de acordo
com as atividades préprias da fase de operacao, foram desenvolvidos os seguintes Programas Ambientais no ano de
2012:

a) Programa de Gestdo Ambiental

b) Apoio ao PREVFOGO

c) Programa de Monitoramento da Flora

d) Programa de Controle e Prevengéo de Processos Erosivos e Recuperagédo de Areas Degradadas

e) Manutencéao frequente dos canais de drenagem das subestacdes

f) Manutengao dos aterramentos e isolamentos de cercas

g) Programa de Reposigéo Florestal

h) Programa de Monitoramento da Fauna

i) Programa de Compensacédo Ambiental

Abaixo se encontra em uma descri¢édo sucinta do que foi desenvolvido:

* Programa de Gestao Ambiental

Foram realizadas diversas acdes direcionadas a gestdo ambiental das atividades desenvolvidas pela Iracema durante a
operagao e manutencdo do empreendimento, a fim de recolher subsidios para elaboragdo do Relatério Anual de Gestéo
Ambiental da LO, protocolado no IBAMA/CE em Novembro de 2012.

» Apoio ao PREVFOGO

O Apoio ao PREVFOGO foi substituido pelo Programa de Controle e Combate a Incéndios desenvolvidos durante o perio-
do de instalagao. Para o periodo de operagao foi enviado novo documento contendo a metodologia adotada para esta eta-
pa, porém tal documento esta sendo avaliado pelo IBAMA.

* Programa de Monitoramento da Flora

Foram realizadas as duas ultimas campanhas referentes a este programa durante o ano de 2012, o relatério final do pro-
grama foi protocolado no IBAMA em margo de 2013.

* Programa de Controle e Prevengio de Processos Erosivos e Recuperagio de Areas Degradadas

Foram realizadas atividades de monitoramento de processos erosivos durante o ano de 2012, sendo estas apresentadas
no relatério anual de gestdo ambiental.

* Manutengao frequente dos canais de drenagem das subestagoes

Foram realizadas atividades de manutengéo dos canais de drenagem das subestacdes durante o ano de 2012, sendo es-
tas apresentadas no relatorio anual de gestédo ambiental.

* Manutencgao dos aterramentos e isolamentos de cercas

Foram realizadas atividades de manutencao dos aterramentos e isolamentos das cercas durante o ano de 2012, sendo es-
tas apresentadas no relatério anual de gestdo ambiental.

* Programa de Reposicao Florestal

O programa de reposicao florestal foi executado durante os meses de julho/12 a fevereiro/13, sendo implantados 9 (nove)
hectares de vegetacéo nativa da caatinga para a recuperacéo de area degradada com principio de desertificagéo, recupe-
racao de APP e enriquecimento genético de area em regeneracao natural pertencente a Unidade de Conservacéo Fede-
ral.

* Programa de Monitoramento da Fauna

Foram realizadas 2 campanhas durante o ano de 2012, sendo entregues relatérios em abril/2012 e margo de 2013.

* Programa de Compensagao Ambiental

Todas as medidas que s&o de responsabilidade da Iracema foram tomadas, faltando que o IBAMA se manifeste a respeito
do valor a ser pago, e forma de pagamento.

Pesquisa e desenvolvimento

Em 2012 a IRACEMA n&o possuia projeto de P&D.

Agradecimentos

Registramos nossos agradecimentos aos membros do Conselho de Administragéo pelo apoio prestado no debate e enca-
minhamento das questdes de maior interesse da sociedade. Nossos especiais reconhecimentos a dedicagdo e empenho
do quadro funcional. Também queremos deixar consignados nossos agradecimentos aos colaboradores, prestadores de
servigos, seguradoras, usuarios, entidades financeiras, demais agentes do Setor Elétrico e a todos que, direta ou indireta-
mente, colaboraram para o éxito das atividades da Empresa e para o cumprimento da nossa missao de concessionaria.
Rio de Janeiro, 05 de abril de 2013.

A Administracao

DEMONSTRAGAO DO BALANGO SOCIAL DE 2012 (Valores Expressos em Milhares de Reais)

; 2012 2011 4) Indicadores Ambientais (Relacionados com a Valor % Sobre % Sobre  Valor % Sobre % Sobre
1) Base de Calculo Valor (Mil Reais) Valor (Mil Reais) a ) R$
Receita Liquida (RL 23 451.972 14.4 Em Programas e/ou projetos externos - 0,00% 0,00% - 0,00%  0,00%
eceita Liquida ( . ) 3.451.972,00 483 Desapropriagéo de terras - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00%
Resultado Operacional (RO) -131.034.395,68 -10.476 Total dos Investimentos em Meio Ambiente - 0,00% 0,00% 407  -3,89% 2,81%
Folha de Pagamento Bruta (FPB) 543.481,02 328 - 9 Y -3.899 9
[ 0, 0, 0,
2) Indicadores Sociais Internos ValorN(Iﬁ_Ss i Scla:l;rs e SObRrE (R$vﬁ||ﬁ; e S%I;rg e SObRrE Emprleg_a:jd%s r:jo final do pegiodo 3 3
Alimentagéo 4754533  875% 020% 16 4,83% 0,11% guoorore extensao universitaria 1 1
Encargos sociais compulsérios 167.631,97 30,84% 0,71% 109  33,12% 0,75% 2°grau 2 2
Previdéncia privada - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% 1°grau - -
Saude 40.565,16  7,46% 0,17% 26  8,06% 0,18% /':gg(iioegaef?oda%% gmpfegadOS
Capacitacédo e desenvolvimento profissional 2.860,00 0,53% 0,01% - 0,01% 0,00% De 30 até 45 anos (exclusive) 3 3
Outros 59.824,59 11,01% 0,26% - 0,02% 0,01% Acima de 45 anos - -
Vale Transporte 2.738,24 0,50% 0,01% 3 0,87% 0,02% Admissoes durante o periodo 1 1
Total - Indicadores Sociais Internos 321.165,29  59,09% 1,37% 154 46,91%  1,06% !;'udlgigerz gsug;rr::;gi\:g\csgazggg?ramulheres om 1 1
(]
3) Indicadores Social Externos ValorN(Iﬁg % S°l|’{8 % s°"}’{f (Rsvlslllt; % Sotérg % s°"}’{f relagio ao no total de mulheres . =
— o o % de cargos gerenciais ocupados por mulheres em
Educagéao . 0,00% . . 0,00% - relag&o ao no total de gerentes 5 e
Cultura - 0,00% 0,00% - 0,00% 0,00% Negros que trabalha_m na empresa - -
Total - Indicadores Sociais Externos - 0,00% 0,00% - 0,006 0,00% % Ide gargos gerenciais ocupados por negros em
Total de contribuicdes para sociedade 0% 0% 0% 0% Fr’%?t%iloo?:snge%Zfic?ér;i?arofsisica ) :
Tributos-excluidos encargos sociais 0% 0% 0% 0% Dependentes %)
6) Informacdes Relevantes quanto ao Exercicio da Cidadania Empresarial
Relagéo entre a maior e a menor remuneracdo na empresa - 8,8
Numero total de acidentes de trabalho - -
Os projetos sociais e ambientais desenvolvidos pela empresa foram definidos ().() ~ L 0) - ().() ~ A 0) N
pela direcéo direcdo e geréncias pela direcéo direcéo e geréncias
Os padrdes de seguranca e salubridade no ambiente de trabalho foram definidos ( .) ~ N (X) . ( .) ~ N (X) .
pela direcéo direcdo e geréncias pela direcéo direcéo e geréncias
A participagao nos lucros ou resultados contempla (.) ~ N ) . (.) ~ N ) -
pela direcéo direcdo e geréncias pela diregéo direcéo e geréncias

Na selegéo dos fornecedores, os mesmos padrdes éticos e de responsabilidade
social e ambiental adotados pela empresa

()

ndo sédo considerados

()

séo sugeridos

()

ndo sdo considerados

)

séo sugeridos

Quanto a participagdo dos empregados em programas
de trabalho voluntario, a empresa

()

ndo se envolve

(X)
apodia

)

nao se envolve

(X)
apodia
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BALANCOS PATRIMONIAIS 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011
(Em reais)

Nota 2012 2011
Ativo
Ativo circulante
Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios 4 3.616.808,91 17.058.617,65
Concessionarias e permissionarias 5 2.207.616,45 1.822.511,46
Estoques 46.185,00 -
Impostos a recuperar 6 456.075,33 309.675,80
Contas a receber - ativo financeiro indenizavel 7 15.422.822,04 15.554.940,84
Outros créditos 383.445,27 1.188.432,30
22.132.971,00 35.934.178,05
Ativo néo circulante
Titulos e valores mobiliarios 4 7.478.986,92 -
Outros Créditos 1.012.000,00 -
Contas a receber - ativo financeiro indenizavel 7 165.710.015,64  345.290.537,59
Imobilizado 323.846,78 -
Intangivel 84.240,75 78.320,80
174.609.090,09  345.368.858,39
Total do ativo 196.742.061 381.303.036,44

Nota 2012 2011
Passivo
Passivo circulante
Fornecedores 262.937,11 1.494.455,71
Empréstimos 10 119.686.760,01 1.259.900,00
Impostos e contribui¢cdes sociais 197.798,62 204.142,05
Taxas regulamentares 8 1.097.217,99 651.713,19
Dividendos propostos - 3.169.033,12
Qutros passivos circulantes 598.509.,48 579.243,10
121.843.223,21 7.358.487,17
Passivo néo circulante
Empréstimos - partes relacionadas - 674.271,00
Empréstimos 10 - 119.779.164,09
Adiantamento para futuro aumento de capital - 5.500.000,00
Qutras provisdes - medidas compensatodrias 9 213.524,41 850.566,76
Proviséo para contingéncias 12 212.581,51 229.481,05
Impostos diferidos 6.468.531,96 37.418.572,10
6.894.637,88 164.452.055,00
Patriménio liquido 1
Capital social 209.462.000,00 205.962.000,00
Prejuizos Acumulados _ (141.457.800,00) 3.530.494.27
68.004.200,00 209.492.494 27
Total do passivo e do patriménio liquido 196.742.061 381.303.036,44

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes financeiras.

DEMONSTRACOES DO RESULTADO DEMONSTRAGOES DOS FLUXOS DE CAIXA
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 (Em reais) EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 (Em reais)

Nota 2012 2011
Receita operacional liquida 15 23.451.972,00 33.020.066,83
Custo da operagao (18.217.427,04) (2.209.078,34)
Pessoal (408.280,83) -
Material (112.917,77) (2.267,32)
Servigos de terceiros (1.251.547,10) (2.286.417,29)
Taxa de fiscalizacéo servigo de energia elétrica (92.158,44) (86.579,66)
Arrendamentos e aluguéis (228.740,20) (155.255,93)
Custo de construgéo e outras (16.123.782,70) 321.441,86
Lucro operacional bruto 5.234.544,96 30.810.988,49
Despesas operacionais (136.268.940,64) (1.074.573,39)
Pessoal e administradores (288.733,51) (327.698,08)
Outras (Nota 1.2) (135.980.207,13) (746.875,31)
Lucro antes do resultado financeiro (131.034.395,68) 29.736.415.10
Resultado financeiro (11.979.781,25)  (13.713.770,06)
Receita financeira 565.425,58 104.810,48
Receitas de aplicagdes financeiras 564.262,15 85.693,88
Outras receitas financeiras 1.163,43 19.116,60
Despesa financeira (12.545.206,83) (13.818.580,54)
Juros (10.611.384,58)  (11.468.906,06)
Qutras despesas financeiras (1.933.858,25) (2.349.674,48)
Lucro antes dos impostos (143.014.176,93) 16.022.645,04
Imposto de renda e contribuigdo social 14 (5.143.150,46) (9.350.996,36)
Lucro liquido do exercicio (148.157.327,39) 6.671.648.,68

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras.

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 (Em reais)

| DEMONSTRAGCOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES

2012 2011

6.671.648,68

Lucro Liquido (Prejuizo) do exercicio (148.157.327,39)
Outros resultados abrangentes - -
Total dos resultados abrangentes do exercicio (148.157.327,39) 6.671.648.68

As notas explicativas s&o parte integrante das demonstragdes financeiras

DEMONSTRAGOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2012 E 2011 (Em reais)

Nota 2012 2011

Atividades operacionais
Lucro liquido (Prejuizo) do exercicio
Ajuste de itens sem desembolso de caixa para conciliagao
do lucro liquido com o fluxo de caixa

Impostos diferidos

Juros e variagbes monetarias dos empréstimos
Proviséo para contingéncias

Depreciagédo e amortizagéo

Proviséo para perda de ativo financeiro
(Aumento) diminuigcao nas contas de ativo
Concessionarias e permissionarias

Créditos com partes relacionadas

Estoques

Outros créditos

Tributos e contribuicdes compensaveis

Contas a receber - ativo financeiro
Aumento (diminuigéo) nas contas de passivo
Fornecedores

(148.157.326,75) 6.671.648,68

(30.950.040,14)  11.149.000,00
10.570.303,80  11.425.000,00
(16.899,54) -
29.520,64 -
134.602.424,14 .

(385.104,99)
(674.271,00)
(46.185,00)
(207.013,61)
(146.399,53)
45.110.216,61

(811.000,00)

(131.000,00)
(137.000,00)
(19.731.000,00)

(1.231.518,60)  (3.150.000,00)

Tributos e contribui¢cdes sociais (6.343,43) 139.000,00
Outras medidas compensatorias (637.042,35) 407.000,00
Taxas regulamentares 445.504,80 -
Outras contas a pagar 19.266.38 604.351,32
Fluxos de caixa liquido originado pelas atividades operacionais 8.319.091,43 6.436.000,00
Atividades de investimento

Titulos e valores mobiliarios (7.478.986,92) 617,65
Aquisi¢édo de imobilizado (ativo financeiro) - intangivel (359.305,37) (18.000,00)
Adiantamento para futuro aumento de capital (2.000.000,00) 5.500.000,00
Titulos e valores mobiliarios (389.866,26) -
Fluxo de caixa liquido originado (aplicado)nas atividades

de investimento (10.228.158,55) 5.482.617.65

Atividades de financiamento

Empréstimos e financiamentos pagos

Fluxo de caixa liquido originado aplicado nas atividades
de financiamento

(11.922.607.88) -

(11.922.607.88) -
11.918.617.,65

Aumento (Redugao) de caixa e equivalentes 13.441. 74
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro 17.058.617,65 5.140.000,00
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro 4 3.226.942,65 17.058.617.65

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras.

Reserva de lucros

Capital Reserva Dividendos Prejuizo
social legal retidos acumulado Total
Saldo em 31 de dezembro de 2010 205.962.000,00 27.878,71 - 205.989.878,71
Lucro liquido do exercicio - - - 6.671.648,68 6.671.648,68
Constituicado da reserva legal - 333.582,44 - (333.582,44) -
Destinagéo de lucros acumulados a reserva de lucros - - 6.338.066,24 (6.338.066,24) -
Dividendos propostos - - (3.169.033,12) - (3.169.033,12)
Saldo em 31 de dezembro de 2011 205.962.000,00 361.461,15 3.169.033,12 - 209.492.494,27
Prejuizo do exercicio - - - (148.157.327,39) (148.157.327,39)
Integralizagéo de capital 3.500.000,00 - - - 3.500.000,00
Reversao de Dividendos - - 3.169.033,12 - 3.169.033,12
Absorgéo de Prejuizo (361.461,15) (6.338.066,24) 6.699.527,39

Saldo em 31 de dezembro de 2012 209.462.000,00

(141.457.800,00) 68.004.200,00

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragées financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS
31 DE DEZEMBRO DE 2012 (Em reais)

1. Informagoes gerais

A Iracema Transmissora de Energia S.A. ("Iracema" ou "Companhia") € uma sociedade anénima de capital fecha-
do, constituida em 14 de novembro de 2007, com o propdsito especifico e Unico de explorar concessodes de servi-
¢os publicos de transmissao, prestados mediante a implantagéo, construcéo, operagcéo e manutencéo de instala-
¢oes de transmissao, incluindo os servigos de apoio e administrativos, provisdo de equipamentos e materiais de
reserva, programacodes, medicdes e demais servicos complementares necessarios a transmisséo de energia elé-
trica, segundo os padrdes estabelecidos na legislagdo e regulamentos em vigor.

1.1. Da concessao

A Companhia detém a concesséao para construgéo, operagaéo e manutencgao da linha de transmisséo com capaci-
dade de 500 kV, circuito simples, com extensao aproximada de 400 km, com origem na subestagéo Sao Jodo do
Piaui, localizada no estado do Piaui, e término na subestacéo Milagres, no estado do Ceara. As suas atividades
estdo reguladas pelo Contrato de Concessao de Transmissédo de Energia Elétrica n® 002/2008, firmado com a
ANEEL, com um prazo de 30 anos, contados a partir de 17 de margo de 2008.

O valor anual definido para a Receita Anual Permitida (RAP) de R$13.757.000,00 (histdrico) seré corrigido anual-
mente no més de julho pela variagédo do Indice de Pregos ao Consumidor Amplo (IPCA), nos termos da clausula
sexta do contrato de concesséo. Além disso, a ANEEL procedera a revisdo da RAP, durante o periodo de conces-
séo, em intervalos periddicos de cinco anos, contados do primeiro més de julho subsequente a data da assinatura
do contrato de concesséo.

A Companhia entrou em operacéo no dia 7 de dezembro de 2010 e teve o termo de liberagao provisério emitido
pelo Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS) em 1° de marco de 2011.

Em 28 de junho de 2011, a ANEEL, de acordo com a Resolugdo Homologatéria n® 1.171, estabeleceu a receita
anual da Companhia em R$ 17.319.674,21 para o periodo de 1° de julho de 2011 a 30 de junho de 2012.

Em 26 de junho de 2012, de acordo com a Resolu¢cao Homologatdria n® 1.313/2012, estabeleceu a receita anual
da Companhia em R$ 18.183.729,69 para o periodo de 1° de julho de 2012 a 30 de junho de 2013.

A receita faturada aos usuarios do sistema elétrico (distribuidoras e grandes consumidores) esta garantida por um
esquema de contas reservas e de garantias, cujos termos séo estabelecidos ao se firmar o Contrato de Usos do
Sistema de Transmissdo (CUST) entre o usuario e o Operador Nacional do Sistema Elétrico (ONS).

1.2. Alteragéo no controle acionario da Companhia

Em 14 de dezembro de 2012, o processo de venda da empresa pertencente ao Grupo Cobra a State Grid Brasil
Holding SA, uma subsidiaria do Grupo State Grid, localizado em Pequim, Republica Popular da China foi conclui-
do.

O valor pago pela State Grid para obtengao controle da Companhia € menor do que o valor contabil liquido da
Companhia. Por esse motivo, em 14 de dezembro de 2012, uma provisdo para Impairment de R$
134.602.424,14 foi contabilizada, como a diferenga entre o valor contabil da empresa e o valor pago atribuivel ao
valor justo do ativo financeiro adquirido.

2. Resumo das principais praticas contabeis

As demonstragdes financeiras da Companhia para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2012 foram autoriza-
das pela Administragcdo em 14 de margo de 2013.

As demonstragdes financeiras da Companhia foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil, as quais incluem as disposi¢des da Lei das Sociedades por Ac¢des e nor-
mas e procedimentos contabeis emitidos pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis - CPC, e com outras nor-
mas emitidas pela ANEEL, especificamente para as concessiondrias do setor elétrico brasileiro.

As demonstragdes financeiras foram elaboradas de acordo com diversas bases de avaliagéo utilizadas nas esti-
mativas contabeis. As estimativas contabeis envolvidas na preparagao das demonstragdes financeiras foram ba-
seadas em fatores objetivos e subjetivos, com base no julgamento da Administragédo da Companhia para determi-
nagéao do valor adequado a ser registrado nas demonstracdes financeiras. Itens significativos sujeitos a essas es-
timativas e premissas incluem a selecao de vidas Uteis do ativo imobilizado e de sua recuperabilidade nas opera-
¢des, avaliagao dos ativos financeiros pelo valor justo e pelo método de ajuste a valor presente, analise do risco
de crédito para determinagao da provisédo para devedores duvidosos, assim como da analise dos demais riscos
para determinagéo de outras provisdes, inclusive para contingéncias.

A liquidagao das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente diver-
gentes dos registrados nas demonstragdes financeiras devido ao tratamento probabilistico inerente ao processo
de estimativa. A Companhia revisa suas estimativas e premissa periodicamente, ndo superior a um ano. Vide
Nota 2.15, com os detalhes das estimativas.

A Companhia adotou todas as normas, revisdes de normas e interpretagdes emitidas pelo Comité de Pronuncia-
mentos Contabeis (CPC) que estavam em vigor em 31 de dezembro de 2010. As demonstragdes financeiras fo-
ram preparadas utilizando o custo histérico como base de valor e apresentam arredondamentos em algumas
apresentacdes. As principais praticas contabeis adotadas pela Companhia estéo descritas a seguir:

2.1. Apuragao do resultado

O resultado das operagdes é apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia de exercicio.

2.2. Converséao de saldos denominados em moeda estrangeira

A moeda funcional da Companhia é o Real, mesma moeda de preparacéao e apresentacado das demonstracgoes fi-
nanceiras. Os ativos e passivos monetarios denominados em moeda estrangeira, sdo convertidos para a moeda
funcional (o Real) usando-se a taxa de cambio vigente na data dos respectivos balancos patrimoniais. Os ganhos
e perdas resultantes da atualizagéo desses ativos e passivos verificados entre a taxa de cambio vigente na data
da transacdo e os encerramentos dos exercicios sdo reconhecidos como receitas ou despesas financeiras no re-
sultado.

2.3. Receita operacional

A receita é reconhecida na extensdo em que for provavel que beneficios econébmicos seréo gerados para a Com-
panhia e quando possa ser mensurada de forma confiavel. A receita liquida € mensurada com base no valor justo
da contraprestagao recebida, excluindo descontos, abatimentos e encargos sobre vendas.

2.3.1. Receita de concesséao

a) Receita de operacéo e manutengéo

A receita de operagédo e manutengao é reconhecida pelo montante destinado pelo poder concedente para fazer
face aos custos de operacdo e manutencado dos ativos de transmisséao.

b) Receita de construcao

A ICPC 01 (R1) estabelece que o concessionario de energia elétrica deve registrar e mensurar a receita dos servi-
¢os que presta de acordo com os Pronunciamentos Técnicos CPC 17 - Contratos de Construgéo (servigos de
construgao ou melhoria) e CPC 30 -Receitas (servigos de operagéo - fornecimento de energia elétrica), mesmo
quando regidos por um unico contrato de concessao.

A Companhia contabiliza receitas e custos relativos a servigos de construgdo ou melhoria da infraestrutura utiliza-
da na prestagao dos servigos de transmissao de energia elétrica. A margem de construgéo adotada é estabeleci-
da como sendo igual a zero, considerando que: (i) a atividade fim da Companhia é a transmisséo de energia elétri-
ca; (ii) toda receita de construgao esta relacionada com a construgao de infraestrutura para o alcance da sua ativi-
dade fim, e (iii) a Companhia terceiriza a construgéo da infraestrutura com partes néo relacionadas. Mensalmente,
a totalidade das adigbes efetuadas ao ativo intangivel em curso é transferida para o resultado, como custo de
construcéo, apés deducéo dos recursos provenientes do ingresso de obrigagdes especiais, se houver.

c) Receita financeira de concessao

A receita financeira de concessao corresponde a remuneragéo pela taxa de desconto, que corresponde a taxa in-
terna de retorno do projeto, do fluxo incondicional de recursos estabelecido pelo poder concedente através da re-
ceita anual permitida (RAP).

2.3.2. Receita de Juros

A receita de juros é reconhecida quando for provavel que os beneficios econémicos futuros deveréo fluir para o
Grupo e o valor da receita possa ser mensurado com confiabilidade. A receita de juros é reconhecida pelo método
linear com base no tempo e na taxa de juros efetiva sobre o montante do principal em aberto, sendo a taxa de juros
efetiva aquela que desconta exatamente os recebimentos de caixa futuros estimados durante a vida estimada do
ativo financeiro em relagao ao valor contabil liquido inicial deste ativo.

2.4. Instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros somente sdo reconhecidos a partir da data em que a Companhia se torna parte das
disposigbes contratuais dos instrumentos financeiros. Quando reconhecidos, sao inicialmente registrados ao seu
valor justo acrescido dos custos de transagao que sejam diretamente atribuiveis a sua aquisicao ou emissao, ex-
ceto no caso de ativos e passivos financeiros classificados na categoria ao valor justo por meio do resultado, onde
tais custos séo diretamente langados no resultado do exercicio. Sua mensuragéo subsequente ocorre a cada data
de balango de acordo com as regras estabelecidas para cada tipo de classificagcdo de ativos e passivos financei-
ros.

a) Ativos financeiros

Os principais ativos financeiros reconhecidos pela Companhia séo: caixa e equivalentes de caixa, titulos e valo-
res mobiliarios, concessionarias e permissionarias e contas a receber - ativo financeiro indenizavel. Sao classifi-
cados como empréstimos e recebiveis, pois representam ativos financeiros ndo derivativos com recebimentos fi-
x0s ou determinaveis porém nao cotados em mercado ativo. Apds reconhecimento inicial sdo mensurados pelo
custo amortizado pelo método da taxa efetiva de juros. Os juros, atualizagdo monetaria, variagdo cambial, menos
perdas do valor recuperavel, quando aplicavel, sdo reconhecidos no resultado quando incorridos. Apos reconhe-
cimento inicial sdo mensurados pelo custo amortizado pelo método da taxa efetiva de juros. Os juros, atualizagédo
monetaria e variagdo cambial, quando aplicaveis, sao reconhecidos no resultado quando incorridos.

b) Passivos financeiros

Os principais passivos financeiros reconhecidos pela Companhia sdo fornecedores e empréstimos. Estes passi-
vos financeiros ndo sao usualmente negociados antes do vencimento. Apds reconhecimento inicial sdo mensura-
dos pelo custo amortizado pelo método da taxa efetiva de juros. Os juros, atualizagdo monetaria e variagdo cam-
bial, quando aplicaveis, séo reconhecidos no resultado quando incorridos.

Instrumentos financeiros derivativos sao classificados como mantidos para negociagdo. Tais instrumentos sédo
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mensurados pelo seu valor justo a cada data de balango, tendo como contrapartida o resultado de exercicio.O va-
lor de mercado dos instrumentos financeiros é determinado por meio de técnicas de avaliagdo. Essas técnicas in-
cluem o uso de transagdes de mercado recentes entre partes independentes, referéncia ao valor de mercado de
instrumentos financeiros similares, analise dos fluxos de caixa descontados ou outros modelos de avaliagéo.

c) Desreconhecimento (baixa) dos ativos financeiros

Um ativo financeiro (ou, quando for o caso, uma parte de um ativo financeiro ou parte de um grupo de ativos finan-
ceiros semelhantes) é baixado quando:

» Os direitos de receber fluxos de caixa do ativo expirarem;

» A Companbhia transferiu os seus direitos de receber fluxos de caixa do ativo ou assumiu uma obrigacao de pa-
gar integralmente os fluxos de caixa recebidos, sem demora significativa, a um terceiro por forca de um acordo
de "repasse"; e (a) a Companhia transferiu substancialmente todos os riscos e beneficios do ativo, ou (b) a
Companhia nao transferiu nem reteve substancialmente todos os riscos e beneficios relativos ao ativo, mas
transferiu o controle sobre o ativo.

Um passivo financeiro é baixado quando a obrigacgéo for revogada, cancelada ou expirar. Quando um passivo
financeiro existente for substituido por outro do mesmo mutuante com termos substancialmente diferentes, ou
os termos de um passivo existente forem significativamente alterados, essa substituicao ou alteracao é tratada
como baixa do passivo original e reconhecimento de um novo passivo, sendo a diferenca nos correspondentes
valores contabeis reconhecida na demonstragao do resultado.
2.5. Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios
Os equivalentes de caixa sdo mantidos com a finalidade de atender a compromissos de caixa de curto prazo, e
nao para investimento ou outros fins. A companhia considera equivalentes de caixa as aplicagdes financeiras de
conversibilidade imediata em um montante conhecido de caixa e estando sujeita a um insignificante risco de mu-
dancga de valor. Por conseguinte, um investimento, normalmente, se qualifica como equivalente de caixa quando
tem vencimento de curto prazo; por exemplo, trés meses ou menos, a contar da data da contratagao, enquanto
aquelas com vencimento superior a trés meses (ou sem vencimento definido) sdo normalmente classificadas
como titulos e valores mobiliarios.
2.6. Concessionarias e permissionarias
Destinam-se a contabilizag@o dos critérios referentes ao suprimento de energia elétrica faturado ao revendedor,
do ajuste do fator de poténcia, bem como de outros créditos assemelhados. Inclui a contabilizagdo, entre outros,
dos créditos provenientes da aplicagdo do acréscimo moratério, e engloba os valores a receber referentes ao ser-
vico de transmissao de energia, registrados pelo regime de competéncia. O faturamento dos valores a receber foi
efetuado conforme determinagdes do Operador Nacional do Sistema Elétrico - ONS, por meio dos avisos de crédi-
tos (AVCs) mensais. Foi constituida provisdo em montante considerado suficiente pela Administragdo da Compa-
nhia para os créditos cuja recuperacao é considerada duvidosa, com base na avaliagéo individual de cada cliente
com parcelas em atraso.
2.7. Estoques
Os estoques sao apresentados pelo menor valor entre o custo e o valor liquido realizavel. O custo é determinado
usando o custo médio de aquisi¢cdo, ndo excedendo o seu valor de mercado. As provisdes para estoques de baixa
rotatividade ou obsoletos séo constituidas quando consideradas necessarias pela Administracao da Companhia.
2.8. Ativo financeiro
Compreende o direito de uso da infra-estrutura, construida ou adquirida pelo operador ou fornecida para ser utili-
zada pela outorgante como parte do contrato de concesséao do servigo publico de energia elétrica (direito de co-
brar dos usuérios do servigo publico por ela prestado).
E avaliado ao custo de aquisigcao, deduzido da amortizagdo acumulada e das perdas por reducéo ao valor recupe-
ravel, quando aplicavel.
A Companhia entende nao haver qualquer indicativo de que o valor liquido contabil dos bens do ativo financeiro
em 31 de dezembro de 2012 excede o seu valor recuperavel. Tal conclusao é suportada pela metodologia de ava-
liagéo da base de remuneracao utilizada para calculo da amortizagéo cobrada via tarifa, ja que enquanto os regis-
tros contabeis estéo a custo histérico a base de calculo da amortizagéo regulatéria corresponde aos ativos avalia-
dos a valor novo de reposi¢do.Contudo, a fim de corroborar seu entendimento a Companhia efetua anualmente o
teste de recuperabilidade utilizando o método do valor presente dos fluxos de caixa futuros gerados pelos ativos
resultando um valor superior aquele registrado contabilmente.
A Companhia reconhece um crédito a receber do poder concedente quando possui direito incondicional de rece-
ber caixa ao final da concesséo a titulo de indenizagao pelos investimentos efetuados pelas distribuidoras e trans-
missoras de energia e nao recuperados por meio da prestacao de servicos relacionados a concessao. Estes ati-
vos financeiros estéo registrados pelo valor presente do direito e séo calculados com base no valor liquido dos ati-
vos construidos pertencentes a infra-estrutura que serao indenizados pelo poder concedente, descontados com
base na taxa do custo médio ponderado do capital da Companhia.
O valor reconhecido do ativo financeiro, suas estimativas de fluxos de caixa futuros e taxas efetivas de juros, se-
réo revisados trimestralmente, a cada data base de reajuste anual pelo IGPM, e na reviséo tarifaria, que ocorre
anualmente.
Estas contas a receber séo classificadas entre curto e longo prazo considerando a expectativa de recebimento
destes valores, tendo como base a data de encerramento das concessoes.
2.9. Provisao para reducao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros
A Administracdo da Companhia revisa anualmente o valor contabil liquido dos ativos com o objetivo de avaliar
eventos ou mudangas nas circunstancias econdémicas, operacionais ou tecnolégicas, que possam indicar deterio-
ragao ou perda de seu valor recuperavel. Quando tais evidéncias sao identificadas, e o valor contabil liquido exce-
de o valor recuperavel, é constituida provisao para deterioracéo ajustando o valor contabil liquido ao valor recupe-
ravel.
O valor recuperavel de um ativo ou de determinada unidade geradora de caixa é definido como sendo o maior en-
tre o valor em uso e o valor liquido de venda.
Na estimativa do valor em uso do ativo, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados ao seu valor pre-
sente, utilizando uma taxa de desconto antes dos impostos, que reflita o custo médio ponderado de capital para a
industria em que opera a unidade geradora de caixa. O valor liquido de venda é determinado, sempre que possi-
vel, com base em contrato de venda firme em uma transagéo em bases comutativas, entre partes conhecedoras e
interessadas, ajustado por despesas atribuiveis a venda do ativo, ou, quando nao ha contrato de venda firme,
com base no preco de mercado de um mercado ativo, ou no prego da transacao mais recente com ativos seme-
Ihantes.
2.10. Outros ativos e passivos
Um ativo é reconhecido no balango quando for provavel que seus beneficios econémicos futuros seréo gerados
em favor da Companhia e seu custo ou valor puder ser mensurado com seguranga.
Um passivo é reconhecido no balango quando a Companhia possui uma obrigacao legal ou constituida como re-
sultado de um evento passado, sendo provavel que um recurso econdmico seja requerido para liquida-lo. As pro-
visbes sao registradas tendo como base as melhores estimativas do risco envolvido.
Os ativos e passivos sao classificados como circulantes quando sua realizagao ou liquidagao é provavel que ocor-
ra nos proximos doze meses. Caso contrario sdo demonstrados como nao circulantes.
2.11. Tributagao
A receita de prestacao de servigo de transmissao esta sujeita aos seguintes impostos, taxas e contribui¢des:

» Contribuigdo para Financiamento da Seguridade Social (COFINS) e Programa de Integragao Social (PIS) as
aliquotas de 7,6% e 1,65%;

» Reserva Geral de Reversao (RGR) ao valor mensal fixado pelos Despachos emitidos no inicio de cada ano
pela ANEEL;

» Taxa de Fiscalizagao de Servigos de Energia Elétrica (TFSEE) mensal fixada pelos Despachos emitidos no ini-
cio de cada ano pela ANEEL.

Esses encargos séo apresentados como dedugdes da receita de uso do sistema de transmissdo na demonstra-
¢ao do resultado.

A tributagao sobre o lucro compreende o imposto de renda e a contribuigéo social. O imposto de renda é computa-
do sobre o lucro tributavel na aliquota de 15%, acrescido do adicional de 10% para os lucros que excederem R$
240.000,00 no periodo de 12 meses, enquanto que contribuigéo social é calculada a aliquota de 9% sobre o lucro
tributavel reconhecido pelo regime de competéncia, portanto as inclusdes ao lucro contabil de despesas, tempo-
rariamente n&o dedutiveis, ou exclusbes de receitas, temporariamente néo tributaveis, consideradas para apura-
¢ao do lucro tributavel corrente geram créditos ou débitos tributarios diferidos. As antecipac¢des ou valores passi-
veis de compensacgao sao demonstrados no ativo circulante ou nao circulante, de acordo com a previsao de sua
realizagao.

Os créditos tributarios diferidos decorrentes de prejuizo fiscal ou base negativa da contribuigcdo social sdo reco-
nhecidos somente na extensdo em que seja provavel que existira base tributavel positiva para a qual as diferen-
cas temporarias possam ser utilizadas.

Impostos diferidos

Imposto diferido é gerado por diferengas temporarias na data do balango entre as bases fiscais de ativos e passi-
vos e seus valores contabeis. Impostos diferidos passivos sdo reconhecidos para todas as diferengas tributarias
temporarias, exceto:

» Quando o imposto diferido passivo surge do reconhecimento inicial de agio ou de um ativo ou passivo em uma
transagao que nao for uma combinagéo de negécios e, na data da transagéo, ndo afeta o lucro contabil ou o lu-
cro ou prejuizo fiscal;

» Sobre as diferengas temporarias tributarias relacionadas com investimentos em controladas, em que o periodo
da reversao das diferencas temporarias pode ser controlado e é provavel que as diferengas temporarias nao
sejam revertidas no futuro préximo; e

» Sobre ajustes efetuados por diferencas entre a pratica contabil anterior e os novos pronunciamentos técnicos
emitidos pelo CPC.

Impostos diferidos ativos sdo reconhecidos para todas as diferengas temporarias dedutiveis, créditos e perdas tri-
butarias nao utilizadas, na extensdo em que seja provavel que o lucro tributavel esteja disponivel para que as dife-
rengas temporarias dedutiveis possam ser realizadas, e créditos e perdas tributarias ndo utilizadas possam ser
utilizadas, exceto:

» Quando o imposto diferido ativo relacionado com a diferenga temporaria dedutivel &€ gerado no reconhecimen-
to inicial do ativo ou passivo em uma transagéo que n&o é uma combinagao de negdcios e, na data da transa-
¢ao, nao afeta o lucro contabil ou o lucro ou prejuizo fiscal; e

» Sobre as diferengas temporarias dedutiveis, associadas com investimentos em controladas, impostos diferi-
dos ativos sado reconhecidos somente na extensdo em que for provavel que as diferencas temporarias seja re-
vertidas no futuro préximo e o lucro tributavel esteja disponivel para que as diferencas temporarias possam ser
utilizadas.

2.12. Taxas regulamentares

a) Reserva Global de Reverséo (RGR)

Encargo do setor elétrico pago mensalmente pelas empresas transmissoras de energia elétrica com a finalidade
de prover recursos para reversao, expansao e melhoria dos servigos publicos de energia elétrica. Seu valor anual
equivale a 2,5% dos investimentos efetuados pelas companhias em ativos vinculados a prestagédo do servigo de
eletricidade, limitado a 3% de sua receita bruta anual.

A Companhia vem reconhecendo mensalmente a proviséo para a RGR tomando como base 3% da receita opera-
cional menos a provisdo da taxa de fiscalizagdo descrita anteriormente.

b) Pesquisa e Desenvolvimento (P&D) - Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Tecnoldgico (FNDCT) e
Empresa de Pesquisa Energética (EPE)

Sao programas de reinvestimento exigidos pela ANEEL para as distribuidoras, transmissoras e geradoras de
energia elétrica, que estao obrigadas a destinar, anualmente, 1% de sua receita operacional liquida para aplica-
a0 nesses programas.

c) Taxa de Fiscalizagéo do Servigco Publico de Energia Elétrica (TESEE)

Os valores da taxa de fiscalizagéo incidentes sobre a distribuicdo de energia elétrica séo diferenciados e proporci-
onais ao porte do servigo concedido, calculados anualmente pela ANEEL, considerando o valor econdémico agre-
gado pelo concessionario.

2.13. Ajuste a valor presente de ativos e passivos

Os ativos e passivos monetarios de longo prazo e os de curto prazo, quando o efeito é considerado relevante em
relagcdo as demonstracgdes financeiras tomadas em conjunto, sdo ajustados pelo seu valor presente.

O ajuste a valor presente é calculado levando em consideragéo os fluxos de caixa contratuais e a taxa de juros ex-
plicita, e em certos casos implicita, dos respectivos ativos e passivos. Dessa forma, os juros embutidos nas recei-
tas, despesas e custos associados a esses ativos e passivos sdo descontados com o intuito de reconhecé-los em
conformidade com o regime de competéncia de exercicios. Posteriormente, esses juros sao realocados nas li-
nhas de despesas e receitas financeiras no resultado por meio da utilizagdo do método da taxa efetiva de juros em
relagdo aos fluxos de caixa contratuais.

As taxas de juros implicitas aplicadas foram determinadas com base em premissas e sédo consideradas estimati-
vas contabeis.

2.14. Distribuicao de dividendos

A politica de reconhecimento contabil de dividendos esta em consonancia com as normas previstas no CPC 25 e

ICPC 08 (R1), as quais determinam que os dividendos propostos a serem pagos e que estejam fundamentados
em obrigacdes estatutarias, devem ser registrados no passivo circulante.

O estatuto social da Companhia prevé que, no minimo, 50% do lucro liquido anual seja distribuido a titulo de divi-
dendos. Adicionalmente, de acordo com o estatuto social, compete ao Assembleia de Acionistas deliberar sobre o
pagamento de juros sobre o capital préprio e de dividendos intermediarios, que deverao estar respaldados em re-
sultados revisados por empresa independente, contendo proje¢ao dos fluxos de caixa que demonstrem a viabili-
dade da proposta.

Desse modo, no encerramento do exercicio social e apos as devidas destinagbes legais a Companhia registra a
provisao equivalente ao dividendo minimo obrigatério ainda n&o distribuido no curso do exercicio, ao passo que
registra os dividendos propostos excedentes ao minimo obrigatério como "Proposta de distribuigdo de dividendo
adicional" no patriménio liquido.

2.15. Julgamentos, estimativas e premissas contabeis significativas

Julgamentos

A preparagao das demonstragdes financeiras da Companhia requer que a Administragao da Companhia faga jul-
gamentos e estimativas e adote premissas que afetam os valores apresentados de receitas, despesas, ativos e
passivos, bem como as divulgacdes de passivos contingentes, na database das demonstracdes financeiras. Con-
tudo, a incerteza relativa a essas premissas e estimativas poderia levar a resultados que requeiram um ajuste sig-
nificativo ao valor contabil do ativo ou passivo afetado em periodos futuros.

Estimativas e premissas

As principais premissas relativas a fontes de incerteza nas estimativas futuras e outras importantes fontes de in-
certeza em estimativas na data do balanco, envolvendo risco significativo de causar um ajuste significativo no va-
lor contabil dos ativos e passivos no préximo exercicio financeiro, sdo discutidas a seguir.

Perda por redugao ao valor recuperavel de ativos nao financeiros

Uma perda por redugéo ao valor recuperavel existe quando o valor contabil de um ativo ou unidade geradora de
caixa excede o seu valor recuperavel, o qual € o maior entre o valor justo menos custos de venda e o valor em uso.
O célculo do valor justo menos custos de vendas é baseado em informacdes disponiveis de transagbes de venda
de ativos similares ou pregos de mercado menos custos adicionais para descartar o ativo. O calculo do valor em
uso é baseado no modelo de fluxo de caixa descontado. Os fluxos de caixa derivam do orgamento para os proxi-
mos cinco anos e nao incluem atividades de reorganizagéo com as quais a Companhia ainda nao tenha se com-
prometido ou investimentos futuros significativos que melhoraréo a base de ativos da unidade geradora de caixa
objeto de teste. O valor recuperavel é sensivel a taxa de desconto utilizada no método de fluxo de caixa desconta-
do, bem como aos recebimentos de caixa futuros esperados e a taxa de crescimento utilizada para fins de extra-
polagéo.

Impostos

Existem incertezas com relacéo a interpretacéo de regulamentos tributarios complexos e ao valor e época de re-
sultados tributaveis futuros. A Companhia constitui provisdes, com base em estimativas cabiveis, para possiveis
consequéncias de auditorias por parte das autoridades fiscais das respectivas jurisdicdes em que opera. O valor
dessas provisdes baseia-se em varios fatores, como experiéncia de auditorias fiscais anteriores e interpretacoes
divergentes dos regulamentos tributarios pela entidade tributavel e pela autoridade fiscal responsavel. Essas dife-
rengas de interpretagdo podem surgir numa ampla variedade de assuntos, dependendo das condi¢des vigentes
no respectivo domicilio da companhia.

Julgamento significativo da Administracdo da Companhia é requerido para determinar o valor do imposto diferido
ativo que pode ser reconhecido, com base no prazo provavel e nivel de lucros tributaveis futuros, juntamente com
estratégias de planejamento fiscal futuras.

Valor justo de instrumentos financeiros

Quando o valor justo de ativos e passivos financeiros apresentados no balanco patrimonial ndo puder ser obtido
de mercados ativos, € determinado utilizando técnicas de avaliagao, incluindo o método de fluxo de caixa descon-
tado. Os dados para esses métodos se baseiam naqueles praticados no mercado, quando possivel, contudo,
quando isso nao for viavel, um determinado nivel de julgamento é requerido para estabelecer o valor justo. O jul-
gamento inclui consideragdes sobre os dados utilizados como, por exemplo, risco de liquidez, risco de crédito e
volatilidade. Mudancas nas premissas sobre esses fatores poderiam afetar o valor justo apresentado dos instru-
mentos financeiros.

Provisbes para riscos tributarios, civeis e trabalhistas

A Companhia reconhece provisao para causas civeis, trabalhistas e tributarias. A avaliagdo da probabilidade de
perda inclui a avaliagéo das evidéncias disponiveis, a hierarquia das leis, as jurisprudéncias disponiveis, as deci-
sdes mais recentes nos tribunais e sua relevancia no ordenamento juridico, bem como a avaliagdo dos advoga-
dos externos. As provisdes sao revisadas e ajustadas para levar em conta alteragdes nas circunstancias, tais
como prazo de prescri¢cao aplicavel, conclusdes de inspec¢des fiscais ou exposi¢des adicionais identificadas com
base em novos assuntos ou decisbes de tribunais.

A liquidagdo das transagdes envolvendo essas estimativas podera resultar em valores significativamente diver-
gentes dos registrados nas demonstragées financeiras devido as imprecisdes inerentes ao processo de sua de-
terminagéo. A Administragdo da Companhia revisa suas estimativas e premissas em bases anuais.

2.16. Compromissos com o meio ambiente

Medidas compensatorias - O valor da compensagéo ambiental da IracemaTransmissora de Energia S.A. ainda
néo foi oficialmente definido pelos Orgdos Ambientais pertinentes, tendo em vista o disposto na Lei n® 9.985/00 e
no Decreto n°® 6.848/09. A Administragédo da Companhia, baseada no entendimento de seus assessores juridicos,
interpreta que o valor da compensacao sera estipulado em torno de 0,5% do valor do empreendimento, valor com-
pativel com o provisionado.

A Administragdo da Companhia adotou como pratica contabil o reconhecimento dessa provisdo ao término da
construgdo da linha de transmissao, sendo o débito registrado como custo de imobilizado e incluido no processo
de unitizagéo dos bens.

2.17. Demonstragoes dos fluxos de caixa

As demonstragdes dos fluxos de caixa foram preparadas e estdo apresentadas de acordo com o pronunciamento
contabil CPC 03 - Demonstragdo dos Fluxos de Caixa, emitido pelo Comité de Pronunciamentos Contabeis
(CPC).

2.18. Informagoes por segmento

A Companhia nao possui diferentes segmentos de negécios e administra o resultado das operagdes com base na
estrutura da demonstragao de resultados. Desta forma, ndo esta sendo apresentada qualquer informagéo por
segmento.

3. Novos pronunciamentos contabeis

N&o existem outras normas e interpretagdes emitidas e ainda ndo adotadas que possam, na opinido da Adminis-
tragao, ter impacto significativo no resultado ou no patriménio divulgado pela Companhia.

4. Caixa e equivalentes de caixa e caixa restrito 2012 2011
Caixa 10.000,00 3.436,91
Bancos 3.216.942,65 17.055.180,74

3.226.942,65 17.058.617,65
Aplicagdes financeiras de liquidez imediata 389.866,26 -
Total Circulante 3.616.808,91 17.058.617.,65
Aplicagdes financeiras - Caixa Econémica 7.478.986,92 -
Total Nao Circulante 7.478.986,92 -

A Companhia estruturou as suas aplicagdes financeiras por meio da participacdo em Fundos de Investimento
multipatrocinados. Esses fundos podem ter suas cotas resgatadas a qualquer tempo com possibilidade de pronta
conversao em um montante conhecido de caixa e oferecem uma remuneragao atrelada a taxa CDI. Essas aplica-
¢bes ndo possuem vencimento definido e estéo classificadas como titulos e valores mobiliarios.

A companhia possui titulos e valores mobiliarios classificados em ativo de n&o circulante por obrigagdes contratu-
ais referentes e emissao de debéntures mencionada na nota 10. Contratualmente é solicitado que tais valores fi-
quem depositados em carater de garantia..

5. Concessionarias e permissionarias 2012 2011
A vencer 1.817.855,39 1.764.511,46
Vencidas ha mais de 90 dias 389.761.,06 58.000,00
Provisao para devedores duvidosos (PDD) - -

2.207.616.45 1.822.511,46

A Companhia entende que ndo ha necessidade de constituigdo de proviséo para devedores duvidosos sobre o
saldo das contas a receber de concessionarias e permissionarias em 31 de dezembro de 2011 considerando néo
haver indicativo de perdas com esses créditos.

6. Impostos a recuperar 2012 2011
Circulante
IR s/ aplicacao financeira 143.944,68 95.052,91
CSSL a compensar 80.051,46 9.669,04
IR a compensar 101.566,46 8.615,87
CSRF 130.512,73 196.040,46
Outros - 297,52
456.075,33 309.675,80

7. Contas a receber - ativo financeiro indenizavel
O Contrato de Concesséao de Servigos Publicos de Transmiss&o de Energia Elétrica e aditivos posteriores, cele-
brados entre a Unido (Poder Concedente - Outorgante) e a Companhia (Operadora) regulamentam a exploragao
dos servigos publicos de transmisséo de energia elétrica pela Companhia, onde:
» O contrato estabelece quais os servicos que o operador deve prestar;
» O contrato estabelece padrdes de desempenho para prestacao de servigo publico, com relagdo a manutengao
e disponibilidade da rede.
» Ao final da concesséo os ativos vinculados a infraestrutura devem ser revertidos ao poder concedente median-
te pagamento de uma indenizagao; e
» O preco é regulado através de mecanismo de tarifa estabelecido nos contratos pela remuneracéo anual permi-
tida (RAP), parcela garantida pelo poder concedente para remunerar o operador.
Com base nas caracteristicas estabelecidas no contrato de concesséao de servico de transmissao de energia elé-
trica da Companhia, a Administragao entende que estéo atendidas as condigdes para a aplicagao da Interpreta-
c¢éo Técnica ICPC 01 (R1) - Contratos de Concesséo, a qual fornece orientagdes sobre a contabilizagao de con-
cessdes de servigos publicos a operadores privados, de forma a refletir o negocio de transmissao, abrangendo:
(a) Parcela estimada dos investimentos realizados e ndo amortizados ou depreciados até o final da concessao
classificada como um ativo financeiro por ser um direito incondicional de receber caixa ou outro ativo financeiro di-
retamente do poder concedente;
(b) Parcela refere-se a recebiveis, junto ao poder concedente, que incondicional pela construcéo, disponibiliza-
¢ao e entrega de rede de transmissao, tem de entregar, direta ou indiretamente, caixa ou equivalentes de caixa. E
mensurado pelo método de fluxos de caixa futuros estimados da parcela especificada na composicéo da tarifa de
cobranca (RAP) pela construgao e melhorias da rede de transmisséo, descontados pela taxa interna de retorno do
projeto.
(c) Reconhecimento da receita de operacdo e manutengdo em montante suficiente para fazer face aos custos
para cumprimento das obrigacbes de operagdo e manutengéo previstas em contrato de concessao.
(d) Reconhecimento da receita financeira sobre os direitos de recebiveis junto ao poder concedente decorrente
da remuneragao pela taxa interna de retorno do projeto.
A infraestrutura recebida ou construida da atividade de transmissao que estava originalmente representada pelo
ativo imobilizado e intangivel da Companhia é recuperada através de dois fluxos de caixa, a saber: (a) parte atra-
vés de valores a receber garantidos pelo poder concedente relativa a remuneragao anual permitida (RAP) durante
o prazo da concessao. Os valores da RAP garantida sédo determinados pelo Operador Nacional do Setor Elétrico -
ONS, conforme contrato, e recebidos dos participantes do setor elétrico por ela designados pelo uso da rede de
transmissao disponibilizada; e (b) parte como indenizagdo dos bens reversiveis no final do prazo da concessao,
esta a ser recebida diretamente do Poder Concedente ou para quem ele delegar essa tarefa.
Essa indenizagao sera efetuada com base nas parcelas dos investimentos vinculados a bens reversiveis, ainda
nao amortizados ou depreciados, que tenham sido realizados com o objetivo de garantir a continuidade e atuali-
dade do servigo concedido.
Em 31 de dezembro de 2012 o montante total a receber é de R$ 181.132.837,68, sendo R$ 15.422.822,04 no ati-
vo circulante e R$ 165.710.015,64 no ativo ndo circulante (sendo R$ 15.554.940,84 no ativo circulante e R$
345.290.537,59 no ativo nao circulante, em 31 de dezembro de 2011).
8. Taxas regulamentares

Os saldos em 31 de dezembro estdo demonstrados a seguir: 2012 2011

Correntes

Quota de Reserva Global de Reversdo (RGR) 799.597,52 422.318,40

Taxa de fiscalizagéo - ANEEL (TFSEE) 132.879,00 127.523,38

P&D 164.741.47 101.871.,41
1.097.217,99 651.713,19
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(a) A Companhia reconheceu passivos relacionados a valores ja faturados em tarifas (1% da Receita Operacional
Liquida), com o objetivo de serem aplicados nos Programas de Pesquisa e Desenvolvimento - P&D, atualizados
mensalmente, a partir do 2° més subsequente ao seu reconhecimento até o momento de sua efetiva realizagao,
com base na Taxa SELIC, conforme as Resolugdes ANEEL n°s 300/2008 e 316/2008.

De acordo com a Resolugédo da ANEEL n° 23, de 5 de fevereiro de 1999, as concessionarias e permissionarias do
servico publico de energia elétrica devem recolher para crédito da RGR a quota anual que Ihe for atribuida por de-
finicdo da ANEEL. Essa quota é definida com base em 2,5% do investimento (saldo do imobilizado liquido da de-
preciagdo acumulada) pro rata tempore, observado o limite de 3% das receitas, a serem pagas em 12 parcelas
mensais.

A Companhia vem reconhecendo mensalmente a provisdo para a RGR tomando como base 3% da receita opera-
cional menos a provisdo da Taxa de fiscalizagédo descrita anteriormente. Divergéncias entre o valor provisionado
e 0 valor pago permanecem no passivo da Companhia até que seja emitido despacho complementar por parte da
ANEEL para pagamento.

9. Outras provisoes - medidas compensatoérias

O contrato de Concesséo n 02/2008, que regula a Concesséao de Servigo Publico de Transmisséo, determina que
a Concessionaria deve se esforgar no sentido de minimizar danos a flora e a fauna existentes ao longo da faixa de
dominio das linhas de transmissao por ocasido da sua implantacdo e durante o periodo de concesséo, tendo em

i

conta a observancia dos compromissos e responsabilidades definidas nos documentos de licenciamento ambien-
tal. Na fase de instalagéo e de operagao de seu empreendimento, sdo desenvolvidos Programas Ambientais vi-
sando mitigar e compensar os impactos, conforme determinado na licengca ambiental de Operagao n 969/2010
emitida pelo IBAMA.

Em 31 de dezembro de 2012, o saldo da provisdo ambiental é de R$ 213.524,41 (R$ 850.566,76 em 31 de dezem-
bro de 2011). A Administragéo, baseada na opiniao dos assessores legais, entende que nédo ha previsao de atuali-
zagao monetaria para essa provisdo enquanto ndo houver assinatura do Termo de Compromisso com o IBAMA, o
que nao havia ocorrido até a data do balango. Além disso, a provisdo esta mantida no passivo nao circulante por
nao haver expectativa de desembolso no proximo exercicio.

Além das medidas compensatorias oriundas do periodo de construgéo da linha de transmisséo, a companhia ob-
teve suas licengas de operacgéo as quais requerem alguns compromissos com programas ambientais. Dentre os
principais, destacam-se os seguintes:

1. Reforma do Museu Ozildo Albano, em Picos/Pl para depdsito do material arqueoldgico resgatado durante as
obras da LT

2. Programa de Monitoramento da Fauna;

3. Programa de Monitoramento da Flora;

4. Projeto de Reposigéo Florestal.

10. Empréstimos 31/12/2012

Encargos Principal Total
Composicao da Divida Taxa efetiva Circulante Nao circulante Circulante Nao Circulante 31/12/2012 31/12/2011
Debéntures TR+9%a.a 571.648,78 - 5.178.917,88 113.936.193,35 119.686.760,01 121.039.064,09

Em 19 de novembro de 2010, os acionistas da Companhia aprovaram, em assembléia geral extraordinaria, a
emissdo de 109 debéntures n&o conversiveis em agdes, em série Unica, no valor de R$1.000.000,00 cada, atra-
vés de emissao publica com esforgos restritos... As debéntures possuem vencimento em 300 meses contados da
data da primeira subscricao. As debéntures faréo jus a juros, pagaveis nas mesmas datas de pagamento da amor-
tizagdo, correspondentes a variagdo acumulada da TR - Taxa Referencial, divulgada pelo Banco Central do Bra-
sil, acrescidas de spread de 9% a.a. Os custos com a emissédo das debéntures, que compreendem gastos com as-
sessoria financeira e juridica, totalizam R$1.102.000,00
Durante os 12 primeiros meses contados da data de emiss&o, ndo houve amortizagao do saldo devedor do princi-
pal e pagamento de juros. O pagamento do principal e dos juros sera efetuado, mensalmente, a partir do 13° més
contado da data de emissao.
As debéntures séo garantidas por:
» Contrato de alienagao fiduciaria da totalidade das agdes representativas do capital social da Companhia pelos
seus atuais acionistas;
» Contrato de cesséo fiduciaria dos direitos creditérios oriundos dos contratos de construgéo, de prestacdo de
servigos de transmisséo, de operagéo e manutencao e de conexao;
» Contrato de cesséo fiduciaria dos direitos emergentes da concesséo; e
» Carta de fianga bancaria contratada com o Banco Bradesco S.A.
Adicionalmente, de acordo com as clausulas contratuais, a Companhia deve atender o seguinte indice financeiro:
» Indice de cobertura do servigo da divida - Fluxo de caixa disponivel para pagamento da divida no periodo divi-
dido pelo montante de pagamentos de juros e amortizagdes de principal no periodo (superior ou igual a 1,20
vezes).
Em 31 de dezembro de 2012 o referido indice foi de 0,98, sendo assim necessario um aporte de capital aproxima-
do de R$ 2.600.000,00 que devera ser constituido pelo acionista. Em resultado do ndo atendimento de clausula
restritiva a divida podera ser considerada vencida pelo agente fiduciario. A administragao possui a habilidade e a
intengdo de efetuar os ajustes devidos para sanar o referido descumprimento de clausula restritiva
Em 31 de dezembro de 2012 os saldos estavam classificados no passivo circulante e até a presente data a com-
panhia nao recebeu nenhum comunicado de vencimento antecipado desta divida
11. Patriménio liquido
a) Capital social
Em 31 de dezembro de 2012, o capital social subscrito e integralizado da Companhia era de R$ 209.462.000,00,
dividido em 209.462.000 acdes ordinarias nominativas subscritas e integralizadas, no valor nominal de R$ 1,00
cada. (R$ 205.692.000,00)
Em 4 de dezembro de 2012 a assembleia geral extraordinaria aprovou o aumento de capital em R$ 3.500.000,00
mediante a emissao de 3.500.000 agbes ordinarias no valor nominal de R$ 1,00 cada O aumento de capital foi in-
tegralizado mediante absorgao de AFAC,
Em 14 de dezembro de 2012, os acionistas Lintran do Brasil Participagdes S/A e Cymi holding S/A decidem efetu-

13. Instrumentos financeiros
13.1. Classificagao dos instrumentos financeiros por categoria

2012

ar a venda da integralidade de agdes ordinarias nominativas em seu poder a Sociedade State Grid Brazil Holding
S/A (SGBH) sociedade controlada pelo grupo State grid, com matriz em Pequim China.
Desta forma, em 31 de dezembro de 2012, a SGBH passa a ser acionista majoritaria da companhia.

2012
Lintran do Brasil Participagdes S/A -
Cymi holding S/A
State Grid Brazil Holding S.A.

2011
205.961.999,00
1

209.462.000.00

209.462.000.00 __ 205.962.000.00

b) Reserva legal

A reserva legal é constituida com base em 5% do lucro liquido do exercicio, observando-se os limites previstos
pela Lei das Sociedades Anbnimas.

c) Dividendos

Aos acionistas é garantido estatutariamente um dividendo minimo obrigatério de 50% do lucro liquido apos a des-
tinagéo para reserva legal, calculado nos termos do artigo 202 da Lei n°® 6.404/76.

2011
Lucro liquido do exercicio 6.671.648,68
Reserva legal (5%) (333.582,43)
Base de calculo para os dividendos 6.338.066,25

Dividendo minimo obrigatério (50%) (3.169.033,12)

Em 30 de setembro de 2012, os acionistas reunidos em assembleia geral, deliberaram pela reversao do dividendo
minimo referente ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, no montante de R$ 3.169.033,12 de forma que
este foi incorporado ao patriménio da companhia.

12. Contingéncias

A Companhia é parte envolvida em processos de natureza tributaria, civel, trabalhista e outros, surgidos no curso
normal dos seus negocios e estao discutindo essas questdes, tanto na esfera administrativa quanto judicial, as
quais sdo amparadas por depositos judiciais, quando aplicaveis. As provisdes para as eventuais perdas decor-
rentes desses processos sao estimadas e atualizadas pela Administragédo da Companhia, amparada pela opiniao
de seus consultores juridicos externos.

A Companbhia registra provisao para contingéncias para processos considerados como expectativa de perda pro-
vavel, conforme abaixo:

2012 2011
Civeis 212.581,51 229.481,05
212.581,51 229.481.05

Adicionalmente, a Companhia possui processos com expectativa de perda possivel, para os quais nao foi regis-
trado proviséo para contingéncias. Tais processos estao sumariados a seguir:
» Processos relacionados a meio ambiente em valor aproximado de R$ 72.127,27.

2011

A classificagao dos ativos financeiros por categoria é a seguinte:

A valor justo por

A valor justo por

Ativos financeiros Recebiveis meio do resultado Total Recebiveis meio do resultado Total
Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores mobiliarios - 11.095.795,83 11.095.795,83 - 17.058.617,65 17.058.617,65
Concessionarias e permissionarias 2.207.616,45 - 2.207.616,45 1.822.511,46 - 1.822.511,46

Contas a receber - ativo financeiro indenizavel 181.132.837.,68

- 181.132.837.68 360.845.478,43 - 360.845.478,43

183.340.454.13

11.095.795,83

194.436.249.96 362.667.989,89 17.058.617,65 379.726.607.54

Em 2012 e 2011, a Companhia n&o registrou investimentos mantidos até o vencimento ou ativos financeiros dis-
poniveis para a venda. O valor justo dos recebiveis nédo difere de forma relevante dos saldos contabeis, pois tém
corregdo monetaria consistente com taxas de mercado e/ou estao ajustados pela provisédo para redugao ao valor
recuperavel.

Os principais passivos financeiros da Companhia sdo mensurados ao custo amortizado, conforme demonstrado
abaixo:

Passivos financeiros 2012 2011
Fornecedores 262.937,11 1.494.455,71
Empréstimos - partes relacionadas 674.271,00
Impostos e obrigagdes fiscais 197.798.62 204.142.85

460.735,73 2.372.869,56

Os empréstimos e financiamentos nao tém negociagéo ativa e as taxas de juros sao pds-fixadas e estao consis-
tentes com as praticadas no mercado; dessa forma, os saldos contabeis informados encontram-se préximos aos
respectivos valores justos.

A Companhia nédo possui contratos de derivativos financeiros vigentes em 31 de dezembro de 2012 e 2011.
3.2. Gestéao de risco

As operagdes financeiras da Companhia sao realizadas por intermédio da area financeira de acordo com a estra-
tégia conservadora, visando segurancga, rentabilidade e liquidez previamente aprovada pela diretoria e acionis-
tas. Os principais fatores de risco mercado que poderiam afetar o negécio da Companhia séo:

a) Riscos de mercado

A utilizagao de instrumentos financeiros pela Companhia e suas controladas tém como objetivo proteger seus ati-
VoS e passivos, minimizando a exposi¢ao a riscos de mercado, principalmente no que diz respeito as oscilagdes
de taxas de juros, indices de precos e moedas. A Companhia ndo tem pactuado contratos de derivativos para fa-
zer hedge contra esses riscos, porém, estes sdo monitorados pela Administragdo da Companhia, que periodica-
mente avalia a exposicao da Companhia e propde estratégia operacional, sistema de controle, limites de posicao
e limites de créditos com os demais parceiros do mercado. A Companhia também n&o pratica aplicagdes de cara-
ter especulativo ou quaisquer outros ativos de riscos.

(i) Riscos de taxa de juros

Os riscos de taxa de juros relacionam-se com a possibilidade de variagdes no valor justo de seus empréstimos e
financiamentos indexados a taxas de juros pré-fixadas, no caso de tais taxas néo refletirem as condi¢des corren-
tes de mercado. Apesar de a Companhia efetuar o monitoramento constante desses indices, até o momento néo
identificou a necessidade de contratar instrumentos financeiros de protecéo contra o risco de taxa de juros.

b) Riscos cambiais

Os resultados da Companhia estao suscetiveis de sofrer variagdes, em fungéo dos efeitos da volatilidade da taxa
de cambio sobre as transagdes atreladas as moedas estrangeiras, principalmente empréstimos com instituicoes
financeiras.

c) Risco de crédito

Os riscos de crédito sdo minimizados em virtude dos recebiveis da Companhia serem essencialmente junto a
ONS - Operador Nacional do Sistema, apresentando baixo nivel de atrasos nos recebimentos.

d) Risco de liquidez

A Companhia acompanha o risco de escassez de recursos por meio de uma ferramenta de planejamento de liqui-
dez recorrente. O objetivo da Companhia € manter o saldo entre a continuidade dos recursos e a flexibilidade atra-
vés de contas garantidas, empréstimos bancarios e arrendamento mercantil operacional. A politica é a de que as
amortizacdes sejam distribuidas ao longo do tempo de forma balanceada.

13.3. Avaliagao dos instrumentos financeiros

Os instrumentos financeiros constantes do balango patrimonial, tais como caixa e equivalentes e financiamentos
e empréstimos apresentam-se pelo valor contratual, que é préximo ao valor de mercado. Para determinacao do
valor de mercado foram utilizadas as informacgdes disponiveis e metodologias de avaliagdo apropriadas para
cada situagao.

14. Imposto de renda e contribui¢do social
A reconciliagao do imposto de renda e da contribuigao social calculados com base nas aliquotas nominais em re-
lagéo aos valores contabilizados é como se segue:

2012 2011
Lucro antes do imposto de renda e contribuigéo social (143.014.176.93) 16.022.645.,04

Despesa de imposto de renda e contribuicédo social a aliquota
nominal -
Ajustes para obtencao da aliquota efetiva

Diferencas Temporarias - RTT

Exclusdes nao dedutiveis

Imposto de renda e contribuigdo social a aliquota efetiva

(5.447.699.21)

(5.143.150.46) (3.903.297.05)
5.143.150,46

9.349.770,77

Aliquota efetiva

Impostos Diferidos

Total de Impostos

15. Receita operacional bruta
Conforme requerido pelo CPC 26 (R1), a Companhia apresentou a demonstragéo do resultado iniciando pela re-
ceita liquida. Até o exercicio findo em 31 de dezembro de 2009, a demonstragéo do resultado era apresentada ini-
ciando-se pela receita operacional bruta. Abaixo segue a conciliacao da receita bruta e liquida para os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2012 e 2011:

5.143.150,46 9.349.770,77

2012 2011
Receita operacional bruta 25.813.870,48 37.046.346,60
Receita de operagdo e manutengao 4.134.765,83 1.499.446,51
Receita financeira de construgéo e outras 21.328.869,17 35.546.900,09
Dedugdes da receita operacional _ (2.361.898,48) _ (4.026.279.77)

PIS

COFINS

Quota para RGR

Pesquisa e Desenvolvimento - P&D

Receita operacional liquida
16. Gestao do capital
O objetivo principal da administracao de capital € assegurar a continuidade dos negocios e maximizar o retorno ao
acionista.
A Companhia utiliza capital proprio e de terceiros para o financiamento de suas atividades, sendo que a utilizagédo
de capital de terceiros visa otimizar sua estrutura de capital. A Companhia monitora sua estrutura de capital e a
ajusta considerando as mudancas nas condigbes econémicas. A Companhia apresenta a seguinte estrutura de
capital em 31 de dezembro:

(282.303,02) (611.264,72)
(1.427.425,97) (2.815.522,34)
(491.120,33) (432.898,32)
(161.049.16) (166.594,39)
23.451.972,00 33.020.066.,83

Descricéao 2012 2011
Empréstimos (Nota 10) 119.686.760,01 121.039.064,09
(-) Caixa e equivalentes de caixa e titulos e valores imobiliarios

(Nota 4) (3.616.808,91) (17.058.617.65)
Divida liquida 116.069.951,10 103.980.446.44
Patriménio Liquido 68.004.200,00 209.492.494,27

Patrimonio liquido e divida liquida 184.074.151,10 313.472.940,71
N&o houve alteragbes quanto aos objetivos, politicas ou processos durante os exercicios findos em 31 de dezem-
bro de 2012 e 2011.

17. Cobertura de seguros

A Companhia adota a politica de contratar cobertura de seguros para os bens sujeitos a riscos por montantes con-
siderados suficientes para cobrir eventuais sinistros, considerando a natureza de sua atividade. As premissas de
riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de uma auditoria de demonstracao financeira,
consequentemente ndo foram examinadas pelos nossos auditores independentes.

Em 31 de dezembro de 2012 e 2011, a cobertura de seguros contra riscos operacionais era composto por danos
materiais, para lucros cessantes e para responsabilidade civil.

RAMON SADE HADDAD
Diretor Presidente

MURILO MAGALHAES NOGUEIRA
Diretor

MARCIA CRISTINA MARINHO PEREIRA GONCALVES
Contador - CRC/RJ 087201/01

I RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e acionistas da

Iracema Transmissora de Energia S.A.

Rio de Janeiro, Brasil

Examinamos as demonstragdes financeiras da Iracema Transmissora de Energia S.A. ("Companhia"), que com-
preendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2012 e as respectivas demonstragdes do resultado, dos
resultados abrangentes, das mutagdes do patriménio liquido e dos fluxos de caixa, para o exercicio findo naquela
data, assim como o resumo das principais praticas contabeis e demais notas explicativas.

Responsabilidade da administragdo sobre as demonstragoes financeiras

A Administragdo da Companhia é responsavel pela elaboragao e adequada apresentacdo das demonstragdes fi-
nanceiras de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, assim como pelos controles internos que ela
determinou como necessarios para permitir a elaboragéo dessas demonstragdes financeiras livres de distor¢cao
relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas demonstragées financeiras com base em nos-
sa auditoria, conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas normas reque-
rem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e que a auditoria seja planejada e executada com o objeti-
vo de obter seguranga razoavel de que as demonstragdes financeiras estao livres de distorgao relevante.

Uma auditoria envolve a execugéao de procedimentos selecionados para obtencéo de evidéncia a respeito dos va-
lores e divulgagdes apresentados nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados dependem do
julgamento do auditor, incluindo a avaliagéo dos riscos de distorgéo relevante nas demonstracdes financeiras, in-
dependentemente se causada por fraude ou erro. Nessa avaliagao de riscos, o auditor considera os controles in-

ternos relevantes para a elaboragédo e adequada apresentacdo das demonstracdes financeiras da Companhia
para planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas circunstancias, mas néo para fins de expres-
sar uma opinido sobre a eficacia desses controles internos da Companhia. Uma auditoria inclui, também, a avalia-
¢do da adequacdo das praticas contabeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contabeis feitas pela admi-
nistracdo, bem como a avaliagéo da apresentagao das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opinido.
Opiniao
Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em todos os as-
pectos relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Iracema Transmissora de Energia S.A. em 31 de dezem-
bro de 2012, o desempenho de suas operagdes e os seus fluxos de caixa para o exercicio findo naquela data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.
Outros assuntos
Os valores correspondentes ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011, apresentados para fins de compara-
¢éo, foram anteriormente auditados por outros auditores independentes que emitiram relatério datado de 28 de fe-
vereiro de 2012, sem modificagao.
Rio de Janeiro, 14 de margo de 2013
ERNST & YOUNG TERCO
Auditores Independentes S.S.
CRC - 2SP 015.199/0-6 - F - RJ
Glaucio Dutra da Silva
Contador CRC - 1RJ 090.174/0-4




