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Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Unidades) 31/03/2012
Do Capital Integralizado

Ordinérias 5.135.950
Preferenciais 10.164.050
Total 15.300.000

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 6.868 6.755
1.01 Ativo Circulante 1.185 1.291
1.01.03 Contas a Receber 1.185 1.291
1.01.03.01 Clientes 1.052 1.184
1.01.03.01.01 Clientes 1.077 1.209
1.01.03.01.02 Provisédo para Créditos de Liquidagao Duvidosa -25 -25
1.01.03.02 Outras Contas a Receber 133 107
1.02 Ativo N&o Circulante 5.683 5.464
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 876 584
1.02.01.03 Contas a Receber 377 335
1.02.01.03.02 Outras Contas a Receber 377 335
1.02.01.08 Créditos com Partes Relacionadas 499 249
1.02.01.08.04 Créditos com Outras Partes Relacionadas 499 249
1.02.02 Investimentos 4.713 4.786
1.02.02.01 ParticipacOGes Societarias 4.713 4.786
1.02.02.01.02 Participagdes em Controladas 4.173 4.386
1.02.02.01.04 Outras Participa¢des Societarias 540 400
1.02.04 Intangivel 94 94
1.02.04.01 Intangiveis 94 94
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DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 31/03/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 6.868 6.755
2.01 Passivo Circulante 6.746 9.560
2.01.02 Fornecedores 76 59
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 5.670 5.376
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 3.329 3.113
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 2.121 2.095
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 220 168
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 1.000 4.125
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 1.000 4.125
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 1.000 4.125
2.02 Passivo Néo Circulante 354.727 344.392
2.02.02 Outras Obrigacdes 349.237 338.721
2.02.02.01 Passivos com Partes Relacionadas 321.367 309.375
2.02.02.01.01 Débitos com Coligadas 321.367 309.375
2.02.02.02 Outros 27.870 29.346
2.02.02.02.03 Obrigacdes Fiscais Federais 15.153 15.926
2.02.02.02.04 Obrigacdes Fiscais Estaduais 12.395 13.079
2.02.02.02.05 Obrigacdes Fiscais Municipais 322 341
2.02.04 Provisdes 5.490 5.671
2.02.04.01 Provis@es Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 5.490 5.671
2.02.04.01.02 Provisbes Previdenciarias e Trabalhistas 134 156
2.02.04.01.05 Provisdes IRPJ Diferido 3.938 4.055
2.02.04.01.06 Provisdes CSLL Diferido 1.418 1.460
2.03 Patrimdnio Liquido -354.605 -347.197
2.03.01 Capital Social Realizado 22.809 22.809
2.03.01.01 Capital Social 15.300 15.300
2.03.01.02 Correcéo Monetéria de Capital 7.509 7.509
2.03.02 Reservas de Capital 3.877 3.877
2.03.03 Reservas de Reavaliacédo 8.248 7.600
2.03.03.01 Controladas/Coligadas e Equiparadas 8.248 7.600
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados -389.345 -381.351
2.03.07 Ajustes Acumulados de Converséo -190 -132
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes -4 0
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DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servigos 803 597
3.03 Resultado Bruto 803 597
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -174 -1.022
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -50 -261
3.04.04 Outras Receitas Operacionais 471 0
3.04.05 Outras Despesas Operacionais 0 -71
3.04.06 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -595 -690
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 629 -425
3.06 Resultado Financeiro -8.246 -10.859
3.06.02 Despesas Financeiras -8.246 -10.859
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro -7.617 -11.284
3.08 Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro 159 265
3.08.02 Diferido 159 265
3.09 Resultado Liquido das Operacdes Continuadas -7.458 -11.019
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo -7.458 -11.019
3.99 Lucro por Acéo - (Reais / Acao)
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DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
4.01 Lucro Liquido do Periodo -7.458 -11.019
4.02 Outros Resultados Abrangentes 583 -57
4.02.01 Ajuste de Conversao do Periodo 620 -16
4.02.02 Realizacdo da Reserva de Reavaliagédo -33 -41
4.02.03 Outros Resultados Abrangentes -4 0
4.03 Resultado Abrangente do Periodo -6.875 -11.076
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DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 3.447 -9
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 1.087 500
6.01.01.01 Resultado Liquido do Exercicio -7.458 -11.019
6.01.01.03 Equivaléncia Patrimonial 595 690
6.01.01.04 Provisdes de Ativos e Passivos -123 258
6.01.01.05 VariagBes Monetarias de Ativos e Passivos 8.352 10.763
6.01.01.06 Imposto de Renda e Contribui¢céo Social -279 -192
6.01.02 VariagBes nos Ativos e Passivos 2.360 -509
6.01.02.01 (Aumento) Diminuicéo de Clientes 132 -130
6.01.02.02 (Aumento) Diminui¢do de Outras Contas a receber -73 10
6.01.02.04 Aumento de Fornecedores 10 37
6.01.02.05 (Diminuic&o) de Impostos e Contribuicbes -1.064 -899
6.01.02.07 (Diminuic&o) de Provisdo para contingéncias -34 -122
6.01.02.08 Aumento de Partes relacionadas 3.389 595
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -322 -1
6.02.02 Amortizacao de Intangivel 0 -1
6.02.03 Investimentos -322 0
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -3.125 10
6.03.01 Emprestimos -3.125 10
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 0
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 0 1
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DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 31/03/2012

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 22.809 3.877 0 -374.476 7.479 -340.311
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 -6.875 -11 -6.886
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 22.809 3.877 0 -381.351 7.468 -347.197
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -7.458 -4 -7.462
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -7.458 0 -7.458
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -4 -4
5.05.02.03 Equiv. Patrim. s/Result. Abrang. Controladas e Coligadas 0 0 0 0 -4 -4
5.06 Mutagdes Internas do Patrimonio Liquido 0 0 0 -536 590 54
5.06.02 Realizagdo da Reserva Reavaliagdo 0 0 0 32 -32 0
5.06.04 Ajustes de Converséo do Periodo 0 0 0 50 -58 -8
5.06.05 Converséo de Agdes 0 0 0 -618 680 62
5.07 Saldos Finais 22.809 3.877 0 -389.345 8.054 -354.605
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ITR - Informagdes Trimestrais - 31/03/2012 - HERCULES S/A - FABRICA DE TALHERES

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 31/03/2011

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria

5.01 Saldos Iniciais 22.809 3.877 0 -338.261 8.957 -302.618
5.02 Ajustes de Exercicios Anteriores 0 0 0 -4.895 -2 -4.897
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 22.809 3.877 0 -343.156 8.955 -307.515
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 -11.019 -16 -11.035
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 -11.019 0 -11.019
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 -16 -16
5.06 Mutagdes Internas do Patriménio Liquido 0 0 0 41 -41 0
5.06.02 Realizagcdo da Reserva Reavaliagdo 0 0 0 41 -41 0
5.07 Saldos Finais 22.809 3.877 0 -354.134 8.898 -318.550
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DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 31/03/2012 01/01/2011 a 31/03/2011
7.01 Receitas 927 685
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 927 685
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros 421 -332
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros 421 -332
7.03 Valor Adicionado Bruto 1.348 353
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 1.348 353
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia -436 -425
7.06.01 Resultado de Equivaléncia Patrimonial -595 -690
7.06.03 Outros 159 265
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 912 -72
7.08 Distribui¢c@o do Valor Adicionado 912 -72
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribui¢cbes 124 88
7.08.02.01 Federais 101 71
7.08.02.03 Municipais 23 17
7.08.03 Remuneracdo de Capitais de Terceiros 8.246 10.859
7.08.03.01  Juros 8.243 10.859
7.08.03.03  Outras 3 0
7.08.04 Remuneracgé&o de Capitais Proprios -7.458 -11.019
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo -7.458 -11.019
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Comentério do Desempenho

HERCULES S/A — FABRICA DE TALHERES
Companhia Aberta
CNPJ 92.749.225/0001-63

_RELATORIO DA ADMINISTRAGAO AS
DEMONSTRAGOES FINCANCEIRAS INTERMEDIARIAS
DE 31 DE MARGO DE 2012

Senhores acionistas

Atendendo as disposicdes legais e estatutarias, a Administracdo da Hercules S.A. — Fabrica de Talheres submete a
apreciacdo dos Senhores as Demonstra¢@es Financeiras Intermedidrias da Companhia referente ao trimestre findo em 31
de marco de 2012.

Panorama macroecondmico

A economia brasileira continuou a demonstrar desaceleracéo nos trés primeiros meses desse ano. Segundo os dados do
IBGE (Instituto Brasileiro de Geografia e Estatistica), a produgdo industrial recuou 3% no primeiro trimestre na
comparacéo com igual periodo de 2011. Do lado do consumo, os brasileiros tem se mostrado mais reticentes em ir as
compras. O indice de Confianca do Comércio (ICOM), calculado pela FGV (Fundacdo Getllio Vargas), caiu 4,3% no
trimestre encerrado em marco, na comparagdo com o mesmo periodo do ano anterior.

O consumo das familias brasileiras em 2011 desacelerou e as taxas de juros se mantiveram em alta, aliados com a crise
mundial, fatores esses que influenciaram no desempenho da Companhia.

Desempenho Econémico
Receita

A receita operacional liqguida da Companhia cresceu 34,51% em 31 de marco de 2012 quando comparada a0 mesmo
periodo de 2011. Tal fato deu-se pelo lancamento de novas linhas de produtos apresentadas em nossa participacdo na
feira Gift Fair, Marco 2012, onde novos clientes foram conquistados e negdcios foram fechados.

Resultado Financeiro

O resultado financeiro do primeiro trimestre de 2012 apresentou uma retracdo de 24,06% quando comparado ao mesmo
periodo de 2011. Tal fato deu-se pela reducéo no indicador IPCA que corrige 0 mutuo existente com a coligada Mundial
S.A. — Produtos de Consumo.

Perspectivas 2012

A credibilidade que a marca Hercules conquistou ao longo dos seus 75 anos de existéncia e que sempre foi sinbnimo de
gualidade, motivou a Companhia a buscar novos segmentos e oportunidades para o crescimento em volume fisico de
vendas e, de forma atrelada & maximizacdo do faturamento, a retomar os padrdes de anos anteriores. Com esta misséo,
a Companhia inicia um forte trabalho para o desenvolvimento de novas linhas de produtos, visando ampliar ofertas de
produtos nos segmentos profissional, institucional, doméstico e de varejo.

No inicio do presente ano, a Companhia marcou presenca na feira Gift Fair em S&o Paulo, onde consolidou o trabalho que
iniciara em 2010 através do langamento ao mercado de suas novas linhas de produtos, conforme segue:

PAGINA: 10 de 37



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2012 - HERCULES S/A - FABRICA DE TALHERES Verséo : 1

Comentario do Desempenho

Hercules Gourmet: Uma linha variada de talheres em aco inoxidavel com a marca Hercules Gourmet.
Plaza Hercules: Sao tigelas, travessas, assadeiras, conjuntos para cha e café e utensilios em geral.

Hercules Porzelan: Séo aparelhos de jantar decorados, linha hotel, refratarios e uma linha petit para por¢des individuais
para o publico doméstico e institucional.

Hercules Vetro: Hercules Vetro € composto por objetos para uso diario ou ocasifes especiais, entre copos, tagas, vasos
e pratos de servir.

Hercules Deko: O conceito da Hercules Deko se caracteriza pelo design e qualidade de uma variedade de itens de
decoracdo e utilidades.

Mundial Gourmet: A Mundial Gourmet séo facas estampadas e forjadas, garfos, chairas e tesouras, desenvolvidos com o
objetivo de simplificar a tarefa de preparacdo de alimentos no dia a dia.

A participacdo da Companhia na feira Gift Fair em 2010 e 2011, a credenciou para alavancar ainda mais a categoria de
produtos ofertados, buscando ampliacdo do mix e maior participacdo no canal varejo e distribuicao.

Com a comprovacdo da credibilidade na marca Hercules e a elasticidade da mesma, tendo em vista um trabalho
diferenciado em relagdo ao que o mercado vinha atuando, proporcionam aumentar ainda mais 0 mix de produtos para
alcancar a meta anual de faturamento bruto da Companhia.

Hoje, a Companhia colhe os frutos que ja foram plantados em anos anteriores. A participacéo na edi¢cdo 2012/01 da feira
Gift Fair, permitiu a apresentacéo da nova linha Hercules Premium, montada a partir de produtos em aco inox de altissima
gualidade, tais como baixelas, sopeiras, bandejas, molheiras e outros produtos dessa linha.

Visando ampliar ainda mais o mix de produtos, endossados pela credibilidade da marca, a Companhia planeja lancar em
Agosto, na 22 edicao da feira Gift Fair do ano de 2012, a nova linha de produtos em prata e uma linha de aluminio fundido
de altissima qualidade, posicionando a marca entre as mais conceituadas do mercado nacional.

Com todos esses investimentos em produtos, feiras e distribuicdo, a Companhia busca atingir a estimativa de um aumento
de 30% do faturamento em 2012, quando comparado com 2011.

Auditores independentes

Com intuito de atender & instrugdo CVM n° 381/2003, comunicamos que a KPMG Auditores Independentes, prestadora
dos servicos de auditoria externa a Companhia, ndo prestou servigos nao relacionados a auditoria externa durante o
referido periodo.

A politica da Companhia na contratacdo de servicos ndo relacionados a auditoria externa junto ao auditor independente
fundamenta-se nos principios que preservam a independéncia do auditor.

Agradecimentos

A Administracdo da Companhia agradece aos seus colaboradores, aos fornecedores e instituicbes financeiras pela
credibilidade e confianca e aos acionistas e conselheiros pelo apoio nas decis6es que vém sendo tomadas.

A Administracao.
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Notas Explicativas

HERCULES S.A. — FABRICA DE TALHERES
Notas explicativas as demonstra¢des financeiras intermediérias

em 31 de margo de 2012

(Em reais mil, exceto quando indicado)

1. Contexto operacional

Atividades desenvolvidas

A Companhia tem por objeto a fabricacdo, comercializagdo e licenciamento de talheres e outros artigos de mesa
para o0 uso doméstico e a importacdo e exportacdo destes produtos, inclusive matérias-primas e equipamentos,
podendo ainda participar em outras sociedades. Atualmente a Companhia opera com o licenciamento de talheres
e outros artigos de mesa para uso doméstico e de restaurantes.

2. Contabilidade no pressuposto da continuidade operacional

As demonstracdes financeiras intermediaria individuais da Hercules foram preparadas no pressuposto de sua
continuidade operacional. A administracdo da Hercules entende ser capaz de cumprir com as obrigacdes
financeiras (nota explicativa 10), o passivo tributario (nota explicativa 11), bem como viabilizar o pagamento do
montante registrado com a Mundial S.A. — Produtos de Consumo (nota explicativa 14).

Com o objetivo de cumprir com as obriga¢cdes mencionadas acima, a Hercules vem tomando importantes medidas
cujo reflexos serdo percebidos no médio e longo prazo.

A credibilidade que a marca Hercules conquistou ao longo dos seus 76 anos de existéncia e que sempre foi
sindnimo de qualidade, motivou a Administracdo da Companhia a buscar novos segmentos e oportunidades para o
crescimento em volume fisico de vendas e, de forma atrelada & maximizacdo do faturamento, a retomar os
padrdes de anos anteriores. Com esta missdo, a Administracdo Companhia iniciou um forte trabalho para o
desenvolvimento de novas linhas de produtos, visando ampliar ofertas de produtos nos segmentos profissional,
institucional, doméstico e de varejo.

O resultado desse trabalho pode ser visto no crescimento do faturamento apresentado nos ultimos anos. O
faturamento de produtos licenciados em 2011, base para calculo dos royalties por licenciamento de marca, foi de
R$ 85,7 milhdes, contra R$ 51,7 milhdes no mesmo periodo de 2010, o que representa um crescimento de 66%.

As perspectivas de crescimento do faturamento para 2012 dos produtos licenciados deverdo chegar ao montante
de R$ 110 milhdes, o que representaria um crescimento em relagédo a 2011 na ordem de 30%. Esse crescimento
esta baseado na conquista de novos espacgos de mercado e no langamento de novas linhas de produtos que irdo
agregar a atual, contribuindo para 0 aumento da geracdo de caixa da Companhia.

Por fim, a Companhia esta realizando trabalho de diagnéstico e revisao de todo o passivo tributario, notadamente
as rubricas consolidadas nos parcelamentos federais, REFIS, PAES e 11.941/2009. Referida revisdo busca
apontar e sanar valores em duplicidade, valores abarcados pela prescricdo e/ou decadéncia, bem como impostos
cujas cobrancgas possuem valores excedentes (ex.: multas e juros calculados de forma equivocada).
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Notas Explicativas

A conclusdo da revisdo nos moldes acima trard uma reducdo no saldo dos parcelamentos, bem como no
desembolso mensal das parcelas vinculadas.

A Hercules reconhece as dificuldades de estrutura de capital, elevado custo financeiro e baixa liquidez corrente, no
entanto, conforme descrito acima, a Administracdo ndo tem dudvida quanto a continuidade operacional dos
negécios da Hercules.

3. Base de preparacao

3.1. Declaracao de conformidade (com relacdo as normas IFRS e as normas do CPC)
As presentes demonstracdes financeiras intermediarias incluem:

As demonstragfes financeiras intermediarias foram elaboradas de acordo com o BR GAAP e, para o caso da
Hercules, essas préticas diferem das IFRS aplicaveis para demonstragdes financeiras intermediarias separadas em
funcdo da avaliagdo do investimento em coligada pelo método de equivaléncia patrimonial no BR GAAP, enquanto
para fins de IFRS seria pelo custo ou valor justo.

3.2. Base de mensuracéo

As demonstragfes financeiras foram preparadas com base no custo histérico com excec¢do dos seguintes itens

materiais reconhecidos nos balancos patrimoniais:

e Os instrumentos financeiros ndo-derivativos mensurados pelo valor justo por meio do resultado;

e  Os ativos financeiros disponiveis para venda mensurados pelo valor justo por meio do resultado;

e Os passivos para transacdes de pagamento baseadas em ag6es liquidadas em dinheiro mensurados pelo valor
justo;

3.3. Moeda funcional e moeda de apresentac¢éo

Essas demonstracdes financeiras intermediarias sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da
Companhia.

3.4. Uso de estimativas e julgamentos

A preparagdo das demonstragfes financeiras de acordo com as normas IFRS e os normas CPC exige que a
Administracdo faca julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicacéo de politicas contabeis e os valores
reportados de ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais podem divergir dessas estimativas.

Estimativas e premissas séo revistas de uma maneira continua. Revisées com relagdo a estimativas contabeis séo
reconhecidas no exercicio em que as estimativas sao revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados.

As informagfes sobre julgamentos criticos referente as politicas contabeis adotadas que apresentam efeitos sobre
os valores reconhecidos nas demonstracGes financeiras e as informagfes sobre incertezas sobre premissas e
estimativas que possuam um risco significativo de resultar em um ajuste material dentro do préximo exercicio
financeiro estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota explicativa 6 — Contas a receber de clientes;

Nota explicativa 8 — Intangivel

Nota explicativa 9 — Imposto de renda e contribui¢cdo social diferidos;

Nota explicativa 14 — Contas a receber e a pagar com partes relacionadas;
Nota explicativa 15 — Provisdo para contingéncias; e

Notas explicativas 18 - Instrumentos financeiros e gerenciamentos de riscos.

A emisséo das demonstracdes financeiras intermediarias foi autorizada pelo Conselho de Administracdo em 14 de
maio de 2012.
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4. Refazimento das demonstragdes financeiras
Reapresentacéo Ajuste Publicado Reapresentacéo Ajuste Publicado
Ativo 31/12/11 31/12/11 31/12/10 31/12/10
Ativo circulante
Total ativo circulante 1.291 B 1.291 985 - 985
Ativo ndo circulante
Demais contas do ativo n&o circulante 1.078 - 1.078 1.134 - 1.134
Participacdo em coligada 4.386 (6.886) (a) 11.272 10.264 (4.898) (a) 15.162
Total ativo ndo circulante 5.464 (6.886) 12.350 11.398 (4.898) 16.296
Total do Ativo 6.755 (6.886) 13.641 12.383 (4.898) 17.281
Reapresentacéo Ajuste Publicado Reapresentacao Ajuste Publicado
Passivo 31/12/11 31/12/11 31/12/10
Total passivo circulante 9.560 - 9.560 4.477 - 4.477
Total passivo néo circulante 344.392 344.392 315.422 315.422
Passivo a descoberto
Demais contas do passivo a descoberto 34.286 - 34.286 35.802 - 35.802
Prejuizos acumulados (381.351) (6.875) (a) (374.476) (343.156) (4.895) (a) (338.261)
Outros resultados abrangentes (132) (11) (a) (121) (162) 3) (a) (159)
Total do passivo a descoberto (347.197) (6.886) (340.311) (307.516) (4.898) (302.618)
Total do Passivo 6.755 (6.886) 13.641 12.383 (4.898) 17.281
Reapresentagao Ajuste Publicado
31/03/11 31/03/11
Receita operacional liquida 597 - 597
Lucro bruto 597 - 597
Despesas operacionais
Gerais e administrativas (261) - (261)
Outras despesas operacionais (71) - (71)
(332) - (332)
Resultado operacional antes do resultado da participacdo
societaria e do resultado financeiro 265 - 265
Resultado de participagfes societarias
Equivaléncia patrimonial (690) (775) 85
Resultado financeiro
Despesas financeiras (10.859) - (10.859)
(10.859) - (10.859)
Prejuizo operacional antes do imposto de renda e da
contribuigéo social (11.284) (775) (10.509)
Imposto de renda e contribui¢é@o social 265 - 265
Prejuizo do exercicio (11.019) (775) (10.244)

(@) Ajustes apresentados no balango de abertura referente ao reconhecimento da provisdo para perda dos seguintes
investimentos indiretos com passivo a descoberto: Laboratério Avamiller Ltda., Mundial Personal Care, Mundial Europa e Cia

Florestal Zivi Hercules S.A.
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Notas Explicativas

5.

Sumario das principais praticas contabeis

As politicas contabeis descritas em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os
periodos apresentados nessas demonstracdes financeiras.

a. Instrumentos financeiros
i. Ativos financeiros nao derivativos

A Hércules reconhece os empréstimos e recebiveis inicialmente na data em que foram originados. Todos os outros
ativos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data da negociacdo na qual a Hércules se torna uma das
partes das disposi¢des contratuais do instrumento.

A Hércules desreconhece um ativo financeiro quando os direitos contratuais aos fluxos de caixa do ativo expiram,
ou quando transfere os direitos ao recebimento dos fluxos de caixa contratuais sobre um ativo financeiro em uma
transagdo no qual essencialmente todos os riscos e beneficios da titularidade do ativo financeiro séo transferidos.
Eventual participac@o que seja criada ou retida pela Hércules nos ativos financeiros sdo reconhecidos como um
ativo ou passivo individual.

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balan¢o patrimonial quando,
somente quando, a Hércules tenha o direito legal de compensar os valores e tenha a inten¢éo de liquidar em uma
base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.

A Hercules classifica os ativos financeiros néo derivativos nas seguintes categorias: empréstimos e recebiveis.

b. Empréstimos e recebiveis

Empréstimos e recebiveis sdo ativos financeiros com pagamentos fixos ou calculaveis que ndo sédo cotados no
mercado ativo. Tais ativos sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acrescido de quaisquer custos de
transagdo atribuiveis. Apds o reconhecimento inicial, os empréstimos e recebiveis sdo medidos pelo custo
amortizado através do método dos juros efetivos, decrescidos de qualquer perda por reducao ao valor recuperavel.
Os empréstimos e recebiveis abrangem, clientes e outros créditos.

ii. Passivos financeiros ndo derivativos

Os outros passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente na data de negociacéo na qual a Hércules se torna
uma parte das disposi¢des contratuais do instrumento. A Hércules baixa um passivo financeiro quando tem suas
obrigacdes contratuais retirada, cancelada ou vencida.

A Hércules tem os seguintes passivos financeiros ndo derivativos: empréstimos e financiamentos, fornecedores e
outras contas a pagar.

iii. Capital social

Acdes ordinérias

Acdes ordindrias sdo classificadas como patriménio liquido. Custos adicionais diretamente atribuiveis a emissao

de acdes e opcgdes de agles sao reconhecidos como dedugédo do patrimdnio liquido, liquido de quaisquer efeitos
tributarios.
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Acdes preferenciais

Acdes preferenciais séo classificadas no patrimonio liquido caso ndo sejam resgataveis, ou resgataveis somente a
escolha da Companhia e quaisquer dividendos sejam discricionario. Dividendos pagos sdo reconhecidos no
patrimoénio liquido quando da aprovagao dos acionistas da Companhia.

c. Investimentos

O investimento em coligada esta avaliado pelo método da equivaléncia patrimonial em contrapartida de conta de
resultado operacional, exceto quanto as variagdes cambiais sobre investimentos no exterior, registrados na rubrica
“Ajustes acumulados de conversao”, no grupo de “Outros resultados abrangentes” no patriménio liquido, para
serem reconhecidas no resultado quando da baixa ou venda do investimento. Os demais investimentos sdo
registrados pelo valor de custo de aquisicao e ajustados ao valor de mercado, quando aplicavel.

d. Ativo intangivel

A Hércules reconhece um ativo intangivel quando este puder ser separado da entidade e vendido, transferido,
licenciado, alugado ou trocado, independentemente da intencdo de uso pela entidade e que resultar de direitos
contratuais ou outros direitos legais cujos custos possam ser mensurados com confiabilidade e que seja provavel
gue beneficios futuros sejam obtidos. Esses ativos sdo mensurados pelo valor justo no reconhecimento inicial.
ApOs o reconhecimento inicial, o ativo intangivel é mensurado pelo custo e perdas por reducdo ao valor
recuperavel.

Os gastos subseqiientes sdo capitalizados somente quando eles aumentam os futuros beneficios econémicos
incorporados no ativo especifico ao quais se relacionam. Todos os outros gastos, incluindo gastos com marcas,
séo reconhecidos no resultado conforme incorridos.

A vida (til estimada de ativo intangivel, marcas e patentes, para o periodo corrente e comparativo é indefinida.

Métodos de amortizacao, vidas Uteis e valores residuais séo revistos a cada encerramento de exercicio financeiro
e ajustados caso seja adequado.

e. Reducdo ao valor recuperavel (impairment)

i. Ativos financeiros (incluindo recebiveis)

Um ativo financeiro nao mensurado pelo valor justo por meio do resultado é avaliado a cada data de apresentacao
para apurar se ha evidéncia objetiva de que tenha ocorrido perda no seu valor recuperavel. Um ativo tem perda
no seu valor recuperavel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu apés o reconhecimento
inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que
podem ser estimados de uma maneira confiavel.

A evidéncia objetiva de que os ativos financeiros perderam valor pode incluir o ndo-pagamento ou atraso no
pagamento por parte do devedor, a reestruturagdo do valor devido a Hércules sobre condi¢ces de que a Hércules
ndo consideraria em outras transac¢des, indicacdes de que o devedor ou emissor entrarqd em processo de faléncia,
ou o desaparecimento de um mercado ativo para um titulo. Além disso, para um instrumento patrimonial, um
declinio significativo ou prolongado em seu valor justo abaixo do seu custo é evidéncia objetiva de perda por
reducéo ao valor recuperavel.

A Hércules considera evidéncia de perda de valor para recebiveis tanto no nivel individualizado como no nivel
coletivo. Todos os recebiveis individualmente significativos sdo avaliados quanto a perda de valor especifico.
Todos os recebiveis e titulos de investimentos mantidos até o vencimento individualmente significativos
identificados como néo tendo sofrido perda de valor individualmente séo entdo avaliados coletivamente quanto a
qualquer perda de valor que tenha ocorrido, mas ndo tenha sido ainda identificada. Recebiveis que nao sao
individualmente importantes sdo avaliados coletivamente quanto a perda de valor por agrupamento conjunto

desses titulos com caracteristicas de risco similares.
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Ao avaliar a perda de valor recuperavel de forma coletiva, a Hércules utiliza tendéncias histéricas da probabilidade
de inadimpléncia, do prazo de recuperacdo e dos valores de perda incorridos, ajustados para refletir o julgamento
da Administragdo quanto as premissas e se as condigGes econdmicas e de crédito atuais sao tais que as perdas
reais provavelmente serdo maiores ou menores que as sugeridas pelas tendéncias historicas.

Uma reducao do valor recuperavel com relagdo a um ativo financeiro medido pelo custo amortizado é calculada
como a diferenca entre o valor contabil e o valor presente dos fluxos de caixa futuros estimados, descontados a
taxa de juros efetiva original do ativo. As perdas sdo reconhecidas no resultado e refletidas em uma conta de
provisdo contra recebiveis. Os juros sobre o ativo que perdeu valor continuam sendo reconhecidos através da
reversdo do desconto. Quando um evento subsequente indica reversdo da perda de valor, a diminuicdo na perda
de valor é revertida e registrada no resultado.

ii. Ativos ndo financeiros

Os valores contabeis dos ativos nao financeiros da Hércules, sdo revistos a cada data de apresentacdo para
apurar se héa indicacao de perda no valor recuperavel. Caso ocorra tal indicacdo, entdo o valor recuperavel do
ativo é estimado. No caso de ativos intangiveis com vida util indefinida, o valor recuperavel é estimado
anualmente.

Uma perda por reducdo no valor recuperavel é reconhecida se o valor contabil do ativo exceder o seu valor
recuperavel.

O valor recuperavel de um ativo é o maior, entre o valor em uso e o valor justo, menos despesas de venda. Ao
avaliar o valor em uso, os fluxos de caixa futuros estimados sdo descontados aos seus valores presentes através
da taxa de desconto antes de impostos que reflita as condi¢cdes vigentes de mercado quanto ao periodo de
recuperabilidade do capital e os riscos especificos do ativo. Para a finalidade de testar o valor recuperavel, os
ativos que nao podem ser testados individualmente sédo agrupados ao menor grupo de ativos, que geram entrada
de caixa de uso continuo e que sdo em grande parte independentes dos fluxos de caixa de outros ativos ou grupos
de ativos.

Perdas por redugéo no valor recuperavel sdo reconhecidas no resultado.

As perdas de valor recuperavel séo revertidas somente na condigdo em que o valor contabil do ativo ndo exceda o
valor contdbil que teria sido apurado, liquido de depreciacdo ou amortizacdo, caso a perda de valor ndo tivesse
sido reconhecida.

f. Reserva de reavaliagcéo

A Companhia optou em por manter 0s montantes registrados em reservas de reavaliagdo reflexa constituida sobre
itens do ativo imobilizado da coligada Mundial reavaliagbes que ocorreram durante os anos de 2003 e 2007. A
realizacdo da reserva é registrada através da depreciacdo ou venda dos itens da coligada.

g. Receita operacional
i. Royalties

As receitas operacionais abrangem as receitas de royalties correspondente a um percentual auferido pelo
representante autorizado a comercializar suas marcas, a receita e reconhecida ao valor liquido conforme
estabelecido em clausulas contratuais.

h. Despesas financeiras

As despesas financeiras abrangem despesas com juros sobre empréstimos e sobre saldo de conta matuo, liquidas
do desconto a valor presente das provisfes, variagdes cambiais, variagées no valor justo de ativos financeiros
mensurados pelo valor justo por meio do resultado, perdas por redugdo ao valor recuperavel (impairment)
reconhecidas nos ativos financeiros. Custos de empréstimo que ndo sao diretamente atribuiveis a aquisicao,
construgdo ou produgdo de um ativo qualifichvel sdo mensurados no resultado através do método de juros
efetivos.
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i. Imposto de renda e contribuigéo social

Nao existem saldos de imposto de renda e a contribuicdo social apurados para o periodo devido aos prejuizos fiscais
apresentados. Como a Companhia encontra-se em fase de reestruturagdo, ndo € possivel estimar com seguranca os lucros
tributaveis futuros, de modo que ndo sdo reconhecidos ativos fiscais diferidos.

j- Resultado por acéo

O resultado por acéo basico é calculado por meio do resultado do periodo atribuivel aos acionistas da Companhia
e a média ponderada das ac¢@es ordinarias e preferenciais no respectivo periodo. O resultado por acao diluido é
calculado por meio da referida média das acBes em circulacdo, ajustada pelos instrumentos potencialmente
conversiveis em acdes, com efeito diluidor, nos periodos apresentados, nos termos do CPC 41.

k. Demonstracdes de valor adicionado

A Companhia elaborou demonstragfes do valor adicionado (DVA) individuais e consolidadas nos termos do
pronunciamento técnico CPC 09 - Demonstracdo do Valor Adicionado, as quais sdo apresentadas como parte
integrante das demonstragfes financeiras intermediarias conforme BRGAAP aplicavel as companhias abertas,
enquanto para IFRS representam informacéo financeira adicional.

I.Novas normas e interpretacfes ainda ndo adotadas

Diversas normas, emendas a normas e interpretacfes IFRS emitidas pelo IASB ainda n&o entraram em vigor para
o0 exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2011, sendo essas:

AlteragBes ao IAS 1 — apresentacdo das demonstragdes financeiras;
Alteracdes ao IAS 12 — Tributos sobre o lucro;

AlteragBes ao IAS 27 — Demonstracdes financeiras consolidadas e separadas;
AlteracBes ao IAS 28 - Investimentos em associadas;

AlteragBes ao IAS 19 — beneficios a empregados;

AlteragBes ao IFRS 7 — Instrumentos financeiros — Divulgacao;

IFRS 10 — demonstragdes financeiras consolidadas;

IFRS 11 — acordos em conjunto;

IFRS 12 - divulgacdo para entidades que possuem participacdes em subsididrias, empreendimentos em
controle conjunto, coligadas e/ou entidades ndo consolidadas;

e |FRS 13 — mensuracéo de valor justo; e

e |FRIC 20 - Custos relacionados a extragéo mineral.

O CPC ainda ndo emitiu pronunciamentos equivalentes aos IFRSs acima citados, mas existe expectativa de que o
faca antes da data requerida de sua entrada em vigor.

A adogédo antecipada dos pronunciamentos do IFRSs esta condicionada a aprovacao prévia em ato normativo da
Comissao de Valores Mobiliarios.

A Companhia esta em fase de analise dos impactos destas novas normas em suas demonstracgdes financeiras.
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6. Clientes

31/03/12 31/12/11

Duplicatas a receber 1.077 1.209
Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa (25) (25)
1.052 1.184

O saldo de contas a receber de clientes em 31 de margo de 2012, por idade de
vencimento, esta assim composto:

31/03/12 31/12/11

Valores nao vencidos 976 1.108
Vencidos ha mais de 181 dias 101 101
1.077 1.209

Versao : 1

A constituicdo da proviséo para créditos de liquidac@o duvidosa estd fundamenta em uma analise criteriosa de todos

os titulos em aberto ha mais de 180 dias por parte da assessoria juridica de cobranca da Companhia.

7. Investimentos

Investimento na coligada Mundial S.A. — Produtos de Consumo, avaliado pelo método de equivaléncia patrimonial:

Investimentos

2012 Participacdo Quantidade Totalde  Total de Patrimonio Receitas Lucroou Equivaléncia
total de acdes ativos passivos Liquido prejuizo patrimonial

Mundial S.A. Produtos

de Consumo 12,12% 31170 855.021 820587  34.434  49.764 (4.910) (595)

Saldo Resultado de Ajuste de Saldo
liguido em Adi¢cbes equivaléncia avaliagcdo liquido em
Saldo inicial dos investimentos 31/12/2011 patrimonial patrimonial 31/03/2012
Mundial S.A. Produtos de Consumo 4.386 324 (595) 58 4.173

Em Assembleia Geral Extraordindria da coligada Mundial S.A. — Produtos de Consumo, realizada em 19 de janeiro
de 2012, foi aprovado a conversdo da totalidade das acBes preferéncias de emissdo da Mundial em ac¢bes

ordindrias, resultado em um aumento da participacdo em de 11,12% para 12,12% do capital da coligada.
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8. Intangivel

31/03/12 31/12/11
Custo corrigido  Valor residual  Valor residual
Marcas e patentes 94 94 94

O saldo refere-se ao custo de registro e manutencdo das marcas e patentes da Companhia nos 6rgaos
competentes.

9. Imposto de renda e contribuigdo social- diferido

O valor de R$ 5.356 (R$ 3.938 referente a IRRPJ e R$ 1.418 referente a CSLL), registrado na rubrica de provisao
de imposto de renda e contribuigdo social, foi constituido em funcdo dos efeitos na adesdo ao parcelamento
Ajustar - ICMS, e a realizagédo do referido tributo se dara em 101 parcelas restantes.

10. Empréstimos e financiamentos

Os empréstimos e financiamentos captados no mercado estdo reconhecidos no passivo circulante e nao
circulante. Referem-se basicamente a captacdes de recursos, atualizados no mercado interno pelo CDI
(Certificados de Depésito Interbancario) acrescido de spread. Todos os contratos estdo atualizados e
reconhecidos até 31 de margo de 2012 pelo custo amortizado mais encargos. Os saldos estdo demonstrados no
quadro abaixo:

Controladora

Modalidade Taxa de contrato  31/03/12 31/12/11
Capital de giro - CCB CDI + 1,30% a.m 1.000 4.000
Titulos descontados - 125
Total passivo circulante Taxa de contrato 1.000 4.125

O empréstimo de capital de giro — CCB mantido pela Companhia € garantido por aval, com prazo de vencimento
de um més.
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11. Impostos e contribui¢cdes sociais

Composicéo:
31/03/12 31/12/11

REFIS (Nota explicativa 12) 14.173 14.173
Parcelamento Lei n°® 11.941/2009 (a) 3.716 4.297
Ajustar - ICMS (b) 14.516 15.174
PIS (c) 86 84
COFINS (c) 428 421
IPTU (d) 429 498
Outros impostos 192 75

33.540 34.722
Passivo circulante 5.670 5.376
Passivo ndo circulante 27.870 29.346
Total 33.540 34.722
Os parcelamentos tem a seguinte composi¢ao de vencimento por ano:
2012 2.695
2013 3.887
2014 3.037
2015 1.847
2016 em diante 7.387
Total 18.853
Refis (Nota explicatica 10), PIS COFINS (c) 14.687
Total - passivo e passivo ndo circulante 33.540

(a) Parcelamento Lei 11.941/2009

Em 30 de novembro de 2009, a Companhia aderiu ao programa de reducdo e parcelamento de débitos disposto
pela Lei 11.941/2009, incluindo seus débitos federais vencidos até 30 de novembro de 2008, inclusive débitos
provenientes do Parcelamento Especial — PAES. Esta opg¢do resultou em uma reducgdo da divida em R$ 17.537,
reconhecida na rubrica outras despesas e receitas operacionais, em virtude das devidas redu¢des de multa e juros
de mora e utilizacdo de prejuizo fiscal e base negativa até 31 de dezembro de 2008.

O prazo para pagamento do parcelamento foi pactuado em 180 meses, com atualizacéo pela taxa SELIC.

Seguindo o cronograma estipulado pela Receita Federal do Brasil, a empresa formalizou a consolidacdo dos
débitos parcelados nos termos da Lei 11.941/2009 em junho de 2011, entretanto, apds efetivar a consolidagéo de
todas as modalidades, a Companhia identificou uma série de incongruéncias nos débitos apontados, o que a levou
iniciar um trabalho especifico de revisdo interna, para o confronto das informac@es fornecidas a Receita Federal e
a Procuradoria da Fazenda Nacional ao longo do cronograma de adesdo e consolidagdo, com as informacdes
constantes na Ultima fase de consolidacdo. Entretanto, a Receita Federal do Brasil devera conceder nova
oportunidade para que os contribuintes que tiveram a consolidagédo no parcelamento da Lei n® 11.941/09 deferida
e que verificaram necessidade de ajustes relacionados a inclusdao/exclusdo de débitos no programa de
parcelamento. A chamada “reconsolidagdo” ainda ndo possui data definida, mas sera proporcionada para permitir
a revisdo do parcelamento para os contribuintes que identificaram incongruéncias. Este novo procedimento
tornara desnecessaria a revisdo administrativa, tendo em vista que a propria Receita Federal do Brasil
oportunizara ao contribuinte as adequacdes que se fizerem necessarias.
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12.

Assim, a Companhia podera efetuar os ajustes necessarios na inclusdo dos débitos no parcelamento da Lei n°
11.941/09, para a confirmacédo dos saldos mantidos nos seus controles internos.

Atualmente os pagamentos mensais sdo de R$ 220.

Para os débitos existentes junto a Secretaria da Receita Federal, foram dados em garantia, iméveis, maquinas e
equipamentos.

(b) Adeséo ao Ajustar — ICMS

Em 25 de agosto de 2010, a Companhia aderiu ao parcelamento de débitos de ICMS (Ajustar) junto a Secretaria
da Fazenda Estadual do Rio Grande do Sul. O referido parcelamento concedeu reducdo de juros no montante de
R$ 18.715.

Atualmente o valor consolidado com a Secretaria da Receita Estadual € de R$ 14.516, que esta pactuado em 120
parcelas mensais e consecutivas, atualizado pela SELIC e com recolhimento mensal de R$ 177.

(c) PIS, COFINS
Refere-se a compensaces efetuadas junto a Secretéria da Receita Federal - SRF, pendentes de homologacao.
(d) IPTU

O saldo é composto por parcelamentos de Imposto Predial e Territorial Unico — IPTU, que a Companhia possuli
com a Prefeitura Municipal de Porto Alegre no montante de R$ 429, e com pagamentos mensais de R$ 8.

Tributos e contribuicdes sociais — Programa de recuperacéo fiscal — (REFIS)

a) A Companhia aderiu ao Programa de Recuperacéo Fiscal — REFIS em dezembro de 1999, no qual declarou
todos os seus débitos de tributos e contribuigcBes sociais haquela data a Secretaria da Receita Federal - SRF e ao
Instituto Nacional de Seguro Social — INSS. As condi¢des mais vantajosas para amortizacdo da divida, dentre
elas o alongamento do prazo de pagamento e a mudanca de indexador (SELIC para TJLP), posteriormente
normalizadas pela Resolu¢gdo 004 da SRF, foram fatores determinantes para a adesao ao programa.

Com o ingresso no programa REFIS, a Companhia passou a quitar os débitos até entdo vencidos, a razao de
1,2% sobre o faturamento mensal.

Estimando-se que a Companhia venha a crescer a razdo de 3% ao ano e ainda que as amortizagdes ocorram
obedecendo aos critérios da Resolugdo CG/REFIS n° 004, a divida ser4 amortizada em aproximadamente 1.800
meses, conforme as projecbes de crescimento do faturamento e de juros futuros, as quais foram aprovadas pelo
Conselho de Administracéo da Companhia.

Assim, foi calculada uma previsdo de pagamento futuro de toda divida original, com base na melhor estimativa de
crescimento do faturamento e deduzida da expectativa de juros futuros, resultando num montante de R$ 14.173
(R$ 610 reconhecidos no passivo circulante e R$ 13.563 no passivo ndo circulante). A Administragdo mantém o
entendimento de que estes montantes representam a melhor estimativa disponivel quanto aos valores provaveis
de serem desembolsados.

Atualmente o recolhimento mensal é de aproximadamente R$ 4.

O programa estabeleceu ainda como condicdo de permanéncia no mesmo, que 0s pagamentos das parcelas,
assim como dos impostos e contribui¢cdes correntes, sejam efetuados em dia. A exclusédo da Companhia do REFIS
implicaria em exigibilidade imediata da totalidade da divida inscrita ainda ndo paga e a automatica execucéo das
garantias prestadas, restabelecendo-se, em relagdo ao montante ndo pago, os acréscimos legais (SELIC) e
recompondo a divida a partir de 31 de dezembro de 1999 (data da formaliza¢cdo da opcao).
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Em 31 de margco de 2012 essa eventual recomposi¢cdo resultaria no valor de R$ 466.569, sendo necessario
reconhecer um passivo adicional de cerca de R$ 452.396 e reclassificar para o passivo circulante a totalidade do
débito classificado no passivo ndo circulante, no montante de R$ 14.173 (Nota explicativa 11).

Adicionalmente, conforme requerido pela instrugdo CVM n°. 346 demonstramos abaixo a composi¢cao dos débitos
e contribuicBes sociais incluidos no programa, atualizados pela TJLP e considerando as amortizacfes ja
efetuadas:

Principal Juros e multa Total Atualizacdo TILP  Amortizacéo 31/03/12

PIS 2.597 1.519 4.116 4.112 (77) 8.151
COFINS 9.619 7.266 16.885 16.865 (316) 33.434
IPI 22.450 22.819 45.269 45.216 (848) 89.637
IRRF 2.323 2.321 4.644 4.639 (87) 9.196
CSLL 16.183 - 16.183 16.164 (303) 32.044
IRPJ 33.724 - 33.724 33.685 (632) 66.777
INSS 27.950 23.934 51.884 51.824 (972) 102.736
114.846 57.859 172.705 172.505 (3.235) 341.975

b) A Companhia foi considerada excluida do Programa de Recuperacéo Fiscal — REFIS, pelo Comité Gestor do
Programa, por alegada falta de consolidagdo dos débitos tributarios constantes do PA n° 11080.001223/96-38.
Porém, conforme ficha 13 do programa do REFIS da Companhia, tal litigio consta como tendo sido incluido.
Assim, considerando a existéncia de documentacao comprobatéria da inclusdo dos referidos débitos tributarios e
baseados no posicionamento dos seus consultores juridicos, a Companhia tem garantido sua manuten¢do no
programa através de medidas judiciais. Os consultores juridicos entendem, ainda, que os argumentos e 0 suporte
documental apresentados na defesa da Companhia séo suficientes para permitir que decisdes definitivas venham
ser proferidas em seu favor.

13. Garantias prestadas
Em garantia dos parcelamentos com a Secretaria de Receita Federal — SRF e da Secretaria da Receita Estadual -
SEFAZ, foram dados terrenos, imdveis, maquinas e equipamentos da coligada Mundial S.A- Produtos de
consumo, e terrenos e iméveis das coligadas indiretas, Monte Magré S.A. e Eberle Agropastoril S.A..
14. Partes relacionadas
Mundial S.A. Bellini S.A. Avamiller Total
Em 31 de margo de 2012
Saldo ativo por muatuo e conta corrente - - 499 499
Saldo passivo por mdtuo e conta corrente 318.401 2.966 - 321.367
Despesas financeiras 8.433 - - 8.433
Em 31 de dezembro de 2011
Saldo ativo por mituo e conta corrente - - 249 249
Saldo passivo por mdtuo e conta corrente 306.408 2.967 - 309.375
Despesas financeiras 35.151 - - 35.151

O saldo de R$ 318.401 em 31 de margo de 2012 com a coligada Mundial S.A. teve origem na operagdo de compra em
1988 das unidades de talheres, baixelas e cutelaria (Fabricas 2 e 8) da entdo coligada Eberle S.A., hoje, sucedida pela
Mundial S.A. A Companhia recebeu transferéncias da coligada Mundial S.A. no montante de R$ 3.560 no primeiro
trimestre de 2012.
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Abaixo apresentamos a remuneragao dos mutuos:

Empresa Remuneracgao Vencimento

Mundial S.A. - Produtos de Consumo. IPCA + 6%a.a. Indeterminado

Bellini S.A. N&o remunerada Indeterminado

Laboratorio Avamiller de Cosméticos Ltda. N&o remunerada Indeterminado
15. Proviséo para contingéncias

A Hercules é parte (pd6lo passivo) em acdes judiciais e processos administrativos perante varios tribunais e érgaos
governamentais, decorrentes do curso normal das operacfes, envolvendo questbes tributarias, trabalhistas,
aspectos civeis e outros assuntos.

A Administracdo, com base em informacdes de seus assessores juridicos, andlise das demandas judiciais
pendentes e, quanto as agfes trabalhistas, com base na experiéncia anterior referente as quantias reivindicadas,
constituiu provisdo em montante considerado suficiente para cobrir as provaveis perdas estimadas com as acdes
em curso.

31/03/12 31/12/11
ProvisGes trabalhistas 172 233
Depdsitos judiciais (38) (77)
134 156

Existem outros processos e obrigacdes possiveis civeis, trabalhistas e tributarias avaliados pelos assessores
juridicos como sendo de risco possivel sem mensuragdo com suficiente seguranca devido a eventos futuros
incertos, no montante apresentados no quadro abaixo:

31/03/12 31/12/11
Causas trabalhistas 699 547
Causas civeis - 4.369
699 4916

Composic¢do das contingéncias com risco de perda possivel:

Provis@es trabalhistas - Sao relativas basicamente a questdes propostas por empregados e pessoal terceirizado,
versando sobre verbas de cunho salarial, como horas extras e adicional de periculosidade.

Provisbes civeis - Sao constituidas por acéo de rescisédo de contratos de representagdo comercial e acao de
cobranca de honorérios advocaticios com respectivos pedidos de indenizagéo.
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16.

17.

Passivo a descoberto

Capital autorizado

E dividido em 50.597.929 acdes ordinarias e 101.195.858 ac¢des preferenciais, todas sem valor nominal.

Capital subscrito

E dividido em 5.135.950 agdes ordinarias e 10.164.050 acdes preferenciais, todas sem valor nominal. Aos
acionistas é assegurado, anualmente, distribuicdo de dividendos minimos obrigatdrios, correspondentes a 25% do
lucro liquido ajustado. As agbes preferenciais ndo tém direito a voto, mas gozam da prioridade do direito ao
recebimento de um dividendo minimo de 6% ao ano sobre o capital social.

Reservas de capital

As reservas de capital sdo constituidas por reserva de 4gio sobre agfes e reserva de incentivos fiscais.

Reserva de reavaliagcéo

A reserva de reavaliacdo reflexa da coligada Mundial S.A. — Produtos de Consumo é realizada com base nas
depreciacdes, baixas ou alienacdes dos respectivos bens reavaliados e transferidos para prejuizos acumulados,
considerando-se ainda os efeitos tributérios das provisfes constituidas.

Outros resultados abrangentes

O saldo do grupo de outros resultados abrangentes é composto por variagdo cambial sobre investimentos indiretos
no exterior.

Resultado por acédo

O resultado por acdo bésico e diluido foi calculado com base no resultado do periodo atribuivel aos acionistas
controladores e nao controladores da Hercules no 1° trimestre de 2012 e a respectiva quantidade média de acdes
ordinarias e preferénciais em circulacdo neste periodo, comparativamente com o mesmo periodo de 2010
conforme o quadro abaixo:

Quantidade de a¢cbes Média ponderada de Quantidade de acdes Meédia ponderada de

Data Histérico S . S L - -
ordinarias acoes ordinarias preferenuals acoes preferenmals
31/12/2010 Saldo inicial de agdes 5.135.950 5.135.950 10.164.050 10.164.050
31/03/2011 Saldo final de agbes 5.135.950 5.135.950 10.164.050 10.164.050
31/12/2011 Saldo final de agdes 5.135.950 5.135.950 10.164.050 10.164.050
31/03/2012 Saldo final de agdes 5.135.950 5.135.950 10.164.050 10.164.050
31/03/2012  31/03/2011
Resultado do periodo (7.458) (11.019)
Média do periodo de a¢des ordinarias 5.135.950 5.135.950
Média do periodo de a¢des preferenciais 10.164.050 10.164.050
Resultado por acéo ordinéria basico e diluido (0,4875) (0,7202)
Resultado por acéo preferencial basico e diluido (0,4875) (0,7202)

PAGINA: 25 de 37



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2012 - HERCULES S/A - FABRICA DE TALHERES Verséo : 1

Notas Explicativas

18.

O resultado por acéo bésico é calculado por meio do resultado do periodo atribuivel aos acionistas da Hercules e a
média ponderada das acdes ordinarias e preferenciais em circulagdo no respectivo periodo. Em 31 de margo de
2012 e 2011, a Hercules apresenta o resultado por acéo diluido em mesmo montante que o célculo basico, pois
ndo existem instrumentos financeiros com direito a conversibilidade em acdes e suas ac¢des ordinarias e
preferenciais ndo possuem distingdo na participacdo dos lucros.

Instrumentos financeiros e gerenciamento de riscos

18.1. Analise dos instrumentos financeiros

A Hercules registra em contas patrimoniais a totalidade das operacBes envolvendo instrumentos financeiros
contratados.

A avaliacéo dos ativos e passivos financeiros da Hercules em relagédo aos valores de mercado foi efetuada por meio
de informacg®es disponiveis e metodologias de avaliagdo apropriadas. Entretanto, a interpretacdo dos dados de
mercado e a selecdo de métodos de avaliagdo requerem consideravel julgamento e estimativas para se calcular o
valor de realizacdo mais adequado. Como consequéncia, as estimativas apresentadas ndo indicam,
necessariamente, os montantes que poderéo ser realizados no mercado corrente. O uso de diferentes hipoteses de
mercado e/ou metodologias pode ter um efeito relevante nos valores de realizacdo estimados.

18.2. Categorias dos instrumentos financeiros

A classificacdo dos ativos financeiros por categoria é a seguinte:

Mantidos até o vencimento 31/03/12 31/12/11
Clientes 1.077 1.209
Partes relacionadas 499 249
Outros créditos 510 442

Os principais passivos financeiros da Hercules sdo classificados como mantidos até o vencimento, conforme
demonstrado abaixo:

Mantidos até o vencimento 31/03/12 31/12/11

Empréstimos, financiamentos 1.000 4.125
Fornecedores 76 59
Partes relacionadas 321.367 309.375

O valor justo dos ativos e passivos financeiros é incluido no valor pelo qual o instrumento poderia ser trocado em
uma transacgédo corrente entre partes dispostas a negociar, e ndo em uma venda ou liquida¢éo forgcada.
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Os seguintes métodos e premissas foram utilizados para estimar o valor justo:

Contas a receber de clientes, contas a pagar a fornecedores e outras obrigacdes de curto prazo se aproximam de
seu respectivo valor contabil em grande parte devido ao vencimento no curto prazo desses instrumentos.

O valor justo dos recebiveis ndo difere de forma relevante dos saldos contabeis, pois tém atualizacdo monetaria
consistente com taxas de mercado e/ou estao ajustados pela provisdo para reducdo ao valor recuperavel.

Os empréstimos e financiamentos tém negociacdo ativa e as taxas de juros sdo pré e pos-fixadas e estao
consistentes com as praticadas no mercado, dessa forma, os saldos contabeis informados encontram-se préximos
aos respectivos valores justos.

18.3. Mensurac&o do valor justo

Os valores justos dos ativos e passivos financeiros, juntamente com os valores contdbeis apresentados no
balanco patrimonial, sdo os seguintes:

31/03/2012 31/12/2011
Valor Valor Valor Valor
Controladora L . L .
contébil justo contébil justo
Ativos mensurados pelo custo amortizado
Clientes 1.077 1.077 1.209 1.209
Partes relacionadas 499 499 249 249
Outros créditos 510 510 462 462
Passivos mensurados pelo custo amortizado
Empréstimos 1.000 1.000 4.215 4.215
Fornecedores 76 76 59 59
Partes relacionadas 321.267 321.267 309.375 309.375

18.4. Gestéo de risco
As operag0es financeiras da Hercules séo realizadas por intermédio da area financeira de acordo com a estratégia
conservadora, visando seguranca, rentabilidade e liquidez previamente aprovada pela diretoria e acionistas.

Os critérios de selecdo das instituicdes financeiras obedecem a parémetros que levam em consideracdo, a
estrutura, o custo e o prazo das operac¢des cotadas:

a) Risco de moeda com variacfes cambiais

A Companhia ndo tem exposicéo relevante ao risco de variagcdo em moeda estrangeira.
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b) Risco de Crédito

Os instrumentos financeiros que sujeitam a Hercules a riscos de crédito referem-se, as contas a receber. Todas as
operacgBes da Hercules séo realizadas com bancos de reconhecida liquidez, o que minimiza seus riscos.

31/03/12 31/12/11
Contas a receber de clientes 1.077 1.209

c) Risco de taxa de juros

Decorre da possibilidade da Hercules sofrer ganhos ou perdas decorrentes de oscilagbes de taxas de juros
incidentes sobre seus ativos e passivos financeiros. Visando a mitigacdo desse tipo de risco, a Hercules mantém
acompanhamento permanente do mercado.

Na data das demonstrac¢des financeiras, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por juros da Hercules
eram:

31/03/12 31/12/11

Intrumentos de taxa variavel
Passiwvos financeiros 319.401 310.533

Andlise de sensibilidade de valor justo para instrumento de taxa fixa

A Hercules contabiliza todos os ativos ou passivos financeiros de taxa de juros fixa pelo valor justo por meio do
resultado. Portanto, uma alteracdo nas taxas de juros na data de relat6rio ndo alteraria o resultado.

Andlise de sensibilidade de valor justo para instrumento de taxa variavel
Uma alteracdo nas bases das taxas de juros, na data das demonstracdes financeiras intermediarias, teria
aumentado (reduzido) o resultado do periodo de acordo com os montantes mostrados abaixo. A analise considera

gue todas as outras variaveis, sdo mantidas constantes.

A andlise é conduzida com a mesma base para 2011.

Controladora

Instrumentos de taxa variavel 31/03/2012 31/12/2011
Passivos Financeiros 1.000 4.125
Passivos com Partes Relacionadas 318.401 306.408
Receita sobre Taxa Aumento Aumento
indice 31/03/2012 provéavel de 25% de 50%
Passiws financeiros sujeitos a variagdo CDI 9,52% 9,52% 7,14% 4,76%
Projecéo sobre passivo financeiro 95 71 48
Passiwvos financeiros sujeitos a variagao IPCA 0,21% 0,21% 0,16% 0,11%
Projecéo sobre passivo com partes relacionadas 669 501 334

d) Risco de liquidez

Representa o risco de escassez e dificuldade da Hercules honrar suas dividas. A Hercules procura alinhar o

vencimento de suas dividas com o periodo de geracéo de caixa para evitar o descasamento e gerar a necessidade
de maior alavancagem.
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19.

20.

21.

22.

Outras receitas operacionais

Em marco de 2012, o grupo de Outras Receitas Operacionais € composto por R$ 140 referente a reverséo provisao
para perda em investimento e R$ 331, correspondente ganho de conversédo de agdes da coligada Mundial S.A. —

Produtos de Consumo.

Resultado financeiro

31/03/12 31/03/11
Despesas financeiras com partes relacionadas (a) (8.433) (10.761)
Despesas de giro (empréstimos) (3) -
Outras despesas e receitas financeiras 190 (98)
Total de despesas financeiras (8.246) (10.859)

(a) Despesas em decorréncia da atualizacdo do mutuo com a coligada Mundial S.A. — Produtos de Consumo,
atualizado por IPCA e acrescido de 6% a.a.

Receita operacional liquida

Conciliagcao da receita bruta e liquida, para os periodos findos em 31 de mar¢o de 2012 e 2011.
31/03/12 31/03/11

Receita bruta de servigcos 927 685
Impostos sobre servicos (124) (88)
803 597

Receita operacional liquida

Seguros (nao auditados)

A Companhia objetiva delimitar os riscos de sinistros, buscando no mercado coberturas compativeis com seu porte
e suas operagdes. As coberturas foram contratadas em apolice global para a Companhia e suas coligadas diretas
e indiretas, por montantes considerados suficientes pela Administracdo para cobrir eventuais sinistros,
considerando a natureza da sua atividade, os riscos envolvidos em suas operacdes e a orientacdo de seus
consultores de seguros. A apdlice prevé coberturas contra incéndios, vendavais, granizo, furacdo, raios, danos

elétricos, explosdes, impacto de veiculos e quedas de aeronaves.

Tais apolices séo corporativas e englobam também os riscos relacionados a Hercules S.A. - Fabrica de Talheres.

As premissas de riscos adotadas, dada a sua natureza, ndo fazem parte do escopo de auditoria das
demonstracdes financeiras intermediarias e, consequentemente, ndo foram examinadas pelos nossos auditores

independentes.
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DIRETORIA E CONSELHO DA HERCULES
Conselho de Administracédo
Michael Lenn Ceitlin — Presidente
Paulo Roberto Leke — Vice Presidente
Cristiano Jac6 Renner — Conselheiro
Diretoria
Michael Lenn Ceitlin — Diretor Superintendente e de Relacdes com Investidores
Julio Cesar Camara — Diretor
Marcelo Fagondes de Freitas — Diretor
Contador
Marcelo Fagondes de Freitas

CRC n° 1RS 057349/0-7 S SP — CPF: 526.944.020-20

Versao : 1
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Comentario Sobre o Comportamento das Projecfes Empresariais

Relatério ndo aplicavel a Companhia.

PAGINA: 31 de 37



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2012 - HERCULES S/A - FABRICA DE TALHERES Verséo : 1

Outras Informagdes que a Companhia Entenda Relevantes

Relatério ndo aplicavel a Companhia.
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Pareceres e Declaracfes / Relatorio da Revisédo Especial - Com Ressalva

Relatorio sobre a revisdo de informacgdes trimestrais - ITR

Aos Administradores e Acionistas da
Hercules S.A. — Fabrica de Talheres
Séao Paulo - SP

Introdugéo

Revisamos as informagdes financeiras intermediarias, da Hercules S.A. — Fabrica de Talheres, contidas no Formulario de Informacg8es
Trimestrais — ITR referente ao trimestre findo em 31 de marco de 2012, que compreendem o balanco patrimonial em 31 de marc¢o de
2012 e as respectivas demonstrag¢des do resultado, do resultado abrangente, das mutagfes do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa
para o periodo de trés meses findo naquela data, incluindo as notas explicativas.

A administracdo é responsével pela elaboragéo das informag6es financeiras intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21(R1) — Demonstragdo Intermediaria, assim como pela apresentacao dessas informacdes de forma condizente com as normas
expedidas pela Comissao de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboracédo das Informag6es Trimestrais - ITR. Nossa responsabilidade é
a de expressar uma conclusado sobre essas informacgdes financeiras intermediarias com base em nossa revisao.

Alcance da revisao

Exceto quanto ao descrito no paragrafo seguinte, conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de
revisdo de informagdes intermediarias (NBC TR 2410 - Revisdo de Informag8es Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade).
Uma revisao de informacg@es intermediarias consiste na realizacdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos
assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma
revisdo é significativamente menor do que o de uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente,
ndo nos permitiu obter seguranca de que tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados
em uma auditoria. Portanto, ndo expressamos uma opinido de auditoria.

Base para conclusao com ressalva

Conforme mencionado na nota explicativa n® 11 (a), a Companhia mantém saldos contabeis relativos as suas obrigacdes fiscais e
sociais de impostos inscritos no programa de reducéo e parcelamento de débitos disposto pela Lei 11.941/09. Os valores apresentados
pela Receita Federal do Brasil, relativos aos impostos inscritos em programa de parcelamentos apresentam valores divergentes em
relagcdo aos saldos contabeis da Companhia. A Companhia esta em processo de conciliagcdes dos saldos com as posi¢Ges da Receita
Federal do Brasil e estas nédo foram finalizadas até a conclusao da nossa revisdo. Consequentemente, ndo nos foi possivel concluir se
eventual ajuste relevante seria necessario nos ativos, passivos e no resultado do periodo como resultado da resolucdo deste assunto.

Conclusdo com ressalva sobre as informagdes intermediarias

Com base em nossa revisdo, exceto pelos possiveis efeitos, se houver, do assunto mencionado no paragrafo Base para conclusédo
com ressalva, ndo temos conhecimento de nenhum outro fato que nos leve a acreditar que as informagdes financeiras intermediarias
incluidas nas informacdes trimestrais acima referidas ndo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de acordo com o CPC
21(R1) aplicavel a elaboracéo de Informacdes Trimestrais - ITR e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela
Comisséo de Valores Mobiliarios.

Enfase

Sem ressalvar nossa conclusdo, a Companhia vem sofrendo sucessivos prejuizos em suas operacdes e alto endividamento. Além
disso, possui um passivo a descoberto (patrimonio liquido ativo) de R$ 354.605 mil em 31 de margo de 2012. Os planos da
administrac@o para reversdo destes assuntos estdo descritos na Nota Explicativa 2 e a continuidade das operag¢fes e o incremento de
sua lucratividade dependerdo do sucesso do plano de reestruturac@o. Essas condi¢des, juntamente com outros assuntos, conforme
descrito na Nota Explicativa 2, indicam a existéncia de incerteza significativa que pode levantar duvida significativa quanto a
capacidade de continuidade operacional da Companbhia.

Outros assuntos

Demonstrag6es do valor adicionado

Revisamos, também, as Demonstrac¢des do valor adicionado (DVA), referentes ao periodo de trés meses findo em 31 de marco de
2012, elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da Companhia, cuja apresentacao nas informag6es intermediarias é
requerida de acordo com as normas expedidas pela CVM - Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracédo de Informacgdes

Trimestrais - ITR e considerada informacao suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacdo da DVA. Essas
demonstra¢des foram submetidas aos mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa reviséo, ndo
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temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que ndo foram elaboradas, em todos os seus aspectos relevantes, de
acordo com as informag6es financeiras intermediarias tomadas em conjunto.

Auditoria e revisao dos valores correspondentes ao exercicio anterior

Os valores correspondentes as demonstragdes financeiras relativas ao exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 e as informacgdes
financeiras intermediarias relativas ao periodo de trés meses findo em 31 de marc¢o de 2011, apresentados para fins de comparacao,

foram anteriormente auditados e revisadas, respectivamente, por outros auditores independentes, que emitiram relatério de auditoria

datado de 20 de margo de 2012 e relatdrio de revisao datado de 24 de junho de 2011, sem ressalvas, contendo énfase em relagdo ao
mesmo assunto mencionado no paragrafo de énfase acima.

Séao Paulo, 15 de maio de 2012

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP014428/0-6

Wiladimir Omiechuk
Contador CRC 1RS041241/0-2-SP
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Pareceres e Declaracdes / Parecer do Conselho Fiscal ou Orgéo Equivalente

N&o aplicavel.
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Pareceres e Declaragcbes / Declaracao dos Diretores sobre as Demonstracdes Financeiras

N&o aplicavel.

PAGINA: 36 de 37



ITR - Informacdes Trimestrais - 31/03/2012 - HERCULES S/A - FABRICA DE TALHERES Verséo : 1

Pareceres e Declaragcdes / Declaracao dos Diretores sobre o Relatorio dos Auditores
Independentes

N&o aplicavel.
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