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A Estéter Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. foi constituida no ultimo trimestre de 2003 e autorizada a funcionar pelo Banco Central do Brasil em 24/10/2003, por despacho do Chefe do Departamento de
Organizagao do Sistema Financeiro, publicado no Diério Oficial de 29/10/2003. A DTVM tem como objetivo a pratica das operagdes autorizadas pelo Banco Central do Brasil, observando o que dispde a Comissdo de Valores

Mobiliarios e demais legislagoes. Além disso, tem por objetivo a participagdo em operagdes de colocacao e distribuicdo de papéis no mercado de capitais.

A Administracao

Balancos Patrimoniais em 31 de dezembro (Em milhares de reais)

Ativo 2010 2009 | Passivo e patriménio liquido 2010 2009

Ci ite 7.762 1.939 i 4.476 48

Disponibilidades (Nota 3(b)) 10 99 Outras obrigacdes 4.476 48

Aplicagées interfinanceiras de liquidez (Nota 4) 216 892 Obrigagdes sociais € eStatutarias. ...................... 2.082 -

'Apllca(;oes M operagoes com;}romlssadas """ 216 892 Obrigagoes fiscais e previdenciarias (Nota 12(b))  2.363 19

Titulos e valores mobiliarios e instrumentos Di

n h P iversas 31 29
financeiros derivativos (Nota 5)....................... - 677 P,

Carteira propria —— Ter7 Patrlmonlo I,quudo (Nota9) ....oooviiiiccies 3.625 2.411
Outros créditos (Nota 6) 7.536 271 Capital social 2,602  2.602
30 ci 339 520 Reserva de lucros 1.023 158
Imobilizado (Nota 7). 339 520 Lucros ou prejuizos acumulados - (349)

Total do ativo 8.101 2459 | Total do passivo e patriménio liquido 8101  2.459
As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstragoes financeiras
Demonstracdes das mutagdes no patriménio liquido - Exercicios findos em 31 de dezembro (Em milhares de reais)
Lucros ou
Capital Reserva Reserva prejuizos
social de capital de lucros acumulados Total
Em 31 de de 2008 2.602 399 158 - 3.159
Reversao de atualizacdo de titulos patrimoniais (CETIP) ............ccccce.. - (399) - - (399)
Prejuizo do exercicio - - - (349) (349)
Em 31 de o de 2009 2.602 - 158 (349) 2.411
Lucro do exercicio - - - 3.296 3.296
Destinagao do lucro do exercicio
Dividendos propostos - - - (2.082) (2.082)
Aumento da reserva especial de IUCTO ...........coceeriiiiiieieiieeces - - 865 (865) -
Em 31 de o de 2010 2.602 - 1.023 - 3.625
Em 30 de junho de 2010 2.602 - 158 (983) 1.777
Lucro do semestre - - - 3.930 3.930
Destinagao do lucro do exercicio
Dividendos propostos - - - (2.082) (2.082)
Aumento da reserva especial de IUCTO ..........cccoceriiiiieeiiieeen - - 865 (865) -
Em 31de o de 2010 2.602 - 1.023 -

As notas explicativas da administragdo s&o parte integrante das demonstragdes financeiras

Notas da

acdo as demonstragdes financeiras em 31 de dezembro de 2010

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional: A Estater Distribuidora de Titulos e Valores
Mobiliarios Ltda. (“Distribuidora”) tem por objeto subscrever, isoladamente
ou em consércio com outras sociedades autorizadas, emissdes de titulos
e valores mobilidrios para revenda, intermediar oferta publica e distribui-
cao de titulos e valores mobilidrios, comprar e vender titulos e valores
mobilidrios por conta prépria ou de terceiros, encarregar-se da administra-
cao de carteiras e da custddia de titulos e valores mobilidrios e demais ati-
vidades compativeis com a regulamentagdo emanada pelo Banco Central
do Brasil (BACEN). A Distribuidora obteve autorizagao para funcionar em
24 de outubro de 2003 por despacho do DEORF (publicado no Diério
Oficial de 29 de outubro de 2003), conforme comunicado Deorf/GTSP2-
2003/1251 de 30 de outubro de 2003 e registro na Junta Comercial do
Estado de Sao Paulo em 07 de novembro de 2003. O inicio efetivo ocorreu
em 21 de novembro de 2003 através da integralizacdo de capital pela tota-
lidade dos sécios. 2. Apresentacao das demonstracdes financeiras: As
demonstragdes financeiras foram elaboradas a partir das diretrizes conta-
beis emanadas da Lei das Sociedades por Agdes para a contabilizagédo
das operagoes, associadas, quando aplicavel, as normas e instrugdes do
Conselho Monetério Nacional (CMN) e do Banco Central do Brasil
(BACEN). Na elaboracdo das demonstra¢des financeiras foram utilizadas
estimativas e premissas na determinacéo dos montantes de certos ativos,
passivos, receitas e despesas de acordo com as praticas contdbeis vigen-
tes no Brasil. Essas estimativas e premissas foram consideradas na men-
suracgao de provisdes para perdas com operagdes de crédito e para con-
tingéncias, na determinacdo do valor de mercado de instrumentos finan-
ceiros e na selecao do prazo de vida util de certos ativos. Os resultados
efetivos podem ser diferentes das estimativas e premissas adotadas. Em
aderéncia ao processo de convergéncia com as normas internacionais de
contabilidade, algumas normas e suas interpretagdes foram emitidas pelo
Comité de Pronunciamentos Contébeis (CPC), as quais serao aplicaveis
as instituicbes financeiras somente quando aprovadas pelo BACEN.
Os pronunciamentos contdbeis ja aprovados pelo BACEN sdo:
* Resolugdo n° 3.566/08 - Redugdo ao Valor Recuperdvel de Ativos;
* Resolucao n° 3.604/08 - Demonstragdo do Fluxo de Caixa; * Resolugao
n° 3.750/09 - Divulgacdo sobre Partes Relacionadas; ¢ Resolugdo
n° 3.823/09 - Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes.
Atualmente ndo é possivel estimar quando o BACEN ira aprovar os
demais pronunciamentos contabeis do CPC e, nem tampouco, se a utili-
zagao dos mesmos sera de forma prospectiva ou retrospectiva. Com isso,

Carteira prépria

ainda n&o é possivel estimar os impactos contabeis da utilizagdo desses
pronunciamentos nas demonstragbes financeiras da Distribuidora.
3.R das pri is praticas cor is: (a) O resultado é apura-
do pelo regime de competéncia. (b) Caixa e equivalentes de caixa - sdo
representados por disponibilidades em moeda nacional, que s&o utilizados
para gerenciamento de seus compromissos de curto prazo. (c) Titulos e
valores mobilidrios - conforme estabelecido pela Circular n° 3.068/2001,
os titulos e valores mobilidrios s&o avaliados e classificados da seguinte
forma: (i) Titulos para negociagéo - adquiridos com o propdsito de serem
ativa e frequentemente negociados, sdo ajustados pelo valor de mercado
em contrapartida ao resultado do exercicio. (ii) Titulos disponiveis para
venda - ndo se enquadram como “Titulos para negociagdo” nem como
“Titulos mantidos até o vencimento”, sao ajustados pelo valor de mercado
em contrapartida a conta destacada do patriménio liquido, deduzido dos
efeitos tributarios. (iii) Titulos mantidos até o vencimento - possuem a
intencao e capacidade financeira para sua manutencdo em carteira até o
vencimento, sdo avaliados pelos custos de aquisi¢ca@o, acrescidos dos ren-
dimentos auferidos em contrapartida ao resultado do exercicio. (d) Demais
ativos - demonstrados pelos valores de realizacao, incluindo os rendimen-
tos e as variagdes monetdrias incorridas (em base pro rata dia) até a data
do balango, deduzidos das correspondentes provisdes para perdas, quan-
do aplicavel. (e) Imobilizado - demonstrado ao custo de aquisi¢do, deduzi-
dos da depreciagao acumulada. A depreciacdo do imobilizado é calculada
pelo método linear a taxas anuais que levam em consideragéo a vida util-
econdmica dos bens. (f) Passivo circulante - demonstrado por valores
conhecidos ou calculdveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspon-
dentes encargos e variagdes monetéarias incorridos até a data do balango.
(9) O imposto de renda, quando devido, é provisionado a aliquota-base de
15% do lucro tributével, acrescido de adicional de 10% e a contribuicdo
social sobre o lucro, quando devida, é calculada considerando a aliquota
de 15%. 4. Aplicagoes interfinanceiras de liquidez: A carteira de aplica-
coes interfinanceiras de liquidez é composta substancialmente por opera-
coes compromissadas - debéntures, com remuneracao indexada CDI
e compromisso de revenda para 2011. 5. Titulos e valores mobilidrios e
instrumentos financeiros derivativos: A carteira de titulos e valores
mobilidrios foi resgatada integralmente em 2010. A carteira era constituida
de aplicagbes em cotas de Fundos, custodiadas pelo respectivo adminis-
trador. O valor de mercado destes papéis reflete o valor da cota divulgada
pelo administrador do Fundo. A composicao da carteira era a seguinte:

Demonstragdes do resultado - Em 31 de dezembro
(Em milhares de reais)

Segundo
semestre
de 2010 2010 2009
Receitas da intermediacao financeira........ 33 88 147
Resultado de operagdes com titulos
e valores mobilirios ............cccceeeieviicnnns 33 88 147
Resultado bruto
da intermediacao financeira 33 88 147
Outras desp operacionai 5639 4.712 (2.138
Receitas de prestacao
de servicos (Nota 12(a)) 7.358 7.358 -
Despesas de pessoal (Nota 10). (388) (706) (643)
Outras despesas administrativas (Nota (615) (1.210) (1.403)
Despesas tributérias (712) (726) (53)
Outras receitas (despesas) operacionais (4) 4 (39
Resultado 5.672 4.800 (1.991
Resultado nao operacional (Nota 12(c)) .... — 238 1.642
Resultado antes da tributacao
sobre o lucro 5.672 5.038 349
Imposto de renda
e contribuicdo social (Nota 8). -
Provisdo para imposto de renda .080 -
Provisdo para contribui¢do social ............... (662) (662) -
Lucro I|qmdol(pre|unzo)
do exercicio/s 3.930 3.296 349
Lucro Ilqmdol(pre|unzo)
do exercicio/semestre por quota
do capital social - R$ 1,51 1,27 (0,18

As notas explicativas da administracdo sdo
parte integrante das demonstragdes financeiras

Demonstracdes dos fluxos de caixa - Em 31 de dezembro
(Em milhares de reais)

Segundo
semestre
de 2010 _2010 _ 2009
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido/(prejuizo)
do ici 3.930 3.296 _ (349)
Ajuste ao lucro liquido/(prejuizo)
Depreciagédo e amortizagao 97 195 179
Resultado na alienacao de investimentos... - - (1.642)
Reversao de outras reservas de capital...... - - 399)
Lucro liquido (prejuizo)
do icio aj > 4.027 3.491 (2.211)
(Aumento) reducao
de aplicagdes interfinanceiras.... 612 676  (892)
Aumento de titulos e valores mobilidrios 196 677 495
Redugéo de outros ativos . (7.258) (7.265) (103)
Aumento (reducao) de contas a pagar ....... 2 2 (16)
Aumento (reducao) de obrigacdes fiscais

e previdenciarias 2.343 2.342 (196)

Caixa liquido aplicado nas atividades

operacionais (78) _ (77) (2.923)
Fluxo de caixa das atividades

de investimento

Alienacéo de investimentos (CETIP) - 2.049

Aquisi¢ao imobilizado 12) _ (384)
Caixa liquido proveniente das (aplicado nas)

ivi dei i - 12) (1.665)
Reducao de caixa e equi de caixa (78) 89) (1.258)
Caixa e equivalentes de caixa

no inicio do semestre/exercicio. 88 99 1.357

Caixa e equivalentes de calxa
no final do 10 10 99
Reducéao de caixa e equi de caixa (78) 89) (1.258
As notas explicativas da administragdo sao
parte integrante das demonstragées financeiras

2.602.205 cotas, no valor nominal de R$ 1,00 cada uma, assim distribui-
das entre os sécios:

Cotas
Parque Trianon Participagdes Ltda... 2.602.204
Pércio Freire Rodrigues de Souza 1
Total de quotas 2.602.205

(b) Reserva de lucros: O saldo de reserva de lucros em 31 de dezembro
de 2010, no montante de R$ 1.023, corresponde ao lucro liquido rema-

2010 2009 i 5 L
n n nescente do exercicio de 2009 (R$ 158) e a parcela do lucro do exercicio
0u3nt|dade Cu_stg ge Valor ge Qu:ntldade Cu_sl_o 99 Valor ge corrente ndo destinada a distribuicdo de lucros no valor de R$ 865.
Titulos disponivel ’ lecotas  aquisicdo  mercado ecotas  aquisicao mercado 4, p, de p I: Referem-se, basicamente, ao pré-labore dos
itulos disponiveis para venda diretores da Distribuidora, encargos sociais e beneficios (plano de satide).
Cotas de fundo de renda fixa . :
A 11. Outras despesas administrativas
Pactual Yield DI - - - 54.619 420 677
C i Opri 54.619 420 677 2010 2009
arteira propria - - - X Aluguel 379 569
Em 31 de dezembro de 2010 e de 2009, a Distribuidora ndo possuia 8. Imposto de renda e contribui¢do social: Demonstracdo do célculo Comunicagde: 55 58
operagdes envolvendo instrumentos financeiros derivativos. dos encargos com imposto de renda e contribui¢do social: Servigos do sistema financeiro ...........c.ccccccvvciiiciiicins 36 37
adi 2010 2009 Publicagées 45 41
6. Outros créditos AL I .
o5 Resultado antes do IR e da CSLL 5.038 (349) Servigos de terceiro: 165 143
Descricéo 2010 2009 s~ = . . =~ P
Outros créditos por negociacio - - Adigdes (exclusdes) permanente: - (17 Servu;os’dle informagoes eletronicas ............c.cccocveinnne 164 159
ur os p goclag Aproveltamento do prejuizo fiscal . . (621) —  Condominio 128 173
e intermediacdo de valores ............cccceveveiniiieiniiinnnns 188 171 Base de cal 4.417 (366) Depreciagao 195 179
Impostos e contribuicdes a compensar. 100 100 Imposto de renda 1.080 — Outras 43 44
Rendas por servigos prestados a receber 7.248 - Aliquota base (15%) 662 - 1.210 1.403
7.536 271 Aliquota adicional (10%) .........ccccueueveiciniciiciciae 418 — 12, Outras informagdes: (a) Receitas de prestagao de servigos referem-
. —— — Contribuigao social 662 — se a servigcos de assessoramento na drea de Mercado de Capitais, reali-
7. Imobilizado Py D e . - e Y
Descricio 2010 2009 Contribuigao social a aliquota de 15% 662 —  zados no segundo semestre de 2010. (b) Obrigacdes sociais e estatuta-
pescri¢ao . ) =~ S~ Em 31 de dezembro de 2009, a Distribuidora possuia créditos tributarios  fias referem-se basicamente a pré-labore dos Diretores. (c) Obrigacdes
Benfeitorias em imoveis de terceiros. ............oooouevvvvevvnns 685 685 4o imposto de renda e contribuicdo social, sobre prejuizo fiscal e base fiscais e previdencidrias referem-se, basicamente, aos impostos e contri-
Outros 29 20 negativa de contribuigio social, os quais foram integralmente aproveita- buigdes sobre o lucro, IRRF e impostos e contribuigdes sobre salarios a
Depreciagdo acumulada 375) (185) dos no exercicio de 2010. 9. Patriménio liquido: (a) Capital social: ~recolher. (d) Resultado n@o operacional em 31 dezembro de 2009 refere-
339 520 O capital social, totalmente subscrito e integralizado, é composto por ~Se a alienacéo de cotas da CETIP.
Diretoria
Pércio Freire Rodrigues de Souza Eleonora Chagas Antici Gustavo de Oliveira Lima André Ferreira Martins A pca de Oliveira Battiferro Junior
Diretor Presidente Diretora Diretor Diretor Diretor

Luiz Carlos Feba - CRC 1SP134484/0-8 - Contador

Relatdrio dos auditores independentes sobre as demonstracoes financeiras

Aos Administradores

Estater Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.
Examinamos as demonstragdes financeiras individuais da Estater
Distribuidora de Titulos e Valores Mobilidrios Ltda. (“Distribuidora”), que
compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2010 e as
respectivas demonstragdes do resultado, das mutagdes do patriménio
liquido e dos fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos nessa data,
assim como o resumo das principais praticas contdbeis e demais notas
explicativas.

Responsabilidade da administracdo sobre as demonstragoes
financeiras

A administracao da Instituicdo é responsavel pela elaboracéo e adequada
apresentacdo dessas demonstragbes financeiras de acordo com as
praticas contébeis adotadas no Brasil aplicaveis as instituicdes autorizadas
a funcionar pelo Banco Central do Brasil (BACEN) e pelos controles
internos que ela determinou como necessarios para permitir
a elaboragdo de demonstracdes financeiras livres de distorgao relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos auditores independentes

Nossa responsabilidade é a de expressar uma opinido sobre essas
demonstracoes financeiras com base em nossa auditoria, conduzida de
acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria. Essas
normas requerem o cumprimento de exigéncias éticas pelos auditores e
que a auditoria seja planejada e executada com o objetivo de obter
seguranca razodvel de que as demonstracoes financeiras esto livres de
distorcdo relevante.

Uma auditoria envolve a execucéo de procedimentos selecionados para
obtencao de evidéncia a respeito dos valores e divulgacdes apresentados
nas demonstragdes financeiras. Os procedimentos selecionados
dependem do julgamento do auditor, incluindo a avaliagdo dos riscos de
distorcdo relevante nas demonstragdes financeiras, independentemente se
causada por fraude ou erro. Nessa avaliacdo de riscos, o auditor considera
os controles internos relevantes para a elaboragdo e a adequada
apresentacdo das demonstragdes financeiras da Distribuidora para
planejar os procedimentos de auditoria que sdo apropriados nas
circunstancias, mas nao para expressar uma opinido sobre a eficacia dos
controles internos da Distribuidora. Uma auditoria inclui também a
avaliagdo da adequacgao das praticas contdbeis utilizadas e a razoabilidade

das estimativas contabeis feitas pela administragdo, bem como a avaliagédo
da apresentag@o das demonstragoes financeiras tomadas em conjunto.
Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opiniao.

Opinido

Em nossa opinido, as demonstragdes financeiras acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo
patrimonial e financeira da Estater Distribuidora de Titulos e Valores
Mobilidrios Ltda. em 31 de dezembro de 2010, o desempenho de suas
operagoes e os seus fluxos de caixa para o exercicio e semestre findos
nessa data, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as instituicdes autorizadas a funcionar pelo Banco Central do
Brasil.
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PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 25P000160/0-5

Sao Paulo, 21 de margo de 2011

Sérgio Antonio Dias da Silva
Contador CRC 1RJ062926/0-9 “S” SP




