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MAGNESITA REGISTRA LUCRO LiQUIDO 41% SUPERIOR AO DO
TRIMESTRE ANTERIOR E EBITDA de RS 103 MILHOES NO 2T11

Contagem, 10 de agosto de 2011 — A MAGNESITA REFRATARIOS S.A. (BM&FBOVESPA: MAGG3)
anunciou hoje os resultados referentes ao segundo trimestre de 2011. As informagdes operacionais e
financeiras da companhia, exceto quando indicadas de outra forma, sdo apresentadas de forma
consolidada, em milhares de reais e conforme legislacdo societaria brasileira.

DESTAQUES DO 2T11

Crescimento do volume de refratarios acima do mercado conquistando share,
14% sobre 2T10, 20% nas operacdes fora da América do Sul.
Receita liquida atingiu RS 583 milhdes, 1,3% maior vs. 1T11 e 5,7% vs. 2T10.

o Crescimento de 17% nas vendas para o setor industrial vs. 2T10.
Lucro liquido de RS 30,8 milh&es, 41% superior ao do 1T11 e 22% ao do 2T10.
EBITDA de RS 103,2 milhdes e margem de 17,7%.
Fluxo de caixa operacional de RS 85,8 milhdes.
Capital de giro foi reduzido em RS 91,3 milhdes vs. 2T10; a conversdo de
caixa recuou 44 dias em relagdo ao 2710 — RS 14,5 milhdes vs. 1T11.
Endividamento liquido — reducdo de RS 54 milhdes, 2,1 vezes o EBITDA.
Projetos de verticalizagdo — licenca para a expansdao da capacidade de
producdo de sinter de magnesita em Brumado-BA obtida no dia 10 de junho.

DESTAQUES POS -2T11

Crescimento de mercado — parcerias com produtores locais de refratarios na
Colombia e Venezuela para fornecimento de solugdes refratarias,
fortalecendo a posicao de lider do mercado na América do Sul.

Venda de imobilizado — a companhia concretizou a venda de um terreno em
S3o Caetano do Sul no valor de aproximadamente RS 19,8 milhdes que
impactard o EBITDA, lucro liquido e caixa no 3T11.
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PRINCIPAIS INDICADORES

2T11 (a) 1T11 (b) 2T10 () (a/b) (a/c) 1511 (d) 1510 (e) (d/e)

Lucro bruto 183.259  185.691  199.224  (1,3)  (8,0) 368950  395.824 (6,8)

EBIT 79.483 69.372 88.240 146  (9,9)  148.856  182.580  (18,5)

Margem EBITDA (%) 17,7

Endividamento liquido ~ 854.030 908.481 1.491.041 (6,0) (42,7) 854.030 1.491.041 (42,7)

Fluxo de caixa
operacional

85.835 186.367 (278) (53,9) - 272202 107.073  154,2

EBIT = lucro antes dos juros e impostos; EBITDA = lucro antes dos juros, impostos, depreciagéo e amortizagéo.

Teleconferéncia
Dia: 11/08/2011

Portugués: 11h30
Inglés: 13h00

Brasil.: (+55) 11 4688 6361
Demais paises (+1) 786 924 6977
Senha: Magnesita Refratarios

Novas praticas contabeis adotadas no Brasil
As demonstragGes contdbeis e os comentarios sobre o desempenho econdémico-financeiro da

Magnesita referente ao segundo trimestre 2011 e, retroativamente a compara¢dao com o
segundo trimestre de 2010, contemplam as praticas contdbeis internacionais conforme o
International Financial Reporting Standards (IFRS) e todos os pronunciamentos emitidos pelo
CPC aplicaveis as suas operac¢des. Desta forma, poderdao ocorrer diferencas entre nimeros
anteriormente divulgados relativos ao segundo trimestre de 2010.
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Comentarios do Diretor-Presidente, Ronaldo labrudi:

“Nossa visGo é ser a maior e mais rentdvel empresa do setor. Para isso, nossa estratégia envolve
melhorar a estrutura de capital, aumentar a verticalizagéio e buscar oportunidades de crescimento,
principalmente nos mercados externos. Ao mesmo tempo, o cendrio macro com altos custos de
matérias-primas, ambiente de cdmbio de ruptura e recuperagdo mundial lenta, continua a desafiar.

Nossos resultados no 2T11 e 1511 foram muito consistentes com esse contexto. Conquistamos share,
crescendo mais rapidamente que o mercado, particularmente fora da América do Sul e no setor
industrial; reduzimos o capital de giro e o endividamento; e os projetos de verticalizagdo estdo dentro
do cronograma. Devido ao cendrio macro, a margem bruta continuou pressionada. No final, crescemos
a receita em Solugdes Refratdrias em 9,3% vs. 2T10 tendo as duas outras linhas de produto recuado, o
lucro liquido subiu 41%, o EBITDA atingiu RS 103,2 milhées e a margem bruta caiu 0,9 p.p.

Conquista de share — o volume de refratdrios cresceu 13,8% vs. 2T10, significativamente superior ao da
produgéo de aco mundial. Este crescimento veio principalmente das demais regiées onde crescemos
20%, muito pela expansdo do CPP. Nosso crescimento na receita no setor industrial também foi
significativo, 17% sobre 2T10, alavancado pelo incremento de 45% na receita em cimentos na América
do Sul. Apds o 2T11, fizemos progresso na consolidagcdo de nossa liderangca no nosso principal mercado
tendo fechado duas parcerias (Colémbia e Venezuela).

Reducéio de capital de giro e endividamento - reduzimos o capital de giro em RS 91,3 milhées vs. 2T10,
com queda de 44 dias no ciclo de conversdo de caixa. Na compara¢do com 1T11, a redugdo foi de
RS 14,5 milhées. Reduzimos também nosso endividamento liquido, atingindo RS 854 milhées, 2,1 x o
EBITDA.

Projetos de verticalizagdo - os dois projetos rumo a 90% de verticalizagéo estéo dentro do cronograma.
Obtivemos licen¢a para o projeto em Brumado e estamos proximos da liberacdo do financiamento.

Cendrio - os preg¢os das matérias-primas continuaram a subir comprimindo margem (magnesia
eletrofundida, grafita, etc) e o cdmbio mascarou o impacto dos aumentos de preco fora do Brasil.

Em resumo, continuamos focados na estratégia de crescer mais rapidamente que o mercado, aumentar
a verticalizagdo e melhorar a estrutura de capital em um cendrio que desafia a rentabilidade
operacional. E continuamos a acreditar que as vantagens competitivas de nosso modelo totalmente
integrado fardo a diferengca rumo a nossa visdo. ”
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DESEMPENHO OPERACIONAL

Receita liquida

RS 583 milhdes com conquista de market share

No 2T11, a receita liquida somou RS 583,0 milh&es, crescimento de 1,3% ante o 1T11
e de 5,7%, ante o 2T10. Destaque para a linha de solucdes refratarias que cresceu
6,2% ante o 1T11 e 9,3% ante o 2T10. O volume de refratarios cresceu 13,8%, muito
acima do crescimento ante o 2T10 de 2,6% da producdao mundial de aco ex-China.
Com isso, a Magnesita continuou a conquistar market share.

A linha de servicos apresentou recuo tanto em receita como em margem bruta
devido ao término de uma grande obra “spot”. A linha de minerais apresentou
reducdo de receita, mas com maior margem bruta percentual. A reducdo na receita
foi devida ao menor excesso de matéria-prima para venda a terceiros em fungao do
aumento de volume de refratarios, além do problema operacional no porto de Aratu
gue ainda estava sendo resolvido. Com relagcdo a margem bruta, um melhor mix de
minerais com margem mais elevada possibilitou uma rentabilidade maior, apesar de
0 cambio ter atenuado o impacto uma vez que o preco é definido em Délar enquanto
o custo é denominado em Real.

Trimestre Variagdo % Acumulado Variagdo %
Linha de produtos 2T11(a) 1T11(b) 2T10(c) (a/b) (a/c) 1S11(d) 1510 (e) (d/e)
Solugdes refratdrias
Volume (t) 294.434  277.799 258.762 6,0 13,8 572.233 516.948 10,7
Receita (RS mil) 526.424 495.768 481.592 6,2 9,3 1.022.192 988.282 3,4
Lucro bruto (R$ mil)  168.826 165.984  180.634 1,7  (47)  334.810 361.720 (7,4)
Margem bruta (%) 32,1 33,5 37,5 33,1 36,6
Minerais
Volume (t) 145.984 130.128 370.535 12,2 (60,6) 276.112 540.266 (48,9)
Receita (RS mil) 19.844  34.474  25.496 (42,4) (22,2) 54.318 53.330 1,9
Lucro bruto (RS mil) 10.296 13.670 11.568 24,7 (40,4) 23.966 22.007 8,9
Margem bruta (%) 51,9 39,7 45,4 44,1 41,3
Servigos
Receita (RS mil) 36.749  45.049  44.652 (18,4) (17,7) 81.798 76.043 7,6
Lucro bruto (R$ mil) 4.137 6.037 7.022  (31,5) (41,1) 10.174 12.097 (15,9)
Margem bruta (%) 11,3 13,4 15,7 12,4 15,9
TOTAL
Receita (RS mil) 583.017 575.291 551.740 1,3 5,7 1.158.308 1.117.655 3,6
Lucro bruto (RS mil)  183.259 185.691 199.224 (1,3) (8,0) 368.950 395.824 (6,8)
Margem bruta (%) 31,4 32,3 36,1 31,9 35,4
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A distribuicdo das vendas por regiao ficou como abaixo:

Receita liquida por localizagao do cliente — 2T11
100% = RS 583,0 milhdes
Restante do

Mundo
2,8%

Asia
8,5%

América
do Norte
16,7%

CUSTO DOS PRODUTOS VENDIDOS E MARGEM BRUTA

Precos das matérias-primas e cambio continuam a pressionar a margem bruta
Seguindo a tendéncia observada ao longo de 2010, as matérias-primas utilizadas no
setor continuaram pressionadas no 2T11, reduzindo as margens da companhia em
todas as regides. Grafita, zirconia e magnesita eletrofundida apresentaram os maiores
aumentos de preco nos ultimos 12 meses, 72%, 44% e 21%, respectivamente. Essa
pressdo contribuiu para a reducdo da margem bruta de 32,3% no 1T11 para 31,4%.

Adicionalmente aos altos custos de matérias-primas, a apreciacdo do Real de 12% nos
ultimos 12 meses frente ao Délar e o aumento da penetracdo dos contratos CPP, que
em geral comegcam com margens inferiores, contribuiram para a pressao observada.

Evolugao do preco das principais matérias primas compradas
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América do
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17,7%

Solucgdes refratarias

Receita de RS 526 milhdes com crescimento de 9,3% vs. 2T10

A receita liquida de refratarios no 2T11 foi de RS 526,4 milhdes, acréscimo de 6,2%
comparado ao 1T11 e de 9,3% com relacdo ao mesmo periodo do ano anterior. O
aumento da receita poderia ter sido ainda maior, caso o Ddlar ndo tivesse registrado
desvalorizagdao de 12% ante o mesmo periodo do ano anterior. O crescimento de
receita sobre o 1T11 foi devido, principalmente, a alta de 7,3% na América do Sul. Jd o
avango em relagdo ao ano anterior foi possivel em fungdo do aumento de 17,5% das
operacgdes fora da América do Sul. Tanto as vendas para o setor siderurgico como o
para o setor industrial apresentaram crescimento tendo o ultimo crescido mais de
17% sobre o mesmo periodo do ano anterior. Esse crescimento foi movido pelo
crescimento de 20,9% na América do Sul e 9,9% nas demais regides.

O volume de refratdrios vendidos no trimestre atingiu 294.434 toneladas, 13,8% de
crescimento sobre o 2T10, conquistando participagdao na medida em que o mercado
mundial de ago ex-China cresceu 2,6% no mesmo periodo (segundo a “World Steel
Association”).

A margem bruta nessa linha de produtos foi 1,4 p.p inferior a do trimestre anterior e
5,4 p.p. inferior a do mesmo periodo no ano passado. Isso decorreu da alta dos
precos das matérias-primas compradas de terceiros, da crescente penetracdo dos
contratos CPP, que em geral comecam com margem mais baixa, e da apreciacdo do
Real sobre o Délar. Para recuperar a margem bruta, a companhia tem focado em
ganho de performance nos contratos CPP na América do Sul e em aumento de prego
no modelo de venda convencional (por tonelada de refratdrio) nas operaces no
exterior. Esse movimento de aumento de precos para repasse de custos de matérias-
primas na América do Norte e Europa ja apresentou resultados no 2T11 embora
grande parte tenha sido neutralizada pela valorizagao do Real frente outras moedas.

Receita liquida de Solugdes Refratdrias por localizagao e tipo de cliente — 2T11

100% = RS 526,4 milhdes

Restante do
Mundo
3,1%

Industrial
13,0%
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Solugbes Refratarias - Siderurgia

Receita de RS 458 milhdes, 8,2% de crescimento sobre 2T10

As vendas para o setor de aco cresceram 8,9% em relagao as vendas do 1T11,
registrando RS 457,7 milhdes durante 2T11, resultado 8,2% superior ao obtido no
mesmo periodo do ano anterior. O crescimento trimestral foi impulsionado pelas
vendas em todas as regides enquanto o desempenho sobre o mesmo periodo do ano
anterior foi devido ao avango fora da América do Sul que atingiu 18,1%.

Esses niveis de crescimento consolidam a posicao de lideranca da companhia na
América do Sul e registram ganho de participa¢ao fora da regidao onde o crescimento
foi significativamente superior ao do mercado. Tais conquistas sao resultado do foco
da Magnesita na expansao global do modelo CPP com niveis de performance
diferenciados, e do sucesso na conquista de novos clientes no modelo convencional.

Modelo CPP (“Cost Per Performance”)

A companhia segue em negociacdo com outros clientes e espera anunciar novos
contratos no decorrer do ano. No trimestre, a receita dos contratos de CPP atingiu RS
140,9 milhdes, 30,8% da receita de soluc¢des refratdrias para a siderurgia.

Contratos CPP

&4 uk q !ﬁ'lemanhao
O talia o{_ & Yromenia @)

Novos contratos de CPP
Numero de contratos apds aquisicdo LWB (2008) 35
% do CPP na receita de refratarios para o setor siderurgico no 2T11 30,8%

Antes de 2008
:; Suéciao 0
o Apds 2008
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Modelo convencional (por volume de refratario)

No trimestre, as vendas do modelo convencional atingiram RS 316,9 milhdes. O
aumento foi devido a maior participacdo da companhia em mercados externos onde
o modelo convencional ainda é o mais comum.

Apds o encerramento do 2T11, foram firmados dois acordos de parceria em mercados
estratégicos para a companhia, Colémbia e Venezuela. Para ambos os casos, a
Magnesita fornecerd matéria-prima e know how para os produtores de refratdrios
locais, o que permitird ampliar a posicdo de lider de mercado, sem a necessidade de
investir em aumento de capacidade de producdo.

Solugdes Refratdrias - Industrial

Receita de quase RS 69 milhdes no 2T11, 17% de crescimento ante o 2T10

A receita do setor industrial foi de RS 68,7 milh&es no 2T11, 8,9% inferior a registrada
no trimestre anterior e 17,4% superior a registrada no mesmo periodo de 2010,
padrdo consistente com a sazonalidade do setor. O crescimento sobre o mesmo
periodo do ano anterior decorreu principalmente do aumento de 38,3% na receita de
cimento que corresponde a 70% do total da receita para o setor. O crescimento das
vendas para o setor de cimento na América do Sul atingiu 45%, reflexo do alto volume
de obras de infra-estrutura, principalmente no Brasil. O setor industrial é
caracterizado pela sazonalidade da industria de cimento no qual as empresas
produzem em estacGes secas e interrompem as atividades dos fornos em estacdes
chuvosas, quando fazem a substitui¢ao do revestimento refratdrio dos fornos.

Minerais

Crescimento em solugoes refratarias impacta venda de excedente de sinter

No trimestre, a linha de minerais teve receita liquida de RS 19,8 milhdes, recuo de
42,4% em relagao a receita apresentada no 1T11 e de 22,2% em relagdo a receita
registrada no 2T10. A margem bruta cresceu para 51,9% no 2T11 ante 39,7% no
trimestre anterior.

O crescimento acelerado em solugdes refratarias e os desafios operacionais
apresentados durante as obras de reforma no porto de Aratu explicam o desempenho
da receita no periodo. Esses dois fatores reduziram o volume de minerais disponiveis
para venda no mercado. Por exemplo, o sinter de magnesita M-30 teve virtualmente
toda sua producdo destinada ao consumo interno. Com relacdo a margem bruta, um
melhor mix de produto possibilitou a maior rentabilidade apesar de a apreciacdo do
Real ter pressionado ja que os precos dos minerais exportados sdo definidos em Délar
e o custo é denominado em Real.
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Projetos de verticalizacao

Magnesita obtém licenga ambiental para expansdo de Brumado

Uma das principais metas da companhia é aumentar até 2013 seu grau de
verticalizacdo para 90%, partindo da lideranca de 70%. Em 2010, a companhia
anunciou dois projetos estratégicos em matéria-prima: (i) exploracdo de depdsito de
grafita em Almenara-MG (RS 80,0 milhdes) e (ii) expansdo da capacidade de
sinterizagdo de magnesita de alta qualidade, M-30, na reserva em Brumado-BA (RS
220,0 milhGes).

Tendo em vista a evolugdo dos precos internacionais de matérias-primas, os projetos
de verticalizagdo trardo impacto positivo tanto para as margens da linha de solucgdes
refratdrias quanto para as margens da linha de minerais que representa as vendas do
excedente de minério e matérias-primas para terceiros.

A Magnesita vem cumprindo o cronograma desses dois projetos. Com relagcdo ao
projeto de expansao em Brumado, em junho, a Magnesita obteve a licengca ambiental
junto ao Instituto do Meio Ambiente e Recursos Hidricos (INEMA) para dar
continuidade a implementacdo do projeto. A aprovagao do financiamento agora é
esperada para setembro. O inicio de producdo da primeira fase da expansdo esta
previsto para o primeiro trimestre de 2012.

De posse da licenca ambiental e com o prazo para o financiamento revisado, o
cronograma do projeto de expansao fica da seguinte forma:

Etapas Término
Licenciamento ambiental Concluido
Financiamento Set/11
Start-up Mar/12

Para o projeto de grafita, a etapa de obtencdo de licenca ambiental envolve maior
tempo. Por se tratar de um greenfield, os estudos de impacto ambiental requerem a
analise da operacdo em todas as estacdes climaticas da regido. O cronograma para o
projeto de producdo de grafita permanece conforme planejado:

Etapas Término
Licenciamento ambiental Dez/11
Financiamento Dez/11
Start-up Dez/12

E importante destacar que estudos de prospeccdo continuam sendo realizados no
depdsito e trazem indicios de que as reservas atualmente estimadas em 36 milhdes

9
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de toneladas podem ser significativamente maiores. A companhia  continua
confiante de que a mudanca estrutural na dindmica de suprimento desse mineral
trard tanto vantagens de verticalizacdo como de adicional monetizacdo como forma
de aumentar o valor para seus acionistas.

Servicos

Receita de RS 37 milhdes

No trimestre, a companhia registrou receita liquida de RS 36,7 milhdes, queda de
18,4% em relagao ao 1T11 e de 17,7% ante o0 2T10. A margem bruta apresentou
contragao de 2,1 p.p quando comparada a margem do trimestre anterior.

A linha de servigos é composta por contratos de longo-prazo e por projetos “spot”. Os
projetos “spot” podem ter escopos diferentes com margens operacionais distintas.
No 2T11, um desses projetos foi concluido, reduzindo a receita nessa linha. Apesar da
gueda no trimestre, espera-se crescimento na receita dentro dos clientes no Brasil
onde a Magnesita tem contratos CPP. A linha de servicos é uma ferramenta
importante para aumentar o retorno no capital empregado em func¢ao de a
companhia ja utilizar-se da estrutura de apoio presente nos clientes além de ser um
grande diferencial de fideliza¢ao.

DESPESAS COMERCIAIS

Participacao relativa na receita estdvel em relagdo ao 2T10

No 2T11, as despesas comerciais, as quais somaram RS 65,8 milhdes, apresentaram
participacao relativa na receita estavel quando comparada ao mesmo periodo do ano
passado e 0.8 p.p. de aumento quando comparada ao 1T11 (11.3% no 2T11 vs. 11.5%
no 2T10 e 10.5% no 1T11). Esse aumento sobre o trimestre anterior foi devido
principalmente a um maior custo de frete advindo das maiores vendas para o setor de
cimento (que tem custo de frete mais elevado) e a um maior custo de servigos de
exportacao.

DESPESAS ADMINISTRATIVAS

As despesas gerais e administrativas somaram RS 50,6 milhes no trimestre versus
RS 57,3 milhdes no 1T11 e RS 61,5 milhdes no 2T10. Essa reducdo deveu-se
principalmente ao continuo esforco de reducdo de custo, do impacto cambial das
despesas denominadas em Ddlar e Euro e da reversdo de algumas provisdes.

10
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IMPOSTOS

Beneficio caixa de RS 11,8 milhdes no 2T11

A provisdo de impostos consolidada no 2T11 foi de RS 23,4 milhdes e o desembolso
de caixa foi de RS 11,6 milhdes. Na controladora, a provisdo foi de RS 10,8 milhdes
sem desembolso de caixa e, nas controladas, a provisdo foi de RS 12,6 milhdes com
RS 11,6 milhdes de desembolso. Isso representou um beneficio de RS 11,8 milhdes
para a companhia no 2T11.

RESULTADO LIQUIDO
Lucro liquido de RS 31 milhdes — 41% acima do resultado do 1T11
A partir do desempenho comentado, com ganho de receita e aumento na geracao

operacional de caixa, a Magnesita apresentou lucro liquido de RS 30,8 milhdes no
segundo trimestre de 2011, com margem liquida de 5,3%. O resultado representa
aumento de 41,2% em relagdo ao registrado no trimestre anterior e de 22,4% ante o
lucro de RS 25,1 milhdes e margem de 4,5% no 2T10. Este aumento foi devido,
principalmente, a reducdo de RS 6,0 milhdes nas despesas financeiras liquidas ante o
1T11, além de outras receitas operacionais liquidas de RS 11,4 milhdes. Essas outras
receitas operacionais decorreram principalmente da reversdo de provisdo de
despesas com planos de satde dos colaboradores da unidade dos EUA no valor de RS
10,8 milhoes.

Lucro liquido trimestral
RS milhdes

30,8

25,1

2710 1T11 2711

GERACAO DE CAIXA OPERACIONAL (FLUXO DE CAIXA E EBITDA)

Fluxo de caixa operacional de RS 86 milhdes, significativamente superior ao 2T10
A Magnesita registrou um fluxo de caixa operacional de RS 85,8 milhdes, 53,9%
menor do que o verificado no primeiro trimestre de 2011 e significativamente

11
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superior ao do 2T10 quando havia sido registrado caixa negativo. Esse resultado
permitiu o aumento do caixa para RS 782,0 milhdes, ante RS 722,5 milhdes no
trimestre anterior e RS 459,8 milhdes no final do 2T10.

EBITDA de RS 103 milhdes, 17,7% de margem

No 2T11, o EBITDA somou RS 103,2 milh&es atingindo margem de 17,7% ante 16,3%
no 1T11 e 21,9% no 2T10. Desconsiderando as outras receitas operacionais, o EBITDA
do trimestre ficou aproximadamente em linha com o do trimestre anterior,
RS 90,6 milhdes vs. RS 92,6 milhdes, respectivamente.

ENDIVIDAMENTO E RESULTADO FINANCEIRO

Reducdo de RS 54,5 milhdes no endividamento liquido vs. 1T11

Em 30 de junho de 2011, a divida bruta somava RS 1.636,0 milhdes, aumento de
RS 5,1 milhdes ante a posicdo de 31 de margo de 2011 e reducio de RS 314,8 milhdes
ante a posicao de 30 de junho de 2010. No final do segundo trimestre de 2011, o
caixa somava RS 782,0 milh&es, aumento de RS 59,5 milhdes ante a posi¢do de 31 de
marco de 2011. Com isso, a Magnesita apresentou endividamento liquido de RS 854,0
milhGes, equivalente a 2,1 vezes o EBITDA acumulado nos ultimos 12 meses.

O resultado financeiro liquido no trimestre, incluindo as variacdes monetdrias e
cambiais, foi uma despesa de RS 25,3 milh&es versus RS 31,3 milhdes no 1T11 e RS
43,8 milhdes no 2T10, reducdo de 19,1% e 42,2%, respectivamente.

Endividamento
RS milhdes

1.951
1.636

854

2T10 1711 2711

I Divida Bruta Divida Liquida ~ —@—Divida Liquida/EBITDA
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INVESTIMENTOS

Priorizacdao de manuteng¢dao com inicio dos investimentos em verticalizagao

No 2T11, os investimentos realizados por todas as unidades da Magnesita somaram
RS 25,7 milhdes e foram primordialmente destinados a infra-estrutura, manutencgdo
industrial e substituicdo de ativos. Além disso, foram iniciados os investimentos nos
projetos de verticalizagdo. O cronograma de desembolso para os projetos esta
planejado como abaixo.

Investimentos

RS milhdes
170,2
"13,1
92,8
2710 1711 2711 2 semestre -
estimado
® Manutengdo Sinter de magnesita  m Grafite

CAPITAL DE GIRO
Mais de RS 91 milhdes de reduc¢ido em relagdo ao 2710, RS 15 milhdes vs. 1T11
Comparado com o mesmo periodo do ano passado, o capital de giro foi reduzido em

RS 91,3 milhdes totalizando RS 790,6 milhdées no 2T11. Com relagdo ao 1T11, a queda
foi de RS 14 milhdes. Essas redugdes significaram um ciclo de conversdo de caixa 44
dias mais curto quando comparado ao 2T10 e oito dias em relagdo ao trimestre
anterior. A reducdo foi obtida a partir do aumento do prazo médio de pagamento a
fornecedores e reducdo de estoques e ainda ndo atingiu os niveis objetivados pela
companhia, principalmente em estoques.

13
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Ciclo de Conversdo de Caixa'

Dias  cq 193
161
153 145
158 154 O O
129 129 129
65
56
49
40 48
2T10 3T10 4T10 1T11 2T11
—@— Ciclo de Conversdo de Caixa Fornecedores ==@=Estoque

1. . ~ . . ~ L
O cdlculo do ciclo de conversdo de caixa leva em consideragdo o resultado acumulado dos ultimos 12 meses.

EVENTOS SUBSEQUENTES

Contrato de parceria na Colombia e Venezuela

No més de julho, a Magnesita assinou dois contratos de parceria com dois produtores
de refratarios na América do Sul: Sudamin, na Coldmbia, e Refratarios Socialistas de
Venezuela (RSV), na Venezuela. A Magnesita fornecera matéria-prima e know how de
produgdo, além de assisténcia técnica. Essas parcerias consolidam a lideranga da
Magnesita nesses paises que juntos produzem 7,6 milhdes de toneladas de aco por
ano e que tradicionalmente sdo atendidos por produtores europeus.

Receita de R$ 19,8 milhdes referente a venda de terrenos em Sio Caetano do Sul

No 3T11, a Magnesita realizou a venda de uma grande area que trard impacto de
RS 19,8 milhdes no seu resultado. Dos 196 mil metros quadrados originalmente
disponibilidades para venda, ha ainda 15% de area a ser vendida.

MERCADO DE CAPITAIS

Desempenho das A¢oes

As ag¢Oes ordinarias da Magnesita (MAGG3) apresentaram desvalorizagdo de 11,6%
no segundo trimestre de 2011, cotadas a RS 7,60 ao final de junho. No mesmo
periodo, o Ibovespa registrou perda de 8,9%. Foram realizados no trimestre 29.991

14
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negocios, envolvendo 23,4 milhdes de acbes da Magnesita, com volume financeiro
de RS 184,4 milhdes. O volume financeiro diario médio no periodo foi de RS 3,0

milhoes.

Desempenho da agao

Volume médio diario 2T11 (RS milhdes) 3,0
Volume médio diario 2T11 (agGes) 377.116
Cotacdo de fechamento — jun/11 7,60
Cotacdo de fechamento — mar/11 8,60
Cotacdo de fechamento — jun/10 10,40
Rentabilidade da agdo — 2T11 (%) (11,6)
Rentabilidade da agdo — 12 meses (%) (26,9)
Rentabilidade Ibovespa — 2T11 (%) (8,9)
Rentabilidade Ibovespa — 12 meses (%) 2,4
Desempenho da agdo
IBF (jun/10=100), RS milhdes
120
— 110 -+
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o
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o
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RS milhdes

Embora apresente um perfil de volatilidade de rentabilidade bastante diferente
das companhias siderurgicas brasileiras, as acbes da Magnesita continuaram a
operar muito correlacionadamente as a¢des daquelas companhias. A Magnesita
apresentou uma volatilidade de margem inferior (como pode se observar no

grafico abaixo).
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Desempenho da acdo - comparagao com siderurgicas
(01/01/2009=100)
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Volatilidade de margem bruta
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Magnesita Refratdrios S.A., é uma empresa privada, de capital aberto, com agdes
negociadas na BM&FBovespa no Brasil e via ADRs nivel 1 nos EUA, dedicada a
mineragdo, produgdo e comercializagéo de extensa linha de materiais refratdrios.
Seus produtos sdo utilizados, principalmente, pelas industrias de ago, de cimento
e de vidro. As atividades industriais tiveram inicio em 1940, logo apds o
descobrimento dos depdsitos de magnesita em Brumado, estado da Bahia. Hoje,
opera 28 unidades industriais e de mineragdo, sendo dezesseis no Brasil, trés na
Alemanha, trés na China, uma nos Estados Unidos, duas na Fran¢a, uma na
Bélgica, uma em Taiwan e uma na Argentina, com capacidade de producdo de
refratdrios superior a 1,4 milhdes de toneladas/ano. A empresa é lider de
mercado no Brasil e na América do Sul e, em 2010, exportou para mais de 70
paises.

Declaracbes contidas neste comunicado relativas as perspectivas dos negdcios,
projecées de resultados operacionais e financeiros e referéncias ao potencial de
crescimento da companhia, constituem meras previsbes e foram baseadas nas
expectativas e estimativas da Administragdo em relagGo ao desempenho futuro
da companhia. Embora a companhia acredite que tais previsbes sejam baseadas
em suposi¢cdes razodveis, ela ndo assegura que elas sejam alcang¢adas. As
expectativas e estimativas que baseiam as perspectivas futuras da companhia
sdo altamente dependentes do comportamento do mercado, da situagdo
econbémica e politica do Brasil, de regulacbes estatais existentes e futuras, da
industria e dos mercados internacionais e, portanto, estfo sujeitas a mudangas
que fogem ao controle da companhia e de sua AdministracGo. A companhia néo
se compromete a publicar atualizagbes ou revisar as expectativas, estimativas e
previsées contidas neste comunicado decorrentes de informa¢des ou eventos

futuros.
M’nagnesiia
Contatos de RI:
Tel.: (11) 3152 3201 ri@magnesita.com www.magnesita.com
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ANEXO | - BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO

ATIVO
Cireulante 1996969 1899610 1708228
Disponibilidades 781.975 722.453 459.756
Clientes 512.722 501.868 466.374
Estoques 555.403 535.106 603.033
Crédito venda imobilizado 17.042 13.618 22.942
Tributos a recuperar 65.804 64.175 67.253
Valores a receber — processo judicial 2.073 - 65.189
Outros 61.950 62.390 23.681
 Realizévelalongoprazo _ _ . 250972
Instrumentos derivativos — valor justo swap 25.065
Depésitos judiciais 16.810 17.628 15.872
Créditos fiscais diferidos 43.425 57.590 61.771
Crédito venda imobilizado 28.997 54.035 57.518
Beneficio fiscal na incorporagdo de acionista 66.655 68.877 88.874
Outros 2.247 2.042 1.872
- Permanente  289032% 2921654 2940552
Investimentos 1.321 1.353 1.522
Imobilizado 779.154 786.604 819.566
Intangivel 2.109.851 2.133.697 2.119.464
Atvototal 5045429 5021436  4.899.752
PASSIVO
Cireulante 628031 574816 601230
Fornecedores 277.490 231.814 187.439
Financiamentos 138.785 116.303 223.837
Dividendos e JCP a pagar 22 432 432
Tributos a recolher 66.367 66.681 53.762
Saldrios e encargos a pagar 76.571 98.510 80.391
Outros 68.796 61.076 55.369
 Exgivelalongoprazo 1881978 1197222 2113935
Financiamentos 1.497.220 1.514.632 1.726.960
Impostos diferidos 47.952 48.774 52.465
ObrigacGes pds emprego 225.906 243.228 227.962
Provisdes para contingéncias 96.409 95.165 93.137
Outras obrigacGes 14.491 15.423 13.411
 Patriménio liuide 2535420 2529398 2184587
Capital social 2.528.146 2.528.146 2.388.845
Reservas, liquidas de ajustes de avaliagdo patrimonial 8.273 32.673 (109.156)
Lucros (prejuizos) acumulados (15.345) (45.857) (109.692)
Controladores 2.521.074 2.514.962 2.169.997
Participagdo de acionistas ndo-controladores 14.346 14.436 14.590
Totaldo passivo e Patriménio Liguido 5045429 5021436  4.899.752
No. total de agdes (em milhares) 291.982 291.982 258.211
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ANEXO Il - DEMONSTRAGCAO DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

2T11 1T11 2T10 1511 1510
Receita operacional liquida 583.017 575.291 551.740 5,7 1.158.308 1.117.655
Resultado bruto 183.259  185.691 199.224 (1,3) (8,0) 368.950 395.824 (6,8)
Despesas comerciais (65.801) (60.156) (63.571) 9,4 3,5 (125.958) (124.643) 1,1
Outras receitas (despesas) operacionais 12.577 1.170 14.087 975,0 (10,7)  13.748 26.974 (49,0)

Lucratividade operacional (%)

Variagdes monetdrias liquidas 2.893 4632  (1.042) (37,5)  (377,6) 7.525 (8.868) (184,9)

Imposto de Renda e Contribuigdo Social (23.392) (16.289) (19.308) 43,6 21,2 (39.681) (26.037) 52,4

Acionistas da companhia 30.512 21.917 24.580 24,1 52.429 39.607

Lucratividade liquida (%)

EBITDA 103.167 93.815 120.595 10,0 (14,5) 196.983 244.313 (19,4)
MorgemEBITOA(%) - - - - - - Coas -
CAPEX (RS milhdes) 21,6 119,0
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ANEXO [l - FLUXO DE CAIXA CONSOLIDADO

Fluxo de caixa das atividades operacionais:

Ajustes 42.252 95.618 106.137  203.255

Imposto de renda e contribuigao social diferidos 7.060 10.641 23.350 16.625

Opcgoes de agdes 1.513 1.488 3.026 2.725

VariagGes nos ativos e passivos 12.817 (121.023) 113.503 (140.065)

Estoques (25.232)  (92.897) (20.749)  (122.606)

Impostos a recuperar (6.652) 109 (11.227) 1.917

Fornecedores e empreiteiros 62.476 25.143 90.812 36.204

Outros (5.293) (9.838) (11.709)  21.651

Fluxo de caixa das atividades de investimentos:

Adigdes de imobilizado, investimento e intangivel (25.687) (14.713) (47.321)  (20.592)

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos:

Pagamentos de empréstimos e financiamentos (juros e principal) (2.713) (77.063) (391.880) (844.873)

Caixa liquido proveniente das (aplicado nas) atividades de 1.724 32.104 (115.097) 48.698
financiamentos

Saldo inicial de caixa e equivalentes 722.453 448.079 669.516  343.158

Saldo inicial ajustado apds incorporagdes 722.453 448.079 669.516  343.158

Saldo final de caixa e equivalentes 781.975 459.756 781.975  459.756
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ANEXO IV — ENDIVIDAMENTO

30/06/2010 31/03/2011 30/06/2011 30/06/2010 31/03/2011 30/06/2011 30/06/2010 31/03/2011 30/06/2011

Nota de
Crédito de 51.619 1.795 11.199 947.739 730.944 747.643 999.358 732.739 758.842
Exportagdo

Financiamento

de imobilizado 75.218 75.098 1.389 75.581 75.465
== - ] - - - IR I
Outros 17.104 17.692 31.353 31.323 31.879 36.274 48.427 49.571 67.627
= - - - - - - | aczoser | acioes | s
Participacao % 100,0 100,0 100,0
EEE - - - - - - I T T

Divida Liquida 1.491.041 908.481 854.030

ANEXO V - COMPOSIGAO ACIONARIA 30/06/2011

Alumina Holdings LLC 88.654.796 30,36
_—_
MAG Fundo de Investimentos em Participagdes 9.537.978
_—_
Rearden L Holdings 3 S.AR.L 21.019.595
_—_
Outros acionistas 166.680.941 57,08
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ANEXO VI = LUCRO BRUTO POR LINHA DE PRODUTOS

Linha de produtos 2T11 1T11 4T10 3T10 2T10 1T10
Volume (t) 294.434 277.799 263.957 255.940 258.762 258.186
Receita (RS mil) 526.424 495.768 476.892 494.111 481.592 506.690
Lucro bruto (RS mil) 168.826 165.984 148.018 175.670 180.634 181.086
Margem bruta (%) 32,1 33,5 31,0 35,6 37,5 35,7
Volume (t) 145.984 130.128 160.743 180.746 370.535 169.731
Receita (RS mil) 19.844 34.474 68.764 35.876 25.496 27.834
Lucro bruto (RS mil) 10.296 13.670 30.692 13.830 11.568 10.439
Margem bruta (%) 51,9 39,7 44,6 38,5 45,4 37,5
Receita (RS mil) 36.749 45.049 42.536 40.550 44.652 31.391
Lucro bruto (RS mil) 4.137 6.037 8.138 5.578 7.022 5.075
Margem bruta (%) 11,3 13,4 19,1 13,8 15,7 16,2
Receita (RS mil) 583.017 575.291 588.192 570.537 551.740 565.915
Lucro bruto (R$ mil) 183.259 185.691  186.848 195.078 199.224 196.600
Margem bruta (%) 31,4 32,3 31,8 34,2 36,1 34,7
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