Murta Energética S.A.

CNPJ/MF 04.263.929/0001-64
Relatério da Administragao

Senhores Acionistas: Em cumprimento as disposigoes legais e estatutarias, submetemos a apreciacado de V.Sas., as Demonstragdes Financeiras dos exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010, acompanhadas das

Notas Explicativas.

Balango Patrimonial em 31 de dezembro de 2011 e 2010 (Em reais)

Ativo 2011

Circulante

Caixa e equivalentes de caixa 1.818 256

Demais contas a receber 11.500 11.500

13.318 11.756

Néo Circulante

Imobilizado 9.750 9.750

Intangivel 4.934.149 4.786.752
4.943.899

Total do Ativo 4

Passivo 2011 2010
Circulante
Fornecedores 13.077 19.209
Néao Circulante 13.077 19.209
Partes relacionadas 503.541 1.289.049
Patriménio Liquido 503.541 1.289.049
Capital social 4.440.599 3.500.000
4.440.599 3.500.000
Total do Passivo 4.957.217 4.808.258

Notas Explicativas as Demonstracoes Financeiras - Exercicios findos em 31 de dezembro de 2011 e 2010 (Em reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL: A Companhia é uma sociedade por
acoes, constituida em 17 de janeiro de 2001, e tem por objeto social, o pro-
pésito especifico de implantar e explorar o aproveitamento hidrelétrico do
empreendimento denominado por central Geradora Murta, localizado no
rio Jequitinhonha, no Municipio de Coronel Murta, estado de Minas Ge-
rais, na condicdo de concessionaria nos termos do paragrafo 2°, do artigo
5° da Lei 9.074, considerando a adjudicag@o dessa ocorrida através do
Edital de Leildao n® 03/2000-ANEEL, promovido pela Agéncia Nacional de
Energia Elétrica. O potencial minimo de energia elétrica instalada é de 120
MW, a ANEEL estd avaliando uma partic@o no eixo da barragem dividindo-
-a em duas usinas de 85MW e 30MW. A Companhia encontra-se em fase
pré-operacional e iniciara efetivamente as suas atividades apds conclusdo
do seu projeto empresarial.
2. BASE DE PREPARACAO: a) Declaragéo de conformidade com rela-
cdo as normas do CPC: As demonstracdes financeiras foram elaboradas
de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, as quais abrangem
a legislagéo societaria, os Pronunciamentos, as Orientagdes e as Interpre-
tacdes emitidas pelo Comité de Pronunciamentos Contédbeis (CPC) e as
normas emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade (CFC). b) Base
de mensuracdo: As demonstracdes financeiras foram preparadas com
base no custo historico com excegéo dos instrumentos financeiros nao-
-derivativos mensurados pelo valor justo por meio do resultado. ¢) Moeda
funcional e moeda de apresentacao: As demonstragdes financeiras sao
apresentadas em Real, que é a moeda funcional da Companhia. d) Uso de
imati e jul abeis: A preparacdo das demonstragdes
financeiras de acordo com as normas CPC exige que a Administragéo faca
julgamentos, estimativas e premissas que afetam a aplicagdo de politicas
contébeis e os valores reportados de ativos, passivos, receitas e despesas.
Os resultados reais podem divergir dessas estimativas. Estimativas e pre-
missas s&o revistos de uma maneira continua. Revisoes com relagao a esti-
mativas contdbeis sdo reconhecidas no exercicio em que as estimativas sdo
revisadas e em quaisquer exercicios futuros afetados. €) Demonstracoes
de resultados abrangentes: Nao houve transa¢des no patrimonio liquido,
em todos os aspectos relevantes, que ocasionem ajustes que pudessem
compor a demonstragéo de resultados abrangentes.
3. PRINCIPAIS POLITICAS CONTABEIS: As politicas contabeis descritas
em detalhes abaixo tém sido aplicadas de maneira consistente a todos os
exercicios apresentados nessas demonstragbes financeiras. 3.1. Transa-
¢oes em moedas estrangeiras: Transagées em moeda estrangeira sao
convertidas pela taxa de cdmbio nas datas de cada transagao. Ativos e/ou
passivos monetarios denominados e apurados em moedas estrangeiras na
data de apresentagdo sao convertidos para a moeda funcional a taxa de
cambio apurada naquela data. Os ganhos e as perdas de variagdes nas ta-
xas de cambio sobre os ativos e 0s passivos monetarios sao reconhecidos na
demonstragdo do resultado. 3.2. Instrumentos financeiros: 3.2.1. Ativos
financeiros nao derivativos A Companhia reconhece os recebiveis e de-
positos inicialmente na data em que foram originados. Os ativos ou passivos
financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balanco pa-
trimonial somente quando a Companhia tenha o direito legal de compensar

os valores e tenha a intengao de liquidar em uma base liquida ou de realizar
o ativo e liquidar o passivo simultaneamente. Os principais ativos financeiros
n&o derivativos reconhecidos pela Companhia séo: caixa e equivalentes de
caixa, partes relacionadas e outros recebiveis. 3.2.2. Passivos financeiros
nao derivativos: A Companhia reconhece os passivos inicialmente na data
de negociacdo na qual a Companhia se torna uma parte das disposicoes
contratuais do instrumento. A Companhia baixa um passivo financeiro quan-
do tem suas obrigages contratuais retirada, cancelada ou vencida. Os ati-
vos e passivos financeiros sao compensados e o valor liquido é apresentado
no balango patrimonial quando, e somente quando, a Companhia tenha o
direito legal de compensar os valores e tenha a intencéo de liquidar em uma
base liquida ou de realizar o ativo e quitar o passivo simultaneamente. Tais
passivos financeiros sdo reconhecidos inicialmente pelo valor justo acres-
cido de quaisquer custos de transacdo atribuiveis. Apés o reconhecimento
inicial, esses passivos financeiros sao medidos pelo custo amortizado atra-
vés do método dos juros efetivos. A Companhia tem os seguintes passivos
financeiros nao derivativos: limite de cheque especial, fornecedores e outras
contas a pagar. 3.2.3. Instrumentos financeiros derivativos: A Compa-
nhia n@o contratou operagdes de instrumentos financeiros derivativos nos
exercicios de 2011 e 2010. 3.3. Imobilizado: Reconhecimento e mensura-
¢ao Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisicao
ou construcdo, deduzido de depreciagdo acumulada e perdas por redugao
ao valor recuperavel (impairment) acumuladas. Depreciacdo A depreciacao
é registrada no resultado com base no método linear, levando em conta as
vidas Uteis estimadas de cada item. Ao final do exercicio de 2011 e 2010 to-
dos os itens que compde o ativo imobilizado ja estavam 100% depreciados.
3.4. Intangivel: Os gastos incorridos no desenvolvimento de projetos, sao
reconhecidos como ativos intangiveis quando for provavel que os projetos
irdo gerar beneficios econdmicos futuros, considerando-se sua viabilidade
comercial e tecnoldgica, disponibilidade de recursos técnicos e financeiros
e somente se o custo puder ser medido de modo confiavel. 3.5. Redugdo
ao valor recuperavel de ativos: Um ativo tem perda no seu valor recu-
peravel se uma evidéncia objetiva indica que um evento de perda ocorreu
apds o reconhecimento inicial do ativo, e que aquele evento de perda teve
um efeito negativo nos fluxos de caixa futuros projetados que podem ser
estimados de uma maneira confidvel. 3.6. Provisoes: Uma provisdo é re-
conhecida, em fung@o de um evento passado, se a Companhia tem uma
obrigagéo legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira confiavel,
e é provavel que um recurso econémico seja exigido para liquidar a obriga-
¢do. 3.7. Determinacao do valor justo: Diversas politicas e divulgacdes
contabeis da Companhia exigem a determinacao do valor justo, tanto para
os ativos e passivos financeiros como para os nao financeiros. Os valores
justos tém sido apurados para propdsitos de mensuragao e/ou divulgagao
baseados nos métodos abaixo. Quando aplicével, as informagdes adicionais
sobre as premissas utilizadas na apuragéo dos valores justos séo divulga-
das nas notas especificas aquele ativo ou passivo. * Passivos financeiros
nao derivativos: O valor justo, que é determinado para fins de divulgagao,
é calculado baseando-se no valor presente do principal e fluxos de caixa
futuros, descontados pela taxa de mercado dos juros apurados na data de

Sao Paulo, 02 de abril de 2012. A Diretoria
Demonstracdo das Mutacdes do Patriménio Liquido
em 31 de dezembro de 2011 e 2010 (Em reais)

Capital Social Total
Saldo em 01 de janeiro de 2010 3.500.000 3.500.000
Saldo em 31 de dezembro de 2010 3.500.000 3.500.000
Aumento de capital, conf. AGO/E de
30 de abril de 2011 940.599  940.599
Saldo em 31 de dezembro de 2011 4.440.599 4.440.599
Demonstracdo dos Fluxos de Caixa
em 31 de dezembro de 2011 e 2010 (Em reais)
Fluxos de caixa das atividades operacionais __ 2011 __ 2010
Variagdes nos ativos e passivos
Aumento/(Redugao) em fornecedores (6.132) 13.800
Aumento/(Reducao) em partes relacionadas (785.507) 20.975
Caixa liq. prov. das ativ. operac. (791.639) 34.775
Fluxos de caixa das atividades de investimentos
Aumento em ativo Intangivel (147.398)  (34.538)
Aumento de Capital 940.599 -
Caixa liq. usado nas ativ. de invest. 793.201 (34.538)
Aumento de caixa e equivalentes de caixa 1.562 237
Demonstracéo da red. do caixa e equiv. de caixa
No inicio do exercicio 256 19
No fim do exercicio 1.818 256
1.562 237

apresentacao das demonstracdes financeiras * Imobilizado: O valor justo
do imobilizado reconhecido em fungdo de uma combinacdo de negdcios
¢é baseado em valores de mercado. ¢ Intangivel: O valor justo dos ativos
intangiveis é baseado nos fluxos de caixa descontados que se espera que
derivem do uso e possivel venda dos ativos. 3.8. Determinagéo do ajuste
a valor presente: Nao foram identificados valores significativos que devesse
ser aplicado o ajuste a valor presente.

4. PARTES RELACIONADAS 2011 2010

Passivo nao circulante

Faturas a pagar

Eptisa Servicos de Ingenieria S.A. (i) 338.286 _ 348.450

Conta corrente 338.286  348.450

Logos Participagdes S.A. 165.255 -
K . 165.255 -

Adiantamento p/ futuro aumento de capital

Eptisa Servigos de Ingenieria S.A. 106.840

EIT - Empresa Ind. Técnica S.A. - 367.209

Logos Participagdes S.A. - _ 466.550

- 940.599
Total do passivo nao circulante 503.541 1.289.049

(i) Refere-se ao fornecimento de servigos em condi¢des de mercado, cujo é
atualizado pela variag&o do euro.

5. PATRIMONIO LIQUIDO: a) Capital Social: Em 31 de dezembro de

2011, o capital social, subscrito e integralizado, esta representado por

4.440.599 (em 2010 - 3.500.000) acdes ordindrias nominativas e sem valor

nominal, representado por R$ 4.440.599,00 (em 2010 - R$ 3.500.000,00).
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