SUPERMERCADO BAHAMAS S/A

CNPJ n® 17.745.613/0001-50

Balanco Patrimonial encerrado em 31/12/2016 e 31/12/2015 - Valores expressos em R$ (em milhares)

ATIVO Notas 2016 2015
CIRCULANTE 365.450 348.454
Disponivel 6 45.845 45.250
Cartdes a receber diversos 7 85.245 75.041
Contas a receber 8 66.307 80.751
Créditos operacionais diversos 9 3.656 4.816
Impostos a recuperar 10 357 2.096
Estoques 1 164.040 140.500
NAO CIRCULANTE 4.818 3.940
Realizavel A Longo Prazo
Depésitos judiciais 12 4.818 3.940
Titulos de capitalizacao 13 620 600
129.995 107.188
Investimentos 14 3.551 3.618
Imobilizado liquido 15 121.626 99.630
TOTAL DO ATIVO 495.445 455.642

PASSIVO Notas 2016 2015
CIRCULANTE 268.380 233.725
Empréstimos e financiamentos 16 32.874 39.443
Fornecedores 17 202.457 164.763
Obrigagdes tributarias 18 5.197 4.662
Obrigagdes sociais e previdenciarias 19 21.080 18.392
Parcelamento especial 20 6.647 6.260
Outras obrigacoes 125 205
NAO CIRCULANTE 64.348 80.319
Empréstimos e financiamentos 16 42.221 54.448
Parcelamento especial 20 21.391 25.516
Provisao para riscos judiciais 736 355
PATRIMONIO LiQUIDO 21 162.717 141.598
Capital Social 51.000 40.000
Reserva Legal 3.131 1.125
Reserva de Lucros 108.586 100.473
TOTAL DO PASSIVO 495.445 455.642

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2016 E 2015 (Em milhares de reais, exceto quando mencionado em reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL: O Supermercado Bahamas S/A, é uma sociedade
anénima de capital fechado, com sede na cidade de Juiz de Fora — MG, subdividida em
45 lojas operacionais, tendo por atividade o comércio varejista e atacadista em geral com
predominancia de produtos alimenticios. 2. GOVERNANCA CORPORATIVA: A
Companhia aprimora constantemente suas praticas de governanca corporativa. A
administragdo entende que o bom relacionamento com seus clientes e fornecedores
contribui para melhorar ndo apenas a imagem da empresa, mas também seu
desempenho operacional. Em linha com as boas préticas de governancga corporativa, a
Companhia preza pela qualidade das informagdes levadas ao mercado, privilegiando a
transparéncia e tornando mais robusto e efetivo o relacionamento com partes
relacionadas dentro da sua area de atuagdo. 3. ELABORACAO E APRESENTACAO
DAS DEMONSTRAGCOES FINANCEIRAS E PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS: As
demonstracgdes contabeis foram elaboradas e estdo sendo apresentadas de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil, com observancia as disposi¢des contidas na
Lei das Sociedades por Agdes, nas alteragdes trazidas pelas Leis 11.638/07 e 11.941/09,
nos Pronunciamentos, nas Orientagbes e as Interpretagbes emitidas pelo Comité de
Pronunciamentos Contabeis (CPC). 4. APURACAO DO RESULTADO - O resultado das
operagdes é apurado em conformidade com o regime contabil de competéncia de
exercicio. Receita de vendas e os correspondentes custos sao registrados como segue:
(i) A receita de venda é reconhecida quando da emissao do cupom fiscal de vendas ou
da nota fiscal de vendas;

(ii) a receita relacionada a venda de bens do ativo imobilizado é reconhecida quando da
emissdo da nota fiscal; (i) as demais receitas de produtos e servicos sdo reconhecidas
quando da entrega dos produtos ou da efetiva prestagéo dos servicos aos clientes. 5.
ESTIMATIVAS CONTABEIS - A elaboracdo de demonstragdes contabeis de acordo com
as praticas contabeis adotadas no Brasil requer que a Administragéo use de julgamentos
na determinagé@o e no registro de estimativas contabeis. Ativos e passivos sujeitos a
estimativas e premissas incluem valor residual do ativo imobilizado, provisdo para
redugdo ao valor recuperavel, provisdo para devedores duvidosos, provisdo para
desvalorizagao de estoques, imposto de renda diferido ativo, provisao para contingéncias
e mensuragdo de instrumentos financeiros. A liquidagao das transagdes envolvendo
essas estimativas podera resultar em valores diferentes dos estimados em razédo de
imprecisdes inerentes ao processo da sua determinacdo. A Companhia revisa as
estimativas e as premissas pelo menos semestralmente.

Caixa e Equivalentes de Caixa - Abrangem numerérios em espécie e contas bancarias
disponiveis. Equivalentes de Caixa sdo investimentos de curto prazo, com vencimentos
originais de 90 dias ou menos, constituidos de titulos de alta liquidez, prontamente
conversiveis em caixa e com riscos insignificantes de mudanga de valor, sendo
demonstrado pelo custo acrescido dos rendimentos auferidos até a data de encerramento
dos balangos apresentados e nédo superior ao valor de mercado. 6. INSTRUMENTOS
FINANCEIROS - Instrumentos financeiros ndo derivativos incluem aplica¢des financeiras,
contas a receber e outros recebiveis, caixa, empréstimos e financiamentos, assim como
contas a pagar e outras dividas. A Sociedade classifica suas aplica¢des financeiras em
titulos: (I) mantidos para negociagao; (Il) mantidos até o vencimento; e (Ill) disponiveis
para venda, vinculados a finalidade das referidas aplicacbes. As aplicacbes mantidas
para negociacdo sdo avaliadas ao valor justo, com seus efeitos reconhecidos em
resultado. As aplicagbes mantidas até o vencimento foram mensuradas pelo custo de
aquisicao acrescido dos rendimentos auferidos, reduzida da provisdo para ajuste ao
valor recuperavel, quando aplicavel. As aplicacdes disponiveis para venda séo avaliadas
ao valor justo, com seus efeitos reconhecidos na conta de ajuste de avaliagao patrimonial,
quando aplicavel. 7. ESTOQUES - Os estoques estdo avaliados com base no custo
histérico de aquisicdo, acrescido de gastos relativos a transportes, armazenagem e
impostos nao recuperaveis. Os valores de estoques contabilizados ndo excedem de valor
recuperavel liquido dos impostos sobre a venda. 8. IMOBILIZADO - O ativo imobilizado
é registrado ao custo de aquisicdo. A depreciagdo é calculada pelo método linear as
taxas legais e leva em consideragdo o tempo de vida util estimado dos bens. Os custos
subsequentes sdo incluidos ao valor contabil do ativo ou reconhecidos como ativo em
separado, conforme apropriado, somente quando esses ativos aumentam a capacidade
de geracéo de beneficios econdmicos futuros do item do ativo imobilizado a eles
incorporados, ndo superando seu valor recuperavel e que possam ser medidos de forma
confiavel. Entende-se como valor recuperavel o maior valor entre o valor de uso e o valor
justo do item do ativo imobilizado. O saldo residual do ativo substituido é baixado. Os
gastos com manutengao e reparo sao registrados ao resultado durante o periodo em que
ocorrem. Os bens que compdem o ativo imobilizado tém o seu valor recuperavel testado,
no minimo, anualmente, caso haja indicadores de perda de valor. 9. PASSIVO
CIRCULANTE E NAO CIRCULANTE - Os passivos circulantes e ndo circulantes sédo
demonstrados pelos valores conhecidos ou calculaveis acrescidos, quando aplicavel dos
correspondentes encargos, variagdes monetarias e/ou cambiais incorridas até a data do
balango patrimonial. Quando aplicavel os passivos circulantes e nao circulantes séo
registrados em valor presente, transagao a transagéo, com base em taxas de juros que
refletem o prazo, a moeda e o risco de cada transacdo. A contrapartida dos ajustes a
valor presente é contabilizada contra as contas de resultado que deram origem ao
referido passivo. A diferenca entre o valor presente de uma transagao e o valor de face
do passivo € apropriada ao resultado ao longo do prazo do contrato com base no método
do custo amortizado e da taxa de juros efetiva. 10. PROVISOES - Uma provisédo é
reconhecida no balan¢o quando a Companhia possui uma obrigac¢éo legal ou constituida
como resultado de um evento passado, e é provavel que um recurso econémico seja
requerido para saldar a obrigag@o. As provisGes sdo registradas tendo como base as
melhores estimativas do risco envolvido. 11. IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO
SOCIAL - O imposto de renda e a contribuicédo social, do exercicio corrente e diferido,

sdo calculados com base nas aliquotas de 15% acrescida do adicional de 10% sobre o
lucro tributavel excedente de R$ 240 mil para imposto de renda e 9% sobre o lucro
tributdvel para contribuigdo social sobre o lucro liquido. 12. EMPRESTIMOS E
FINANCIAMENTOS - Estao atualizados pelas variagdes monetarias e juros incorridos
até a data do encerramento do exercicio. Os custos de transagao incorridos registrados
sdo mensurados ao custo amortizado e reconhecidos no resultado utilizando o método
de taxa de juros efetiva. 13. CONTINUIDADE: A Administracdo considera que a
Companhia possui recursos para dar continuidade a seus negécios no futuro.
Adicionalmente, a Administragdo nado tem o conhecimento de nenhuma incerteza
material que possa gerar duvidas significativas sobre a capacidade de continuar
operando. Portanto, as demonstragdes contabeis foram preparadas com base nesse
principio. 14. INVESTIMENTOS: A Companhia possui investimentos na empresa BPS Air
Gestdo de Negdcios Lida. cuja atividade € de apenas suporte na gestdo. 15.
IMOBILIZADO LIQUIDO: O ativo imobilizado da Companhia é empregado exclusivamente
nas operagdes relacionadas ao comércio atacadista e varejista dos produtos adquiridos,
servigos de logistica de distribuicdo de mercadorias e demais atividades descritas no
contexto operacional. Reducéo do valor recuperavel: O ativo imobilizado tem o seu
valor recuperavel testado periodicamente, caso haja indicadores de perda de valor,
conforme determina a NBC TG 01, que requer que os ativos sejam registrados por valor
passivel de ser recuperado por uso ou por venda. 16. EMPRESTIMOS E
FINANCIAMENTOS: Os valores constantes nesta rubrica se referem: (1) contratos de
capital de giro captados, (2) leasings financeiros e (3) finames, que podem ser assim
representados: Garantias: Os empréstimos e financiamentos estao garantidos por avais
dos diretores, hipotecas, notas promissérias e duplicatas mercantis. 17.
FORNECEDORES: Valores referentes a aquisicdo de mercadorias e produtos para
revenda e consumo préprio. 18. OBRIGACOES TRIBUTARIAS: Composta por valores
decorrentes da operagdo. 19. OBRIGACOES SOCIAIS E PREVIDENCIARIAS:
Composta por valores decorrentes da operacdo. 20. PARCELAMENTO ESPECIAL NAS
ESFERAS FEDERAL E ESTADUAL: O Supermercado Bahamas S.A. vem recolhendo
regularmente todos os seus impostos e contribui¢cbes, condicao essa requerida pelas
Leis n%: 9.964/2000 e 10.684/2003. A Empresa aderiu em 2014 ao novo programa de
redugdo e parcelamento de tributos, conforme estabelecido pela Lei n® 12.996 de 2014 e
optou por liquidar o saldo devedor dos tributos (IRPJ e CSLL) com desconto previsto na
lei, apds consolidagdo dos saldos. ICMS: O parcelamento da divida de ICMS é
proveniente aos seguintes fatores: a) utilizagao de créditos indevidamente do referido
imposto gerado mediante a aquisicao de sacolas plasticas utilizadas para o
acondicionamento e transporte das mercadorias vendidas em suas lojas ao consumidor
final. No qual a prépria empresa apurou e realizou os termos de denuncia espontanea
dos valores a Secretaria do Estado da Fazenda do Estado de Minas Gerais; e b) nao
atualizagéo das aliquotas de ICMS de alguns produtos comercializados pela empresa
que sofreram alteragdes no percentual devido ao enquadramento dos mesmos ao regime
de Substituicao Tributaria, conforme determinacdo do Governo Estadual. As diferencas
entre os valores recolhidos e os valores devidos, mediante a ndo atualizagdo das
aliquotas estdo sendo levantadas e informadas nos termos de denincia espontanea
junto a Secretaria da Fazenda do Estado de Minas Gerais. Toda a divida parcelada é
representada por parcelamento de ICMS, n&o existindo garantias de bens e com
variagbes definidas pela taxa SELIC do Banco Central. 21. PATRIMONIO LIQUIDO.
Capital Social - O Capital Social é de R$51.000.000,00 (cinquenta e um milhdes de
reais) e esta representado por 50.999.986 agdes ordindrias e 14 agdes preferenciais,
todas nominativas e sem valor nominal. Em 31 de dezembro de 2016 o capital social da
Companhia, totalmente subscrito e integralizado, controlado integralmente por
investidores brasileiros, é representado por agdes no valor de R$1,00 (um real). Reserva
Legal: Em cumprimento as obrigagbes estatutérias a reserva legal foi constituida ao
percentual de 5% do lucro liquido quando apurado até o limite de 20% do Capital Social.
22.INSTRUMENTOS FINANCEIROS E GESTAO DE RISCOS: A Companhia nao efetua
aplicagdes de carater especulativo, em derivativos ou quaisquer outros ativos de risco.
Todas as operagdes com instrumentos financeiros estdo reconhecidas nas demonstracoes
contabeis. A administragdo desses instrumentos é efetuada por meio de estratégias
operacionais, visando liquidez, rentabilidade e seguranca. A politica de controle consiste
em acompanhamento permanente das taxas contratadas versus as vigentes no mercado.
Os resultados obtidos com estas operagdes estdo condizentes com as politicas e
estratégias definidas pela administracao. Os valores de realizagcdo estimados de ativos e
passivos financeiros foram determinados por meio de informagdes disponiveis no
mercado e metodologias apropriadas de avaliagdes. As operagdes sao realizadas por
intermédio da area financeira, de acordo com a estratégia previamente aprovada pela
Diretoria. Essas operac¢des sé@o realizadas com bancos de reconhecida liquidez, o que
minimiza seus riscos. Os principais fatores de risco de mercado que afetam o negécio da
Companhia podem ser assim enumerados: a) Risco deTaxa de Cambio O Supermercado
Bahamas néo tem contratos vinculados a variagdes cambiais. b) Risco de Taxa de Juros
e Atualizacdo Monetéria Os resultados da Companhia estdo suscetiveis de sofrer
variagdes decorrentes das operacdes de financiamento e empréstimos contratados a
taxa de juros flutuantes. Outro risco que a Companhia enfrenta é a ndo-correlagdo entre
os indices de atualizagdo monetaria de suas dividas e das contas a receber. Os reajustes
dos precos praticados ndo acompanham necessariamente os aumentos nas taxas de
juros que afetam as dividas da Companhia. Como forma de minimizar os efeitos das
taxas de juros, a Companhia busca cumprir todas as suas obriga¢6es no prazo acordado.
Os riscos decorrentes das operacdes de financiamento e empréstimos contratados sdo
minimizados por meio de negociac¢des de taxas de juros pré-fixadas. c) Risco de Crédito
As politicas de vendas do Supermercado Bahamas S/A estéao subordinadas as politicas
de crédito fixadas pela administracdo e visam minimizar eventuais problemas decorrentes

Demonstracao dos Resultados do Exercicio encerrado em
31 de dezembro de 2016 (em milhares R$)

; Notas 2016 2015
RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA 24 1.910.809 1.632.525
Custo de mercadorias vendidas 25 (1.509.637) (1.301.521)
LUCRO BRUTO 401.172 331.004
DESPESAS OPERACIONAIS (331.757) (290.260)
Despesas administrativas 26 (10.969) (8.885)
Despesas trabalhistas 26 (176.256) (162.566)
Despesas tributarias 26 (2.329) (926)
Despesas comerciais 26 (152.767) (143.670)
Despesas nao dedutiveis 26 (1.583) (607)
Outras receitas operacionais 26 12.147 26.394
RESULTADO OPERACIONAL
ANTES DO FINANCEIRO | 69.415 40.744
RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO 27 (7.623) (6.744)
RESULTADO OPERACIONAL
ANTES DAS TRIBUTACOES 61.792 34.000
IRPJ 22 (15.930) (8.447)
CSLL . 22 (5.743) (3.049)
LUCRO DO EXERCICIO 40.119 22.504

Demonstracdes do Fluxo de Caixa em 31 de dezembro de 2016 (em milhares R$)
FLUXO DE CAIXA NAS ATIVIDADES OPERACIONAIS

Lucro Liquido do Exercicio 40.119
Ajustes
Resultado de Equivaléncia Patrimonial -
Depreciacédo 16.778
Distribuicao do resultado -
Ajustes de exercicios anteriores -
Resultado venda de imobilizado -
Resultado ajustado -
Variag6es nos Ativos
(Aumento) Reducao em Créditos Operacionais 3.099
(Aumento) Cartoes a receber diversos
(Aumento) Contas a receber (9.696)
14.444
(Aumento) Reducao em Estoques (23.540)
(Aumento) Impostos a Recuperar 2.096
(Aumento) Depésito Judicial (858)
(Aumento) Outros ativos (2.802)
Variag6es nos Passivos
Aumento (Reducdo) em Fornecedores 37.591
Aumento (Reducdo) Obrigagdes Sociais e Previdenciarias 2.891
Aumento (Reducgéao) Obrigacbes Tributérias 458
Aumento (Reducdo) em Outras Obrigagdes 277
Aumento (Reducgdo) em Parcelamentos 386
Caixa Liquido gerado nas atividades operacionais 81.243
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTOS
Aumento (Redugéo) ao imobilizado (38.664)
Recebimento pela venda de ativo imobilizado 22.550
Investimentos em controlada 66
Adicao de titulos de capitalizacado (21)
Distribuicao de dividendos (30.000)
Caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos (46.069)
FLUXO DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTOS
Adicdo em empréstimos e financiamentos 41.096
Amortizagao de principal (54.433)
Amortizagdo de juros (21.241)
Caixa liquido aplicado nas atividades de financiamentos (34.578)
Reducéo liquida de caixa e equivalentes de caixa 596
Demonstracao do aumento (reducao) nas disponibilidades
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 45.250
Caixa e equivalentes de caixa no fim do exercicio 45.846
Reducao liquida de caixa e equivalentes de caixa 596

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragbes contabeis.

Demonstracado das Mutacdes do Patrimonio
Liquido em Reais em 31 de dezembro de 2016 (em milhares RS$)

Capital Reserva Reserva Lucro
Histérico Social Legal Lucro __ Acumulado Total
Saldo 31/12/15 40.000 1.125 100.473 - 141.598
Integralizagao de capital 11.000 - - - 11.000
Lucro liquido do exercicio - - - 40.119 40.119
Distribuicdo aos sécios - - (30.000) - (30.000)
Constituicdo reserva legal - 2.006 - (2.006) -
Saldo 31/12/2016 51.000 3.131 108.586 - _162.717

da inadimpléncia de seus clientes. A politica de concessédo de créditos aos clientes é
constantemente atualizada. A Companhia também contrata os servicos de escritérios
especializados em cobranga, para gerir a carteira de inadimplentes. Revé, ainda,
periodicamente, suas politicas de negociagcdo com os inadimplentes, de forma a ampliar
as possibilidades de quitacdo da divida e, ao mesmo tempo, controlar possiveis atos de
ma-fé por parte dos seus clientes. d) Anélise de Sensibilidade de Variacdes nas Taxas
de Juros A Companhia est& exposta a riscos de oscilagdes de taxas de juros em seus
empréstimos e financiamentos, o qual ndo esta protegido por instrumentos financeiros
derivativos de hedge. A administracdo entende que os riscos sdo insignificantes ja que
as operagOes contratadas com taxas fixas e de médio prazo e que representam pouco
impacto no resultado operacional dos negdcios.
Juiz de Fora, 31 de dezembro de 2016.
Jovino Campos Reis — Diretor Comercial
Paulo Roberto Lopes — Diretor Administrativo Financeiro
Paulo Cézar de Aquino Lima — CRC/MG 074.557/0

RELATORIO DOS AUDITORES INDEPENDENTES SOBRE AS DEMONSTRAGCOES CONTABEIS INDIVIDUAIS

Aos

Acionistas e Administradores do

Supermercado Bahamas S/A.

Opiniao

Examinamos as demonstragdes contdbeis do Supermercado Bahamas S/A.
(“Companhia”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2016 e
as respectivas demonstra¢des do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e dos
fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas
explicativas, incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstragdes contdbeis acima referidas apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posicdo patrimonial e financeira
do Supermercado Bahamas S/A. em 31 de dezembro de 2016, o desempenho de suas
operagdes e os seus respectivos fluxos de caixa para o exercicio findo nessa data, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

Base para opiniao

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais
de auditoria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo
descritas na segao a seguir intitulada “Responsabilidades do auditor pela auditoria
das demonstragbes contabeis”. Somos independentes em relagéo a Supermercado
Bahamas S/A. de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Cédigo de Etica
Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com
essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opiniéo.

Responsabilidades da administracdo pelas demonstracdes contabeis

A administracdo é responsavel pela elaboracdo e adequada apresentacdo das
demonstragdes contabeis de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e pelos
controles internos que ela determinou como necessarios para permitir a elaboracdo de
demonstragdes contébeis livres de distorcdo relevante, independentemente se causada
por fraude ou erro.

Na elaboracdo das demonstragcdes contdbeis, a administracédo é responsavel pela
avaliacdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso
dessa base contabil na elaboragdo das demonstragdes contabeis, a ndo ser que a
administracdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operagdes, ou nao tenha
nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacgoes.
Os responsdveis pela administragdo da Companhia sdo aqueles com responsabilidade
pela superviséao do processo de elaboragao das demonstragdes contabeis.
Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes contabeis
Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstragdes contabeis
estao livres de distorcdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro,
e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razodvel ¢ um alto
nivel de seguranga, mas ndo uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais
distorcdes relevantes existentes. As distorcbes podem ser decorrentes de fraude ou
erro e sdo consideradas relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam
influenciar, dentro de uma perspectiva razodvel, as decisdes econémicas dos usuarios
tomadas com base nas referidas demonstracdes contabeis.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais

de auditoria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao

longo da auditoria. Além disso:

* |dentificamos e avaliamos os riscos de distorcdo relevante nas demonstragdes
contabeis, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos
evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O
risco de ndo deteccao de distorcao relevante resultante de fraude é maior do que
o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de burlar os controles
internos, conluio, falsificacdo, omissao ou representacdes falsas intencionais.

* Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para
planejarmos procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, nao,
com o objetivo de expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da
Companhia.

¢ Avaliamos a adequacédo das politicas contdbeis utilizadas e a razoabilidade das
estimativas contébeis e respectivas divulgagdes feitas pela administragéao.

¢ Concluimos sobre a adequacgdo do uso, pela administracdo, da base contabil de
continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe
incerteza relevante em relacédo a eventos ou condi¢cdes que possam levantar duvida
significativa em relagado a capacidade de continuidade operacional da Companhia.
Se concluirmos que existe incerteza relevante, devemos chamar atengdo em nosso
relatério de auditoria para as respectivas divulgagdes nas demonstragdes contabeis ou
incluir modificagédo em nossa opinido, se as divulgagdes forem inadequadas. Nossas
conclusdes estao fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de
nosso relatério. Todavia, eventos ou condigdes futuras podem levar a Companhia a
ndo mais se manter em continuidade operacional.

¢ Avaliamos a apresentagdo geral, a estrutura e o conteldo das demonstracdes
contabeis, inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes contabeis representam as
correspondentes transacgdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo de
apresentac@o adequada.

Comunicamo-nos com 0s responsaveis pela governanga a respeito, entre outros

aspectos, do alcance planejado, da época da auditoria e das constatagdes significativas

de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias significativas nos controles internos que
identificamos durante nossos trabalhos.

Belo Horizonte, 24 de abril de 2017.
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