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A TRAJETORIA DE CRESCIMENTO CONTINUA...
RECEITA LIQUIDA AVANCA 47,2%, EBITDA AJUSTADO 61,8% E LUCRO
LIQUIDO AJUSTADO 67,2% NA COMPARACAO COM 2T10.
MARGEM EBITDA AJUSTADA DE 73,5% E MARGEM LIQUIDA AJ USTADA DE
52,3%.

Rio de Janeiro, 11 de agosto de 2011 - A Cetip S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos
(BM&FBOVESPA: CTIP3) anuncia hoje seu resultado do 2° trimestre de 2011 (2T11) e do 1° semestre de 2011
(1S11). As informac8es apresentadas foram comparadas com o 1° trimestre de 2011 (1T11) e com o 2° trimestre de
2010 pro forma (2T10), além da comparagéo entre o 1° semestre de 2011 (1S11) e o 1° semestre de 2010 pro forma
(1S10). Todas as informagfes financeiras a seguir, exceto quando indicado de outra forma, sdo apresentadas em
milhdes de Reais, com base em informagfes financeiras consolidadas de acordo com a legislagdo societaria
brasileira ou combinadas pro forma (ndo auditadas), conforme o caso.

Principais Indicadores Financeiros e Operacionais

Trimestre | Semestre |  Variagdo(%) |

Principais Indicadores Financeiros (RS mm) 2T11 1T11
Receita liquida 184,8 173,1 125,6 357,9 239,1 6,7% 47,2% 49,7%
Despesas operacionais ajustadas (ex-D&A) (49,1) (44,2) (41,7) (93,2) (77,0) 11,0% 17,6% 21,0%
EBITDA ajustado’ 135,7 128,9 83,9 264,7 162,0 5,3% 61,8% 63,3%
% Margem EBITDA ajustada’ 73,5% 74,5% 66,8% 74,0% 67,8% -1,0 p.p. 6,7p.p. 6,2p.p.
Lucro liquido ajustado 96,6 77,5 57,7 1741 106,4 24,6% 67,2% 63,6%
% Margem liquida ajustada 52,3% 44,8% 46,0% 48,6% 44,5% 7,5p.p. 6,3p.p. 4,1p.p.
Lucro por ag&o ajustado (R$)? 0,3861  0,3103 0,2333 0,6965  0,4304 24,4% 65,5% 61,8%
Qtd média ponderada de a¢des (milhares) 250.084 249.800 247.496 249.943 247252 - - -
Total do estoque valorizado (R$ bilhges)™* 3339 3.084 2961 3.339 2961 8,3% 12,8% 12,8%
Renda fixa 2.883 2.661 2.544 2.883 2.544 8,4% 13,3% 13,3%
Derivativos de balcdo 456 423 417 456 417 7,7% 9,2% 9,2%
Inclusdes Gravames (Quantidade) 1.920 1.793 1.823 3.713 3.595 7,1% 5,3% 3,3%
InclusBes Contratos (Quantidade) 1312 1.222 1.001 2.535 1511 7,4% 31,2% 67,8%
NUmero de Participantess s 14.502 15.648 13.348 14.502 13.348 7,3% 8,6% 8,6%
Nimero de Funcionarios? 438 442 430 438 430 -0,9% 1,9% 1,9%

(1) EBITDA Ajustado é uma medida nédo contabil elaborada por nossa Companhia, conciliada com nossas demonstragdes financeiras, observando as disposi¢Ges
do Oficio Circular CVM n°01/2007. O EBITDA Ajustad o ndo é uma medida reconhecida pelas praticas contabeis adotadas no Brasil, ndo possui um significado
padrdo e pode ndo ser comparavel a medidas com titulos semelhantes, fornecidas por outras companhias. Para reconciliagdo de EBITDA, EBITDA ajustado,
Lucro Liquido e Lucro Liquido ajustado, ver o item Lucro Liquido e EBITDA Ajustados neste documento.

(2) Caélculo do Lucro por agéo ajustado com base na quantidade média ponderada de a¢des no periodo.

(3) Saldo ao final de cada periodo.

(4) Considera o estogue total em aberto registrado nos sistemas da Cetip ndo necessariamente sendo objeto de cobranga.

(5) Considera a quantidade de participantes / clientes da Cetip e GRV.

Nota: Para 0 2T10 e 1S10, informagdes financeiras combinadas pro forma.

CTIP3 (11/08/2011): R$ 23,10 Teleconferéncia 12/08 /2011 Relacdes com Investidores
Valor de Mercado: R$ 5,86 hilhdes 10h00 (BR) - Inglés dri@cetip.com.br

Quantidade de Acbes: 253.690.159 12h00 (BR) - Portugués Fone: 55 11 3111 1913
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Nota Preliminar:

Em 29 de dezembro de 2010 adquirimos a GRV Solutions S.A. (GRV). Para melhor entendimento, foram produzidas informagdes financeiras
combinadas pro forma referentes ao 2T10 e 1S10, consolidando as informagles da GRV como se a aquisicdo tivesse ocorrido em 01/01/2010.
Adicionalmente, os resultados da GRV foram ajustados para expurgar os efeitos de aquisicoes e alienagdo de negdcios realizados durante 2010
(Sascar, BlueTec) e para conservar o regime de tributagdo da GRV pelo lucro real. As informacgdes financeiras combinadas pro forma nao sao
auditadas e foram baseadas em premissas consideradas razodveis. Os principais ajustes e premissas utilizados na elaboragdo das informagdes
financeiras combinadas pro forma foram os seguintes:

(i) Aumento das despesas com depreciagdo e amortizacdo decorrente da amortizagdo dos ativos intangiveis (relagdes contratuais) registrados por
ocasido da aquisicao da GRV;

(i) Impacto no resultado financeiro decorrente dos juros sobre as debéntures e juros sobre as parcelas a prazo a serem pagas aos acionistas
vendedores da GRV (CDI +2% a.a. e IGPM +2% a.a., respectivamente)

(iii) Efeitos tributarios sobre os impactos (i) e (ii) acima.

(iv) Impacto no imposto de renda e contribuicdo social a recolher, decorrente da amortizacdo do agio apurado na aquisigdo da GRV. O &gio
dedutivel para fins de imposto de renda apurado de acordo com as regras fiscais e regras contabeis vigentes até 31 de dezembro de 2007 monta a
aproximadamente R$ 816,0 milhdes e é amortizavel a uma taxa média estimada de 20% a.a.

(v) Impacto na despesa de imposto de renda e contribuicdo social e no imposto de renda e contribuicdo social a recolher, decorrente de beneficio
fiscal dos juros sobre o capital proprio adicionais, no montante de R$2,9 milhdes. Com o aumento do patriménio liquido e do lucro antes dos
impostos, a Companhia tem capacidade de distribuir juros sobre o capital préprio em montante superior, gerando beneficio adicional de imposto de
renda e contribuicdo social. Para se determinar o efeito deste beneficio fiscal adicional considerou-se uma distribuicdo de juros sobre o capital
proprio dedutiveis até o limite maximo permitido pela legislagdo fiscal vigente.

Eventos Recentes

Pagamento de Juros sobre Capital Préprio

Em 20 de junho de 2011, o Conselho de Administracdo aprovou o pagamento de Juros sobre Capital Préprio
relativos ao primeiro semestre de 2011, no montante de R$28,4 milhdes, equivalentes a R$0,1135 brutos por agéo. O
pagamento aos acionistas com direito foi realizado em 08 de julho de 2011.

Aumentos de capital

Em 15 de junho encerrou-se o prazo para exercicio dos direitos de subscricdo pelos acionistas da Companhia e em
29 de junho, o prazo para subscricdo das sobras pelos acionistas que manifestaram interesse na aquisicdo das
mesmas. O direito foi concedido aos acionistas com base na posicao acionaria de 16 de maio de 2011 por conta do
aumento de capital por meio da capitalizacédo de parcela da reserva especial de agio. Do total aprovado de 1.659.116
acOes ordinarias para emisséo, 98,1% foram subscritos por meio do exercicio dos direitos de subscri¢cao e subscricao
das sobras rateadas. Em 7 de julho foi realizado em bolsa o leildo das 30.834 ac8es ndo subscritas.

Em reunido do Conselho de Administracéo realizada em 11 de julho de 2011 foi homologado o aumento de capital
relativo a capitalizacao de parcela da reserva especial de agio e também aprovado aumento de capital em funcao do
exercicio de op¢des de agdes no ambito dos planos de outorga da Companhia. Com as referidas aprovacgoes, 0
capital social da Companhia foi aumentado em R$57,2 milhdes com a emisséo de 3.459.892 acgles, passando a
R$276,2 milhdes dividido em 253.690.159 acdes ordinarias, sem valor nominal.

Agquisicdo de Participacdo Relevante

No dia 14 de julho de 2011, a Companhia veio a publico informar que recebeu correspondéncia conjunta da (i) Ice
Overseas Limited (ICE), empresa do grupo Intercontinental Exchange, um dos maiores operadores de bolsas globais
de futuros, clearing houses e mercados de balcdo, e dos acionistas: (ii) Fundo de Investimento em Participacbes —
Advent de Participacdes (“FIP Advent”) e (iii) determinadas controladas diretas ou indiretas do Itad Unibanco Holding
S.A.,, informando que a ICE adquiriu destes acionistas, 31.565.314 acdes ordinarias de emissao da Cetip,
representativas de 12,44% do capital social da companhia.

Collateral Management entra em operacéo
A partir de 18 de julho, a Cetip passou a disponibilizar o acesso ao Collateral Managment (CETIPCOLateral) aos
participantes do mercado.

A solucao pioneira esta alinhada com as melhores praticas dos mercados doméstico e internacional. O foco principal
esta no uso de garantias para mitigar o risco de operac¢des de derivativos de balcao registradas na Cetip, permitindo
que os participantes e seus clientes mobilizem ativos elegiveis depositados na companhia e no Selic.
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Avaliado e aprovado pelo Banco Central e pela CVM - Comissao de Valores Mobilidrios, o Mddulo —
CETIPCOLateral foi especialmente desenhado para o mercado brasileiro com base na estrutura de Gestdo de
Colateral da Clearstream, empresa do Grupo Deutsche Borse. Uma caracteristica fundamental da novidade é a
alocacao automatica das garantias em fungéo de um valor de exposicédo bilateral, ndo sendo restrita a um contrato ou
conjunto limitado de contratos de derivativos. Esse valor de exposicdo bilateral pode ser definido de modo bastante
flexivel pelas partes, por apenas uma das partes, ou pela Cetip, se essa for formalmente contratada para esse
proposito.

Nesse primeiro momento, os ativos elegiveis depositados na Cetip serdo o CDB — Certificados de Depdsito Bancério,
o DI — Dep6sito Interfinanceiro, a LF — Letra Financeira e as Debéntures. Os ativos elegiveis depositados no Selic
séo todos os titulos publicos federais.

O CETIPCOLateral é automatizado e incorpora o conceito de autoalocacéo, autossubstituicdo e otimizacdo de ativos
a serem utilizados como garantia. Além disso, provera aos clientes acesso em tempo real a todas as informag6es
relativas as alocagGes de colateral e permitira o langamento das exposicdes a serem cobertas, proporcionando mais
seguranca para o mercado brasileiro de derivativos de balc&o.

Letra Financeira atinge R$100 bilh6es em estogue

O estoque de Letras Financeiras, que tem como principais caracteristicas o prazo minimo de vencimento de 24
meses, a isencao de recolhimento de compulsério, o valor nominal unitario de R$ 300 mil e a remuneracéo definida
por taxa de juros prefixada, atingiu a marca de R$93 bilhdes, no final de julho de 2011, sendo que ja no inicio de
agosto esta marca passou para R$100 bilhdes de ativos registrados. As primeiras emissdes de Letras Financeiras no
mercado ocorreram em marco de 2010, e desde abril de 2010 este ativo comecou a ser registrado nos sistemas da
Cetip.

Destaques Financeiros do Periodo

P Receita liquida de R$184,8 milhdes no 2T11, com um crescimento de 6,7% em comparagao ao trimestre anterior.
A unidade de negdcio Cetip beneficiou-se do forte crescimento das linhas de receitas de registro e custodia que
cresceram 21,2% e 12,9%, respectivamente. A receita bruta da unidade de negocio GRV avancou 6,7%, em linha
com o crescimento da quantidade de financiamentos de veiculos. Na comparacao com o 2T10, a receita liquida
avancou 47,2%, resultado do crescimento em todas as linhas de receita de ambas as unidades de negécios da
Companhia. No semestre, a receita liquida atingiu R$357,9 milh&es, 49,7% acima do 1S10.

P> EBITDA ajustado de R$135,7 milhdes no 2T11, com crescimento de 5,3% em relacdo ao 1T11 e 61,8% em
relacdo ao 2T10, consequéncia do bom desempenho da receita operacional liquida no periodo. No 2T11, a
margem EBITDA ajustada foi de 73,5%, mantendo-se praticamente estavel (-1,0p.p) em relagcdo a margem
reportada no trimestre anterior e +6,7p.p superior ao 2T10, cuja margem foi de 66,8%. No 1S11, o EBITDA
ajustado totalizou R$264,7 milhdes, 63,3% acima do 1S10, com margem EBITDA ajustada de 74,0%, 6,2p.p
superior ao 1S10.

» Lucro liquido ajustado ( Cash Earnings) atingiu R$96,6 milhdes no 2T11, um acréscimo de 24,6% sobre 0 1T11,
principalmente em funcé@o do beneficio fiscal decorrente dos juros sobre o capital proprio declarados no 2T11,
apresentando uma margem liquida ajustada de 52,3%, +7,5p.p em relacdo ao 1T11 e +6,3p.p em relacdo ao
mesmo periodo do ano anterior. O lucro liquido ajustado (cash earnings) do semestre foi de R$174,1 milhdes,
com um crescimento de 63,6% em relacdo ao 1S10, com margem liquida ajustada de 48,6%, +4,1p.p em relagcéo
ao 1S10.

P Despesas operacionais ajustadas  (excluindo depreciacdo e amortizagdo), deduzidas das despesas ndo
recorrentes e das despesas com remuneracdo baseada em acdes sem desembolso de caixa, somaram R$49,1
milhdes no 2T11, 11,0% acima do 1T11, em func¢éo, principalmente, do aumento nas despesas com pessoal,
resultado, em grande parte, do reajuste de salarios em decorréncia do acordo coletivo de duas unidades das trés
unidades da Companhia e do aumento da provisdo para participacdo nos lucros e resultados. Em relagdo ao
mesmo periodo do ano anterior, as despesas operacionais ajustadas (ex-D&A) avancaram 17,6%. Ja no 1S11, as
despesas operacionais ajustadas atingiram R$93,2 milhdes, 21,0% acima do 1S10.
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Destaques Operacionais do Periodo

P Registro de Renda Fixa. Em relagdo ao 1T11, o volume total de registro de instrumentos de renda fixa recuou
7,3%. Contribuiram principalmente para essa redugao, o volume de DI que recuou 20,7% e o volume de CDB que
apresentou uma ligeira queda de 1,2%. Essa reducéo foi parcialmente compensada pelo crescimento de 50,1%
no volume de registro de Letras Financeiras. Em relacdo ao 2T10, o volume total de registro de instrumentos de
renda fixa apresentou um incremento de 43,7% com destaque para o registro de CDB, que evoluiu 49,5% e o
volume de Letras Financeiras, que comecaram a ser registradas na Cetip a partir do 2T10.

P Registro de Derivativos de Balcdo. No 2T11, a quantidade de derivativos de balcéo registrados apresentou um
crescimento significativo de 38,8% em relacdo ao 1T11, determinado principalmente pelo aumento na quantidade
de registro de contratos de Swap, que evoluiu 26,0%. Também contribuiram para este crescimento o avanco de
42,5% na linha de outros derivativos, na qual estéo incluidos os Derivativos Contratados no Exterior (DCE) e os
Derivativos Vinculados a Empréstimos (DVE). Na comparacdo com 2T10, o avango de 87,6% nos registros de
derivativos de balcéo esta relacionado ao crescimento de 21,9% na quantidade de contratos de Swap registrados,
gue tem maior representatividade na receita de registro de derivativos, e ao aumento na quantidade de contratos
a Termo e outros derivativos que avancaram 121,9% e 122,5%, respectivamente.

P Custdédia. O volume médio de ativos sob custdédia no 2T11 atingiu R$1.355,4 bilhdes, 5,9% acima do 1T11.
Contribui para este avanco (i) o crescimento significativo de 69,7% no volume médio de Letras Financeiras, cujo
estoque ao final do 2T11 era de R$90,5 bilhdes; (ii) aumento no volume médio custodiado de debéntures (+4,9%);
e (iii) aumento no volume médio custodiado de cotas de fundos, que avancou 3,9%. Na comparacdo com 2T10, o
volume médio custodiado avangou 24,6%, resultado do avanco no volume de praticamente todos os ativos sob
custodia.

P Transacdes. A quantidade de transagdes atingiu aproximadamente 21 milhdes no 2T11, recuando 1,8% na
comparacao com 1T11, porém registrando um crescimento de 43,6% na comparagédo com o 2T10.

P Utilizacdo Mensal. A quantidade média de participantes no trimestre avangou 2,3% totalizando 10.160
participantes. Na comparacdao com o 2T10, o avanco foi de 11,4%, sendo este crescimento decorrente do
aumento de participantes nos segmentos 1 e 2 (0 a 150 transacdes mensais).

» TEDs. A quantidade de TEDs processadas no 2T11 foi de 25,4 milhdes, um crescimento de 6,8% em relacdo ao
1T11 e 26,8% em relacdo ao 2T10. Na comparacdo com 2T10, o crescimento decorre em grande parte da
reducéo do valor minimo para a realizacéo da TED de R$5 mil para R$3 mil que ocorreu em abril de 2010.

» Financiamento de Veiculos. No 2T11, a quantidade de veiculos financiados - e consequentemente as inclusdes
de gravames - avancou 7,1% na comparagdo com o 1T11 e 5,3% em relagdo ao mesmo periodo de 2010. A
relacdo vendas financiadas sobre vendas totais manteve-se estavel na comparagdo com o trimestre anterior e
reduziu de 47% para 45% na comparacdo com o 2T10. A quantidade de contratos registrados no 2T11
apresentou crescimento de 7,4% em relacdo ao 1T11, em linha com o aumento na quantidade de veiculos
financiados, considerando que n&o houve alteracdo no percentual de participacdo do produto. Em relacdo ao
2T10, a quantidade de contratos registrados avancou 31,2% resultado do crescimento na quantidade de
financiamento de 5,3% e do crescimento no percentual de participacdo do produto da ordem de +13,0p.p.
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Receita Liquida (R$ mm)
2T11/1T11:+6,7%
2711/2T10:+47,2%

1511/1S510: +49,7%

1731 184,8

125,6

2T10 1711 2711

239,1

357,9

EBITDA Ajustado (RS mm) & Margem EBITDA

2T11/1T11: +5,3%
2T11/2T10: +61,8%
1511/1510: +63,3%

74,5% 73,5%

66,8%
128,9 135,7
2T10 1T11 2711

1510

1511

e e e e e

DespesaOperacional Ajustada (ex - D&A) (RS mm) &

% sobre ReceitalLiquida

2T11/1T11: +11,0%
2T11/2T10: +17,6%
1511/1510: +21,0%

33,2% 26,5%
25,5% 270
49,1
41,7
2T10 1T11 2711

Lucro Liquido Ajustado(R$ mm)
& Margem Liquida

2T11/1T11: +24,6%
2T11/2T10: +67,2%
1511/1510: +63,6%

0,
46,0% >2,3%
44,8%
77,5
57,7
2T10 1T11 2T11

32,2%
26,0%
77,0
1510 1511
48,6%

1510

1511



Receita Operacional

Variagéo (%
(em RS mm) 2Tl 1711 2110
Receita bruta de servi¢os 210,3 196,9 144,1 407,2 274,0 6,8% 46,0% 48,6%
Unidade de negécios CETIP 122,7 114,8 75,6 237,5 148,5 7,0% 62,4% 59,9%
Registro 28,7 23,6 19,4 52,3 39,7 21,2% 47,9% 31,8%
Custodia 31,2 27,7 16,8 58,9 32,5 12,9% 85,7% 81,2%
Utilizagcdo mensal 31,3 30,4 19,1 61,6 37,5 3,0% 63,5% 64,3%
Transagdes 17,1 18,0 10,4 35,1 20,0 -4,9% 64,8% 75,9%
Outras receitas de senigos 14,4 15,1 9,8 29,5 18,8 -4,3% 46,8% 57,0%
Unidade de negécios GRV 87,6 82,1 68,5 169,7 125,6 6,7% 27,9% 35,2%
SNG Veiculos 479 44,8 41,1 92,6 80,9 6,9% 16,5% 14,5%
GRYV Contratos 29,2 27,2 20,0 56,4 30,2 7,3% 46,0% 86,7%
Venda de informag6es 9,9 9,5 6,8 19,3 13,5 4,3% 44,2% 43,7%
Outras receitas de seni¢cos 0,7 0,7 0,6 1,3 1,0 -4,8% 13,4% 35,3%
Dedugdes (25,6) (23,8) (18,5) (49,3) (35,0) 7,6% 382% 41,0%
Receita liquida de servicos 184,8 173,1 125,6 357,9 239,1 6,7% 47,2% 49,7%

No 2T11 a receita operacional liquida apresentou um crescimento de 6,7% quando comparada ao 1T11, atingindo
R$184,8 milhdes. A unidade de negdcio Cetip apresentou crescimento na maioria das linhas de receita, com
destaque para receita de registro (+21,2%), custddia (+12,9%) e utilizacdo mensal (+3,0%). A receita da unidade de
negécios GRV apresentou um crescimento de 6,7%, em linha com o aumento na quantidade de financiamentos de
veiculos. Ja na comparacado com o 2T10, a receita liquida avancou 47,2%, resultado do crescimento em todas as
linhas de receita de ambas as unidades de negdcios da Companhia.

No primeiro semestre de 2011, a receita operacional liquida somou R$357,9 milhes, um crescimento de 49,7% em
relagdo ao 1S10, proveniente do avanco em todas as linhas da receita das unidades de negdécios Cetip e GRV.

O grafico abaixo mostra a composigdo da receita pelas principais linhas de servicos nos periodos indicados:

Receita por Atividade - %

m

2T11 1711 2T10
™ Venda de informagdes B Qutras receitasde servigos ™ TransagGes B Registro
M Custddia M GRV Contratos W Utilizagdo mensal B SNG Veiculos
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Receita de Registro

REGISTRO

Trimestral Semestre Variagoes (%,

RECEITA (R$ milhdes) Nota | Cobranga* 2T11 1T11 2T10 1511 1S10|2T11/1T11 2T11/2T10 1S11/1S10

DI % 8,4 7,9 7,7 16,4 19,1 5,9% 8,8% -14,0%

CDB % 4,6 4,6 3,2 9,2 5,9 1,5% 45,8% 56,8%

< Letra Financeira % 1,0 0,7 0,1 1,6 0,1 42,6% 585,3% 1075,6%
>:< Outros instrumentos de capta¢do bancéria 1 % 0,2 0,1 0,1 0,3 0,2 75,5% 29,7% 29,7%
é Instrumentos do mercado imobilidrio 2 % 1,2 1,4 1,0 2,6 1,7 -13,2% 22,2% 53,3%
& Instrumentos do agronegécio 3 % 04 0,4 0,2 0,9 0,4 -8,0% 96,4% 93,5%
Instrumentos de captagdo de crédito - PF e PJ 4 % 0,2 0,2 0,2 0,4 0,4 32,2% 3,2% -5,8%
Outros instrumentos de renda fixa 5 RS & % 1,5 0,9 0,0 2,5 0,0 59,7% - -
TOTAL RENDA FIXA - 17,5 16,2 12,6 33,8 27,9 8,1% 39,4% 21,1%

w | Swaps 6 RS 5,0 33 38 83 7,0 53,7% 32,0% 18,7%
g Termo RS 0,7 0,6 0,6 1,3 1,1 14,7% 15,3% 17,7%
E Opgcdo de venda CONAB RS 0,4 - - 0,4 - - - -
E Outros derivativos 7 RS & % 2,0 1,5 1,2 3,5 2,2 34,9% 64,4% 63,7%
TOTAL DERIVATIVOS - 8,1 5,4 5,6 13,5 10,2 51,0% 44,0% 31,8%

" Distribuigdo % 0,3 0,1 0,1 0,4 0,2 227,2% 112,0% 57,0%
g Corregdo RS 0,8 0,7 0,3 1,5 0,6 18,7% 164,0% 141,1%
8 Pré-Registro % 19 1,3 0,7 32 0,7 51,1% 160,7% 329,7%
TOTAL DE OUTROS SERVICOS DE REGISTRO - 3,0 2,0 1,2 5,0 1,6 47,5% 156,3% 217,6%
TOTAL RECEITA DE REGISTRO - 28,7 23,6 19,4 52,3 39,7 21,2% 47,9% 31,8%

(1) Instrumentos de captagéo bancaria inclui RDB, LC, DPGE e Cédula de debentures;
(2) Instrumentos do mercado imobiliario inclui LCI, CCI, CRl e LH;
(3) Instrumentos do agronegdcio inclui CRA, LCA, CDCAe CTRA;
(4) Instrumentos de captacéo de crédito - PF e PJ inclui CCB, CCCB, NCE, CCE, Export Notes, Nota Comercial, Cine e Obrigagdes;

(5) Outros instrumentos de renda fixa: Cotas de Fundo, Export Notes, Contratos de Netting. Export Note é um instrumento de captacéo de crédito cobrado em R$.

(6) Swaps inclui Swaps Fluxo de Caixa; e

(7) Outros derivativos inclui BOX, Op¢des Flexiveis, Derivativos de Crédito, Derivativos Contratados no Exterior e Derivativos Vinculados a Empréstimos.

(*) Cobranga pode ser feita com base em % do volume registrado e/ou em preco fixo em R$ por contrato, ver indicagéo na coluna de "cobranca".

Volume e Quantidade de Registro

Trimestral Semestre Variacdes (%
| Nota | Cobranga*l 2T11 1T11 2T10 1511 1510/ 2T11/1T11 2T11/2T10 1S11/1S10
DI % 865,4 1.090,7 755,7 1.956,1 1.569,3 -20,7% 14,5% 24,7%
'5 CDB % 594,5 601,4 397,7 1.195,9 737,0 -1,2% 49,5% 62,3%
g Letra Financeira % 34,4 22,9 4,7 57,4 4,7 50,1% 636,5% 1127,0%
a % Outros instrumentos de captagdo bancaria % 5,7 3,5 3,9 9,2 7,3 63,1% 44,2% 26,5%
s— é Instrumentos do mercado imobiliario % 18,2 21,6 13,6 39,8 23,6 -15,7% 33,4% 68,3%
§ & Instrumentos do agronegdcio % 15,6 21,0 24,7 36,6 49,0 -25,5% -36,9% -25,5%
6' Instrumentos de captagdo de crédito - PFe PJ % 9,7 111 15,6 20,8 26,2 -12,1% -37,6% -20,4%
= Outros instrumentos de renda fixa 8 RS & % 203,6 112,2 0,1 315,8 0,2 81,5% - -
TOTAL RENDA FIXA - 1.747,2 1.884,3 1.216,1 3.631,6 24173 -7,3% 43,7% 50,2%
" Swaps RS 60,1 47,7 49,3 107,7 95,8 26,0% 21,9% 12,4%
E g Termo RS 48,5 44,7 21,9 93,2 40,2 8,7% 121,9% 132,1%
E‘ § Opgdo de venda CONAB RS 18,5 - - 18,5 - - - -
5 § Outros derivativos 9 RS & % 40,1 28,1 18,0 68,2 28,2 42,5% 122,5% 142,3%
Total Derivativos - 167,2 120,5 89,1 287,6 164,1 38,8% 87,6% 75,3%

(8) Inclui volume de Cotas de Fundo a partir de 3T10

(9) Inclui a quantidade de caracteristicas registradas para DCE e DVE.

(*) Cobranga pode ser feita com base em % do volume registrado e/ou em preco fixo em R$ por contrato, ver indicagéo na coluna de "cobranca".
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Preco Médio de Registro

Trimestral Semestre Variacoes (%
PREGO MEDIO | Nota | Cobranca* 2T11 1111 2T10 1511 1S10(2T11/1T11  2T11/2T10 1S11/1S10
DI % 0,10 0,07 0,10 0,08 0,12 33,5% -5,0% -31,0%
CDB % 0,08 0,08 0,08 0,08 0,08 2,6% -2,5% -3,4%
‘g Letra Financeira % 0,29 0,31 0,31 0,27 0,29 -5,0% -6,9% -4,2%
i Outros instrumentos de captagdo bancaria % 0,30 0,28 0,34 0,29 0,29 7,6% -10,1% 2,5%
E Instrumentos do mercado imobilidrio % 0,65 0,63 0,71 0,64 0,70 3,0% -8,4% -8,9%
g Instrumentos do agronegécio % 0,26 0,21 0,08 0,23 0,09 23,4% 211,2% 159,6%
8 = Instrumentos de captagdo de crédito - PF e PJ % 0,23 0,16 0,14 0,19 0,16 50,4% 65,5% 18,4%
% Outros instrumentos de renda fixa 10 RS 56,63 39,30 31,86 48,61 31,84 44,1% 77,8% 52,6%
& Prego Médio de Renda Fixa % 0,10 0,09 0,10 0,09 0,12 16,6% -3,0% -19,4%
oy Swaps RS 83,24 68,23 76,89 76,60 72,55 22,0% 8,3% 5,6%
E Termo RS 14,64 13,87 28,19 14,27 28,14 5,6% -48,1% -49,3%
% Opgdo de venda CONAB RS 20,43 - - 20,43 - - - -
g Outros derivativos (Cobrados em %) % 0,31 0,27 0,31 0,29 0,38 14,1% -0,8% -22,8%
% Outros derivativos (Cobrados em R$) RS 50,51 58,51 63,95 53,70 59,79 -13,7% -21,0% -10,2%
8 Prego Médio de Derivativos 11 RS 48,60 44,68 63,30 46,96 62,44 8,8% -23,2% -24,8%

(10) Inclui o volume de outros instrumentos de renda fixa cobrados em %
(11) Inclui a quantidade de outros derivativos cobrados em %
(*) Cobranca pode ser feita com base em % do volume registrado e/ou em preco fixo em R$ por contrato, ver indicagdo na coluna de "cobranca".

2T11vs. 1T11 | 2T11 vs. 2T10

A receita de registro no 2T11 apresentou um incremento de 21,2%, passando de R$23,6 milhdes no 1T11 para
R$28,7 milhGes no 2T11. Esse crescimento é explicado, principalmente, pelo aumento nas receitas provenientes dos
registros de derivativos de balc&o, da ordem de 51,0%, associado ao crescimento de 8,1% das receitas originadas
pelo registro dos instrumentos de renda fixa. Na comparacdo com o 2T10, a receita de registro avancou 47,9%,
explicada em maior parte pelo crescimento nas receitas de registro de instrumentos de renda fixa (+39,4%) e em
menor parte pelos derivativos de balcdo (+44,0%). Cabe destacar o desempenho de “outros servigos de registro”,
Cuja receita apresentou um incremento da ordem de 156,3%, ainda que sua importancia na composicéo relativa das
receitas de registro seja pequena.

Os principais destaques do periodo para Renda Fixa e Derivativos de Balcéo estdo brevemente descritos abaixo:

Instrumentos de Renda Fixa

A receita com instrumentos de renda fixa alcangou R$17,5 milhdes no 2T11, um crescimento de 8,1% em relagdo ao
1T11. Os principais responsaveis por este avango foram outros instrumentos de renda fixa, que incluem ativos como
Nota Comercial, CCB, CCE, NCE entre outros (+59,7%), DI (+5,9%), Letras Financeiras (+42,6%) e CDBs (+1,5%).

O avancgo da receita de registro de outros instrumentos de renda fixa resultou da combinacdo de uma expansao de
81,5% do volume, associada ao avangco de 44,1% da margem média, consequéncia da maior participagao de
instrumentos com taxas de registro mais elevadas.

Ja o avanco na receita com DI, decorreu da ampliacdo de 33,5% da margem média, mais do que compensando a
retracao de 20,7% no volume registrado. Apesar de uma maior participacado das operacgdes intra-grupo no trimestre
(o que deveria provocar uma reducdo na margem média), as margens foram beneficiadas pela maior participacédo de
registro de ativos nas faixas de maior prazo.

O comportamento das Letras Financeiras continua a agradar bastante, com a expanséo da receita neste trimestre em
funcéo principalmente do crescimento do volume registrado que foi da ordem de 50,1%.

Em relacdo aos CDBs, o avanco mais modesto da receita foi proporcionado pela ampliacdo de 2,6% da margem
média que mais do que compensou a ligeira reducédo de 1,2% no volume registrado. Assim como no caso do DI, a
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margem média foi beneficiada pela maior participacéo de registro de ativos nas faixas de maior prazo mais do que
compensando a menor participacdo das operacdes extra-grupo em relacdo ao trimestre anterior.

Semelhante & comparagdo com o 1T11, na comparagdo anual 2T11/2T10, o crescimento de 39,4% na receita de
registro de instrumentos de renda fixa € também explicado em grande parte pelo avango na receitas com outros
instrumentos de renda fixa, CDBs, Letras Financeiras e DI.

Vale destacar o comportamento dos CDBs, cuja receita avancou 45,8%, na comparacdo anual, em funcdo do
aumento do volume registrado da ordem de 49,5% que compensou a ligeira retracdo de 2,5% na margem média. Da
mesma forma, a expansao de 8,8% da receita com DI decorreu do aumento de 14,5% do volume registrado,
compensando a reducdo de 5,0% na margem média. As reducfes nas margens médias de ambos os instrumentos
se devem em grande parte ao aumento da participacdo das operag¢fes intra-grupo no 2T11 quando comparado ao
2T10.

Destacamos abaixo o histérico do mix de receita e volume entre 0os segmentos intra e extra-grupo dos instrumentos
Dl e CDB:

Mix DI (receita) Mix CDB (receita)

42,2%

72,5%

27,5% 22,5%
2T10 1T11 2T11 2T10 1T11 2T11
M % Intra M % Extra M % Intra W % Extra
Mix DI (volume) Mix CDB (volume)

94,5%

2T10 1711 2T11 2T10 1711 2T11

B %Intra M % Extra B % Intra W % Extra
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Derivativos de Balcdo

A receita de registro dos derivativos de balcao avangou 51,0% na comparagdo com o 1T11, atingindo R$8,1 milhdes,
principalmente em funcdo do aumento de 53,7% nas receitas de registro de Swaps, que sdo os instrumentos mais
relevantes na composicéo da receita de registro de derivativos.

O crescimento da receita com registro de Swaps foi proporcionado pelo crescimento de 26,0% na quantidade de
contratos registrados e, em igual importancia, pela ampliacdo de 22,0% da margem média. A ampliacdo da margem
média decorre da maior participacédo de registros de derivativos mais estruturados, cujos precos séo diferenciados.

Cabe destacar também, a contribuicao das receitas com op¢cdes CONAB — R$0,4 milh&o, cujos registros ja ndo se via
h& algum tempo. A ocorréncia de registros de op¢des de venda CONAB — Companhia Nacional de Abastecimento
esta relacionada a politica de garantia de pregos por parte do governo e as atividades governamentais de suporte ao
setor.

Na comparacdo anual, 2T11 vs. 2T10, a receita de registro dos derivativos de balcdo avancou 44,0%, passando de
R$5,6 milhdes para R$8,1 milhdes. Novamente, este crescimento pode ser atribuido em grande parte ao aumento de
32,0% da receitas com Swaps, além do aumento de 64,4% da receita com outros derivativos.

O desempenho das receitas com Swaps decorreu do crescimento de 21,9% na quantidade de contratos registrados,
aliado a uma ampliacdo de 8,3% da margem média, resultado principalmente do reajuste de precos pelo IGPM em
jan/11, que compensou a diminuicdo da participacdo das operacdes mais estruturadas em relagcdo ao 2T10.

Apresentamos abaixo o historico do mix de receita entre os contratos de Swap normal e dos Swaps estruturados:

Mix Swaps (receita) Mix Swaps (quantidade)

44,9%

2T10 1711 2711 2T10 1711 2T11

M % Estruturado M % Normal
B % Estruturado M % Normal

1S11vs. 1S10

A receita de registro no 1S11 atingiu R$52,3 milhdes, um crescimento de 31,8% comparado com o 1S10. Essa
variacao positiva é explicada em maior parte pelo crescimento de 21,1% na receita de registro de instrumentos de
renda fixa. Adicionalmente, o aumento de 31,8% da receita com derivativos de balcdo e de 217,6% em outros
servigos de registro também contribuiram para a expanséao das receitas de registro.

Instrumentos de Renda Fixa

A receita de registro de instrumentos de renda fixa avangou 21,1%, passando de R$27,9 milhdes no 1S10 para
R$33,8 milhdes no 1S11, influenciada principalmente pelo crescimento das receitas com CDB, outros instrumentos
de renda fixa, que incluem ativos como Nota Comercial, CCB, CCE, NCE entre outros e Letras Financeiras, cujas
performances compensaram o pior desempenho das receitas com DI.

O aumento de 56,8% na receita com CDB é atribuido ao avanco de 62,3% no volume registrado, que compensou a
retracao de 3,4% na margem média, conseqiiéncia de um mix de registro menos favoravel (operagdes intra/extra e
prazos dos ativos).
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Destaque também para as Letras Financeiras, que cada vez mais tem ampliado sua importancia na composi¢ao
relativa das receitas de registro de instrumentos de renda fixa. O crescimento da receita € consequéncia do aumento
dos volumes registrados, que apresentaram taxas de crescimento muito elevadas em relacdo ao 1S10, em funcéo
deste instrumento ser relativamente novo e de que seus registros somente comecgaram a ocorrer a partir do 2T10.

A queda de 14,0% das receitas com DI pode ser explicada pela retracdo de 31,0% da margem média, efeito negativo
gue foi amenizado pela expansado de 24,7% dos volumes. Semelhante ao que ocorreu com os CDBs (em proporcées
diferentes), a retracdo na margem média do DI foi consequéncia de um mix de registro menos favoravel (operacdes
intra/extra e prazos dos ativos).

Derivativos de Balcdo

A receita com registro de derivativos de balcdo cresceu 31,8%, passando de R$10,2 milhdes no 1S10 para R$13,5
milhdes no 1S11, evolucdo esta influenciada pela expanséo de 18,7% nas receitas com Swaps e de 63,7% nas
receitas com outros derivativos.

O crescimento de 12,4% na quantidade de contratos de Swaps registrados, associado a uma expansdo da margem
de 5,6% determinaram o avanco de 18,7% na receita de registro deste instrumento.

O desempenho positivo da receita de registro de outros derivativos, que incluem instrumentos como DCE, opc¢des e
Box, é reflexo do aumento expressivo na quantidade de instrumentos registrados.

RECEITA DE CUSTODIA

Receita de Custodia

Trimestral Semestral Variagoes (%)

RECEITA (R$ milhdes) Nota Cobranga* 2T11 1T11 2T10 2T11/1T11 2T11/2T10 1S11/1S10
Debéntures % 15,2 14,8 10,4 30,1 20,1 3,2% 46,0% 49,3%

Cotas de fundos 1 % 4,1 38 2,6 7,9 51 10,1% 56,4% 54,9%

<Et Letra Financeira % 3,0 1,8 0,1 4,8 0,1 70,8% 2123,8% 3425,9%
g Outros ativos em custddia 2 % 5,4 4,1 1,3 9,3 2,6 30,1% 302,2% 263,1%
3 SUB-TOTAL - 27,8 24,5 14,5 52,1 28,0 13,2% 90,9% 85,7%
Manutengdo de comitentes 3 RS 3,5 3,2 2,4 6,8 4,6 8,8% 46,9% 48,6%

TOTAL RECEITA DE CUSTODIA - 31.2 27.7 16.8 58.9 325 12.9% 85.7% 81.2%

(1) Inclui Cotas de Fundos Fechados e Cotas de Fundos Abertos
(2) Outros ativos em custddia inclui CCB, CCE, NCE, Ativos Vinculados a STN, Export Notes, CPR, CRA, LCA, CDCA, Obrigagées,

Nota Comercial, Genérico de Recebiveis e LAM.
(3) Manutencéo de comitentes refere-se ao servigo de manutengédo de cadastro dos clientes das institui¢des junto a CETIP.
(*) Cobrancga feita com base em % do volume em depoésito/custddia.

Volume Médio em Custddia

Trimestral Semestral Variacoes (%)

VOLUME MEDIO MENSAL (RS bilhdes) | Nota | Cobranga* 2T11 1T11 2710 1511 1S10| 2T11/1T11 2T11/2T10 1S11/1S10
Debéntures % 358,7 342,0 301,2 354,6 295,6 4,9% 19,1% 20,0%

g Cotas de fundos % 834,3 803,0 689,9 844,6 673,8 3,9% 20,9% 25,3%
E Letra Financeira % 72,4 42,7 2,9 60,8 2,9 69,7% 2374,3% 1976,1%
© Outros ativos em custddia % 89,9 91,7 93,8 91,1 93,9 -2,0% -4,2% -3,0%
VOLUME MEDIO MENSAL EM CUSTODIA - 13554 1.279,5 1.087,8 1.351,1 1.066,2 5,9% 24,6% 26,7%
Manutengdo de comitentes (mil) RS 1.897,3 1.684,8 1.345,8 1.791,0 1.305,1 12,6% 41,0% 37,2%

Nota: Dados de volume refere-se ao estoque médio mensal apresentado na série histérica, denominados diversidade de ativos.
(*) Cobrancga feita com base em % do volume em depésito/custédia.
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Preco Médio de Custddia

Trimestral Semestral Variacoes (%]

PRECO MEDIO (bps) | Nota | Cobranca* 2711 1711 2T10 1511 1S10| 2T11/1T11 2T11/2T10 1511/1510
Debéntures % 0,14 0,14 0,12 0,14 0,11 -1,6% 22,6% 24,4%

< Cotas de fundos % 0,02 0,02 0,01 0,02 0,01 5,9% 29,3% 23,6%
E Letra Financeira % 0,14 0,14 0,16 0,13 0,08 0,6% -10,1% 69,8%
% Outros ativos em custddia % 0,20 0,15 0,05 0,17 0,05 32,7% 319,7% 274,3%
PRECO MEDIO DE CUSTODIA - 0,07 0,06 0,04 0,06 0,04 6,9% 53,2% 46,6%
Manuteng3o de comitentes (R$/comitente) RS 0,61 0,63 0,59 0,63 0,58 -3,4% 4,2% 8,3%

(*) Cobranca feita com base em % do volume em depésito/custodia.

Na comparacao entre 0 2T11 e 0 1T11, o crescimento registrado nas receitas de custddia de 12,9%, esta relacionado
ao aumento de 5,9% do volume médio sob custddia e ao incremento de 6,9% na margem média. O crescimento de
8,8% da receita de manutencao de comitentes foi determinado pelo crescimento de 12,6% no nimero de comitentes
registrados em nossos sistemas, contribuindo também para o desempenho positivo das receitas de custddia.

O avancgo da receita proveniente das Letras Financeiras, que atingiu R$3,0 milhdes no 2T11, crescimento de 70,8%
em relacdo ao 1T11, foi o principal instrumento responsavel pelo crescimento da receita total de custddia. Esse
crescimento é reflexo, principalmente, do aumento de 69,7% no volume sob custédia desse instrumento, cujo
estoque depositado avangou 66,6%, passando de R$54,3 bilhdes no 1T11 para R$90,5 bilhdes no 2T11. Outros dois
fatores que impactaram positivamente o avanco da receita total de custddia no trimestre foram (i) o crescimento de
R$1,2 milhdo, ou 30,1%, na linha de outros ativos sob custdédia, decorrente principalmente dos instrumentos
relacionados a agronegocio (CRA, LCA e CDCA), que compdem a receita de outros ativos sob custddia; e (i) o
crescimento de 3,2% na receita de debéntures, em fungcdo do aumento no volume médio custodiado de 4,9%, que
compensou a pequena reducao de 1,6% na margem média desse instrumento.

Na comparacao 2T11 vs. 2T10, as receitas de custodia apresentaram um crescimento de 85,7%, explicado pelo
aumento de 24,6% no volume médio sob custédia, associado a um avanco de 53,2% na margem média de custddia.
Destaca-se também o crescimento da receita de manutencao de comitentes de 46,9% somando R$3,5 milhdes no
2T11, em funcdo principalmente do crescimento de 41,0% na quantidade de comitentes registrados em nossos
sistemas.

Na comparacdo do 1S11 em relacdo ao 1S10, a receita de custodia apresentou crescimento de 81,2%, atingindo
R$58,9 milhdes, determinado principalmente pelo aumento de 26,7% no volume médio sob custddia e pelo aumento
de 46,6% na margem média. Nao podemos deixar de destacar o crescimento das receitas de manutengdo de
comitentes de 48,6%, reflexo em grande parte do aumento de 37,2% na quantidade de comitentes.
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RECEITA DE TRANSACOES

Receita de Transacbes

Trimestral Semestre Variagoes (%,

RECEITA (R$ milhdes) Nota| Cobranga* 2711 1T11 2T10 1511 1510 2T11/1T11 2T11/2T10 1S11/1S10

Dias Uteis . 62 62 62 124 123 0,0% 0,0% 0,8%
Multilateral RS 1,3 1,3 0,8 2,6 1,6 -4,0% 52,0%  63,5%

.g Bruta RS 0,4 04 0,3 0,9 0,6 -5,3% 25,3% 32,4%
§ Demais modalidades 1 RS 14,9 15,9 8,6 30,8 16,5 -6,5% 73,1% 86,4%
,5‘_: Arquivo RSFN 2 RS 0,5 0,4 0,6 0,9 1,2 48,6%  -12,6%  -25,3%
CETIPNet RS 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 23,8% 73,3% 41,5%
TOTAL RECEITA DE TRANSACOES = 17,1 18,0 10,4 35,1 20,0 -4,9% 64,8%  75,9%

(1) Demais modalidades inclui transacdes na modalidade bilateral de liquidagdo e transag¢8es sem liquidacgéo financeira

(2) Arquivo RSFN refere-se a Rede do Sistema Financeiro Nacional.
(*) Cobranca é feita em R$ com base no horério de registro das transagoes.

Quantidade de Transacdes

Trimestral Semestre Variagoes (%;

QUANTIDADE (MIL) |Nota| Cobranca* 2T11 1T11 2T10 1511 1S10| 2T11/1T11 2T11/2T10 1511/1510
Multilateral RS 2.076 2.161 1506 | 4.237  2.858 -3,9% 37,9%  48,3%

w | Bruta RS 419 447 370 865 727 -6,3% 13,0%  19,1%
'g» Demais modalidades RS 16701 17513  10.706 | 34.214 20.608 -4,6% 56,0%  66,0%
g Arquivo RSFN RS 1.435 896 1.787 2331  3.497 60,3%  -19,7%  -33,4%
= 1 ceTiPNet RS 7 6 5 13 10 23,8% 56,5%  27,9%
QUANTIDADE TOTAL DE TRANSACOES . 20638  21.023 14374 | 41661 27.700 -1,8% 436%  504%

(*) Cobranca é feita em R$ com base no horério de registro das transagoes.

Preco Médio de Transacdes

Trimestral Semestre Variagoes (%,

PRECO MEDIO (R$) |Nota| Cobranca* 2T11 1T11 2710 1511 1S10| 2T11/1T11 2T11/2T10 1S11/1510
Multilateral RS 0,62 0,62 0,56 0,62 0,56 0,1% 10,2% 10,3%

Q Bruta RS 0,99 0,98 0,90 0,99 0,89 1,1% 10,8% 11,2%
'gr Demais modalidades RS 0,89 0,91 0,80 0,90 0,80 -1,9% 11,0% 12,3%
3 Arquivo RSFN RS 0,37 0,40 0,34 0,38 0,34 7,2% 8,8% 12,1%
F CETIPNet RS 0,62 0,62 0,56 0,62 0,56 0,0% 10,7% 10,7%
PRECO MEDIO DAS TRANSAGOES - 0,83 0,86 0,72 0,84 0,72 -3,4% 14,8% 17,0%

(*) Cobranca é feita em R$ com base no horério de registro das transagées.

A receita de transacbes apresentou uma reducdo de 4,9%, passando de R$18,0 milhdes no 1T11 para R$17,1
milhdes no 2T11. Contribuiu para essa reducéo a ligeira queda de 1,8% na quantidade de transacdes processadas,
aliada a reducgéo da margem média de R$0,86/transacédo no 1T11, para R$0,83/transacéo no 2T11.

Quando comparada com o 2T10, a receita de transac8es apresentou um crescimento de 64,8%, decorrente do
crescimento de 43,6% na quantidade de transagfes e de uma margem média 14,8% superior ao mesmo periodo do
ano anterior. Ja na comparacao do acumulado ano, a receita de transa¢gfes somou R$35,1 milhdes, 75,9% acima do
1S10, influenciada tanto pela evolucdo de 50,4% da quantidade de transac¢fes processadas, quanto pelo incremento
de 17,0% da margem média.
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RECEITA DE UTILIZACAO MENSAL

Receita de Utilizacdo Mensal

Trimestral Semestral Variagoes (%)

RECEITA (R$ milhdes) 2T11 1T11 2T11/1T11 2T11/2T10 1511/1510

Dias Uteis 0,0% 0,0% 0,8%

UTILIZAGAO

Segmentos 1 e 2 (0 a 150 transagdes mensais) 2,3% 91,6% 92,9%

Segmentos 3 a 10 (>= 151 transag¢des mensais) 5,9% 7,2% 7,1%

TOTAL RECEITA DE UTILIZACAO 3,0% 63,5% 64,3%

(*) Cobranga é feita em R$ de acordo com as faixas de quantidade de transagdes efetuadas por més.

Quantidade Média de Participantes

Trimestral Semestral Variagoes (%)

QUANTIDADE MEDIA DE PARTICIPANTES |N0ta Cobranga* 2T11 17111 2T10 1S11  1S10|2T11/1T11 2T11/2T10 1S11/1S10

Segmentos 1 e2 (0 a 150 transagdes mensais) 9.895 9.692 9.793 8.693 12,1%

UTILIZACAO

Segmentos 3 a 10 (>=151 transagdes mensais) 265 254 280 -8,7%

QUANTIDADE MEDIA DE PARTICIPANTES POR FAIXA 10.160 9.934 10.047 8.972 11,4%

(1) Considera-se apenas os participantes dos quais cobramos a taxa de utilizacdo de sistemas.
(*) Cobranca é feita em R$ de acordo com as faixas de quantidade de transagdes efetuadas por més.

Preco Médio de Utilizagdo Mensal

Trimestral Semestral Variagoes (%)

PRECO MEDIO (R$) | Nota |Cobranga* 2T11 1T11 pARD 1S11  1S10|2T11/1T11 2T11/2T10 1S11/1S10

Segmentos 1 e2 (0 a 150 transagdes mensais) 822 821 480 821 480 0,2% 71,3% 71,2%

Segmentos 3 a 10 (>= 151 transagdes mensais) 8.645 8.940 7.363 8.786 7.439 -3,3% 17,4% 18,1%

[®]
<
o
S
=
=
=]

TOTAL PREGCO MEDIO UTILIZACAO 1.026 1.019 699 1.022 697 0,7% 46,8% 46,8%

(*) Cobranga é feita em R$ de acordo com as faixas de quantidade de transagoes efetuadas por més.

A receita de utilizacdo mensal apresentou um crescimento de 3,0%, passando de R$30,4 milh6es no 1T11 para
R$31,3 milhdes no 2T11. Apesar da estabilidade da margem média, o crescimento na receita de utilizagdo mensal foi
impulsionado pelo aumento de 2,3% na quantidade média de participantes, totalizando 10.160 participantes ao final
do 2T11.

Na comparacdo com o 2T10, a receita apresentou expansdo de 63,5%, em funcdo do crescimento de 11,4% na
guantidade média de participantes e do aumento de 46,8% na margem média por participante. Em relacédo ao 1S10,
a receita apresentou crescimento de 64,3%, totalizando R$61,6 milhdes, resultado de um aumento de 12,0% na
guantidade média de participantes e do incremento de 46,8% na margem média.
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OUTRAS RECEITAS

Processamento de Transferéncia de Fundos (CIP)

Trimestral Semestral Variagées
RECEITA (RS milhdes) Nota 2T11 1T11 1511 1510) 2T11/1T11 2T11/2T10 1S11/1S10
o
o TOTAL RECEITA DE TEDs PROCESSADAS 1 7,4 7,0 6,2 14,4 12,8 5,0% 19,3% 12,3%
QUANTIDADE (MIL) ‘ | 2T11 1T11 2T10 ‘ 1511 1S10) 2T11/1T11 2T11/2T10 1S11/1S10
TEDs processadas 25366 23.760 20.012 49.126 38.286 6,8% 26,8% 28,3%
% TEDs processadas/dia util 409 383 323 396 311 6,8% 26,8% 27,3%
Dias uteis 62 62 62 124 123 0,0% 0,0% 0,8%
VOLUME (RS bilhdes) ‘ | 2T11 1T11 2T10‘ 1511 1510{ 2T11/1T11 2T11/2T10 1S11/1S10
o TEDs processadas 1.098 1.638 1.503 2.735 2.921 -33,0% -27,0% -6,4%
© TEDs processadas/dia util 18 26 24 22 24 -33,0% -27,0% -7,1%

(1) Areceita refere-se apenas a Prestacdo de Servicos do SITRAF - Sistema de Transferéncia de Fundos.

Outras receitas de servigos apresentaram uma reducgédo de 4,3%, passando de R$15,1 milhdes no 1T11 para R$14,4
milhdes no 2T11. A maior parte dessa contracdo provém da reducdo nas receitas provenientes das taxas sobre
operac@es definitivas, que foi parcialmente compensada por: (i) aumento na receita de servigos prestados a CIP de
5,0%, resultado da maior quantidade de TEDs processadas no periodo, que passou de 23,8 milh6es no 1T11 para
25,4 milh8es no 2T11; e (ii) aumento nas receitas geradas pela plataforma de negociacédo CetipNet de 23,8%.

Vale destacar o leildo de Certificados de Potencial Adicional de Construcdo (Cepacs — valores mobiliarios emitidos
pela Prefeitura do Rio de Janeiro e escriturados pela Companhia de Desenvolvimento Urbano da Regido do Porto do
Rio de Janeiro), que tem como objetivo a captacdo de recursos para a revitalizacdo da regido do porto da capital,
realizado em junho de 2011, que contribuiu para o crescimento de 23,8% na quantidade registrada na plataforma
eletronica CetipNet, respondendo por R$0,9 milhdo para receita relacionada a CetipNet.

Quando comparado ao 2T10, registramos um acréscimo de 46,8% em outras receitas de servi¢os, saindo de R$9,8
milhdes no 2T10 para R$14,4 milhdes no 2T11, principalmente em fun¢do do crescimento de 19,3% da receita
proveniente dos servicos prestados a CIP, impulsionada pelo aumento de 26,8% na quantidade de TEDs
processadas. O aumento na quantidade de TEDs processadas decorreu da medida anunciada em abril de 2010 pela
Febraban (Federagéo Brasileira de Bancos), reduzindo de R$5 mil para R$3 mil o teto minimo para a realizacéo da
TED. Na comparacdo semestral, as outras receitas de servicos apresentaram um acréscimo de 57,0%, saltando de
R$18,8 milhGes no 1S10 para R$29,5 milhdes no 1S11.
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FINANCIAMENTO DE VEICULOS (UNIDADE DE NEGOCIOS GRV)

SNG Veiculos e GRV Contratos

(em milhges) | Trmestre |  Semestre |  variagho(W) |
RECEITA (RS milhdes) | 2T11 1111 2T10 1511 1510 2T11/1T11 2T11/2T10 1S11/1S10
SNG Veiculos 47,9 44,8 41,1 92,6 80,9 6,9% 16,5% 14,5%
GRV Contratos 29,2 27,2 20,0 56,4 30,2 7,3% 46,0% 86,7%
Quantidade de veiculos vendidos 4,2 4,0 3,9 8,2 7,4 6,3% 8,6% 10,7%
Novos 1,4 1,3 1,2 2,7 2,5 10,1% 14,4% 10,4%
Usados 2,8 2,7 2,6 5,5 49 4,5% 5,9% 10,9%
Quantidade de veiculos financiados 1,9 1,8 1,8 3,7 3,6 7,1% 5,3% 2,7%
Novos 1,0 0,9 0,9 1,9 1,8 10,6% 9,3% 4,0%
Usados 0,9 0,9 0,9 1,8 1,8 3,7% 1,4% 2,6%

% Veiculos Financiados / veiculos vendidos
GRV Contratos

Inclusées de Contratos (Unidade)

% Inclusdes de contratos / veiculos financiados
PRECO MEDIO (R$)

SNG Veiculos
GRV Contratos

45%

13
68%

25,0
22,3

45%

1,2
68%

25,0
22,3

47%

1,0
55%

22,5
20,0

45%

2,5
68%

25,0
22,3

49%

15
42%

22,5
20,0

7,4%

31,2%

11,3%
11,3%

67,8%

11,3%
11,3%

Nota: considera apenas inclusdes de gravames

A receita do SNG Veiculos apresentou crescimento de 6,9%, passando de R$44,8 milh6es no 1T11 para R$47,9
milhdes no 2T11, resultado do aumento de 7,1% na quantidade de veiculos financiados. O crescimento na
guantidade de veiculos financiados é resultado principalmente da expansao na venda de veiculos durante o
trimestre, ja que ndo houve alteracdo significativa no percentual de participacdo das vendas financiadas sobre o total

de vendas.

Da mesma forma, considerando que nao houve altera¢des no percentual de penetracédo do produto GRV Contratos, o
crescimento da receita proporcionada por este produto apresentou comportamento semelhante & do SNG Veiculos,
funcdo também do aumento na quantidade de financiamentos durante o periodo.

Na comparagdo com o 2T10, a receita do SNG Veiculos apresentou expanséo de 16,5%, resultado do acréscimo de
5,3% na quantidade de veiculos financiados associado a um crescimento do preco médio de 11,3%, resultado do
reajuste de pregos pelo IGPM em jan/11. Apesar da expansao de 8,6% na venda de veiculos em comparacéo ao
2T10, a quantidade de veiculos financiados cresceu em menor proporgao, tendo em vista a redugdo no percentual de
participacdo das vendas financiadas sobre o total de vendas, de 47% no 2T10 para 45% no 2T11.

Ainda na comparacdo com o 2T10, o desempenho da receita do GRV Contratos foi influenciado pelas mesmas
variaveis que contribuiram para o comportamento das receitas do SNG Veiculos, com um fator adicional que foi a
ampliacdo do percentual de penetracdo do produto, de 55% no 2T10 para 68% no 2T11. Por esta razao, a receita do
GRV Contratos apresentou crescimento de 46,0% em relacdo ao 2T10, percentual muito superior ao crescimento de
16,5% registrado pelo SNG Veiculos.

Na comparacado do 1S11 vs. 1S10, o desempenho é semelhante ao observado na comparagéo do 2T11 vs. 2T10. A
receita do SNG Veiculos apresentou expansao de 14,5%, passando de R$80,9 milhdes no 1S10 para R$92,6
milhdes no 1S11, resultado do acréscimo de 2,7% na quantidade de veiculos financiados e do crescimento do preco
médio de 11,3%, resultado do reajuste de precos pelo IGPM em jan/11. Apesar da expansdo na venda de veiculos
de 10,7%, a quantidade de veiculos financiados cresceu em menor proporcdo, tendo em vista a reducdo no
percentual de participacdo das vendas financiadas sobre o total de vendas, de 49% no 1S10 para 45% no 1S11.
Esta reducéo pode ser explicada, em parte, pelas medidas de restricdo ao crédito anunciadas pelo Banco Central em
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dezembro do ano passado e pelas consecutivas elevacfes da taxa de juros neste ano, que passaram de 11,75% em
marc¢o/11 para 12,50% em julho/11.

Ja a receita do GRV Contratos, apesar de ser influenciada pelas mesmas variaveis que o SNG Veiculos, apresentou
um desempenho melhor, em funcdo da ampliacdo do percentual de penetracdo do produto, de 42% no 1S10 para
68% no 1S11. O acréscimo expressivo no percentual de penetracdo do produto decorre principalmente da adeséo
do Estado de Sdo Paulo ao sistema de registro de contratos que ocorreu na metade de 2010. Levando-se em
consideracdo este aspecto, a receita do GRV Contratos apresentou crescimento de 86,7% em relacdo ao 1S10,
aumento superior ao crescimento de 14,5% registrado pelo SNG Veiculos, em igual periodo.

Despesas Operacionais Ajustadas (ex-D&A)

Variagéo (%)

Trimestre

(RS milhdes) 2T11 1T11 2T10 1511 1510 2T11/1T11 2T11/2T10 1S11/1S10
Pessoal’ (27,6) (24,0) (23,8) (51,6) (44,3) 14,7% 15,7% 16,4%
Servigos prestados por terceiros (14,2) (11,7) (12,8) (25,9) (25,4) 21,0% 11,2% 2,0%
Gerais (7,0) (5,7) (4,5) (12,7) (8,1) 21,9% 54,7% 58,0%
Aluguel de equipamentos e sistemas (0,3) (0,3) (0,3) (0,5) (0,5) 2,6% 3,0% 2,3%
Impostos e taxas (0,2) (2,2) (0,1) (2,3) (0,3) -93,2% 3,4% 572,4%
Outras despesas/receitas 0,1 (0,2) (0,2) (0,1) (0,1) -144,4% -158,8% 8,3%
TOTAL Despesas Operacionais Ajustadas (ex-D&A) (49,1) (44,2) (41,7) (93,2) (77,0) 11,0% 17,6% 21,0%
Despesas hdo-recorrentes e relacionadas a remuneragéo c/ agées (6,3) (7,3) (9,2) (13,6) (17,8) -13,7% -31,3% -23,6%

Remuneracdo baseada em agdes (6,3) (7,3) (2,8) (13,6) (9,2) -13,7% 125,5% 48,5%

Despesas ndo recorrentes? = = (6,4) - (8,7) - - -
TOTAL Despesas Operacionais (ex-D&A) (55,4) (51,5) (50,9) (106,9) (94,9) 7,5% 8,8% 12,6%

1 Despesas de pessoal inclui despesas com honorarios de conselheiros.
2 Inclui despesas nédo-recorrentes da GRV Solutions no montante de R$0,4 milhdo no 2710 e R$0,9 milh&o no 1S10 .

As despesas operacionais ajustadas (ex-D&A) somaram R$49,1 milhées, aumento de 11,0% quando comparadas
com 1T11. Esse avanco nas despesas operacionais ajustadas foi determinado principalmente pelas despesas de
pessoal, que aumentaram 14,7% resultado, em grande parte, do reajuste de salarios em decorréncia do acordo
coletivo de duas unidades das trés unidades da Companhia e do aumento da provisao para participacdo nos lucros e
resultados. Cabe destacar que parcela deste reajuste foi retroativa a jan/fev, tendo em vista a data base para reajuste
destas categorias. Em relacdo ao 2T10, o crescimento nas despesas operacionais ajustadas foi de 17,6% explicado
também em grande parte pelo aumento nas despesas com pessoal.

Na comparacdo com o 1S10, as despesas operacionais ajustadas (ex-D&A) avancaram 21,0%, em funcéo
principalmente do crescimento das despesas com pessoal e das despesas gerais.

Funcionarios

O ndmero de funcionarios ao final do 2T11 era de 438, mantendo-se praticamente estavel quando comparado ao
1T11. Na comparagdo anual, o nimero de funcionarios apresentou um ligeiro crescimento de 1,9% passando de 430
ao final do 2T10 para 438 ao final do 2T11.
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Numero de Funcionarios

442 438

1T11

430’

2T10

2711

1 Somatério da quantidade de funcionarios da Cetip e GRV.
Nota: dados ao final do periodo.

Demos sequéncia no trimestre ao processo de integracdo da GRV, que se iniciou em janeiro de 2011. Neste trimestre
finalizamos a alocacéo das areas de suporte administrativo e corporativo de ambas as Companhias para um novo
espaco da Cetip e focamos na integracdo entre as areas internas, com o objetivo de melhorar o desempenho, a
eficiéncia e a eficacia da atuacdo das linhas de negécio das Companhias. Avancamos com o processo de
mapeamento das possiveis sinergias comerciais, através de um trabalho conjunto e detalhado, verificando as
oportunidades relacionadas a frente comercial, operacional e/ou de desenvolvimento de produtos. Temos como
objetivo, expandir nosso portfélio através de novos produtos, buscando assim explorar todas as oportunidades que a
GRV, agora presente em nosso negoécio, podera trazer.

Lucro Liquido ( Cash Earnings) e EBITDA Ajustados

Reconciliagio EBITDA ajustado (RS milhdes)

Trimestre
1711

Semestre
1511

1510

2T11/1711

Variacdo (%)

2T11/2T10

1511/1510

LUCRO LiQuIDO
(+) Imposto de renda e contribuigdo social
(+/-) Resultado de equivaléncia patrimonial
(+) Depreciagdo e amortizagdo
(-) Resultado financeiro
EBITDA
(+) Despesas ndo recorrentes
(+) Remuneragdo baseada em agdes sem desembolso de caixa
EBITDA AJUSTADO
MARGEM EBITDA AJUSTADO

60,0
19,1
(0,2)
16,2
34,3

129,4

6,3
135,7
73,5%

40,0
23,6
(0,2)
16,1
42,1

121,6

73
128,9
74,5%

18,4
(1,8)
(0,1)
15,1
43,1
74,7
6,4
2,8
83,9
66,8%

100,0
42,7
(0,3)
32,3
76,3

251,0

13,6
264,7
74,0%

28,2
6,7
(0,3)
30,3
79,3
144,2
8,7
9,2
162,0

67,8%

50,1%
-19,1%
74,1%
0,9%
-18,6%
6,4%

-13,7%
5,3%
-1,0 p.p

227,2%
-1182,1%
32,7%
7,2%
-20,6%
73,3%

125,5%
61,8%
6,7 p.p.

255,1%
535,7%
12,5%
6,6%
-3,8%
74,1%
48,5%
63,3%
6,2 p.p

Reconciliagdo Lucro Liquido ajustado (R$ milhdes)

LUCRO LiQuIDO
(+) Despesas ndo recorrentes
(+) Remuneragdo baseada em agBes sem desembolso de caixa
(+) Amortizagdo intangiveis aquisi¢do GRV?
(+) Beneficio fiscal amortizagdo e’lgio3
LUCRO LiQUIDO AJUSTADO (cash earnings)
MARGEM LIQUIDA AJUSTADO
LUCRO LiQUIDO AJUSTADO POR AGAO (cash EPS)

60,0
6,3
13,0
17,2
96,6
52,3%
0,3861

40,0
73
13,0
17,2
77,5
44,8%
0,3103

18,4
6,4

2,8

13,0
17,2

57,7

46,0%
0,2333

100,0

13,6
26,0
34,4

174,1
48,6%
0,6965

28,2
8,7
9,2
26,0
34,4
106,4
44,5%
0,4304

2T11/1711

50,1%

-13,7%
0,0%
0,0%

24,6%

7,5 p.p.

24,4%

2T11/2T10

227,2%

125,5%
0,0%
0,0%

67,2%

6,3 p.p.

65,5%

1511/1510

255,1%
-100,0%
48,5%
0,0%
0,0%
63,6%
4,1 p.p.
61,8%

(1) Inclui despesas néo recorrentes da GRV no montante de R$0,4 mm no 2T10 e R$0,9 mm no 1S10;

(2) Considera apenas a parcela das despesas de depreciagdo e amortizagao referente a amortizagdo dos ativos intangiveis (relacdes contratuais) reconhecidos em

decorréncia da aquisicdo da GRV no montante de R$13,0 mm por trimestre;

(3) Considera o beneficio fiscal em decorréncia da aquisicdo da GRV no montante de R$13,9 mm por trimestre, somados ao beneficio fiscal em decorréncia da

incorporagdo da Advent Depository no montante de R$3,3 mm por trimestre.
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O EBITDA ajustado saiu de R$128,9 milhdes no 1T11 para R$135,7 milhdes no 2T11, um crescimento de 5,3%,
resultado do avanco de 6,7% na receita liquida. A margem de EBITDA ajustada atingiu 73,5% no 2T11 contra 74,5%
no 1T11.

Comparado ao mesmo periodo do ano anterior, o EBITDA ajustado avangou 61,8%, com crescimento de 6,7p.p na
margem EBITDA ajustada. O crescimento da receita liquida de 47,2%, mais que compensou 0 aumento de 17,6%
das despesas operacionais ajustadas. No 1S11 o EBITDA ajustado atingiu R$264,7 milhdes, 63,3% acima do 1S10,
com uma margem de 74,0%, um crescimento da ordem de +6,2p.p, em relacéo a igual periodo do ano anterior.

O lucro liquido ajustado teve um crescimento de 24,6%, passando de R$77,5 milhdes no 1T11 para R$96,6 milhGes
no 2T11, e a margem liquida ajustada avancou para 52,3%, +7,5p.p. acima do 1T11. Entre os principais fatores que
contribuiram para esse incremento temos (i) a reducédo de 18,6% nas despesas financeiras liquidas, principalmente
em func¢éo da reducéo dos juros sobre as parcelas a prazo indexadas ao IGP-M, que apresentou desaceleracdo em
relagdo ao 1T11, apresentando inclusive deflacdo de 0,18% em junho; e (ii) o beneficio fiscal dos juros sobre o
capital proprio declarados em junho de 2011, relativos ao 1° semestre de 2011, reduzindo a despesa de imposto de
renda e contribuic&o social e o imposto de renda e contribui¢cdo social a recolher.

Em comparacéo ao 2T10, o lucro liquido ajustado avancou 67,2% em funcgédo, principalmente, do crescimento de 61,8%
do EBITDA ajustado. Neste contexto, a margem liquida ajustada passou de 46,0% no 2T10 para 52,3% no 2T11,
crescimento de +6,3p.p. No 1S11, o lucro liquido ajustado totalizou R$174,1 milhdes, avan¢cando 63,6% em relagdo
ao mesmo periodo do ano anterior, com margem liquida ajustada de 48,6%.

A aliquota efetiva caixa de imposto de renda e contribuicdo social no 2T11 atingiu 2%, percentual bem inferior aos
10% registrados no 1T11, resultado do beneficio fiscal dos juros sobre o capital proprio relativos ao 1° semestre de
2011 declarados em junho/l1l. Vale destacar que o beneficio fiscal decorrente da amortizacdo do agio por
expectativa de rentabilidade futura oriundo da incorporacdo da Advent Depository e da GRV Solutions representou
economia tributéria de R$ 17,2 milhdes por trimestre.

Trimestre
(RS milhdes)
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social 79,2 63,6
Imposto de renda e contribui¢do social (19,1) (23,6)
% Aliquota efetiva 24% 37%
(+) Beneficio fiscal (amortizagdo do agio) 17,2 17,2
(=) IR+CSLL (caixa) (1,9) (6,4)
% Aliquota efetiva caixa 2% 10%
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CAPEX

Os investimentos totais da Cetip (CAPEX) no 2T11 somaram R$6,9 milhdes, o que corresponde 3,8% da receita
liquida, comparado com 2,3% no 1T11, direcionados principalmente para os investimentos recentes em (i) expansao
dos servidores e ajuste da capacidade de processamento; e (ii) desenvolvimento de novos produtos. No acumulado
do ano, o CAPEX atingiu 3,0% da receita liquida, contra 7,5% no 1S10. Abaixo destacamos 0s principais itens que
compuseram os investimentos em CAPEX da Companhia no periodo:

CAPEX (% Receita Liquida) & (R$ milhdes)

7,5%

2T10 1T11 2T11 1S10 1511
CAPEX BREAKDOWN (R$ mm) 2T11 1T11 2T10 1511 110 2T11/1T11 2T11/2T10 1S11/1S10
Desenvolvimento de Produtos 2,3 2,1 1,6 43 5,4 9,2% 42,3% -19,5%
Tecnologia 4,0 1,4 5,8 5,4 6,7 186,7% -31,6% -19,7%
Migrac¢do de Plataforma 0,2 0,1 0,4 0,3 0,7 5,2% -60,4% -58,6%
Instalagdes 0,5 0,1 2,8 0,6 5,0 394,7% -81,6% -87,5%
Outros 0,1 0,2 0,1 0,3 0,1 -70,9% -5,6% 98,8%
Total 6,9 3,9 10,6 10,8 17,9 78,2% -34,7% -39,8%
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210 - Comparativo CTIP3 x Ibovespa: 30/06/2010 Até 30/06/2011 (Base 100 em 30/06/2010)
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e CTIP3 e |bOVeESpa

Fonte: Bloomberg

Valores em RS, exceto quando especificado 1510 “ 1511
Cotagdo no inicio do periodo 14,03 23,53
Maxima 17,08 27,07
Média 14,42 24,61
Minimo 12,18 21,97
Cotagdo ao final do periodo 14,19 24,15
Volume médio diario (RS milhdes) 7,66 25,02
Quantidade de ac¢des (mil acdes)’ 224.223 250.230
"Considera quantidade de ac¢des ao final dos periodos
Turnover da agdo (taxa anualizada) 1510 “ 1511
Quantidade de a¢des negociadas (mil) 65.344 126.213
Qtd média ponderada de a¢des (mil) 247.252 249.943
Numero de pregdes 122 123
Numero de pregdes no exercicio’ 247 251
Turnover anual (%) 54% 103%

"Estimativa de nimero de pregdes para o exercicio de 2011

As acOes da Cetip encerraram o 1S11 cotadas a R$24,15, acumulando uma valorizagdo de 2,5% em relagcdo ao
fechamento de 2010, em comparagdo a desvalorizagdo de 10,0% do Ibovespa. Ao longo dos Ultimos 12 meses as
acOes apresentaram valorizacdo de 70,2%, em comparacao a uma valorizacdo de apenas 2,4% do Ibovespa. A Cetip
encerrou 0 1S11 com um valor de mercado de aproximadamente R$6,0 bilhdes, 90% acima do valor ao final do
1S10. O turnover anualizado atingiu 103% no 1S11, em comparacéo a 54% no 1S10, demonstrando o aumento da
liquidez das ac¢des da Cetip no periodo.
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TELECONFERENCIA & WEBCAST

Teleconferéncia em Inglés
12 de agosto de 2011 - 6a feira

10h00 (BR) | 9h00 (US ET)

Tel.: +55 11 4688 6361(Para ligagdes do Brasil)
Tel.: +1 888 700 0802 (Para ligagcdes do EUA)
Tel.: +1 786 924 6977 (Para ligagOes do Exterior)
Codigo: CETIP

Webcast: www.cetip.com.br/ir
Replay por 7 dias: +55 11 4688 6312 Cddigo: 7050436

Teleconferéncia em Portugués
12 de agosto de 2011 - 6a feira

12h00 (BR) | 11h00 (US ET)
Tel.: +55 11 4688 6361
Cédigo: CETIP

Webcast: www.cetip.com.br/ri
Replay por 7 dias: +55 11 4688 6312 Cddigo: 3942315

A apresentacdo para acompanhamento das teleconferéncias estara disponivel para download no website de RI da
Companhia com antecedéncia minima de 30 minutos do inicio das teleconferéncias.

— Auviso Legal

O presente material foi emitido pela Cetip S.A. — Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos (“Cetip”). A Cetip é autorizada a funcionar pela CVM
(Comisséo de Valores Mobiliarios) e regulada tanto por esta quanto pelo Banco Central do Brasil. A informag&o neste contida serve apenas como
referéncia, tendo a Cetip se baseado em informag8es obtidas através de fontes por esta consideradas confiaveis, cabendo a Cetip o direito de
alterar livremente o contetdo deste material sem aviso prévio. A Cetip ndo terd nenhuma responsabilidade, sob forma alguma, por perdas
decorrentes pelo uso direto, indireto ou consequiiencial do presente. Embora, em alguns casos, o material possa conter a opinido e expectativas
futuras da Cetip, pode haver uma série de riscos, incertezas e outros fatores importantes que podem fazer com que os resultados reais divirjam
materialmente das expectativas da Cetip. A Cetip se isenta a qualquer obrigagdo de atualizar ou alterar este contetdo, seja em virtude de novas
informag@es, acontecimentos futuros ou outras situagfes. Da mesma forma, a Cetip se isenta a qualquer responsabilidade de fornecer qualquer
recomendacao especifica de natureza legal, tributéria, regulatoria ou outras que ndo estejam no seu escopo de trabalho. A responsabilidade pela
eventual contratacdo dos servigos contidos no presente material € exclusiva dos clientes, cabendo a este tdo somente a funcdo comunicativa de
langamento dos produtos e/ou servigos. Os exemplos aqui porventura presentes simbolizam situagfes simuladas e hipotéticas, meramente
ilustrativas. Seu comportamento pode néo representar as situacdes reais de mercado, ndo cabendo a Cetip qualquer responsabilidade por tais
casos e/ou pelo desfecho de casos reais. Este material foi criado pela area de Produtos da Cetip em concordancia com as normas vigentes e nao
contém todos os procedimentos operacionais e detalhes técnicos envolvidos nos servigos apresentados. Seu contetdo pode eventualmente
divergir de outros materiais de divulgacdo emitidos pela Cetip, ndo servindo, sob hipétese alguma, como atualizagdo de materiais anteriores
divulgados pela Cetip. Nada constante aqui restringe ou exclui qualquer responsabilidade legal cabida ao cliente, de acordo com a legislagéo e
normas regulatérias. Este material € de propriedade da Cetip, sendo expressamente proibida sua reproducéo de parte ou da totalidade de seu
contetido, mediante qualquer forma ou meio, sem prévia e formal autorizagdo, nos termos da Lei 9.610 /1998. Em funcéo das caracteristicas dos
mercados que atende, a Cetip ndo possui fundo garantidor ou outros mecanismos de ressarcimento de perdas, razdo pela qual ndo é cobrada
qualquer taxa ou contribuicdo com esse objetivo.
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Cetip S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos
D ragoes cor jadas do resultado
Em milhares de reais
Pro forma Var % Var % Pro forma Var %
Em milhares de reais 2T11 1T11 2T10 2T11x 1T11 2T11x 2T10 YTD11 YTD10 2011 x 2010
Receita bruta de servigos 210.340 196.881 144.067 6,8% 46,0% 407.221 274.045 48,6%
Segmento CETIP 122.735 114.752 75.556 7,0% 62,4% 237.487 148.485 59,9%
Registro 28.663 23.649 19.384 21,2% 47,9% 52.312 39.704 31,8%
Custddia 31.248 27.668 16.831 12,9% 85,7% 58.916 32.516 81,2%
Utilizagdo mensal 31.277 30.355 19.124 3,0% 63,5% 61.632 37.501 64,3%
Transagdes 17.112 18.003 10.383 -4,9% 64,8% 35.115 19.961 75,9%
Outras receitas de servigos 14.435 15.077 9.834 -4,3% 46,8% 29.512 18.803 57,0%
Segmento GRV 87.605 82.129 68.511 6,7% 27,9% 169.734 125.560 35,2%
SNG Veiculos 47.869 44.767 41.079 6,9% 16,5% 92.636 80.902 14,5%
SNG Contratos 29.212 27.212 20.011 7,3% 46,0% 56.424 30.216 86,7%
Venda de informagGes 9.874 9.467 6.848 4,3% 44,2% 19.341 13.457 43,7%
Outras receitas de servigos 650 683 573 -4,8% 13,4% 1.333 985 35,3%
DedugBes (25.565) (23.759) (18.501) 7,6% 38,2% (49.324) (34.983) 41,0%
Impostos incidentes sobre servigos prestados (20.746) (19.474) (13.203) 6,5% 57,1% (40.220) (25.662) 56,7%
Outras deduces (4.819) (4.285) (5.298) 12,5% -9,0% (9.104) (9.321) -2,3%
Receita liquida de servigos 184.775 173.122 125.566 6,7% 47,2% 357.897 239.062 49,7%
(Despesas)/outras receitas operacionais (71.565) (67.549) (65.995) 5,9% 8,4% (139.114) (125.126) 11,2%
Despesas com pessoal (27.238) (23.657) (23.490) 15,1% 16,0% (50.895) (43.592) 16,8%
Remuneragdo baseada em agdes sem desembolso de caixa (6.316) (7.315) (2.801) -13,7% 125,5% (13.631) (9.177) 48,5%
Depreciago e amortizagio (16.196) (16.058) (15.109) 0,9% 7,2% (32.254) (30.257) 6,6%
Servigos prestados por terceiros (14.182) (11.719) (13.204) 21,0% 7,4% (25.901) (24.521) 5,6%
Despesas gerais e administrativas (6.992) (5.734) (4.521) 21,9% 54,7% (12.726) (8.053) 58,0%
Despesas com aluguel de equipamentos e sistemas (275) (268) (267) 2,6% 3,0% (543) (531) 2,3%
Honorarios de conselheiros (320) (374) (337) -14,4% -5,0% (694) (729) -4,8%
Impostos e taxas (150) (2.190) (145) -93,2% 3,4% (2.340) (348) 572,4%
Despesas com IPO e reestruturagdo - - (5.944) 0,0% -100,0% - (7.798) -100,0%
Outras despesas operacionais (6) (325) (371) -98,2% -98,4% (331) (380) -12,9%
Outras receitas operacionais 110 91 194 20,9% -43,3% 201 260 -22,7%
Resultado de equivaléncia patri | 195 112 147 74,1% 32,7% 307 273 12,5%
Resultado financeiro (34.255) (42.059) (43.131) -18,6% -20,6% (76.314) (79.315) -3,8%
Lucro antes do imposto de renda e da contribuigdo social 79.150 63.626 16.587 24,4% 377,2% 142.776 34.894 309,2%
Imposto de renda e contribuigdo social (19.108) (23.627) 1.766 -19,1% -1182,1% (42.735) (6.722) 535,7%
Lucro liquido do periodo 60.042 39.999 18.353 50,1% 227,2% 100.041 28.172 255,1%
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ANEXO I

Cetip S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos

Balangos patrimoniais

Em milhares de reais

Consolidado Consolidado
Ativo 30/06/11 31/12/10  Passivo e patriménio liquido 30/06/11 31/12/10
Circulante 425.144 251.598 Circulante 298.485 303.392
Caixa e equivalentes de caixa 3.897 853 Fornecedores 8.716 12.685
AplicagBes financeiras - livres e vinculadas 325.498 160.809 ObrigagBes trabalhistas e encargos 23.981 28.692
Contas a receber 72.099 69.895 Tributos a recolher 10.836 14.023
Impostos e contribuigbes a compensar 5.991 5.896 Imposto de renda e contribuigdo social 922 9.202
Outros créditos 12.271 11.517 Dividendos e juros sobre o capital préprio a pagar 26.783 22.248
Despesas antecipadas 5.388 2.628 Recebimentos por exercicio de direitos de
subscri¢do e subscrigdo de sobras a capitalizar 34.863 -
Provisdo gastos com aquisi¢do GRV 147 35.510
Prego de aquisigdo - parcela a prazo 189.312 178.100
N3o circulante 2.272.875 2.319.425 Obrigag¢Bes de arrendamentos financeiros 2.864 2.846
Outras obrigagdes 61 86
Realizével a longo prazo 108.691 133.597
AplicagBes financeiras - livres e vinculadas 41.677 58.644 N3o circulante 1.364.753 1.318.597
Depésitos judiciais 72 72 Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 105.298 79.413
Despesas antecipadas 4.150 975 Provisdo para contingéncias e obrigacdes legais 2.213 2.083
Imposto de renda e contribuigdo social diferidos 62.207 73.360 Debentures emitidas 892.957 892.683
Outros créditos 585 546 Prego de aquisigdo - parcelas a prazo 362.972 341.828
Obrigag¢Bes de arrendamentos financeiros 1.313 2.590
Investimentos 5.139 4.633
Investimento em coligada 4.406 4.100 Patrimoénio liquido 1.034.781 949.034
Investimento em controlada - - Capital social 219.021 218.549
Outros investimentos 733 533 Reservas de capital 662.014 648.383
Ajustes de avaliagdo patrimonial (199) (200)
Imobilizado 42.302 44.112 Reservas de lucros 82.302 82.302
Lucros/prejuizos acumulados 71.643 -
Intangivel 2.116.743 2.137.083
Total do ativo 2.698.019 2.571.023 Total do passivo e patriménio liquido 2.698.019 2.571.023
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ANEXO Il

Cetip S.A. - Balcdo Organizado de Ativos e Derivativos

Demonstragdes gerenciais dos fluxos de caixa
Trimestre e semestre findos em 30 de junho de 2011
Em milhares de reais

s MILCX cieme2t1GC %35 B

Fluxo de caixa das atividades operacionais

Lucro antes do imposto de renda e da contribuiggo social

Ajustes
Depreciagdo e amortizagdo
Resultado na alienagdo/baixa de ativos permanentes
Resultado de equivaléncia patrimonial
Remuneragdo baseada em ages sem desembolso de caixa
Juros sobre aplicagdes financeiras mantidas até o vencimento
Juros sobre debéntures e parcelas a prazo
Juros sobre arrendamentos financeiros

Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social ajustado

Variages nos ativos e passivos
Contas areceber
Impostos e contribuigdes a compensar
Outros créditos
Despesas antecipadas
Fornecedores
Obrigagdes trabalhistas e encargos
Tributos a recolher
Outras obrigagdes
Provisdo gastos com aquisi¢do GRV
Provisdo para contingéncias e obrigagdes legais

Caixa proveniente das operagdes
Imposto de renda e contribuigdo social pagos
Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Aquisicdo de ativo imobilizado
Aquisicdo de ativos intangiveis
Aquisi¢do de outros investimentos
Dividendos recebidos de controlada
Recebimento pela venda de ativo imobilizado

Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento
Fluxo de caixa das atividades de financiamento

Pagamento de juros sobre debéntures
Pagamento de obrigagdes de arrendamentos financeiros

Recebimento por exercicio de direitos de subscrigdo e subscri¢do de sobras
Recebimento por emissdo de agdes - exercicios de opgdes de agdes

Juros brutos sobre o capital préprio pagos
Dividendos pagos

Caixa liquido utilizado nas atividades de financiamento

Aumento/(redugdo) de disponibilidades e aplicagdes financeiras livres no periodo

Disponibilidades e aplicagdes financeiras livres no inicio do periodo

Variagdo no valor justo - aplicagdes financeiras disponiveis para venda

Disponibilidades e aplicagdes financeiras livres no fim do periodo

Consolidado
Acumulado
2711 2011
79.150 142.776
16.196 32.254
(10) 315
(195) (307)
6.316 13.631
(899) (1.790)
42.330 90.413
156 317
143.044 277.609
(3.210) (2.204)
2.159 2.318
(1.654) (849)
(624) (5.935)
1.774 (3.960)
3.788 (4.711)
(2.788) (5.671)
(108) (33)
(14.699) (35.363)
198 130
127.880 221.331
(5.812) (16.261)
122.068 205.070
(1.103) (1.624)
(5.840) (9.077)
- (200)
137 210
(6.806) (10.691)
(29.858) (57.783)
(788) (1.576)
34.863 34.863
362 472
- (10.096)
(11.285) (11.285)
(6.706) (45.405)
108.556 148.974
224.761 184.352
11 2
333.328 333.328

s IBRX
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