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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

Dados da Empresa/ Composicédo do Capital

Namero de Acgdes Trimestre Atual
(Mil) 30/06/2012
Do Capital Integralizado

Ordinérias 129.746
Preferenciais 38.328
Total 168.074

Em Tesouraria
Ordinérias
Preferenciais

Total

Versdo : 1
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

Dados da Empresa/ Proventos em Dinheiro

Versdo: 1

Evento Aprovacédo Provento Inicio Pagamento  Espécie de Agéo Classe de Acéo Provento por Acédo
(Reais / Agéo)

Assembléia Geral Ordinaria 17/04/2012 Dividendo 02/05/2012 Ordinéria 0,59323

e Extraordinaria

Assembléia Geral Ordinaria 17/04/2012 Dividendo 02/05/2012 Preferencial Preferencial Classe A 0,65256

e Extraordinaria

Assembléia Geral Ordinaria 17/04/2012 Dividendo 02/05/2012 Preferencial Preferencial Classe B 0,65256

e Extraordinaria

Assembléia Geral Ordinaria 17/04/2012 Dividendo Ordinaria 0,17744

e Extraordinaria

Assembléia Geral Ordinaria 17/04/2012 Dividendo Preferencial Preferencial Classe A 0,19519

e Extraordinéaria

Assembléia Geral Ordinaria 17/04/2012 Dividendo Preferencial Preferencial Classe B 0,19519

e Extraordinéaria
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

DFs Individuais / Balangco Patrimonial Ativo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2012 31/12/2011
1 Ativo Total 1.702.974 1.651.739
1.01 Ativo Circulante 462.688 448.624
1.01.01 Caixa e Equivalentes de Caixa 108.459 154.560
1.01.02 AplicagBes Financeiras 35.535 17.452
1.01.02.02 AplicagBes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 35.535 17.452
1.01.02.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 35.535 17.452
1.01.03 Contas a Receber 220.792 209.097
1.01.03.01 Clientes 220.792 209.097
1.01.03.01.01 Contas a receber de clientes e outros 220.792 209.097
1.01.04 Estoques 2.669 2.913
1.01.06 Tributos a Recuperar 39.339 21.115
1.01.06.01 Tributos Correntes a Recuperar 39.339 21.115
1.01.06.01.01 Impostos e contribui¢cdes a recuperar 39.339 21.115
1.01.07 Despesas Antecipadas 3.321 1.269
1.01.08 Outros Ativos Circulantes 52.573 42.218
1.01.08.03 Outros 52.573 42.218
1.01.08.03.01 Servigos em curso 42.422 37.289
1.01.08.03.02 Outros ativos circulantes 10.151 4.929
1.02 Ativo Nao Circulante 1.240.286 1.203.115
1.02.01 Ativo Realizavel a Longo Prazo 648.142 543.973
1.02.01.02 AplicagBes Financeiras Avaliadas ao Custo Amortizado 20.317 28.701
1.02.01.02.01 Titulos Mantidos até o Vencimento 20.317 28.701
1.02.01.03 Contas a Receber 219.043 224.410
1.02.01.03.01 Clientes 219.043 224.410
1.02.01.06 Tributos Diferidos 5.418 9.799
1.02.01.06.01 Imposto de Renda e Contribuigédo Social Diferidos 5.418 9.799
1.02.01.09 Outros Ativos Néo Circulantes 403.364 281.063
1.02.01.09.03 Impostos e contribuigbes a recuperar 10.900 10.779
1.02.01.09.04 Beneficio fiscal - &gio incorporado a controladora 99.563 103.730
1.02.01.09.05 Depdsitos judiciais 19.986 18.921
1.02.01.09.06 Concesséo do servico publico (Ativo financeiro) 270.062 144.781
1.02.01.09.09 Outros ativos ndo circulantes 2.853 2.852
1.02.02 Investimentos 1.163 1.163
1.02.04 Intangivel 590.981 657.979
1.02.04.01 Intangiveis 590.981 657.979
1.02.04.01.01 Contrato de Concesséao 590.981 657.979
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

DFs Individuais / Balan¢o Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2012 31/12/2011
2 Passivo Total 1.702.974 1.651.739
2.01 Passivo Circulante 372.739 294.783
2.01.01 Obrigacdes Sociais e Trabalhistas 10.258 8.037
2.01.01.01 Obrigacdes Sociais 10.258 8.037
2.01.01.01.01 Salérios e encargos a pagar 10.258 8.037
2.01.02 Fornecedores 103.713 82.739
2.01.02.01 Fornecedores Nacionais 103.713 82.739
2.01.03 Obrigacdes Fiscais 63.000 47.321
2.01.03.01 Obrigacdes Fiscais Federais 34.451 19.603
2.01.03.01.01 Imposto de Renda e Contribuicéo Social a Pagar 19.008 4.331
2.01.03.01.02 Programa de Integracéo Social - PIS 2.362 2.345
2.01.03.01.03 Contribuicédo para o Financiamento da Seguridade Social - 10.886 10.800

COFINS

2.01.03.01.04 Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 1.525 1.521
2.01.03.01.05 Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS 307 296
2.01.03.01.09 Outros 363 310
2.01.03.02 Obrigacdes Fiscais Estaduais 27.744 27.000
2.01.03.02.01 Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias - ICMS 27.744 27.000
2.01.03.03 Obrigacdes Fiscais Municipais 805 718
2.01.03.03.01 Imposto sobre servico - ISS 805 718
2.01.04 Empréstimos e Financiamentos 89.777 87.418
2.01.04.01 Empréstimos e Financiamentos 53.060 50.353
2.01.04.01.01 Em Moeda Nacional 57.563 53.016
2.01.04.01.02 Em Moeda Estrangeira -4.503 -2.663
2.01.04.02 Debéntures 36.717 37.065
2.01.05 Outras Obrigacbes 95.580 62.853
2.01.05.02 Outros 95.580 62.853
2.01.05.02.01 Dividendos e JCP a Pagar 31.387 5.909
2.01.05.02.04 Taxas regulamentares 43.730 40.304
2.01.05.02.05 Outros passivos circulantes 20.463 16.640
2.01.06 Provisbes 10.411 6.415
2.01.06.01 Provis@es Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 10.411 6.415
2.01.06.01.01 Provisdes Fiscais 3.997 0
2.01.06.01.02 Provis6es Previdenciarias e Trabalhistas 4.786 4.787
2.01.06.01.04 Provisbes Civeis 1.628 1.628
2.02 Passivo N&o Circulante 557.491 587.208
2.02.01 Empréstimos e Financiamentos 522.364 547.354
2.02.01.01 Empréstimos e Financiamentos 467.966 474.879
2.02.01.01.01 Em Moeda Nacional 448.785 457.491
2.02.01.01.02 Em Moeda Estrangeira 19.181 17.388
2.02.01.02 Debéntures 54.398 72.475
2.02.02 Outras Obrigacbes 15.753 17.470
2.02.02.02 Outros 15.753 17.470
2.02.02.02.03 Fornecedores 9.861 9.016
2.02.02.02.04 Taxas regulamentares 1.434 3.127
2.02.02.02.06 Outros passivos 4.458 5.327
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

DFs Individuais / Balan¢co Patrimonial Passivo

Versdo : 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descricdo da Conta Trimestre Atual Exercicio Anterior
Conta 30/06/2012 31/12/2011
2.02.04 ProvisGes 19.374 22.384
2.02.04.01 Provisdes Fiscais Previdenciarias Trabalhistas e Civeis 19.374 22.384
2.02.04.01.01 Provis6es Fiscais 853 4.703
2.02.04.01.02 Provisbes Previdenciarias e Trabalhistas 11.320 11.169
2.02.04.01.04 Provisodes Civeis 7.201 6.512
2.03 Patrim6nio Liquido 772.744 769.748
2.03.01 Capital Social Realizado 179.787 179.787
2.03.02 Reservas de Capital 266.766 266.766
2.03.02.02 Reserva Especial de Agio na Incorporagéo 179.315 179.315
2.03.02.07 Rem de bens e direitos constituidos com capital proprio 4.648 4.649
2.03.02.08 Reserva de incentivos fiscais 82.428 82.428
2.03.02.10 Outras 375 374
2.03.04 Reservas de Lucros 183.089 315.575
2.03.04.01 Reserva Legal 35.957 35.957
2.03.04.07 Reserva de Incentivos Fiscais 146.984 146.984
2.03.04.08 Dividendo Adicional Proposto 0 132.486
2.03.04.10 Outras reservas 148 148
2.03.05 Lucros/Prejuizos Acumulados 127.716 0
2.03.08 Outros Resultados Abrangentes 15.386 7.620
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracado do Resultado

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2012 & 30/06/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 a 30/06/2012 01/04/2011 a 30/06/2011 01/01/2011 a 30/06/2011
3.01 Receita de Venda de Bens e/ou Servicos 344.777 661.594 274.571 540.664
3.01.01 Receita Bruta 489.448 948.624 402.181 786.511
3.01.02 (-) Deducdes da Receita Bruta -144.671 -287.030 -127.610 -245.847
3.02 Custo dos Bens e/ou Servigos Vendidos -244.853 -451.242 -177.956 -375.090
3.03 Resultado Bruto 99.924 210.352 96.615 165.574
3.04 Despesas/Receitas Operacionais -31.086 -61.624 -29.935 -52.278
3.04.01 Despesas com Vendas -13.409 -27.909 -12.396 -23.966
3.04.02 Despesas Gerais e Administrativas -17.677 -33.715 -17.539 -28.312
3.05 Resultado Antes do Resultado Financeiro e dos Tributos 68.838 148.728 66.680 113.296
3.06 Resultado Financeiro 175 2.210 -1.362 -1.388
3.06.01 Receitas Financeiras 20.216 42.636 19.793 36.651
3.06.02 Despesas Financeiras -20.041 -40.426 -21.155 -38.039
3.07 Resultado Antes dos Tributos sobre o Lucro 69.013 150.938 65.318 111.908
3.08 Imposto de Renda e Contribui¢do Social sobre o Lucro -10.601 -23.222 -12.891 -24.234
3.08.01 Corrente -11.430 -22.842 690 -13.359
3.08.02 Diferido 829 -380 -13.581 -10.875
3.09 Resultado Liquido das Operagdes Continuadas 58.412 127.716 52.427 87.674
3.11 Lucro/Prejuizo do Periodo 58.412 127.716 52.427 87.674
3.99 Lucro por Agéo - (Reais / Agao)
3.99.01 Lucro Basico por Agdo
3.99.01.01 ON 0,33979 0,74294 0,40315 0,25031
3.99.01.02 PNA 0,37376 0,81723 0,44347 0,22553
3.99.01.03 PNB 0,37376 0,81723 0,44347 0,22553
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

DFs Individuais / Demonstracédo do Resultado Abrangente

Versdo: 1

(Reais Mil)
Cdédigo da Descri¢do da Conta Trimestre Atual Acumulado do Atual Igual Trimestre do  Acumulado do Exercicio
Conta 01/04/2012 & 30/06/2012 Exercicio Exercicio Anterior Anterior
01/01/2012 & 30/06/2012 01/04/2011 a 30/06/2011 01/01/2011 & 30/06/2011
4.01 Lucro Liquido do Periodo 58.412 127.716 52.427 87.674
4.02 Outros Resultados Abrangentes 6.085 7.766 1.412 3.347
4.02.01 Ganhos (perdas) sobre ativos financeiros disponiveis para venda 3.342 5.889 2.138 5.070
4.02.02 Tributos sobre ganhos (perdas) sobre ativos financeiros disponiveis para venda 2.743 1.877 -726 -1.723
4.03 Resultado Abrangente do Periodo 64.497 135.482 53.839 91.021
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracao do Fluxo de Caixa - Método Indireto

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 30/06/2012 01/01/2011 a 30/06/2011
6.01 Caixa Liquido Atividades Operacionais 171.198 140.901
6.01.01 Caixa Gerado nas Operacgdes 194.174 164.617
6.01.01.01 Lucro liquido do periodo (antes dos impostos) 150.938 111.908
6.01.01.02 Amortizacao 25.782 25.132
6.01.01.03 Encargos de dividas e atualizagdes monetarias e cambiais 22.674 17.224
6.01.01.05 Valor residual do ativo intangivel baixado 117 51
6.01.01.06 Provisdo (reversao) para contingéncias civeis, fiscais e -1.869 2.306
trabalhistas
6.01.01.07 Provisdo para crédito de liquidacédo duvidosa -3.468 7.996
6.01.02 Variagfes nos Ativos e Passivos -22.976 -23.716
6.01.02.01 Contas a receber de clientes e outros 1.876 12.918
6.01.02.02 Impostos e contribuigbes a recuperar -18.204 15.670
6.01.02.03 Estoques 244 -948
6.01.02.04 Depésitos judiciais -658 -709
6.01.02.05 Despesas pagas antecipadamente -2.052 -2.957
6.01.02.06 Outros ativos -9.949 -5.282
6.01.02.07 Fornecedores 21.819 -12.382
6.01.02.08 Salarios e encargos a pagar 2.221 -2.419
6.01.02.09 Encargos de dividas e swap pagos -21.587 -22.336
6.01.02.10 Taxas regulamentares 1.733 4.521
6.01.02.11 Impostos e contribui¢des a recolher -2.996 -7.224
6.01.02.12 IndenizagBes/Contingéncias pagas 1.282 -1.877
6.01.02.13 Entidade de previdéncia privada 341 0
6.01.02.14 Outros passivos 2.954 -691
6.02 Caixa Liquido Atividades de Investimento -82.348 -45.376
6.02.01 Agquisi¢do de investimentos 0 770
6.02.02 Aquisicao de intangivel -74.492 -60.347
6.02.03 Titulos e valores mobiliarios -7.856 14.201
6.03 Caixa Liquido Atividades de Financiamento -134.951 -17.319
6.03.01 Captacéo de empréstimos e financiamentos 12.000 120.730
6.03.03 Amortizacao do principal de empréstimos, financiamentos e -41.272 -32.507
debéntures
6.03.04 Obrigacdes vinculadas 1.329 890
6.03.05 Pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio -107.008 -106.432
6.05 Aumento (Redugéo) de Caixa e Equivalentes -46.101 78.206
6.05.01 Saldo Inicial de Caixa e Equivalentes 154.560 25.217
6.05.02 Saldo Final de Caixa e Equivalentes 108.459 103.423
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2012 a 30/06/2012

Versdo: 1

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 179.787 266.766 315.575 0 7.620 769.748
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 179.787 266.766 315.575 0 7.620 769.748
5.04 TransagOes de Capital com os Sécios 0 0 -132.486 0 0 -132.486
5.04.06 Dividendos 0 0 -132.486 0 0 -132.486
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 127.716 7.766 135.482
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 127.716 0 127.716
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 7.766 7.766
5.05.02.06 Ganhos e perdas em ativos financeiros disponiveis para 0 0 0 0 7.766 7.766
venda
5.07 Saldos Finais 179.787 266.766 183.089 127.716 15.386 772.744

PAGINA: 9 de 63



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE Verséo : 1

DFs Individuais / Demonstracédo das Mutacdes do Patrimdnio Liquido / DMPL - 01/01/2011 a 30/06/2011

(Reais Mil)

Codigo da  Descrigéo da Conta Capital Social Reservas de Capital, Reservas de Lucro Lucros ou Prejuizos Outros Resultados Patrimonio Liquido
Conta Integralizado Opcoes Outorgadas e Acumulados Abrangentes

Acbes em Tesouraria
5.01 Saldos Iniciais 179.787 266.766 267.836 0 5.523 719.912
5.03 Saldos Iniciais Ajustados 179.787 266.766 267.836 0 5.523 719.912
5.04 TransagOes de Capital com os S6cios 0 0 -87.342 -21.597 0 -108.939
5.04.06 Dividendos 0 0 -87.342 0 0 -87.342
5.04.07 Juros sobre Capital Préprio 0 0 0 -21.597 0 -21.597
5.05 Resultado Abrangente Total 0 0 0 87.674 3.347 91.021
5.05.01 Lucro Liquido do Periodo 0 0 0 87.674 0 87.674
5.05.02 Outros Resultados Abrangentes 0 0 0 0 3.347 3.347
5.05.02.06 Ganhos e perdas em ativos financeiros disponiveis para 0 0 0 0 3.347 3.347
venda
5.07 Saldos Finais 179.787 266.766 180.494 66.077 8.870 701.994
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

DFs Individuais / Demonstracéo do Valor Adicionado

Versdo : 1

(Reais Mil)
Codigo da  Descricdo da Conta Acumulado do Atual Acumulado do Exercicio
Conta Exercicio Anterior
01/01/2012 & 30/06/2012 01/01/2011 a 30/06/2011
7.01 Receitas 941.513 778.477
7.01.01 Vendas de Mercadorias, Produtos e Servigos 948.624 786.511
7.01.02 Outras Receitas -3.643 -38
7.01.02.01 Resultado na alienagéo/desativacdo de bens e direitos -3.643 -38
7.01.04 Provisdo/Reverséo de Créds. Liquidacdo Duvidosa -3.468 -7.996
7.02 Insumos Adquiridos de Terceiros -444.348 -361.501
7.02.01 Custos Prods., Mercs. e Servs. Vendidos -308.753 -254.669
7.02.02 Materiais, Energia, Servs. de Terceiros e Outros -135.595 -106.832
7.03 Valor Adicionado Bruto 497.165 416.976
7.04 Retengdes -25.782 -25.132
7.04.01 Depreciacdo, Amortiza¢do e Exaustao -25.782 -25.132
7.05 Valor Adicionado Liquido Produzido 471.383 391.844
7.06 VIr Adicionado Recebido em Transferéncia 42.636 36.651
7.06.02 Receitas Financeiras 42.636 36.651
7.07 Valor Adicionado Total a Distribuir 514.019 428.495
7.08 Distribui¢cdo do Valor Adicionado 514.019 428.495
7.08.01 Pessoal 28.969 27.546
7.08.01.01 Remuneracéo Direta 21.600 17.243
7.08.01.02 Beneficios 9.038 7.459
7.08.01.03 F.G.T.S. 4.776 4.014
7.08.01.04 Outros -6.445 -1.170
7.08.02 Impostos, Taxas e Contribuicdes 316.665 275.010
7.08.02.01 Federais 154.688 139.776
7.08.02.02 Estaduais 160.827 134.457
7.08.02.03 Municipais 1.150 777
7.08.03 Remuneracgéo de Capitais de Terceiros 40.669 38.265
7.08.03.01 Juros 36.975 33.335
7.08.03.02 Aluguéis 243 227
7.08.03.03 Outras 3.451 4.703
7.08.04 Remuneracgédo de Capitais Proprios 127.716 87.674
7.08.04.01 Juros sobre o Capital Préprio 0 21.597
7.08.04.03 Lucros Retidos / Prejuizo do Periodo 127.716 66.077
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE Verséo : 1

Comentario do Desempenho

(Valores expressos em milhares de reais excetalquespecificado)

1. AREA DE CONCESSAO
A COSERN é uma Companhia distribuidora de enerigisi@a, com atuacdo no Estado do Rio
Grande do Norte, que atende a uma populacdo estidad3.014 mil habitantes em 167
municipios. Sua area de concesséo engloba 52.787a<ue corresponde a 100% do territério do
Estado.
2. EVOLUCAO DO NEGOCIO

2.1 MERCADO

2.1.1CONSUMIDORES
Evolugédo do numero de consumidores ativos

Variacao Vertical Variagdo Horizontal
Descricdo 30/06/12 30/06/11  30/06/12 30/06/11 30/06/12
Residencial 1.017.332 984.116 85,82%  85,79% 33.216 3,38%
Industrial 4.988 5.139 0,42% 0,45% (151 -2,94%
Comercial 77.092 75.382 6,50% 6,57% 1.710 2,27%
Rural 65.935 63.468 5,56% 5,563% 2.467 3,89%
Poder Plblico 12.395 11.982 1,05% 1,04% 413 3,45%
lluminacao Publica 5.818 5.378 0,49% 0,47% 440 8,18%
Servigo Publico 1.666 1.591 0,14% 0,14% 75 4,71%
Subtotal 1.185.226 1.147.056 99,98%  99,99% 38.170 3,33%
Consumo Proprio 186 122 0,02% 0,01% 64 52,46%
Suprimento 4 4 0,00% 0,00% - 0,00%
Total 1.185.416 1.147.182 100,00% 100,00% 38.234 3,33%

Em junho de 2012 o nimero de consumidores ativassaptou um aumento de 3,33% em
relacdo ao mesmo periodo do ano anterior, o quefislgum aumento de 38.234 novos
consumidores, representando cerca de 105 novgédiggor dia.

As classes residencial e iluminacao publica foranguwe apresentaram maior crescimento
relativo, quando comparados os meses de junho @1izho 2011. Na classe Residencial
o crescimento foi de 3,38%, que refletiu o cresoimeegetativo do nimero de domicilios

no Estado. Na classe iluminacdo publica o cresdimnde 8,18% foi ocasionado pela

atualizacdo de cadastro. Em numeros absolutosmpaéclasse residencial foi a que

apresentou maior evolugdo com um incremento dd8Z@nsumidores.

A classe industrial apresentou queda de 2,94%,dguenmparados 0os meses de junho de
2012 e junho de 2011. A reducéo do nimero de cadsues foi um reflexo do processo
de desindustrializacdo por que passa a economia-mograndense, com fechamento de
vérias industrias nos Ultimos meses.
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ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

Comentério do Desempenho

2.1.1.1 PARTICIPACAO DE CONSUMIDORES POR CLASSE DECONSUMO

Numero de Consumidores

L 169% L 166%
5,56% 5,53%

85,82%

30/06/12 30/06/11

B Residencial BComercial " Industrial © Rural EQutros

2.1.1.2 PARTICIPACAO DO SEGMENTO BAIXA RENDA NA CLA SSE
RESIDENCIAL

Numero de Consumidores Residenciais

0
35,14% 50.16%

30/06/12 30/06/11

B Residencial Normal H Residencial Baixa Renda

O numero de consumidores residenciais correspon@,82% do total, equivalente a
1.017.332 consumidores. A participacdo de cliedieshaixa renda mostra uma queda
comparado com 0 mesmo periodo do ano anterior, #mde da migracdo de
consumidores para a classe residencial normal devidudanga nas faixas de consumo do
baixa renda, conforme a adequacéo a Resolucdo AMEE14.

Versdo: 1
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2.1.2 CONSUMO

Evolucao do Consumo por classe em MWh

Versdo: 1

2° Trim. Variagdo Vertical % Variacdo Horizontal %
2012 2011 2°Trim/12  2° Trim/11  2° Trim/12 - 2° Trim/11
Residencial 415.009 379.471 40,39% 40,11% 9,37%
Industrial 128.306 155.172 12,49% 16,40% -17,31%
Comercial 223.809 207.445 21,78% 21,93% 7,89%
Rural 93.784 51.522 9,13% 5,45% 82,03%
Poder publico 64.140 57.666 6,24% 6,09% 11,23%
lluminagdo publica 37.646 36.138 3,66% 3,82% 4,17%
Servico publico 63.441 57.589 6,18% 6,09% 10,16%
Subtotal 1.026.135 945.003 99,88% 99,88% 8,59%
Consumo préprio 1.243 1.119 0,12% 0,12% 11,08%
Total 1.027.378 946.122  100,00% 100,00% 8,59%

No segundo trimestre de 2012 o mercado cativo dap@nhia apresentou um acréscimo
de 8,59%, em relacdo ao mesmo periodo de 2012% ceguesenta um aumento de 81.256
MWh, com acréscimos significativos nas classesleesial, rural e poder publico e servico

publico.

A maior evolucdo 82,03% ocorreu na classe ruralddes maior utilizacdo de irrigacéo
artificial em razéo da pouca ocorréncia de chuvas.

A classe industrial teve uma queda de 17,31%,figestio pelos setores téxteis e de

confecgBes que vem demonstrando declinio nos @timeeses, inclusive com o
fechamento de importantes industrias.

2.1.2.1 PARTICIPACAO NO MERCADO POR CLASSE EM MWh

Consumo por Classe (MWh)
9,13% !!!!0
21,78% IR

12,49% 16,40%

40,39%

40,11%

2° Trim 2012 2° Trim 2011

EQutros Rural Comercial H ndustrial H Residencial
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3. BALANCO ENERGETICO — MWh

Versdo: 1

906158 8087 1120485
922557 81,14 1136994
1027379 | 76,34 415,009 | 4039
PROINFA % 946.121] 77,24 379471 | 40,11
24319 217 75.398
176731] 13,13 128.306 | 1249
160039 | 1307 155172 | 16,40
190,008 1696 (26.930) 1345816 |=] 1.345.816
190008] 1671 (22822) 1224940 | [ 1224940
141574] 1052 223809 | 2178
MERC. LIVRE 118652 ] 9,69 207445 | 2193
176731
131 001 260255 | 2533
127] 001 204033 | 2157
2Trim 12 127
2Tim 11

O Balanco Energético da Companhia indica que 80,8@%energia circulada pela rede da
distribuidora foi proveniente de Contratos de Cariadizacdo de Energia Elétrica no Ambiente
Regulado - CCEAR. O restante 19,13%, foi atendida (fermoacu e pelo Programa de
Incentivo as Fontes Alternativas de Energia Elétri®®ROINFA.

O mercado livre exigiu a entrega de 176.731 MWlenlkergia durante o segundo trimestre de
2012, representando um acréscimo de 10,43% enficela mesmo periodo do ano anterior,
justificado pelo movimento de migracdo de algunssamidores para o mercado livre. O
movimento de migracdo para o mercado livre dosntde em condicbes de optar pelo
fornecedor de energia elétrica iniciou-se em ma02002, representando neste trimestre,
13,13% da energia injetada pela Companhia.
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Comentario do Desempenho

4. INVESTIMENTOS

2° Trimestre/12 Até 30/06/12

Investimento Investimento

Total Total
Distribuicao 39.621 73.869
Administracdo 3.526 5.154
Total 43.147 79.022

A Companhia vem realizando investimentos tantorea &cnica quanto comercial, visando
melhorar a qualidade do fornecimento de energiadat o crescimento do mercado e garantir
a satisfacdo de seus clientes. Neste trimestrenfonaestidos cerca de R$ 43.147.

Os recursos aplicados nesse periodo foram diretidsna projetos de ampliacédo e reforco da
rede de distribuicdo de energia elétrica, atendionao aumento da demanda, novas ligacdes e
extensdo de redes.

O resultado dos investimentos pode ser evidengiadavolucédo dos ativos do sistema elétrico
da Companhia. Os principais projetos em andaméiato s

= Expansao e renovacao em subestacdes e linhasderaio;
» Expansao e renovacao de redes de distribuicao;

» Automacéo e Telecomunicac¢8es do sistema de digtitsu

» Instalacdo de medidores;

= Novas ligacbes

5. DESEMPENHO ECONOMICO-FINANCEIRO

5.1 RESULTADO DO PERIODO

2° Trimestre Variagao

2012 2011  R$ mil %
Receita bruta 489.448 402.181 87.267 21,70%
Deducdes da receita bruta (144.671(127.610) (17.061) 13,37%
Receita Liquida 344.777 274571 70.206 25,57%
Custos de Bens e/ou Servigos vendidos (244.833y7.956) (66.897) 37,59%
Resultado bruto 99.924 96.615 3.309 3,42%
Despesas comvendas / Gerais e Administrativas 861.0 (29.935) (1.151) 3,84%
Resultado do servico 68.838 66.680 2.158 3,24%
Amortizacéo 12.471 12.726 (255) -2,00%
Resultado na alienacao/Desativacéo bens e direitos .354 3 18 3.336 18533,33%
EBITDA 84.663 79.424 5.239 6,60%
Resultado financeiro 175 (1.362) 1537 -112,85%
Lucro antes dos impostos 69.013 65.318 3.695 5,66%
IRe CSLL (10.601)  (12.891) 2.290 -17,76%
Lucro do Periodo 58.412 52.427 5.985 11,42%
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5.1.1 RECEITA OPERACIONAL LIQUIDA

A Companhia apresentou, no segundo trimestre d@,20ha Receita Bruta 21,70%
superior a alcancada no mesmo periodo de 201lamptiggue a Receita Liquida teve um
acréscimo de 25,57% quando comparados o0s seguiesttes dos exercicios 2012 e
2011. Dado as variagGes acima houve um acréscinR$d7.267 na Receita Bruta e de
R$ 70.206 na Receita Liquida

Os fatores determinantes da variacdo na Receitadaidoram:

Crescimento da receita com fornecimento de energiisponibilidade de uso da
energia elétrica no montante de R$ 73.159, deviithgipalmente a:

v Reajuste tarifario de 10,28% conforme resolugdodiogatoria ANEEL n°. 1.278
de 20 de abril de 2012, aplicado a partir de 22kt de 2012;

v Crescimento de 8,59% no consumo de energia el&@guoivalente a 81.256 MWh
em relacdo ao mesmo periodo de 2011, devido palmgnte ao crescimento
normal do mercado (consumidores x consumo X tarifa)

Crescimento da receita de construcéo da infraastrute concessdo no montante de
R$ 16.545, devido ao aumento de investimentos quandparado ao trimestre de
2011.

A ICPC 01 estabelece que o concessionario de enelgtrica deve registrar e
mensurar a receita dos servicos que presta de caamoh os Pronunciamentos
Técnicos CPC 17 — Contratos de Construcdo (serdeosonstrucdo ou melhoria) e
CPC 30 — Receitas (servicos de operacdo - fornetimde energia elétrica). A
Companhia contabiliza receitas e custos relativeerécos de construgdo ou melhoria
da infraestrutura utilizada na prestacéo dos sesuig distribuicdo de energia elétrica.
A margem de construcdo adotada é estabelecida csendo igual a zero,
considerando que: (i) a atividade fim da Compardia distribuicdo de energia
elétrica; (ii) toda receita de construgdo estacrefmda com a construgdo de
infraestrutura para o alcance da sua atividade dimseja, a distribuicdo de energia
elétrica; e (iii) a Companhia terceiriza a condiugla infraestrutura com partes ndo
relacionada. Mensalmente, a totalidade das adigfsadas ao ativo intangivel em
curso é transferida para o resultado, como custoodstrucdo, apos deducédo dos
recursos provenientes do ingresso de obrigacOesciagp O efeito na receita
operacional bruta, cuja contrapartida se encomtsadespesas operacionais, no mesmo
valor, ndo gera nenhum efeito no EBITDA e no Ludquido da Companhia.

Crescimento dos tributos de ICMS e COFINS (dedudde®ceita bruta) no montante
de R$ 12.388, R$ e R$ 5.581, respectivamente, erardacia principalmente do
acréscimo da receita bruta de vendas e/ou servicos.

Versdo: 1
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5.1.2 CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Custos e Despesas Nado Gerenciaveis
Energia elétrica comprada para revenda
Encargos de uso do sistema de transmisséadidigéo

Taxa de fiscalizagdo de servigo de energisiedét TFSEE

Custos e Despesas Gerenciaveis
Pessoal e Administradores
Material
Servigos de terceiros
Amortizacdo
Provisdes Liquidas - PCLD
Provis@es Liquidas - Contingéncias
Custo de construcdo
Outros Custos e Despesas Gerenciaveis

Total

Versdo: 1

2° Trimestre Variagao
2012 2011 R$ mil %
(152.29707.806) (44.491) 41,27%
(18.583) (15.428) (3.155)  20,45%
(634) (635) 1 -0,16%
(171.514) (123.869) (47.645) 38,46%
(14.601) (11.844) (2.757) 23,28%
(964) (918) (46) 5,01%
(20.019) (15.423) (4.596) 29,80%
(12.471) (12.726) 255 -2,00%
198 (4.039)  4.237 -104,90%
838 (1.892) 2730 -144,29%
(51.419) (34.874) (16.545) 47,44%
(5.987)2.306)  (3.681) 159,63%
(104.425)  (84.022) (20.403) 24,28%
(275.939 (207.891 (68.048  32,73%

Os custos e despesas operacionais no primeirostrinde 2012 tiveram um aumento de
32,73%, correspondente a R$ 68.048, em relacAcammtrimestre do exercicio de 2011.

Os principais fatores que contribuiram para egsefdaam:

= Crescimento do custo com energia elétrica comppada revenda no montante de
R$ 44.491 devido principalmente ao acionamentoudasas térmicas, o que eleva o
valor da parcela variavel e também ao incrementousto devido a elevacéo do preco

médio dos leildes;

» Aumento de R$ 3.155 nos encargos de uso do sistm&ransmissdo devido
principalmente ao reajuste anual dos encargosdiab@sica e 0 aumento da demanda

contratada (MUST);

» Acréscimo de R$ 2.757 em pessoal e administradie@asrente principalmente de:

v' Aumentos salariais previstos em ACT para o ano 28&Rdo reajustados os
salérios em 7,7% em relacdo aos pagos em 2011;

v' Pagamento de valores de DSR (Descanso SemanahReada) neste periodo e;

v' Pagamento da DSR dos ex-empregados efetuado dm abri

= Acréscimo de R$ 4.596 em servigcos de terceirosromue principalmente de:

v' Encerramento de ordem de servico referente aodiamamento de kit padrdo de

ligacdo baixa renda;

v" Aumento nos custos de comunicacao, teleatendinee@tusern servicos.
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v" Aumento dos contratos referente a servigos de ttornisu

v Aumento da tarifa praticada pelos arrecadadoresjopada principalmente pelo
retorno da caixa econdmica, associada ao cres@rdennercado;

Reversdo da PCLD neste trimestre devido a renegariaom a Associa¢do dos
Municipios do Serid6 e Prefeitura Municipal de Taip

Reversdes de contingéncias devido a pagamentosfrementos e exclusbes de
processos civeis, fiscais e trabalhistas nestesta

Crescimento do custo de constru¢éo da infraes&rakeiiconcessao no montante de
R$ 16.545, que nado produz efeito liquido no residltda empresa devido a sua
contrapartida na receita, conforme mencionado riag& da Receita liquida.

Aumento de 3.681 em Outros custos e despesas @gamisadevido principalmente ao
custo de cancelamento de 1.403 projetos refereatesxpansdo de redes nao
concluidas.

5.1.3 RESULTADO FINANCEIRO LIQUIDO

2° Trimestre Variagcao
2012 2011 R$ mil %
Renda de aplica¢cdes financeiras 4.150 3.715 435 11,71
Juros, comissdes e acréscimo moratorio 8.458 8.571 (113) -1,32
Encargos, variacdo monetaria e swap (liquidas) 1421. (10.280) (892) 8,68
Qutras receitas (despesas) financeiras liquidas 61)1.2 (3.368) 2.107 -62,56
Total 175 (1.362) 1.537 -112,85

A Companhia apresentou um resultado financeirddagde R$ 175 positivo no segundo
trimestre de 2012, contra R$ 1.362 negativo no rgsniodo de 2011.

Os fatos que mais contribuiram para o resultadie desiestre foram:

Acréscimo de R$ 435 em Renda de aplicagfes finascpistificado pelo saldo médio
mensal mantido em aplicacdes, titulos e valoresili@nbs no segundo trimestre de
2012 maiores que 0 registrado no mesmo periodo rao amterior, ocasionado
principalmente pelo valor de dividendos a pagar adsnistas que permaneceram
aplicados até o més de maio do corrente ano, abéenedcimento normal de mercado.

Acréscimo de R$ 892 em Encargos e variagdo moaetazambial (liquidas) devido a
atualizacdo monetaria de saldo pendente com o dedoe de energia livre no
montante de R$ 845.

Reducgédo de R$ 2.107 em Outras receitas (despesas)diras liquidas devido a:

v' Aumento de R$ 264 nas Outras receitas devido aliztg@ao monetaria de

depésitos judiciais ter sido superior ao perioderior;

v" Reducgdo de R$ 1.250 nas Outras despesas devidcipatinente a redugdo de

multas regulatérias e de custos de transacao tneséstre.
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6. PRINCIPAIS INDICADORES

ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

Acumulado até

Versao :

Variacdo %

Indicadores Empresariais 30/06/12 30/06/11 2012/2011
Indicadores Econémicos

Receita Operacional Bruta 948.624 786.511 20,61%
Receita Operacional Liquida 661.594 540.664 22,37%
EBITDA 178.153 138.466 28,66%
Resultado do Servigo 148.728 (113.296) -231,27%
Resultado Financeiro 2.210 (1.388) -259,22%
Lucro Liquido 127.716 87.674 45,67%
Margem EBITDA (%) 26,93% 25,61% 5,15%
Margem Operacional (%) 22,48% -20,95% -207,30%
Margem Liquida (%) 19,30% 16,22% 18,99%
Indicadores Financeiros

Ativo Total 1.702.974 1.573.005 8,26%
Divida Bruta 612.141 610.150 0,33%
Patrimbénio Liquido 772.744 701.994 10,08%
Investimentos 43.147 35.875 20,27%
Divida Total Liquida das Disponibilidades e Apliéas em Titulos 447.830 377.723 18,56%
Divida Total Liquida/(Divida Total Liquida + Patfmio Liquido) 36,69% 40,32% -9,00%
Divida de Curto Prazo Liquida/Divida Total Liquida -12,11% -4,93% 145,64%
Patriménio Liquido / Ativo Total 45,38% 44,63% 1,68%

Em 30 de junho de 2012 a divida bruta, incluindpréstimos e financiamentos, debéntures e
encargos totalizam R$ 612.141, 0,33% superior amageriodo do ano anterior em fungéo de

ingressos e novas captacdes de recursos.

Variacdo %

Indicadores de Produtividade (*) 30/06/12 30/06/11 2012/2011
N° de Empregados 733 725 1,10%
N° de Consumidores 1.185.416 1.147.182 3,33%
Consumidores/Empregados 1.617 1.582 2,21%
Receita Operacional Liquida/Empregados 903 746 21,05%

Em junho de 2012 o quadro de empregados da emeresam aumento de 1,10% em relacao
ao mesmo periodo do ano anterior. O nimero de oudsetes apresentou um acréscimo de
3,33% refletindo no crescimento da relagdo Consoirest/ Empregados.

2° Trimestre Variacéo % Acumulado até Variagéo %
Conciliagdo EBITDA 2012 2011 2012/2011  30/06/12 30/06/11 2012/2011
Lucro liquido 58.412 52.427 11,42% 127.716 87.674 45,67%
Despesas financeiras 20.041 21.157 -5,27% 40.426 38.039 6,28%
Receitas financeiras (20.216)  (19.795) 2,13% (42.636)  (36.651) 16,33%
Resultado na alienagdo/Desativacéo bens e direitos .354 3 18 18533,33% 3.643 38 9486,84%
Imposto de renda 24.233 16.377 47,97% 46.378 26.419 75,55%
Imposto de renda incentivo SUDENE (15.715)  (5.646) 178,34% (27.323) (6.505) 320,03%
Amortizagdo 12.471 12.726 -2,00% 25.782 25.132 2,59%
Amortizacéo de agio 2.083 2.160 -3,56% 4.167 4.320 -3,54%
EBITDA 84.663 79.424 6,60% 178.153  138.466 28,66%
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Notas Explicativas

COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE - COSER N

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 30 DEJUNHO DE 2012 E31 DEDEZEMBRO
DE2011 - R$ Mil

ATIVO Notas 30/06/12 31/12/11
CIRCULANTE

Caixa e equivalentes de caixa 3 108.459 154.560
Contas a receber de clientes e outros 4 220.792 209.097
Titulos e valores mobiliarios 5 35.535 17.452
Impostos e contribuicdes a recuperar 6 39.339 21.115
Estoques 2.669 2.913
Despesas pagas antecipadamente 3.321 1.269
Entidade de previdéncia privada 57 399
Servigcos em curso 7 42.422 37.289
Outros ativos circulantes 8 10.094 4.530
TOTAL DO CIRCULANTE 462.688 448.624

NAO CIRCULANTE

Contas a receber de clientes e outros 4 219.043 224.410
Titulos e valores mobiliarios 5 20.317 28.701
Impostos e contribuicdes a recuperar 6 10.900 10.779
Impostos e contribui¢cdes diferidos 9 5418 9.799
Beneficio fiscal - 4gio incorporado da controladora 99.563 103.730
Depésitos judiciais 10 19.986 18.921
Entidade de previdéncia privada 2.477 2.477
Concessao do servigo publico (Ativo financeiro) 11 70.862 144.781
Outros ativos ndo circulantes 8 376 375
Investimentos 1.163 1.163
Intangivel 12 590.981 657.979
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 1.240.286 1.203.115
TOTAL DO ATIVO 1.702.974 1.651.739

As notas explicativas sao parte integrante das dsiragdes intermediarias.
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Notas Explicativas

COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE - COSER N

BALANCOS PATRIMONIAIS LEVANTADOS EM 30 DEJUNHO DE 2012 E31 DEDEZEMBRO

DE2011 - R$ Mil

PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO Notas 30/06/12 31/12/11
CIRCULANTE

Fornecedores 13 103.713 82.739
Empréstimos e financiamentos 14 53.060 50.353
Debéntures 15 36.717 37.065
Salarios e encargos a pagar 16 10.258 8.037
Taxas regulamentares 17 43.730 40.304
Impostos e contribuicdes a recolher 18 63.000 47.321
Dividendos e juros sobre capital préprio 19 31.387 5.909
Provisdes 20 10.411 6.415
Outros passivos circulantes 21 20.463 16.640
TOTAL DO CIRCULANTE 372.739 294.783
NAO CIRCULANTE

Fornecedores 13 9.861 9.016
Empréstimos e financiamentos 14 467.966 474.879
Debéntures 15 54.398 72.475
Taxas regulamentares 17 1.434 3.127
Provisbes 20 19.374 22.384
Outros passivos néo circulantes 21 4.458 5.327
TOTAL DO NAO CIRCULANTE 557.491 587.208
PATRIMONIO LIQUIDO 22

Capital social 179.787 179.787
Reservas de capital 266.766 266.766
Reservas de lucros 183.089 183.089
Outros resultados abrangentes 15.386 7.620
Proposta de distribuicdo de dividendos adicional - 132.486
Lucro liquido do periodo / exercicio 127.716 -
TOTAL DO PATRIMONIO LIQUIDO 772.744 769.748
TOTAL DO PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO 1.702.974 1.651.739

As notas explicativas sao parte integrante das dsimragdes intermediarias
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Notas Explicativas

COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE - COSER N

DEMONSTRAGCOES DOS RESULTADOS TRIMESTRAL EACUMULADO PARA OS PERIODOS
FINDOS EM 30 DE JUNHO DE2012 E2011 - R$ Mil

01/04/12 8 01/01/12 & 01/04/118 01/01/11 a
Notas 30/06/12 30/06/12 30/06/11 30/06/11

RECEITA LIQUIDA 344777 661.594 274571 540.664
CUSTO DO SERVICO 25 (244.853) (451.242) (177.956) (375.090)
LUCRO BRUTO 99.924 210.352 96.615 165.574
Despesas com vendas 25 (13.409) (27.909) (12.396) (23.966)
Despesas gerais e administrativas 25 (17.677)(33.715) (17.539) (28.312)

LUCRO ANTES DO RESULTADO

FINANCEIRO E IMPOSTOS 68.838 148.728 66.680 113.296
Receita financeira 26 20.216 42.636 19.795 36.651
Despesa financeira 26 (20.041) (40.426) (21.157) (38.039)
LUCRO ANTES DO IMPOSTOS 69.013 150.938 65.318 111.908
Imposto de renda e contribuigéo social (10.601) (23.222) (12.891) (24.234)
Corrente 9 (25.062) (45.998) (2.796) (15.544)
Diferido 9 829 (380) (13.581) (10.875)
Imposto de renda - SUDENE 9 15.715 27.323 5.646 6.505
Amortizacao agio e reversdo PMIPL (2.083) (4.167) (2.160) (4.320)
LUCRO LIQUIDO DO PERIODO 58.412 127.716 52.427 87.674

LUCRO BASICO POR ACAO

ON 0,33979 0,74294 0,30498 0,51001
PNA 0,37376 0,81723 0,33547 0,56101
PNB 0,37376 0,81723 0,33547 0,56101

As notas explicativas sao parte integrante das dsiragdes intermediarias.
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Notas Explicativas

COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE - COSER N

DEMONSTRAGOES DOS RESULTADOS ABRANGENTES PARA O PERODO FINDO EM 30 DE JUNHO DE 2012 E2011 - R$ Mil

01/04/2012 a 01/01/2012 a 01/04/2011 a 01/01/2011 a
30/6/2012 30/6/2012  30/6/2011 30/6/2011

Lucro do periodo 58.412 127.716 52.427 87.674
Outros resultados abrangentes do periodo, liquidaspostos
Ajustes ativos financeiros da Concessao 3.342 5.889 2138 5.070
Tributos s/ ajustes ativos financeiros da Cosé&es 2.743 1.877 (726) (1.723)
Outros resultados abrangentes do periodo, liquidade impostos 6.085 7.766 1412 3.347
Total de resultados abrangentes do periodo, liquidade impostos 64.497 135.482 53.839 91.021

As notas explicativas séo parte integrante das dsiragdes intermediérias.
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COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE - COS ERN

DEMONSTRACOES DOS FLUX0S DE CAIXA ACUMULADO PARA O PERIODO FINDO EM 20 DE
JUNHO DE 2012 E 2011 - BS Mil
3070612 3070611

FLUXO DE CATX A OPERACIONAL

Lucro do periodo (Antes dos Impostos) 150.938 111.908

AJUSTES PAF A CONCILIAR. O LUCRO AOQ CAINA ORIUNDO DAS ATIVIDADES

OPERACIONATS
Amortizagio 25782 25132
Encargos de dividas e atualizagdes monetarias e cambiais 224674 17224
Valor residual do ativo intangivel baizado 117 j1
Provisdo (reversdo) para nscos civeis, fiscais e trabalhistas (1.860% 2306
Prowvisdo para creditos de hquidagio duvidosa (3.468) 7.906

194.174 164.617

(AUMENTO) REDUCAO DOS ATIVOS OPERACIONAIS

Contas a receber de clientes e outros 1.376 12918

Impostos e contribuicdes sociais a recuperar (18204 15670

Estoques 244 (048
Depositos judiciais (658) (709
Despesas pagas antecipadamente (2.032) (2.937)
Entidade de previdéncia privada 341

Outros Ativos (99409 (3282)

(28.402)  18.692

AUMENTO {REDEC.&G} DOS PASSIVOS OPERACIONAIS

Fomecedores 21.819 (12.382)
Salarios e encargos a pagar 2221 (2.41%)
Encargos de dividas e swap pagos (21.58T) (22336)
Taxas regulamentares 1.733 4.5
Impostos e contribuicdes sociais a recolher (2.006) (7224
Indenizagdes/Contingéncias pagas 1282 (1.87T)
Chutros passivos 2954 (691)
5.426 {42.408)
CATXA ORIUNDQ DAS ATIVIDADES OPERACIONAIS 171.198 140.901
ATIVIDADE DE FINANCIAMENTO
Captacio de empréstimos e financiamentos 12.000 120.730
Amortizacio do principal de empréstimos e financiamentos (23.006) (14.332)
Amortizacio do principal de debéntures (18.176) (18.173)
Obrigacdes vinculadas 1.329 800
Pagamento de dividendos e juros sobre o capital proprio (107.008)  {106.432)
UTILIZACAO DE CAIXA EM ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO (134.951) (17.319)
ATIVIDADE DE INVESTIMENT O
Aquisigdo de investimentos - 770
Aquisicio de intangivel (74.492) (60.347)
Titulos e valores mobilidrios (7.836) 14201
GERACAO (UTILIZACAQ) DE CAIXA EM ATIVIDADES DE INVESTIMENTO (82.348) (45.376)
AUMENTO (REDUCAQ) NO CAIXA F EQUIVALENTES DE CAIXA {46.101) 78.206
Caixa e equivalentes no iticio do exercicio 154 560 23217
Caixa e equivalentes no final do exercicio 108.459 103.423
VARIACAO LIQUIDA DE CAIXA (46.101) 78.206

As notas explicativas séo parte integrante das dstmagdes intermediarias.
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COMPANHIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE - COSE RN

DEMONSTRACAOQ DO VALOR ADICIONADCO PARA O PERIODO FINDO EM 30 DE JUNHO
DE 2012 E 2011 - ES Mil

30/06/12 30706411

Receitas
Vendas de energia, servigos e outros 048624 786511
ProwvisHo para créditos de iquidagio duvidosa (3.468) (7.906)
Eesultado na alienacdo / desativagio de bens e direitos (3.843) (38)
041513 TI8A4TT
Insumos adguiridos de terceiros
Energia elétrica comprada para revenda (272.014) (224.074)
Encargos de Uso da Fede Basica de Transmissio (36.739) (30.593)
Ddateriais. servigos de terceiros e outros (135.595) (106.832)
(444 548) (361.501)
Valor adicionado bruto 497.165 416.976
Amortizacdo (23.782) (23.132)
WValor adicionado liguido 471.3283 391.844
Valor adicionado recebido em transferéncia
Feceitas financeiras 42.636 36.651
Valor adicionado total a distribuir 514.019 428.495
Diistribuicio do valor adicionado
Pessoal
Eemuneragdes 20698 16387
Encargos sociais {exceto INSS) 4776 4014
Entidade de previdéncia privada 1.475 o972
Anmilio alimentacio 2469 1.724
Convénio assistencial e outros beneficios 1.591 1.532
Fescisdes 453 1.491
Férias e 13° salario 2.649 2281
Flano de saude 1.008 030
Indenizacdes trabalhistas 4 306
Participagio nos resultados 3970 3273
Administradores o022 356
{-) Transferéncia para ordens (11.026) (6.220)
Subtotal 28.969 27.546
Impostos, taxas e contribuicdes
INES (sobre folha de pagamento) 4 523 3315
ICMS 160 827 134 457
PIS/COFINS sobre faturamento 79513 63.635
Imposto de renda e contribuigio social 23222 24 235
Obrigacdes intra-setornais 47.428 46573
Chutros 1.150 777
Subtotal 316.665 275010
Eemuneracio de Capitais de Terceiros
Juros e varagdes cambiais 36.973 33.335
Aluguéis 243 227
Crutros 3451 4.703
Subtotal 40.669 38.265
Remuneracdo de Capitais Proprios
Juros sobre capital proprio 21.597
Lucro [ Prejuizos 127.716 66.077
Subtotal 127.716 87.674
Valor adicionado distribuido 514.019 428.495

As notas explicativas séo parte integrante das dsiragdes intermediérias.
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1. INFORMACOES GERAIS

A Companhia Energética do Rio Grande do Norte —ERIM (“COSERN” ou “Companhia”)

ou sociedade por acdes de capital aberto, contrgelh Neoenergia S.A., (‘“NEOENERGIA")

€ concessionaria de servico publico de energidaétestinada a estudar, projetar, construir e
explorar os sistemas de producéo, transmissacfaramacao, distribuicdo e comercializacédo
de energia elétrica e outras fontes alternativasrlrgia, renovaveis ou nao, e servicos
correlatos que Ihe venham a ser concedidos ouizados por qualquer titulo de direito, e
atividades associadas ao servico de energia elérioutras fontes alternativas de energia,
renovaveis ou nao, podendo administrar sistemagratducéo, transmissao, distribuicdo ou
comercializac@o de energia pertencentes ao Esiadojao ou a Municipios, prestar servi¢os
técnicos de sua especialidade, realizar operacéegxgortacdo e importagdo, organizar
subsidiarias, incorporar ou participar de outrapresas e praticar os demais atos necessarios a
consecucdo de seu objetivo, sendo tais atividaefpdamentadas e fiscalizadas pela Agéncia
Nacional de Energia Elétrica - ANEEL, autarquiaacenada com atividades no ambito do
Ministério das Minas e Energia.

A sede da Companhia esta localizada na Rua Meriit¥, Baldo, Natal — Rio Grande do
Norte.

A Companhia detém a concesséo para distribuicdnédmgia elétrica em 167 municipios do
Estado do Rio Grande do Norte, abrangendo umad&&3 mil Km?, outorgada pelo Decreto
de 30 de dezembro de 1997 e regulada pelo CordmtGoncessdo de Distribuicdo n°. 08,
firmado em 31 de dezembro de 1997 com vigéncidhtie dezembro de 2027.

Adicionalmente, pela atual regulamentacdo do sel@irico, a Companhia vem atendendo
consumidores parcialmente e totalmente livres nadésdo Rio Grande do Norte, desde 2003.

2. ELABORACAO E APRESENTACAO DAS INFORMACOES TRIMESTR®

As informacdes relativas ao trimestre findo em 8Juwhho de 2012 foram elaboradas e estdo
sendo apresentadas de acordo com as praticas esradbtadas no Brasil, as quais incluem as
disposicoes da Lei das Sociedades por Acdes e s@mpecedimentos contabeis emitidos pela
Comissao de Valores Mobiliarios — CVM e Comité derldnciamentos Contabeis — CPC, que
estdo em conformidade com as normas internaciodaiscontabilidade emitidas pelo
International Accounting Standards Board - IASB.

A Companhia também se utiliza das orientagcfesdasiio Manual de Contabilidade do Setor
Elétrico brasileiro e das normas definidas pela nsgé Nacional de Energia Elétrica
(“ANEEL"), quando estas ndo sdo conflitantes conpeaiicas contabeis adotadas no Brasil
e/ou com as praticas contabeis internacionais.

Estas InformagBes Trimestrais foram elaboradas irsgguprincipios, praticas e critérios
consistentes com aqueles adotados na elaboracddedamnstracdes Contabeis anuais em 31
de dezembro de 2011, descritas na nota explicativa da referida demonstracéo, e portanto,
essas informacdes trimestrais e as referidas déragdies contabeis devem ser analisadas em
conjunto.
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Adicionalmente as informagfes trimestrais contemplas requerimentos minimos de
divulgacdo estabelecidos pelo CPC 21 — Demonstsagiiermediarias, bem como outras
informacdes consideradas relevantes.

A Administracdo da Companhia autorizou a conclus@o elaboracdo das informacgbes
trimestrais em 18 de julho de 2012, as quais estaressas em milhares de reais.

Adicionalmente, a informacg&o contébil para o ex#gociindo em 31 de dezembro de 2011 foi
reclassificada, para melhor apresentacdo e madtelec uniformidade na comparabilidade. A
apresentacdo entre os saldos publicados e os sakiassificados para fins de

comparabilidade, esta demonstrada a sequir:

31/12/11
Balanco Patrimonial
Publicado Reclassificado

Ativo circulante
Contas a receber 207.846 209.097
Outros ativos circulantes 5.781 4.530

Ativo nao circulante
Impostos e contribui¢cdes sociais diferidos 39.698 9.799

Passivo néo circulante
Impostos e contribui¢cBes sociais diferidos 29.899 -

3. CAIXA E EQUIVALENTES DE CAIXA

30/06/12 3V/12/11

Caixa e Dep0sitos bancérios a vista 2403 6.039
Aplicagbes financeiras de liquidez imediata:
Certificado de Dep0sito Bancario (CDB) 1007 1.013
Fundos de investimento 105.049 147.508

108.459 154.560

Caixa e equivalentes de caixa incluem caixa, deggdbancarios a vista e aplicacbes
financeiras de curto prazo, os quais sado regisirg@dos valores de custo acrescidos dos
rendimentos auferidos até as datas dos balancesiapexcedem o seu valor de mercado ou
de realizacao.

As aplicacdes financeiras correspondem a operaeé#zadas com instituicdes que operam no
mercado financeiro nacional e contratadas em coaedig taxas normais de mercado, tendo
como caracteristica alta liquidez, , risco insigaifite de mudanca no valor, baixo risco de
crédito e remuneracdo pela variagdo do CertificddoDepdsito Interbancéario (CDI), a
percentuais que variam de 98,5% a 100%.
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4. CONTAS A RECEBER DE CLIENTES E OUTROS

As contas a receber de clientes e outros estaoastagpda seguinte forma:

Ref. 30/06/12 31/12/11
Consumidores @) 466.774 469.120
Titulos a receber 985 952
Comercializagdo de energia na CCEE (b) 16.318 16.319
Disponibilizacdo do sistema de distribuicdo 5.920 6.830
Servigos prestados a terceiros 2.136 2.424
Subvencao a baixa renda - tarifa social (© 10.563 1.251
Outros créditos 6.386 6.617
(-) Provis@o para créditos de liquidacdo duvidosa ) (d (69.247) (70.006)
Total 439.835 433.507
Circulante 220.792 209.097
N&o circulante 219.043 224.410
(a) Consumidores
Saldos vencidos Total PCLD
Saldos Até 90 Mais de 90
vincendos dias dias 30/06/12 31/12/11 30/06/12 31/12/11
Setor privado
Residencial 25.331 33.990 11.033 70354 68.139 (12.418) (13.170)
Industrial 9567  4.879 4.159 18605 22653  (5.479) (6.032)
Comercial, servigcos e outras 38.302 10.681 8.855 57.838  56.803 (9.649) (10.188)
Rural 4801 3301 15163  23.265 23557 (14.278) (14.645)

78.001 52.851 39.210 170.062 171.152 (41.824) (44.035)
Setor publico
Poder publico

Federal 3.007 380 110 3.497 3.167 (106) (126)
Estadual 142.681 203 229 143.113 148.242 (76) (146)
Municipal 73.959  1.195 8.470 83.624 87.345 (18.948) (17.448)
219.647 1.778 8.809  230.234 238.754 (19.130) (17.720)
lluminacgéo publica 2.799 219 657 3.675 3.546 (674) (673)
Servigo publico 12.807 619 1.282 14708  13.646 (6.634) (6.626)
Fornecimento nao faturado 48.095 - - 48.095 42.022 - -
Total 361.349 55.467 49.958  466.774 469.120 (68.262) (69.054)
Circulante 262.790 259.885 (67.628) (68.842)
Nao circulante 203.984 209.235 (634) (212)

No contas a receber estdo incluidos valores resedtada consolidacdo de parcelamentos de
débitos de contas de fornecimento de energia venad consumidores inadimplentes e com
vencimento futuro, acrescidos de juros e multautattos pro rata temporis.

Do saldo total, o montante de R$ 136.126 (R$ 14438 31 de dezembro de 2011), refere-se
ao alongamento da divida da Companhia de Aguasgetdsdo Rio Grande do Norte —
CAERN, conforme Instrumento Particular de Reconheoito, Consolidacdo, Pagamento e
Parcelamento de Débito CD-0103/2006 e CD-0023/2011.
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(b) Camara de Comercializacéo de Energia Elétrica — CCE

Referem-se a créditos oriundos da comercializagdengrgia no mercado de curto prazo no
ambito da Camara de Comercializacao de EnergiadaétCCEE (antigo Mercado Atacadista

de Energia — MAE) informados pela CCEE a partindalicdo e registro da energia fornecida
no sistema elétrico interligado.

Os valores do ndo circulante compreendem as opyagélizadas no periodo de setembro de
2000 a dezembro de 2002 vinculadas a processasagjigdem andamento movido por agentes
do setor que contestam a contabilizagdo da CCEE@periodo. A Companhia ndo constituiu
provisdo para créditos de liquidacdo duvidosa ptereler que os valores serdo integralmente
recebidos seja dos devedores que questionaramditosrjudicialmente ou de outras empresas
gue vierem a ser indicadas pela CCEE.

(c) Subvencao a baixa renda — tarifa social

O Governo Federal, por meio das Leis n°s 12.2120d#e janeiro de 2010 e 10.438, de 26 de
abril de 2002, determinou a aplicacdo da tarifdatate baixa renda com a finalidade de
contribuir para a modicidade da tarifa de fornecitnale energia elétrica aos consumidores
finais integrantes da subclasse residencial baixda:

O Decreto Presidencial n® 7.583, de 13 de outubrd0d.1 definiu as fontes para concesséao de
subvencdo econdmica, a ser custeada com recurs@PDHae com alteracées na estrutura
tarifaria de cada concessionaria. A Resolucdo NiwvenANEEL n°. 472, de 24 de janeiro de
2012 estabeleceu a metodologia de calculo parampuiferenca Mensal de Receita — DMR e
0 montante de recursos a ser repassado a cadbuilistra para custear essa diferenca.

(d) Provisao para Créditos de Liquidacdo Duvidosa PCLD

A proviséo para créditos de liquidacdo duvidosaréstituida com base nos valores a receber
dos consumidores da classe residencial vencidomdia de 90 dias, da classe comercial
vencidos ha mais de 180 dias e das classes iralustrial, poderes publicos, iluminacao
publica e servigos publicos vencidos ha mais de @&6. Considera também, uma analise
individual dos titulos a receber e do saldo de cadeumidor, de forma que se obtenha um
julgamento adequado dos créditos considerados fieil diecebimento, baseando-se na
experiéncia da Administracdo em relacdo as periddivas, na existéncia de garantias reais,
entre outros.

Para fins fiscais, 0 excesso de provisdo calcutadaelacdo aos termos dos artigos 9 e 10 da
Lei n°. 9.430/96, esta adicionado ao lucro reabase de calculo da contribuicdo social sobre o
lucro liquido - CSLL.

Consumidores Titulos a receber  Subtotal Outros crédito Total

Saldos em 31 de dezembro de 2011 (69.054) (952) (70.006) (17.031) (87.037)
Adicbes (11.752) (33) (11.785) (11.785)

Revers@es 12.544 - 12.544 31 12.575
Saldos em 30 de junho de 2012 (68.262) (985) (69.247) (17.000) (86.247)

Versdo: 1
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Versdo: 1

5. TITULOS E VALORES MOBILIARIOS

Agente Tipo de
Financeiro Ref. aplicagdo Vencimento Indexador 30/06/12  1/12311

Disponiveis para venda

Banco do Brasil 2 Fundo BB Polo *) CDI 5.234 6.530
Banco Itau )] CDB diversos CDI 2.240 2141
Banco Nordeste do Brasil 1) Carteira de clientes/CDI diversos CDI 20.317 28.701
Bradesco (%) Fundo Recife *) CDI 21.029 2.392
Bradesco () Fundo de Investimento *) CDI 11 -
Bradesco (%) CDB/CDI diversos CDI 10 742
Caixa Econdmica Federal (@) CDB diversos CDI 7.011 5.647
Total 55.852 46.153
Circulante 35.535 17.452
N&o Circulante 20.317 28.701

(*) Aplicacdes sem vencimento pré-determinado

(1) Constituem reservas reais para garantia de empgsstiunto ao BNB (vide nota

explicativa n°. 14).

(2) Constitui garantia suplementar para pagamento wkeato de energia.

6. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECUPERAR

Ref. 30/06/12 31/12/11

Circulante
Imposto de renda - IR (@) 12.169 3.925
Contribuicdo social sobre o lucro liquido - CSLL (1) 1.469 866
Imposto sobre circulacdo de mercadorias - ICMS (2) .63 10.003
Programa de integracéo social - PIS 748 999
Contribuicdo para o financiamento da seguridadéaso€OFINS (3) 3.447 4.604
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 398 364
Imposto sobre servigos - ISS 469 352

39.339 21.115
N&o-Circulante
Imposto sobre circulacdo de mercadorias - ICMS (2) .9am 10.779
Total 50.239 31.894

(1) O ativo de Imposto de Renda (IR) e Contribuicdoigdgobre o Lucro Liquido (CSLL)
correspondem as antecipacdes de aplicacfes finan@eidrgaos publicos, saldo negativo
do Imposto de Renda (IR) e base de célculo negddave&SLL, referente ao periodo de

2008 e 2010.

(2) O Imposto sobre Circulagcdo de Mercadorias e Se3IiEOMS) esta composto da seguinte

forma:

(&) ICMS a recuperar sobre Ativo Permanente (CIAP) deote das aquisicbes de bens
destinados ao ativo operacional, para fins corsalegistrado no ativo financeiro e no ativo
intangivel e apurado com base na Lei Complemanitat02, de 11 de julho de 2000, no
montante de R$ 19.261 (R$ 19.256, em 31 de dezeteb?011).
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(b) Diversos créditos de ICMS a recuperar no montaat®$ 2.278 em 30 de junho de 2012
(R$ 1.526 em 31 de dezembro de 2011).

(3) PIS e COFINS a compensar decorrente das anteepaedorgdos publicos e do regime de
apuracdo ndo-cumulativo estabelecido pelas LeB3IM2 e 10.833/03, respectivamente,
no montante de R$ 4.195 (R$ 5.603 em 31 de dezeteb?011).

7. SERVICOS EM CURSO
30/06/12 31/12/11

Servigo proprio 23.074 18.435
Servigcos prestados a terceiros 19.348 18.854
Total 42.422 37.289

Estao classificados neste grupo o0s servicos pprios servicos para terceiros em curso nos
guais constam valores referentes aos gastos coquiBeas Desenvolvimento — P&D no
montante de R$ 3.481 (R$ 3.160 em 31 de dezemb2@HE) e Programa de Eficientizacéo
Energética — PEE, no montante de R$ 25.638 (R$/23in 31 de dezembro de 2011) que
serdo transferidos para os respectivos gruposx@es t@gulamentares (nota 17) quando os
projetos forem concluidos.

8. OUTROS ATIVOS
30/06/12 31/12/11

Adiantamentos a empregados 5.667 769
Adiantamentos a fornecedores 181 181
Servigos prestados a terceiros 798 822
RGR a compensar 533 533
Dispéndios a reembolsar emcurso 1148 1.124
Outros créditos a receber 2.143 1.476
Total 10.470 4.905
Circulante 10.094 4.530
Néo Circulante 376 375

Apresentado liquido da Provisédo para créditos glédacdo duvidosa - PCLD, no montante
de R$ 17.000 (R$ 17.031 em 31 de dezembro de 2@dli#)nota 4, item (d).

9. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS DIFERIDOS

A Companhia registrou os tributos e contribuicdesiass diferidos, sobre as diferencas
temporarias, cujos efeitos financeiros ocorrerdommmento da realizacdo dos valores que
deram origem as bases de célculos. O IR é calcudadtiquota de 15%, considerando o
adicional de 10%, a CSLL esta constituida a altydet9%.

PAGINA: 33 de 63



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE Verséo : 1

Notas Explicativas

Ativo
30/06/12 31/12/11
Base de Tributo Basede Tributo
célculo diferido calculo diferido

Imposto de renda

Diferencas temporarias 23576 5.894 36.332 9.083
Contribuicdo Social

Diferencas temporarias (5.293) (476) 7.946 716

(5.293) (476)  7.946 716

Total 5.418 9.799

A base de calculo das diferencas temporarias é @stmpomo segue:

30/06/12 31/12/11

Ativo IR CSLL IR CSLL
Proviséo para créditos de liquidagdo duvidosa 43.158 43.158 43.802  43.802
Provisdo para contingéncias 29.732 29.732 28.685  28.685
Provisdo agente arrecadador 2.099 2.099 2.099 2.099
Provisdo PLR 1.821 1.821 3.322 3.322
Incentivo fiscal Sudene 28.869 - 28.386 -

Ajustes RTT
Aplicagéo do "hedge accounting” 25 25 - -
Déficit plano previdenciario 134 134 134 134
Ativos e passivos regulatérios 16.115 16.115 16.115 16.115
Outros 1.990 1.990 1.728 1.728
Total Ativo 123.943 95.074 124.271  95.885
30/06/12 31/12/11
Passivo (-) IR CSLL IR CSLL
Ajustes RTT

Aplicacéo do "hedge accounting” - - (506) (506)
Diferenga entre o valor justo do ano corrente @alonjusto na adogao inicial  (23.309) (23.309) (11.543) (11.543)
Ajuste da quota anual de amortizagcao (4.189) (4.189) (3.590) (3.590)
Capitalizacao/(amortizacédo) de juros de acordo @RS (17.199) (17.199) (18.240) (18.240)
Déficit plano previdenciario (135) (135) (135) (135)
Superavit plano previdenciario (3.160) (3.160) (3.160)  (3.160)
Ativos e passivos regulatérios (49.496)  (49.496) (47.255) (47.255)
Custo de captacgéo (2.879) (2.879) (3.510) (3.510)
Total Passivo (100.367) (100.367) (87.939) (87.939)
Total Liquido 23.576 (5.293) 36.332 7.946

Estudos técnicos de viabilidade, aprovados pelcs€lbn de Administracdo da Companhia e

apreciados pelo Conselho Fiscal da Companhia,dnmdia plena recuperacdo dos valores de
impostos diferidos ativos reconhecidos e correspondas melhores estimativas da

Administracdo sobre a evolucdo futura da Compaehido mercado que a mesma opera,
conforme deliberacdo CVM n°. 371, cuja expectatieaealizacdo dos créditos fiscais sera de
R$ 22.172 em 2012 e R$17.526 em 2013.

Como a base tributavel do IR e da CSLL decorreap@mas do lucro que pode ser gerado, mas
também da existéncia de receitas nao tributaveispabas ndo dedutiveis, incentivos fiscais e
outras variaveis, nao existe uma correlacédo imeediatre o lucro liquido da Companhia e o
resultado de IR e CSLL. Portanto, a expectativatidizacdo dos créditos fiscais ndo deve ser
tomada como Unico indicativo de resultados futdia€ompanhia.

A seguir é apresentada reconciliacdo da (recedtspaba dos tributos sobre a renda divulgados
e 0s montantes calculados pela aplicacéo das &jaficiais em 30 de junho 2012 e 2011:
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Lucro contabil antes do imposto de renda e corn¢dousocial
Amortizacéo do &gio e reversdo da PMIPL

Juros sobre capital préprio
Lucro antes do imposto de renda e contribuicdcabapbds ajuste RTT

Aliquota do imposto de renda e contribui¢&o social
Imposto de renda e contribuicdo social as aliqudgasgislacédo
Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultadeafislo periodo:

Periodo de seis meses findos em

(+) Adicdes
ContribuicSes e doagdes
Multas indedutiveis
Depreciagao veiculos executivos
Outras adicdes

(-) BExclusdes
Reverséo da provisdo do agio
Incentivo fiscal SUDENE
Incentivos audiovisual/rouanet e PAT
Outras exclusfes

Imposto de renda e contribuicdo social no resultado

Corrente
Diferido

Lucro contébil antes do imposto de renda e conigémusocial

Amortizacao do agio e reversdo da PMIPL
Juros sobre capital préprio

Lucro antes do imposto de renda e contribuicdoadapids ajuste RTT

Aliquota do imposto de renda e contribui¢cao social

Imposto de renda e contribui¢cdo social as aliqudealegislacao
Ajustes ao lucro liquido que afetam o resultadedfisio periodo:

(+) Adicodes
Contribuicbes e doagdes
Multas indedutiveis
Depreciagao veiculos executivos
Outras adicbes

(-) Exclusdes
Reversao da proviséo do agio
Incentivo fiscal SUDENE
Incentivos audiovisual/rouanet e PAT
Qutras exclusdes

Imposto de renda e contribuic&do social no resultado

Corrente
Diferido

30/06/12 30/06/11
IR CSLL IR CSLL
150.938 150.938 111.908111.90¢
(4.167) (4.167) (4.320) (4.320)
- - (21.597)  (21p97
146.771 146.771 85.991 85.991
5% 2 9% 25% 9%
36.693 13.209 21.498 7.739
46 17 63 2:
11 4 - .
99 36 135 4¢
39 14 53 ]
195 71 251 73
(2.022) (728) (2.097) (755)
(27.323) - (6.505) .
(370) - (259) .
(533) (137) (28) 3)
(30.248) (865) (8.889) (758)
6.640 12.415 12.860 7.054
6.393 12.282 4.864 4,175
247 133 7.996 2.879
6.640 12.415 12.860 7.054
Periodo de trés meses findos em
30/06/12 30/06/11
IR CSLL IR CSLL
69.013 69.013 65.318 65.31¢
(2.083) (2.083) (2.160) (2.160)
- - (10.799)  (10.799)
66.930 66.930 52.359 52.359
5% 2 9% 25% 9%
16.733 6.024 13.090 4.712
26 9 43 1€
4 1 - -
29 11 67 2t
39 14 52 1
98 35 162 42
(1.011) (364) (1.049) (378)
(15.715) - (5.647) -
(152) - (185) -
3.007 (137) (13) (3)
(13.871) (501) (6.894) (381)
2.960 5.558 6.358 4.373
2.668 6.679 (3.628) 778
292 (1.121) 9.986 3.595
2.960 5.558 6.358 4.373
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10.

Reqgime Tributario de Transicao

A Medida Provisoria 449/2008, de 3 de dezembro @@82convertida na Lei n°. 11.941/09,
instituiu o RTT - Regime Tributario de Transicdajeqtem como objetivo neutralizar os
impactos dos novos métodos e critérios contabéfsdinzidos pela Lei n°. 11.638/07, na
apuracéo das bases de célculos de tributos federais

A aplicacdo do RTT é opcional para o biénio 20@8@9 e obrigatéria a partir de 2010 para as
pessoas juridicas sujeitas ao Imposto de Rendaesiso® Juridica (IRPJ) de acordo com a
sistematica de lucro real ou de lucro presumido.

Foram excluidos na apuracdo das bases de calcakdridutos federais da Companhia,
conforme determinado no RTT, os ajustes contabet®rcentes da aplicacdo dos CPC’s:
Estrutura Conceitual Basica (Reconhecimento deositey passivos regulatérios), 04 (Ativo
Intangivel), 08 (Custo de Transacéo e Prémios niadaim de Titulos e Valores Mobiliarios) ,
20 (R1) (Custos de Empréstimos), 33 (Beneficios rapregados), 38 (Instrumentos
Financeiros) e ICPC 01 (Contratos de Concesséo).

DEPOSITOS JUDICIAIS

Estdo classificados neste grupo os depdsitos fidlicecursais a disposicdo do juizo para
permitir a interposicéo de recurso, nos termoeida |

30/06/12  31/12/11
Trabalhistas 5.865 5.384
Civeis 1.498 1.364
Fiscais 12.623  12.173
Total 19.986 18.921
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11. CONCESSAO DO SERVICO PUBLICO (ATIVO FINANCEIRO)

O Contrato de Concessédo de Servicos Publicos deyigrelétrica n°. 08, de 31 de dezembro
de 1997 e aditivos posteriores, celebrados entfei&o (Poder Concedente - Outorgante) e a
Companhia (Concessionaria - Operador) regulameataxploracdo dos servicos publicos de
distribuicéo de energia elétrica pela Companhidgeon

0] O contrato estabelece quais 0s servicos que odgredave prestar e para quem
(classe de consumidores) os servicos devem séagoss

(i) O contrato estabelece padrdes de desempenho patagdio de servico publico,
com relacdo a manutencdo e a melhoria da qualidadatendimento aos
consumidores, e o operador tem como obrigacdo,ntr@ga da concessao,
devolver a infraestrutura nas mesmas condi¢cdesusmagecebeu na assinatura
desses contratos. Para cumprir com essas obrigaggis realizados
investimentos constantes durante todo o prazo deessdo. Portanto, os bens
vinculados a concessdo podem ser repostos, alguemes, até o final da

concessao;

(i) Ao final da concessao os ativos vinculados a isfratra devem ser revertidos
ao poder concedente mediante pagamento de umazadaon; e

(iv) O preco é regulado através de mecanismo de tatdbealecido nos contratos de
concessédo com base em férmula paramétrica (Parketa8), bem como séo
definidas as modalidades de revisao tarifaria,dpwe ser suficiente para cobrir
0s custos, a amortizagcdo dos investimentos e anemagfo pelo capital
investido.

Com base nas caracteristicas estabelecidas natwodé concessao de distribuicdo de energia
elétrica da Companhia, a Administracdo entende egt@do atendidas as condicdes para a
aplicacdo da Interpretacdo Técnica ICPC 01 (R1prtr@tos de Concesséo, a qual fornece
orientacdes sobre a contabilizacdo de concessdssrdeos publicos a operadores privados,
de forma a refletir o negécio de distribuicdo éétrabrangendo:

(a) Parcela estimada dos investimentos realizada&o amortizados ou depreciados até o
final da concessdo classificada como um ativo fiean por ser um direito
incondicional de receber caixa ou outro ativo fowro diretamente do poder
concedente; e

(b) Parcela remanescente a determinacdo do atiandgiro (valor residual) classificada
como um ativo intangivel em virtude da sua recuidarastar condicionada a utilizagéo
do servico publico, neste caso, do consumo de ienpajos consumidores (vide nota
explicativa n°. 12).

A infraestrutura recebida ou construida da ativéddd distribuicdo € recuperada através de
dois fluxos de caixa, a saber: (a) parte atravéscaltsumo de energia efetuado pelos
consumidores (emissdo do faturamento mensal dacé&wdie energia consumida/vendida)
durante o prazo da concessao; e (b) parte comaoiraddio dos bens reversiveis no final do
prazo da concessdo, esta a ser recebida diretaoh@ieder Concedente ou para quem ele
delegar essa tarefa.
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Essa indenizacdo serd efetuada com base nas padoslanvestimentos vinculados a bens
reversiveis, ainda ndo amortizados ou depreciag@stenham sido realizados com o objetivo
de garantir a continuidade e atualidade do senspaedido.

A movimentacédo dos saldos referentes a Concess8ergio Pubico (Ativo Financeiro) esta
assim apresentada:

Saldos em 31 de dezembro de 2011 144.781
Baixas (329)
Transferéncias - Intangiveis 113.845
Atualizagdo monetaria / valor justo 11.765
Saldos em 30 de junho de 2012 270.062

A concessdo da Companhia n&o é onerosa, desta, fofimda obrigagcbes financeiras fixas e
pagamentos a serem realizados ao Poder Concedenticessdo outorgada tem prazo de
vigéncia de 30 anos, encerrando-se em dezembr@2i& © contrato de concessao prevé a
possibilidade de prorrogagéo da vigéncia, a coitéxiclusivo do Poder Concedente, mediante
requerimento da concessionaria. Em caso de extidgdooncessdo pelo advento do termo
final do contrato ou outra das hipéteses que prayéar-se-a, de pleno direito, a reverséo, ao
Poder Concedente, dos bens vinculados ao servigmegendo-se aos levantamentos,
avaliacdes e determinacdo do montante de indewizdedda a Companhia, observados os
valores e as datas de sua incorporacao ao sistétmece

12. INTANGIVEL

Por natureza, o intangivel esta constituido daistgforma:

30/06/2012 31/12/11
Taxas anuais
médias ponderadas
de amortizacao Amortizacdo Obrigagdes Valor Valor
(%) Custo acumulada especiais liguido liguido
Em senvico
Direito de uso da concesséao 5,16% 658.715 (203.029) 30.386 486.072  562.087
Em curso
Direito de uso da concesséao 93.575 - 11.334 104.909 95.892
Total 752.290 (203.029) 41.720 590.981  657.979

A movimentacao do saldo do intangivel estd demadata seguir:

Emservico Emcurso
Anvortizacdo Obrigacdes Valor Obrigacdes Valor
Custo acunulada  especiais liquido Custo especiais liquido Total

Saldos em 31 de dezembro de 2011 721.744 (178.020) 18363 562087 86.184 9.708 95892  657.979
Adicdes - - - - 74.492 (1.329) 73163 73163
Babas (4.438) 4.650 - 212 - - - 212
Amortizacbes - (29.701) 3432 (26.269) (26.269)
Transferéncias - Intangiveis 43.360 - (2001) 41359 (43.360) 2.001 (41.359)
Transferéncias - Ativos financeiros (101.951) - 10.602 (91.349) (23.450) 954 (22.496) (113.845)
Transferéncias - Outros - 42 (10) 32 (291) - (291) (259)
Saldos em30 de junho de 2012 658.715  (203.029) 30386  486.072 93575 11334 104909  590.981
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A agéncia reguladora ANEEL é responsavel por eledea vida Util-econémica estimada de

cada bem integrante da infraestrutura de disté@tmjipara efeitos de determinacgdo da tarifa,
bem como para apuracao do valor da indenizacabeatsreversiveis no vencimento do prazo
da concessdo. Essa estimativa € revisada periogitane aceita pelo mercado e pela
Administracdo da Companhia como uma estimativaaeafadequada para efeitos contabeis e
regulatorios e que representa a melhor estimaéwada Gtil-econdmica dos bens.

A Administracdo da Companhia entende que a amgéirdo ativo intangivel deve respeitar a
vida util estimada de cada bem integrante do coémjude bens tangiveis contidos na
infraestrutura de distribuicdo. Assim sendo, ebses devem ser amortizados individualmente,
respeitando a vida util de cada um deles, limitmla@razo de vencimento da concesséo. Como
resultado da utilizacdo desse critério de amo#dizag total do ativo intangivel sera sempre
amortizado de forma néo linear.

O valor residual de cada bem que ultrapassa o pi@zencimento da concessédo esta alocado
como Concessédo do Servigo Pubico (Ativo Financéiroja explicativa 11).

A Resolucdo Normativa ANEEL n°. 474 de 07/02/204talzeleceu novas taxas de depreciacao
para os ativos em servico outorgado no setor @béttom vigéncia a partir de 1° de janeiro de
2012, determinando alteracdo na vida util-econdm@sabens integrantes da infra-estrutura de
distribuicéao.

Anteriormente a edi¢cdo da Resolucdo ANEEL 474da vitil média do conjunto de ativos da

Companhia era em torno de 22 anos, variando efitee 24 anos. Com a implementacdo da
Resolucdo ANEEL 474, a vida Util desses ativos assse situar entre 25 e 28 anos, com
média de 26 anos, o que corresponde ao acréscid@uaas em relacdo a vida Util econdmica
média anterior.

Considerando esse aumento da vida util, houve umanucdo da amortizacdo e o
consequente um aumento da parcela residual daestiratura que a Companhia espera receber
como indenizacdo ao final do periodo da Conces€amo consequéncia, houve uma
redistribuicdo da infra-estrutura que é classificad ativo intangivel e no ativo financeiro, em
decorréncia da adocé&o do IFRIC 12/0CPC 5 — CostdgdConcessao.

A Companhia realizou os célculos para determinaowe estimativa de valor da indenizacao
dos bens reversiveis no vencimento do prazo dagSe@o e do montante atribuivel ao ativo
intangivel. Considerando os aspectos econdmicagjlatérios e o melhor entendimento

técnico-contabil, essa remensuracdo da infraesrugsultou, em 30 de junho de 2012, na
reclassificacdo de R$ 91.349 da conta de ativogivel para o ativo financeiro, sem alterar os
demais procedimentos contabeis decorrentes da @dimci-RIC 12/OCPC 5 — Contratos de

Concessao.

(a) Obrigac¢bes Vinculadas a Concessao do ServiglicBie Energia Elétrica

As obrigacbes especiais (ndo remuneradas) repaeseas contribuicdes da Unido, dos
Estados, dos Municipios e dos Consumidores, benp casndoacdes nao condicionadas a
qualquer retorno em favor do doador e as subverdggmadas a investimentos na concessao
do servico publico de energia elétrica na atividdelelistribuicéo.

As obrigac@es especiais estdo sendo amortizadasesisas taxas de amortizacao dos bens que
compbem a infraestrutura, usando-se uma taxa madiartir do segundo ciclo de revisao
tarifaria periodica.
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Ao final da concessao o valor residual das obrigacéspeciais serd deduzido do ativo
financeiro de indenizacao.

(b) Andlise do valor de recuperacéo dos ativos

A Companhia avaliou o valor de recuperacdo dos atuss com base no valor presente do
fluxo de caixa futuro estimado.

Os valores alocados as premissas representamiacaeatla Administracéo sobre as tendéncias
futuras do setor elétrico e sédo baseadas tantmstesf externas de informag8es como dados
histéricos.

O fluxo de caixa foi projetado com base nos redokabperacionais e projecdes da Companhia
até o término da concesséao, tendo como principamipsas:

» Crescimento organico compativel com os dados Reste perspectivas de crescimento da
economia brasileira; e

+ Taxa média de desconto obtida através de metodolmgialmente aplicada pelo mercado,
levando em consideracao o custo médio ponderadapiel.

O valor recuperavel destes ativos supera seu ealotabil, e, portanto, ndo ha perdas por
desvalorizagdo a serem reconhecidas.

13. FORNECEDORES

A composicao do saldo em 30 de junho de 2012 e3iedembro de 2011 é como segue:

Fornecedores 30/06/12 31/12/11
Energia elétrica 77.243 64.018
Terceiros 76.925 63.021
Partes relacionadas 318 997
Encargos de uso da rede 10.151 9.185
Terceiros 10.143 9.177
Partes relacionadas 8 8
Materiais e servicos 16.319 9.536
Terceiros 16.244 9.300
Partes relacionadas 75 236
Energia livre 9.861 9.016
Total 113.574  91.755
Circulante 103.713 82.739
N&o circulante 9.861 9.016

O saldo de nao circulante refere-se a valores rescantes de energia livre, fixados pela
ANEEL através do Despacho n°. 2517/2010, a sergrassados pelas distribuidoras as
geradoras, e que estdo contestados pelos condegssode distribuicdo, representados pela
ABRADEE, e impetraram Mandado de Seguranc¢a Colettwvn pedido de liminar (Processo

n°. 437399120104013400/DF), requerendo o reconleetorda ilegalidade do ato e a anulacdo
do despacho. Em 28 de setembro de 2010 obtevedséeoimento da antecipacdo da tutela
recursal e em 22 de novembro de 2010 a liminaddtgrida.

PAGINA: 40 de 63



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE Verséo : 1

Notas Explicativas

14. EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS

Encargos Principal Total
Néo Néo

Composicdo da divida Taxa Efetiva Circulantegirculante  Circulante circulante  30/06/12  31/12/11
Moeda nacional

BNB 10,00% a.a. a 13,20% a.a. 83 - 28.996 75.998 105.077 119.622
(-) Custos de transagao - - (145) (188) (333 (420
Subtotal - BNB 83 - 28.851 75.810 104.744  119.202
BNDES FINEM TILP+3,20% a.a. /8,06% a.a. 438 - 12.504 107.565 120.507 114.258
Eletrobras 500% a.a. a 545% a.a. - - 3.023 10.169 13.192 14.703
FINEP 5,27% a.a. a 5,34%a.a. 34 - 2.997 13.734 16.765 18.259
(-) Custos de transagéao - - (38) (78) (116) (137)
Subtotal - FINEP 34 - 2.959 13.656 16.649 18.122

Banco do Brasil 13,55% a.a/ 13,76% a.a. 10.743 14.833 - 234712  260.288  250.361
(-) Custos de transagéao - (1.072) (1.359) (2.431) (2.952)
Operacdes com swap - - - (6.601) (6.601) (3.187)
Subtotal - Banco do Brasil 10.743 14.833 (1.072) 226.752 251.256 244.222

Total moeda nacional 11.298 14.833 46.265 433.952 506.348 510.507
Moeda estrangeira

BANK OF AMERICA 68 - (299) 18.293 18.062 16.456
Operagdes com swap - (4.272) 888 (3.384) (1.731)
Subtotal - BANK OF AMERICA 68 - (4.571) 19.181 14.678 14.725
Total moeda estrangeira 68 - (4571) 19.181 14.678 14.725
Total 11.366 14.833 41.694 453.133 521.026 525.232

(a) Captacdo de recursos:

Ingresso de recursos do Banco Nacional de Desamaivo Econémico e Social —- BNDES no
montante de R$ 12.000, para financiamento dos tinvestos realizados no 2° trimestre de
2012, provenientes do Contrato de Financiamentoidviesl Abertura de Limite de Crédito

Rotativo, assinado em marco de 2009 e aditado eigorda 2011.

(b) Condicbes restritivas financeiras (covenants):

O contrato mantido com Bank Of América prevé cléasuestritivas que requerem a
manutencado de determinados indices financeiros parimetros pré-estabelecidos, como
segue: Divida Liquida/EBITDA menor ou igual a 3BRIEDA/Resultado Financeiro maior ou

igual a 2.

Nas informac¢@es trimestrais encerradas em 30 dojde 2012 e 2011, a Companhia atingiu
todos os indices requeridos contratualmente

Os vencimentos das parcelas do néo circulantes8eguintes:

30/06/12 31/12/11
Custos Total Custos Total
Divida transagdo liquido Divida transacdo liquido
2013 32.325 (645) 31.680 56.353 (1.266) 55.087
2014 185.500 (764) 184.736 194.643 (764)  193.879
2015 159.373 (194) 159.179 141.737 (195) 141.542
2016 53.093 a7 53.076  48.698 (18) 48.680
2017 22.123 4) 22119  19.724 4) 19.720
Apods 2017 17.177 1) 17.176  15.971 - 15.971
Total 469.591 (1.625) 467.966 477.126 (2.247)  474.879
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A mutacdo dos empréstimos e financiamentos é ardegu

Moeda nacional Moeda estrangeira
Passivo N&o Passivo Né&o

circulante circulante circulante circulante Total

Saldos em 31 de dezembro de 2011 53.016 457.491 (2.663) 17.388  525.232
Ingressos - 12.000 - - 12.000
Encargos 18.615 3.760 206 - 22.581

Variagdo monetaria e cambial - - 11 1.380 1.391
Swap - (1.468) (1.442) - (2.910)
Efeito cumulativo marcac¢édo a mercado - 595 122 413 1.130

Transferéncias 24.214 (24.214) - - -
Amortizagcbes e pagamentos de juros (38.291) - (737) - (39.028)

(-) Custos de transacgéo 9 621 - - 630
Saldos em 30de junho de 2012 57.563 448.785 (4.503) 19.181 521.026

15. DEBENTURES
30/06/12 31/12/11
Encargos Principal
Quantidade
de Titulos Né&o

Debéntures Série  Emitidos Remuneragéo Circulante  CirculanteCirculante  Total Total
42 Emissdo Unica 16.360 CDI +0,6% a.a 592  36.352 54544  91.488 110.069
(-) Custos de transacao - (227) (146) (373) (529)
Total 592 36.125 54.398  94.11 109.540

(a) Condigbes restritivas financeiras (covenants):

A escritura de emissdo das debéntures prevé a emmdat de indices de endividamento e
cobertura de juros com parametros pré-estabelecidomso segue: Divida Liquida/EBITDA
menor ou igual a 3 e EBITDA/Resultado Financeiréamau igual a 2.

Nos trimestres findos em 30 de junho de 2012 e 28Xlompanhia atingiu todos os indices
requeridos contratualmente.

Os vencimentos das parcelas do néo circulantess8eguintes:

30/06/12 31/12/11
Custos Total Custos Total
Debéntures Transacdo liquido Debéntures Transacdo liquido
2013 27.272 (77)  27.195 36.360 (176) 36.184
2014 27.272 (69) 27.203 36.360 (69) 36.291
Total 54.544 (146) 54.398 72.720 (245) 72.475

A mutacao das debéntures é a seguinte:

Circulante Nao circulante Total

Saldos em 31 de dezembro de 2011 37.065 72.475  109.540
Encargos 5.251 - 5.251
Transferéncias 18.176 (18.176) -
AmortizagBes e pagamentos de juros (23.831) - (23.831)
(-) Custos de transacao 56 99 155

Saldos em 30 de junho de 2012 36.717 54.398 91.115
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16. SALARIOS E ENCARGOS A PAGAR

30/06/12 31/12/11
Salarios 4.069 464
Encargos sociais 536 649
Provisdes férias e 13° salario 1.940 2.044
Encargos sobre provisfes de férias e 13° salario 921.8 1.558
Provisdo PLR 1.821 3.322
Total 10.258 8.037

17. TAXAS REGULAMENTARES

Reserva Global de Reversdo — RGR
Conta de Consumo de Combustivel— CCC
Conta de Desenvolvimento Energético - CDE

Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Taégico - FNDCT

Empresa de Pesquisa Energética - EPE

Pesquisa e Desenvolvimento - P&D

Programa de Eficientizacdo Energética - PEE

Taxa de Fiscalizacdo Servico Publico de EnergitriElé— TFSEE
Encargo do Consumidor - Tesouro Nacional

Total

Circulante

N&o Circulante

Ref. 30/06/12 31/12/11
2.293  1.868

2553  5.158

857 795

379 418

190 209

(@)  11.440 10.196
(@)  26.6723.948
212 212

569 627

45.164  43.431
43730  40.304
1434  3.127

(a) A Companhia reconheceu passivos relacionad@doaes ja faturados em tarifas (1% da
Receita Operacional Liquida), mas ainda ndo apigados Programas de Eficientizacéo
Energética — PEE e Pesquisa e Desenvolvimento —, R&Rlizados mensalmente, a partir do
2°. més subseqiiente ao seu reconhecimento attnentmde sua efetiva realizacdo, com base
na Taxa SELIC, conforme as Resolucdes ANEEL n'G/28D8 e 316/2008.

18. IMPOSTOS E CONTRIBUICOES A RECOLHER

30/06/12 31/12/11

Circulante

Imposto de renda - IR 6.660 723
Contribuicédo social sobre o lucro liquido - CSLL R 3.608
Imposto sobre circulagdo de mercadorias - ICMS 27.74 27.000
Programa de integracéo social - PIS 2.362 2.345
Contribui¢éo para o financiamento da seguridad@soCOFINS 10.886  10.800
Instituto Nacional de Seguridade Social - INSS 1525 1.521
Fundo de Garantia por Tempo de Servico - FGTS 307 296
Imposto sobre servicos - ISS 805 718
Outros 363 310
Total 63.000 47.321

19. DIVIDENDOS E JUROS SOBRE O CAPITAL PROPRIO

A Assembléia de Acionistas da Companhia aprovoedacacdo de dividendos propostos e

distribuic@o de reserva de lucros da seguinte forma
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Valor por acao

Deliberacao Provento Valor deliberado ON PNA PNB
2012
AGOE de 17 de abril de 2012 Dividendos - Reservautgos 30.504 0,1774443794 0,19518881730 0,1951888
AGOE de 17 de abril de 2012 Dividendos Complemeistare 101.982 0,5932389943 0,65256289370 0,65256A893

132.486

A movimentacédo dos saldos é como segue:

Saldos em 31 de dezembro de 2011 5.909
Dividendos e juros sobre o capital proprio:
Declarados 132.486
Pagos no periodo (107.008)
Saldos em 30 de junho de 2012 31.387

20. PROVISOES

As provisdes constituidas para riscos trabalhistasjs e fiscais, no montante de R$ 10.411
classificadas no passivo circulante (R$ 6.415 erde3dezembro de 2011) e R$ 19.374 no nédo
circulante (R$ 22.384 em 31 de dezembro de 2014) e@mpostas como segue:

Contingéncias
Trabalhistas Civeis Fiscais Total

Saldos em 31 de dezembro de 2011 15.95.140 4.703  28.799
Constituicéo 307 711 1 1.019
Baixas/reverséo (920) (626) (60) (1.606)
Remuneracao 764 604 205 1573
Saldos em 30de junho de 2012 16.107 _ 8.829 4.849 29.785

A administracdo da Companhia, consubstanciadainéople seus consultores legais quanto a
possibilidade de éxito nas diversas demandas gisli@@ntende que as provisdes constituidas
registradas no balang¢o séo suficientes para qutoaveis perdas com tais causas.

Trabalhistas

Referem-se as acdes movidas por ex-empregados eo@mmpanhia, envolvendo cobranca de

horas extras, adicional de periculosidade, equjdafeeenquadramento salarial, discusséo

sobre plano de cargos e salérios e outras, e tandgéims movidas por ex-empregados de seus
empreiteiros envolvendo cobranca de parcelas ind#mias e outras.

Valor Expectativa Valor Provisionado

Contingéncias Trabalhistas Atualizado Instancia dedRer 30/06/12 31/12/11
Ex-empregados da Companhia 1.308 12 ,22e 32 Provavel 1.308 1.766
4.228 12,22 ¢ 32 Possivel - -
902 13,22 ¢ 32 Remota - -
Ex-empregados de Empreiteiras 5.543 12 22 ¢ 32 Provavel 5.543 5.354
4.988 12,22 ¢ 32 Possivel - -
362 12,22 e 32 Remota - -
Empregados 9.256 12,22 e 32 Provavel 9.256 8.836
60 13,22 ¢ 32 Possivel - -
Total 26.647 16.107 15.956

Os valores foram atualizados monetariamente pelac@® da Taxa Referencial (TR), indice
de atualizacdo de processos trabalhistas divulgedo Conselho Superior da Justica do
Trabalho, acrescidos de juros de 1% a.m.
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Civeis

Referem-se as acBGes de natureza comercial e iatiénéz movidas por pessoas fisicas e
juridicas, envolvendo repeticao de indébito, danateriais e/ou danos morais.

Valor Expectativa Valor Provisionado

Contingéncias Civeis Atualizado Instancia de Perda a0 31/12/11
Clientes — Tarifas Plano Cruzado 1.389 13,22¢ 32 Provavel 1.389 1.407
54 13,22 e 32 Possivel - -

937 13,22 e 32 Remota - -

Indenizacédo por perdas 1633 12 ,22¢e¢ 32 Provéavel 1.633 1.516
10.019 13,22 e 32 Possivel - -

620 12,23 e 32 Remota - -

Acidente terceiros/trabalho 2.178 13,22e 32 Provavel 2.178 1.871
3.536 123, 22 e 32 Possivel - -

641 12,23 e 32 Remota - -

Irregularidade de consumo 679 13 ,23¢e 32 Provavel 679 635
4,925 13,22 e 32 Possivel - -

623 13,22 e 32 Remota - -

Negativacdo SPC e Serasa 95 13,22e 32 Provavel 95 44
1.337 13,22 e 32 Possivel - -

Societario Agbes 1.183 13, 22¢e 32 Possivel - -
Outras 2.855 123, 22 e 32 Provavel 2.855 2.667
57.384 123, 22 e 32 Possivel - -

4,597 12,22 e 32 Remota - -

Total 94.685 8.829 8.140

Os valores foram atualizados monetariamente pelag@ do INPC acrescidos de juros de 1%
a.m.

Clientes — Tarifas Plano Cruzado A¢des movidas por alguns consumidores industmgi
comerciais questionando a legalidade da majoragdtarifa de energia elétrica ocorrida na
vigéncia do Plano Cruzado, conforme portarias i® 35 do DNAEE, de 27 de janeiro e de 4
de marco, ambas de 1986, e pleiteando a restitdig&alores envolvidos.

Indenizacdo por perdas Trata-se de acfes indenizatdrias movidas posopssfisicas e
juridicas em funcdo das atividades da Concessands acdes envolvem pedidos de
ressarcimento de danos morais e materiais em gidadsuspensao de fornecimento de energia
e gqueima de equipamentos, bem como pedido de ¢gssato por descumprimento contratual.

Acidente terceiros / trabalhe Acdes movidas por pessoas fisicas em virtudecikerates
elétricos que causaram morte ou danos fisicos.

Irregularidade de consume Ac¢Bes movidas por pessoas fisicas e juridicastijumando a
lavratura de termos de ocorréncias de irregulaeisladiginados no desvio de energia, lavrados
pela Concessionaria.

Negativagdo SPC e Serasdrata-se de acbes indenizatérias movidas pa@opssfisicas em
funcdo das atividades da Concessionaria. As agdesdvem pedidos de ressarcimento de
danos morais em virtude de negativacdo solicitadi Concessionaria em virtude de
inadimpléncia.
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Outras— Administrativa, Contrato de demanda, Poder nbvmala concessionaria, Contratos
comercial/financeiro, Débito de terceiros, Honamdri advocaticios, Corte indevido,
Empréstimo compulsério, Contratos com terceirizad@evisdo de consumo de energia,
Servicos de rede, Repeticdo de indébito, Racionmmda energia elétrica, Revisdo de
faturamento e Societario.

Fiscais

Referem-se as ac0Oes tributarias e impugnacdesangas, intimacdes e autos de infracdo

fiscal. . -

Valor Expectativa Valor Provisionado
Contingéncias Fiscais Atualizado Instancia de Perda  06BI2 31/12/11
ICMS 788 12,22 e 3 Provavel 788 759
38.356 12,22 e 32 Possivel - -

ISS 6.082 12, 22 e 32 Possivel - -
15.874 13,22 e 32 Remota - -

CSLL 30.183 12, 22 e 32 Possivel - -
8.970 12,22 ¢ 32 Remota - -

COFINS 64 12,22 e 32 Provavel 64 62
1.187 13,22 e 32 Possivel - -

COFINS 1.350 123,22 e 32 Remota - -
IRPJ/IRRF 103.134 13, 22e 3? Possivel - -
18.835 13,22 e 32 Remota - -

INSS 3.997 12,22 e 32 Provavel 3997 3.825
988 12,22 e 32 Possivel - -

36 1a, 22 e 32 Remota - -

Outras - 12, 22 e 32 Provavel - 57
Outras 1.413 12, 22 e 32 Possivel - -
3.584 12,22 ¢ 32 Remota - -

Total 234.841 4.849 4,703

Os valores foram atualizados monetariamente peiagZ da taxa SELIC.

ICMS - Diversas a¢des movidas pelos municipios do Rbtighndo a nulidade da remisséo do
ICMS para a COSERN antes da privatizacdo da empresspreendendo o periodo de margo
de 1989 a junho de 1996. No caso das ac¢des endoha&nemissdo do ICMS, os consultores
legais entendem que a maior parte dos valores @abija se encontram prescritos. Por outro
lado, a responsabilidade por indenizar os munisigieria do Governo do Estado do Rio
Grande do Norte. E possivel alguma condenacéoap@mmpanhia, em virtude de eventual ndo
recolhimento do ICMS no periodo supracitado, akeadg apenas o exercicio de 1996, desde
gue o crédito ndo esteja atingido pela decadénciprescricdo. O Estado do Rio Grande do
Norte cobrou administrativamente esses valore€E®3ERN moveu acdo anulatoria de débito
fiscal contra essa cobranga, estando o processudaguo sentengca. Em sede de antecipacéo
de tutela a exigibilidade do crédito foi susperezmnhecendo o juiz a ocorréncia da prescri¢cao
de todo o débito.

ISS- Refere-se a autos de infracdo lavrados pelarFRigdico Municipal, exigindo ISS sobre
Servigo por terceiros.
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CSLL- Auto de infragc@o decorrente da ndo adicdo daedasge agio nas bases de calculo do
IRPJ e CSLL. A COSERN apresentou impugnacédo, poisnde que esse agio, por ser
derivado da expectativa de rentabilidade futudedutivel na apuracao desses tributos.

IRPJ/IRRF:

IRPJ - Auto de infrag@o decorrente da nédo adi¢cdo da despesigio nas bases de célculo do
IRPJ. A COSERN apresentou impugnacao, pois entgndeesse agio, por ser derivado da
expectativa de rentabilidade futura, é dedutivelmaracdo desses tributos.

IRRF Auto de infracdo motivado pela falta de retengd@dRRF incidente sobre o pagamento
de juros sobre capital proprio. A Companhia interpfpugnacdo administrativa sob o

argumento que o procedimento adotado esta lastneasladisposicBes contidas no Parecer
Normativo COSIT n°. 01/2002. No ultimo més de almriConselho de Contribuintes anulou o

auto de infracao.

INSS —Refere-se a a¢do anulatéria para desconstituiataeqgtos relacionados a NFLD n°.
35.814.150-8 que cobra supostos débitos previdéosi&las competéncias de 01/1997 a
08/2006, oriundos de processos trabalhistas ecaldireto, e das competéncias de 02/1999 a
06/2006, referentes a retencdes de servicos posstpdr autbnomos.. Parte dos valores
reivindicados pelo INSS ja foi atingido pela decmi@& Contudo, os consultores legais da
empresa entendem que a outra parte dos valoremdosbpodem ser devidos e consideram que
a provisao constituida é suficiente para fazetdrarfuturos desembolsos.

COFINS- refere-se a processo judicial onde se buscanpertsacdo tributaria do crédito de
COFINS relativo a pagamento superior ao efetivasdatido em dezembro de 2008.

Outras — Demandas em esfera administrativa ou judiciaé @mvolvem matérias nao
enquadradas nas hipOteses anteriores, ou que digaeito a mais de uma exacao fiscal.

OUTROS PASSIVOS
Ref 30/06/12 31/12/11

Consumidores Q) 13.055 13.375
Empregados - adiantamento acordo coletivo 2 2
Contribuicdo para custeio do servico de iluminggéblica - COSIP 11 (16)
Empréstimos compulsérios - ELETROBRAS 293 293
Caucado emgarantia 2 8.911 6.265
Encargos CBEE 21 21
Adiantamentos recebidos 2.612 2.463
Outras 38 (436)
Total 24.921 21.967
Circulante 20.463 16.640
N&o circulante 4.458 5.327

(1) Obrigacdes perante consumidores de energiicaléiecorrentes de antecipagéo de recursos
para construcdo de obras em municipios ainda naeersalizados, contas pagas em
duplicidade, ajustes de faturamento e outros.

Versdo: 1

PAGINA: 47 de 63



ITR - Informagdes Trimestrais - 30/06/2012 - CIA ENERGETICA DO RIO GRANDE DO NORTE

Notas Explicativas

22.

(2) Garantia constituida em espécie para asseguwamprimento dos contratos, tanto no que
diz respeito a suas clausulas operacionais, conobmgatoriedade do pagamento dos encargos
dos empregados das empresas fornecedoras de servigco

PATRIMONIO LIQUIDO

Capital social

O Capital social integralizado da Companhia eme3fudho de 2012 e 31 de dezembro 2011 é
de R$ 179.787.

A composicéo do capital social realizado por dads acdes, sem valor nominal, e principais
acionistas é a seguinte:
N° de AcdegEM UNIDADES)

Acdes Preferenciais

Acdes Ordinarias

Acionistas Unica % A % B % Total %
Neoenergia S.A. 110.814.372 85,41 16.507.498 80,11 54669 82,64 141.967.489 84,47
Iberdrola Energia 8.147.546 6,28 2.217.674 10,76 14Y47. 8,00 11.782.384 7,01
Uptick 7.576.650 5,84 1.156.609 5,61 1.047.352 5,91 9.780.611 5,82
Previ 1.854.848 1,43 359.031 1,74 382.135 2,16 2.596.014 1,54
Outros 1.352.803 1,04 365.316 1,77 229.411 1,29 1.947.530 1,16

Total 129.746.219 100,00 20.606.128 100,00 17.721.681 100,008.074.028 100,00
R$ (EM REAIS)
Acdes Ordinarias AcoOes Preferenciais

Acionistas Unica % A % B % Total %
Neoenergia S.A. 118.537.132 85,41 17.657.921 80,11 @286 82,64 151.861.339 84,47
Iberdrola Energia 8.715.356 6,28 2.372.226 10,76  19\15. 8,00 12.603.510 7,01
Uptick 8.104.674 5,84 1.237.214 5,61 1.120.343 5,91 10.462.231 5,82
Previ 1.984.114 1,43 384.052 1,74 408.766 2,16 2.776.932 1,54
Outros 1.447.082 1,04 390.775 1,77 245.399 1,29 2.083.256 1,16

Total 138.788.358 100,00 22.042.188 100,00 18.956.722 100,009.787.268 100,00

Cada acéo ordinaria da direito a um voto nas delf@es da Assembléia Geral. As acdes
preferenciais, de ambas as classes, ndo possugito die voto, ficando assegurada prioridade
no reembolso do capital no caso de liquidacdo dapaanhia, e assegurada, ainda, as acdes
preferenciais “Classe A”, prioridade na distribuigie dividendos.

Reservas de Capital

a) Reserva Especial de Agio

Essa reserva, no montante de R$ 179.315, foi geradancdo da reestruturacdo societaria da
Companhia que resultou no reconhecimento do béoditral diretamente ao patrimdnio
liquido, quando o agio foi transferido para a Contp através da incorporacgao.

b) Reserva de Incentivo Fiscal

A legislacdo do imposto de renda possibilita querapresas situadas na Regido Nordeste, e
gue atuam no setor de infraestrutura, reduzamay dal imposto de renda devido para fins de
investimentos em projetos de ampliacdo da sua ke instalada, conforme determina o
artigo 551, § 3°, do Decreto n°. 3.000, de 26 deonde 1999.

Versdo: 1
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O saldo da reserva de incentivo fiscal apuradd@3atéle dezembro de 2007, no montante de
R$ 82.428, foi mantido como reserva de capitalompente podera ser utilizado conforme
previsto em lei.

Reservas de Lucros

a) Reserva de Incentivo Fiscal

Em atendimento a Lei n°. 11.638/07 e CPC 07, orvaaespondente ao incentivo SUDENE
apurado a partir da vigéncia da Lei foi contabdizao resultado do exercicio, e posteriormente
transferido para a reserva de lucro devendo somsentatilizado para aumento de capital social
ou para eventual absorcdo de prejuizos contabeiforame previsto no artigo 545 do
Regulamento de Imposto de Renda.

A Companhia apurou no periodo de seis meses fiados0 de junho de 2012 o valor de
R$ 27.323 (R$ 6.505 em 30 de junho de 2011) dentiveefiscal SUDENE, calculado com
base no Lucro da Exploracédo, aplicando a reducatbtle do imposto de renda apurado pelo
Lucro Real.

b) Reserva Legal
A reserva legal é calculada com base em 5% de w®o liquido conforme previsto na
legislacao em vigor, limitada a 20% do capital asb@ Companhia ndo constituiu reserva legal

no exercicio por ja ter atingido esse limite.

Outros Resultados Abrangentes

No patriménio liquido, a demonstracao dos outrgsiltados abrangentes, em atendimento ao
CPC 26 (R1), inclui os ganhos e perdas, ndo relmlizadecorrentes da mensuracdo a valor
justo do ativo financeiro disponivel para vendgyitia dos efeitos tributarios.

23. RECEITA BRUTA

Periodo de trés meses Periodo de seis meses

findos em findos em
Ref.  30/06/12 30/06/11  30/06/12 30/06/11
Fornecimento de energia @) 182.568 139.103  354.180 267.500
Receita de operagdo e manutencao 176.885136.414  344.017 263.101
Remuneracéo financeira wacc 5.683 2.689 10.163 4.399
Camara de Comercializagdo de Energia - CCEE (1.683) 1.279 (1.972) 7.348
Receita pela disponibilidade da rede elétrica (b) PRP  223.276  496.708 433.343
Receita de operagdo e manutencao 245.081218.947  482.455 426.217
Remuneracéo financeira wacc 7.889 4.329 14.253 7.126
Receita de construgdo da infraestrutura da conoessé 51.419 34.874 91.662 70.732
Outras receitas (c) 4.174 3.649 8.046 7.588
Total receita bruta 489.448  402.181  948.624 786.511
(-) Deducdes da receita bruta (144.671)127.610) (287.030)  (245.847)
Total receita operacional liquida 344.777 274571  661.594 540.664
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(a) Fornecimento de Energia

A composicao do fornecimento de energia elétrioactasse de consumidores é a seguinte:

Periodo de seis meses findos em
N° de consumidores
faturados (*) MWh R$ mil
30/06/12 30/06/11 30/06/12 30/06/11 30/06/12  30/06/11

Consumidores:
Residencial 1.005.533 974.616 822531 763297 343317 278.181
Industrial 5.009 5.165 283.392 311.160 89.036 86.722
Comercial 76.259 74.782 446.363 418942 198,562  168.365
Rural 63.995 64.524 183.053 120.299 38.419 24.246
Poder publico 12.239 11.836 121.593 111.430 52.622 45.115
lluminacéo publica 5.698 5.262 75.217 73.150 17.806 15.901
Servico publico 1.641 1.590 125.852 116.570 37.547 31.945
Consumo préprio 100 95 2.416 2.189 - -
Fornecimento néo faturado - - - - 6.073 2.428
Reclassificacé@o da receita pela disponibilidade
da rede elétrica - Consumidor cativo - - - - (466.019) (404.140)
1170474  1.137.870 2.060.417 1.917.037 317.363  248.763
Subvencao a tarifa social baixa renda - - - - 36.817 18.737
Total 1170474  1.137.870 2.060.417 1.917.037 354.180 267.500
Periodo de trés meses findos em
N° de consumidores
faturados (*) MWh R$ mil
30/06/12 30/06/11 30/06/12 30/06/11 30/06/12  30/06/11
Consumidores:
Residencial 1.005.533 974.616 415.008 379.471  175.399  141.994
Industrial 5.009 5.165 128.306 155.172 43.073 45.403
Comercial 76.259 74.782 223.809 207.445  102.330 86.652
Rural 63.995 64.524 93.784 51.522 20.376 10.372
Poder publico 12.239 11.836 64.140 57.666 28.373 23.782
lluminacéo publica 5.698 5.262 37.646 36.138 9.084 8.106
Servico publico 1.641 1.590 63.442 57.589 19.508 16.347
Consumo préprio 100 95 1.243 1.119 - -
Fornecimento néo faturado - - - - 4.632 4.377
Reclassificacé@o da receita pela disponibilidade
da rede elétrica - Consumidor cativo - - - - (238.746) (208.102)
1170474  1.137.870 1.027.378 946.122  164.029  128.931
Subvencao a tarifa social baixa renda - - - - 18.539 10.172
Total 1170474  1.137.870 1.027.378 946.122  182.568  139.103

(*) Informacéo néo revisada pelos auditindgpendentes.

Reajuste Tarifario 2012

A ANEEL, através da Resolu¢cdo Homologatoéria n79,2le 18 de abril de 2012, publicada no
diario oficial da unido de 20 de abril de 2012pfixem 10,28% o indice médio de reajuste
tarifario para a Companhia, sendo 9,70% relativogemjuste tarifario anual e 0,58% aos
componentes financeiros.

O efeito médio total a ser percebido pelos consaragicativos € de 6,43% sendo 6,05% para
os atendidos em baixa tensao (residéncias e o@ro86% para os de alta tensdo (industrias e
comércio de médio e grande porte). As tarifas hogaaas pela ANEEL estardo em vigor no
periodo de 22 de abril de 2012 a 21 de abril d8201
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(b) Receita pela disponibilidade da rede elétrica

A receita com Tarifa de Uso do Sistema de Distgloi— TUSD refere-se basicamente a
venda de energia para consumidores livres com eamod de tarifa pelo uso da rede de
distribuicéo.

Periodo de seis
meses findos em

Periodo de trés
meses findos em
30/06/12 30/06/11 30/06/12 30/06/11
14.224 15174  30.689 29.203
238.746 208.102 466.019 404.140
252970 223.276 496.708 433.343

Ref.

Receita pela disponibilidade da rede elétrica nsComidor livre
Receita pela disponibilidade da rede elétrica nsConidor Cativo (i)

(i) Em atendimento ao Despacho ANEEL n°. 1.618 8ed@ abril de 2008, a Companhia
efetuou a segregacdo da receita de comercializacdstribuicdo utilizando uma “TUSD
média” calculada a partir da TUSD homologada paresemidores cativos.

(c) Outras receitas Periodo de se!

meses findos em

Periodo de tré
meses findos em

30/06/12 30/06/11 30/06/12 30/06/11
Renda da prestacao de servigos 499 181 888 376
Arrendamentos e Aluguéis 2.085 1.525 4.105 2.997
Servico taxado 718 537 1.410 1.075
Taxa de iluminacao publica 824 739 1.603 1417
Administracéo de faturas de fraudes 4 2 (31) 144
Outras receitas 44 665 71 1.579
Saldos em 30 de junho de 2012 4.174 3.649 8.046 7.588

24. DEDUCOES DA RECEITA BRUTA

Periodo de trés mes  Periodo de seis mes

findos em findos em
30/06/12 30/06/11  30/06/12  30/06/11

IMPOSTOS:

ICMS (82.662) (70.274) (160.827) (134.457)
PIS (7.255) (6.043) (14.184) (11.711)
COFINS (33.418) (27.837) (65.331) (53.943)
ISS (257) (141) (530) (310)
ENCARGOS SETORIAIS:

Quota para reserva global de reversdo - RGR (3.573) (2.721) (6.760) (4.864)
Conta de desenvolvimento energético - CDE (2.571) (2.386) (5.142) (4.773)
Subvencgéo — conta consumo de combustivel — CCC 6400.2 (14.969) (25.740) (28.923)
Programa de Eficientizacao Energética - PEE (1.453) (939) (2.644) (2.025)
Fundo Nacional de Desenvolvimento Cientifico e Td@gico - FNDCT (582) (375) (1.058) (810)
Empresa de Pesquisa Energética - EPE (291 (188) (529) (405)
Pesquisa e desenvolvimento - P&D (582) (375) (1.058) (810)
Encargos do Consumidor - PROINFA (891) (798) (1.640) (1.601)
Encargos do Consumidor - Tesouro Nacional (872)  (564) (1.587) (1.215)
Total (144.671) (127.610) (287.030) (245.847)
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25. CUSTOS E DESPESAS OPERACIONAIS

Os custos e as despesas tém a seguinte compogigéatyreza de gasto:

Periodo de seis meses findos em

30/06/12 30/06/11
Custos de bens Despesas Despesas
e servicos com gerais e
Custo / Despesas vendidos vendas administrativas Total Total
Pessoal (12.132) (6.167) (12.661)  (30.960) (28.864)
Administradores - - (1.057) (1.057)  (1.024)
Entidade de previdéncia privada (875) (223) (377) (1.475) (972)
Material (1.614) (68) (142) (1.824)  (1.848)
Servicos de terceiros (13.777) (12.967) (11.532) (38.276)  (30.053)
Taxa de fiscalizagdo servico energia elétrica—TFSEE (519) (752) - (1.270) (1.148)
Energia elétrica comprada para revenda (272.014) - - (272.014) (224.074)
Encargos de uso do sistema transmiss&o (36.739) - - (36.739) (30.595)
Depreciagdo e amortizagao (19.184) (4.672 (1.926) (25.782) (25.132)
Arrendamentos e aluguéis (5) (64) (174) (243) (227)
Tributos (158) &) (461) (620) (466)
Provis@es liquidas - PCLD (2.019) 3.515 - 1.501 (5.312)
Perdas conta a receber/consumidores - (4969 - (4.969) (2.684)
Provisdes liquidas - contingéncias - - 586 586 (428)
Custo de construcéo da infraestrutura da concessao 91.663) - - (91.662) (70.732)
Alienacgdo / desativagdo de bens e direitos - - (3.643) (3.643) (38)
Outros (549) (1.542) (2.328) (4.419) (3.771)
Total custos / despesas (451.242) (27.909) (33.715)  (512.866) (427.368)
Periodo de trés meses findos em
30/06/12 30/06/11
Custos de bens Despesas Despesas
e servicos com gerais e

Custo / Despesas vendidos vendas administrativas Total Total
Pessoal (4.572) (3.088) (5.987) (13.647) (11.006)
Administradores - - (338) (338) (359)
Entidade de previdéncia privada (328) (103) (185) (616) (479)
Material 847) (43) (74) (964) (918)
Servigos de terceiros (7.157) (6.608) (6.254) (20.019) (15.423)
Taxa de fiscalizagdo servico energia elétrica—TFSEE (261) (373) - (634) (635)
Energia elétrica comprada para revenda (152.297) - - (152.297) (107.806)
Encargos de uso do sistema transmisséo (18.583) - - (18.583) (15.428)
Depreciacdo e amortizagao 9.177)  (2.336) (958) (12.471) (12.726)
Arrendamentos e aluguéis 3) (33) (76) (112) (130)
Tributos (73) @ (129) (203) 174)
Provisdes liquidas - PCLD 168 2.047 - 2.215 (3.393)
Perdas conta a receber/consumidores - (2017) - (2.017) (646)
Provisdes liquidas - contingéncias - - 838 838 (1.892)
Custo de construcéo da infraestrutura da concessao 51.419) - - (51.419) (34.874)
Alienagdo / desativacéo de bens e direitos - - (3.354) (3.359) (19)
outros (304) (854) (1.160) (2.318)  (1.983)
Total custos / despesas (244.853) (13.409) (17.677)  (275.939) (207.891)
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26. RECEITAS E DESPESAS FINANCEIRAS

Periodo de trés
meses findos em

Periodo de seis
meses findos em

Receita Financeira 30/06/12  30/06/11 30/06/12  30/06/11
Renda de aplicagcdes financeiras 4.150 3.715 9.588 6.249
Juros, comissfes e acréscimo moratério de energia .4588 8.571 17.140 15.716
Variagdo monetaria 4.463 7.145 9.450 15.235
Variacdo cambial 9 198 1.595 198
Operagbes swap 2.773 67 4.089 218
Outras receitas financeiras 363 99 774 (965)
Total 20.216 19.795 42.636 36.651

Periodo de tré:
meses findos em

Periodo de sei
meses findos em

Despesa Financeira 30/06/12  30/06/11 30/06/12  30/06/11

Encargos de divida (12.134) (13.637) (25.407) (24.934)
Variacdo monetéria (4.375) (3.738) (6.804) (7.882)
Variagdo cambial (1.908) - (2.986) -

Operagdes swap - (315) (1.778) (315)
Multas regulatorias (366) (959) (1.268) (1.185)
Outras despesas financeiras (1.258) (2.508) (2.183) (3.723)
Total (20.041) (21.157) (40.426) (38.039)
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27. SALDOS E TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

A Companhia mantém operac¢des comerciais com pagl@sionadas pertencentes ao mesmo
grupo econdmico, cujos saldos e natureza das g@es&stdo demonstrados a seguir:

30/06/12 311211 30/06/11
Empresas Ref Natureza de Operagio Ativo _Passivo  Resultado _ Ativo  _ Passivo  _Resultado

COELBA (e)  Debéntures - Aplicagdo / Emissio - 45 - - 110 -
CELPE (6}  Debéntures - Aplicagio / Emissio 553 512 - 705 357 -
TERMOPERNAMBUCO (&)  Debéntures - Aplicagio / Emissio - 111 - - 82 -
ITAPEBI (6)  Debéntures - Aplicagio / Emissio - 123 - 884 153 -
GERAGAO CII (e}  Debéntures - Aplicagio / Emissio - 30 - - 19 -
NC ENERGILA (&)  Debéntures - Aplicacio / Emissio - 21 - - 5 -
NEOENERGLA SERVICOS Prestacio de servigo - - (1351) - 163 (853)
(6)  Debéntures - Aplicagio / Emissio - 6 - - 3 -
- 3 (1.351) - 168 (853)
BAGUARTL (a)  Energia comprada - 142 (650) - 174 (613)
(8)  Debéntures - Aplicacio / Emissio - 21 - - 17 -
N 163 (550) - 191 (613)

BAHIA PCHI (6}  Debéntures - Aplicagio / Emissio - 13 - - 9 -
RIO PCH I (a)  Energia comprada - 88 402) - 108 (379)
(8)  Debéntures - Aplicacio / Emissio - 15 - - 10 -
N 103 402) - 118 (G719

NEOENERGLA INVESTIMENTOS (@ Debéntures - Aplicagio / Emissio - 1 - - 1 -
GOIAS SUL (a)  Energia comprada - 88 (400) - 107 (349)
(8)  Debéntures - Aplicagio / Emissio - 11 - - 13 -
N 99 (400) - 120 (349)

GERACAQ CEU AZUL © Debéntures - Aplicagio / Emissio - 1 - - - -
SE NARANDIBA (B)  UsocdaRede - 1 s> - - -
(¢}  Debéntures - Aplicagio / Emissio - 1 - - 4 -

N 2 &) - 4 -

AFLUENTE GERACAO (6)  Debéntures - Aplicagio / Emissio - 7 - - 9 -
AFLUENTE TRANSMISSAO (b}  UsodaRede - 7 - - 8 49
(e}  Debéntures - Aplicagio / Emissio - - - - 54 -
N 7 N - 62 49)

BELOMONTE PARTICIPACOES 5 Debéntures - Aplicagio / Emisso - - - - o4 -
AGUAS DA PEDRA (a)  Energia comprada - 477 (2.205) - 608 @.157)
(e}  Debéntures - Aplicagio / Emissio - 81 - - 53 -
N 558 (2.205) - 666 @157

Cla TELES PIRES (&)  Debéntures - Aplicagio / Emissio - 91 - - 513 -
FORCA EOLICA DO BRASIL (6)  Debéntures - Aplicagio / Emissio - 173 - - - -
CALANGO 1 (e}  Debéntures - Aplicagio / Emissio - 3 - - - -
CALANGO 2 (e}  Debéntures - Aplicagio / Emissio - 3 - - - -
CALANGO 3 5 Debéntures - Aplicacio / Emissio - 3 - - - -
CALANGO 4 (6)  Debéntures - Aplicagio / Emissio - 3 - - - -
CALANGO 3 (e}  Debéntures - Aplicagio / Emissio - 4 - - - -
MEL 2 (e}  Debéntures - Aplicagio / Emissio - 5 - - 9 -
ARIZONA 1 (&)  Debéntures - Aplicacio / Emissio - 1 - - - -
CAETITE 1 5 Debéntures - Aplicagio / Emisso - 3 - - 1 -
CAETITE 2 (6}  Debéntures - Aplicagio / Emissio - 10 - - - -
CAETITE 3 5 Debéntures - Aplicagio / Emissio - 4 - - 1 -
Banco do Brasil 5.4 (d)  Empréstimos e Financiamentos 6601  257.857 (10.384) - 247409 -
Neoenergia S.4. Dividendos - 25.744 - - - -
(6}  Debéntures - Aplicagio / Emissio - 14 - - 201 -

Atuguel'Comodato - - 105 - 13 -
N 25758 105 - 4.630 (9.112)

Previ - Caixa de Previdéncia dos Funcionsrios do Banco do Brasil Dividendos - 474 - - - -
Iberdrola Energia S.4 Dividendos - 2.155 - - - -
Jures sobre capital préprio - - - - 349 (549)
- 2.155 - - 349 (649)
Amara Brasil (6}  Prestagio de servigo (almozarifado) - s (720) - 7 412)
N 5 (720) - 71 412)

Outros Minoritirios Dividendos - 2508 - - - -
Juros sobre capital préprio - - - - 512 -

- 2.908 - - 512 N

Versdo: 1
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As principais condi¢fes relacionadas aos negdécite @artes relacionadas estdo descritas a
seguir:

a) Contratos de Suprimento de Energia Elétrica:

Baguari | — Contrato n°. 4600017985, vigéncia del®janeiro de 2010 até 31 de dezembro
de 2039, conforme Resolucdo ANEEL n°. 589 de 1dedembro de 2007.

Rio PCH | — Contrato n°. 4600015569, vigéncia dedg&7janeiro de 2007 até 31 de
dezembro de 2038, conforme Resolucdo AutorizatidEBL n°. 1.163 de dezembro de
2007.

Goias Sul — Contrato n°. 4600017990 e 460001796&nwia de 1° de janeiro de 2010 até
31 de dezembro de 2039, conforme Resolucdes Aataiz ANEEL n°. 881 e 882 de 24 de
abril de 2007.

Energética Aguas da Pedra — Contrato 4600020588neia de 01 de agosto de 2007 até 31
de dezembro de 2040, conforme Resolugdo NormatNBEL n°. 232 de 19 de setembro
de 2006.

b) Contratos de Uso do Sistema de Transmisséo (CUST

Afluente — Contrato n°. 4600007603, de uso dorestde transmisséo, entre o Operador
Nacional do Sistema Elétrico — ONS, COSERN e aeiita, com vigéncia até dezembro de
2027, corrigido anualmente pela variacéo do IGPM.

SE Narandiba — Contrato n°. 4600007603, de usoistensa de transmissao, entre o
Operador Nacional do Sistema Elétrico — ONS, COSERNSE Narandiba, com vigéncia
até dezembro de 2027, corrigido anualmente pelagé do IGPM.

c¢) Contratos de Prestacao de Servicos

Amara Brasil - Contrato n°. 4600022357, vigéncid@ele agosto de 2011 até 18 de agosto
de 2014, conforme Despacho ANEEL n°. 3.326, declagbsto de 2011.

Neoenergia Servicos Ltda — Contrato n°. 4600019864&ncia de 08 de agosto de 2010 até
08 de agosto de 2014, conforme Despacho ANEEL 882de20 de setembro de 2010.

d) Contratos de Empréstimos e Aplicagcbes Financeisa

Banco do Brasil — Nota de Crédito Comercial n°0@863-5, com vencimento em 18 de
abril de 2014, corrigido mensalmente com base #o IR

Banco do Brasil - Nota de Crédito Comercial n°..882.057, com vencimento em 24 de
abril de 2015, corrigido mensalmente com base nb CD

Banco do Brasil - Nota de Crédito Comercial n°02852-X, com vencimento em 14 de
abril de 2014, corrigido anualmente com taxa efetie 12,149%.

Adicionalmente a Companhia realiza vendas de emexgartes relacionadas, presentes em
sua area de concessdo (consumidores cativos), edmnew definidos através de tarifas
reguladas pela ANEEL.

A Administracdo da Companhia entende que as opesag@merciais realizadas com partes
relacionadas estdo em condi¢des usuais de mercado.
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e) Debéntures Aplicacdo / Emisséo

Regulamento BB POLO 28 Fundo de Investimento Rétixa com longo prazo de crédito
privado .

f) Remuneracao da Administracdo

A remuneracao total dos administradores para ogerfindo em 30 de junho de 2012 foi de
R$ 928 (R$ 880 em 30 de junho de 2011), a quahéiderada beneficio de curto prazo. A
Companhia mantém ainda beneficios usuais de merpadp rescises de contratos de
trabalho.

28. GESTAO DE RISCO FINANCEIRO

Em atendimento a Deliberacdo CVM n°. 604, de 19aembro de 2009, que aprovou os
Pronunciamentos Técnicos CPC 38, 39 e 40, a Corigpafituou uma avaliagdo de seus
instrumentos financeiros, inclusive os derivativos.

Consideracoes gerais:

Em 30 de junho de 2012, os principais instrumefimasceiros estdo descritos a seguir:

» Caixa e equivalentes de caixa — sao classificadiw® anantido para negociagdo. O valor
justo esta refletido nos valores registrados n@nas patrimoniais.

« Titulos e valores mobiliarios — sédo classificadosne mantidos até o vencimento, e
registrados contabilmente pelo custo amortizadov@ares registrados equivalem, na
data do balanco, aos seus valores justos.

« Contas a receber de clientes e outros — decorrgetadiente das operacdes da
Companhia, séo classificados como empréstimos ebinazis, e estdo registrados pelos

seus valores originais, sujeitos a provisdo pardasee ajuste a valor presente, quando
aplicavel.

» Fornecedores — decorrem diretamente das operagd€ompanhia e sdo classificados
como passivos financeiros ndo mensurados ao et j

« Empréstimos, financiamentos e debéntures

O principal propésito desse instrumento financdrgerar recursos para financiar os

programas de expansdo da Companhia e eventualgereteciar as necessidades de seus
fluxos de caixa no curto prazo.

v' Empréstimo em moeda nacional Banco do Brasil (NRE)%3.000 — é considerado
como item objeto de hedge, de acordo com a metgidolde contabilidade de
operacdo hedge (hedge accounting), e est4 congatalipelo seu valor justo. O valor
justo é calculado projetando os fluxos futuros paracéo (ativo e passivo) utilizando
0 custo da ponta passiva do seu swap.
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v" Demais empréstimos e financiamentos em moeda raciosdo classificados como
passivos financeiros ndo mensurados ao valor jastetdo contabilizados pelos seus
valores contratuais, e atualizados pela taxa efetésjuros da operacdo. Os valores
justos destes empréstimos sdo equivalentes aosvakues contabeis. Trata-se de
instrumentos financeiros com caracteristicas odande fontes de financiamento
especificas para financiamento de investimentosdestiibuicdo de energia, com
custos subsidiados, atrelados a TILP — Taxa des diard.ongo Prazo ou com taxas
prefixadas, e do capital de giro da Companhia, awstos atrelados a CDI —
Certificado de Depoésito Interbancario.

v" Debéntures em moeda nacional — sdo classificado® gassivos financeiros ndo
mensurados ao valor justo, e estdo contabilizaetss jseus valores contratuais, e
atualizados pela taxa efetiva de juros da operaPaoa fins de divulgacdo, as
debéntures tiveram seus valores justos calculados liase em taxas de mercado
secundario da propria divida ou divida equivaleditejlgadas pela ANDIMA, sendo
utilizado como projecéo dos seus indicadores asmsuta BM&F em vigor na data do
balanco.

v' Empréstimos e financiamentos em moeda estranggiaconsiderados como itens
objeto de hedge, de acordo com a metodologia dahitidade de operacdo hedge
(hedge accounting), e estdo contabilizados peloswdores justos. Os valores justos
sdo calculados projetando os fluxos futuros dasagpes (ativo e passivo) utilizando
0 custo da ponta passiva dos seus swaps.

* Instrumentos Financeiros Derivativos:

v' Operacgdo com derivativo para protecdo contra \@mg¢ambiais — tém por objetivo
a protecdo contra variacdes cambiais nas captaeékzadas em moeda estrangeira
sem nenhum carater especulativo.

v' Operagdo com derivativo para troca de taxa de jurosnsiste na troca do resultado
financeiro apurado pela aplicacdo de taxa prefixad@ivalente aos juros de um
empréstimo, pelo resultado financeiro apurado pplecacdo, sobre o mesmo valor,
de percentual da taxa DI, sem nenhum carater dagigou

Dessa forma, sdo considerados como instrumentbgadfge, de acordo com a metodologia de
contabilidade de operacéo hedge (hedge accounéirggtdo contabilizados pelos seus valores
justos. Os valores justos séo calculados projetasdfiuxos futuros das operacgbes (ativo e
passivo) utilizando as curvas da BM&F e trazendseedluxos a valor presente utilizando o

custo da ponta passiva dos seus swaps.
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Os valores contabeis e justos dos instrumentosd@ieos da Companhia em 30 de junho de
2012 e 31 de dezembro de 2011 sdo como segue:
Ativos (Passivos)
30/06/12 31/12/11
Contébil Mercado  Contébil  Mercado

Ativo

Caixa e equivalentes de caixa 108.459 108.459 154.560  154.560
Titulos e valores mobiliarios 55.852 55.852 46.153 46.153
Contas a receber de clientes e outros 439.83%139.835 433.507  433.507
Passivo

Fornecedores (113.574) (113.574)  (91.755)  (91.755)
Empréstimos em moeda nacional Banco do Brasil (NCC) (72.545)  (72.545) (66.245)  (66.245)
Demais empréstimos e financiamentos em moeda redcion (440.404) (440.404) (447.449) (447.449)
Debéntures em moeda nacional (91.115)  (90.974) (109.540) (131.643)
Empréstimos, financ e debéntures em moeda estrangei (18.062) (18.062) (16.456)  (16.456)
Instrumentos financeiros derivativos 9.985 9.985 4,918 4.918

A Companhia possui instrumentos derivativos coretbly) de protecdo econdmica e financeira
contra a variacdo cambial, utilizando swap dolaa 2Dl e troca de taxa de juros, utilizando
swap de taxa prefixada para CDI, conforme desargeguir:

v' Operacdo de “hedge” para a totalidade do endivideaneom exposicdo cambial, de
forma que os ganhos e perdas dessas opera¢fesedtzdida variacdo cambial sejam
compensados pelos ganhos e perdas equivalentdvidies em moeda estrangeira.

v' Operacdo de “hedge” para o empréstimo em moedan@danco do Brasil (NCC), de
forma que o resultado financeiro apurado pela apfio de taxa prefixada seja trocado

pelo resultado financeiro apurado pela aplicagdtareso mesmo valor, de 99,5% da taxa
DI.

A politica da Companhia ndo permite a contratagdoderivativos exoticos, bem como a
utilizacao de instrumentos financeiros derivativom propdsitos especulativos.

Fatores de Risco
* Riscos financeiros
v Risco de Variagdo Cambial

Esse risco decorre da possibilidade da perda puaae elevacdo nas taxas de cambio, que
aumentem os saldos de passivo de empréstimos ecifineentos em moeda estrangeira
indexado a variacdo cambial captada no mercado.ofkp@nhia, visando assegurar que
oscilacdes significativas nas cotacdes das moedas asté sujeito seu passivo com exposicao
cambial ndo afetem seu resultado e fluxo de cgwasui em 31 de dezembro de 2011,
operacdes de “hedge” cambial, representando 1008adigidamento com exposi¢cdo cambial.

No trimestre findo em 30 de junho de 2012 a Comigaapurou um resultado positivo nas
operagOes de “hedge” cambial no montante de R¥2.22

A tabela abaixo demonstra a andlise de sensibdidbxl risco da taxa de cambio do USS$,

mantendo-se todas as outras variaveis constamtédscm da Companhia (devido as variacdes
no valor justo de ativos e passivos monetarios) patrimonio liquido da Companhia:
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Efeitos
Variacdo na taxa do
Us$ No resultado No patriménio liquido
2° trimestre 2012 -13,92% (2.040) (2.040)
2° trimestre 2011 15,30% 2.260 2.260

v Risco de encargos de divida

Este risco é oriundo da possibilidade da Compawinia incorrer em perdas por conta de
flutuagBes nas taxas de juros ou outros indexadideedivida, que aumentem as despesas
financeiras relativas a empréstimos e financianseocaptados no mercado. A Companhia, com
0 objetivo de acompanhar a taxa de juros do menettitida no CDI e reduzir sua exposicao a
taxas prefixadas, possui derivativo e utiliza swlaptaxa prefixada para CDI. Ainda assim, a
Companhia monitora continuamente as taxas de fl#awnercado com o objetivo de avaliar a
eventual necessidade de contratacé@o de protecta carisco de volatilidade dessas taxas.

A tabela abaixo demonstra a analise de sensibdididuma possivel mudanca nas taxas de
juros, mantendo-se todas as outras varidveis cudastaque possam impactar o lucro da

Companhia:
Efeitos
Aumento/reducgao No No patrimdnio
empontos base resultado liquido
30/06/2012
Ativos Financeiros
CDI (34) (658) (658)
IPCA (74) - -
SELIC 27 - -
IGPM 62 - -
Passivos Financeiros
CDI (34) 1.000 1.000
IGPM 62 - -
IPCA (74) - -
30/06/2011

Ativos Financeiros
CDI 5 32 32
IPCA 122 - -
SELIC 15 - -
IGPM 68 - -
Passivos Financeiros
CDI 5 (122) (122)
IGPM 68 - -
IPCA 122 - -

Essas andlises de sensibilidade tém por objetigtrdlr a sensibilidade a mudancgas em variaveis
de mercado nos instrumentos financeiros da Comaai{s analises de sensibilidade acima
demonstradas sdo estabelecidas com o uso de memigFessupostos em relagdo a eventos
futuros. A Administracdo da Companhia revisa regoémte essas estimativas e premissas
utilizadas nos calculos. Nao obstante, a liquidal@otransacdes envolvendo essas estimativas
podera resultar em valores diferentes dos estimaelado a subjetividade inerente ao processo
utilizado na preparacéo dessas analises.
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v' Risco de liquidez

s

O risco de liquidez é caracterizado pela posstmlled da Companhia ndo honrar com seus
compromissos no vencimento. Este risco é contrplatavés de um planejamento criterioso
dos recursos necessarios as atividades operacieraisxecucdo do plano de investimentos,
bem como das fontes para obtencédo desses recOrpesmanente monitoramento do fluxo de

caixa da empresa, através de projecbes de cunmgs Iprazo, permite a identificacdo de

eventuais necessidades de captacdo de recursos,acamtecedéncia necessaria para a
estruturacéo e escolha das melhores fontes.

A Politica Financeira adotada pela Companhia buoscatantemente a mitigacdo do risco de
liquidez, tendo como principais pontos o alongamede prazos dos empréstimos e
financiamentos, desconcentracdo de vencimentasisificacdo de instrumentos financeiros e o
hedge da divida em moeda estrangeira.

Havendo sobras de caixa sdo realizadas aplicaig@eséiras para 0s recursos excedentes com
base na Politica de Crédito do Grupo Neoenergia coobjetivo de preservar a liquidez e
mitigar o risco de crédito (atribuido ao rating diastituicdes financeiras). As aplicacdes da
Companhia sdo concentradas em fundos exclusives ggaempresas do Grupo, e tém como
diretriz alocar ao maximo os recursos em ativos tiquidez diaria. Em 30 de junho 2012 a
Companhia mantinha um total de aplicacBes no qraro de R$ 141.591, sendo R$ 110.283
em fundos exclusivos e R$ 31.308 em outros atalésn de R$ 20.317 de aplica¢des no longo
prazo.

» Riscos operacionais
v’ Risco de crédito

O risco surge da possibilidade da Companhia vicarrer em perdas resultantes da dificuldade
de recebimento de valores faturados a seus consigmjdconcessiondrias e permissionarias.
Para reduzir esse tipo de risco e para auxiliagerenciamento do risco de inadimpléncia, a
Companhia monitora as contas a receber de constgnidealizando diversas acdes de
cobranca, incluindo a interrup¢cdo do fornecimentso o consumidor deixe de realizar seus
pagamentos. No caso de consumidores o risco diacéétaixo devido a grande pulverizacdo
da carteira.

v/ Risco de vencimento antecipado

A Companhia possui contratos de empréstimos, finarentos e debéntures com clausulas
restritivas que, em geral, requerem a manutencddndiees econdmico-financeiros em

determinados niveis (“covenants” financeiros). Gscdenprimento dessas restricbes pode
implicar em vencimento antecipado da divida (viderexplicativas n°. 15).

v/ Risco quanto a escassez de energia

O Sistema Elétrico Brasileiro é abastecido predamtiemente pela geracéo hidrelétrica. Um
periodo prolongado de escassez de chuva, durasiagho Umida, reduzira o volume de agua
nos reservatérios dessas usinas, trazendo comedqti@Tgia o aumento no custo da aquisicdo
de energia no mercado de curto prazo e na elevdggioalores de Encargos de Sistema em
decorréncia do despacho das usinas termelétricamalsituacdo extrema podera ser adotado
um programa de racionamento, que implicaria emg&@aulde receita. No entanto, considerando
0s niveis atuais dos reservatorios e as Ultimaslagdes efetuadas, o Operador Nacional de
Sistema Elétrico — ONS nao prevé para os proximos am novo programa de racionamento.
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» Gestao do Capital Social

A Companhia promove a gestao de seu capital atdeémliticas que estabelecem diretrizes
gualitativas aliadas a parametros quantitativosvigs@m a monitorar seu efetivo cumprimento.

A gestado do capital consiste em estabelecer miesidavancagem que maximizam valor para a
empresa, considerando o beneficio fiscal da dividausto de endividamento e todos os
diversos aspectos envolvidos na definicdo da estrdtima de capital.

A politica financeira do Grupo ao qual pertencerter®a como objetivo estar no primeiro
quartil de empresas privadas no setor elétricoilbirs com maior rating, através da
manutencao dos seguintes indicadores:

Indicador Definicdo Limites
Divida Liquida EBITDA Reflete a capgmdade de pagamento ({a divida atdavgsracéo operacional de caixa da S. 2,_0 .scigmento de
empresa medida pelo EBITDA no periodcl anc. distribuigac
x p . . o
Divida de curto prazo/Divida total Reflete a propor¢do da divida que est& concentragieriodo no curto prazo (1 ano). a;r(i)b/; izz(gmemo de
EBITDADespesa Financeira liquida Reflete a capacidade de pagamento do servico @adia companhia. ils?nt’;) liiigglr(nento de

N&o houve alteracdes dos objetivos, politicas oegasos durante os trimestres findos em 30
de junho de 2012 e 2011.
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Pareceres e Declara¢cdes / Relatorio da Revisdo Especial

Aos Administradores e Acionistas
Companhia Energética do Rio Grande do Norte - COSERN

Introdugéo

Revisamos as informagdes contabeis intermediarias da Companhia Energética do Rio Grande do Norte — COSERN (“Companhia”),
contidas no Formulario de Informagdes Trimestrais - ITR referente ao trimestre findo em 30 de junho de 2012, que compreendem o
balanco patrimonial em 30 de junho de 2012 e as respectivas demonstracdes do resultado e do resultado abrangente para os periodos
de trés e de seis meses findos nessa data e das muta¢des do patrimdnio liquido e dos fluxos de caixa para o periodo de seis meses
findo nessa data, assim como o resumo das principais politicas contabeis e as demais notas explicativas.

A administracéo é responséavel pela elaboracéo das informag6es contabeis intermediarias de acordo com o Pronunciamento Técnico
CPC 21 — Demonstragéo Intermediaria e com a norma internacional de contabilidade IAS 34 —Interim Financial Reporting, emitida pelo
International Accounting Standards Board (IASB), assim como pela apresentacéo dessas informag8es de forma condizente com as
normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios, aplicaveis a elaboragéo das Informacdes Trimestrais - ITR. Nossa
responsabilidade € a de expressar uma conclusdo sobre essas informacdes contabeis intermediarias com base em nossa reviséo.

Alcance da revisdo

Conduzimos nossa revisdo de acordo com as normas brasileiras e internacionais de revis@o de informag6es intermediarias (NBC TR
2410 — Reviséo de Informagdes Intermediarias Executada pelo Auditor da Entidade e ISRE 2410 — Review of Interim Financial
Information Performed by the Independent Auditor of the Entity, respectivamente). Uma revisdo de informacdes intermediarias consiste
na realizagdo de indagacdes, principalmente as pessoas responsaveis pelos assuntos financeiros e contabeis e na aplicacdo de
procedimentos analiticos e de outros procedimentos de revisdo. O alcance de uma revisao € significativamente menor do que o de
uma auditoria conduzida de acordo com as normas de auditoria e, consequentemente, ndo nos permitiu obter seguranca de que
tomamos conhecimento de todos os assuntos significativos que poderiam ser identificados em uma auditoria. Portanto, ndo
expressamos uma opinido de auditoria.

Conclusao sobre as informacgdes
intermediarias

Com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato que nos leve a acreditar que as informagdes contabeis
intermediarias incluidas nas informacdes trimestrais acima referidas néo foram elaboradas, em todos os aspectos relevantes, de
acordo com o CPC 21 e o IAS 34 aplicaveis a elaboracéo das Informagdes Trimestrais - ITR, e apresentadas de forma condizente com
as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios.
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Outros assuntos
Demonstragdo do valor adicionado

Revisamos, também, a demonstracéo do valor adicionado (DVA), referente ao periodo de seis meses findo em 30 de junho de 2012,
preparada sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, cuja apresentagéo nas informacdes intermediarias é requerida de
acordo com as normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios aplicaveis a elaboracéo de Informagdes Trimestrais — ITR e
considerada informacao suplementar pelas IFRS, que ndo requerem a apresentacao da DVA. Essa demonstracao foi submetida aos
mesmos procedimentos de revisdo descritos anteriormente e, com base em nossa revisdo, ndo temos conhecimento de nenhum fato
gue nos leve a acreditar que néo foi elaborada de maneira consistente, em todos 0s seus aspectos relevantes, em relagdo as
informacgdes contabeis intermediarias tomadas em conjunto.

Auditoria e revisdo das cifras do ano anterior

As Informag6es Trimestrais - ITR mencionadas no primeiro paragrafo incluem informagdes contabeis correspondentes ao resultado,
mutacdes do patrimdnio liquido, fluxos de caixa e valor adicionado do trimestre findo em 30 de junho de 2011, obtidas das informag6es
trimestrais — ITR daquele trimestre, e aos balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2011, obtidas das demonstracdes financeiras
em 31 de dezembro de 2011, apresentadas para fins de comparagéo. A revisdo das Informagdes Trimestrais - ITR do trimestre findo
em 30 de junho de 2011 e o exame das demonstracdes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2011 foram conduzidos
sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram relatérios de revisao e de auditoria com datas de 25 de julho
de 2011 e 23 de janeiro de 2012, respectivamente, sem ressalvas.

Recife, 20 de julho de 2012

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5"S" RN

Gilberto Bagaiolo Contador
Contador CRC 1RS069038/0-0 "T" PE "S" RN
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