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RELATORIO DA ADMINISTRAGCAO - EXERCICIO FINDO EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017

Conjuntura: O exercicio 2017 foi marcado por uma maior estabilidade da atividade econdmica
doméstica apos forte contragdo verificada nos dois anos anteriores. Dados parciais divulgados
ao longo do ano e projecdes recentes ao fim do exercicio indicam que o PIB deve registrar um
leve crescimento (ligeiramente inferior a 1%) liderado pela agropecudria em grande parte e ser-
vicos, pelo lado da oferta e consumo das familias e balanga comercial pelo lado da demanda. A
forte contragdo da atividade nos dois anos anteriores, juntamente com uma politica monetéria
fortemente restritiva, ancorou as expectativas de inflacdo a meta estipulada pelo Banco Central.
A deflacdo dos precos de alimentos — resultado do recorde na producdo agricola na safra 2016-
17 — também contribuiu a esta tendéncia. A inflagdo medida pelo IPC-A encerrou 2017 em
2,95%, portanto abaixo do piso de 3,0% em relacdo a meta estipulada pelo Banco Central. Tal
desempenho criou condigdes ao longo do ano para uma distensao da politica monetéria no qual
0 Banco Central respondeu com cortes consistentes na taxa SELIC de forma a também reduzir os
juros reais. Pelo lado do crédito, o saldo das operagdes de crédito bancario ao setor privado ter-
minou o ano 0,6% inferior em termos reais a 2017, fortemente afetado pela contracdo da cartei-
ra de crédito direcionado (3,0% de queda, notadamente recursos para investimentos). Por outro
lado, o saldo da carteira com recursos livres cresceu 1,7%, especialmente no segundo semes-
tre, podendo ser traduzido como uma tendéncia de recuperacdo. A inadimpléncia recuou para
3,2% (0.5pp inferior a 2016), tanto nas operagdes com pessoas fisicas (0.4pp menor) quanto ju-
ridicas (0.6pp). A taxa de desemprego aumentou de 11,5% para 12,7% segundo o IBGE, apesar
do recuo observado desde o pico de 13,7% apurado no primeiro trimestre de 2017. A confianca
de consumidores e empresas também fortaleceu-se ao longo do ano, em que pese a volatilida-
de causada por eventos politicos. Todo este desempenho aponta para uma tendéncia de recupe-
ragao econdmica que deve mostrar-se com mais vigor ao longo de 2018. Projecdes do Boletim
Focus de 09/02/2018 estimam um crescimento do PIB de 2,7% e IPC-A em 3,84% para 2018, ou
seja, crescimento razoavelmente forte, porém sem maiores pressdes e consequéncias inflacio-
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nérias, eis que ainda abaixo da meta estipulada pelo Banco Central. Neste contexto, o impulso
monetério a recuperacdo da atividade deve continuar, tanto pela contribuicdo dos juros reais
mais baixos como pelo crescimento do crédito ao setor privado. No cenério externo, economia
americana segue em crescimento, apesar de preocupagdes recentes quanto ao eventual supe-
raquecimento do seu mercado de agdes e oscilante processo de normalizagdo de sua politica
monetdria: ao passo que sensivel ao aquecimento do mercado de trabalho e potenciais presstes
inflaciondrias, mantem a prudéncia diante do receio de uma reversdo abrupta de expectativas
em reacdo a uma forte correcdo baixista do preco dos ativos financeiros. A China tem logrado
&xito em seu objetivo de um ‘pouso suave’, porém sua economia ¢ ainda fortemente dependen-
te de investimentos desde a reagdo a crise global de 2008, além dos riscos de uma crise finan-
ceira associados ao alto e crescente endividamento de seu setor privado. O crescimento do blo-
co europeu em 2018 é promissor de uma tendéncia de recuperacdo eis que verificada em todos
os paises-membros de uma maneira geral, apesar das incertezas quanto aos impactos da con-
clusdo das negociagdes ao Brexit. A America latina viveu um bom momento em 2017 com a es-
tabilizagdo do Brasil e recuperacdo da Argentina apos forte contragdo do PIB experimentada por
ambas as economias em anos anteriores diante dos ajustes promovidos devido aos desequili-
brios macroecondmicos. Outras importantes economias da regido, como Chile, Colémbia e Peru,
seguem sustentando ritmos de crescimento moderado em um cendrio de relativa estabilidade
do pregos de suas principais commodities de exportagdo, enquanto o Mexico se beneficia com
a recuperacdo dos Estados Unidos, apesar das recentes ameacas comerciais ao Nafta do gover-
no americano. O mundo, portanto, parece viver um periodo de crescimento econdmico sincroni-
zado apesar das vulnerabilidades de ordem financeira apontadas nos Estados Unidos e China,
bem como de alguma volatilidade trazida pelos conflitos civis no oriente médio e tensdes milita-
res com a Coreia do Norte e geopoliticas com a Russia. Caso ndo haja uma corregdo abrupta
destes desequilibrios financeiros, nem escalada das tensdes politicas e militares nas regides
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apontadas, o mundo provavelmente experimentara um cendrio de baixa volatilidade nos merca-
dos e de crescimento moderado em 2018. Assim como em 2017, espera-se que esta projecdo se
verifique de maneira relativamente sincronizada entre os principais pafses e blocos que respon-
dem por grande parte do desempenho econdmico global.

Desempenho: Diante de um cenério em construgdo que foi-se consolidando favoravelmente ao
longo do exercicio — apesar de alguns momentos ameacadores decorrentes de eventos de carater
politico no mercado doméstico — a Atradius Crédito y Caucion manteve sua postura prudencial na
conducdo de seus negécios visando preservar a solidez de seu desempenho. Os investimentos no
fortalecimento das competéncias em monitoramento de riscos foram consolidados e mostraram-se
cruciais para identificar de maneira mais rapida e antecipada sinais de fragilizacao financeira dos
devedores segurados, bem como fortalecer nossos servigos de prevencdo de riscos e de alertas aos
nossos clientes. Persistiu-se também na busca de um maior equilibrio entre riscos segurados e pre-
cificacao nas renovagdes de apdlices face a alta sinistralidade observada em 2015 e 2016 nas ap6-
lices domésticas. No mesmo contexto, promoveu-se uma rigorosa selecao de novos negécios de
forma a contribuir com o balanceamento de nossa exposi¢ao setorial (diversificagdo de riscos) bem
como a adequagdo do retorno ajustado do risco face ao desempenho recente da sinistralidade e ao
cendrio em construgdo. Diante de uma conjuntura condizente com o projetado ao exercicio, confor-
me discorrido em nossas demonstragdes financeiras encerradas em 2017, os resultados auferidos
mostraram-se superiores aos projetados, combinacao de melhor previsibilidade, firme execugéo de
projetos, e da evolugdo mais que favoravel dos indicadores de sinistralidade. Os Prémios ganhos
cresceram aproximadamente 19%, resultado do bom desempenho na retengéo e de novos negé-
cios conforme motivacdo explicada anteriormente. Os prémios emitidos cairam 2%, porém impac-
tados por trés motivos: (a) renovagéo de apdlice com grande volume de prémio em 2016 com vigén-
cia que ultrapassa o exercicio 2017, (b) convers3o de novos clientes ligeiramente inferior a nao re-
novagdo de apdlices, e (c) baixas expectativas iniciais de vendas seguraveis contratadas em nos-
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ATIVO Explicativas de 2017 de2016  PASSIVO E PATRIMONIO LiQUIDO Explicativas de2017  de2016 o Notas Explicativas 2017 __ 2016
Circulante 148.984 161073  Circulante 106.099 120724 | Prémiosemitidos - 6.1a 54548 55903
Disponivel - caixa e bancos 8.540 8264  Contas a pagar 4493 3628 | Variagdes das provisdes tecnicas de prémios 16 _ 1371 _(9.093)
Aplicacdes 5 47.101 47.645 Obrigagdes a pagar 1.468 795 | Prémios ganhos 16 55919  46.810
Créditos das operagBes com seguros e resseguros 29.983 28.301 Impostos e encargos sociais a recolher " 1.293 1293 | Sinistros ocorridos 16 (16.247) (51.362)
Prémios a receber 6.1 27.118 26.278 Encargos trabalhistas 522 523 | Custos de aquisigao o 16 (5179 (5300)
Operagdes com resseguradoras 6.2 2.865 2023 Impostos e contribuicdes 1 899 766 | Qutras receitas e despesas operacionais 16 (197) (201)
Ativos de resseguro - provisdes técnicas 7 57.939 73188 Outras contas a pagar 312 251 Rgsulyado com resseguro 16 _(24.595) _17.211
Titulos e créditos a receber 1.443 702 Débitos de operagdes com seguros e resseguros 31.896 33.213 Decenas £Om 1Esseguro Hggg ggggé
Créditos tributarios e previdenciarios 8.1 1.381 684 Operagdes com resseguradoras 12 28.610 30.014 D espesas gom _retssetz_guro 16 {10'401= ‘ (9'724:
Outros créditos 82 62 18 Corretores de seguros e resseguros 13 3.286 3.199 Dzngzgz gornr:madtaowsvas 16 (1 .134) (1 .276D
Despesas antecipadas operacionais 16 26 ProvisBes técnicas - seguros danos 14 69710 83883 Hesﬂllado financeiro 16 4'597 5'737
Custos de aquisicao diferidos - seguros 9 3.962 2.947  Nao circul 8.671 3613 | o citend PR 2763 1.895
Nao circulante 8.276 3.396 Prowsoes técnicas - seguros danos 14 8.671 3613 | pesultado antes dos i e i & 2'753 1.895
Realizavel a longo prazo 7.987 3084 P onio liquido 4249 40432 |06 de renda - : : 18 [40) — 374)
Ativos de resseguro - provisdes técnicas 7 7.656 2659  Capital social 15.1 40.489 40489 | |Rpy diferido 8.1 95 (64)
Empresumos‘gd;po_swtols compulsérios 39 29 Prejuizo acumulado - (357) | Crédito tributério sobre prejuizo fiscal 8.1 206 R
Custos de aquisigdo @fe_ndos - seguros 9 292 396  Reservas de lucro 15.2 2.001 - | Contribuigéo social 18
Imobilizado - bens méveis 10 287 312 Reserva legal 100 CSLL diferido 81
Intangivel 2 - Reserva estatutaria L 1.901 - | Crédito tributario sobre base negativa CSLL 81
Total do ativo 157.260 164.469 Total do passivo e do patrimdnio liquido 157.260 164.469 Participao sobre o resultado
As notas explicativas da Administragao sdo parte integrante das demonstragdes financeiras. Lucro liquido no exercicio
Quantidade de agdes (em milhares)
DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO - EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO Lucro liquido por aggo - R$ ——==
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma) As notas explicativas da Administraco sdo parte integrante das demonstragoes ﬁnance\ras
Reservas de Lucros DEMONSTRACAO DO RESULTADO ABRANGENTE
Capital Social ~ Reserva Legal Reserva Estatutaria  Lucros/Prejuizos lad EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
Em 31 de dezembro de 2015 40.489 - - (1.433) (Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)
Lucro liquido do exercicio - - - .076
Em 31 de dezembro de 2016 40.489 - - 357) 2017 2016
Lucro liquido do exercicio - - - 2.358 Lucro liquido do exercicio 2.358 1.076
Constituigdo de Reservas - 100 1.901 (2.001) Outros resultados abrangentes - - -
Em 31 de dezembro de 2017 40.489 100 1.901 - 42.490 | Resultado abrangente 2.358 1.076

As notas explicativas da Administracao sao parte integrante das demonstragdes financeiras.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2017 E DE 2016

(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

1. Contexto operacional: A Atradius Crédito y Caucion Seguradora S.A. - anteriormente denomi-
nada Crédito y Caucién Seguradora de Crédito e Garantias S.A. - (“Seguradora”), situada na Aveni-
da Angélica, 2530 — 10°andar, Consolagdo — Sao Paulo, foi constituida em 5 de setembro de 2006
e autorizada a operar pela Portaria SUSEP n° 2.568, de 1° de dezembro de 2008, tendo o inicio de
suas operagdes de seguros com emissao de apélices a partir de 1° de setembro de 2007. A Segu-

radora tem por objeto socwal a operagao de seguros de credno € garantias, em todo o territorio na-

cional. 2. Ri das principais politicas abeis: As principais pulmcas contabeis aplica-

das na preparacao destas demonstrac@es financeiras estao definidas a seguir. Essas politicas vém
sendo aplicadas de modo consistente em todos os periodos apresentados, salvo disposicao em
contrario. 2.1. Base de preparacao: As demonstracdes financeiras foram elaboradas de acordo
com a Lei das Sociedades por Acdes e com as normas regulamentares do Conselho Nacional de
Seguros Privados (CNSP), da Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e do Comité de Pro-
nunciamentos Contabeis (CPC), quando aprovados pelo 6rgao regulador, e evidenciam todas as in-
formacdes relevantes proprias das demonstracdes financeiras, e somente elas, as quais estéo con-
sistentes com as utilizadas pela Administracdo na sua gestao. As demonstracdes financeiras foram
preparadas segundo a premissa de continuacdo dos negdcios da Seguradora em curso normal. A
apresentacao segue os critérios estabelecidos no plano de contas instituido para as Sociedades
Seguradoras pela Circular SUSEP n° 517/15, alterada pelas Circulares SUSEP n° 521/15, 543/16,
544/16 e pela 561/17. A preparacao das demonstracdes financeiras requer o uso de certas estima-
tivas contabeis criticas e também o exercicio de julgamento por parte da Administragdo da Segu-
radora no processo de aplicagdo das politicas contabeis. Aquelas dreas que requerem maior nivel
de julgamento e possuem maior complexidade, bem como as areas nas quais premissas e estima-
tivas sdo significativas para as demonstragdes financeiras, estao divulgadas na Nota 3. Conforme
previsto na Circular SUSEP n° 517/15, a Demonstracdo dos Fluxos de Caixa esta sendo divulgada
pelo método indireto. Essas demonstracdes financeiras foram aprovadas pela diretoria em 20 de
fevereiro de 2018. 2.2. Pronunciamentos Contabeis: IFRS 9, “Instrumentos Financeiros”, emiti-
do em novembro de 2009. Esta norma é o primeiro passo no processo para substituir o CPC 38/IAS
39 “Instrumentos Financeiro: Reconhecimento e Mensuragao”. As principais alteracdes trazidas
pelo IFRS 9 sdo: (i) novo modelo de classificagdo e mensuragdo dos ativos e passivos financeiros;
(i) novo modelo de impairment; (iii) nova diretriz para adogdo da contabilidade de hedge — sem im-
pactos para a Seguradora. O IFRS 9 passa a vigorar em 01 de janeiro de 2021. IFRS 17 “Contratos
de Seguro”, emitido em maio de 2017 pelo IASB para substituir o IFRS 4. 0 IFRS 17 prevé que os
passivos da Seguradora sejam mensurados a valor justo e fornegam uma abordagem mais unifor-
me de mensuragdo e apresentagdo para todos os contratos de seguro. O IFRS 17 passa a vigorar
em 01 de janeiro de 2021. A Administracao da Seguradora esta avaliando os impactos das normas
acima e aguardando a aprovacdo da SUSEP em relagdo as mesmas. 2.3. Conversé@o de moeda
estrangeira: 2.3.1. Moeda f | e moeda de ap ao: Os itens incluidos nas de-
monstracdes financeiras sdo mensurados utilizando-se a moeda do ambiente econdmico principal
no qual a Seguradora atua1 amoeda funcional”). As demonstracdes financeiras da Seguradora es-

tdo apresentadas em reais (R$), que é al moeda funcional e moeda de apresentagdo da Segurado-

ra. 23.2.C @0 e saldos d dos em moeda geira: As transagdes denomi-

nadas em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional, utilizando-se as taxas de
cambio vigentes nas datas das transacdes. Os ganhos ou perdas de conversao de saldos em moe-
da estrangeira, resultantes da liquidagdo de tais transagdes e da conversdo de saldos na data de
fechamento de balango, sdo reconhecidos no resultado do periodo. 2.4. Caixa e equivalentes
de caixa: Caixa e equivalentes de caixa incluem dinheiro em caixa e depdsitos bancarios e apre-
sentam risco insignificante de mudanga de valor justo, que sdo utilizados pela Seguradora para ge-
renciamento de seus compromissos de curto prazo. 2.5. Ativos financeiros: 2.5.1. Classificacao
e mensuracao: A Seguradora classifica seus ativos financeiros sob as seguintes categorias: men-
surados ao valor justo por meio do resultado e empréstimos e recebiveis. A classificacdo depende
da finalidade para a qual os ativos financeiros foram adquiridos. A Administracao determina a clas-
sificacdo de seus ativos financeiros no reconhecimento inicial. 2.5.1.1Ativos financeiros men-
surados ao valor justo por meio do resultado: Sao os titulos e valores mobilidrios adquiridos
com o propdsito de serem ativos e frequentemente negociados e sdo contabilizados pelo valor de
custo, acrescidos dos rendimentos auferidos no periodo, ajustados ao valor justo e classificados no
ativo circulante. Os rendimentos, as valorizagdes e desvalorizagOes sobre esses titulos e valores
mobilidrios sdo reconhecidos no resultado. 2.5.1.2. Empréstimos e recebiveis: Os empréstimos
e recebiveis sao ativos financeiros representados por prémios a receber e demais contas a receber,
que sdo mensurados inicialmente pelo valor justo acrescido dos custos das transacdes. Apds o re-

conhecimento inicial, esses ativos financeiros sdo mensurados pelo custo amomzado ajustados

quando aplicavel, por redugnes no valor recuperavel. 2.5. 2 de ativos fi

2.5.2.1. Ativos fi ao custo émios a receber):

A Seguradora avalia, a cada data de balango, se ha evidéncia de que um determmado ativo ou gru-

po de ativos classificados na categoria de recebiveis, esteja deteriorado ou ‘impaired’. Caso um ati-

vo financeiro seja considerado deteriorado (impaired), a Seguradora somente registra a perda no
resultado do periodo se houver evidéncia objetiva de impairment como resultado de um ou mais
eventos que ocorram apos a data inicial de reconhecimento do ativo financeiro. As perdas sao re-
gistradas e controladas em uma conta retificadora do ativo financeiro. Para a andlise de impair-
ment, a Seguradora utiliza diversos fatores observaveis, que incluem: e base histdrica de perdas e
inadimpléncia; e dificuldade financeira significativa do segurado; ® quebra de contratos como ina-
dimpléncia ou atraso nos pagamentos; ® possibilidade de o segurado entrar em concordata ou fa-
léncia. A provisdo para riscos sobre créditos é constituida sobre os prémios a receber com periodo
de inadimpléncia superior ha 60 dias da data do vencimento do crédito. No caso de prémios a re-
ceber, essa provisdo aplica-se aos riscos ja decorridos e aos prémios a receber vencidos e ndo pa-
gos, cuja vigéncia ja tenha expirado, na eventualidade de que a apélice, por qualquer motivo, ndo
tenha sido cancelada. Ainda para prémios a receber, a provisdo deve ser constituida levando em
consideracdo a totalidade dos valores a receber de um mesmo devedor e, portanto, a provisdo de-
verd incluir todos os valores devidos pelo mesmo devedor, independentemente de incluirem valo-
res a vencer. A provisdo para riscos sobre créditos para ativos de resseguros é constituida para
aqueles créditos com periodo de inadimpléncia superior ha 180 dias da data do vencimento, sendo
(ue até a presente data ndo houve a necessidade de constituicao. Mediante avaliagdes, a Segura-
dora entende que o critério para a provisao para riscos sobre créditos, em consonancia com deter-
minagdes da SUSEP, esté adequada e reflete o histérico de perdas internas. 2.6. Ativos relacio-
nados a resseguros: A cessao de resseguros ¢ efetuada pela Seguradora no curso normal de
suas atividades com o propésito de limitar um risco ou eventual perda potencial, por meio da diver-
sificacdo de riscos. Os passivos relacionados as operagdes de resseguros sdo apresentados brutos
de suas respectivas recuperagdes ativas, uma vez que a existéncia do contrato de resseguro nao
exime as obrigacdes para com os segurados. Os ativos de resseguro sdo representados por pré-
mios de resseguros diferidos das apdlices emitidas e ndo emitidas, cujo periodo de risco esteja ati-
vo, e por sinistros indenizados aos segurados ou pendentes de liquidagdo, que sdo recuperados
junto ao ressegurador. A redugdo ao valor recuperavel é realizada conforme estabelecido na Circu-
lar SUSEP n°® 517/2015. Art.3°, onde a reducdo deve ser do valor total a partir de 180 dias, quando
os créditos forem com resseguradoras referentes a restituicdo de sinistros pagos. 2.7. Contratos
de seguro: A Seguradora classifica todos os contratos de seguro com base em andlise de transfe-
réncia de risco significativo de seguro entre as partes no contrato, considerando adicionalmente,
todos os cendrios com substancia comercial nos quais o evento segurado ocorre comparado com
cenarios nos quais o evento segurado ndo ocorre. O contrato de seguro é aquele em que a Segura-
dora aceita um risco de seguro significativo de outra parte, aceitando compensar o segurado no
caso de um acontecimento futuro incerto especifico, afeta-lo adversamente. 2.8. Custos de aqui-
sicdo diferidos: Os Custos de Aquisicdo Diferidos (CAD) sdo constituidos pelas parcelas dos cus-
tos na obtencdo de contratos de seguros, cujo perfodo do risco ainda ndo decorreu e sdo apropria-
das ao resultado proporciona\mente ao prazo decorrido. 2.9. Imobilizado: Esta demonstrado ao
custo sendo que sua depreciagéu ¢ calculada pelo método linear, com base em taxas que levam em
consideracdo a vida dtil-econdmica dos bens, conforme as segumtes taxas anua\s equwpamenms
veiculos e telecomunicacdes — 20% e movels - 1[]% 2.10. P .

e obrigacdes legais - fiscais e previd ias: 2.10.1. Provi:

tes: Referem-se a obrigacdes presentes, decorrentes de eventos passadus e dependentes da ocor-
réncia de eventos futuros para a confirmagéo ou ndo de sua existéncia. Sao classificados como (a)
perdas provaveis, para as quais sdo constituidas provisdes, (b) perdas possiveis, as quais sao divul-
gados, quando relevantes, sem que sejam provisionados e (c) perdas remotas, que ndo requerem
provisdo e divulgagdo. Estas classificagBes sdo avaliadas por consultores juridicos e revisadas pe-
riodicamente pela Administracdo da Seguradora. Os valores sdo baseados nas notificacdes dos
processos administrativos ou judiciais e atualizados mensalmente. 2.10.2. Obrigacdes legais:
Referem-se as obrigacdes tributérias cuja legalidade ou constitucionalidade sao objetos de contes-
tagdo judicial e sao reconhecidas pelo valor integral em discussdo, permanecendo registradas até
a fase de transito em julgado. 2.11. Passivos de contratos de seguro: 2.11.1. Provisdes Téc-
nicas: A Seguradora utiliza as diretrizes do CPC 11 para avaliacdo dos contratos de seguro e apli-
cou 0 Teste de Adequagdo de Passivos (TAP), dentre outras politicas aplicaveis. As provisdes téc-
nicas sao constituidas de acordo com as determinag@es da Resolugdo CNSP 343/16 e da Circular
SUSEP n° 517/15 e alteragdes posteriores, cujos critérios, parametros e formulas sdo documenta-
das em Notas Técnicas Atuariais (NTA) descritas a seguir: (a) A Provisdo de Prémios N&o Ganhos
(PPNG) é calculada pro rata die, com base nos prémios emitidos e tem por objetivo provisionar a
parcela dos prémios correspondentes ao periodo de risco a decorrer, contado a partir da data-base
de célculo. (b) A Provisdo de Prémios N&o Ganhos de Riscos Vigentes mas Nao Emitidos (PPNG-RV-
NE) tem como objetivo estimar a parcela de prémios ndo ganhos, referentes aos riscos assumidos
pela Seguradora, cujas vigéncias ja se iniciaram e que estao em processo de emissdo. A metodo-
logia baseia-se na apuragdo de um percentual de atraso sobre a PPNG calculada pela data de
emissdo. Este percentual é obtido com base em um tridngulo de run-off dos prémios dispostos por
inicio de vigéncia e emissao, considerando como data base um més de defasagem da data de apu-
ragdo da provisdo. A constituicdo da PPNG-RVNE € realizada pela multiplicacéo deste percentual
pela PPNG por emissao constituida no més de apuragdo. (c) A Provisdo de Sinistros a Liquidar (PSL)
é constituida com base na estimativa dos valores a indenizar, efetuada por ocasido do recebimen-
to do aviso de sinistro, liquida dos ajustes do cosseguro, quando aplicavel. Os sinistros avisados e
ainda pendentes, que compdem a PSL podem ser classificados em sinistros administrativos e sinis-
tros judiciais. A estimativa inicial da Provis@o de Sinistros a Liquidar Administrativos (PSLa), consi-
dera o saldo devedor relativo a cobertura em que ocorreu o sinistro, bruto de resseguro. A consti-
tuicdo da provisdo de sinistros judiciais a liquidar (PSLj) considera a melhor estimativa de desem-
bolso de caixa, o valor em risco indicado pelos advogados, abrangido pela cobertura do seguro e
a probabilidade de perda indicada pelos advogados. A mensuracédo da estimativa de PSL também
considera (i) o ajuste dos sinistros ocorridos e nao suficientemente avisados (IBNER), que é apura-
do considerando o desenvolvimento agregado dos sinistros avisados e ainda ndo pagos, refletindo

a expectativa de alteracdo do montante provisionado ao longo do processo de regulacdo, sendo es-
timada por meio de triangulos de run-off de sinistros pagos e sinistros incorridos. Para se chegar
a0 IBNER, subtrai-se da estimativa de Sinistros Ocorridos e Ainda Nao Pagos a estimativa de IBNR
e a PSL constituida caso a caso e (i) o ajuste decorrente do abatimento em funcdo da expectativa
de recuperacdo em ressarcimentos. A PSL final provisionada considera o ajuste decorrente do aba-
timento em fungdo da expectativa de recuperagdo em ressarcimentos. (d) A Provisdo de Sinistros
Ocorridos mas N&o Avisados (IBNR) é constituida para a cobertura dos sinistros eventualmente
ocorridos, entretanto, ainda ndo avisados a Seguradora até a data base das demonstragdes finan-
ceiras. Para o calculo, € utilizado o tridngulo de run-off de sinistros avisados. A referida provisdo é
reduzida pela expectativa de ressarcimento, que consiste no calculo de um percentual histérico
com base na razao entre ressarcimentos recebidos e sinistros pagos, o qual é aplicado sobre a pro-
visao IBNR inicial, gerando a expectativa de ressarcimentos sobre os sinistros ainda ndo avisados.
(e) A Provisdo de Despesas Relacionadas (PDR) visa cobrir as despesas relativas as indenizacoes
de sinistros. A PDR é constituida através da soma de duas parcelas: a soma dos valores das des-
pesas relacionadas aos sinistros ja conhecidos e pendentes de pagamento (PDR PSL) e da expec-
tativa dos valores das despesas relacionadas com sinistros ocorridos e ainda ndo avisados (PDR
IBNR). As estimativas das despesas de sucumbéncia relativas aos casos judiciais pendentes sdo
adicionadas a parcela de PDR PSL. 2.11.2 Teste de Adequacéo dos Passivos (TAP) (Liability
Adequacy Test (LAT)): Conforme requerido pelo CPC 11 e pela Circular SUSEP n°517/2015 e al-
teragOes posteriores, em cada data de balango a Seguradora elabora o TAP para todos os contra-
tos vigentes na data de execucao do teste. Este teste é elaborado considerando-se como valor If-
quido contabil todos os passivos de contratos de seguro permitidos segundo o CPC 11, deduzidos
dos ativos intangiveis diretamente relacionados aos contratos de seguros. O resultado do TAP é
apurado pela diferenca entre o valor presente das estimativas dos fluxos de caixa das obrigacdes
futuras que venham a surgir no cumprimento das obrigacdes dos contratos de seguro e a soma con-
tabil das provisdes técnicas, na data-base, deduzida dos ativos intangiveis e dos custos de aquisi-
cao diferidos diretamente relacionados aos contratos de seguros. As estimativas correntes dos flu-
xos de caixa foram trazidas a valor presente com base na estrutura a termo das taxas de juros
(ETTJ) livre de risco divulgada pela Associagdo Brasileira das Entidades dos Mercados Financeiros
e de Capitais (ANBIMA), utilizando o indexador de taxa préfixada e o cupom IPCA. A taxa de juros
a termo pré-fixada e do cupom IPCA foram obtidas a partir dos pardmetros informados pela ANBI-
MA para 31 de dezembro de 2017. O fluxo de despesas administrativas/operacionais foi trazido a
valor presente utilizando o cupom IPCA, dado que os componentes das despesas administrativas,
como saldrios, aluguel e outros seguem os niveis da inflago cujo indice oficial é o IPCA. Os demais
fluxos por serem nominais foram trazidos a valor presente pela taxa a termo préfixada. Na proje-
¢ao dos fluxos de caixa foram considerados os prémios, os sinistros ocorridos e ainda ndo pagos,
os sinistros a ocorrer, despesas administrativas, e as despesas relacionadas a liquidagéo dos sinis-
tros. Para este teste, os contratos sdo agrupados em uma base com caracteristicas de risco simila-
res. O valor presente esperado do fluxo de caixa relativo aos sinistros ocorridos, ja refletido pela
expectativa de despesas alocaveis a sinistros e ressarcimentos, foi comparado as provisdes técni-
cas de sinistros ocorridos que inclui os sinistros a liquidar (PSL), os sinistros ocorridos e ndo avisa-
dos (IBNR) e as despesas relacionadas (PDR). O valor presente esperado do fluxo relativo a sinistro
a ocorrer, relativo a apdlices vigentes, acrescido das despesas ad ivas e outras despesa
foi comparado a soma das provisdes técnicas - PPNG e PPNG-RVNE, liquidas dos custos de aquisi-
¢ao diferidos relacionados diretamente ao negécio. Para apuragéo do TAP, foi selecionada a sinistra-
lidade dos sinistros finais (u/timates) dos Gltimos 12 meses, obtida na andlise de IBNR, com data base
de 30 de setembro de 2017, que faz uso de triéngu\os de run-off de sinistros pagos e incorridos. Os si-
nistros finais projetados foram divididos pelo prémio ganho do mesmo perfodo gerando uma sinistra-
lidade de 43,3%. Utilizou-se uma premissa de despesa (administrativa/outras despesas operacionais)
de 9,65%, relacionada a manutencdo do negdcio. Essa premissa foi baseada nas demonstragdes fi-
nanceiras dos Ultimos 12 meses. A Seguradora repassa em resseguro 97%, em média, dos prémios
emitidos, conforme demonstrado na nota 7. As demais premissas relacionadas no CPC 11 ndo foram
utilizadas pela Seguradora ou por ndo terem impacto significativo no calculo ou por ndo serem aplica-
das aos produtos comercializados. O Teste de Adequacao dos Passivos dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2017 e de 2016 ndo indicou a necessidade de ajuste nas provisdes técnicas de seguros.
2.12. Principais tributos: A provisao para imposto de renda foi constituida a aliquota de 15% acres-
cida de adicional de 10% acima dos limites especificos, e a provisao para contribuicao social & aliquo-
ta de 20% do lucro para fins de tributag@o nos termos da legislagdo em vigor (Nota 8.1). As contribui-
cdes para o PIS sdo provisionadas pela aliquota de 0,65% e para a COFINS pela aliquota de 4%, na
forma da legislacdo vigente. Os créditos tributérios decorrentes de diferencas temporarias entre os
critérios contdbeis e os fiscais de apuracdo de resultados sdo registrados no perfodo de ocorréncia do
fato e sdo calculados com base nessas mesmas aliquotas. Tais créditos tributarios sao reconhecidos
amedida que a Seguradora apura prejuizo fiscal de imposto de renda e base negativa de contribuicao
social (Nota 8.1). O prejuizo fiscal e a base negativa somente serdo reconhecidos em itens de ativo,
passivo, patrimdnio liquido e resultado se houver previsibilidade de realizagdo de tais créditos. No pri-
meiro semestre de 2017, apds estudo de perspectiva de realizagdo e em conformidade com a Circular
SUSEP n°544/16, a Seguradora ativou o crédito tributario no montante de R$ 405, representando 25%
da base de prejuizo fiscal e R$ 324, representando 20% da base negativa de CSLL, com perpectiva de
realizacao nos proximos dois exercicios. 2.13. Beneficios a empregados: As obrigacdes de benefi-
cios de curto prazo para empregados sdo calculadas segundo normas e leis trabalhistas em vigor na
data de preparacao das demonstracdes financeiras e sao registradas segundo o regime de competén-
cia. 2.14. Capital social: O capital social da Seguradora corresponde a capital estrangeiro e esté re-
presentado por 42.657.500 acdes ordindrias, nominativas e sem valor nominal (Nota 16.1). 2.15. Dis-
tribuicéo de dividendos: A distribuicdo de dividendos para os acionistas, quando aplicavel, é reco-
nhecida como um passivo nas demonstracdes financeiras ao final do exercicio, com base no estatuto
social da Seguradora, conforme Nota 16.3. 2.16. Praticas abeis para h de
receita: 2.16.1. Apuracao do resultado: O resultado é apurado pelo regime de competéncia, con-
forme abaixo: (a) Os prémios de seguros e as despesas de comercializagao sdo reconhecidos nas con-
tas de resultado pelo valor proporcional ao prazo de vigéncia da apélice. O Imposto sobre Operagdes
Financeiras (IOF) a recolher, incidente sobre os prémios a receber, € registrado no passivo da Segura-
dora e retido simultaneamente ao recebimento do prémio. O recolhimento € realizado de acordo com
a legislacdo vigente. (b) A receita financeira é reconhecida conforme o prazo decorrido, usando o mé-
todo da taxa efetiva de juros. As receitas de juros de instrumentos financeiros sao reconhecidas no
resultado do periodo, segundo o método do custo amortizado e pela taxa efetiva de retorno. Quando
um ativo financeiro é reduzido, como resultado de perda por impairment, a Seguradora reduz o valor
contabil do ativo ao seu valor recuperavel, correspondente ao valor estimado dos fluxos de caixa fu-
turo, descontado pela taxa efetiva de juros e continua reconhecendo juros s sobre estes atlvos financei-
r0s como receita de juros no resultado do perfodo. 3. E: criticas:
Na preparagao das demonstragoes financeiras, a Seguradora adotou varidveis e premissas com base
na sua experiéncia histdrica e varios outros fatores que entende como relevantes. Itens significativos
cujos valores sdo determinados com base em estimativa, incluem: os titulos mobilidrios avaliados
pelo valor de mercado, as provisdes para ajuste dos ativos ao valor de realizagdo ou recuperacdo, as
receitas de premios e correspondentes despesas de comercializagéo relativos aos riscos vigentes ain-
da sem emissdo das respectivas apolices e as provisoes que envolvem valores em discussao judicial.
3.1. Estimativas e julgamentos utilizados na avali dep de 0 compo-
nente no qual a Administragdo mais exerce o julgamento e utiliza estimativa éa constitui¢ao dos pas-
sivos de Seguros. Existem diversas fontes de incertezas que precisam ser consideradas na estimativa
dos passivos que a Seguradora iré liquidar. Desta forma, a Seguradora adotou varidveis e premissas
com base na sua experiéncia histdrica e outros fatores que entende como relevantes e utiliza todas
as fontes de informagao internas e externas disponiveis sobre experiéncias passadas e indicadores
que possam influenciar as tomadas de decisdes da melhor estimativa do valor de liquidagdo de sinis-
tros para contratos cujo evento segurado ja tenha ocorrido. Consequentemente, os valores provisio-
nados podem diferir dos valores liquidados efenvameme em dalas futuras para tais obrlgagues 3. 2
Estimativas utilizadas para célculo de bilidade (i ) de ativos f
ros: A Seguradora segue as orientagdes do CPC 38 para determinar quando um ativo financeiro esta
impaired. Essa determinagéo requer um julgamento significativo no qual a Seguradora avalia, entre
outros fatores, a duragdo e a proporgdo na qual o valor justo de um investimento € menor que seu cus-
toe fluxo de caixa operacional e financeiro. 4. Gestao de riscos originados de instrumentos fi-
e de seg: 4.1. Gestao de riscos de seguro: A Seguradora tem como
objetivo investir em novos e melhores processos de selegdo de riscos e precificagdo. Os elementos-
~chave da politica de subscricdo da Seguradora sao: (a) manutengdo de controle centralizado de
subscrigdo para garantir que as politicas e os procedimentos sejam utilizados de maneira consisten-
te e apropriados; (b) acompanhamento permanente da qualidade dos negdcios propostos pelos corre-
tores; e (c) o risco de subscricao € oriundo de uma situac@o econdmica adversa que contraria as ex-
pectativas da Seguradora no momento da elaboracao de sua politica de subscrigdo. Considerando a
auséncia de experiéncia da Seguradora local no mercado segurador brasileiro, fica estabelecida como
pardmetro de precificacdo a tarifa de prémio adotada pela Atradius Crédito y Caucion S.A de Seguros
y Reaseguros, baseado nos resultados estaveis de subscricdo alcangados nos exercicios anteriores,
de mais de 80 anos, que, aliado a oportuna linha de contratagdo mantida neste seguro, avalizam a su-
ficiéncia global das tarifas adotadas. A tomada de decisao é efetuada somente apés analise do resul-
tado dos seguintes procedimentos: ® Gestéo de sinistralidade; ® Identificacéo de concentragéo de
uma carteira em um setor de atividade econdmica; ® Identificagdo de crise na economia local ou mun-
dial que afetem no agravamento dos riscos de créditos; ® Analise do comportamento dos segurados
no que conceme a preservagdo do bem segurével e quanto a regularidade no cumprimento de suas
obrigagdes contratuais. As operagdes de seguro de crédito somente sdo aceitas mediante cobertura
de resseguro. Quando do aviso de sinistro a Seguradora registra a “reserva de sinistro inicial” levan-
do em consideragao o montante avisado e posteriormente (durante a andlise) o montante coberto; a
adequagdo da reserva de sinistro ao montante suficiente a cobertura é efetuada apds a regulagdo do
processo de sinistro. A Seguradora utiliza das seguintes fontes de subscrigdo, internas e externas,
para tomada de decisao: ® Proposta de seguro; ® Pedido de cobertura, por meio de Questionario de
Solicitagao de Seguro de Crédito; ® Canais de comercializagao: visitas as dreas de crédito do segura-
do, bem como aos seus clientes passiveis de cobertura do seguro; ® Relatério de desempenho seto-
rial; @ Estudos mercadolégicos; ® Informacdes disponibilizadas pelas agéncias provedoras de infor-
magdes de crédito; ® Informagdes obtidas através de outras fontes externas, tais como: meios de
comunicagdo (ex.. jornais, Internet, TV, radio e publicacdes especializadas). Periodicamente, sdo
realizadas reunides entre os colaboradores da Seguradora a fim de verificar outras medidas possi-
veis a serem adotadas, objetivando a mitigacdo dos riscos de subscrigéo 4.1.1. Analise de sen-
sibilidade da sinistralidade: Objetiva demonstrar os pr\nmpals impactos gerados sobre o resul-
tado e o patrimdnio liquido da Seguradora no caso de variagdes favordveis ou desfavoraveis em
premissas e varidveis observadas nos contratos de seguros da Seguradora, dado a caracteristica e
o perfil desses contratos. Os testes de sensibilidade requerem avaliagdes e projecdes subjetivas
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que mesmo suportadas por dados histéricos de mercado, possuem limitagGes na obtencdo dos re-
sultados analisados. O teste levou em consideracdo a realizagdo de estresses nos percentuais de
acréscimo ou diminuicdo dos sinistros ocorridos na ordem de 50%, 40% e 25% para acréscimos e
5% para decréscimo, com o objetivo de verificar os impactos no resultado e no patriménio liquido
da Seguradora. A taxa de juros e a inflacéo juntamente com os demais itens do Art. 156 da Circu-
lar SUSEP n°517/2015, ndo foram calculados devido ao baixo impacto nos itens abaixo contempla-
dos por conta das caracteristicas do contrato de seguro, dessa forma, apenas apresentamos 0s
possiveis impactos da sinistralidade.
31 de dezembro de 2017
Impacto no Resultado e
no Patrimonio Liquido

Premissas - Teste

de Estresse Saldo Contabil

Brutode Liquido de Brutode  Liquido de

Ressequro  Ressequro  Ressequro  Resseguro

Aumento de 50% na PSL 38123 n7 (12.708) (239)
Aumento de 40% na PSL 35581 669 (10.166) (191)
Aumento de 25% na PSL 31.769 598 (6.354) (120)
Decréscimo de 5% na PSL 24.144 454 1271 24
Aumento de 50% no IBNER (1.863) (35) 621 12
Aumento de 40% no IBNER (1.739) (32) 497 9
Aumento de 25% no IBNER (1.553) (29) an 6
Decréscimo de 5% no IBNER (1.180) (24) (62) (1)
Aumento de 50% no IBNR 15.747 297 (5.249) (99)
Aumento de 40% no IBNR 14.697 277 (4.199) (79)
Aumento de 25% no IBNR 13123 248 (2.625) (50)
Decréscimo de 5% no IBNR 9973 188 525 10
Aumento de 50% na PDR 480 8 (160) (3)
Aumento de 40% na PDR 448 7 (128) (2)
Aumento de 25% na PDR 400 6 (80) (1)
Decréscimo de 5% na PDR 304 5 16 -
Aumento de 50% na PSL Judicial 8.699 441 (2.900) (147)
Aumento de 40% na PSL Judicial 8.119 412 (2.320) (118)
Aumento de 25% na PSL Judicial 7.249 368 (1.450) (74)
Decréscimo de 5% na PSL Judicial 5.509 2719 290 15
Aumento de 50% na PDR Judicial 1.133 57 (378) (19)
Aumento de 40% na PDR Judicial 1.057 53 (302) (15)
Aumento de 25% na PDR Judicial 944 48 (189) (10)
Decréscimo de 5% na PDR Judicial 7 36 38 2

31 de dezembro de 2016
Impacto no Resultado e
no Patrimonio Liquido

Premissas - Teste

de Estresse Saldo Contabil

Brutode  Liquido de Brutode  Liquido de
Resseguro  Resseguro  Resseguro  Resseguro
Aumento de 50% na PSL 52.167 1.989 (17.389) (663)
Aumento de 40% na PSL 48.689 1.856 (13.911) (530)
Aumento de 25% na PSL 43473 1.658 (8.695) (332)
Decréscimo de 5% na PSL 33.039 1.260 1.739 (66)
Aumento de 50% no IBNR 20.199 420 (6.733) (140)
Aumento de 40% no IBNR 18.852 392 (5.386) (112)
Aumento de 25% no IBNR 16.833 350 (3.367) (70)
Decréscimo de 5% no IBNR 12.793 266 673 14
Aumento de 50% na PDR 3N M (104) (4)
Aumento de 40% na PDR 290 10 (83) (3)
Aumento de 25% na PDR 259 9 (52) (2)
Decréscimo de 5% na PDR 197 7 10 -
Aumento de 50% na PSL Judicial 1.103 56 (368) (19)
Aumento de 40% na PSL Judicial 1.029 52 (294) (15)
Aumento de 25% na PSL Judicial 919 46 (184) 9)
Decréscimo de 5% na PSL Judicial 698 35 37 2
Aumento de 50% na PDR Judicial 153 (42) (51) 14
Aumento de 40% na PDR Judicial 143 (39) (41) 1
Aumento de 25% na PDR Judicial 128 (35) (26) 7
Decréscimo de 5% na PDR Judicial 97 (27) 5 (1)

4.1.2. Concentracao de risco: A Seguradora mantém a gestdo dos limites de crédito concedidos
por meio da andlise das informagdes constantes em sua base de dados através da avaliagdo da li-
quidez, da solvéncia e da capacidade de geragéo de resultado dos clientes dos segurados. Utili-
zam-se ainda informacdes obtidas de agéncias de informacdes para monitorar periodicamente a
posicdo financeira destes a fim de verificar a manutengdo dos limites de créditos jé concedidos,
pois pode-se determinar reavaliagdes caso ocorra alguma deterioragdo significativa desde a emis-
sdo dos limites de crédito vigentes & época. Concentragdo de prémios emitidos por linha de negé-
cio e regides geograficas.

Linha de negdcios Sul Sudeste _Norte Nordeste Centro-Oeste Total
Crédito interno 9933 42448  (479) 808 392 53.102
Crédito Exportagdo 533 874 39 - 1.446

10466 _ 43322 _ (440) 808 392 54.548

4.1.3. Desenvolvimento de sinistros: De acordo com o CPC 11, a Seguradora deve apresentar
os Gltimos cinco anos de desenvolvimento de sinistros. As pirdmides foram confeccionadas levan-
do-se em consideragdo os avisos, reavaliagdes, encerramentos sem indenizacdes e os devidos pa-
gamentos. No primeiro tridngulo, foram langados todos os movimentos de avisos, tendo as devidas
movimentagdes posteriores sido langadas tempestivamente de acordo com o desenvolvimento de
cada sinistro. No segundo quadrante, a Seguradora apresenta o montante pago ao segurado de
acordo com a data do aviso, representado no periodo em que foi pago. No que tange a movimen-
tacdo liquida de resseguro, partindo da base anterior, foram extraidos todos os valores ressegura-
dos, bem como, os recuperados juntos aos resseguradores. A tabela apresentada abaixo esta se-
gregada em sinistros administrativos e judiciais conforme determina a Circular SUSEP n°517/2015.
(a) Sinistros brutos de resseguros em 31 de dezembro de 2017

Administrativos 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 _Total
Sinistros avisados,

reavaliados 2802 5122 1.229 3937 8489 15655 14111 57460 36.744 21.117 173266
No ano do aviso 4876 9453 1370 7.083 10.302 22.658 15492 59.738 48508 27.717 207.197
Umanoapdsoaviso (1.908) (2.774) (141) (2.943) (1.189) (6.744) (1.071) (2.146) (11.764) (30.680)
Dois anos apds oaviso ~ (41) (1.249) (177) (624) (247) (269) (132) (2.739)
Trésanosapdsoaviso  (85)  (27) - (26 - (12 ) - (161)
Quatroanos apds o aviso (70) (281) - (351)

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 _ Total

Pagamentos

Acumulados 2799 5054 1229 3880 8.223 15924 14112 55950 34436 6.244 147.851
No ano do aviso 381 1322 803 2008 3748 7004 5260 10.303 18.839 6244 55912
Umanoapdsoaviso 1987 3300 426 1809 3857 7.944 8482 42469 15597 - 85871
Doisanosapdsoaviso 431 432 - 43 607 976 232 3178 5899
Trés anos apds 0 aviso - - 20 1" 138 169
Provisao para

sinistros a liquidar
Judiciais
Sinistros avisados,
reavaliados
No ano do aviso
Um ano apds 0 aviso

Proviséo para sinistros
a liquidar judicial - - - - - -_ 829 49 5799

(b) Sinistros liquidos de resseguros em 31 de dezembro de 2017

Administrativos 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 _Total
Sinistros avisados,
reavaliados 138 253 30 65 90 1 312 1417 880 683 4011
No ano do evento
do aviso 243 473 33 74 103 38 318 1333 1401 683 5046
Umanoapdsoaviso (%) (142) (3) (8 6 (241) 3 0 (521) - (926)
Doisanosapdsoaviso  (2) 63 - (1) B (1) @ (6 - (87)
Trésanosaposoaviso  (3) (1) - - - - - - - - (0}
Quatroanos apdsoaviso  (4)  (14) - - - - - (18)
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 _Total
Pagamentos Acumulados_ 141 250 30 61 90 144 313 1378 808 318 3533
Noanodoeventodoaviso 19 66 29 41 21 28 97 104 298 318 1021
Umanoapésoaviso 100 162 1 20 57 13 203 1106 510 - 22n
Doisanosapésoaviso 22 22 - - 12 3 6 168 233
Trésanosapésoaviso - - - - - - 7 - - - 7
Provisdo para
sinistros a liquidar _ (3) _ 3 - 4 - 1) _ (1 39 72 365 _ 418
2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 _2017 _Total
Judiciais
Sinistros avisados,
reavaliados R S - - - 2 2% 29
Noano do
evento do aviso - - - - - - - - 37 %/ 28
Um ano apés o aviso - - - - - - - - 5 - 5
Provisdoparasinistos
a quuidariudicial - - - - 2 _ 2% 9

4.2. Gestao de riscos fi 421. de risco de mercado: O risco de
mercado esta ligado a possmlhdade de perda por oscilacdo de precos e taxas em fungao dos des-
casamentos de prazos, moedas e indexadores das carteiras (ativa e passiva). Este risco tem sido
acompanhado com crescente interesse pelo mercado, com substancial evolugdo técnica nos lti-
mos anos, no intuito de evitar, ou pelo menos minimizar, eventuais prejuizos para as instituigdes,
dada a elevagdo na complexidade das operac@es realizadas nos mercados. 4.2.1.1. Controle do
risco de mercado: A Seguradora limita sua exposicéo a riscos de mercado adotando uma politi-
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sas apélices. Com crescimento das receitas e menor frequéncia e severidade de sinistros, nossa si-
nistralidade em 2017 correspondeu a 29% dos prémios ganhos, uma reducdo expressiva ante a
110% em 2016. 0 desempenho da sinistralidade em 2017 foi afetado por um evento de alto impac-
to que respondeu por quase 2/3 do volume sinistrado no exercicio. A baixa sinistralidade também
resultou em prejuizo nas operagdes com resseguro refletindo cessdes liquidas de prémio superio-
res as receitas com comissoes. As despesas operacionais também refletiram nossa constante vigi-
lancia as oportunidades de melhoria de eficiéncia e reducédo de custos, assim correspondendo a
19% dos prémios ganhos em 2017 contra 21% em 2016, em que pese aumento nominal refletindo
a indexacdo de custos operacionais e contratos-chave a inflagdo passada — neste caso, IPC-A e
IGPM de 2016, quando registraram 6,29% e 7,17% respectivamente. As Receitas financeiras liqui-
das foram menores, seguindo forte queda da taxa Selic ao longo do exercicio de 2017. Todos estes
eventos contribuiram para um lucro operacional cerca de 46% superior em 2017 comparado a
2016, e um lucro liquido 119% maior.

Perspectivas: Em um cendrio de retomada de crescimento e estabilidade econémica conforme se
projeta para 2018, esperamos um crescimento de nossas receitas refletindo o maior volume de
vendas segurdveis e conversdo de novos negdcios a fim de atenuar o efeito de uma esperada re-
ducdo ciclica nas taxas médias de prémio decorrente da menor percepcao de riscos. No mesmo
contexto, projetamos que a sinistralidade permaneca em niveis ainda baixos, assim controldveis
de forma a garantir uma lucratividade adequada. Os esforcos recentes em fortalecimento de nos-
sas competéncias em monitoramento de riscos de crédito, bem como de diversificagdo da carteira
de clientes de forma a reduzir riscos de correlagdo de nosso portfolio, fortalecem nossa confianga
que a volatilidade de nossa sinistralidade tende a ser potencialmente menor em cenérios de maior
estabilidade. Assim, esperamos que nossos resultados, ora apresentados e futuros, continuem a
refletir a confianca depositada por nossos clientes, resseguradores, acionistas, reguladores e cola-
boradores no valor aportado por esta Seguradora aos seus respectivos objetivos e expectativas.

DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA - METODO INDIRETO
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Em milhares de reais, exceto quando indicado de outra forma)

2017 2016
Lucro liquido do exercicio 2.358 1.076
Ajustes de itens que nao afetam o caixa 129 115
Depreciagdes e amomzal;ﬁes 129 115
Lucru liquido do exerclcm a|ustado 2487 1191
des das contas patr 1.646 396
Aplicagdes financeiras 544 (4.546)
Créditos das operacdes com seguros e resseguros (1.682) (5.480)
Titulos e créditos a receber vl (77)
Ativos de resseguro - provisdes técnicas 10.252 4.206
Despesas antecipadas 10 (6)
Qutros ativos (10) -
Custos de aquisicao diferidos (911) (1.074)
Impostos e contribuigGes (221) 857
Outras contas a pagar 733 240
Débitos das operagBes com seguros e resseguros (1.317) 6.815
Provisdes técnicas — seguros (9.115) (539)
Caixa gerado nas atividades 84 1.587
IRPJ e CSLL pagos (459) (619)
Caixa liquido gerado nas atividades operacionais 382 968
Atividades de investimento
Pagamento pela compra:
Imobilizado (96) (37)
Intangivel (10) -
Caixa liquido ido nas atividades de i (106) (37)
Aumento liquido de caixa e equivalentes de caixa 276 931
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio 8.264 7.333
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio 8.540 8.264

As notas explicativas da Administragdo s&o parte integrante das demonstragdes financeiras.

ca de investimento em titulos piblicos federais, majoritariamente em Letras Financeiras do Tesou-
ro (LFT) e utiliza os servigos especializados de consultoria externa autorizada pela CVM (Comissao
de Valores Mobilirios) para realizar analises de risco, sensibilidade e testes de stress quanto &
gestdo dos riscos financeiros e a simulagdo de seus impactos sobre os resultados da Seguradora.
Estes resultados s@o utilizados pela Seguradora no que se refere ao controle, planejamento e su-
porte para a tomada de decisdes e, também, para a identificacdo dos riscos que envolvem as car-
teiras de ativos e passivos. Para o célculo do grau de impacto dos riscos dos ativos financeiros que
compdem as respectivas carteiras, sao utilizados cendrios histéricos e dados atuais de mercado
para a projecao dos resultados. Adicionalmente todas as aplicagdes e resgates séo submetidos a
analise e aprovacao da diretoria.: 4.2.1.2. Sensibilidade a taxa de juros: Na andlise de sensibi-
lidade apresentada foram consideradas oscilagdes nas taxas SELIC. As definicdes dos pardmetros
quantitativos utilizados na andlise de sensibilidade foram a elevagdo ou redugdo das taxas de juros
praticadas pelo mercado interfinanceiro em até trés pontos percentuais e o indice de rentabilidade
histérico da Seguradora frente aos seus ativos financeiros. Com base nas premissas descritas, a Se-
guradora entende que o cendrio apresentado conforme quadro abaixo seria 0 mais provavel de se ob-
servar dentro dos proximos 12 meses, considerando-se a manutencao das posicdes assumidas.

Premissas - Teste Saldo  Impacto no
de Estresse Contabil Resultado
Aumento de T,0% na Selic 47572 an
Aumento de 1,5% na Selic 47.808 707
Aumento de 2,0% na Selic 48.043 942
Decréscimo de 1,0% na Selic 46.630 (471)
Decréscimo de 1,5% na Selic 46.394 (707)
Decresmmo de 2,0% na Selic 46.159 (942)
iras em 31 de d bro de 2017 47.101

4213. Limitagdes da analise de sensibilidade: Os quadros demonstrados apresentam o efei-
to de uma mudanca importante em algumas premissas enquanto outras premissas permanecem
inalteradas. Na realidade, existe uma correlacdo entre as premissas e outros fatores. Deve-se tam-
bém observar que essas sensibilidades ndo sdo lineares, impactos maiores ou menores nao devem
ser interpolados ou extrapolados a partir desses resultados. As anélises de sensibilidade ndo le-
vam em consideracao que os ativos e 0s passivos sao altamente gerenciados e controlados. Além
disso, a posicdo financeira poderd variar na ocasido em que qualquer movimentag&o no mercado
ocorra. A medida que os mercados de investimentos se movimentam através de diversos niveis, as
acdes de gerenciamento poderiam incluir a venda de investimentos, mudanga na alocacdo da car-
teira, entre outras medidas de protegdo. Outras limitagGes nas andlises de sensibilidade incluem o
uso de movimentacdes hipotéticas no mercado para demonstrar o risco potencial que somente re-
presenta a visdo da Seguradora de possiveis mudangas no mercado em um futuro préximo, que ndo
podem ser previstas com qualquer certeza, além de considerar como premissa que todas as taxas de
juros se movimentam de forma idéntica. 4.2.2. Gestéo do risco de liquidez: A gestao do risco de |i-
quidez tem como principal objetivo monitorar os prazos e liquidacdo dos direitos e obrigagdes. S&o
elaboradas analises didrias de fluxo de caixa projetado, sobretudo os relacionados aos ativos garan-
tidores das provisdes técnicas a fim de mitigar este risco. A Seguradora possui politicas de liquidez
em todo o grupo de gestdo e de diretrizes especificas sobre a forma de planejar, gerenciar e relatar
sua liquidez local, propiciando recursos financeiros suficientes para cumprir suas obrigagdes a medi-
da que estas atinjam seu vencimento. 4.2.2.1. Gerenciamento de risco de liquidez: O gerencia-
mento do risco de liquidez é realizado pelo departamento financeiro e tem por ob}ef\vo controlar os di-
ferentes descasamentos dos prazos de liquidago de direitos e obrigagdes, assim como a liquidez dos
instrumentos financeiros utilizados na gestao das posicdes financeiras. O conhecimento e 0 acompa-
nhamento desse risco sdo cruciais, sobretudo para permitir a Seguradora liquidar as operagdes em
tempo habil e de modo seguro. 4.2.2.2. Exposicao ao risco de liquidez: O risco de liquidez € limi-
tado pela reconciliagdo do fluxo de caixa da carteira de investimentos com os respectivos passivos,
utilizando métodos atuariais para estimar os passivos oriundos de contratos de seguro. A qualidade
dos investimentos também garante a capacidade da Seguradora de cobrir altas exigéncias de liqui-
dez, por exemplo, no caso de um desastre natural. A administracdo do risco de liquidez envolve um
conjunto de controles, principalmente no que diz respeito ao estabelecimento de limites técnicos, com
permanente avaliagdo das posigGes assumidas e instrumentos financeiros utilizados.

Maturidade dos passivos no periodo Até um Uma Valor
_de 31 de dezembrode 2017 ____ano trésanos contabil
Provisdes técnicas 69.710 8.671 78.381
Passivos financeiros 36.389 36.389
Contas a pagar 4.493 4.493
Débitos de operacdes com seguros e resseguros 31.896 - 31.896
Total dos passivos 106.099 8.671 114.770
Maturidade dos passivos no periodo Até um Uma Valor

de 31 de dezembro de 2016 ano trésanos contabil
Provisdes técnicas 83.883 3613 87.496
Passivos financeiros 36.841 36.841
Contas a pagar 3628 3628
Débitos de operagdes com seguros e resseguros 33.213 - 33.213
Total dos passivos 120.724 3613 124337

Atabela acima demonstra o agrupamento dos passivos para analise de liquidez. Todos os passivos
financeiros so apresentados em uma base de fluxo de caixa contratual com excecao dos passivos
de seguro que estdo apresentados pelos fluxos de caixa esperados. 4.2.3. Gestao de risco de
crédito: Risco de crédito é o risco de perda de valor de ativos financeiros e ativos de resseguro
como consequéncia de uma contraparte no contrato ndo honrar a totalidade ou parte de suas obri-
gacdes para com a Seguradora. A Administragdo possui politicas para garantir que limites ou de-
terminadas exposicdes ao risco de crédito ndo sejam excedidos, através do monitoramento e cum-
primento da politica de risco de crédito para os ativos financeiros, levando em consideragéo a ca-
pacidade financeira da contraparte em honrar suas obrigacdes e fatores dinamicos de mercado. A
Seguradora restringe a exposicdo a riscos de crédito associados a bancos, caixa e equivalentes de
caixa, efetuando seus investimentos em instituicdes conceituadas no mercado financeiro com ra-
ting de crédito estabelecidos por agéncias de crédito reconhecidas no mercado e restringindo suas
opgoes de aplicacdo em titulos pablicos federais e quotas de fundos de investimentos. Os limites
de exposicao sdo monitorados e avaliados regularmente pela empresa Santander Brasil Asset Ma-
nagement Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios S.A., gestora dos investimentos e pela érea
financeira. Qualquer decisdo em relagdo ao risco de crédito nos investimentos € aprovada pela Ad-
ministragdo da Seguradora. A tabela a seguir apresenta todos os ativos financeiros de proprieda-
des da Seguradora distribuidos por rating de crédito conforme agéncias de risco Fitch Ratings e
Standard & Poor’s. Os ativos classificados na categoria “sem rating” compreendem, substancial-
mente, valores a serem recebidos de segurados que ndo possuem ratings de crédito individuais.
31 de dezembro de 2017

BB- Sem rating Total

Caixa e Bancos - 8.540 8.540
Valor justo por meio do resultado 47.101 - 47101
Letras Financeiras do Tesouro 47.101 - 47101
Prémios a receber 27.118 27.118
Operacdes com resseguradoras 2.865 2.865
Exposicao Maxima ao risco de crédito 47.101 38.523 85.624
31 de dezembro de 2016

BB+ Sem rating Total

Caixa e Bancos - 8.264 8.264
Valor justo por meio do resultado 47.645 - 47.645
Letras Financeiras do Tesouro 47.645 - 47.645
Prémios a receber 26278 26278
Operacdes com resseguradoras - 203 _2.023
Exposicao Maxima ao risco de crédito 47.645 36.565 84.210

4.2.4. Ativos de resseguro: O programa e a politica de resseguro da Seguradora somente consi-
deram participantes de mercado aqueles com alta qualidade de crédito. Até a data-base analisa-
da, os resseguradores sdo IRB Brasil Resseguros S.A. e J. Malucelli Resseguradora S.A..
4.2.5. Gestao de risco de capital: Em sua gestdo de capital a Seguradora visa: (i) manter niveis
de capital suficientes para atender requerimentos regulatérios minimos determinados pelo CNSP
e SUSEP, (ii) suportar ou melhorar o rating de crédito da Seguradora através do tempo e estratégia
de gestdo de risco e (iii) otimizar retornos sobre capital para os acionistas.
5. Aplicacdes:
5.1. Ativos financeiros ao valor justo por meio do resultado

31 de dezembro de 2017

Taxa de juros  Custo mais
contratada - % rendimentos Percentual
Letras Financeiras do Tesouro 1,15am 14733 31%
Letras Financeiras do Tesouro 1.19am 32.368 69%
Total das aplicagdes financeiras 47.101 100%
31 de dezembro de 2016

Taxa de juros  Custo mais
contratada - % rendimentos Percentual
Letras Financeiras do Tesouro 152am 18.264 38%
Letras Financeiras do Tesouro 1,53am 29.381 62%
Total das aplicacdes financeiras 47.645 100%

5.2. Composicao dos ativos financeiros por classificacdo e prazo
31 de dezembro de 2017
Sem Venciveis Venciveis

vencimento ematé entreume Percen-
__definido __umano _trésanos _ Total  tual
Caixa e bancos 8.540 - 5
Ao valor justo por meio do resultado - -
Letras Financeiras do Tesouro -
Empréstimos e bivei - 29.983
Prémios a receber 27118
Operagdes com resseguradoras - 2.865 .
Total dos ativos financeiros 8.540 29.983 47101 85624 _ 100%
31 de dezembro de 2016
Sem Venciveis Venciveis
vencimento ematé entreume Percen-
definido umano _trésanos _ Total tual
Caixa e bancos 8.264 -

47.645 _47.645
47.645 47645
- 28301
26278 31%
2023

_ 47645 645 84210

Ao valor justo por meio do resultado - -
Letras Financeiras do Tesouro -
Empre e i -
Prémios a receber -
Operacdes com resseguradoras
Total dos ativos financeiros
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5.3. M o das aplicacoes fi 8.1.1. Creéditos tributarios de diferencas temporarias: 31 de dezembro de 2016  do remanescente do lucro liquido do exercicio apés a constituigdo da reserva legal e da distribui-
31 de dezembro de 2017  a). Expectativa de realizacdo PSL admi- PSL PDRadmi- PDR ¢ao dos dividendos minimos obrigatérios. Por proposta da Administracao, o saldo da reserva esta-
Letras Quotas Diferencas Temporarias PPNG nistrativa judicial IBNR IBNER _nistrativa judicial _Total tutaria estd retido nos termos da Lei Societaria e sua destinagéo sera submetida a deliberacao da
Financeiras de Fundos de Total IRPJ CSLL TOTAL Registrados  Risco interno 37392 33362 735 12621 LS 102 84410 Assembleia Geral. 15.3. Dividendos minimos: Sdo assegurados dividendos minimos de 25% do
do Tesouro Investimentos Investimentos Constituido 95 16 7 171 Crédito expor- lucro liquido anual ajustado de acordo com a legislagdo societéria. Para 31 de dezembro de 2017
Saldo em 31 de dezembro de 2015 2.1 43099 Em2017 95 76 7 7 tagdo comercial 816 1416 9 - 3086 osacionistas da Seguradora optaram pela manutengo dos valores a serem distribuidos como di-
(+) Rendimentos 5.946 26 59772 Arealizar (95) (76) (17) - 38208 34778 207 102 87.49 videndos minimos obrigatérios em conta de reserva estatutaria. 15.4. C:-'x_ll_:ylo_ do patriménio i-
- ) Resgates (1.002) (354) (1.356) Em 2018 95) (76, (171) Cl[cu\qnte 35432 34.778 207 - 83883 quido ajustado e capmll minimo requerido: Earg a apuracao da suficiéncia do capital da Se-
() Ajuste ao valor de mercado 70) R 70) b) Detalhamento da conta Nao Circulante 2.776 - - 102 3613  guradora nas suas operagBes subtrai-se do Patrimonio Liquido Ajustado (PLA), calculado conforme
Saldo em 31 de dezembro de 2016 47,605 - 47,605 Nalurgza dos Crédltps B Bases IRPJ 25% CSLL 20% a0 do saldo de p Resolugdo CNSP n® 343/]6, o Capital Minimo Hequgndu (CMB). Sendo consl\lL_n’do da seguinte for-
(+) Rendimentos 1,389 1,389 Provysgo despesa Publicacao 95 24 19 31de dezemhrg dt_a 2017 ma: Conforme a Resolucao CN_SP n° 343/16, a partir de janeiro de 2015, considera-se o maior va-
Provisao PLR 66 16 13 Parcela Liquidode lor entre o capital base e o capital de risco.
) Resgates (5.009) (5009) q P P
A ord d pos % Ajuste a valor de mercado 18 5 4 ressequrada resseguro 31de dezemhru 31de dezembro
[-) Ajuste ao valor de mercado - Provisdo servigos profissionais 200 50 40  Provisdo para Prémios N&o Ganhos (PPNG) . (25.041) 11.795 de 201
Saldo em 31 de dezembro de 2017 __41.101 _ _ 1101 ropais 379 9% 76 Provisdo de Sinistros a Liquidar Administrativa (PSL) 25415 (24.937) 478 Patriménio liquido ajustado (PLA) ©. 1u1 a0. 106
5.4. Estimativa do valor justo: A tabela a sequir apresenta a andlise do método de valorizacdo g1 2 Créditos tributarios de prejuizos fiscais e bases negativas: Provisdo de Sinistros a Liquidar Judicial (PSLj) 5799 (5.505) 294 Patriménio liquido 42490 40132
de ativos financeiros trazidos ao valor justo. Os valores de referéncia foram definidos como seguem ) Expectativa de realizagdo Provis&o de sinistros ocorridos, mas ndo avisados (IBNR) 10.498 (10.300) 198  Despesas antecipadas néo relacionada a resseguro (16) (26)
abaixo: ® Nivel 1 - titulos com cotagdo em mercado ativo. Prejuizos Fiscais e Provis&o de Sinistros ocorridos Créditos tributarios — Prejuizo fiscal IRPF e Base negativa CSLL (371) -
31 de dezembro de 2017 Bases Negativas ndo suficientemente avisados (IBNER) (1.242) 1219 (23)  Ativos intangiveis 2 -
Nivel 1 Total IRPJ CSLL TOTAL  Registrados  Provisdo de Despesas Relacionadas Administrativas (PDR) 320 (315) 5 Capital base (i) 15.000 15.000
Letras Financeiras do Tesouro ___ 41101 47.101  Constituido _4a05 324 729 729  Provisdo de Despesas Relacionadas Judiciais (PDR) 755 (717) 38  Capital de risco (ii) 4501 5.083
Total dos titulos para negociacao VA 1] ) 47101 Em 2017 _ 405 324 729 729 78.381 65.596] 12.785  Capital de risco de subscricdo 2825 3623
31 de dezembro de 2016  Realizado (199) 159, 358 37 31de dezembrode 2016 Capital de risco de crédito 1.551 1.636
Nivel 1 Total Em 2017 (199 (159 (358] 3717 Bruto de Parcela Liquidode  Capital de risco operacional 404 359
Letras Financeiras do Tesouro 47,645 47645  Arealizar _(206) 165 371 ressequro ressequrada ressequro  Capital de risco de mercado 699 207
Total dos titulos para negociagéo 47.645 47.645 Em 2018 (202) (161) (363) Prov]sz}u para_P_rémios N_z”ao _Ganhus “_’PNG) ) 38.208 (28.181) 10027 () (_Iorrela’gé.o entre 0s ri_scos de subscrig_éo e crédilq . (978) (742)
6. Crédito das operacdes: 6.1. Prémios a receber Em 2019 (4) (4) (8) Prov_\sgo de S!n!stros aLiquidar Administrativa (PSL) 34778 (33.452) 1.326 Cap_lt_aJ minimo req_uerldo (CMR) - maior entre (i) e (ii) 15.000 15.000
(a) Movimentagao dos prémios a receber b) Detalhamento da conta . Provisdo de Sinistros a Liquidar Judicial (PSL) 735 (698) 37 Suficiéncia de capital (PLA - CMR) 21.101 25106
31 de dezembro 31 de dezembro Bases Crédito Trik Provisdo de sinistros ocorridos, mas néo avisados (IBNR) 13.466 (13.186) 280 Ativos Liquidos (AL) 20710 18.065
de 2017 de 2016 Prejuizos Fiscais (IRPJ 25%) 824 206  Provisdo de Despesas Relacionadas Administrativas (PDR) 207 (200) 7 Ativos necessarios para liquidez (20% do CR) 868 1.017
Saldo no inicio do exercicio 26.278 20020 Base Negativa de CSLL (20%) 824 165  Provisdo de Despesas Relacionadas Judiciais (PDR) 102 (130) (28) L\qmdez em relagdo ao CR (AL - (20% do CR)) 19.842 17.048
A P e fnoma 82 edi 4 X | D das contas do resultado
(+) Prémios emitidos 55.105 60.204 8.2. Outros créditos ) . ) . B 87.496 (75.847) 11.649 16.
) Prémios cancelados (557) 4.301) 31de zembre 31de zembro 141.2.M do saldo de p de . de'.| g Parcela Liguido d 31de de;en;oh:t; 31de de;en;g;z
p ’ e e ruto de arcela Liquido de e e
V Becgbwgﬂengqsl (53’7] g) '50'4%’ Adiantamento de funcionarios 54 18  Provisé@o para Prémios Nao Ganhos (PPNG) resseguro ressegurada resseguro Prémios emitidos liquidos 54548 55.903
ariagao Lambia L. (73) Adiantamento administrativos 8 - Saldo em 31 de dezembro de 2015 29.115 22,538 6.577 Variacdo das Provisdes de Prémios Nao Ganhos (PPNG) 1.371 (9.093)
Saldo no final do exercicio —___zm8 26218 62 18 (+) Constituigdes 478538 [358.378)  120.160  Prémios ganhos 55919 46.810
(b) Aging de prémios a receber 9. Custos de aquisigéo diferidos: 9.1. Premissas: 0 Custo de Aquisicdo Diferido (CAD) & cons-  (-) Reversdes (469.445) 352.735 _ (116.710)  Sinistros ocorridos (16.247) (51.362)
31 de dezembro 31 de dezembro ity do com base nas comissdes pagas e a pagar aos corretores e tem por objetivo diferir as parce-  Saldo em 31 de dezembro de 2016 38.208 28.181 10.027  Indenizagdes avisadas (19.123) (46.497)
. _ de2017 _ de2016 |55 correspondentes ao periodo restante de cobertura do risco, calculada linearmente pelo método ~ (+) Constituigdes 500.255 (349.924) 150.331  Despesas com sinistros (1.208) (1.051)
Prémios a vencer 27.118 25935 pro rata dia. E o seu prazo de diferimento é de acordo com a vigéncia da apdlice. (-) ReversGes 501.627] 353.064 _ (148.563) Variagdo da provisdo de sinistros ocorridos, mas ndo avisados (IBNR) ~ 2.968 (5.547)
De 1 a 30 dias 16.077 15.07 31de dezembro 31 de dezembro  Saldo em 31 de dezembro de 2017 36.836 25.041 11.795 Variagao das despesas relacionadas ao IBNR (36) (24)
De 31 a 60 dias 2.315 2.357 de 2017 de 2016 Bruto de Parcela Liquidode Ressarcimentos 1.152 1.757
De 61 a 120 dias 3.630 1.847  Crédito interno 4117 3270  Provisdo de Sinistros a Liquidar ADM (PSL) gurad Custo de aquisicao (6.179) (5.300)
De 121 a 180 dias 3.363 2225  Crédito a Exportacdo 137 73 Saldo em 31 de dezembro de 2015 50.749 49.470 1.279  Comissdo sobre prémios emitidos (6.088) (6.375)
De 181 a 365 dias 1733 3315 4.254 3.343  Sinistros avisados e ajustados no exercicio 79.754 (77.681) 2.073  Variagdo do Custo de Aquisi¢do Diferido (DAC) 909 1.075
Acima de 365 dias - 1120 Circulante 3.962 2947  Sinistros pagos (61.549) 60.139 (1.410)  Outras receitas e despesas operacionais (197) (201)
Prémios vencidos 343  Nao Circulante 292 396  Sinistros baixados (34.176) 33.560 (616)  Outras despesas com operagdes de seguros (197) (201)
De 1 a 30 dias B 343 9.2. Movimentacéo dos custos de aquisicao diferidos Saldo em 31 de dezembro de 2016 34.778 33.452 1.326 Resultado com resseguro (24.595) 17.21
27.118 26.278 31de dezembro 31 de dezembro  Sinistros avisados e ajustados no exercicio 30.987 (30.334) 653  Receitas com resseguro 19.908 45.158
i adi ami itidos pela Seauradora 3o fracionados a0 de 2017 de 2016  Sinistros pagos (25.090) 24.093 (997)  Variacdo da provisao de sinistros ocorridos, mas nao avisados (IBNR) ~ (2.885) 5.386
(SZLE:JZ: \':3:1”1emde;glgeeﬂ?:](L:I::;n;zl:ggla(;scgrmercéoniﬁ?enn\g]oss&ﬂaeSStt:qusradora a0 fracionados aos Saldo no inicio do exercicio 3.343 2.269 S\'n_istro_s baixados ) (14.651) 14.158 (493)  Variacdo da despesa relacionada do IBNR -Resseguro 36 23
6.2. Op com Constituigbes 51.174 38542  Estimativa de ressarcimento PSL (609) 598 (11)  Despesas com resseguro (36.670) (38.357)
= 31 de dezembro 31 de dezembro Amomzag_oes » (50.263) (37.468) Saldp em 3 r.!e _dezembro d.e 2017 25415 24.937 _ 478 Can;e\z_arr)enlos de resseguro 350 2.656
de 2017 de 2016 Saldo no final gio exercicio . . 4.254 3.343  Provisao de sinistros ocorrldqs, Bruto de Parcela Liquidode Restituicdo de resseguro B 605 175
Sinistros pagos T 0% 1665 9.3. Prazo de diferimento dos custos de aquisicao diferidos mas néo suficientemente avisados (IBNER) g gurad g Prémms - Riscos Vigentes Nao Emitidos (1.683) (1.765)
Recuperagdo despesas com sinistros '570 .358 31de dezemb_ro de 2017  Saldoem 31~de dezembro de 2016 - - = Variagdo da despesa de resseguro (3.140) 5.643
Saldo no final do exercicio 2.865 2023 m;sae: mgszg mgslg n?:sls St;ﬂe;:)‘: Total WRCernesrlslgggoes gg%g] ég??ii (6631%] Bzzzaersc:sn:g#\)inistrativas (1‘91219]?% :;;glglg
(a) Movimentagdo dos sinistros pagos Custos de aquisigao diferidos 2.058 827 625 452 292 4254 Saldo em 31 de dezembro de 2017 (1.242) 1.219 {23) Pessoal proprio (6.673) (6.239)
31 de dezembro 31 de dezembro 2.058 827 625 ___ 292 _4.254 Provisdo de sinistros ocorridos, Bruto de Parcela Liquidode Servicos de terceiros (2.203) (1.925)
. - de 2017 de 2016 3 de dezembro de 2016  mas néo avisados (IBNR) resseguro ressegurada resseguro Localizacdo e funcionamento (1.385) (1.387)
g_al_d:: no inicio do exercicio 21'333 6515;3 1a3 3a6 6a9 9a12 Superior Total (STICdo em 31 de dezembro de 2015 27.3;151 : 2(;.;99') ; ;gg Eug:icidade ¢ propaganda ‘ sﬁ ‘83)
Inistros pagos g g meses meses meses meses _alano _Total +) ConstituicBes 125. 123617 . ublicages 5 7
Sinistros recuperados (23.464) (59.996)  Custos de aquisicdo diferidos 998 818 646 485 3% 3343 () Reversdes (120.339) 118230 (2.109)  Administrativas diversas (44) (89)
Saldo no final do exercicio 2.295 1.665 998 818 646 485 396 3343 Saldo em 31 de dezembro de 2016 13.466 13.186) 280 Despesas com tributos (1.134) (1.276)
(b) Movi do das des de d de sini 10. Imobilizado (+) Constituigdes 187.254 (182.631) 4623  Federais (23) (85)
31de dezembro 31 de dezembro 31 de dezembro de 2017  (-) Reversdes (190.222) 185.517 (4.705)  Estaduais (1) (12)
de 2017 de 2016 Depreciacao - Custo Depreciacao Valor  Saldo em 31 de dezembro de 2017 10.498 10.300 198  Municipais (4) (2)
Saldo no inicio do exercicio 358 390 %a.a. aquisicao acumulada liquido Bruto de Parcela Liquidode Cofins (812) (844)
Despesas com sinistros pagos 579 123 Equipamentos 20 287 (143) 144 Provisao de D Relacionadas ADM (PDR) g gurad. g Pis/Pasep (132) (137)
Despesas com sinistros recuperadas (367) (155) Moveis 10 48 (21) 27 Saldo em 31 de dezembro de 2015 252 (246) 6  Contribuicdo sindical (48) (47)
Saldo no final do exercicio 570 358 Veiculos o 20 381 (272) 109 (4 ConsuEmgao 2.801 (2.726) 75  Outros ) ) (104) (149)
7. Ativos de - e TelecomunicacgGes 20 8 (1) 7 (-)Reversdes (2.846) 2772 (74)  Resultado financeiro 4597 5737
= v 31 de dezembro 31 de dezembro 124 (437) 287  Saldo em 31 de dezembro de 2016 207 (200 7 Receitas financeiras 5.837 7.663
31 de dezembro de 2016  (+) Constituicdo 3.269 (3.184) 85  Receita com titulos de renda fixa 4.465 5.946
Sinistros administrativos pendentes de liquidago (PSL) dgozgl; dg:?;g Depreciacao - Custo Depreciacao Valor () Reversdes (3.156) 3.069 (87)  Quotas de fundo de investimento abertos - 26
Provisdo de sinistros ocorFr]idos quicag ! . %a.a. aquisicao acumulada liquido  Saldo em 3] de dezgmbro de 2017 320 (315) 5 Rece!tas finance_irasxcom DpE[a;ﬁes de Seguros 284 850
mas no suficientemente aviéados (IBNER) (1.219) } ’E/qlmpamemos %8 123 }?g: 1% 1413.M do saldo de p. de . :ied g s o d (RJegena com_taphcagao avl‘Jtoinallca tc)_or;la corrente g;g %523
> o f S : Oveis ruto de arcela Liquidode  Outras receitas com oscilagdo cambia
Provisdo de sinistros ocorridos, mas ndo avisados (BNR) 10.300 13186 yigicylos 20 382 (200) 182  Provisdo de Sinistros a Liquidar JUD (PSL) resseguro ressegurada resseguro  Despesas financeiras (1.240) (1.926)
Provisao de despesas relacionadas (PDR) 1.031 330 628 (316) 312 Saldo em 31 de dezembro de 2015 - - - Taxa de custddia de titulos (946) (1.031)
qua! das provisdes de sinistros » N 40.554 41.666 11, |mp contribuicdes e gos sociais a Sinistros avisados e ajustados no exercicio 735 (698) 37  Outras despesas financeiras com operagdes de seguros (276) (825)
'FI)'relml‘Oj de TeSSeguros tj‘lfendgs d_as apdlices emitidas (PPNG) 2255321 2231 gl 31de dezembro 31 de dezembro  Saldo em 31 de dezembro de 2016 735 (698) 37  Ajuste ao valor de mercado - LFT (18) (70)
otal das provisoes de premios <M Zoe.dol de 2017 de 2016  Sinistros avisados e ajustados no exercicio 5.064 (4.807) 257 Resultado operacional 2.763 1.895
Total de ativos de guro — pl 65.595 75847 | € encargos sociais a Ih 1.293 1.293  Saldo em 31 de dezembro de 2017 5.799 (5.505 294 17.indice de sinistralidade e comissionamento
Ativo circulante 57.939 73188 Contribuigdes previdenciarias 159 72 Bruto de Parcela Liquido de 31 de dezembro de 2017
Ativo n@o - circulante 1.656 2,659  Imposto sobre operagdes financeiras 966 1.069 Provisdo de Despesas Relacionadas JUD (PDR)  ressequro ressegurada resseguro Indice de Indice de
A Seguradora repassa em resseguro 97%, em média, de seus prémios emitidos nos ramos de créditoris- - Imposto de renda retido na fonte 19 109  Saldo em 31 de dezembro de 2015 - - - Prémios Sinistros Custo de istralidad i
co domésticos e crédito intemno risco comercial para as seguintes resseguradoras locais com as quais ~ Outros impostos retidos 49 43 (+) Constituicdo 163 (155) 8 ganhos ocorridos isica -% -%
mantém contrato de resseguro: ® . IRB Brasil Resseguros S.A.. e II. J. Malucelli Resseguradora SA..  Impostos e contribuicdes 899 766 (- Reversdes (61) 25 (36)  Crédito interno 54689  (17.092) (5.058) 31% 9%
8. Titulos e créditos a receber: Imposto de renda 440 374  Saldo em 31 de dezembro de 2016 102 (130) (28) Crédito a Exportagdo__ 1.230 845 (121) -69% 10%
8.1. Créditos tributarios e previdenciarios: A provisdo para imposto de renda foi constituida a ~ Contribuicao social 3N 319 (+) Constituigdo 911 (865) 46 55919 _ (16.247) _ (5.179)
aliquota de 15% acrescida de adicional de 10% acima dos limites especificos, e a provisdo para  PIS € COFINS 88 73 () Reverstes (258) 218 20 __31 de dezembro de 2016
contribuigao social a aliquota de 20% do lucro para fins de tributagao nos termos da legislagaoem ) 2192 2059 Saldo em 31 de dezembro de 2017 155 (117) 38 e _Indice de Indice de
vigor. As contribuiges para o PIS sdo provisionadas pela aliquota de 0,65% e para a COFINS pela  12- OF com 9 1414, dos p de de Prémios Sinistros  Custo de o N
aliquota de 4%, na forma da legislacdo vigente. Os créditos tributérios decorrentes de diferencas 31de dezembro 31 de dezembro 31de dezemhrn 31dedezembro _ganhos ocorridos aquisi¢do - 0/" 'D/”
temporérias entre os critérios contabeis e os fiscais de apuragdo de resultados sao registrados no ) , . _ de2017 _ de2016 o _ de2017  de2016 Créditointerno 45670 (49.929) (5.169) 108% 1%
. P = . I Prémio de resseguro 18.146 17.649  Provisdes técnicas de seguros 78.381 87.496  Crédito a Exportagdo__ 1.140 (1.437) (135) 126% 12%
exercicio de ocorréncia do fato e sdo calculados com base nessas mesmas aliquotas. Tais créditos 1, 9 ooe ey TR portag
tributarios sdo reconhecidos 3 medida que a Sequradora efetua a adicio da conta de provisao em Pre_m\os -RVNE - 8.957 7274 Provisdes técnicas de ativo de resseguro/custos de aquisicdo diferidos  (51.990) (57.916) 46.810 (51.362) (5.300)
Lol teri e 550 bai dq gd'd Ql is d P turad Adiantamentos sinistros 148 3.193  Total a ser coberto 26.931 29.580 18. Despesa de imposto de renda e contribuicao social
Zemu s:uul;ae\a?w%zmgr&iqai sdaeocrgtlﬁo ?rsibnuiénr}i &SaLf;n ‘%l;:j ZCi?errrings a}% 73532?;259:%' \;Jar\aorzz Ressarcimento resseguro 1.359 1.898 Letras Financeiras do Tesouro 47.101 47.645 31ded bro 31ded bro
. .t - N " f . 28,610 30.014  Excesso de ativos 20.7110 18.065 de 2017 de 2016
re;specuvps.pprgwn_zo fiscal e a base negativa somente seréo reconhecidos em itens deativo, pas-  q3, ¢ es de seg| e g 15. Patrimdnio liquido: 15.1. Capital Social: Corresponde ao capital estrangeiro e esta representado Resultado antes dos impostos, liquido IRPJ _ CSLL IRPJ _ CSLL
sivo, patrimonio liquido e resultado se houver previsibilidade de realizagdo de tais créditos. Confolr- 31de dezembro 31 de dezembro por 42.657.500 agoes ordinarias, nominativas e sem valor nominal. O Capital Social da Seguradora ¢ de participages sobre o resultado 2763 2763 1884 _ 1.884
me circular SUSEP 517/2015 e alterades posteriores, reconhecemos no balango patr\mqmal ocre- de 2017 de 2016  constituido por 42.657.500 agdes ordindrias divididas em dois acionistas: Atradius Créditoy Caucion SA.  Adices 1.006 _ 1.006 645 645
dito referente a base negativa de CSLL e aos prejuizos fiscais de IRPJ pelas mesmas aliquotas ci- - Comissges a pagar - Seguros 1.765 7903  de Seguros y Reaseguros, sediada na Espanha, possui 99,99% das agdes enquanto a Crédito y Caucion  Provisdes dedutiveis quando pagas 712 712 380 380
:Sgisggama d%;dso) a eﬁpectal‘lvavd‘e reallfzagé‘o, em conlorole fiscal no rgontar;]te de E? 82d4 em 20217 Comissdes - Riscos Vigentes e Nao Emitidos 1.521 1296 do Brasil Gesto de Risco de Crédito e Servigos Ltda, sediada no Brasil, possui 0,01%. Despesas ndo dedutiveis 294 294 265 265
620 em conforme legislagdo fiscal vigente. Os montantes dos tributos diferidos séo de 3.286 3199 15.2. Reserva de lucros Excluses 1.118) (1.118 254) 254)
R$ 206 para IRPJ e R$ 165 para CSLL, o qual conforme estudo realizado em atendimento a circular ~ 14. Passivos de de seg 14.1.P por ramo 31 de dezembro de 2017  Pagamento de provisGes adicionadas (1.118)  (1.118) (254)  (254)
SUSEP 544/2016 prevé que estes valores serdo realizados nos proximos 2 (dois) exercicios fiscais 31 de dezembro de 2017  Lucro liquido do exercicio 2358  Lucro Real 2651 2651 2215 2275
e contabeis subsequentes, registrados neste exercicio em contas do ativo e do resultado. PSL admi- PSL PDRadmi-  PDR Prejuizo acumulado (357)  Prejuizo fiscal/Base negativa a compensar 795 795 683) 683
31 de dezembro 31 de dezembro o PPNG nistrativa judicial IBNR IBNER nistrativa judicial _Total Lucro liquido ajustado 2001  Base de célculo 1.856 _ 1.856 1592 _ 1592
de 2017 de 2016 Riscointerno 35820 25079 5799 10359 (1.226) 316 755 76902 Reserva legal — 5% 100  Aliquota nominal - % 278 3N 239 319
IRPJ e CSLL antecipagdes 769 619 CrédiNto expor- Reserva estatutaria 1.901  Adicional WQ% para IRPJ (Acima de 120 mil) 162 - 135 -
IRPJ e CSLL saldo negativo 70 65  tacdo comercial Reserva de lucros 2.001 Total de tributos 440 n 374 319
IRPJ e CSLL sobre adicGes temporarias m - __5.799 10! (i) Areserva legal é constituida na forma prevista na legislacdo societaria, sendo calculada nabase  19. Partes Relacionadas: A Administracdo do grupo Atradius Crédito y Caucién recebeu no exercicio findo
IRPJ e CSLL crédito tributario 371 . Circulante g - - 10 498 (1242) de 5% do lucro liquido do exercicio limitado a 20% do capital social e podera ser utilizada para  em 31 de dezembro de 2017 o montante de R$ 2.194 (R$ 2.056 — 2016) dos quais R$ 1.472 (R$ 1.422 — 2016)
1.381 68g Nao Circulante s - 5-799 N - compensagao de prejuizos ou aumento de capital social. (ii) A reserva estatutaria refere-se ao sal- ~ sao provenientes de saldrio, R$ 170 (R$ 114 - 2016) sao gratificacdes e R$ 552 (R$ 520 — 2016) sdo beneficios

DIRETORIA Daniel Nobre Martins Pinheiro

Diretor Presidente
PARECER DOS AUDITORES ATUARIAIS INDEPENDENTES

Aos Acionistas e Administradores da

Atradius Crédito y Caucion Seguradora S.A.

(anteriormente denominada Crédito y Caucion Seguradora de Crédito e Garantias S.A.)

Escopo da Auditoria: Examinamos as provisdes técnicas e os ativos de resseguro registrados
nas demonstragdes financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da
necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de retengdo da
Atradius Crédito y Caucion Seguradora S.A. (Seguradora) em 31 de dezembro de 2017, ela-
borados sob a responsabilidade de sua Administragao, em conformidade com os principios atua-
riais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuéria — IBA e com as normas da Superintendéncia
de Seguros Privados — SUSEP.

Resp. bilidade da Admini A Administracdo da Seguradora é responsével pelas pro-
visdes técnicas, pelos ativos de resseguro registrados nas demonstragdes financeiras e pelos de-
monstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes
técnicas, da solvéncia e dos limites de retengéo, elaborados de acordo com os principios atuariais
divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria — IBA e com as normas da Superintendéncia de Se-
guros Privados - SUSEP, e pelas bases de dados e respectivos controles internos que ela determi-
nou serem necessarios para permitir a sua elaboracdo livre de distorcdo relevante, independente-

Luis Carlos Fernandes
Diretor Administrativo e Financeiro

mente se causada por fraude ou erro.

Responsabilidade dos Atuérios Independentes: Nossa responsabilidade € a de expressar
uma opinido sobre as provisdes técnicas e os ativos de resseguro registrados nas demonstracoes
financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cober-
tura das provisGes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencao, como definidos no primeiro pa-
ragrafo acima, com base em nossa auditoria atuarial, conduzida de acordo com os principios atua-
riais emitidos pelo Instituto Brasileiro de Atudria — IBA e com as normas da Superimendencia de
Seguros Privados — SUSEP. Estes principios atuariais requerem que a auditoria atuarial seja plane-
jada e executada com o objetivo de obter seguranca razoavel de que as provisdes técnicas, os ati-
vos de resseguro registrados nas demonstragdes financeiras e os demonstrativos do capital mini-
mo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos
limites de retencao, estejam livres de distorcdo relevante. Uma auditoria atuarial envolve a execu-
¢do de procedimentos selecionados para obtengdo de evidéncia a respeito dos valores das provi-
sdes técnicas e dos ativos de resseguro registrados nas demonstrag@es financeiras e dos demons-
trativos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisges técni-
cas, da solvéncia e dos limites de retencdo, como definidos no primeiro paragrafo acima. Os proce-
dimentos selecionados dependem do julgamento do atudrio, incluindo a avaliagdo dos riscos de

RELATORIO DO AUDITOR INDEPENDENTE SOBRE AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

Aos Administradores e Acionistas

Atradius Crédito y Caucion Seguradora S.A.

(anteriormente denominada Crédito y Caucion Seguradora de Crédito e Garantias S.A.)

Opinido

Examinamos as demonstracdes financeiras da Atradius Crédito y Caucion Seguradora S.A. (“Segu-
radora”), que compreendem o balango patrimonial em 31 de dezembro de 2017 e as respectivas de-
monstragdes do resultado, do resultado abrangente, das mutagdes do patrimdnio liquido e dos flu-
xos de caixa para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas,
incluindo o resumo das principais politicas contabeis.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras acima referidas apresentam adequadamente, em
todos s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Atradius Crédito y Caucion Se-
guradora S.A. em 31 de dezembro de 2017, o desempenho de suas operacdes e os seus fluxos de
caixa para 0 exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil,
aplicaveis as entidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP).
Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de audito-
ria. Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a
seguir, intitulada "Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstragdes financeiras”.
Somos independentes em relagéo & Seguradora, de acordo com os principios éticos relevantes
previstos no Cadigo de Etica Profissional do Contador e nas normas profissionais emitidas pelo
Conselho Federal de Contabilidade, e cumprimos com as demais responsabilidades éticas con-
forme essas normas. Acreditamos que a evidéncia de auditoria obtida € suficiente e apropriada
para fundamentar nossa opinido.

as as e o0

Outras infor
do auditor
A administragdo da Seguradora € responsével por essas outras informagGes que compreendem o
Relatério da Administracdo.

Nossa opinido sobre as demonstragdes financeiras ndo abrange o Relatorio da Administracdo e
ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse relatério.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras, nossa responsabilidade é a de ler o
Relatdrio da Administragdo e, ao fazé-lo, considerar se esse relatério esta, de forma relevante, in-
consistente com as demonstragdes financeiras ou com nosso conhecimento obtido na auditoria ou,
de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante. Se, com base no trabalho realizado,
concluirmos que ha distorco relevante no Relatério da Administragéo, somos requeridos a comu-
nicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.
Responsabhilidades da i edag pelas d
A administragdo da Seguradora é responsével pela elaboracdo e adequada apresentacao das de-
monstracdes financeiras de acordo com as préticas contabeis adotadas no Brasil, aplicéveis as en-
tidades supervisionadas pela Superintendéncia de Seguros Privados (SUSEP) e pelos controles in-
ternos que ela determinou como necessérios para permitir a elaboragdo de demonstragdes finan-
ceiras livres de distorgdo relevante, independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboragdo das demonstragdes financeiras, a administragdo € responsavel pela avaliagdo da
capacidade de a Seguradora continuar operando, divulgando, quando aplicavel, os assuntos relacio-
nados com a sua continuidade operacional e 0 uso dessa base contébil na elaboracdo das demonstra-
cdes financeiras, a ndo ser que a administracao pretenda liquidar a Seguradora ou cessar suas ope-
ragdes, ou ndo tenha nenhuma alternativa realista para evitar o encerramento das operacdes.

que

Marcio dos Anjos Vieira

Diretor Técnico

distorgdo relevante independentemente se causada por fraude ou erro. Nessas avaliagdes de ris-
co, 0 atudrio considera os controles internos relevantes para o calculo e elaboracao das provisdes
técnicas e dos ativos de resseguro registrados nas demonstragdes financeiras e dos demonstrati-
vos do capital minimo, dos valores redutores da necessidade de cobertura das provisdes técnicas,
da solvéncia e dos limites de retencdo da Seguradora, para planejar procedimentos de auditoria
atuarial que sdo apropriados nas circunstancias, mas nao para fins de expressar uma opinido so-
bre a efetividade desses controles internos da Seguradora. Acreditamos que a evidéncia de audi-
toria obtida é suficiente e apropnada para fundamentar nossa opinido de auditoria atuarial.
Opinido: Em nossa opinido, as provisdes técnicas e os ativos de resseguro registrados nas de-
monstragdes financeiras e os demonstrativos do capital minimo, dos valores redutores da neces-
sidade de cobertura das provisdes técnicas, da solvéncia e dos limites de retencdo, como defi-
nidos no primeiro paragrafo acima, da Atradius Crédito y Caucion Seguradora S.A. em 31
de dezembro de 2017, foram elaborados, em todos os aspectos relevantes, de acordo com os
principios atuariais divulgados pelo Instituto Brasileiro de Atuaria— IBA e com as normas da Su-
perintendéncia de Seguros Privados — SUSEP.

Qutros Assuntos: No contexto de nossas responsabilidades acima descritas, considerando a ava-
liagao de riscos de distor¢ao relevante nos itens integrantes do escopo definido no primeiro paré-

Os responsaveis pela governanca da Seguradora s3o aqueles com responsabilidade pela supervi-
sdo do processo de elaboragdo das demonstragdes financeiras.

Responsabilidades do auditor pela auditoria das demonstracdes financeiras

Nossos objetivos sdo obter seguranga razoavel de que as demonstracdes financeiras, tomadas em
conjunto, estdo livres de distorcao relevante, independentemente se causada por fraude ou erro, e
emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca razoavel é um alto nivel de segu-
ranga, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e
internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distorgGes relevantes existentes. As dis-
torgGes podem ser decorrentes de fraude ou erro e s&o consideradas relevantes quando, individual-
mente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva razoavel, as decisdes eco-
nomicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstragdes financeiras.

Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de audito-
ria, exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria.
Além disso: ® Identificamos e avaliamos os riscos de distorcao relevante nas demonstragdes finan-
ceiras, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e executamos procedimen-
tos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia de auditoria apropriada e
suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de distorcao relevante resul-
tante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude pode envolver o ato de bur-
lar os controles internos, conluio, falsificacdo, omissdo ou representagdes falsas intencionais. ®
Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos proce-
dimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas ndo com o objetivo de expressarmos opi-
nido sobre a eficécia dos controles internos da Seguradora. ® Avaliamos a adequacdo das politi-
cas contbeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas contébeis e respectivas divulgacdes fei-

Luis Carlos Fernandes
Contador-CRC 1SP173853/0-3

Cristina Mano
Atuério Responsavel-MIBA 900

grafo, também aplicamos selecionados procedimentos de auditoria sobre as bases de dados forne-
cidas pela Seguradora e utilizadas em nossa auditoria atuarial, em base de testes aplicados sobre
amostras. Consideramos que os dados selecionados em nossos trabalhos sdo capazes de propor-
cionar base razoavel para permitir que os referidos itens integrantes do escopo definido no primei-
ro parégrafo estejam livres de distorcao relevante. Adicionalmente, também a partir de seleciona-
dos procedimentos, em base de testes aplicados sobre amostras, observamos que existe corres-
pondéncia desses dados, que serviram de base para apuragao dos itens integrantes do escopo de-
finido no primeiro paragrafo, com aqueles encaminhados a SUSEP por meio dos respectivos Qua-
dros Estatisticos, para o exercicio auditado, em seus aspectos mais relevantes.
Séo Paulo, 22 de fevereiro de 2018.

PricewaterhouseCoopers
Servigos Profissionais Ltda.
Avenida Francisco Matarazzo 1400, Torre Torino

pwc Séo Paulo — SP — Brasil 05001-903
CNPJ 02.646.397/0001-19 Carlos Eduardo Silva Teixeira
CIBA 105 MIBA 729

tas pela administragdo. ® Concluimos sobre a adequacéo do uso, pela administragdo, da base con-
tabil de continuidade operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incer-
teza relevante em relacdo a eventos ou condigBes que possam levantar divida significativa em re-
lagdo a capacidade de continuidade operacional da Seguradora. Se concluirmos que existe incer-
teza relevante, devemos chamar atengdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas divul-
gacdes nas demonstragdes financeiras ou incluir modificagdo em nossa opinido, se as divulgacdes
forem inadequadas. Nossas conclusdes estdo fundamentadas nas evidéncias de auditoria obtidas
até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes futuras podem levar a Seguradora a
nado mais se manter em continuidade operacional. ® Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura
e 0 contetido das demonstragdes financeiras, inclusive as divulgacdes e se as demonstracdes fi-
nanceiras representam as correspondentes transagdes e 0s eventos de maneira compativel com o
objetivo de apresentagdo adequada.

Comunicamo-nos com os responsaveis pela governanca a respeito, entre outros aspectos, do alcance
planejado, da época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais
deficiéncias significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Séo Paulo, 22 de fevereiro de 2018

Guilherme Naves Valle
Contador
CRC 1MG070614/0-5
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